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. DISPOSICIONES GENERALES

JEFATURA DEL ESTADO

12909 Ley 21/2011, de 26 de julio, de dinero electronico.

JUAN CARLOS |
REY DE ESPANA

Atodos los que la presente vieren y entendieren.
Sabed: Que las Cortes Generales han aprobado y Yo vengo en sancionar la siguiente ley.

PREAMBULO
|

La aparicion en el mercado comunitario de los primeros instrumentos de prepago
electrénicos dio lugar a la adopcién de la Directiva 2000/46/CE, de 18 de septiembre
de 2000, sobre el acceso a la actividad de las entidades de dinero electrénico y su
ejercicio asi como la supervision cautelar de dichas entidades. Su propodsito de crear
un marco juridico claro y armonizado que fortaleciera el mercado interior y estimulara
la competencia en el sector de la emisidon de dinero electrénico, al tiempo que
garantizara un nivel de supervisidon prudencial adecuado, se recogié en la primera
regulacion de las entidades de dinero electrénico en Espafia.

La Directiva 2000/46/CE se incorpord a nuestro ordenamiento a través del articulo 21
de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de reforma del sistema financiero y el
Real Decreto 322/2008, de 29 de febrero, sobre el régimen juridico de las entidades de
dinero electrdnico, que lo desarrolla. Ambas respondian al proposito principal de estimular
la competencia y abrir el sector de la emision de dinero electrénico a instituciones distintas
de las bancarias, permitiendo la creacion de un nuevo tipo de entidades, las entidades de
dinero electronico.

Desde entonces se han venido produciendo una serie de desarrollos, tanto en la
vertiente regulatoria como en la evolucién del propio sector, que aconsejan una
modificacidon del marco regulador de las entidades de dinero electronico y la emision de
dinero electrénico. Transcurridos diez afios desde la aprobacién de aquella primera
regulacion comunitaria se ha comprobado tanto la oportunidad del modelo, como la
necesidad de abordar algunas reformas que podrian mejorar su efectividad practica y
contribuir en mayor medida al desarrollo de este mercado.

Asi, es aconsejable, en primer lugar, modificar la propia caracterizacion del dinero
electrénico y de la actividad de emision del mismo, de manera que aumente la seguridad
juridica en el desarrollo de esta actividad y el marco juridico resultante sea, ademas,
consistente con el nuevo régimen juridico aplicable a los servicios de pago.

Por otro lado, a la luz de la experiencia acumulada en estos afios, resulta necesario
ajustar determinados requerimientos prudenciales o limitaciones a las actividades de las
entidades de dinero electrénico, de manera que su régimen juridico resulte mas
proporcionado.

La revision de estos aspectos se sustancié finalmente en la Directiva 2009/110/CE,
de 16 de septiembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de las entidades de
dinero electrénico y su ejercicio, asi como sobre la supervision prudencial de dichas
entidades, por la que se modifican las Directivas 2005/60/CE y 2006/48/CE y se
deroga la Directiva 2000/46/CE, cuya transposicion es objeto de la presente Ley.

Al hilo de lo previsto en la Directiva, son tres los objetivos fundamentales que pueden
identificarse en la presente Ley.
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En primer lugar, se trata de aumentar la precision del régimen juridico aplicable a la
emision de dinero electrénico, clarificando su definicion y el ambito de aplicacion de la
norma. De esta forma, al aumentar la seguridad juridica de los intervinientes en el
mercado, se facilitara el acceso a la actividad de emision de dinero electrénico y se
estimulara la competencia en dicho sector.

Por otro lado la norma persigue el disefio de un régimen juridico mas proporcionado,
de modo que se eliminan determinados requerimientos de las entidades de dinero
electrénico que, por resultar demasiado onerosos para las entidades, se han revelado
inadecuados en relacién con los riesgos que su actividad puede potencialmente generar.
Asi, no es preciso mantener a las entidades de dinero electronico como una categoria
adicional de entidad de crédito, por lo que dejan de tener tal consideracion.

Por ultimo, la norma pretende garantizar la consistencia entre el nuevo régimen
juridico de las entidades de pago y el aplicable a las entidades de dinero electrénico.

La presente Ley se estructura en seis capitulos.

El capitulo | contiene las disposiciones generales que regulan los aspectos principales
de la norma. Se define el objeto de la Ley como la regulacién de la emisién, con caracter
profesional, de dinero electrénico, asi como del régimen juridico y prudencial de las
entidades de dinero electronico. En cuanto al ambito de aplicacion de la norma, éste se
delimita, por un lado, proporcionando una definicion legal de dinero electrénico que se
basa en tres criterios, de manera que todo aquel producto que reuna esas tres
caracteristicas podra calificarse como dinero electrénico. Por otro, se excluye del ambito
de aplicacién de la norma a aquel valor monetario almacenado en instrumentos
especificos, disefados para atender a necesidades concretas y cuyo uso esté limitado,
bien porque el titular sélo pueda utilizarlo en los establecimientos del propio emisor o en
una red limitada de proveedores de bienes 0 servicios, bien porque pueda adquirirse con
él unicamente una gama limitada de bienes o servicios. Debe considerarse que un
instrumento se utiliza dentro de una red limitada si solo puede emplearse para la
adquisicion de bienes y servicios en un determinado establecimiento o cadena de
establecimientos, o para una serie limitada de bienes y servicios, sea cual sea la
localizacion geografica del punto de venta. Tales instrumentos podrian incluir las tarjetas
de compra, tarjetas de combustible, tarjetas de socio, tarjetas de transporte publico, vales
de alimentacion o vales de servicios (tales como vales de servicios de guarderia, vales de
servicios sociales o regimenes de vales de servicios que subvencionen el empleo de
personal encargado de los trabajos domésticos como la limpieza, la plancha o la
jardineria), sujetos a veces a un marco juridico especifico en materia fiscal o laboral
destinado a promover el uso de tales instrumentos para lograr los objetivos establecidos
en la legislacion social. No obstante, en caso de que un instrumento con fines especificos
se convierta en un instrumento con fines mas generales, habra de entenderse incluido
dentro del ambito de aplicaciéon de la Ley. Asimismo, los instrumentos que puedan
utilizarse para comprar en establecimientos de comerciantes afiliados no se encuentran
excluidos del ambito de aplicacién de la Ley puesto que estan pensados habitualmente
para una red de proveedores de servicios que crece constantemente.

Es de destacar que la Ley establece la reserva de actividad para emitir dinero electrénico
con caracter profesional en favor de una serie de entidades que, de modo exhaustivo, se
enumeran como posibles emisores. Se trata de las entidades de crédito y de las entidades
de dinero electrénico, cuyo régimen juridico se establece en el capitulo Il, ademas de la
Sociedad Estatal de Correos y Telégrafos, S.A., respecto de las actividades para las que se
encuentre facultada en virtud de su normativa especifica, el Banco de Espafia cuando no
actue en su condicion de autoridad monetaria y las Administraciones Publicas cuando
actuen en su condicién de autoridades publicas.

Es importante sefialar que se mantiene, en esta reforma del marco juridico aplicable a
las entidades de dinero electrénico, un régimen similar al aplicable a otras entidades
financieras. No obstante, se introducen algunas novedades fruto de la adopcién del nuevo
régimen de las entidades de pago, con el que éste ha de mantener consistencia logica.
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Asi, en virtud del capitulo I, las entidades de dinero electrénico quedan sometidas a
un régimen de autorizacién y registro. Para merecer la autorizacion, que otorga el
Ministerio de Economia y Hacienda, habran de acreditarse una serie de aspectos que
proporcionen garantias de que la entidad va a estar sometida a una gestion sana y
prudente. En el plazo de tres meses, tras la recepcion de la solicitud o el momento en que
se complete la documentacion exigible, debera resolverse ésta, entendiéndose denegada
si transcurrido ese plazo maximo no se hubiera notificado resolucién expresa. El sentido
del silencio administrativo en este caso responde a lo previsto por el articulo 3.1 de la
Directiva 2009/110/CE, en virtud del cual s6lo procede otorgar la autorizaciéon cuando se
cumplan todos los requisitos exigidos por la Directiva y si, una vez examinada la solicitud,
las autoridades competentes han llegado a una evaluacion favorable.

Un aspecto novedoso de la Ley es la posibilidad, recogida de manera expresa, de
que las entidades de dinero electrénico realicen otras actividades econémicas, ademas
de la emisién de dinero electrénico. Estas incluyen la prestacion de servicios de pago, la
gestion de sistemas de pago y cualesquiera otras actividades econémicas, con arreglo a
la legislacion aplicable. Se establece, no obstante, una limitacién a su actividad que las
distingue sustancialmente de las entidades de depdsito, que es la prohibicién de captar
depdsitos u otros fondos reembolsables del publico.

Con el objetivo de disefiar un régimen juridico mas proporcionado, se eliminan
también las limitaciones a las inversiones vigentes en virtud de la normativa anterior. No
obstante, persiste la necesidad de salvaguardar de manera adecuada los fondos recibidos
a cambio del dinero electronico emitido, previéndose para ello un régimen de garantias
equivalente al de las entidades de pago.

El capitulo Ill se dedica a la regulacion de la actividad transfronteriza de las entidades
de dinero electrénico, previéndose un régimen de comunicacion al Banco de Espafia para
el caso de actividad intracomunitaria y de autorizacién cuando ésta abarca terceros
paises.

En el capitulo IV se contempla la posibilidad de que las entidades de dinero electrénico
deleguen en terceros la realizacion de determinadas actividades como son la prestacion
de funciones operativas o la distribucion y el reembolso de dinero electrénico. Se
establece, no obstante, la prohibicion de emitir dinero electrénico a través de agentes.

El capitulo V aborda, con caracter general para todos los emisores de dinero
electrénico, el régimen de emision y reembolso de este producto, concretandolo en tres
aspectos fundamentales. En primer lugar, se establece la obligacién de emitir dinero
electrénico por su valor nominal. Asimismo, se prevé la posibilidad de que el titular de
dinero electrénico solicite y obtenga el reembolso, en cualquier momento y por su valor
nominal, del dinero electrénico de que disponga. Con caracter general, la norma establece
que el reembolso debe efectuarse libre de gastos. No obstante se prevén una serie de
supuestos en los que el emisor podra repercutir un gasto, proporcional y adecuado a los
costes en que incurra, por efectuar el reembolso. En tercer lugar, se prohibe la concesién
de intereses o de cualquier otro beneficio que esté asociado al tiempo durante el cual el
titular del dinero electronico mantiene éste.

El capitulo VI detalla, por ultimo, las facultades que corresponden al Banco de
Espafa para el adecuado ejercicio de la supervisiéon de las entidades de dinero
electrénico, el régimen de participaciones significativas de estas entidades y el
régimen sancionador aplicable a las mismas que, en lo fundamental, sigue lo
dispuesto en la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e intervencién de las
entidades de crédito.

Se ha introducido en la presente Ley una disposicion transitoria proveniente de la
Directiva 2009/110/CE, que hace referencia a aquellas entidades de dinero electréonico
que hubieran obtenido autorizacién en virtud del articulo 21 de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de medidas de reforma del sistema financiero. No se requiere que estas
entidades soliciten una nueva autorizacion, si bien se exige que acrediten el cumplimiento
de los requisitos necesarios para el desarrollo de esta actividad de acuerdo con esta Ley.
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Cuenta adicionalmente la Ley con una disposicion derogatoria, que contiene una
clausula de caracter general y otra especifica referida al articulo 21 de la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de medidas de reforma del sistema financiero.

La Ley concluye con trece disposiciones finales. Las disposiciones finales primera y
tercera modifican, respectivamente, el Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de
junio, sobre adaptacion del Derecho vigente en materia de entidades de crédito al de las
Comunidades Europeas y la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e intervencion
de las entidades de crédito. Estas modificaciones adaptan dichas normas a la pérdida,
por parte de las entidades de dinero electrénico, de su condicidon como entidad de crédito.
Por su parte la disposicién final octava modifica la Ley 10/2010, de 28 de abril, de
prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo, con el objeto de
incorporar expresamente a las entidades de dinero electronico como sujetos obligados
por dicha normativa.

La Ley se dicta de conformidad con los titulos competenciales recogidos en los
articulos 149.1.6.2, 11.2 y 13.2 de la Constitucion Espafiola, como sefala la disposicion
final décima. Por ultimo, las disposiciones finales undécima y duodécima contienen,
respectivamente, la referencia a la incorporacion del derecho comunitario y la habilitacion
al Gobierno para su desarrollo reglamentario. Se cierra la Ley con la disposicion final
decimotercera que establece la fecha de su entrada en vigor.

CAPITULO |

Disposiciones generales
Articulo 1. Objeto y ambito de aplicacion.

1. El objeto de esta Ley es la regulacién de la emision de dinero electrénico,
incluyendo el régimen juridico de las entidades de dinero electrénico y la supervision
prudencial de estas entidades.

2. Se entiende por dinero electrénico todo valor monetario almacenado por medios
electronicos o magnéticos que represente un crédito sobre el emisor, que se emita al
recibo de fondos con el propésito de efectuar operaciones de pago segun se definen en el
articulo 2.5 de la Ley 16/2009, de 13 de noviembre, de servicios de pago, y que sea
aceptado por una persona fisica o juridica distinta del emisor de dinero electrénico.

3. Esta Ley no se aplicara a aquel valor monetario:

a) almacenado en instrumentos que puedan utilizarse para la adquisicion de bienes
0 servicios Unicamente en las instalaciones del emisor o, en virtud de un acuerdo
comercial con el emisor, bien en una red limitada de proveedores de servicios o bien para
un conjunto limitado de bienes o servicios, de acuerdo con las condiciones que se
establezcan reglamentariamente;

b) utilizado para realizar operaciones de pago exentas en virtud del articulo 3.1) de la
Ley 16/2009, de 13 de noviembre, de servicios de pago.

Articulo 2. Reserva de actividad.

1. Podran emitir dinero electrénico las siguientes categorias de emisores de dinero
electrénico:

a) Las entidades de crédito, a que se refiere el articulo 1.2 del Real Decreto
Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacién del Derecho vigente en materia
de entidades de crédito al de las Comunidades Europeas, y cualquier sucursal en Espafa
de una entidad de crédito cuya matriz esté domiciliada o autorizada fuera de la Unién
Europea.

b) Las entidades de dinero electrénico autorizadas conforme al articulo 4 de esta
Ley y cualquier sucursal en Espafia de una entidad de dinero electronico cuya matriz esté
domiciliada o autorizada fuera de la Unién Europea.
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c) La Sociedad Estatal de Correos y Telégrafos, S.A., respecto de las actividades de
emisién de dinero electrénico a que se encuentre facultada en virtud de su normativa
especifica.

d) El Banco de Espafia, cuando no actue en su condicion de autoridad monetaria.

e) La Administracion General del Estado, las Comunidades Autonomas y las
Entidades Locales, cuando actuen en su condicién de autoridades publicas.

2. Se prohibe a toda persona fisica o juridica distinta de las recogidas en el apartado
anterior emitir, con caracter profesional, dinero electrénico tal y como se define en el
articulo 1.2 de la presente Ley.

3. Las personas fisicas o juridicas que infrinjan lo dispuesto en este articulo, seran
sancionadas conforme a lo dispuesto en el articulo 29 de la Ley 26/1988, de 29 de julio,
sobre disciplina e intervenciéon de las entidades de crédito, sin perjuicio de las demas
responsabilidades que puedan resultar exigibles.

CAPITULO I

Régimen juridico de las entidades de dinero electrénico

Articulo 3. Definicién y reserva de denominacion.

1. Tendran la consideracion de entidades de dinero electrénico aquellas personas
juridicas distintas de las contempladas en el articulo 2.1.a) de esta Ley, a las cuales se
haya otorgado autorizacion para emitir dinero electronico conforme a este capitulo.

2. La denominacién «entidad de dinero electrénico», asi como su abreviatura
«EDE», quedara reservada a estas entidades, las cuales podran incluirlas en su
denominacién social en la forma que reglamentariamente se determine. Las personas
fisicas o juridicas que infrinjan esta reserva seran sancionadas conforme a lo previsto en
el apartado 3 del articulo 2.

Articulo 4. Autorizacion y registro.

1. Corresponde al Ministro de Economia y Hacienda, previo informe del Banco de
Espafia y del servicio ejecutivo de la Comision de Prevencién del Blanqueo de Capitales
e Infracciones Monetarias en los aspectos de su competencia, autorizar la creacién de las
entidades de dinero electrénico, asi como el establecimiento en Espafa de sucursales de
dichas entidades autorizadas o domiciliadas en un Estado no miembro de la Unidn
Europea. La solicitud de autorizacién debera resolverse dentro de los tres meses
siguientes a su recepcion o al momento en que se complete la documentacién exigible.
La autorizacién se entendera desestimada por silencio administrativo si transcurrido ese
plazo maximo no se hubiera notificado resolucion expresa. La denegacion de la
autorizacion debera motivarse.

2. Laautorizacién para la creacién de una entidad de dinero electronico se denegara:

a) Cuando ésta carezca de una buena organizacion administrativa y contable o de
procedimientos de control interno adecuados, que garanticen la gestién sana y prudente
de la entidad.

A estos efectos, las entidades de dinero electrénico dispondran, en condiciones
proporcionadas al caracter, escala y complejidad de sus actividades, de una estructura
organizativa adecuada, con lineas de responsabilidad bien definidas, transparentes y
coherentes, asi como de procedimientos eficaces de identificacion, gestion, control y
comunicacion de los riesgos a los que estén o puedan estar expuestos, junto con
mecanismos adecuados de control interno, incluidos procedimientos administrativos y
contables solidos.

b) Si, atendiendo a la necesidad de garantizar una gestiéon sana y prudente de la
entidad, no se considera adecuada la idoneidad de los accionistas o socios que vayan a
tener una participacion significativa.
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A los efectos de esta Ley se entendera por participacion significativa en una entidad
de dinero electronico espafiola aquella que alcance, de forma directa o indirecta, al menos
el 10 por ciento del capital o de los derechos de voto de la entidad, y aquéllas que, sin
llegar al porcentaje sefialado, permitan ejercer una influencia notable en la entidad. Se
podra determinar reglamentariamente cuando se debera presumir que una persona fisica
o juridica puede ejercer una influencia notable.

La idoneidad se apreciara en funcién de:

1.° La honorabilidad comercial y profesional de los accionistas o socios. Esta
honorabilidad se presumird cuando los accionistas o socios sean Administraciones
publicas;

2.° Los medios patrimoniales con que cuentan dichos accionistas o socios para
atender los compromisos asumidos;

3.° La falta de transparencia en la estructura del grupo al que eventualmente pueda
pertenecer la entidad, o la existencia de graves dificultades para inspeccionar u obtener la
informacion necesaria sobre el desarrollo de sus actividades.

c) Cuando sus administradores y directivos no tengan la honorabilidad comercial y
profesional requerida.

d) Cuando incumpla los requisitos de capital minimo o los demas que
reglamentariamente se establezcan para la autorizacion de las entidades de dinero
electronico.

e) Cuando el buen ejercicio de la supervision de la entidad por parte del Banco de
Espafia se vea obstaculizado por la normativa vigente en un Estado no miembro de la
Unién Europea que resulte aplicable a una o varias de las personas fisicas o juridicas con
las que la entidad de dinero electrénico mantenga vinculos estrechos o a consecuencia
de dicha reglamentacion.

3. Una vez obtenida la autorizacion y tras su inscripcion en el Registro Mercantil, las
entidades de dinero electrénico deberan, antes de iniciar sus actividades, quedar inscritas
en el Registro Especial de Entidades de Dinero Electrénico que se creara en el Banco de
Espana. En ese Registro figuraran ademas de las entidades de dinero electrénico
autorizadas, sus agentes y sucursales. En él se haran constar las actividades para las
que se haya autorizado a cada entidad de dinero electrénico. El Registro sera publico,
accesible a través de internet y se actualizara periédicamente.

4. Reglamentariamente se establecera el régimen juridico aplicable a la creacion y
condiciones de ejercicio de la actividad de las entidades de dinero electrénico, y, en
particular, para el establecimiento de su capital inicial minimo y las exigencias de recursos
propios y garantias, de acuerdo con las previsiones contenidas en esta Ley.

5. Los requisitos exigibles para la autorizacion lo seran también, en los términos que
se indiquen reglamentariamente, para conservarla.

Articulo 5. Revocacion.

1. La autorizacion concedida a una entidad de dinero electrénico podra ser revocada
si no se hace uso de ella en un plazo de doce meses.

2. Asimismo podra revocarse la autorizacion concedida a una entidad de dinero
electrénico como sancion por la comision de infracciones muy graves, de conformidad
con lo establecido en el articulo 23 de esta Ley.

3. Ademas de por las causas sefaladas en los dos apartados anteriores, sélo podra
revocarse la autorizacion concedida a una entidad de dinero electrénico en los siguientes
supuestos:

a) Si se interrumpen de hecho las actividades especificas de su objeto social
durante un periodo superior a seis meses.

b) Si se acredita que obtuvo la autorizacion por medio de declaraciones falsas o por
otro medio irregular.

c) Sise incumplen las condiciones que motivaron la autorizacion.
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d) Por renuncia expresa a la autorizacion.
e) Cuando constituya una amenaza para la estabilidad del sistema de pagos en
caso de seguir emitiendo dinero electrénico.

4. La autorizacion de una sucursal de una entidad de dinero electrénico de un
Estado no miembro de la Unién Europea sera revocada, en cualquier caso, cuando sea
revocada la autorizacién de la entidad de dinero electrénico que ha creado la sucursal.

5. El Ministro de Economia y Hacienda sera competente para acordar la revocacion.

6. Cuando el Banco de Espafa tenga conocimiento de que a una entidad de dinero
electrénico de otro Estado miembro de la Unién Europea que opera en Espaia le ha sido
revocada su autorizacién, acordara de inmediato las medidas pertinentes para que la
entidad no inicie nuevas actividades de emision de dinero electréonico, asi como para
salvaguardar los intereses de los usuarios del dinero electrénico.

7. La revocacion de la autorizacién figurara en todos los Registros publicos
pertinentes y desde su notificacion a la entidad, implicara el cese de todas las operaciones
amparadas por la misma.

8. Cuando se hubiese acordado la revocacion de la autorizaciéon de una entidad de
dinero electrénico, el Banco de Espafa informara de ello a las autoridades supervisoras
competentes de los Estados miembros donde aquélla tenga una sucursal o actiue en
régimen de libre prestacién de servicios.

Articulo 6. Capital inicial.

Las entidades de dinero electrénico deberan disponer de un capital inicial minimo
de 350.000 euros. Este se complementara con un volumen suficiente de recursos
propios, conforme a lo establecido en el articulo siguiente.

Articulo 7. Recursos propios.

1. Las entidades de dinero electronico deberan mantener en todo momento, ademas
del capital minimo exigible, un volumen suficiente de recursos propios en relacion con los
indicadores de negocio, en los términos que reglamentariamente se establezcan. A estos
efectos, los recursos propios computables se definiran de acuerdo con lo dispuesto, a los
mismos efectos, para las entidades de crédito.

2. En relacién con las obligaciones mencionadas en el apartado anterior, el Banco
de Espana:

a) Podra exceptuar a las entidades de dinero electrénico integradas en un grupo
consolidable de entidades de crédito, tal y como se definen éstos en las letras a) y b) del
articulo 8.3 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos
propios y obligaciones de informacidn de los intermediarios financieros, del cumplimiento
individual integro de las exigencias de recursos propios.

b) Podra exigir, sobre la base de la evaluacién de los procesos de gestién de riesgos
y de los mecanismos de control interno de la entidad de dinero electrénico, que la entidad
de dinero electrénico posea una cifra de fondos propios hasta un 20 por ciento superior, 0
permitir que la entidad de dinero electrénico posea una cifra de recursos propios hasta un
20 por ciento inferior a la que resulte de las exigencias minimas de capital requeridas a la
entidad conforme a las normas del apartado 1 de este articulo.

c) Adoptara las medidas necesarias para impedir el uso multiple de los elementos
de recursos propios cuando la entidad de dinero electronico pertenezca al mismo grupo
de otra entidad de dinero electronico o entidad financiera, asi como para asegurar una
distribuciéon adecuada dentro del grupo.

d) Podra adoptar las medidas necesarias para garantizar la existencia de capital
suficiente para la emision de dinero electrénico, en particular, cuando las actividades de la
entidad de dinero electrénico en relacion con servicios distintos a la propia emisién de
dinero electronico o a los estrictamente relacionados con ella, perjudiquen o puedan
perjudicar la solidez financiera de la entidad.
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3. Cuando una entidad de dinero electrénico no alcance los niveles minimos de
recursos propios establecidos de conformidad con el presente articulo, la entidad debera
destinar a la formacién de reservas los porcentajes de sus beneficios o excedentes
liquidos que reglamentariamente se determinen, sometiendo a tal efecto su distribucion a
la previa autorizacion del Banco de Espana.

Articulo 8. Actividades.

1. Las entidades de dinero electréonico, cuando asi se hubiera previsto en sus
estatutos sociales, podran realizar, ademas de la emision de dinero electrénico, las
actividades siguientes:

a) la prestacion de los servicios de pago que se enumeran en el articulo 1.2 de la
Ley 16/2009, de 13 de noviembre.

b) la concesion de créditos en relaciéon con los servicios de pago contemplados en el
articulo 1.2.d), e) y g) de la Ley 16/2009, de 13 de noviembre, siempre que se cumplan
las siguientes condiciones:

1.° Que se trate de un crédito concedido exclusivamente en relacién con la ejecucién
de una operacién de pago;

2.° que el crédito concedido en relacién con el pago, ejecutado con arreglo al
articulo 11 de la Ley 16/2009, de 13 de noviembre, sea reembolsado dentro de un plazo
que, en ningun caso, supere los doce meses;

3.2 que dicho crédito no se conceda con cargo a los fondos recibidos o mantenidos
a efectos de la ejecucion de una operacion de pago; v,

4.° que los fondos propios de la entidad de dinero electrénico sean en todo momento
adecuados, conforme a los criterios que a tal efecto establezca el Banco de Espafia
teniendo en cuenta la cuantia total de los créditos concedidos.

Los créditos conforme a este apartado no se concederan con cargo a los fondos
recibidos a cambio de dinero electrénico y salvaguardados de conformidad con el
articulo 9.1 de esta Ley.

c) la prestacién de servicios operativos y servicios auxiliares estrechamente
vinculados en relaciéon con la emisién de dinero electrénico o en relacién con la prestacion
de servicios de pago a que se refiere la letra a) de este apartado.

d) la gestiéon de sistemas de pago, tal como se definen en el articulo 2.6 de la
Ley 16/2009, de 13 de noviembre y sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 5 de la misma.

e) otras actividades econdmicas distintas de la emision de dinero electrénico, con
arreglo a la legislacion de la Union Europea y nacional aplicable.

No obstante, cuando estas actividades puedan perjudicar la solidez financiera de la
entidad de dinero electrénico o puedan crear graves dificultades para el ejercicio de su
supervision, el Banco de Espana podra exigirle que constituya una entidad separada para
la emisién de dinero electronico y la realizacion, en su caso, de las actividades previstas
en la letra a) de este apartado.

2. Las entidades de dinero electronico no podran llevar a cabo la captacion de
depdsitos u otros fondos reembolsables del publico en el sentido del articulo 28.2.b) de la
Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e intervencion de las entidades de crédito.

3. Los fondos que el titular del dinero electrénico entregue a la entidad de dinero
electrénico se cambiaran de manera inmediata por dinero electronico. Estos fondos no
constituiran depdsitos u otros fondos reembolsables del publico en el sentido de lo
establecido en el articulo 28.2.b) de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e
intervencién de las entidades de crédito.

4. Tampoco constituirdn depdsitos u otros fondos reembolsables los fondos recibidos
por las entidades de dinero electronico en relacion con las actividades recogidas en el
apartado 1.a) de este articulo y que no estén vinculados a la emisién de dinero electronico.
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5. Las entidades de dinero electronico unicamente podran mantener cuentas de
pago, tal y como se definen en el articulo 2.14 de la Ley 16/2009, de 13 de noviembre, de
servicios de pago, cuyo uso exclusivo se limite a operaciones de pago. Dichas cuentas no
podran devengar intereses y quedaran sujetas a las restantes limitaciones operativas que
se determinen reglamentariamente para asegurar su finalidad.

Articulo 9. Requisitos de garantia.

1. Las entidades de dinero electrénico salvaguardaran los fondos recibidos a cambio
del dinero electrénico que haya sido emitido, conforme a lo previsto en el articulo 10.1.a)
de la Ley 16/2009, de 13 de noviembre, de servicios de pago, en las condiciones que
reglamentariamente se determinen.

Los fondos entregados a cambio de la emision de dinero electrénico, que sean
recibidos por la entidad de dinero electrénico a través de un instrumento de pago, no
deberan ser salvaguardados de acuerdo con el apartado anterior hasta que no hayan sido
ingresados en la cuenta de pago de la entidad de dinero electrénico o se hayan puesto de
alguna otra forma a disposiciéon de ésta, conforme a los plazos de ejecucién previstos en
la seccion Il del capitulo Il del titulo IV de la Ley 16/2009, de 13 de noviembre, de
servicios de pago, cuando resulten aplicables.

En cualquier caso, estos fondos habran de ser salvaguardados transcurridos, como
maximo, cinco dias habiles desde la emisién del dinero electrénico.

2. Se salvaguardaran asimismo conforme a lo previsto en el primer parrafo del
apartado anterior los fondos recibidos por las entidades de dinero electronico en relacion
con las actividades enunciadas en el articulo 8.1.a) de esta Ley que no estén vinculadas
a la emision de dinero electronico.

3. No obstante lo anterior, el Banco de Espafa, atendiendo a la singularidad del
negocio de las entidades de dinero electrénico y con el fin de mejorar la proteccion de los
fondos recibidos por ellas, podra autorizar, cuando asi lo solicite la entidad, la utilizacion
del método de salvaguarda previsto en el articulo 10.1.b) de la Ley 16/2009, de 13 de
noviembre, de servicios de pago, ya sea para proteger los fondos que se hayan recibido a
cambio del dinero electronico emitido, ya sea los recibidos para la prestacion de servicios
de pago no vinculados a dicha emision.

4. En caso de que una entidad de dinero electrénico tenga que salvaguardar fondos
con arreglo a los apartados anteriores y de que una fraccién de dichos fondos se destine
a emision futura de dinero electrénico y el resto se utilice para servicios distintos de la
emision de dinero electrénico, esa fraccion de los fondos destinados a emisiones futuras
de dinero electrénico también estara sujeta a los requisitos establecidos en los apartados
anteriores. En caso de que dicha fraccion sea variable o no se conozca con antelacion,
las entidades de dinero electronico podran aplicar los apartados anteriores sobre la base
de una hipotesis acerca de la fraccion representativa que se destinara a dinero electrénico,
siempre que esa fraccion representativa pueda ser objeto, a satisfaccion del Banco de
Espafa, de una estimacion razonable a partir de datos historicos.

Articulo 10. Informacién contable.

Respecto de las normas de contabilidad y los modelos a que deberan sujetarse las
cuentas anuales de las entidades de dinero electrénico, asi como a las previsiones
relativas a la auditoria de cuentas anuales, obligaciones de los auditores e informacion
especifica en la memoria, se estara a lo dispuesto en el articulo 14 de la Ley 16/2009,
de 13 de noviembre, de servicios de pago.

En particular, en lo que se refiere a la obligaciéon de informar separadamente en la
memoria de las cuentas anuales, de los activos, pasivos, ingresos y gastos
correspondientes a las distintas actividades desarrolladas por las entidades de dinero
electronico, tal obligacién debera observarse respecto de las partidas correspondientes a
la emisidn de dinero electrénico, a la prestacion de servicios de pago no vinculados a
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dicha emision y a las restantes actividades, de forma que los tres grupos de actividades
aparezcan claramente identificados.

CAPITULO IlI

Actividad transfronteriza de las entidades de dinero electrénico

Articulo 11.  Apertura de sucursales y libre prestacioén de servicios en un Estado miembro
de la Unién Europea por entidades de dinero electrénico espafiolas.

1. Las entidades de dinero electrénico espafiolas que pretendan emitir dinero
electrénico o prestar servicios de pago no vinculados a dicha emisién en otro Estado
miembro de la Unidn Europea, bien mediante el establecimiento de una sucursal o en
régimen de libre prestacién de servicios, deberan comunicarlo previamente al Banco
de Espana.

A la comunicacion se acompafiard, al menos, la siguiente informacion:

a) Un programa de actividades en que se indiquen, en particular, las operaciones
que la entidad de dinero electronico pretenda llevar a cabo y, en su caso, la estructura de
la organizacion de la sucursal y su domicilio social.

b) EI nombre y la trayectoria profesional de los directivos responsables de la
sucursal.

2. Enel plazo maximo de un mes a contar desde la recepcion de dicha comunicacién,
el Banco de Espana debera comunicar a las autoridades competentes del Estado de
acogida:

a) Elnombrey la direccién de la entidad de dinero electrénico.

b) Los nombres de las personas responsables de la gestidn de la sucursal asi como
su estructura organizativa y su domicilio social, y

c) Las actividades que pretenda llevar a cabo.

Reglamentariamente se determinara la forma de proceder en el caso de que la
entidad pretenda efectuar cambios que entrafien modificacion de las informaciones
comunicadas al Banco de Espafia.

Articulo 12.  Apertura de sucursales y libre prestacion de servicios en Espafia por entidades
de dinero electrénico autorizadas en otro Estado miembro de la Unién Europea.

1. Las entidades de dinero electrénico de la Unién Europea que no se hayan
acogido total o parcialmente a las excepciones previstas en el articulo 9 de la Directiva
2009/110/CE, podran emitir dinero electrénico o prestar servicios de pago no vinculados
a dicha emisidn, bien mediante apertura de sucursal, bien en régimen de libre prestacion
de servicios.

Estas entidades deberan respetar en el ejercicio de su actividad en Espafa las
disposiciones dictadas por razones de interés general.

2. Recibida por el Banco de Espafia una comunicacién de la autoridad supervisora
de la entidad de dinero electrénico, que contenga, al menos, la informacion prevista en el
apartado 2 del articulo 11 de esta Ley, y cumplidos los demas requisitos que
reglamentariamente se determinen, se procedera a inscribir la sucursal en el
correspondiente Registro Especial de Entidades de Dinero Electrénico, momento a partir
del cual podra la sucursal iniciar sus actividades en Espafia.

Reglamentariamente se determinara la forma de proceder en el caso de que la
entidad pretenda efectuar cambios que entrafien modificacién de las informaciones
comunicadas al Banco de Espafia.

3. Las entidades de dinero electronico autorizadas en otro Estado miembro de la
Unién Europea podran iniciar en Espafa su actividad en régimen de libre prestacién de
servicios tan pronto como el Banco de Espafia reciba una comunicacion de su autoridad
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supervisora indicando qué actividades pretenden realizar en Espafia. Este régimen sera
también de aplicacion cuando la entidad de dinero electrénico pretenda iniciar por primera
vez en Espafa alguna otra actividad distinta a la emisiéon de dinero electrénico y la
prestacion de servicios de pago a que se refiere el articulo 8.1.a) de esta Ley.

4. Las entidades de dinero electronico autorizadas en otro Estado miembro de la
Unién Europea, podran distribuir dinero electrénico en Espafia mediante la contratacion,
para tal fin, de una o varias personas fisicas o juridicas. Para poder realizar tal actividad en
Espafa, el Banco de Espafia habra de recibir, con las condiciones que reglamentariamente
se determinen, una comunicacion de su autoridad supervisora indicando qué actividades
pretenden realizar en Espafia y los nhombres de las personas responsables de la red de
distribuidores asi como su estructura organizativa y su domicilio social.

Articulo 13. Actividad de las entidades de dinero electrénico espafiolas en un Estado no
miembro de la Union Europea.

La emisién de dinero electrénico en Estados no miembros de la Unién Europea por
parte de entidades de dinero electrénico espanolas, incluso mediante la creacién o
adquisicion de filiales, quedara sujeta, en los términos que reglamentariamente se
determinen, a la previa autorizacién del Banco de Espana.

CAPITULO IV

Otras disposiciones relativas a las entidades de dinero electrénico

Articulo 14. Delegacion de la prestacion de funciones operativas.

1. Reglamentariamente se estableceran las condiciones en que las entidades de
dinero electrénico podran delegar la prestacion de funciones operativas.

2. Las entidades de dinero electrénico que recurran a terceros para la realizacion de
funciones operativas adoptaran las medidas necesarias para garantizar el cumplimiento
de los requisitos establecidos en esta Ley. Las entidades de dinero electrénico seran
plenamente responsables de los actos de sus empleados y de cualesquiera agentes,
sucursales, instituciones o personas en las que se haya delegado la prestacion de
funciones operativas.

Articulo 15. Agentes.

1. Las entidades de dinero electronico no emitiran dinero electrénico por
intermediacién de agentes.

2. Las entidades de dinero electronico estaran capacitadas para prestar los
servicios de pago a que se refiere el articulo 8.1.a) de esta Ley por intermediacién de
agentes unicamente si se cumplen las condiciones establecidas en el articulo 12 de la
Ley 16/2009, de 13 de noviembre, de servicios de pago, y sus normas de desarrollo.

3. Las entidades de dinero electronico podran distribuir y rembolsar dinero
electrénico por intermediacion de personas fisicas o juridicas que actien en su nombre.
Si la entidad de dinero electrénico desea distribuir dinero electrénico en otro Estado
miembro contratando a una persona fisica o juridica, debera seguir el procedimiento
establecido en el articulo 11 de esta Ley, con las especialidades que reglamentariamente
se determinen.

Articulo 16. Conservacién de documentos.

Las entidades de dinero electrénico conservaran todos los documentos necesarios
a efectos de esta Ley durante, al menos, cinco afos, sin perjuicio de lo dispuesto en la
Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencién del blanqueo de capitales y de la financiacion
del terrorismo y sus disposiciones de desarrollo, asi como en otras disposiciones de la
Unién Europea o nacionales aplicables.
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CAPITULO V

Emision y reembolso de dinero electréonico
Articulo 17.  Emisién y reembolso.

1. Los emisores de dinero electronico emitiran, al recibo de los fondos, dinero
electrénico por su valor nominal.

2. Los emisores de dinero electrénico reembolsaran al titular del mismo, cuando
éste lo solicite, en todo momento y por su valor nominal, el valor monetario del dinero
electrénico de que disponga.

3. El contrato entre el emisor de dinero electrénico y el titular del dinero electrénico
estipulara clara y explicitamente las condiciones de reembolso, incluidos los gastos
conexos, y se informara de esas condiciones al titular del dinero electrénico antes de que
éste quede sujeto a un contrato u oferta.

4. El reembolso podra estar sujeto a gastos unicamente si asi se estipula en el
contrato de conformidad con el apartado anterior y sélo en alguno de los siguientes casos:

a) cuando el reembolso se solicite antes de la finalizacién del contrato.

b) cuando el contrato determine una fecha de finalizacion y el titular del dinero
electrénico haya resuelto el contrato con anterioridad a dicha fecha.

c) cuando el reembolso se solicite una vez transcurrido un afio desde la fecha de
finalizacion del contrato.

Todo gasto sera proporcional y adecuado a los costes reales en que incurra el emisor
de dinero electroénico.

5. Cuando el reembolso se solicite antes de la finalizacion del contrato, el titular del
dinero electrénico podra solicitar el reembolso total o parcial.

6. Cuando el titular del dinero electrénico solicite el reembolso en la fecha de
finalizacién del contrato o hasta un afio después de dicha fecha:

a) Se reembolsara el valor monetario total del dinero electrénico que se posea.

b) Cuando una entidad de dinero electrénico realice una o varias de las actividades
que se enumeran en el articulo 8.1.e) de esta Ley, y se desconozca de antemano el
porcentaje de fondos que se va a utilizar como dinero electrénico, se reembolsaran al
titular del dinero electrénico todos los fondos que solicite.

7. Los derechos de reembolso de las personas fisicas o juridicas que acepten dinero
electrénico se regiran por las estipulaciones contractuales acordadas con el emisor de
dinero electronico. No obstante, lo previsto en los apartados 4, 5 y 6 anteriores les sera
de aplicacién cuando soliciten el reembolso en su condicién de titulares de dinero
electronico.

Articulo 18. Prohibicion de intereses.

Se prohibe la concesion de intereses o cualquier otro beneficio relacionado con el
tiempo durante el cual un titular de dinero electrénico esta en posesion de dinero
electrénico.

Articulo 19. Procedimientos de reclamacion y recurso extrajudicial para la solucién de
litigios.

En sus relaciones con los titulares de dinero electrénico y, en su caso, con los usuarios
de servicios de pago no vinculados a dicha emision, sera de aplicacion a los emisores de
dinero electrénico lo dispuesto en el articulo 50 de la Ley 16/2009, de 13 de noviembre,
de servicios de pago, con las adaptaciones que reglamentariamente se determinen.
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CAPITULO VI

Régimen de supervision y sancionador de las entidades de dinero
electronico

Articulo 20. Supervision.

1. Correspondera al Banco de Espafia el control e inspeccién de las entidades de
dinero electrénico y su inscripcién en el Registro Especial de Entidades de Dinero
Electrénico que se creara al efecto. El citado control e inspeccién se realizara en el marco
de lo establecido por el articulo 43 bis de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e
intervencion de las entidades de crédito, con las adaptaciones que reglamentariamente se
determinen. Esta competencia se extendera a cualquier oficina o centro, dentro o fuera del
territorio espafiol, y, en la medida en que el cumplimiento de las funciones encomendadas
al Banco de Espania lo exija, a las sociedades que se integren en el grupo de la afectada.

A estos efectos, el Banco de Espaina podra recabar de las entidades y personas sujetas
a su supervision cuanta informacién sea necesaria para comprobar el cumplimiento de la
normativa de ordenacion y disciplina a que aquéllas estén sujetas. Con el fin de que el
Banco de Espafa pueda obtener dicha informacion o confirmar su veracidad, las entidades
y personas mencionadas quedan obligadas a poner a disposicién del Banco cuantos libros,
registros y documentos considere precisos, incluidos los programas informaticos, ficheros y
bases de datos, sea cual sea su soporte, fisico o virtual.

También podra emitir guias de acuerdo con lo previsto en el articulo 10 bis.1.d) de la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones
de informacion de los intermediarios financieros.

2. El Banco de Espaia debera informar a las autoridades competentes del Estado
miembro de acogida siempre que desee efectuar inspecciones in situ en el territorio de este
ultimo. El Banco de Espafa podra encomendar a las autoridades competentes del Estado
miembro de acogida la realizacion de inspecciones in situ en la entidad de que se trate.

3. El Banco de Espafia podra, en el ejercicio de sus propias competencias de
control, en particular en lo que se refiere al adecuado funcionamiento del sistema de
pagos, inspeccionar las sucursales de entidades de dinero electronico autorizadas en
otros Estados miembros de la Union Europea. Asimismo, podra asumir la realizacion de
las inspecciones que en relacion con esas sucursales le hayan sido encomendadas por
las autoridades supervisoras del Estado miembro donde la entidad haya sido autorizada.

4. Para el adecuado ejercicio de sus funciones, el Banco de Espafa podra recabar
de las sucursales de las entidades de dinero electrénico de la Unidn Europea la misma
informacioén que exija a las entidades espafiolas.

5. La supervisién del Banco de Espana podra alcanzar igualmente a las personas
espanolas que controlen entidades de dinero electrénico de otros Estados miembros de
la Union Europea, dentro del marco de la colaboracién con las autoridades responsables
de la supervision de dichas entidades.

6. Las resoluciones que dicte el Banco de Espafa en el ejercicio de las funciones a
que se refieren los apartados anteriores seran susceptibles de recurso ante el Ministro de
Economia y Hacienda.

7. Las medidas de intervencion y de sustitucién previstas en el titulo 1l y el articulo 62
de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e intervencién de las entidades de
crédito, podran aplicarse a las entidades de dinero electrénico.

Articulo 21. Régimen de participaciones significativas.

1. Cualquier persona fisica o juridica que, por si sola o actuando de forma
concertada, haya adoptado la decisién de adquirir o ceder, directa o indirectamente, una
participacién significativa en una entidad de dinero electrénico espanola, notificara
previamente al Banco de Espafia su intencion de efectuar dicha adquisicion o cesién.

De manera analoga, cualquier persona fisica o juridica que, por si sola o actuando de
manera concertada, haya adoptado la decision de aumentar o reducir, directa o
indirectamente, su participacion significativa en una entidad de dinero electrénico, como
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consecuencia de lo cual su porcentaje del capital o de derechos de voto poseidos
ascenderia, sobrepasaria o caeria por debajo del 20 por ciento, el 30 por ciento o el 50 por
ciento, o pasaria a controlar la entidad de dinero electrénico o dejaria de hacerlo, notificara
previamente al Banco de Espana su intencion de efectuar dicho aumento o reduccién.

Se entendera que existe una relaciéon de control a los efectos de este articulo siempre
que se dé alguno de los supuestos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

2. El adquirente propuesto debera facilitar al Banco de Espafia informacion que
indique el volumen de dicha participacién asi como la informacién pertinente a la que
hace referencia el articulo 57.1 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e
intervencioén de las entidades de crédito.

3. El Banco de Espafia dispondra de un plazo de sesenta dias habiles, a contar
desde la fecha en que haya efectuado el acuse de recibo de la notificacion a la que se
refiere el apartado 1 anterior, para valorar si la influencia ejercida por el adquirente
propuesto puede ir en detrimento de una gestion sana y prudente de la entidad y, en su
caso, oponerse a la adquisicion propuesta. El acuse de recibo se realizara por escrito en
el plazo de dos dias habiles a contar desde la fecha de la recepcién de la notificacion por
el Banco de Espafia, siempre que ésta se acompafie de toda la informacién que resulte
exigible conforme a este articulo, y en él se indicara al adquirente potencial la fecha
exacta en que expira el plazo de evaluacion.

4. Cuando se efectue una de las adquisiciones reguladas en este articulo sin haber
notificado previamente al Banco de Espafia, o, habiéndole notificado, mediara la oposicion
expresa del Banco de Espafia, formulada en el plazo previsto en el apartado anterior, se
produciran los siguientes efectos:

a) En todo caso y de forma automatica, no se podran ejercer los derechos politicos
correspondientes a las participaciones adquiridas irregularmente. Si, no obstante, llegaran a
ejercerse, los correspondientes votos seran nulos y los acuerdos seran impugnables en via
judicial, segun lo previsto en el capitulo IX del titulo V del Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de sociedades de capital,
estando legitimado al efecto el Banco de Espania.

b) Si fuera preciso, se acordara la intervencion de la entidad o la sustitucion de sus
administradores, segun lo previsto en el titulo Il de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre
disciplina e intervencién de las entidades de crédito.

Ademas, se impondran las sanciones previstas en el titulo | de la misma Ley.
Articulo 22. Informacién y secreto profesional.

1. En el gjercicio de sus funciones de supervision e inspeccién de las entidades de
dinero electrénico, el Banco de Espafia colaborara con las autoridades que tengan
encomendadas funciones semejantes en otros Estados miembros de la Unién Europea y
podra comunicar informaciones relativas a la direccién, gestion y propiedad de estas
entidades, asi como las que puedan facilitar el control de solvencia de las mismas y su
supervision o sirva para evitar, perseguir o sancionar conductas irregulares; igualmente,
podra suscribir, a tal efecto, acuerdos de colaboracion.

En el caso de que las autoridades competentes no pertenezcan a otro Estado
miembro de la Unién Europea, el suministro de estas informaciones exigira que exista
reciprocidad y que las autoridades competentes se hallen sujetas al deber de secreto
profesional en condiciones que, como minimo, sean equiparables a las establecidas por
las leyes espafiolas.

En el caso de que las autoridades competentes pertenezcan a otro Estado miembro
de la Unién Europea, el Banco de Espafia facilitara a las interesadas, por propia iniciativa,
cualquier informacion que sea esencial para el ejercicio de sus tareas de supervision, vy,
cuando se le solicite, toda informacion pertinente a iguales fines.

2. Sera asimismo de aplicacion lo dispuesto en el articulo 6 del Real Decreto
Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacion del derecho vigente en materia
de Entidades de Crédito al de las Comunidades Europeas, tanto a los efectos previstos
en el apartado anterior como a los restantes contemplados en el propio articulo.
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3. Adicionalmente, el Banco de Espafa podra intercambiar informacion que sea
relevante para el ejercicio de sus respectivas competencias con:

a) El Banco Central Europeo y los bancos centrales nacionales de los Estados
miembros de la Unién Europea, en su calidad de autoridades monetarias y de supervision,
Y, en su caso, con otras autoridades publicas responsables de la vigilancia de los sistemas
de pago y liquidacion;

b) otras autoridades pertinentes designadas en virtud de la presente Ley, de la Ley
Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de proteccién de datos de caracter personal, de la
Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencién del blanqueo de capitales y de la financiacion
del terrorismo, sus disposiciones de desarrollo y de otras disposiciones de Derecho de la
Union Europea aplicables a los emisores de dinero electronico.

Articulo 23. Régimen sancionador.

1. A las entidades de dinero electronico les sera de aplicaciéon, con las
adaptaciones que reglamentariamente se determinen, el régimen sancionador previsto
en la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e intervenciéon de las entidades de
crédito. Dicho régimen alcanzara también a las personas fisicas o juridicas que
posean una participacion significativa en una entidad de dinero electrénico.

2. Tendran la consideracion de normas de ordenacién y disciplina de los emisores de
dinero electronico a los que se refieren las letras a) y b) del articulo 2.1 las disposiciones
contenidas en esta Ley. Su incumplimiento sera sancionado como infraccién grave, siempre
que las mismas no tengan caracter ocasional o aislado, de acuerdo con lo previsto en la
Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e intervencion de las entidades de crédito.

Disposicién transitoria. Régimen transitorio para las entidades de dinero electronico
autorizadas conforme al articulo 21 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
medidas de reforma del sistema financiero.

1. Las entidades de dinero electrénico que hubieran sido autorizadas para la emision de
dinero electronico antes del 30 de abril de 2011, conforme a lo establecido en el articulo 21 de
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de reforma del sistema financiero, podran
seguir emitiendo dinero electrénico en Espafia o en cualquier otro Estado miembro de la
Union Europea, de conformidad con los acuerdos de reconocimiento mutuo mencionados
en la Directiva 2000/46/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de septiembre de
2000, sobre el acceso a la actividad de las entidades de dinero electronico y su ejercicio asi
como la supervision cautelar de dichas entidades. Para ello, no sera preciso solicitar la
autorizacion prevista en el articulo 4 y no estaran obligadas al cumplimiento de aquellas
otras disposiciones de esta Ley que se determinen reglamentariamente.

2. Las entidades de dinero electrénico a que se refiere el apartado anterior deberan
presentar antes del 30 de octubre de 2011 ante la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera la informacién pertinente de acuerdo con lo establecido en el articulo 4, a fin
de que pueda determinarse si dichas entidades se ajustan a los requisitos establecidos
en esta Ley y, en caso de que no sea asi, las medidas que han de adoptarse para
garantizar su cumplimiento o si procede retirar la autorizacion.

Las entidades de dinero electrénico que reunan los requisitos anteriores seran
autorizadas e inscritas en el Registro Especial de Entidades de Dinero Electrénico del
Banco de Espafia, segun lo establecido en el articulo 4. Se prohibira la emision de dinero
electrénico a aquellas entidades de dinero electronico que no hayan acreditado a 30 de
octubre de 2011 el cumplimiento de los requisitos establecidos en esta Ley.

Disposicion derogatoria.

Quedan derogadas cuantas normas de igual o inferior rango se opongan a lo dispuesto
en la presente Ley y, en particular, el articulo 21 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
medidas de reforma del sistema financiero y el Real Decreto 322/2008, de 29 de febrero,
sobre el régimen juridico de las entidades de dinero electronico.
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Disposicion final primera. Modificacion del Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de
junio, sobre adaptacién del Derecho vigente en materia de entidades de crédito al de
las Comunidades Europeas.

El articulo 1 del Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacion
del Derecho vigente en materia de entidades de crédito al de las Comunidades Europeas,
queda redactado de la siguiente forma:

«Articulo 1. Definicion.

1. Acefectos de la presente disposicion, y de acuerdo con la Directiva 2000/12/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de marzo de 2000, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio, se entiende por «entidad de
crédito» toda empresa que tenga como actividad tipica y habitual recibir fondos del
publico en forma de depdsito, préstamo, cesidon temporal de activos financieros u otras
analogas que lleven aparejada la obligacién de su restitucién, aplicandolos por cuenta
propia a la concesion de créditos u operaciones de analoga naturaleza.

2. Se conceptluan entidades de crédito:

a) El Instituto de Crédito Oficial.

b) Los Bancos.

c) Las Cajas de Ahorros y la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros.
d) Las Cooperativas de Crédito.

e) Los Establecimientos Financieros de Crédito.»

Disposicion final segunda. Modificacion de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores.

La Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, queda modificada como
sigue:

Uno. Se moadifica el articulo 22, que queda redactado con el siguiente tenor:

«ElI Comité Consultivo de la Comision Nacional del Mercado de Valores es el
organo de asesoramiento de su Consejo. Dicho Comité sera presidido por el
Vicepresidente de la Comisidén, que no dispondra de voto en relacion con sus
informes, siendo el numero de sus consejeros y la forma de su designacion los que
reglamentariamente se determinen. Los consejeros seran designados en
representacion de las infraestructuras de mercado, de los emisores, de los
inversores, de las entidades de crédito y entidades aseguradoras, de los colectivos
profesionales designados por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y de
los fondos de garantia de inversiones, mas otro representante designado por cada
una de las Comunidades Autdbnomas con competencias en materia de mercados
de valores en cuyo territorio exista un mercado secundario oficial.»

Dos. El articulo 23 queda redactado con el siguiente tenor:

«El Comité Consultivo de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores
informara sobre cuantas cuestiones le sean planteadas por el Consejo.
Su informe sera preceptivo en relacién con:

a) Las disposiciones de la Comision Nacional del Mercado de Valores a que
hace referencia el articulo 15 de esta Ley.

b) La autorizacion, la revocacién y las operaciones societarias de las
empresas de servicios de inversidon y de las restantes personas o entidades que
actuen al amparo del articulo 65.2, cuando asi se establezca reglamentariamente,
atendiendo a su trascendencia econdémica y juridica.

c) La autorizacién y revocacion de las sucursales de empresas de servicios
de inversién de paises no miembros de la Union Europea, y los restantes sujetos
del Mercado de Valores, cuando asi se establezca reglamentariamente, teniendo
en cuenta la relevancia econémica y juridica de tales sujetos.
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Sin perjuicio de su caracter de 6rgano consultivo del Consejo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, el Comité Consultivo informara los proyectos de
disposiciones de caracter general sobre materias directamente relacionadas con el
mercado de valores que le sean remitidos por el Gobierno o por el Ministerio de
Economia y Hacienda con el objeto de hacer efectivo el principio de audiencia de
los sectores afectados en el procedimiento de elaboraciéon de disposiciones
administrativas.»

Tres. Se modifica el apartado 3 del articulo 87 bis que queda redactado como sigue:

«3. Asimismo, cuando una empresa de servicios de inversion no cumpla con
las exigencias que, contenidas en esta Ley o en su normativa de desarrollo,
determinen requerimientos minimos de recursos propios o requieran una estructura
organizativa o mecanismos y procedimientos de control interno, contables o de
valoracién adecuados, la Comisién Nacional del Mercado de Valores podra adoptar,
entre otras, las siguientes medidas:

a) Obligar a las empresas de servicios de inversion y sus grupos a mantener
recursos propios adicionales a los exigidos con caracter minimo. La Comision
Nacional del Mercado de Valores debera hacerlo, al menos, siempre que aprecie
deficiencias graves en la estructura organizativa de la empresa de servicios de
inversion o en los procedimientos y mecanismos de control interno, contables o de
valoracién, incluyendo en especial los mencionados en el articulo 70.3 de la presente
Ley, o siempre que determine, de acuerdo con lo previsto en el articulo 87 bis 1.c),
que los sistemas y los fondos propios mantenidos a que se refiere dicho precepto no
garantizan una gestion y cobertura sélidas de los riesgos. En ambos casos la medida
debera ser adoptada cuando la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores considere
improbable que la mera aplicacién de otras medidas mejore dichas deficiencias o
situaciones en un plazo adecuado.

b) Exigir a las empresas de servicios de inversion y sus grupos que refuercen
o modifiquen los procedimientos de control interno, contables o de valoracién, los
mecanismos o las estrategias adoptados para el cumplimiento de dichas exigencias
organizativas o de recursos.

c) Exigir a las empresas de servicios de inversion y sus grupos la aplicacion
de una politica especifica, bien de dotaciéon de provisiones, bien de reparto de
dividendos o de otro tipo de tratamiento para los activos sujetos a ponderacion a
efectos de las exigencias de recursos propios, bien de reduccion del riesgo
inherente a sus actividades, productos o sistemas.

d) Restringir o limitar los negocios, las operaciones o la red de las empresas
de servicios de inversion.

e) Exigir a las empresas de servicios de inversion y sus grupos que limiten la
remuneracion variable en forma de porcentaje de los ingresos netos totales cuando
ello no sea compatible con el mantenimiento de una base de capital sélida.

f) Exigir a las empresas de servicios de inversion y sus grupos que utilicen
beneficios netos para reforzar su base de capital.

Lo dispuesto en este apartado se entiende sin perjuicio de la aplicacién de las
sanciones que en cada caso procedan de acuerdo con los preceptos establecidos
en esta Ley.»

Cuatro. Se modifica la letra b) del articulo 100, que queda redactada como sigue:

«b) La falta de elaboracion o de publicacion del informe anual de gobierno
corporativo o del informe anual sobre remuneraciones de los consejeros a que se
refieren respectivamente los articulos 61 bis y 61 ter, o la existencia en dichos
informes de omisiones o datos falsos o engafiosos; el incumplimiento de las
obligaciones establecidas en los articulos 512, 513, 514, 516 y 517 del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010,

cve: BOE-A-2011-12909



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

) ®
g\u

Miércoles 27 de julio de 2011 Sec. I

Pag. 84252

de 2 de julio; y el carecer las entidades emisoras de valores admitidos a negociacién
en mercados secundarios oficiales de un Comité de Auditoria, en los términos
establecidos en la disposicion adicional decimoctava de esta Ley.»

Cinco. Se suprime la letra b bis) del articulo 100.
Seis. Se maodifica la letra h) del articulo 102 que queda redactada como sigue:

«h) Separacioén del cargo de administracion o direccidon que ocupe el infractor en
cualquier entidad financiera, con inhabilitacién para ejercer cargos de administracion o
direccioén en cualquier otra entidad de las previstas en el articulo 84.1 y 84.2.b), ¢ bis)
y d) por plazo no superior a diez afos.»

Disposicion final tercera. Modificacion de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina
e intervencion de las entidades de crédito.

Uno. El articulo 28.2 queda redactado del siguiente modo:
«2. Se entenderan, en particular, reservadas a las entidades de crédito:

a) La actividad definida en el apartado 1 del articulo 1 del Real Decreto
Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacion del Derecho vigente en
materia de entidades de crédito al de las Comunidades Europeas.

b) La captacion de fondos reembolsables del publico, cualquiera que sea su
destino, en forma de depdsito, préstamo, cesion temporal de activos financieros u
otras analogas que no estén sujetas a las normas de ordenacion y disciplina del
mercado de valores.»

Dos. Se maodifica el apartado 1 quater del articulo 43 bis que queda redactado como
sigue:

«1 quater. El Banco de Espafa podra comunicar y requerir a las entidades
sujetas a sus facultades de supervision, inspeccidn y sancion previstas en esta Ley,
por medios electrénicos, las informaciones y medidas recogidas en esta Ley y en
sus disposiciones de desarrollo. Las entidades referidas tendran obligacion de
habilitar, en el plazo que se fije para ello, los medios técnicos requeridos por el
Banco de Espafia para la eficacia de sus sistemas de comunicacion electronica, en
los términos que éste adopte al efecto.»

Tres. Se afiade una nueva letra fi) al articulo 52 con el siguiente contenido:

«fA) La emision de dinero electrénico.»

Disposicion final cuarta. Modificacion de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva.

Se modifica el apartado 1 del articulo 88 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, que queda redactado como sigue:

«1. Las sanciones aplicables en cada caso por la comision de infracciones muy
graves, graves o leves se determinaran en base a los criterios recogidos en el articulo
131.3 de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico de las
Administraciones Publicas y del Procedimiento Administrativo Comun, y los siguientes:»

Disposicién final quinta. Modificacién del texto refundido de la Ley sobre responsabilidad
civil y sequro en la circulacién de vehiculos a motor, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 8/2004, de 29 de octubre.

Se modifica la letra ¢) del apartado 1 del articulo 11 del Texto Refundido de la Ley sobre
responsabilidad civil y seguro en la circulacién de vehiculos a motor, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 8/2004, de 29 de octubre, que pasa a tener la siguiente redaccion:

«c) Indemnizar los dafios, a las personas y en los bienes, ocasionados en Espafia
por un vehiculo que esté asegurado y haya sido objeto de robo o robo de uso.
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Los dafios a las personas y en los bienes ocasionados en otro Estado por un
vehiculo con estacionamiento habitual en Espafia que esté asegurado y haya sido
robado o robado de uso se indemnizaran por el Consorcio de Compensacion de
Seguros cuando el fondo nacional de garantia de ese Estado no asuma funciones
de indemnizacion de los dafos producidos por vehiculos robados.»

Disposicion final sexta. Modificacién de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, requladora
de las entidades de capital riesgo y de sus sociedades gestoras.

Se modifica el articulo 55 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las
entidades de capital riesgo y de sus sociedades gestoras, que queda redactado como sigue:

«Articulo 55. Otras disposiciones.

En materia de prescripcion de infracciones y sanciones, de posible exencion de
responsabilidad administrativa, de imposicion de multas coercitivas y de
ejecutividad de las sanciones que se impongan conforme a esta Ley, resultara de
aplicacion lo dispuesto respectivamente en los articulos 83, 88 bis, 90 y 94 de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva.»

Disposicion final séptima. Modificacién de la Ley 16/2009, de 13 de noviembre, de
servicios de pago.

El apartado 3 del articulo 51 queda redactado como sigue:

«3. Tendran la consideraciéon de normas de ordenacion y disciplina de los
proveedores de servicios de pago a los que se refieren las letras a), b) y ¢) del apartado 1
del articulo 4, las disposiciones contenidas en los titulos | (a excepcion del articulo 5)
y Il de esta Ley, las previstas en los articulos 18 y 19 del titulo lll, el articulo 50, las
disposiciones del Reglamento (CE) 924/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 16 de septiembre de 2009, relativo a los pagos transfronterizos en la Comunidad y
por el que se deroga el Reglamento (CE) 2560/2001, asi como cualesquiera otras
leyes y disposiciones de caracter general que contengan preceptos especificamente
referidos a los proveedores de servicios de pago y de obligada observancia para los
mismos. Su incumplimiento sera sancionado como infracciéon grave, siempre que
las mismas no tengan caracter ocasional o aislado, de acuerdo con lo previsto en la
Ley 26/1988, de 29 de julio, de disciplina e intervencion de entidades de crédito.»

Disposicion final octava. Modificacion de la Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencion
del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo.

Se introduce un nuevo inciso en el apartado h) del articulo 2.1, que queda redactado
del siguiente modo:

«h) Las entidades de pago y las entidades de dinero electronico.»

Disposicion final novena. Modificacion de la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia
Sostenible.

La Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible, queda modificada como sigue:

Uno. Se modifica el apartado treinta y uno de la disposicion final quinta, que queda
redactado como sigue:

«Disposicion final tercera.

Los requisitos de informacion sobre el control interno previstos en el articulo
61 bis.4, letra h), de esta Ley, y en el articulo 31 bis.dos.j) de la Ley 31/1985, de 2 de
agosto, de regulacién de las normas basicas sobre 6rganos rectores de las cajas
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de ahorros, seran exigibles a partir de los ejercicios econémicos que comiencen
el 1 de enero de 2011 y su contenido sera incluido en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo que se publique en relacion con dichos ejercicios.»

Dos. Se madifica la disposicion final sexta, que queda redactada del siguiente modo:

«Disposicion final sexta. Modificacién de la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que
se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el texto
refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con el fin de reforzar la transparencia
de las sociedades andnimas cotizadas.

Se afade una nueva letra j) en el apartado dos del articulo 31 bis de la Ley 31/1985,
de 2 de agosto, de regulacién de las normas basicas sobre érganos rectores de las
cajas de ahorros, con el siguiente tenor literal:

«j) Una descripcion de las principales caracteristicas de los sistemas internos
de control y gestion de riesgos en relacién con el proceso de emisién de informacién
financiera regulada.»

Disposicion final décima. Titulos competenciales.

La presente Ley se dicta de conformidad con lo dispuesto en el articulo 149.1.6.2, 11.2
y 13.2 de la Constitucion Espafiola que atribuye al Estado la competencia sobre legislacion
mercantil, bases de la ordenacién del crédito, banca y seguros y bases y coordinacién de
la planificacion general de la actividad econdmica, respectivamente.

Disposicion final undécima. [Incorporacién de Derecho de la Unién Europea.

Mediante esta Ley se incorpora parcialmente al Derecho espafol la Directiva
2009/110/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre
el acceso a la actividad de las entidades de dinero electronico y su ejercicio, asi como
sobre la supervision prudencial de dichas entidades, por la que se modifican las Directivas
2005/60/CE, 2006/48/CE y se deroga la Directiva 2000/46/CE.

Disposicién final duodécima. Habilitacion para el desarrollo reglamentario.

Se habilita al Gobierno para dictar cuantas disposiciones sean necesarias para el
desarrollo, ejecucion y cumplimiento de lo previsto en esta Ley.

Disposicion final decimotercera. Entrada en vigor.

La presente Ley entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el «Boletin
Oficial del Estado».

Por tanto,
Mando a todos los espafioles, particulares y autoridades, que guarden y hagan
guardar esta ley.

Madrid, 26 de julio de 2011.
JUAN CARLOS R.

El Presidente del Gobierno,
JOSE LUIS RODRIGUEZ ZAPATERO
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