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. DISPOSICIONS XERAIS

XEFATURA DO ESTADO

10531 Lei 15/2011, do 16 de xufo, pola que se modifican determinadas normas
financeiras para a aplicacion do Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do
Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de setembro de 2009, sobre axencias
de cualificacién crediticia.

JUAN CARLOS |

RE| DE ESPANA

Saiban todos os que a viren e a entenderen que as Cortes Xerais aprobaron e eu
sanciono a seguinte lei.

PREAMBULO

As axencias de cualificacion crediticia desenvolven unha funcién esencial en tanto que
actores responsables de avaliar a solvencia dunha entidade ou dun instrumento financeiro,
parametro fundamental para manter a estabilidade do conxunto do sistema financeiro. A
recente crise financeira puxo de manifesto a necesidade de mellorar unha serie de
aspectos relativos a estas axencias. Como resposta comun a tales constatacions
aprobouse no seo da Unién Europea o Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento
Europeo e do Consello, do 16 de setembro de 2009, sobre axencias de cualificacion
crediticia, no cal se determinan as condicions organizativas e operativas que deben cumprir
as axencias, asi como o seu réxime de rexistro e supervision.

No que a este ultimo aspecto se refire, a supervision, ben que a previsién do réxime
comun previsto no Regulamento (CE) n.° 1060/2009 era fundamental, o establecemento
dun verdadeiro marco supervisor europeo resulta imprescindible, na medida en que a
actuacion das axencias de cualificacion transcende o ambito nacional dos Estados
membros. E por iso polo que a regulacién prevista no Regulamento (CE) n.° 1060/2009
debera completarse nos proximos meses coa creacion da Autoridade Europea do Mercado
de Valores e a atribucion a ela das competencias de supervision sobre as axencias de
cualificacién, proceso que debera culminar coa posta en funcionamento da Autoridade con
plenos poderes ao longo de 2011, unha vez que se publicou o Regulamento (UE) n.°
1095/2010 do Parlamento Europeo e do Consello do 24 de novembro de 2010 polo que se
crea unha Autoridade Europea de Supervision (Autoridade Europea de Valores e
Mercados), se modifica a Decision n.° 716/2009/CE e se derroga a Decisién 2009/77/CE
da Comision.

Como consecuencia de ambos os procesos, a aprobacion do Regulamento (CE) n.°
1060/2009 e a inminente creacion da Autoridade Europea do Mercado de Valores, resulta
necesario levar a cabo determinados axustes no noso ordenamento xuridico que, dun
lado, garantan a maxima seguridade xuridica na aplicacion do Regulamento (CE) n.°
1060/2009 e, doutro, outorguen a mesma certeza xuridica en cantas actuacions realice no
futuro o supervisor espafiol do mercado de valores, a Comision Nacional do Mercado de
Valores, en cumprimento da normativa comunitaria e, especialmente, en colaboracion coa
nova Autoridade Europea.

Asi, en primeiro lugar, na lei lévanse a cabo determinados axustes necesarios en
virtude do Regulamento (CE) n.° 1060/2009. Especificase a obriga de determinadas
entidades financeiras de utilizaren as cualificacions emitidas por axencias rexistradas ou
certificadas en virtude do regulamento. En consecuencia, recdllense as obrigas das
entidades de crédito a que se refire o artigo 1.2 do Real decreto lexislativo 1298/1986,
do 28 de xufo, sobre adaptacion do dereito vixente en materia de entidades de crédito ao
das Comunidades Europeas, das empresas de servizos de investimento a que se refire o
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artigo 62 da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores, dos fondos de titulizacion
hipotecaria a que se refire o artigo 5 da Lei 19/1992, do 7 de xullo, sobre réxime de
sociedades e fondos de investimento inmobiliario e sobre fondos de titulizacion hipotecaria
e dos depositarios das institucidons de investimento colectivo, regulados no titulo V da
Lei 35/2003, do 4 de novembro, de institucidons de investimento colectivo.

En segundo lugar, a creacion desta autoridade e a atribucién a ela das funcions
supervisoras sobre axencias de cualificacion establecendo un réxime supervisor comun
na Unién Europea quedaria incompleto de non se levaren a cabo nos ordenamentos
internos os axustes necesarios para que os respectivos supervisores nacionais poidan
colaborar coas funciéns da nova autoridade europea, de cara a acadar a maxima eficacia
e integracion da actividade supervisora europea sobre as axencias de cualificacion.

En definitiva, con esta lei preténdese dotar da maxima seguridade xuridica as previsions
do Regulamento (CE) n.° 1060/2009, ao tempo que se realizan os axustes xuridicos
imprescindibles para facilitar a efectividade do futuro sistema supervisor europeo sobre
axencias de cualificacién unha vez que comece a desempefar as suas tarefas a nova
Autoridade europea.

Artigo primeiro. Modificacion da Lei 13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de
investimento, recursos propios e obrigas de informacién dos intermediarios financeiros.

O paragrafo segundo do artigo 6.2 da Lei 13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de
investimento, recursos propios e obrigas de informacién dos intermediarios financeiros,
queda redactado nos seguintes termos:

«A utilizacion para eses fins de cualificaciéns externas de crédito requirira que
estas fosen emitidas ou referendadas por unha axencia de cualificacion crediticia
establecida na Unidon Europea e rexistrada de conformidade co disposto no
Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de
setembro de 2009, sobre axencias de cualificacion crediticia, ou, tratandose de
cualificaciéns de entidades establecidas ou de instrumentos financeiros emitidos
féra da Unidon Europea, que fosen emitidas por unha axencia de cualificacion
establecida nun Estado non membro da Unién Europea, que obtivese unha
certificacién baseada na equivalencia segundo o regulamento sinalado. En ambos
0S casos requirirase, ademais, que a axencia de cualificacidon sexa recofiecida para
tal efecto polo Banco de Espafa, de acordo cos criterios que estableza para iso e
valorando, en todo caso, a obxectividade, independencia, transparencia e continua
revision da metodoloxia aplicada, asi como a credibilidade e aceptaciéon no mercado
das cualificacions de crédito realizadas pola dita empresa. Sera exixible a
autorizacion do Banco de Espafa, nas condicidns que este determine, para utilizar
para eses mesmos fins as cualificacidns internas de crédito ou métodos internos de
medicién do risco operacional e do risco de mercado desenvoltos polas propias
entidades.»

Artigo segundo. Modificacion da Lei 19/1992, do 7 de xullo, sobre o réxime de
sociedades e fondos de investimento inmobiliario e sobre fondos de titulizacion
hipotecaria.

O primeiro paragrafo do artigo quinto.8 da Lei 19/1992, do 7 de xullo, sobre o réxime
de sociedades e fondos de investimento inmobiliario e sobre fondos de titulizacion
hipotecaria, queda redactado nos seguintes termos:

«8. Orisco financeiro dos valores emitidos con cargo a cada fondo debera ser
obxecto de avaliacién por unha axencia de cualificacion crediticia establecida na
Unién Europea e rexistrada de conformidade co disposto no Regulamento (CE) n.°
1060/2009 do Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de setembro de 2009,
sobre axencias de cualificacion crediticia. A cualificacion otorgada aos valores
debera figurar no seu folleto de emisién.»
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Artigo terceiro. Modificacion da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores.
A Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores, queda modificada como segue:

Un. O numero 2 do artigo 70 queda redactado do seguinte modo:

«2. Regulamentariamente determinaranse os métodos de calculo das
exixencias previstas na alinea a) do nimero anterior, as ponderacions dos diferentes
riscos, as técnicas admisibles de reducién do risco de crédito e as posibles recargas
de calquera destas exixencias en funcién do perfil de risco da entidade ou grupo. A
utilizacion para eses fins de cualificacions externas de crédito requirira que a dita
cualificacién fose emitida ou referendada por unha axencia de cualificacion crediticia
establecida na Unidon Europea e rexistrada de conformidade co disposto no
Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de
setembro de 2009, sobre axencias de cualificacion crediticia, ou, tratdndose de
cualificaciéons de entidades establecidas ou de instrumentos financeiros emitidos
féra da Union Europea, que fosen emitidas por unha axencia de cualificacion
establecida nun Estado non membro da Comunidade Europea, que obtivese a
certificacion baseada na equivalencia segundo o regulamento sinalado. En ambos
0s casos requirirase, ademais, que a axencia de cualificacion fose recofiecida para
tal efecto pola Comision Nacional do Mercado de Valores de acordo cos criterios
que estableza para iso, valorando, en todo caso, a obxectividade, independencia,
transparencia e continua revision da metodoloxia aplicada, asi como a credibilidade
e aceptacidon no mercado das cualificaciéns de crédito realizadas pola dita empresa.
Sera exixible a autorizacién da Comision Nacional do Mercado de Valores, nas
condiciéns que esta determine, para utilizar as cualificacions internas de crédito ou
métodos internos de medicion do risco operacional e do risco de mercado desenvoltos
polas propias entidades.»

Dous. O artigo 84 queda redactado do seguinte modo:
«Artigo 84. Ambito da supervision, inspeccién e sancion.

Quedan suxeitas ao réxime de supervision, inspecciéon e sancion establecido
nesta lei, a cargo da Comision Nacional do Mercado de Valores:

1. As seguintes persoas e entidades reguladas por esta lei:

a) As sociedades reitoras dos mercados secundarios oficiais, as entidades
reitoras dos sistemas multilaterais de negociacion e as sociedades que administren
sistemas de rexistro, compensacion e liquidacion de valores que se creen ao abeiro
do previsto nesta lei. Queda excluido o Banco de Espania.

b) A Sociedade de Sistemas, as entidades de contrapartida central, a
Sociedade de Bolsas e as sociedades que teian a titularidade da totalidade das
acciéns ou dunha participacion que atribua o control, directo ou indirecto, das
entidades previstas na letra anterior.

c) As empresas de servizos de investimento espafiolas, estendéndose esta
competencia a calquera oficina ou centro dentro ou féra do territorio nacional.

d) As empresas de servizos de investimento non comunitarias que operen en
Espania.

e) Os axentes das entidades que presten servizos de investimento.

f) As sociedades xestoras dos fondos de garantia de investimentos.

g) Aqueles que, non estando incluidos nas letras precedentes, tefian a
condicién de membro dalgun mercado secundario oficial ou dos sistemas de
compensacion e liquidacion das suas operacions.

1 bis. As axencias de cualificacion crediticia, establecidas en Espafa e
rexistradas en virtude do capitulo | do titulo Il do Regulamento (CE) n.° 1060/2009
do Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de setembro de 2009, sobre axencias
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de cualificacion crediticia, as persoas que participan nas actividades de cualificacion,
as entidades cualificadas ou terceiros vinculados, os terceiros aos que as axencias
de cualificacion crediticia subcontratasen algunhas das suas funciéns ou actividades,
e as persoas relacionadas ou conectadas de calquera outra forma coas axencias ou
coas actividades de cualificacion crediticia. A Comision Nacional do Mercado de
Valores exercera as stas competencias de conformidade co que se estableza na
normativa da Unién Europea sobre axencias de cualificacion crediticia.

2. Asseguintes persoas e entidades, en canto &s suas actuaciéns relacionadas
co Mercado de Valores:

a) Os emisores de valores.

b) As entidades de crédito e os seus axentes, estendéndose esa competencia
a calquera sucursal aberta fora do territorio nacional, asi como as entidades de
crédito non comunitarias que operen en Espania.

c) As empresas de servizos de investimento autorizadas noutro Estado
membro da Unién Europea que operen en Espafia, nos termos establecidos nesta
lei e nas suas disposicions de desenvolvemento, incluindo os seus axentes
vinculados e sucursais en territorio nacional, asi como, nos mesmos termos, as
sucursais en Espafia de entidades de crédito autorizadas noutro Estado membro da
Unién Europea.

c bis) As sociedades xestoras de institucions de investimento colectivo en
canto presten servizos de investimento.

d) As restantes persoas fisicas ou xuridicas, en canto poidan verse afectadas
polas normas desta lei e as suas disposicions de desenvolvemento.

e) As axencias de cualificacion crediticia rexistradas por outra autoridade
competente da Unién Europea en virtude do capitulo | do titulo 1l do Regulamento
(CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de setembro
de 2009, sobre axencias de cualificacion crediticia, e as axencias de cualificacion
que recibisen a certificacion por equivalencia en virtude do artigo 5 do Regulamento
(CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de setembro
de 2009, sobre axencias de cualificacion crediticia. A CNMV exercera as suas
competencias de conformidade co que se estableza na normativa da Union Europea
sobre axencias de cualificacion crediticia.

3. As persoas residentes ou domiciliadas en Espana que controlen, directa ou
indirectamente, empresas de servizos de investimento noutros Estados membros
da Unién Europea, dentro do marco da colaboracion coas autoridades responsables
da supervisidon das ditas empresas, asi como os titulares de participacions
significativas para os efectos do cumprimento do previsto no artigo 69 desta lei.

4. As entidades que formen parte dos grupos consolidables de empresas de
servizos de investimento consideradas no artigo 86 desta lei, para os Unicos efectos
do cumprimento a nivel consolidado dos requirimentos de recursos propios e das
limitaciéns que se poidan establecer sobre os investimentos, operacions ou
posicions que impliquen riscos elevados.

5. As entidades que forman parte dos grupos consolidables dos que sexan
dominantes as entidades a que se refiren as letras a) e b) do niumero 1 anterior, para
os Unicos efectos do cumprimento da obriga de consolidar as suas contas anuais e
das limitacions que se poidan establecer en relacion coa sua actividade e equilibrio
patrimonial.

6. As persoas fisicas e entidades non financeiras mencionadas no nimero 9
do artigo 86, para os unicos efectos previstos nese numero.

7. Calquera persoa ou entidade, para os efectos de comprobar se infrinxe as
reservas de denominacion e actividade previstas nos artigos 64, 65 e 65 bis. No
caso de persoas xuridicas, as competencias que corresponden a Comision Nacional
do Mercado de Valores, segundo os numeros anteriores, poderan exercerse sobre
aqueles que ocupen cargos de administracién, direccion ou asimilados nelas.
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O disposto neste artigo entenderase sen prexuizo das competencias de
supervision, inspeccion e sancién que correspondan as comunidades auténomas
que as tefian atribuidas sobre os organismos reitores de mercados secundarios de
ambito autonémico e, en relacion coas operacions sobre valores admitidos a
negociacion unicamente neles, sobre as demais persoas ou entidades relacionadas
nos dous primeiros niumeros anteriores. Para os efectos do exercicio das ditas
competencias, teran caracter basico os correspondentes preceptos deste titulo,
salvo as referencias contidas neles a 6rganos ou entidades estatais. A Comision
Nacional do Mercado de Valores podera subscribir convenios con comunidades
auténomas con competencias en materia de mercados de valores para o obxecto
de coordinar as suas respectivas actuacions.

8. Respecto ao establecido nos artigos 81, 82 e 83 ter, e sen prexuizo das
competencias das comunidades auténomas, a Comisiéon Nacional do Mercado de
Valores sera competente non so6 verbo dos actos levados a cabo en territorio espariol
ou fora del que se refiran a valores negociables e demais instrumentos financeiros
admitidos a negociacion nun mercado secundario oficial ou para os que se cursase
unha solicitude de admision a negociacion nun dos ditos mercados, sendn tamén
respecto dos actos levados a cabo en territorio espanol en relacién con valores
negociables e demais instrumentos financeiros admitidos a negociacion nun
mercado regulado doutro Estado membro da Unién Europea ou para os cales se
cursase unha solicitude de admision a negociacién nun de tales mercados.»

Tres. Engadese un novo numero 7 ao artigo 85, co seguinte teor literal:

«7. A Comisiéon Nacional do Mercado de Valores dispora das facultades de
supervision e inspeccion contidas neste artigo que sexan necesarias para cumprir
coas funcioéns que lle sexan asignadas en réxime de delegacion ou de cooperacion
con outras autoridades competentes, sobre as axencias de cualificacion crediticia
rexistradas en virtude do capitulo | do titulo Il do Regulamento (CE) n.° 1060/2009
do Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de setembro de 2009, sobre axencias
de cualificacion crediticia, as persoas que participan nas actividades de cualificacion,
as entidades cualificadas ou terceiros vinculados, os terceiros aos cales as axencias
de cualificacion crediticia lles subcontratasen algunhas das suas funciéns ou
actividades, e as persoas relacionadas ou conectadas de calquera outra forma coas
axencias ou coas actividades de cualificacidn crediticia, que estean domiciliadas en
Espafa, de conformidade coa normativa da Unién Europea sobre axencias de
cualificacién crediticia.»

Catro. Daéselle unha nova redaccion ao artigo 91, co seguinte teor literal:

«Artigo 91. Cooperacién da Comision Nacional do Mercado de Valores coas
autoridades competentes dos Estados membros da Unién Europea.

1. A Comision Nacional do Mercado de Valores cooperara con outras
autoridades competentes da Union Europea sempre que sexa necesario para levar
a cabo as funcions establecidas nesta lei, facendo uso para tal fin de todas as
facultades que esta lle atribUe e as establecidas no Regulamento (CE) n.° 1060/2009
do Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de setembro de 2009, sobre axencias
de cualificacion crediticia.

A Comisién Nacional do Mercado de Valores prestara axuda a outras autoridades
competentes da Union Europea. En particular, intercambiara informacién e
colaborara en actividades de investigacion ou supervision. A Comision Nacional do
Mercado de Valores podera exercer os seus poderes para fins de cooperacion,
mesmo en casos en que o comportamento investigado non constitia unha infraccién
da normativa vixente no Estado espafiol.

2. Cando os mercados secundarios oficiais establezan mecanismos noutros
Estados membros para permitir o acceso remoto e as operacions dese mercado,
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dada a situacion dos mercados de valores no Estado membro de acollida, cobrasen
unha importancia substancial para o funcionamento dos mercados e a proteccion
dos investidores nese Estado, a Comision Nacional do Mercado de Valores e a
autoridade competente do Estado membro de acollida estableceran mecanismos de
cooperaciéon proporcionados.

Asi mesmo, cando un mercado regulado doutro Estado membro establecese en
territorio espafiol mecanismos para garantir o acceso remoto, e as operacions
realizadas en Espafia, dada a situacion dos mercados de valores espafois, cobrasen
unha importancia substancial para o funcionamento dos mercados e a proteccion
dos investidores en Espafia, a Comision Nacional do Mercado de Valores e a
autoridade competente do Estado membro de orixe do mercado regulado
estableceran mecanismos de cooperacion proporcionados.

Para os efectos do disposto neste punto, entenderase que as operaciéns
revisten unha importancia substancial cando se cumpra o disposto no artigo 16 do
Regulamento 1287/2006, da Comision, do 10 de agosto de 2006, polo que se aplica
a Directiva 2004/39/CE do Parlamento Europeo e do Consello, no relativo as obrigas
das empresas de investimento de levar un rexistro, a informacién sobre as
operacions, a transparencia do mercado, a admisién a negociacién de instrumentos
financeiros, e termos definidos para efectos da dita directiva.

3. Cando a Comisién Nacional do Mercado de Valores tefia motivos fundados
para sospeitar que entidades non suxeitas a sua supervision estan realizando ou
realizaron no territorio doutro Estado membro actividades contrarias as disposicions
nacionais polas que se transpuxese a Directiva 2004/39/CE, do Parlamento Europeo
e do Consello, do 21 de abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos
financeiros, notificarao de maneira tan especifica como sexa posible & autoridade
competente do dito Estado membro. Esta comunicaciéon entenderase sen prexuizo
das competencias que poida exercer a Comisién Nacional do Mercado de Valores.

Asi mesmo, cando a Comisién Nacional do Mercado de Valores reciba unha
notificacién da autoridade competente doutro Estado membro que tefia motivos
fundados para sospeitar de que entidades non suxeitas & slia supervision estan
realizando ou realizaron en territorio espafiol actividades contrarias a esta lei, e as
suas disposicions de desenvolvemento, debera adoptar as medidas oportunas para
corrixir esta situacion. Ademais, comunicara a autoridade competente notificante o
resultado da sua intervencién e, na medida do posible, os avances intermedios
significativos.

4. A Comisién Nacional do Mercado de Valores podera pedir a cooperacion
doutras autoridades competentes da Unién Europea nunha actividade de supervision,
para unha verificacion “in situ” ou unha investigacion relacionada coas materias
reguladas nas normas nacionais que transpofian a Directiva 2004/39/CE, do
Parlamento Europeo e do Consello, do 21 de abril de 2004, relativa aos mercados
de instrumentos financeiros, asi como coas materias relacionadas co Regulamento
(CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de setembro
de 2009, sobre axencias de cualificacién crediticia. Cando se trate de empresas de
servizos de investimento, autorizadas noutro Estado membro, que sexan membros
remotos dun mercado secundario oficial, a Comisiéon Nacional do Mercado de
Valores podera optar por dirixirse a elas directamente, caso en que informara
debidamente a autoridade competente do Estado membro de orixe do membro
remoto.

No caso de que a Comisién Nacional do Mercado de Valores reciba unha
solicitude relativa a unha verificacion “in situ” ou a unha investigacion, no marco das
suas competencias:

a) realizara ela mesma a verificacion ou investigacion;
b) permitira que a realicen as autoridades que presentaron a solicitude, ou
c) permitira que a realicen auditores ou expertos.
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5. A Comisién Nacional do Mercado de Valores, en relacién coas materias
reguladas no capitulo Il do titulo VII, ou a sua normativa de desenvolvemento,
podera pedir as autoridades competentes doutros Estados membros que realicen
unha investigacion no seu territorio. Tamén podera solicitar que se permita que
membros do seu persoal acompanen o persoal da autoridade competente desoutro
Estado membro no transcurso da investigacion.

As autoridades competentes doutros Estados membros tamén poderan solicitar
a Comision Nacional do Mercado de Valores a realizacion de investigacions en
relacién coas materias sinaladas anteriormente e nas mesmas condicions.

A Comision Nacional do Mercado de Valores podera negarse a dar curso as
solicitudes de investigacion a que se refire este, ou a que o seu persoal estea
acompafnado do persoal da autoridade competente doutro Estado membro, cando
isto poida ir en prexuizo da soberania, a seguridade ou a orde publica, ou cando se
incoase un procedemento xudicial polos mesmos feitos e contra as mesmas persoas
ante as autoridades espanolas, ou cando sobre aqueles recaese unha sentenza
firme dun xuiz ou tribunal espafol polos mesmos feitos. Neste caso, notificarase
debidamente a autoridade competente que formulou o requirimento, facilitandolle
informacién o mais detallada posible sobre tal procedemento ou sentenza.

Todas as solicitudes de asistencia que se realicen ou se reciban ao abeiro do
disposto neste niumero polas comunidades autbnomas con competencia na materia
se tramitaran a través da Comision Nacional do Mercado de Valores.

Se a solicitude da Comisién Nacional do Mercado de Valores é rexeitada ou non
se lle da curso dentro dun prazo razoable, aquela podera pdlo en cofiecemento do
Comité de Responsables Europeos de Regulamentacion de Valores (CERV), onde
debera debaterse o asunto para encontrar unha solucion rapida e eficaz.»

Cinco. Engédese unha nova letra |) ao artigo 92 co seguinte teor literal:

«l) Un rexistro de axencias de cualificacion crediticia establecidas en Espana
e que fosen rexistradas de conformidade co disposto no Regulamento (CE) n.°
1060/2009 do Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de setembro de 2009,
sobre axencias de cualificacion crediticia.»

Seis. O artigo 95 queda redactado do seguinte modo:

«As persoas fisicas e entidades as que resulten de aplicacion os preceptos
desta lei, asi como aqueles que ostenten, de feito ou de dereito, cargos de
administracion ou direccion destas Ultimas, que infrinxan normas de ordenacién ou
disciplina do mercado de valores incorreran en responsabilidade administrativa
sancionable conforme o disposto neste capitulo.

Tamén incorreran en responsabilidade administrativa sancionable conforme o
disposto neste capitulo as axencias de cualificacion crediticia, establecidas en
Espafa e rexistradas en virtude do capitulo | do titulo Ill do Regulamento (CE) n.°
1060/2009 do Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de setembro de 2009,
sobre axencias de cualificacion crediticia, as persoas que participan nas actividades
de cualificacion, as entidades cualificadas ou terceiros vinculados, os terceiros aos
cales as axencias de cualificacion crediticia lles subcontratasen algunhas das suas
funcions ou actividades, e as persoas relacionadas ou conectadas de calquera outra
forma coas axencias ou coas actividades de cualificacion crediticia.

Ostentan cargos de administracion ou direccion nas entidades a que se refire o
paragrafo anterior, para os efectos do disposto neste capitulo, os seus administradores
ou membros dos seus 6rganos colexiados de administraciéon, asi como os seus
directores xerais e asimilados, entendéndose por tales aquelas persoas que, de
feito ou de dereito, desenvolvan na entidade funciéns de alta direccion.

Quen exerza na entidade cargos de administracién ou direccion sera responsable
das infracciéons moi graves ou graves cando estas sexan imputables a sua conduta
dolosa ou neglixente.
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Non obstante o sinalado no paragrafo anterior, seran considerados responsables
das infraccibns moi graves ou graves cometidas polas entidades aqueles que
ostenten nelas cargos de administracion ou direccion, salvo nos seguintes casos:

1. Cando os que formen parte de 6rganos colexiados de administracion non
tiveren asistido por causa xustificada as reunions correspondentes ou tiveren votado
en contra ou salvado o seu voto en relacién coas decisidons ou acordos que tiveren
dado lugar as infracciéns.

2. Cando tales infraccidons sexan exclusivamente imputables a comisions
executivas, conselleiros delegados, directores xerais ou érganos asimilados, ou
outras persoas con funcions similares na entidade.

Considéranse normas de ordenacion e disciplina do mercado de valores as leis
e disposicions administrativas de caracter xeral que contefian preceptos
especificamente referidos as entidades comprendidas no artigo 84.1 desta lei ou a
actividade relacionada co mercado de valores das persoas ou entidades a que se
refiren as letras a) a d) do numero 2 daquel e que sexan de obrigada observancia
para elas. Entre as citadas disposicions administrativas entenderanse comprendidas
as disposicions da Comision Nacional do Mercado de Valores previstas no artigo 15
desta lei.»

Sete. Aletra t do artigo 99 queda redactada do seguinte modo:

«t. Anegativa ou resistencia a actuacién supervisora ou inspectora da Comision
Nacional do Mercado de Valores por parte das persoas fisicas e xuridicas a que se
refiren o artigo 84 e o numero 7 do artigo 85, sempre que medie requirimento
expreso e por escrito ao respecto.»

Ocho. Engadese unha nova letra z quinquies ao artigo 99 co seguinte teor literal:

«z quinquies. A falta de remisién polas axencias de cualificacion crediticia a
Comisién Nacional do Mercado de Valores de cantos datos ou documentos deban
achegarselle de acordo con esta lei e o Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do
Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de setembro de 2009, sobre axencias de
cualificacién crediticia, ou que esta lles requira no exercicio das funciéns que lle
sexan asignadas en réxime de delegacion ou de cooperacidn con outras autoridades
competentes, asi como a remisién de informacion a Comisién Nacional do Mercado
de Valores con datos inexactos cando con isto se dificulte a apreciacion da
organizacion ou funcionamento da entidade ou da forma de exercicio das suas
actividades.»

Nove. O artigo 101 queda redactado do seguinte modo:

«1. Constituen infraccidns leves das entidades e persoas a que se refire o
artigo 95 aquelas infraccions de preceptos de obrigada observancia comprendidos
nas normas de ordenacion e disciplina do mercado de valores que non constitian
infraccion grave ou moi grave conforme o disposto nos dous artigos anteriores.

2. En particular, son infracciéns leves:

a) A falta de remision & Comision Nacional do Mercado de Valores, no prazo
establecido nas normas ou otorgado por esta, de cantos documentos, datos ou
informacions deban remitirselle en virtude do disposto nesta lei ou requira no
exercicio das suas funcions e en virtude do Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do
Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de setembro de 2009, sobre axencias de
cualificacion crediticia, no exercicio das funcidns que lle sexan asignadas en réxime
de delegacion ou de cooperacion con outras autoridades competentes, asi como
faltar ao deber de colaboracion ante actuacions de supervision da Comisiéon Nacional
do Mercado de Valores, incluindo a non comparecencia ante unha citaciéon para a
toma da declaracion, cando estas condutas non constitian infraccion grave ou moi
grave de acordo co previsto nos dous artigos anteriores.
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b) O incumprimento singular no marco dunha relacién de clientela das normas
de condutas previstas no capitulo | do titulo VII desta lei.»

Dez. Engadese un paragrafo ao final do artigo 102, co seguinte teor literal:

«Cando se trate de infraccions cometidas polas persoas a que se refire o
artigo 85.7, as sanciéns seran impostas de acordo co establecido no artigo 98 desta
lei, sen prexuizo da capacidade doutras autoridades competentes da Union Europea
para impor sanciéns de acordo co disposto no Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do
Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de setembro de 2009, sobre axencias de
cualificacién crediticia.»

Once. Engadese un segundo paragrafo ao final do artigo 104, co seguinte teor literal:

«Cando se trate de infraccions cometidas polas persoas a que se refire o
artigo 85.7, as sancions seran impostas de acordo co establecido no artigo 98 desta
lei, sen prexuizo da capacidade doutras autoridades competentes da Union Europea
para impor sanciéns de acordo co disposto no Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do
Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de setembro de 2009, sobre axencias de
cualificacioén crediticia.»

Artigo cuarto. Modificacién da Lei 35/2003, do 4 de novembro, de instituciéons de
investimento colectivo.

O paragrafo terceiro do artigo 58.1 da Lei 35/2003, do 4 de novembro, de institucions
de investimento colectivo, queda redactado nos seguintes termos:

«Cando o depositario conte con cualificacion crediticia concedida por unha
axencia de cualificacion farase constar nos informes semestral e trimestral, indicando
se a dita axencia esta establecida na Unién Europea e rexistrada de conformidade
co disposto no Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeo e do
Consello, do 16 de setembro de 2009, sobre axencias de cualificacion crediticia ou,
se estiver establecida nun Estado non membro da Unién Europea, que obtivese
unha certificacion baseada na equivalencia segundo o regulamento sinalado.»

Disposicion derrogatoria unica. Derrogacién normativa.

Quedan derrogadas cantas normas de igual ou inferior rango se opofian ao disposto
nesta lei.

Disposicion derradeira primeira. Desenvolvemento do dereito da Unién Europea.

Esta lei aprobase en desenvolvemento do Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do
Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de setembro de 2009, sobre axencias de
cualificacion crediticia.

Disposicion derradeira segunda. Entrada en vigor.

Esta lei entrara en vigor o dia seguinte ao da sua publicaciéon no «Boletin Oficial del
Estado».

Por tanto,
Mando a todos os espaniois, particulares e autoridades, que cumpran e fagan cumprir
esta lei.

Madrid, 16 de xufio de 2011.
JUAN CARLOS R.

O presidente do Goberno,
JOSE LUIS RODRIGUEZ ZAPATERO
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