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. DISPOSICIONS XERAIS

XEFATURA DO ESTADO

6549 Lei 7/2011, do 11 de abril, pola que se modifican a Lei 41/1999, do 12 de
novembro, sobre sistemas de pagamentos e de liquidacion de valores, e o
Real decreto lei 5/2005, do 11 de marzo, de reformas urxentes para o impulso
a produtividade e para a mellora da contratacion publica.

JUAN CARLOS |

RE| DE ESPANA

Saiban todos os que a viren e a entenderen que as Cortes Xerais aprobaron e eu
sanciono a seguinte lei.

PREAMBULO

A Directiva 2009/44/CE do Parlamento Europeo e do Consello, do 6 de maio de 2009,
pola que se modifican a Directiva 98/26/CE sobre a firmeza da liquidacion nos sistemas de
pagamentos e de liquidacion de valores, e a Directiva 2002/47/CE sobre acordos de
garantia financeira, no relativo aos sistemas conectados e aos dereitos de crédito, actualiza
estas duas directivas para adaptalas a evolucion recente dos mercados financeiros.

Tal e como se explica na parte expositiva da Directiva 2009/44/CE, un dos principais
cambios rexistrados desde a elaboracion da Directiva 98/26/CE, é o crecemento das
conexions entre sistemas de pagamento e liquidacion de valores. Polo tanto, é necesario
prever que os denominados sistemas interoperables establezan normas comuns sobre o
momento de consignacién das ordes e que estean coordinados para eliminar todo tipo de
inseguridade xuridica no caso de fallo dun dos seus participantes.

Por outra parte, debe ampliarse e reforzarse o marco xuridico comunitario para a
utilizacion transfronteiriza das garantias financeiras. Dado que o Banco Central Europeo
admite desde o 1 de xaneiro de 2007 os dereitos de crédito como garantia admisible nas
operacions crediticias do Eurosistema, nada debe impedir unha utilizacion mais xeneralizada
daqueles no ambito financeiro.

Mediante a presente lei [évase a cabo a transposicion da Directiva 2009/44/CE. Asi, o
artigo primeiro modifica a Lei 41/1999, do 12 de novembro, sobre sistemas de pagamentos
e liquidacion de valores, para dar recofiecemento aos chamados sistemas interoperables
e estenderlles as normas sobre a firmeza das liquidacions das ordes de transferencia que
se cursen a traves dos devanditos sistemas.

Por outra parte, o artigo 2 modifica o Real decreto lei 5/2005, do 11 de marzo, de
reformas urxentes para o impulso a produtividade e para a mellora da contratacién publica,
para incluir os dereitos de crédito como parte das garantias que poden utilizarse no ambito
das operaciéns financeiras. Ademais, Iévase a cabo unha revision do texto para corrixir e
aclarar outros aspectos non relacionados coa transposicion da directiva, resolvendo asi
alguns problemas de inseguridade xuridica.

Asi mesmo, a disposicion derradeira segunda modifica a Lei 22/2007, do 11 de xullo,
de comercializacion a distancia de servizos financeiros destinados aos consumidores.

Por ultimo, cémpre sinalar que a entrada en vigor da norma se pospoén ata o 1 de xullo
do 2011, en cumprimento do disposto no artigo 3 da Directiva 2009/44/CE, salvo no
concernente as disposicions derradeiras segunda e cuarta, que entraran en vigor o dia
seguinte ao da sua publicacién no «Boletin Oficial del Estado».
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Artigo primeiro. Modificacion da Lei 41/1999, do 12 de novembro, sobre sistemas de
pagamentos e de liquidacion de valores.

ALei 41/1999, do 12 de novembro, sobre sistemas de pagamentos e de liquidacién de
valores, queda modificada como segue:

Un.-O artigo 2 queda redactado como segue:

«A presente lei sera de aplicacion:

a) Aos sistemas de pagamentos e de compensacion e liquidacion de valores
(en diante, sistemas), entendendo por «valores» os instrumentos financeiros a que
se refire o artigo 2 da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores.

b) As operaciéns de politica monetaria executadas polos bancos centrais dos
Estados membros ou polo Banco Central Europeo na sua calidade de bancos
centrais, ou asociadas coa liquidacion dun sistema.

c) Aos participantes nun sistema e aos contratantes das operacions a que se
refire a letra b).

Para estes efectos, entenderanse por participantes as entidades de crédito
segundo a definiciéon da alinea a) do numero 1 do artigo 4 da Directiva 2006/48/CE
e as empresas de investimento segundo a definicion da epigrafe 1 do numero 1 do
artigo 4 da Directiva 2004/39/CE, autorizadas para operar no Espazo Econémico
Europeo, o Tesouro Publico e os 6rganos equivalentes das comunidades auténomas,
e os entes pertencentes ao sector publico enumerados no artigo 3 do Regulamento
(CE) num. 3603/93, do 13 de decembro, polo que se establecen definiciéns para a
aplicacion das prohibicions a que se refiren o artigo 104 € o numero 1 do artigo 104
B do Tratado, asi como calquera empresa cuxa administracion principal se encontre
féra da Union Europea e cuxas funcidns correspondan as das entidades de crédito
ou empresas de investimento da Uniéon Europea, que sexan aceptados como
membros do sistema, de acordo coas normas reguladoras deste e sexanresponsables
fronte a el de asumir obrigacions financeiras derivadas do seu funcionamento.

Tamén poderan ser participantes dun sistema o Banco Central Europeo, o Banco
de Espafa e os demais bancos centrais dos Estados membros da Unién Europea,
asi como as organizacidns financeiras internacionais das cales Espafa sexa
membro.

Igualmente, poderan ser participantes dun sistema, sempre que sexan aceptados
por este conforme as slas normas reguladoras:

1.° Xestor doutros sistemas. Considérase xestor dun sistema a entidade ou
entidades legalmente responsables da explotacidon deste. O xestor dun sistema
podera actuar, asi mesmo, en calidade de axente de liquidacién, contraparte central
ou camara de compensacion, segundo resultan estes definidos a continuacion.

2.° Axente de liquidacion doutros sistemas. O devandito axente sera un banco
central ou outro organismo ou entidade que lles facilite aos participantes no sistema
contas nas cales se liquiden as ordes de transferencia aceptadas polo devandito
sistema ou que se utilicen por este para o depésito de fondos de valores.

3.° Contraparte central. Entidade interposta entre os participantes nun sistema
que exerza de contraparte exclusiva deles en relacibn coas suas ordes de
transferencia; e

4° Camara de compensacion. Organizacion encargada de calcular as
posicions netas dos participantes nun sistema.

Tera a condicidon de participante indirecto aquela entidade, contraparte central,
axente de liquidacion, camara de compensacién ou xestor de sistema que tefa
unha relacién contractual cun participante en virtude da cal o primeiro poida cursar
ordes de transferencia a través do sistema, sempre e cando o xestor do sistema
cofieza o participante indirecto.
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A existencia dun participante indirecto non limitara a responsabilidade do
participante a través do cal aquel transmite as ordes de transferencia ao sistema.

d) As garantias que se constitian no marco dun sistema e das operacions
mencionadas na letra b).

Para estes efectos, entenderase como garantia todo activo realizable, incluido
o difieiro, que fose obxecto de depdsito, pefior, fianza ou dereito de retencién, as
garantias financeiras a que se refire o artigo 7 do Real decreto lei 5/2005, do 11 de
marzo, as compravendas con pacto de recompra, ou calquera outro negocio xuridico
que tefia por finalidade garantir os dereitos e obrigacions que poidan xurdir en
relaciéon cun sistema, ou achegados aos bancos centrais dos Estados membros ou
ao Banco Central Europeo.»

Dous.—A letra b) do artigo 3 queda redactada como segue:

«b) Que conten coa participacion de, polo menos, tres entidades que sexan
entidades de crédito ou empresas de servizos de investimento, tal e como se definen,
respectivamente, no nimero 1 do artigo 4 da Directiva 2006/48/CE do Parlamento
Europeo e do Consello, do 14 de xufio de 20086, relativa ao acceso a actividade das
entidades de crédito e ao seu exercicio, incluidas as entidades enumeradas no
artigo 2 da devandita directiva, e na epigrafe 1) do nimero 1 do artigo 4 da Directiva
2004/39/CE do Parlamento Europeo e do Consello, do 21 de abril de 2004, relativa
aos mercados de instrumentos financeiros, con exclusiéon das entidades que figuran
no numero 1 do artigo 2 da devandita directiva, asi como do xestor do sistema, un
posible axente de liquidacion, unha posible contraparte central, unha posible camara
de compensacién ou un posible participante indirecto, e sempre que sexan entidades
espafnolas ou autorizadas para operar en Espana, e, ademais, polo menos unha
delas tefia en Espafia a sta administracion central».

Tres.—Engadense dous novos paragrafos ao final do artigo 3 coa seguinte redaccion:

«Para os efectos da presente lei, considéranse sistemas interoperables dous ou
mais sistemas cuxos xestores subscribisen entre si un acordo que supofia a
execucion entre sistemas das ordes de transferencia.

Os acordos subscritos entre sistemas interoperables non constituiran un
sistema.»

Catro.—O artigo 5 queda redactado como segue:
«Artigo 5. Réxime de disciplina.

Os sistemas recofiecidos de conformidade co artigo 4 quedaran suxeitos,
segundo sexa o Banco de Espafia ou a Comision Nacional do Mercado de Valores
a autoridade responsable da supervision do seu organismo xestor, ao réxime de
intervencién e sancionador establecido na Lei 26/1988, do 29 de xullo, de disciplina
e intervencion das entidades de crédito, ou ao establecido na Lei 24/1988, do 28 de
xullo, do mercado de valores, sen prexuizo das competencias de supervision,
inspeccidn e sancion que correspondan as comunidades autdénomas en relacion
cos sistemas de compensacion e liquidacion de valores creados en mercados
secundarios oficiais de ambito autondmico ou en mercados ou sistemas de
negociacion do mesmo ambito que non tefian a devandita condicion».

Cinco. -0 artigo 10 queda redactado como segue:
«Artigo 10. Ordes de transferencia.
Para os efectos desta lei, tera a consideracion de orde de transferencia:

a) toda instrucion dun participante para pér unha cantidade de difieiro a
disposicion dun destinatario cursada mediante un asento nas contas dunha entidade
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de crédito, un banco central, unha contraparte central ou un axente de liquidacion,
ou toda instrucion cuxo resultado sexa a asuncion ou cancelacion dunha obrigacién
de pagamento tal como se defina nas normas do sistema; ou,

b) unha instrucién dun participante para que se transmita a propiedade ou
calquera outro dereito correspondente a un ou varios valores mediante unha
anotacién nun rexistro ou doutra forma que acredite a transmision, entendendo por
valores os instrumentos financeiros a que se refire o artigo 2 da Lei 24/1988, do 28
de xullo, do mercado de valores.»

Seis.—O paragrafo segundo do numero 1 do artigo 11 pasa a ter a redaccién
seguinte:

«As ordes a que se refire o paragrafo precedente, a compensacion que, de ser
0 caso, tefa lugar entre elas, as obrigaciéns resultantes da devandita compensacion,
e as que tefian por obxecto liquidar calquera outro dos compromisos previstos polo
sistema para asegurar o bo fin das ordes de transferencia aceptadas ou da
compensacion realizada, seran firmes, vinculantes e legalmente exixibles para o
participante obrigado ao seu cumprimento e opofiibles fronte a terceiros, e non
poderan ser impugnadas ou anuladas por ningunha causa.»

Sete.—Engadese un ultimo paragrafo ao numero 1 do artigo 11 con esta redaccion:

«Cada sistema determinara nas suas propias normas o momento de
irrevogabilidade e firmeza das ordes de transferencia, €, no caso dos sistemas
interoperables, as normas de cada un deles garantiran, na medida do posible, a
coordinacion coas normas dos outros sistemas afectados en canto a determinacion
de tales momentos. Non obstante, salvo que asi o establezan expresamente as
normas de todos os sistemas interoperables entre si, as normas de cada un deles
relativas ao momento da irrevogabilidade e da firmeza non se veran afectadas polas
dos demais.»

Oito.—O artigo 12 queda redactado como segue:
«Artigo 12. Procedemento de insolvencia.

Para os efectos desta lei, considérase procedemento de insolvencia o concurso,
asi como calquera medida de caracter universal, prevista pola lexislacién espafiola
ou doutro Estado, para a liquidacién dunha entidade ou para a sua reorganizacion,
que pretenda ter por efecto a suspension das ordes de transferencia, ou dos
pagamentos que poida ou deba realizar o participante, ou a imposicién de limitacions
sobre eles.»

Nove.—O artigo 13 queda redactado como segue:
«Artigo 13. Efectos sobre as ordes de transferencia e as compensacions.

Ademais do disposto no artigo 11 precedente, a incoacion dun procedemento de
insolvencia dun participante nun sistema, mesmo interoperable, ou dun xestor dun
sistema, non producira efecto sobre os dereitos e as obrigacions do devandito
participante ou do citado xestor:

a) Que deriven das ordes de transferencia recibidas e aceptadas polo sistema
con anterioridade ao momento en que a citada incoaciéon fose comunicada ao
sistema ou que, excepcionalmente, tivesen sido cursadas despois da incoacién do
procedemento de insolvencia e se compensen ou liquiden no mesmo dia habil,
sempre que os xestores do sistema ou dun sistema interoperable que non sexa
participante poidan probar que, no momento en que as ditas ordes pasaron a ser
irrevogables, non tiveron coflecemento, nin o deberian ter tido, da incoacién do
devandito procedemento.
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b) Que resulten da compensacion que, de ser o caso, se leve a cabo entre as
citadas ordes o mesmo dia habil en que fose recibida a comunicacion.

c) Que tefian por obxecto liquidar no dito dia habil calquera outro compromiso
dos previstos polo sistema para asegurar o bo fin das ordes de transferencia
aceptadas ou da compensacion realizada.

Estas obrigacions liquidaranse, de acordo coas normas do sistema, con cargo
aos fondos ou valores dispofiibles na conta de liquidacién do devandito participante
para cumprir as obrigacions deste no sistema, mesmo interoperable, asi como con
cargo as garantias e demais activos e compromisos establecidos para estes efectos
por el mesmo.

Para os efectos previstos neste artigo, os dias habiles quedaran delimitados
para cada sistema polas sUas propias normas, e deberan abranguer as liquidacions
efectuadas tanto en periodo diurno coma en periodo nocturno, asi como todos os
acontecementos que sucedan durante o ciclo de actividade de cada sistema.»

Dez.—Os numeros 1 e 2 do artigo 14 quedan redactados como segue:

1. Osdereitos dun xestor de sistema ou dun participante respecto das garantias
constituidas ao seu favor nun sistema ou en calquera sistema interoperable non se
veran afectados, gozando dun dereito absoluto de separacion, polos procedementos
de insolvencia incoados contra:

a) o participante no sistema de que se trate ou nun sistema interoperable,

b) un xestor de sistema dun sistema interoperable que non sexa un
participante,

c) unha contraparte dos bancos centrais dos Estados membros ou do Banco
Central Europeo, ou

d) calquera terceiro que constituise as garantias.

As ditas garantias poderan executarse para satisfacer os dereitos citados.

2. O devandito dereito de separacion asistira igualmente o Banco de Espafia
respecto das garantias constituidas ao seu favor por toda entidade que sexa a sua
contraparte ou o seu garante en operacions de politica monetaria, ou asociadas coa
liquidacién dos sistemas, mesmo interoperables.»

Once.—O numero 4 do artigo 14 queda redactado como segue:

«4. En particular, nin a constitucion ou aceptacion das garantias a que se
refiren os paragrafos anteriores, nin o saldo das contas ou rexistros en que se
materialicen, seran impugnables polas causas de reintegracion previstas na Lei
22/2003, do 9 de xullo, concursal. As garantias tampouco estaran suxeitas a
reivindicacion nos termos previstos no artigo 324 do Cédigo de comercio para os
valores peforados.»

Doce.—O numero 2 do artigo 15 queda redactado como segue:

«2. Alexislacion espafiola sera aplicable, en canto aos seus efectos xuridicos
reais, as garantias legalmente inscritas nun rexistro con sede en Espafia en favor
dun sistema espanol ou estranxeiro, dos seus participantes, o seu xestor ou do
Banco de Espafa, do Banco Central Europeo ou doutros bancos centrais dos
Estados membros da Unién Europea, vinculadas as suas operacions de politica
monetaria ou asociadas a liquidacion daqueles sistemas.

As garantias legalmente constituidas e inscritas nun rexistro con sede noutro
Estado membro en favor dun sistema espafiol, dos seus participantes, o seu xestor
ou do Banco de Espafia vinculadas a operacions de politica monetaria ou asociadas
coa liquidacion dos sistemas, rexeranse pola lexislacion do correspondente Estado
membro, polo que concirne aos seus efectos xuridicos reais.»
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Trece.—A alinea a) do numero 1 do artigo 16 queda redactada como segue:
«a) Conforme a lexislacion espafola, se dite auto de declaracion do concurso, ou.»

Artigo segundo. Modificacion do Real decreto lei 5/2005, do 11 de marzo, de reformas
urxentes para o impulso a produtividade e para a mellora da contratacion publica.

O Real decreto lei 5/2005, do 11 de marzo, de reformas urxentes para o impulso a
produtividade e para a mellora da contratacién publica, queda modificado como segue:

Un.—Engadese un ultimo paragrafo ao artigo segundo, coa redaccién que segue:

«As disposicidons deste capitulo entenderanse sen prexuizo da normativa
aplicable sobre crédito ao consumo.»

Dous.—A alinea c¢) do numero 1 do artigo cuarto queda redactada como segue:

«c) As entidades de crédito; as empresas de servizos de investimento; as
entidades aseguradoras; as institucions de investimento colectivo en valores
mobiliarios e as suas sociedades xestoras; os fondos de titulizacion hipotecaria, os
fondos de titulizacion de activos e as sociedades xestoras de fondos de titulizacion;
os fondos de pensions, e outras entidades financeiras, segundo se definen no
namero 5 do artigo 4 da Directiva 2006/48 do Parlamento Europeo e do Consello,
do 14 de xuno de 2006, relativa ao acceso a actividade das entidades de crédito e
a0 seu exercicio.»

Tres.—A alinea c) do nimero 2 do artigo quinto queda redactada como segue:

«c) As operacions financeiras realizadas sobre instrumentos financeiros dos
previstos nos paragrafos segundo a oitavo do artigo 2 da Lei 24/1988, do 28 de
xullo, do mercado de valores, incluidas as compravendas de divisa ao contado, os
instrumentos derivados sobre todo tipo de materias primas, incluidos os metais
preciosos, e os instrumentos derivados sobre os dereitos de emision regulados na
Lei 1/2005, de 9 de marzo, pola que se regula o réxime do comercio de dereitos de
emision de gases de efecto invernadoiro, asi como calquera combinacion dos
anteriores; xa sexan liquidables por diferenzas ou mediante entrega fisica do
subxacente.»

Catro.—O numero 1 e o primeiro paragrafo do numero 2 do artigo sexto quedan
redactados como segue:

«1. As operacions de garantia financeira poden realizarse mediante a
transmision da propiedade do ben ou dereito de crédito dado en garantia ou mediante
o peforamento do dito ben ou dereito.

2. Unacordo de garantia financeira con cambio de titularidade é aquel polo cal
o garante transmite a plena propiedade dun ben ou dereito obxecto dunha garantia
financeira a un beneficiario para os efectos de garantir ou dar outro tipo de cobertura
as obrigacions financeiras principais.»

Cinco.—O numero 3 do artigo sexto queda redactado como segue:

«3. Para os efectos desta lei, entenderase por acordo de garantia pignoraticia
aquel en virtude do cal o garante presta unha garantia financeira en forma de titulo
pignoraticio a un beneficiario ou ao seu favor, conservando a propiedade do ben ou
dereito de crédito obxecto de garantia.»
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Seis.—Engadese unha nova alinea c) ao artigo sétimo coa seguinte redaccion:

«c) Dereitos de crédito, entendéndose por tales os dereitos pecuniarios
derivados dun acordo en virtude do cal unha entidade de crédito outorga un crédito
en forma de contrato de préstamo ou de crédito.

Non obstante, non poderan ser obxecto de garantia financeira os dereitos de
crédito en que o debedor sexa un consumidor, unha pequena empresa ou unha
microempresa, tal e como se definen na normativa vixente, salvo no caso de que o
beneficiario ou o prestador da garantia sexa algunha das entidades enumeradas na
alinea b) do numero 1 do artigo 4 deste real decreto lei.»

Sete.—0 artigo oitavo queda redactado como segue:
«Artigo oitavo. Formalidades.

1. Os acordos de garantia financeira regulados neste capitulo deberan constar
por escrito ou de forma xuridicamente equivalente, sen que poida exixirse ningunha
outra formalidade para a sua constitucion, validez, eficacia fronte a terceiros,
executabilidade ou admisibilidade como proba.

2. Aconstitucion do dereito de garantia requirira, ademais do acordo a que se
refire 0 numero anterior, a achega do activo obxecto da garantia e constancia diso
por escrito ou forma xuridicamente equivalente. Para estes efectos:

a) Entenderase que unha garantia foi validamente achegada cando o ben
obxecto da garantia sexa entregado, transmitido, rexistrado ou acreditado de
calquera outro modo de forma que conste en poder ou estea baixo o control do
beneficiario ou da persoa que actie no seu nome. Os dereitos de substitucion ou de
retirada do excedente de garantia financeira en favor do garante ou, no caso dos
dereitos de crédito, os dereitos de percepcién do produto destes ata novo aviso,
entenderanse sen prexuizo da garantia financeira que se achegase ao beneficiario
de conformidade co aqui disposto. No caso dos valores representados mediante
anotaciéns en conta, entenderase que a garantia foi constituida e achegada desde
a inscricién no rexistro contable da nova titularidade ou da garantia pignoraticia.

b) A constancia por escrito da achega da garantia financeira debera permitir a
identificacion do seu obxecto. Para iso, abondara con probar que o obxecto da
garantia financeira, representada mediante anotacion, foi aboado ou que constitua
un crédito na conta a que se refire o numero 1 do artigo décimo sétimo e que, no
suposto de que o obxecto da garantia se achegue en efectivo, este se aboase ou
constitua un crédito na conta designada para o efecto.

Polo que respecta aos dereitos de crédito, a sta inclusion nunha lista de créditos
presentada ao beneficiario da garantia por escrito ou de forma xuridicamente
equivalente, abondara para identificar o dereito de crédito e para demostrar a achega
deste crédito como garantia financeira entre as partes e contra o debedor ou os
terceiros.

Non obstante, o debedor que pague antes de ser notificado da achega do dereito
de crédito en garantia, quedara liberado.

3. O rexistro ou anotacion por medios electrénicos e en calquera soporte
duradeiro tera a consideracion de forma xuridicamente equivalente a constancia por
escrito.

4. A constitucion de garantias en beneficio das entidades sinaladas no artigo
cuarto.1.d) podera realizarse por manifestacion unilateral de quen apareza como
titular do obxecto da garantia no rexistro contable, na forma que determinen as suas
normas de ordenacion e disciplina, e sen que das ditas normas poida resultar a
necesidade de realizar un acto formal que condicione a constitucion, validez ou
eficacia da garantia.
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5. O debedor dos dereitos de crédito podera renunciar validamente, por escrito
ou por calquera outro medio xuridicamente equivalente:

a) aos seus dereitos de compensacion fronte ao acredor e fronte as persoas
en favor das cales este cedese, pefiorase ou mobilizase de calquera outro modo o
dereito de crédito como garantia, e

b) aos dereitos que o amparen en virtude das normas sobre segredo bancario
€ que, pola contra, impediran ao acredor facilitar informacion sobre o debedor ou
restrinxiran a sta capacidade para facelo, co fin de utilizar o dereito de crédito como
garantia.»

Oito.—Os numeros 1, 3 e 5 do artigo noveno quedan redactados como segue:
O numero 1 do artigo noveno que queda redactado como segue:

«1. Cando o acordo de garantia financeira o prevexa e nos termos que este
estableza, o garante podera exercer, non mais tarde da data de cumprimento das
obrigaciéns financeiras principais cubertas polo acordo de garantia, un dereito de
substituciéon do obxecto daquela, consistente en poder facer uso do obxecto da
devandita garantia financeira, contra a simultanea achega dun obxecto que
substancialmente tefia 0 mesmo valor para que substitia o inicial.»

O numero 3 do artigo noveno queda redactado como segue:

«3. Para os efectos do previsto no nimero anterior, considérase como obxecto
de valor equivalente:

Cando o obxecto consista en efectivo, 0 pagamento dun importe idéntico e na
mesma divisa.

Cando o obxecto consista en valores negociables ou outros instrumentos
financeiros: a achega doutros valores negociables ou outros instrumentos financeiros
do mesmo emisor ou debedor, que forme parte da mesma emisién ou clase e do
mesmo importe nominal, divisa e descricién; ou a achega doutros activos cando se
produza un feito que afecte os valores negociables ou outros instrumentos financeiros
inicialmente achegados, se tal posibilidade esta prevista no acordo de garantia.»

Engadese un numero 5 ao artigo noveno, coa seguinte redaccion:

«5. Non sera de aplicacion o previsto neste artigo respecto do dereito de
disposicion cando o obxecto da garantia pignoraticia sexa un dereito de crédito, nin
o disposto respecto ao dereito de substitucion cando se trate dun dereito de crédito
infunxible.»

Nove.—O artigo décimo queda redactado como segue:
«Artigo décimo. Garantias complementarias.

As partes poderan pactar que, no caso de variacions no prezo do obxecto da
garantia ou da contia das obrigacions financeiras principais inicialmente pactadas,
deberan achegarse e, de ser o caso, e cando asi se pacte, devolverse, novos valores
ou efectivo, para restablecer o equilibrio entre o valor da obrigacién garantida e o
valor das garantias constituidas para asegurala. En tal caso, os ditos valores ou
efectivo teran a consideracion de parte integrante da garantia inicial e seran tratados
coma se fosen achegados de maneira simultanea & achega do obxecto inicial da
garantia financeira.»
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Dez.—Os numeros 1, 3 e 4 do artigo décimo primeiro quedan modificados como
segue:

O paragrafo primeiro do niumero 1 queda redactado da seguinte forma:

«1. Considérase como suposto de execuciéon un incumprimento de obrigacidns
ou calquera feito pactado entre as partes que, no caso de se producir, lle permita ao
beneficiario da garantia, en virtude do acordo de garantia ou da lei, realizar ou
apropiarse do obxecto da devandita garantia; ou que produce a aplicacién dunha
clausula de liquidacion por compensacion exixible anticipadamente se tal clausula
estiver prevista polo acordo de garantia.»

Engadese unha alinea ¢) ao niumero 2 do artigo 11 coa redaccién seguinte:

«c) Se se trata de dereitos de crédito, mediante venda ou apropiacién e
mediante compensacion do seu valor ou aplicacion deste ao cumprimento das
obrigacidns financeiras principais.»

O numero 3 do artigo décimo primeiro queda redactado como segue:
«3. A apropiacion sera posible cando:

a) Se previse entre as partes no acordo de garantia financeira, e

b) As partes previsen no acordo de garantia as modalidades de valoracion dos
valores negociables ou outros instrumentos financeiros e os dereitos de crédito.

A execucion dunha garantia farase de conformidade co previsto no acordo de
garantia financeira correspondente, sen que, non obstante as condicidons acordadas
no acordo de garantia financeira, poida supeditarse a ningunha exixencia de
notificacién previa, nin a sta aprobacion por un tribunal, un funcionario publico ou
outra persoa, nin a que deba efectuarse mediante poxa publica ou de calquera outro
modo regulado normativamente, nin que deba subordinarse ao cumprimento de
calquera prazo adicional.»

O numero 4 do artigo décimo primeiro queda redactado como segue:

«4. Nos supostos de disposicion do obxecto da garantia regulados no artigo
noveno, cando se produza un suposto de execucidn mentres estea pendente unha
obrigacién de achegar o obxecto equivalente, a devandita obrigacion podera ser
extinguida mediante a sua inclusion nunha clausula de liquidacién por compensacion
exixible anticipadamente.»

Once.—Suprimese o numero 5 do artigo décimo primeiro.
Doce.—O numero 5 do artigo décimo quinto queda redactado como segue:

«5. Os acordos de garantias financeiras ou a achega destas, formalizados ou
achegadas, anteriores a apertura dun procedemento concursal ou de liquidacién
administrativa s6 poderan ser rescindidos ou impugnados, ao abeiro do previsto no
artigo 71 da Lei 22/2003, do 9 de xullo, concursal, pola administracion concursal,
que tera que demostrar que se realizaron en fraude de acredores.»

Trece.—O artigo décimo sexto queda redactado como segue:
«Artigo 16. Liquidacién anticipada.

1. Adeclaracion do vencemento anticipado, resolucién, terminacién, execucién
ou efecto equivalente do acordo de compensacion contractual ou das operaciéns
financeiras realizadas no marco deste ou en relacion con el non podera verse
limitada, restrinxida ou afectada en calquera forma pola apertura dun procedemento
concursal ou de liquidacién administrativa. No caso de exercicio da accién resolutoria,
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a indemnizacion prevista no artigo 61.2 da Lei 22/2003, do 9 de xullo, concursal,
calcularase conforme as regras previstas no devandito acordo.

2. Nos supostos en que unha das partes do acordo de compensacion
contractual se encontre nunha das situacions previstas no niumero anterior, incluirase
como crédito ou débeda da parte incursa nas devanditas situaciéns exclusivamente
o importe neto da operacidon ou operacions financeiras amparadas no acordo,
calculado conforme as regras establecidas nel.

En caso de concurso, mentres se mantefia vixente o acordo de compensacion
contractual, sera de aplicacion o disposto no primeiro paragrafo do artigo 61.2 da
Lei 22/2003, do 9 de xullo, concursal. Conforme o establecido no artigo 62.4 da
citada lei, se o acordo for resolto con posterioridade a declaraciéon de concurso e se
alegar como causa de resolucién a devandita situacién ou o incumprimento do
concursado previo a dita declaracion, o importe neto calculado conforme as regras
establecidas no acordo de compensacion contractual incluirase no concurso como
crédito concursal. Se o acordo for resolto con posterioridade & declaracién de
concurso e se alegar como motivo para iso calquera outro incumprimento do
concursado posterior a dita declaracién, o importe neto calculado conforme as
regras establecidas no acordo de compensacion contractual satisfarase con cargo
a masa.

3. As operacions financeiras ou o acordo de compensacion que as regula non
poderan ser obxecto das acciéns de reintegracion que regula o artigo 71 da Lei
22/2003, do 9 de xullo, concursal, salvo mediante accién exercitada pola
administracion concursal na cal se demostre prexuizo na dita contratacion.»

Catorce.—Engadese un novo numero 3 ao artigo dezasete coa seguinte redaccion:

«3. Cando o obxecto de garantia sexan dereitos de crédito, a lei aplicable a
eficacia fronte ao debedor ou fronte a terceiros da cesidén ou do pefor sera a que
rexe o crédito cedido ou pefiorado.»

Disposicién adicional. Recofiecemento de sistemas.

Os sistemas recoriecidos con anterioridade a entrada en vigor desta lei seguiran tendo
o dito recofiecemento.

Disposiciéon transitoria. Réxime das ordes de transferencias consignadas e non
liquidadas.

As ordes de transferencias consignadas antes da entrada en vigor desta lei pero
liquidadas posteriormente seralles de aplicacion o réxime xuridico previsto nesta.

Disposicion derradeira primeira. Incorporacion de dereito da Unién Europea.

Mediante esta lei incorpérase ao dereito espanol a Directiva 2009/44/CE do Parlamento
Europeo e do Consello, do 6 de maio de 2009, pola que se modifican a Directiva 98/26/CE
sobre a firmeza da liquidacién nos sistemas de pagamentos e de liquidacion de valores, e
a Directiva 2002/47/CE sobre acordos de garantia financeira, no relativo aos sistemas
conectados e aos dereitos de crédito.

Disposicion derradeira segunda. Modificacion da Lei 22/2007, do 11 de xullo, de
comercializacion a distancia de servizos financeiros destinados aos consumidores.

A Lei 22/2007, do 11 de xullo, de comercializacion a distancia de servizos financeiros
aos consumidores, queda modificada como segue:

Un.-A letra b) do numero 2 do artigo 10 queda coa redaccion seguinte:

«b) os contratos de seguros seguintes:
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1.° contratos de seguro en que o tomador asuma o risco do investimento, asi
como os contratos en que a rendibilidade garantida estea en funcién de investimentos
asignados a eles,

2.° os de viaxe, equipaxe ou seguros similares dunha duracion inferior a un
mes,

3.° aqueles cuxos efectos terminen antes do prazo a que se refire 0 nimero 1,

4° os que dean cumprimento a unha obrigacion de aseguramento do
tomador,

5.° os plans de prevision asegurados;»

Dous.—-O artigo 14 pasa ter a seguinte redaccion:
«Artigo 14. Comunicaciéns non solicitadas.

1. Sera necesario o consentimento previo do consumidor para que un provedor
poida utilizar como técnica de comunicacién a distancia sistemas automaticos de
chamada sen intervencién humana ou mensaxes de fax.

As comunicacions non solicitadas por via telefonica, por fax ou por via electronica
rexeranse polo disposto, respectivamente, na Lei 32/2003, do 3 de novembro, xeral
de telecomunicacions, e na Lei 34/2002, do 11 de xullo, de servizos da sociedade
da informacion e de comercio electronico, asi como, de ser o caso, polo previsto nas
sUas respectivas normativas de desenvolvemento.

S6 sera posible a utilizaciéon por parte do provedor doutras técnicas de
comunicacién a distancia que permitan unha comunicacion individual, distintas das
mencionadas no paragrafo anterior, co consentimento previo do consumidor.

2. O uso das técnicas descritas no niumero anterior non suporan gasto ningun para o
consumidor.»

Disposiciéon derradeira terceira. Modificacién do artigo 18 da Lei 1/2011, do 4 de marzo,
pola que se establece o Programa estatal de seguridade operacional para a aviacién
civil e se modifica a Lei 21/2003, do 7 de xullo, de seguridade aérea.

Modificase o numero 1 do artigo 18 da Lei 1/2011, do 4 de marzo, pola que se establece
o Programa estatal de seguridade operacional para a aviacion civil e se modifica a Lei
21/2003, do 7 de xullo, de seguridade aérea, que queda redactado como segue:

«Artigo 18. Caracter reservado da informacion.

1. Os datos, rexistros, gravacions, declaracions, comunicacions, indicadores e
informes facilitados no marco do Programa estatal de seguridade operacional para
a aviacion civil polos profesionais aeronauticos e provedores de servizos e produtos
aeronauticos aos organismos, 6rganos, entes e entidades do sector publico a que
se refire o artigo 11.3, paragrafo primeiro, tefien caracter reservado e s6 poden ser
utilizados para os fins previstos nel.

O deber de reserva en relacion coa informacion obtida na investigacién técnica
dos accidentes ou incidentes na aviacion civil rexerase polo previsto no Regulamento
(UE) n.° 996/2010 do Parlamento Europeo e do Consello, do 20 de outubro de
2010.

En todo caso, a informacion a que se refiren os paragrafos anteriores solicitase
coa unica finalidade de reforzar a seguridade operacional e previr futuros accidentes
e incidentes, e non coa finalidade de determinar culpas ou responsabilidades.»

Disposicion derradeira cuarta. Medidas sobre a distribucién comercial.

1. Ata a entrada en vigor da Lei de contratos de distribucion comercial, que sera
ditada conforme o previsto na disposicién adicional décimo primeira da Lei 7/1996, do 15
de xaneiro, de ordenacion do comercio retallista, a disposicion adicional décimo sexta da
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Lei 2/2011, do 4 de marzo, de economia sustentable, pola que se modifica a Lei 12/1992,
do 27 de maio, sobre contrato de axencia, non sera aplicable e non producira efectos
xuridicos.

2. No prazo de seis meses, o Goberno aprobara e remitira as Cortes Xerais un
proxecto de lei de contratos de distribucién comercial.

3. Ata a aprobacion e entrada en vigor da lei de contratos de distribucién comercial,
o Goberno presentara as principais asociacions do sector de automocion un cédigo de
boas practicas, no cal se inclua a constitucién dun comité de seguimento e resolucion de
conflitos.

Disposicion derradeira quinta. Entrada en vigor.

Esta lei entrara en vigor o 1 de xullo de 2011, salvo a disposicion derradeira segunda
e a disposicion derradeira cuarta, que entraran en vigor o dia seguinte ao da sua publicacién
no «Boletin Oficial del Estado».

Polo tanto,

Mando todos os espafiois, particulares e autoridades, que cumpran e fagan cumprir
esta lei.

Madrid, 11 de abril de 2011.
JUAN CARLOS R.

O presidente do Goberno,
JOSE LUIS RODRIGUEZ ZAPATEIRO
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