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. DISPOSICIONS XERAIS

XEFATURA DO ESTADO

6548 Lei 6/2011, do 11 de abril, pola que se modifican a Lei 13/1985, do 25 de maio,
de coeficientes de investimento, recursos propios e obrigas de informacién dos
intermediarios financeiros, a Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de
valores, e o Real decreto lexislativo 1298/1986, do 28 de xufio, sobre adaptacion
do dereito vixente en materia de entidades de crédito ao das Comunidades
Europeas.

JUAN CARLOS |

REI DE ESPANA

Saiban todos os que a viren e a entenderen que as Cortes Xerais aprobaron e eu
sanciono a seguinte lei.

PREAMBULO

A crise financeira puxo de manifesto numerosas deficiencias na regulacion prudencial
en todo o mundo. Por iso, puxose en marcha na Unién Europea un proceso de reformas
da normativa prudencial en lifia co discutido no G-20 e en consonancia coa modificaciéon
que se esta a levar a cabo do acordo de Basilea .

Neste sentido, a Directiva 2009/111/CE do Parlamento Europeo e do Consello, do 16
de setembro de 2009, pola que se modifican as directivas 2006/48/CE, 2006/49/CE e
2007/64/CE no que respecta aos bancos afiliados a un organismo central, a determinados
elementos dos fondos propios, aos grandes riscos, ao réxime de supervision e a xestion
de crise, constitle a primeira fase deste proceso.

Coa aprobacion da Directiva 2009/111/CE abdrdanse unha serie de reformas
fundamentais entre as que se inclien: o establecemento de condiciéns para a admisibilidade
dos instrumentos de capital hibridos como recursos propios, a mellora da cooperacién
entre supervisores para afianzar o marco da Unién Europea sobre xestiéon de crise e a
determinaciéon dunha serie de requisitos para permitir a exposicién a posicions de
titulizacion.

Esta lei ten como obxecto iniciar a transposicion da devandita directiva, e para iso
modificanse, dunha banda, a Lei 13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de investimento,
recursos propios e obrigas de informacién dos intermediarios financeiros, e, doutra, a Lei
24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores. Asi mesmo, dados os cambios que
introduce a mencionada directiva no intercambio de informacion entre as autoridades
supervisoras e o Banco Central Europeo, foi necesario modificar o Real decreto lexislativo
1298/1986, do 28 de xufio, sobre adaptacion do dereito vixente en materia de entidades
de crédito ao das Comunidades Europeas.

Na orixe da crise financeira atopase o investimento en complexas estruturas de
titulizacién, cuxo risco resultaba a miudo dificil de avaliar para os investidores. A titulizacion
€ importante para o bo funcionamento do sistema financeiro, xa que permite obter
importantes cantidades de financiamento mediante 0 mecanismo de distribucién do risco
entre numerosos investidores. Non obstante, existe un problema de informacion asimétrica
entre orixinador ou patrocinador, mais informado sobre as caracteristicas da estrutura que
pretende titulizar, e o investidor, moito menos informado. Isto xeraria un prexuizo se os
incentivos de ambos os dous estivesen alifiados, pero, de feito, non é asi, xa que, mentres
que o orixinador lle pretende transferir o risco ao investidor, este ultimo pretende obter a
maxima rendibilidade posible co minimo risco. Coas modificacions introducidas pola
presente lei a Lei 13/1985, do 25 de maio, e a Lei 24/1988, do 28 de xullo, no artigo
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primeiro.un e segundo.un, respectivamente, preténdese a alifiacion de ambos os incentivos
introducindo a obriga &s entidades de cumpriren con determinados requisitos que se
desenvolveran mediante regulamento para permitir a exposicién a posiciéns de titulizacién
€ para iniciar unha titulizacién.

A crise financeira puxo de manifesto tamén a necesidade de mellora do marco europeo
de prevencion e xestion de crises. Dado o elevado nivel de integracion dos mercados
financeiros na Unién Europea, e a posibilidade, por iso, de que as crises financeiras nun
Estado membro se propaguen ao resto da Union, resulta indispensable reforzar a
cooperacién entre supervisores. Por iso, recollendo o establecido pola directiva, esta lei
introduce varias medidas nesta direccion, como son a obriga do Banco de Espafia e da
Comision Nacional do Mercado de Valores de ter en conta as repercusions das suas
decisions sobre a estabilidade financeira doutros Estados membros, a regulacién dos
colexios de supervisores e das decisiébns conxuntas no marco da supervision de grupos
transfronteirizos ou a posibilidade de declarar sucursais como significativas.

Por ultimo, os instrumentos de capital hibridos desempenan un papel importante na
xestién corrente do capital das entidades de crédito. Os devanditos instrumentos
permitenlles as entidades de crédito conseguir unha estrutura de capital diversificada e
chegar a un amplo abano de investidores financeiros. O Comité de Supervision Bancaria
de Basilea alcanzou un acordo, tanto sobre os criterios de admisibilidade como sobre os
limites para a inclusion de determinados tipos de instrumentos de capital hibridos nos
fondos propios basicos das entidades de crédito. En consecuencia, € importante establecer
criterios para que estes instrumentos de capital poidan ser admitidos como fondos propios
basicos das entidades de crédito.

Neste sentido, nesta lei modificase o réxime para a computabilidade das participacions
preferentes como recursos propios establecido na disposicion adicional segunda da Lei
13/1985, do 25 de maio. Asi, adécuase este instrumento aos requirimentos internacionais
que permiten garantir que este tipo de instrumentos sexa un instrumento efectivo para
cumprir cos requisitos de solvencia das entidades. Non obstante, a propia norma inclie un
réxime transitorio para as emitidas con anterioridade & entrada en vigor.

Finalmente, no artigo terceiro abérdase a reforma do intercambio de informacién do
Banco de Espafa co Banco Central Europeo mediante a modificaciéon do Real decreto
lexislativo 1298/1986, do 28 de xufio.

Esta lei ditase de acordo co disposto nos paragrafos 6.°, 11.° e 13.° do numero 1 do
artigo 149 da Constitucion, que lle atriblen ao Estado a competencia exclusiva sobre a
lexislacion mercantil, sobre as bases da ordenacién do crédito, a banca e os seguros, e
sobre as bases e coordinacidon da planificaciéon xeral da actividade econdmica,
respectivamente.

Artigo primeiro. Modificacion da Lei 13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de
investimento, recursos propios e obrigas de informacién dos intermediarios
financeiros.

Introdicense as seguintes modificacions na Lei 13/1985, do 25 de maio, de coeficientes
de investimento, recursos propios e obrigas de informaciéon dos intermediarios
financeiros:

Un. Modificase o numero 1 do artigo sexto, que queda redactado como segue:

«1. Os grupos consolidables de entidades de crédito, asi como as entidades
de crédito, integradas ou non nun grupo consolidable de entidades de crédito,
deberan manter en todo momento un volume suficiente de recursos propios en
relacidon cos investimentos realizados e os riscos asumidos. En especial, disporan
en todo momento de fondos superiores ou iguais & suma das seguintes exixencias
de recursos propios minimos:

a) Respecto de todas as suas actividades con excepcién das de carteira de
negociacion, as exixencias de recursos propios determinadas conforme o método
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de calculo establecido regulamentariamente para o risco de crédito e o risco de
dilucion;

b) Respecto das suas actividades de carteira de negociacion, as exixencias de
recursos propios determinadas conforme o método de calculo establecido
regulamentariamente para o risco de posicion e o risco de contraparte e, na medida
en que se autorice, para os grandes riscos que superen os limites establecidos
regulamentariamente;

c) Respecto de todas as suas actividades, as exixencias de recursos propios
determinadas conforme o método de calculo establecido regulamentariamente para
o risco de tipo de cambio, o risco de liquidacion e o risco sobre materias primas;

d) Respecto de todas as suas actividades, as exixencias de recursos propios
determinadas conforme o método de calculo establecido regulamentariamente para
O risco operacional.»

Dous. Engadese a seguinte alinea d) ao numero 3 do artigo sexto:

«d) As condiciéns en que unha entidade de crédito se podera expor ao risco
dunha posicion de titulizacién, ou manter as devanditas exposicions, asi como as
condicions que deberan aplicaras entidades de crédito orixinadoras ou patrocinadoras
as exposicions que vaian titulizar. Para estes efectos, unha entidade de crédito que
non sexa orixinadora, patrocinadora ou acredora orixinal considerarase exposta ao
risco de crédito dunha posicion de titulizacién na sua carteira de negociacion ou féra
dela soamente se a entidade orixinadora, patrocinadora ou acredora orixinal lle
revelou de xeito explicito a entidade de crédito que se dispon a reter, de maneira
constante, un xuro econémico neto significativo que, en calquera caso, non podera
ser inferior ao 5 por cento.»

Tres. O numero 1 do artigo décimo bis queda redactado como segue:

«1. Corresponderalle ao Banco de Espafna, na sua condicién de autoridade
responsable da supervision das entidades de crédito e os seus grupos
consolidables:

a) Revisar os sistemas, sexan acordos, estratexias, procedementos ou
mecanismos de calquera tipo, aplicados para dar cumprimento a normativa de
solvencia contida nesta lei e nas disposicions que a desenvolvan. A dita revision
incluira as politicas e practicas de remuneracién a que se refire o numero 1 bis do
artigo 30 bis da Lei 26/1988, do 29 de xullo, sobre disciplina e intervenciéon das
entidades de crédito.

b) Avaliar os riscos aos cales estan ou poden estar expostos.

c) A partir da revision e avaliacibn mencionadas nas alineas precedentes,
determinar se os sistemas mencionados na alinea a) e os fondos propios mantidos
garanten unha xestién e cobertura sélidas dos seus riscos.

d) Exixirlle a cada entidade de crédito que postia normas de goberno que
incluan politicas e practicas de remuneracion coherentes coa promocion dunha
xestion do risco solida e efectiva para dar cumprimento a normativa sobre politicas
e practicas de remuneracién que regulamentariamente se estableza.

e) Elaborar e publicar guias, dirixidas as entidades e grupos supervisados, en
que indicquen os criterios, practicas ou procedementos que considera axeitados
para favorecer unha adecuada avaliacion dos riscos a que estan ou poidan estar
expostos, asi como o mellor cumprimento das normas de ordenacion e disciplina
dos suxeitos supervisados. As ditas guias poderan incluir os criterios que o propio
Banco de Espafia seguira no exercicio das suas actividades de supervision.

f) Elaborar e publicar guias, dirixidas as entidades e grupos supervisados, en
que indique os criterios, practicas ou procedementos que considera adecuados para
garantir que as practicas de remuneracién derivan nuns incentivos de asuncién de
riscos compatibles cunha adecuada xestion do risco. As ditas guias poderan incluir
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os criterios que o propio Banco de Espafa seguira no exercicio das suas actividades
de supervision.

g) Utilizar a informacion recompilada de conformidade cos criterios de
divulgacién establecidos no numero 1 do artigo 10 ter para comparar as tendencias
e practicas en materia de remuneracion. O Banco de Espafia facilitaralle a Autoridade
Bancaria Europea a dita informacion.

h) Recompilar informacién sobre o numero de persoas, en cada entidade de
crédito, con remuneracions de, polo menos, 1 millén de euros, incluido o ambito de
negocio implicado e os principais compofientes do soldo, os incentivos, as primas a
longo prazo e a contribucion a pension. Esta informacion transmitiraselle a Autoridade
Bancaria Europea.

Para tal fin, o Banco de Espafia podera facer suas, e transmitir como tales as
entidades e grupos, as guias que, sobre as ditas cuestiéns, aproben os organismos
ou comités internacionais activos na regulacion e supervision bancarias.

As analises e avaliacions mencionadas nas alineas a) e b) anteriores
actualizaranse con periodicidade polo menos anual.»

Catro. O numero 2 do artigo décimo bis queda redactado do seguinte modo:

«2. Corresponderalle ao Banco de Espafa, na sua condicidén de autoridade
responsable do exercicio da supervisidon dos grupos consolidables de entidades de
crédito e en relacion coas autoridades supervisoras da Union Europea:

a) Coordinararecollida de informacion e difundir entre as restantes autoridades
responsables da supervisién de entidades do grupo a informaciéon que considere
importante en situaciéns tanto normais como urxentes.

b) Planificar e coordinar as actividades de supervision en situaciéns normais,
en relacion, entre outras, coas actividades previstas no numero 1 deste artigo, nos
artigos 6.4, 10 ter e 11 desta lei, e nas disposicidns relativas a criterios técnicos
concernentes a organizacion e o tratamento dos riscos, en colaboracion coas
autoridades competentes implicadas.

c) Planificar e coordinar as actividades de supervision, en colaboraciéon coas
autoridades competentes implicadas e, de ser o caso, cos bancos centrais, en
situacions de urxencia ou en prevision de tales situacions e, en particular, naqueles
casos en que exista unha evolucion adversa das entidades de crédito ou dos
mercados financeiros, valéndose, sempre que sexa posible, das canles de
comunicacioén especificas existentes para facilitar a xestion de crises.

A planificacién e coordinacion das actividades de supervision a que se refire
esta alinea c) incluira as medidas excepcionais previstas no artigo 6.1.d) do Real
decreto lexislativo 1298/1986, do 28 de xufio, sobre adaptacion do dereito vixente
en materia de entidades de crédito ao das Comunidades Europeas, a elaboracion
deavaliacions conxuntas, ainstrumentacion de plans de emerxencia e acomunicacion
ao publico.

d) Cooperar estreitamente con outras autoridades competentes con
responsabilidade supervisora sobre as entidades de crédito estranxeiras, matrices,
filiais ou participadas do mesmo grupo nos termos previstos no artigo 6 do Real
decreto lexislativo 1298/1986, do 28 de xufio.

En particular, o Banco de Espafa cooperara coas mencionadas autoridades
competentes na concesion da autorizacion para o uso de cualificaciéns internas de
crédito ou métodos internos de medicién do risco operacional a aplicar nos grupos
espanois de entidades de crédito e na determinacion das condicions as cales, de
ser o caso, debera estar suxeita a devandita autorizacion.

As solicitudes de autorizacién mencionadas no paragrafo anterior, presentadas
por unha entidade de crédito matriz da Unién Europea e as suas filiais ou,
conxuntamente, polas filiais dunha sociedade financeira de carteira matriz da Unién
Europea, dirixiranse ao Banco de Espafia, na sua condicién de autoridade
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responsable do exercicio da supervision dos grupos consolidables de entidades de
crédito.

Nestes supostos, nun prazo non superior a seis meses, o Banco de Espafa
promovera a adopcién dunha decisidon conxunta sobre a solicitude coas demais
autoridades competentes doutros Estados membros encargadas da supervisiéon
das distintas entidades integradas no grupo. A resolucién motivada que recolla esta
decisién conxunta seralle notificada ao solicitante polo Banco de Espafia.

O periodo a que se alude no paragrafo anterior comezara na data de recepcion
da solicitude completa polo Banco de Espafia. O Banco de Espafia remitira a
devandita solicitude sen demora as demais autoridades competentes.

En ausencia dunha decisién conxunta entre o Banco de Espafia e as demais
autoridades competentes no prazo de seis meses, o Banco de Espafa resolvera
sobre a solicitude. A resolucion motivada tera en conta as opinions e reservas das
demais autoridades competentes expresadas ao longo do prazo de seis meses. A
resolucion motivada seralles notificada ao solicitante e as demais autoridades
competentes polo Banco de Espana.

No caso do procedemento equivalente que rexa, conforme o previsto na Directiva
2006/48/CE, do Parlamento Europeo e do Consello, do 14 de xufio de 20086, relativa
ao acceso a actividade das entidades de crédito e ao seu exercicio, as autorizacions
antes mencionadas cando se trate de grupos de entidades de crédito estranxeiros
nos que se integre unha entidade de crédito espafiola, o Banco de Espafia, ademais
de cooperar na decisidon conxunta que cumpra adoptar, podera aceptar, de ser o
caso, as decisiéns que ao respecto adopten as autoridades competentes doutros
Estados membros da Unién Europea cando sexan estas as responsables do
exercicio da supervision daqueles grupos. A entidade espafiola afectada calculara
0s seus requirimentos de recursos propios conforme a devandita decision.

Regulamentariamente, poderanse concretar os termos do procedemento de
cooperacioén a que se refire esta alinea.

e) Subscribir acordos de coordinaciéon e cooperacion con outras autoridades
competentes que tefian por obxecto facilitar e establecer unha supervision eficaz
dos grupos encomendados & sUa supervision e asumir as tarefas adicionais que
resulten de tales acordos.

f) Advertirlle, tan pronto como sexa posible, ao titular do Ministerio de Economia
e Facenda, asi como as restantes autoridades supervisoras, nacionais ou
estranxeiras, afectadas, que xurdiu unha situacién de urxencia, e, en particular,
naqueles casos en que exista unha evolucién adversa dos mercados financeiros,
que poida comprometer a liquidez no mercado e a estabilidade do sistema financeiro
de calquera Estado membro da Unién Europea no cal fosen autorizadas entidades
dun grupo suxeito a supervisién en base consolidada do Banco de Espaia ou no cal
estean establecidas sucursais significativas dunha entidade de crédito espafiola,
segundo se recollen na alinea g) seguinte.

g) Formularlles solicitudes as autoridades competentes da supervision dunha
entidade de crédito autorizada na Unién Europea con sucursais en Espaina para que
estas sexan consideradas como sucursais significativas, asi como, na falta de
decision conxunta ao respecto, resolver sobre o seu caracter significativo.

Nestes supostos, conforme o procedemento que se determine
regulamentariamente, o Banco de Espafia promovera a adopcién dunha decision
conxunta sobre a solicitude coas demais autoridades competentes doutros Estados
membros encargadas da supervisién das distintas entidades integradas no grupo.

Igualmente, corresponderalle ao Banco de Espafia, conforme o procedemento
que se determine regulamentariamente, resolver mediante decision conxunta as
solicitudes equivalentes formuladas polas autoridades competentes dos paises
onde estean situadas sucursais de entidades de crédito espafolas, asi como, na
falta de decisidon conxunta ao respecto, recofiecer a resolucion sobre o seu caracter
significativo da devandita autoridade competente.
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Asi mesmo, concretaranse regulamentariamente os motivos que o Banco de
Espafia debera ter en conta para considerar se unha sucursal € ou non significativa,
que incluiran en todo caso a cota de mercado da sucursal, a incidencia potencial da
suspension ou cesamento das operacions da entidade na liquidez do mercado e as
dimensions e a importancia da sucursal.»

Cinco. Engadeselle o seguinte numero 2 bis ao artigo décimo bis:

«2 bis. No marco da cooperacion a que se refire o primeiro paragrafo da alinea
d) do numero anterior, o0 Banco de Espafia, como supervisor en base consolidada
dun grupo ou como autoridade competente responsable da supervision das filiais
dunha entidade de crédito matriz da UE ou dunha sociedade financeira de carteira
matriz da UE en Espafia, fara canto estea no seu poder por acadar unha decision
conxunta sobre a aplicacion do artigo 6.4 desta lei e do numero 1 deste artigo para
determinar a adecuacion do nivel consolidado de fondos propios que posua o grupo
en relacién coa sua situacion financeira e perfil de risco e o nivel de fondos propios
necesario para a aplicacion do artigo 11 a cada unha das entidades do grupo
bancario e en base consolidada.

Adecisidén conxunta adoptarase nun prazo de catro meses a partir da presentacion
polo supervisor en base consolidada as demais autoridades competentes pertinentes
dun informe que inclda a avaliacién de riscos do grupo, de conformidade co artigo
6.4 e do numero 1 deste artigo. A decision conxunta tamén tomara debidamente en
consideracion a avaliacion de risco dasfiliais realizada polas autoridades competentes
pertinentes conforme o artigo 6.4 desta lei e o nimero 1 deste artigo e as reservas
manifestadas polas demais autoridades competentes.

Adecisidén conxunta exporase nun documento que contefia a decision plenamente
motivada e que o Banco de Espafia, cando sexa o supervisor en base consolidada,
lle remitira a entidade de crédito matriz da UE.

No caso de desacordo e por peticidon de calquera das demais autoridades
competentes afectadas, o Banco de Espafia, antes de adoptar a decisiéon a que se
refire o paragrafo seguinte, consultara o Comité de Supervisores Bancarios
Europeos; o resultado da consulta non o vinculara.

En ausencia da referida decision conxunta entre as autoridades competentes no
prazo de catro meses, o Banco de Espana, cando exerza de supervisor en base
consolidada, adoptara a decision respecto a aplicacién do numero 1 deste artigo,
asi como dos artigos 6.4 e 11 desta lei, sobre unha base consolidada, tras tomar
debidamente en consideracién a avaliaciéon de risco das filiais realizada polas
autoridades competentes pertinentes e, de ser o caso, o resultado da consulta ao
Comité de Supervisores Bancarios Europeos.

Igualmente, en ausencia da referida decisidon conxunta, o Banco de Espana,
como responsable da supervision das filiais dunha entidade de crédito matriz da UE
ou dunha sociedade financeira de carteira matriz da UE, tomara unha decision sobre
a aplicacion do numero 1 deste artigo e dos artigos 6.4 e 11 desta lei, sobre unha
base individual ou subconsolidada, tras tomar debidamente en consideracién as
observacions e as reservas manifestadas polo supervisor en base consolidada e, de
ser o caso, o resultado da consulta ao Comité de Supervisores Bancarios
Europeos.

A decisién a que se refiren os dous paragrafos anteriores exporase nun
documento que contefia as decisions plenamente motivadas e tera en conta a
avaliacion de risco, as observacidns e as reservas manifestadas polas demais
autoridades competentes ao longo do periodo de catro meses; 0 Banco de Espania,
cando exerza de supervisor en base consolidada, remitiralles o documento a todas
as autoridades competentes afectadas e a entidade de crédito, matriz da UE ou filial
afectada.

As decisiéns conxuntas a que se refire o paragrafo primeiro e as decisions dos
supervisores en base consolidada doutros Estados membros da UE que afecten
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entidades de crédito espafiolas filiais dos grupos consolidados a que se refiran tales
decisions teran idénticos efectos legais que as decisions adoptadas polo Banco de
Espana.

Adecision conxunta a que se refire o paragrafo primeiro e as decisions adoptadas
na falta dunha decisién conxunta de conformidade cos paragrafos cuarto e quinto
seran actualizadas cada ano ou, en circunstancias excepcionais, cando unha
autoridade competente responsable da supervision de filiais dunha entidade de
crédito matriz da UE ou unha sociedade financeira de carteira matriz da UE lle
presenten ao supervisor en base consolidada unha solicitude por escrito
completamente razoada de que se actualice a decisién sobre a aplicacion do artigo
décimo primeiro desta lei. No segundo caso, poderanse encargar da actualizacién
de modo bilateral o supervisor en base consolidada e a autoridade competente que
presentase a solicitude.»

Seis. Engadeselle unha nova alinea d) ao numero 3 do artigo décimo bis:

«d) Os criterios xerais e os métodos adoptados para comprobar o cumprimento
das condiciéons que se establezan en desenvolvemento do artigo sexto.3.d) e o
tratamento dos eventuais incumprimentos de tales condiciéns.»

Sete. Engadeselle un numero 4 ao artigo décimo bis:

«4. O Banco de Espafia, no desenvolvemento das suas funciéns como
autoridade responsable da supervision das entidades de crédito e os seus grupos
consolidables:

a) Tomard debidamente en consideracién a posible incidencia das suas
decisions na estabilidade do sistema financeiro de todos os demais Estados
membros afectados, en particular en situacions de urxencia, baseandose na
informacion dispofiible no momento; e,

b) Tera en conta na aplicacién desta lei a converxencia de instrumentos e
practicas de supervisién no ambito da Union Europea.»

Oito. Modificase o numero 1 do artigo décimo ter, que queda redactado como
segue:

«1. Os grupos consolidables de entidades de crédito e as entidades de crédito
non integradas nun destes grupos consolidables faran publica, tan pronto como
sexa viable, polo menos con periodicidade anual e debidamente integrada nun sé
documento denominado Informacién con relevancia prudencial, informacién concreta
sobre aqueles datos da sua situacion financeira e actividade nos que o mercado e
outras partes interesadas poidan ter interese co fin de avaliar os riscos a que se
enfrontan, a sua estratexia de mercado, o seu control de riscos, a sUa organizacion
interna e a sua situacion co obxecto de dar cumprimento as exixencias minimas de
recursos propios previstas nesta lei.

Tamén se publicara a seguinte informacion relativa as practicas e politicas de
remuneracion das entidades de crédito para aquelas categorias de empregados
cuxas actividades profesionais poidan ter impacto nos seus perfis de risco:

a) Informacion sobre o proceso de decision utilizado para determinar a politica
de remuneracion.

b) Informacién sobre as caracteristicas fundamentais do sistema de
remuneracion, en especial en relacién cos compofientes que tefian caracter variable
ou prevexan a entrega de acciéns ou dereitos sobre elas;

¢) Informacion respecto a relaciéon entre remuneracion, funciéns desenvolvidas,
o seu efectivo desempefio e os riscos da entidade;

d) Informacion cuantitativa agregada sobre as remuneraciéns, desagregada
por ambito de actividade;
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O Banco de Espaiia determinara a informaciéon minima que debera ser obxecto
de publicacion conforme os paragrafos anteriores. En todo caso, as entidades
poderan omitir as informaciéns que non tefian importancia relativa e, coa oportuna
advertencia, os datos que consideren reservados ou confidenciais; tamén poderan
determinar o medio, o lugar e o modo de divulgacion do citado documento.

Exceptuanse das obrigas previstas neste artigo os grupos ou entidades de
crédito individuais controlados por outras entidades de crédito ou sociedades
financeiras de carteira autorizadas ou constituidas noutro Estado membro da Unién
Europea, salvo cando entre elas se atope unha entidade de crédito importante, sexa
de acordo co criterio que a autoridade responsable de supervisién consolidada do
grupo lle comunicase ao Banco de Espafia, sexa en criterio deste ultimo, en atencién
a sua actividade en Espafia ou & stia importancia relativa dentro do grupo.

Para eses mesmos efectos, os grupos e entidades adoptaran unha politica
formal para o cumprimento dos devanditos requisitos de divulgacion, a verificacion
da suficiencia e exactitude dos datos divulgados e da frecuencia da sua divulgacion,
e disporan de procedementos que permitan avaliar a adecuacion da dita politica.

As mesmas obrigas de divulgacion seran exixibles, de forma individual ou
subconsolidada, as entidades de crédito espafiolas ou estranxeiras constituidas
noutro Estado membro da Unién Europea, filiais de entidades de crédito espariolas,
nos casos en que o Banco de Espafa asi o considere en atencion a sua actividade
ou importancia relativa dentro do grupo. No caso de que a obriga afecte filiais
estranxeiras, o Banco de Espana remitiralle a correspondente resolucion a entidade
espafiola dominante, que estara obrigada a adoptar as medidas necesarias para
darlle cumprimento efectivo.»

Nove. Engadese o seguinte artigo décimo quater.
«Artigo décimo quater. Establecemento de colexios de supervisores.

1. O Banco de Espana establecera, como supervisor en base consolidada,
colexios de supervisores co obxecto de facilitar o exercicio das tarefas a que se
refiren as alineas a) a d) e f) do artigo 10 bis.2 e, de conformidade cos requisitos de
confidencialidade previstos na lexislacion aplicable e co dereito da Unién Europea,
velara, se é o caso, por establecer unha coordinacién e unha cooperacion adecuadas
coas autoridades competentes de paises terceiros.

Os colexios de supervisores constituiran o marco en que se desenvolvan as
seguintes tarefas:

a) Intercambiar informacion;

b) Acordar a atribuciéon voluntaria de tarefas e delegacion voluntaria de
responsabilidades se procede;

c) Establecer programas de exame prudencial baseados nunha avaliacion de
riscos do grupo, conforme o artigo 10 bis.1;

d) Aumentar a eficiencia da supervision, eliminando toda duplicacion de
requisitos prudenciais innecesarios, concretamente en relaciéon coas solicitudes de
informaciéon a que se refiren os nimeros 1 e 1 bis do artigo 6 do Real decreto
lexislativo 1298/1986, do 28 de xufio, sobre adaptacion do dereito vixente en materia
de entidades de crédito ao das Comunidades Europeas;

e) Aplicar de maneira coherente os requisitos prudenciais previstos na Directiva
2006/48/CE do Parlamento Europeo e do Consello, do 14 de xufio de 2006, relativa
ao acceso a actividade das entidades de crédito e ao seu exercicio en todas as
entidades dun grupo bancario, sen prexuizo das opcions e facultades que ofrece a
lexislaciéon da Union Europea;

f) Aplicar o artigo 10 bis.2.c) atendendo ao labor realizado noutros foros que se
poidan constituir neste ambito.
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2. Cando o Banco de Espafia tefia a condicion de supervisor dunha entidade
de crédito con sucursais consideradas como significativas de acordo cos criterios do
artigo 10 bis.2.g), tamén establecera e presidira un colexio de supervisores para
facilitar o intercambio de informacién a que se refire o artigo 6.1 do Real decreto
lexislativo 1298/1986, do 28 de xufio.

3. O establecemento e o funcionamento dos colexios basearanse en
disposicions consignadas por escrito e determinadas, logo de consulta a autoridades
competentes afectadas, polo Banco de Espafia como autoridade responsable da
supervision en base consolidada ou como autoridade competente do Estado membro
de orixe. O Banco de Espafia mantera todos os membros do colexio plenamente
informados, por anticipado, da organizacion das reuniéns dos colexios, das principais
cuestions que se van tratar e das cuestions que se deberan considerar. Tamén
informara plenamente todos os membros do colexio respecto das accions adoptadas
nas reuniéns ou das medidas executadas.

Regulamentariamente poderanse desenvolver as caracteristicas que deben
reunir os ditos colexios, cuxa composicidon sera determinada polo Banco de
Espana.

4. O Banco de Espafia, como membro dun colexio de supervisores, colaborara
estreitamente co resto de autoridades competentes que o formen. As exixencias en
materia de confidencialidade previstas no artigo 6, nimeros 2 a 6, do Real decreto
lexislativo 1298/1986, do 28 de xufio, sobre adaptacion do dereito vixente en materia
de entidades de crédito ao das Comunidades Europeas, non impediran o intercambio
de informacioén confidencial entre o Banco de Espafia e o resto de autoridades
competentes no seo dos colexios de supervisores.

O establecemento e o funcionamento de colexios de supervisores non afectaran
os dereitos e deberes do Banco de Espafia recollidos nesta lei, na Lei 26/1988, do
29 de xullo, sobre disciplina e intervencion das entidades de crédito, e nos seus
respectivos desenvolvementos regulamentarios.»

Dez. Adisposicion adicional segunda queda redactada como segue:

«Disposiciéon adicional segunda. Requisitos para a computabilidade das
participaciéns preferentes como recursos propios e réxime fiscal aplicable a
estas, asi como a determinados instrumentos de débeda.

1. As participacions preferentes a que se refire o artigo sétimo desta lei teran
que cumprir 0s seguintes requisitos:

a) Ser emitidas por unha entidade de crédito espafiola ou por unha sociedade
anonima residente en Espafa ou nun territorio da Unién Europea, que non tefia a
condicién de paraiso fiscal, e cuxos dereitos de voto correspondan na sua totalidade
directa ou indirectamente a unha entidade de crédito espafiola e cuxa actividade ou
obxecto exclusivos sexa a emision de participacions preferentes.

b) Nos supostos de emisidns realizadas por unha sociedade filial das previstas
na alinea a), os recursos obtidos deberan estar investidos na sua totalidade,
descontando gastos de emision e xestién, e de forma permanente, na entidade de
crédito dominante da filial emisora, de maneira que queden directamente afectos
aos riscos e situacion financeira da devandita entidade de crédito dominante e da do
seu grupo ou subgrupo consolidable a que pertence, de acordo co que se indica nas
alineas seguintes.

c) As condicions da emision fixaran a remuneracion que teran dereito a percibir
os tedores das participacions preferentes, ben que:

i) O consello de administracién, ou 6rgano equivalente, da entidade de crédito
emisora ou matriz podera cancelar, discrecionalmente, cando o considere necesario,
0 pagamento da remuneracién durante un periodo ilimitado, sen efecto
acumulativo.
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i) Deberase cancelar o devandito pagamento se a entidade de crédito emisora
ou matriz, ou 0 seu grupo ou subgrupo consolidable, non cumpren cos requirimentos
de recursos propios establecidos no numero 1 do artigo sexto.

Entodo caso, o pagamento desta remuneracion estara condicionado & existencia
de beneficios ou reservas distribuibles na entidade de crédito emisora ou
dominante.

O Banco de Espania podera exixir a cancelacion do pagamento da remuneracion
baseandose na situacion financeira e de solvencia da entidade de crédito emisora
ou matriz, ou na do seu grupo ou subgrupo consolidable.

A cancelacion do pagamento da remuneracién acordada polo emisor ou exixida
polo Banco de Espafia non se consideraran obrigas para os efectos de determinar
o estado de insolvencia do debedor ou de sobresemento no pagamento das suas
obrigas, de acordo co previsto na Lei 22/2003, do 9 de xullo, concursal.

Non obstante, o pagamento da remuneracion podera ser substituido, se asi o
establecen as condiciébns da emision, e coas limitacions que se establezan
regulamentariamente, pola entrega de accions ordinarias, cotas participativas ou
achegas ao capital das cooperativas de crédito, da entidade de crédito emisora ou
matriz.

d) Non outorgar aos seus titulares dereitos politicos, salvo nos supostos
excepcionais que se establezan nas respectivas condicions de emision.

e) Non outorgar dereitos de subscricion preferente respecto de futuras novas
emisions.

f) Ter caracter perpetuo, ainda que o emisor podera acordar a amortizaciéon
anticipada a partir do quinto ano desde a sua data de desembolso, logo de
autorizacion do Banco de Espafa, que s6 a concedera se non se ve afectada a
situacién financeira nin a solvencia da entidade de crédito, ou do seu grupo ou
subgrupo consolidable. Para estes efectos, o Banco de Espafia podera condicionar
a sua autorizacibn a que a entidade substitia as participaciéns preferentes
amortizadas por elementos de capital computables de igual ou superior calidade.

g) Cotizar en mercados secundarios organizados.

h) Nos supostos de liquidacion ou disolucién, ou outros que dean lugar a
aplicacion das prioridades consideradas no Cdodigo de comercio, da entidade de
crédito emisora ou da dominante, as participacions preferentes daran dereito a obter
exclusivamente o reembolso do seu valor nominal xunto coa remuneracién
devengada e non satisfeita, que non fose obxecto de cancelacion de acordo coa
alinea c) anterior, e situaranse, para os efectos da orde de prelacién de créditos,
inmediatamente detras de todos os acredores, subordinados ou non, da entidade de
crédito emisora ou da dominante do grupo ou subgrupo consolidable de entidades
de crédito e diante dos accionistas ordinarios e, de ser o caso, dos cotaparticipes.

i) Nos supostos en que a entidade emisora ou matriz, ou o seu grupo ou
subgrupo consolidable, presente perdas contables significativas ou unha caida
relevante nas ratios indicadoras do cumprimento dos requirimentos de recursos
propios, as condiciéns de emision das participacions preferentes deberan establecer
un mecanismo que asegure a participacion dos seus tedores na absorcion das
perdas correntes ou futuras, e que non menoscabe eventuais procesos de
recapitalizacién, xa sexa mediante a conversién das participacions en accions
ordinarias, cotas participativas ou achegas ao capital das cooperativas de crédito,
da entidade de crédito emisora ou matriz, xa mediante a reducién do seu valor
nominal. Regulamentariamente precisaranse os supostos desencadeadores de
tales mecanismos e as condicions especificas destes.

i) No momento de realizar unha emision, o importe nominal en circulacion non
podera ser superior ao 30 por cento dos recursos propios basicos do grupo ou
subgrupo consolidable a que pertence a entidade dominante da filial emisora,
incluido o importe da propia emision, sen prexuizo das limitaciéns adicionais que se
poidan establecer para os efectos de solvencia. De a devandita porcentaxe se
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superar unha vez realizada a emision, a entidade de crédito debera presentar ante
o Banco de Esparia para a sua autorizacion un plan para retornar ao cumprimento
da dita porcentaxe. O Banco de Espafia podera modificar a indicada porcentaxe,
ainda que non podera ser nunca maior do 35 por cento.

2. O réxime fiscal das participacions preferentes emitidas nas condicions
establecidas no numero anterior sera o seguinte:

a) A remuneracion a que se refire a alinea c¢) do niumero anterior tera a
consideracion de gasto deducible para a entidade emisora.

b) As rendas derivadas das participacions preferentes cualificaranse como
rendementos obtidos pola cesion a terceiros de capitais propios de acordo co
establecido no niumero 2 do artigo 25 da Lei 35/2006, do 28 de novembro, do imposto
sobre a renda das persoas fisicas e de modificacidén parcial das leis dos impostos
sobre sociedades, sobre a renda de non residentes e sobre o patrimonio.

c) Nos supostos de emisioéns realizadas por unha sociedade filial, non estaran
sometidos a ningunha retencién os rendementos xerados polo depédsito dos recursos
obtidos na entidade de crédito dominante, sendo de aplicacién, de ser o caso, a
exencion establecida na alinea f) do numero 1 do artigo 14 do texto refundido da Lei
do imposto sobre a renda de non residentes, aprobado polo Real decreto lexislativo
5/2004, do 5 de marzo.

d) As rendas derivadas das participacions preferentes obtidas por suxeitos
pasivos doimposto sobre a renda de non residentes sen establecemento permanente
estaran exentas do dito imposto nos mesmos termos establecidos para os
rendementos derivados da débeda publica no artigo 14 do texto refundido da Lei do
imposto sobre a renda de non residentes, aprobado polo Real decreto lexislativo
5/2004, do 5 de marzo.

e) As operacions derivadas da emision de participacions preferentes estaran
exentas da modalidade de operaciéns societarias do imposto sobre transmisions
patrimoniais e actos xuridicos documentados.

3. A entidade de crédito dominante dun grupo ou subgrupo consolidable de
entidades de crédito tera a obriga de informar a Administracion tributaria e as
instituciéns encargadas da supervision financeira, na forma en que
regulamentariamente se estableza, das actividades realizadas polas filiais a que se
refire a alinea a) do numero 1 desta disposicion adicional e da identidade dos
contribuintes do imposto sobre a renda das persoas fisicas e os suxeitos pasivos do
imposto sobre sociedades, que sexan titulares dos valores emitidos por aquelas, asi
como os contribuintes do imposto sobre a renda de non residentes que obtefan
rendas procedentes de tales valores mediante establecemento permanente situado
en territorio espanol.

4. O disposto nesta disposicion adicional sera igualmente aplicable nos
supostos en que a entidade dominante a que se refire a alinea a) do seu niumero 1
sexa unha entidade que se rexa polo dereito doutro Estado.

5. O réxime previsto nos nimeros 2 e 3 desta disposicidon sera tamén aplicable
as emisions de instrumentos de débeda realizadas por entidades que cumpran os
requisitos da alinea a) do numero 1 e que coticen en mercados organizados.
Ademais, no caso de emisions realizadas por unha entidade filial, a sta actividade
ou obxecto exclusivo sera a emision de participacions preferentes e/ou outros
instrumentos financeiros, e deberanse cumprir os requisitos de cotizacion en
mercados organizados e de investimento na entidade dominante que se establecen
nas alineas g) e b) do dito numero. Igualmente, resultara aplicable o citado réxime
aos valores cotizados en mercados organizados e emitidos con cargo a fondos de
titulizacién hipotecaria, regulados pola Lei 19/1992, do 7 de xullo, sobre réxime de
sociedades e fondos de investimento inmobiliario e sobre fondos de titulizacién
hipotecaria, e a fondos de titulizacion de activos regulados pola disposicion adicional
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quinta da Lei 3/1994, do 14 de abril, pola que se adapta a lexislacién espafola en
materia de entidades de crédito & segunda directiva de coordinacién bancaria e se
introducen outras modificacions relativas ao sistema financeiro.

6. O disposto nesta disposicion adicional sera aplicable, igualmente, as
participacions preferentes ou a outros instrumentos de débeda emitidos por
entidades cotizadas que non sexan de crédito ou por unha sociedade residente en
Espafa ou nun territorio da Union Europea, que non tefia a consideracion de paraiso
fiscal, e cuxos dereitos de voto correspondan na sua totalidade, directa ou
indirectamente, a entidades cotizadas que non sexan de crédito. Nestes casos, para
proceder & amortizacion anticipada, non sera necesaria a autorizacion prevista na
alinea f) do numero 1.

7. As emisions de instrumentos de débeda a que se refiren os dous niimeros
precedentes non lles sera de aplicacion a limitacion imposta, por razons de capital
e de reservas, nos artigos 405 e 411 do Real decreto lexislativo 1/2010, do 2 de
xullo, polo que se aproba o texto refundido da Lei de sociedades de capital, nin en
relacién coa sociedade emisora nin coa sociedade dominante do grupo.»

Artigo segundo. Modificacién da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores.

Introducense as seguintes modificaciéns na Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado
de valores:

Un. Engadeselle un novo numero 4 ao artigo 70:

«4. Unha empresa de servizos de investimento que non sexa orixinadora,
patrocinadora ou acredora orixinal considerarase exposta ao risco de crédito dunha
posicion de titulizacién na sua carteira de negociacién ou féra dela soamente se a
entidade orixinadora, patrocinadora ou acredora orixinal lle revelou de xeito explicito
a empresa de servizos de investimento que se dispén a reter, de xeito constante, un
xuro econdmico neto significativo que, en calquera caso, non poderé ser inferior ao
5 por cento. Regulamentariamente, estableceranse as condiciéns que deberan
cumprir as empresas de servizos de investimento para exporse ao risco dunha
posicion de titulizacién ou manter as devanditas exposicions. Asi mesmo, as
empresas de servizos de investimento, cando actien como orixinador ou
patrocinadoras dunha titulizacion, deberanlles aplicar as exposicions que vaian
titulizar as condiciéns que se establezan regulamentariamente.»

Dous. Modificase o numero 1 do artigo 70 bis, que queda redactado como segue:

«1. Os grupos consolidables de empresas de servizos de investimento,
asi como as empresas de servizos de investimento non integradas nun destes
grupos consolidables, deberan facer publica, en canto sexa posible e polo
menos con periodicidade anual, debidamente integrada nun s6 documento
denominado Informacion sobre solvencia, informacion concreta sobre aqueles
datos da suUa situacién financeira e actividade nos que o mercado e outras
partes interesadas poidan ter interese de cara a avaliar os riscos a que se
enfrontan, a sua estratexia de mercado, o seu control de riscos, a sla
organizacion interna e a sua situacion para o cumprimento das exixencias
minimas de recursos propios previstas nesta lei.

A Comisién Nacional do Mercado de Valores determinara a informacion minima
que debera ser obxecto de publicacién conforme o paragrafo anterior. En todo caso,
as entidades poderan omitir as informaciéns que non tefian importancia relativa e,
coa oportuna advertencia, os datos que consideren reservados ou confidenciais;
tamén poderan determinar o medio, o lugar e o modo de divulgacion do citado
documento.
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Tamén se publicara a seguinte informacion relativa as practicas e politicas de
remuneracion dos grupos consolidables de empresas de servizos de investimento,
asi como das empresas de servizos de investimento non integradas nun destes
grupos consolidables, para aquelas categorias de empregados cuxas actividades
profesionais poidan ter impacto nos seus perfis de risco:

a) Informacion sobre o proceso de decision utilizado para determinar a politica
de remuneracion;

b) Informacién sobre as caracteristicas fundamentais do sistema de
remuneracion, en especial en relacién cos compofentes que tefian caracter variable
ou prevexan a entrega de acciéns ou dereitos sobre elas;

¢) Informacion da relacidon entre remuneracion, funcidons desenvolvidas, o seu
efectivo desempefio e os riscos da entidade;

d) Informacion cuantitativa agregada sobre as remuneracions, detallada por
ambito de actividade.

Para eses mesmos efectos, os grupos e entidades adoptaran unha politica
formal para o cumprimento dos devanditos requisitos de divulgacion e para a
verificacion da suficiencia e exactitude dos datos divulgados e da frecuencia da sua
divulgacién, e disporan de procedementos que lles permitan avaliar a adecuacién
da dita politica.

A Comision Nacional do Mercado de Valores, para dar cumprimento a normativa
sobre politicas e practicas de remuneracién que regulamentariamente se estableza,
poderalles requirir aos grupos e entidades a que se refire este nimero que dispofian
de politicas e practicas remunerativas que sexan compatibles cunha xestién axeitada
e eficaz do risco e a promovan e que limiten as remuneracions variables cando
sexan incoherentes co mantemento dunha base sélida de capital.

A Comisioén Nacional do Mercado de Valores utilizara a informacion recompilada
de conformidade cos criterios de divulgacion establecidos nesta lei para comparar
as tendencias e practicas en materia de remuneracion. A Comisiéon Nacional do
Mercado de Valores facilitaralle a devandita informacién a Autoridade Europea de
Valores e Mercados.

A Comisién Nacional do Mercado de Valores recompilara informacién sobre o
numero de persoas, encadaempresade servizos de investimento, conremuneracions
de polo menos 1 millén de euros, incluido o ambito de negocio implicado e os
principais compofientes do soldo, os incentivos, as primas a longo prazo e a
contribucion a pension. Esta informacién transmitiraselle a Autoridade Europea de
Valores e Mercados.»

Tres. Modificase o numero 3 do artigo 87 bis, que queda redactado como segue:

«3. Asi mesmo, cando unha empresa de servizos de investimento non cumpra
coas exixencias que, contidas nesta lei ou na sua normativa de desenvolvemento,
determinen requirimentos minimos de recursos propios ou requiran unha estrutura
organizativa ou mecanismos e procedementos de control interno adecuados, a
Comisién Nacional do Mercado de Valores podera adoptar, entre outras, as seguintes
medidas:

a) Obrigar as empresas de servizos de investimento e os seus grupos a manter
recursos propios adicionais aos exixidos con caracter minimo.

A Comision Nacional do Mercado de Valores debera facelo, polo menos, sempre
que aprecie deficiencias graves na estrutura organizativa da empresa de servizos
de investimento ou nos procedementos e mecanismos de control interno, incluindo,
en especial, os mencionados no artigo 70.3 desta lei, ou sempre que determine, de
acordo co previsto no artigo 87 bis.1.c, que os sistemas e os fondos propios mantidos
a que se refire o dito precepto non garanten unha xestiéon e cobertura sélidas dos
riscos. En ambos os casos, a medida debera ser adoptada cando a Comisién
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Nacional do Mercado de Valores considere improbable que a mera aplicacion
doutras medidas mellore as ditas deficiencias ou situaciéns nun prazo adecuado.

b) Exixirlles as empresas de servizos de investimento e aos seus grupos que
reforcen os procedementos, mecanismos e estratexias adoptados para o
cumprimento das ditas exixencias.

c) Exixirlles as empresas de servizos de investimento e aos seus grupos a
aplicacion dunha politica especifica, ben de dotacion de provisions, ben de reparticion
de dividendos ou doutro tipo de tratamento para os activos suxeitos a ponderacion
para os efectos das exixencias de recursos propios, ben de reducién do risco
inherente as suas actividades, produtos ou sistemas.

d) Restrinxir ou limitar os negocios, as operacions ou a rede das empresas de
servizos de investimento.

e) Exixirlles as empresas de servizos de investimento e aos seus grupos que
limiten a remuneracion variable en forma de porcentaxe dos ingresos netos totais
cando isto non sexa compatible co mantemento dunha base de capital sélida.

f) Exixirlles as empresas de servizos de investimento e aos seus grupos que
utilicen beneficios netos para reforzar a stia base de capital.

O disposto neste numero enténdese sen prexuizo da aplicacién das sancions
que en cada caso procedan de acordo cos preceptos establecidos nesta lei.»

Catro. Engadese o seguinte niumero 4 ao artigo 87 bis:

«4. A Comision Nacional do Mercado de Valores, no desenvolvemento das
stuas funciéns como autoridade responsable da supervision das empresas de
servizos de investimento e os seus grupos consolidables:

a) Tomara debidamente en consideracién a posible incidencia das suas
decisiéns na estabilidade do sistema financeiro de todos os demais Estados
membros afectados, en particular en situacions de urxencia, baseandose na
informacion dispofiible no momento; e,

b) Tera en conta a converxencia de instrumentos e préacticas de supervisién no
ambito da Union Europea.»

Cinco. Engadese o seguinte artigo 91 quinquies:

«Artigo 91 quinquies. Solicitudes de designacion de sucursais como
significativas.

A Comision Nacional do Mercado de Valores poderalles formular solicitudes as
autoridades competentes da supervision dunha empresa de servizos de investimento
autorizada na Unidén Europea con sucursais en Espafa para que estas sexan
consideradas como sucursais significativas, asi como, nos casos en que non exista
unha decision conxunta ao respecto, resolver sobre o seu caracter significativo.

Nestes supostos, conforme o procedemento que se determine
regulamentariamente, a Comision Nacional do Mercado de Valores promovera a
adopcion dunha decisidon conxunta sobre a solicitude, coas demais autoridades
competentes doutros Estados membros encargadas da supervision das distintas
entidades integradas no grupo.

Igualmente, corresponderalle & Comisién Nacional do Mercado de Valores,
conforme o procedemento que se determine regulamentariamente, resolver,
mediante decision conxunta, as solicitudes equivalentes formuladas polas
autoridades competentes dos paises onde estean situadas sucursais de empresas
de servizos de investimento espafiolas, asi como, na falta de decisién conxunta ao
respecto, recofiecer a resolucion sobre o seu caracter significativo da dita autoridade
competente.

Asi mesmo, concretaranse regulamentariamente os motivos que a Comisién
Nacional do Mercado de Valores debera ter en conta para considerar se unha
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sucursal € ou non significativa, que incluiran en todo caso a cota de mercado da
sucursal, a incidencia potencial da suspensiéon ou cesamento das operacions da
entidade na liquidez do mercado e as dimensiéns e a importancia da sucursal.»

Seis. Engadese o seguinte artigo 91 sexies:

«Artigo 91 sexies. Decisibns conxuntas no marco da supervision de grupos de
empresas de servizos de investimento que operan en varios Estados
membros.

No marco da cooperacion a que se refire o artigo 91.1, a Comisién Nacional do
Mercado de Valores, como supervisor en base consolidada dun grupo ou como
autoridade competente responsable da supervisidon das filiais dunha empresa de
servizos de investimento matriz da Union Europea ou dunha sociedade financeira
de carteira matriz da Unién Europea en Espana, fara canto estea no seu poder por
acadar unha decision conxunta sobre a aplicaciéon dos artigos 70.3 e 87 bis.1 para
determinar a adecuacion do nivel consolidado de fondos propios que posua o grupo
en relacién coa sua situacioén financeira e perfil de risco e o nivel de fondos propios
necesario para a aplicacion do numero 3 do artigo 87 bis, a cada unha das entidades
do grupo de empresas de servizos de investimento e en base consolidada.

A decisién conxunta adoptarase conforme o procedemento que se prevexa
regulamentariamente.»

Sete. Engadese o seguinte artigo 91 septies:
«Artigo 91 septies. Establecemento de colexios de supervisores.

1. A Comision Nacional do Mercado de Valores establecera como supervisor
en base consolidada colexios de supervisores co obxecto de facilitar o exercicio das
tarefas que regulamentariamente se determinen no marco da cooperacién a que se
refire o artigo 91.1 e, de conformidade cos requisitos de confidencialidade previstos
na lexislacion aplicable e co dereito da Union Europea, velara, de ser o caso, por
establecer unha coordinacion e unha cooperacion adecuadas coas autoridades
competentes de paises terceiros.

Os colexios de supervisores constituiran o marco en que se desenvolvan as
seguintes tarefas:

a) Intercambiar informacion;

b) Acordar a atribucion voluntaria de tarefas e delegacion voluntaria de
responsabilidades se procede;

c) Establecer programas de exame prudencial baseados nunha avaliacion de
riscos do grupo, conforme o artigo 87 bis.1;

d) Aumentar a eficiencia da supervision, eliminando toda duplicacion de
requisitos prudenciais innecesarios, concretamente en relacién coas solicitudes de
informacion a que se refire o nimero 8 do artigo 91 bis;

e) Aplicarde maneira coherente os requisitos prudenciais previstos na Directiva
2006/49/CE do Parlamento Europeo e do Consello, do 14 de xuio de 2006, sobre a
adecuacion do capital das empresas de investimento e as entidades de crédito en
todas as entidades dun grupo de empresas de servizos de investimento, sen
prexuizo das opcions e facultades que ofrece a lexislaciéon da Unién;

f) Planificar e coordinar as actividades de supervision, en colaboraciéon coas
autoridades competentes implicadas e, de ser o caso, cos bancos centrais, en
situacions de urxencia ou en previsién de tales situacions, atendendo ao labor
realizado noutros foros que se poidan constituir neste ambito.

2. Cando a Comision Nacional do Mercado de Valores tefia a condicion de
supervisor dunha empresa de servizos de investimento con sucursais consideradas
como significativas de acordo cos criterios do artigo 91 quinquies, tamén establecera
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e presidira un colexio de supervisores para facilitar o intercambio de informacién a
que se refire o ndmero 8 do artigo 91 bis.

3. O establecemento e o funcionamento dos colexios basearanse en
disposicions consignadas por escrito e determinadas, logo de consulta as autoridades
competentes afectadas, pola Comisién Nacional do Mercado de Valores, como
autoridade responsable da supervision en base consolidada ou como autoridade
competente do Estado membro de orixe. A Comision Nacional do Mercado de
Valores mantera todos os membros do colexio plenamente informados, por
anticipado, da organizacién das reuniéns dos colexios, das principais cuestions que
se van tratar e das cuestiéns que se deberan considerar. A Comision Nacional do
Mercado de Valores tamén informara plenamente todos os membros do colexio
respecto das accions adoptadas nas reunions ou das medidas executadas.
Regulamentariamente, poderanse desenvolver as caracteristicas que deben reunir
os ditos colexios, cuxa composicion sera determinada pola Comisién Nacional do
Mercado de Valores.

4. A Comision Nacional do Mercado de Valores, como membro dun colexio de
supervisores, colaborara estreitamente co resto de autoridades competentes que o
formen. As exixencias en materia de confidencialidade previstas nesta lei non
impediran o intercambio de informacién confidencial entre a Comisiéon Nacional do
Mercado de Valores e o resto de autoridades competentes no seo dos colexios de
supervisores.

O establecemento e o funcionamento de colexios de supervisores non afectaran
os dereitos e deberes da Comision Nacional do Mercado de Valores recollidos nesta
lei e nos seus respectivos desenvolvementos regulamentarios.»

Artigo terceiro. Modificaciéon do Real decreto lexislativo 1298/1986, do 28 de xufio,
sobre adaptaciéon do dereito vixente en materia de entidades de crédito ao das
Comunidades Europeas.

A alinea g) do artigo 6.4 do Real decreto lexislativo 1298/1986, do 28 de xufio, sobre
adaptacién do dereito vixente en materia de entidades de crédito ao das Comunidades
Europeas, queda redactada como segue:

«g) Asinformaciéns que o Banco de Espana lles transmita aos bancos centrais
e outros organismos de funciéon similar en calidade de autoridades monetarias,
cando a informacién sexa pertinente para o desempefio das suas respectivas
funcions legais, tales como a aplicacidon da politica monetaria e a correspondente
provision de liquidez, a supervision dos sistemas de pagamento, de compensacion
e liquidacion, e a defensa da estabilidade do sistema financeiro.»

Disposicion transitoria. Réxime transitorio para as participacions preferentes.

As participaciéns preferentes emitidas con anterioridade & entrada en vigor desta lei e
que non cumpran os requisitos establecidos para este tipo de instrumentos nesta norma
poderanse continuar computando como recursos propios das entidades de crédito e os
seus grupos cos limites que regulamentariamente se establezan. Tamén se poderan
continuar computando como recursos propios basicos as participacions preferentes
subscritas polo Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria de acordo co previsto no
artigo 9 do Real decreto lei 9/2009, do 26 de xufio, sobre reestruturacion bancaria e
reforzamento dos recursos propios das entidades de crédito.

Sen prexuizo do disposto no paragrafo anterior, a entrada en vigor desta lei non
modificara o réxime fiscal aplicable as participacions preferentes e outros instrumentos de
débeda que se emitisen con anterioridade a devandita data.
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Disposicion derrogatoria.

A partir de a entrada en vigor desta lei, quedan derrogadas cantas disposiciéns de
igual ou menor rango se opofian ao establecido nela.

Disposicion derradeira primeira. Titulo competencial.

Esta lei ditase ao abeiro do disposto nas regras 6.%, 11.2 e 13.2 do artigo 149.1 da
Constitucion.

Adicionalmente, o artigo primeiro numero dez ditase ao abeiro do artigo 149.1 14.2 da
Constitucion.

Disposicion derradeira segunda. Incorporacion de dereito da Unién Europea.

Mediante esta lei incorpérase parcialmente ao dereito espanol a Directiva 2009/111/CE
do Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de setembro de 2009, pola que se modifican
as directivas 2006/48/CE, 2006/49/CE e 2007/64/CE no que respecta aos bancos afiliados
a un organismo central, a determinados elementos dos fondos propios, aos grandes riscos,
ao réxime de supervision e a xestion de crise.

Disposicion derradeira terceira. Habilitacion normativa.

Habilitase o Goberno para ditar cantas disposicions sexan necesarias para o
desenvolvemento, execucién e cumprimento do previsto nesta lei.

Disposicion derradeira cuarta. Entrada en vigor.

Esta lei entrara en vigor o dia seguinte ao da sua publicaciéon no «Boletin Oficial del
Estado».

Polo tanto,

Mando a todos os espaniois, particulares e autoridades, que cumpran e fagan cumprir
esta lei.

Madrid, 11 de abril de 2011.
JUAN CARLOS R.

O presidente do Goberno,
JOSE LUIS RODRIGUEZ ZAPATERO
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