Suplemento num. 14

Luns 24 novembro 2003 2359

A delegacién inclie a facultade de regularizar, aclarar
e harmoniza-los textos legais que tefien que ser refundidos.

A autorizacion 6 Goberno para a elaboracion dun texto
refundido da Lei de ordenacion e supervisiéon dos seguros
privados, conforme a disposicion derradeira cuarta, punto
primeiro, da Lei 44/2002, do 22 de novembro, de medi-
das de reforma do sistema financeiro, incluird a incor-
poracion das modificacions contidas nesta lei, asi como
as que deriven do que dispoia a Lei concursal prevista
na disposicion derradeira décimo novena da Lei 1/2000,
do 7 de xaneiro, de axuizamento civil. O prazo dun ano
fixado na disposicion derradeira cuarta da Lei 44/2002
computarase a partir da entrada en vigor desta lei.

Disposicion derradeira segunda. Habilitacion para o
desenvolvemento regulamentario.

Habilitase o Goberno, no ambito das suas compe-
tencias, para desenvolver regulamentariamente o dispos-
to nesta lei.

Disposicion derradeira terceira. Entrada en vigor.

Esta lei entrara en vigor o dia seguinte ¢ da sua publi-
cacion no «Boletin Oficial del Estado», sen prexuizo do
establecido a seguir:

a) As modificaciéns introducidas na Lei 30/1995,
do 8 de novembro, de ordenacién e supervision dos
seguros privados, en materia de medidas de saneamento
e liquidaciéon de entidades aseguradoras, entraran en
vigor o 19 de abril de 2003.

b) As modificaciéons introducidas na Lei 30/1995,
do 8 de novembro, de ordenacién e supervision dos
seguros privados, en materia de solvencia das entidades
aseguradoras, entraran en vigor o dia 1 de xaneiro
de 2004.

c) Os tipos da recarga por fraccionamento a que
se refire a disposicién adicional segunda desta lei entra-
ran en vigor 0s tres meses da sua publicaciéon no «Boletin
Oficial del Estado».

Por tanto, _ _ )
Mando a tédolos espanois, particulares e autoridades,
que cumpran e fagan cumprir esta lei.

Madrid, 4 de novembro de 2003.
JUAN CARLOS R.

O presidente do Goberno,
JOSE MARIA AZNAR LOPEZ

20331 LEI 35/2003, do 4 de novembro, de institu-

cions de investimento colectivo. («<BOE» 265,
do 5-11-2003.)

JUAN CARLOS |
REI DE ESPANA

Saiban tdédolos que a viren e a entenderen que as
Cortes Xerais aprobaron e eu sanciono a seguinte lei

EXPOSICION DE MOTIVOS
|

O mesmo ca no resto de sistemas financeiros desen-
volvidos, o investimento colectivo é a canle natural para

a participacién dos fogares espafiois nos mercados de
capitais. A sta dobre condicién de férmula de finan-
ciamento desintermediado e de instrumento de aforro
privilexiado dos investidores retallistas convérteno nun
sector de atencidon prioritaria para a politica financeira
espafola. En efecto, o bo funcionamento do investimento
colectivo ten implicacions directas para os dous obxec-
tivos fundamentais da politica financeira: a eficiencia na
asignacion do aforro 4s oportunidades de investimento
e na xestion de riscos e a proteccién 6s investidores
menos informados. A Lei 46/1984, do 26 de decembro,
reguladora das instituciéns de investimento colectivo
que agora se derroga, estableceu un réxime xuridico
orientado a facilita-lo desenvolvemento pleno do inves-
timento colectivo en Espafia, que a regulacién anterior
fora incapaz de promover, no marco dun sistema finan-
ceiro que iniciaba entdn a fase definitiva do seu proceso
de reforma e modernizacién. O balance da Lei 46/1984
nestes cerca de vinte anos é moi positivo. Non sé acadou
o seu obxectivo primordial, ofrecendo bases sdlidas para
un crecemento espectacular do investimento colectivo
espafol. Permitiu ademais acomoda-los innumerables e
profundos cambios que experimentaron o contorno
macroecondmico e o noso sistema financeiro durante
este periodo, desde a entrada na CEE ata a introduccién
do euro. As modificaciéns mais recentes introducironse
na Lei 37/1998, do 16 de novembro, de reforma da
Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores,
na Lei 44/2002, do 22 de novembro, de medidas de
reforma do sistema financeiro, asi como na Lei 46/2002,
do 18 de decembro, de reforma parcial do imposto sobre
a renda das persoas fisicas e pola que se modifican
as leis dos impostos sobre sociedades e sobre a renda
de non residentes.

Sen embargo, a plasticidade do marco legal non debe
postergar unha reforma en profundidade do réxime xuri-
dico do investimento colectivo espafiol, a necesidade
da cal se asenta en varias razéns de peso.

A primeira delas é de indole formal e responde &
vontade de instituir de forma clara, ordenada e completa
en sede legal os aspectos substantivos do réxime xuri-
dico das institucions de investimento colectivo. Malia
a complexidade técnica da materia, tanto nos aspectos
financeiros coma nos aspectos administrativos, a ine-
vitable sucesién de modificaciéns lexislativas dificultou
un tratamento sistematico de tddalas materias esenciais.
A lei pon fin a esta situacion, contribuindo a reforza-la
seguridade xuridica, a adecuada xerarquia normativa e
o respecto 6 principio de legalidade. Unha das mani-
festacidons desta vontade é o notable aumento do nime-
ro de artigos respecto & lei derrogada. Aséntanse asi
os principios basicos que deben rexe-la actividade dos
suxeitos que conforman o sector do investimento colec-
tivo. O desenvolvemento concreto e técnico dos devan-
ditos principios realizarase en sede regulamentaria. Por
un lado, con iso preténdese garanti-la flexibilidade e a
capacidade de adaptaciéon & evolucién do mercado, que
é un elemento imprescindible dun esquema normativo
de calidade para o investimento colectivo. Por outro lado,
o ambito regulamentario € o marco natural para aten-
de-los desenvolvementos que, no marco da Unién Euro-
pea, se leven a cabo por medio dos acordos que adopte
o Comité de Contacto de Organismos de Investimento
Colectivo en Valores Mobiliarios (en diante, OICVM), 6
abeiro das habilitacions que lle outorga a Directiva
85/611/CEE reguladora dos OICVM.

O segundo obxectivo formal da lei é a transposicion
das duas directivas que modificaron a regulacién comu-
nitaria dos devanditos OICVM: a Directiva 2001/107/CE,
do Parlamento Europeo e do Consello do 21 de xaneiro
de 2002, que modifica a Directiva 85/611/CEE do Con-
sello reguladora das OICVM, con vistas & regulacién das
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sociedades de xestidon e os folletos simplificados e a Direc-
tiva 2001/108/CEE, do Parlamento Europeo e do Con-
sello do 21 de xaneiro de 2002, que modifica a men-
cionada Directiva 85/611/CEE no que se refire 6s inves-
timentos dos OICVM. Estas directivas completan a intro-
duccién do investimento colectivo mobiliario no mercado
Unico de servicios financeiros, 6 estende-lo pasaporte
comunitario as sociedades xestoras e 6 amplia-la gama
de activos e instrumentos financeiros en que poden inves-
ti-los OICVM.

O obxectivo material basico desta lei é establecer
un réxime xuridico que satisfaga as necesidades dun
sector de investimento colectivo que entrou xa nunha
fase de madureza. Tras un longo periodo de crecemento
marcado polo protagonismo sucesivo de distintos acti-
vos, o patrimonio das instituciéns de investimento colec-
tivo (en diante IIC) comercializadas en Espafa estabi-
lizouse arredor do 30 por cento do producto interior
bruto. A composicién dese patrimonio € moi diversa e
mais da metade estd investido en activos emitidos por
non residentes. Os dous trazos definidores da fase de
madureza en que entrou o investimento colectivo espa-
nol son a existencia dunha demanda diversificada,
esixente en calidade e prezo, e a competencia crecente
entre os prestadores de servicios de xestidbn no marco
europeo e global. A lei pretende consegui-la adaptacién
a esta nova realidade baseandose en tres principios
basicos:

a) A liberalizacion da politica de investimento. As
restriccions as posibilidades de investimento das IIC
poderianse converter nun freo para que o investimento
colectivo espanol poida satisface-las aspiracions dunha
base de investidores cada vez mais esixente e diversa.
A experiencia destes Ultimos anos mostrou que é pre-
ferible abandona-lo enfoque baseado en multitude de
categorias legais de IIC e na limitacidon dos activos aptos
para o investimento, introducindo mais flexibilidade e
liberdade & hora de defini-los perfis investidores das IIC.

b) O reforzamento da proteccion és investidores con
novos instrumentos. O fortalecemento das obrigas de
transparencia e das normas de conducta para previr con-
flictos de interese revelouse un medio mais eficaz para
protexe-los investidores ca imposiciéon de restriccions as
posibilidades de actuacidn financeira das IIC.

c) O perfeccionamento do réxime de intervencién
administrativa. A lei realiza un esforzo considerable para
mellora-la axilidade do procedemento administrativo e
a seguridade xuridica para os administrados. Nun sector
en que, coma no resto de actividades financeiras, a inter-
vencion é elevada en relacién a outros sectores de acti-
vidade econdmica, a calidade da regulacién depende
en gran medida destes dous factores.

O titulo preliminar define as instituciéns de investi-
mento colectivo de forma ampla e flexible e establece
o ambito de aplicacion da lei, que comprende as IIC
domiciliadas en Espaia, as IIC autorizadas noutros Esta-
dos e comercializadas en Espana, as sociedades xestoras
de IIC e os depositarios. O titulo | regula os principios
xerais das duas formas xuridicas que poden adopta-las
IIC: fondo e sociedade. Como novidade prevese a posi-
bilidade de que se creen [IC por compartimentos e de
que existan diferentes clases de participaciéns ou de
series de accions. No capitulo | definense os fondos de
investimento como patrimonios separados, sen perso-
nalidade xuridica, dos que a xestion e representacion
corresponde a unha sociedade xestora, co concurso dun
depositario. Incliese unha lista de dereitos minimos dos
participes, que na lei derrogada se encontraban disper-
sos ou non se reconecian de forma explicita, entre os

que destaca o de acudir 6 departamento de atencion
6 cliente ou 6 defensor do cliente, asi como, se é o
caso, 6 Comisionado para a Defensa do Investidor. As
comisiéns que a sociedade xestora lles carga 6s par-
ticipes non poderan supera-los limites que como garantia
dos intereses dos participes se fixen regulamentariamen-
te. Poderanse establecer comisiéns distintas para as dife-
rentes clases de participaciéons dun mesmo fondo ou
compartimento. O numero minimo de participes sera
de 100, mentres que o capitulo Il establece que o nimero
de accionistas dunha sociedade de investimento non
poderd ser inferior a 100, en &mbolos casos con caracter
xeral.

O titulo Il recolle as disposiciéns comuns basicas apli-
cables a tddalas IIC, financeiras e non financeiras, polas
cales se debe rexe-lo acceso & actividade e o seu exer-
cicio. O capitulo | comeza sinalando que a Comision
Nacional do Mercado de Valores (en diante, CNMV) seréa
o0 drgano competente para autoriza-lo proxecto de cons-
titucion das IIC ou, se é o caso, a constitucion daqueles
fondos en que o documento constitutivo non se formalice
en documento publico. A resolucién das solicitudes de
autorizaciéon deberase producir en todo caso antes dos
cinco meses posteriores & sua recepcion, de forma que,
se se supera o devandito prazo, o silencio administrativo
sera positivo. A forma xuridica das sociedades de inves-
timento xustifica a inclusion de elementos diferenciais
adicionais no réxime de acceso e exercicio da actividade.
A solicitude de autorizacion poderase denegar, ademais
de por incumprimento dos requisitos legais e regula-
mentarios, cando existan elementos que dificulten o
exercicio efectivo das funcidons de supervisién. As socie-
dades de investimento deberan contar cunha boa orga-
nizacién administrativa e contable, administradores ou
directivos cunha reconecida honorabilidade empresarial
ou profesional, unha maioria de membros do consello
de administracidon con cofiecementos e experiencia ade-
cuados, asi como cun regulamento interno de conducta.
Asi mesmo, deberan designar unha sociedade xestora
se o seu capital minimo non supera os 300.000 euros.
Tamén se regulan neste capitulo as causas de suspen-
sién e revogacion da autorizacidn e a reserva de acti-
vidade e denominaciéon das IIC. Como novidade, incor-
poérase na lei a regulacion da comercializacion transfron-
teiriza das accions e participacions de IIC, prevendo un
réxime especial para a comercializacién en Espana das
accions e participacions de lIC estranxeiras (distinguindo
segundo sexan ben harmonizadas ou ben non harmo-
nizadas e de Estados non membros da Unién Europea)
e, por outro lado, o procedemento aplicable para a
comercializacion das lIC espanolas harmonizadas no res-
to de paises da Union Europea. O capitulo Ill contén
as disposiciéns necesarias para facer efectivo o principio
de transparencia. Establécese o contido minimo, a perio-
dicidade e a forma de difusion dos folletos completo
e simplificado e dos informes anual, semestral e trimes-
tral. A informacion destes documentos informativos
deberase complementar coa elaboracion e auditoria dos
estados contables e coa difusion dos feitos relevantes
e das participaciéns significativas no capital ou o patri-
monio dunha IIC. O capitulo IV fixa os tres principios
rectores da politica de investimento: a liquidez, a diver-
sificacion do risco e a transparencia. Estes principios
xerais complétanse con outras disposicions da lei apli-
cables a cada clase de IIC e deberanse desenvolver regu-
lamentariamente en funcidon da natureza da institucion,
dos participes ou accionistas e dos activos en que invista.
O titulo Il complétase cun capitulo V dedicado & diso-
lucién, liquidacioén, transformacion, fusion e escision de IIC.
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Cdémpre destacar dous aspectos da nova regulacién; por
un lado, permitese a fusién entre IIC de distinta forma
xuridica sempre que pertenzan &8 mesma clase e sempre
que se realice por absorcién. Por outro lado, regulase
o traspaso de participaciéons ou acciéns de IIC, definindo
o procedemento para que os participes ou accionistas
poidan traspasa-los seus investimentos dunha IIC a outra
beneficiAndose do réxime de adiamento da tributacion
no IRPF, introducido pola Lei 46/2002, do 18 de decem-
bro, de reforma parcial do imposto sobre a renda das
persoas fisicas e pola que se modifican as leis dos impos-
tos sobre sociedades e sobre a renda de non residentes.

v

O titulo Il desenvolve as especialidades do réxime
xeral de exercicio da actividade contido no titulo Il para
as duas clases de IIC recollidas: financeiras e non finan-
ceiras. As lIC financeiras son aquelas que invisten en
activos e instrumentos financeiros, e s6 poden adopta-la
forma de fondo de investimento ou de sociedade de
investimento de capital variable (SICAV), pois a lei supri-
me a figura das sociedades de capital fixo que estableceu
a lei anterior. Estas IIC poderan investir en toda clase
de activos e instrumentos financeiros, incluindo instru-
mentos derivados, accidons e participacions doutras IIC
e valores non cotizados, eliminando asi as restriccidons
4 gama de activos aptos para o investimento que figu-
raban no texto anterior. A CNMV establecera categorias
de IIC en funcién da sua vocacion investidora e as IIC
deberan facilita-la informacién sobre a stda propia voca-
cion Os participes e accionistas, asi como incorporar nos
seus estatutos ou regulamentos os elementos bdasicos
da sua politica de investimento. As IIC financeiras non
poderan, con caracter xeral, investir mais do cinco por
cento ou do 15 por cento do activo en valores emitidos
por un mesmo emisor ou por entidades dun mesmo
grupo, respectivamente, para asegura-lo principio de
diversificacion do risco. Esta porcentaxe de diversifica-
cidon poderase acompanar doutra porcentaxe que limite
o volume de activos propiedade da IIC respecto ¢ total
de valores en circulacién dun mesmo emisor. O réxime
de funcionamento das sociedades de investimento de
capital variable basearase no aumento ou diminucion
do seu capital dentro dos limites maximo e minimo fixa-
dos nos estatutos, mediante a venda ou adquisicién por
parte da sociedade das suas propias acciéns 6 valor
liquidativo, sen necesidade de acordo da xunta xeral.
Suprimese a obriga de negociacion en bolsa que previa
a lei anterior, que queda como unha das opciéns posibles
para lles dar liquidez as accions das SICAV. Dentro da
clase de IIC non financeiras a lei distingue as IIC inmo-
biliario e as lIC non financeiras non tipificadas. O obxecto
principal das IIC inmobiliario é o investimento en bens
inmobles de natureza urbana para o seu arrendamento
e a sua politica de investimento debera respectar un
coeficiente de liquidez e dous coeficientes de diversi-
ficacion do risco. Para atender & natureza menos liquida
do seu activo, os fondos de investimento inmobiliario
(FIl) poderan limita-la subscriciéon e reembolso das par-
ticipacidons a unha vez 6 ano. As IIC non financeiras non
tipificadas seran aquelas que se poidan crear no futuro
cun obxecto diferente 6 das IIC inmobiliario e seralles
aplicable o réxime comun previsto no titulo II.

\Y,

O titulo IV ten por obxecto fixa-lo réxime de actuacién
das sociedades xestoras de institucidns de investimento
colectivo, ampliando notablemente as escasas disposi-
cidns previstas na lei anterior e outorgando soporte legal
6 funcionamento efectivo do pasaporte comunitario.

Unha novidade sobresaliente reside na ampliacién do
ambito de actividade das sociedades xestoras, que pode-
ran ser autorizadas para realizar xestion discrecional e
individualizada de carteiras, incluidas as pertencentes
a fondos de pensiéns, asi como administracion, xestion
e comercializacién de fondos de capital risco, isto ultimo
de conformidade co establecido na Lei 1/1999, do 5
de xaneiro, reguladora das entidades de capital risco
e das suas sociedades xestoras. Tamén se prevé a posi-
bilidade de delegacién en terceiras entidades da xestion
dos activos, que non comportara a delegacion da res-
ponsabilidade. A autorizacién das sociedades xestoras
correspéndelle 6 ministro de Economia. Entre as con-
diciéns de exercicio da actividade das sociedades xes-
toras que regula a lei destacan un réxime de comuni-
cacion de participacions significativas similar 6 estable-
cido na Lei do mercado de valores para as empresas
de servicios de investimento e a definicion clara e polo
miudo das suas funcidéns. Unha das mais importantes
é a de informa-los participes ou accionistas sobre a poli-
tica de exercicio dos dereitos politicos asociados 6s valo-
res que integren a carteira do fondo, que se poderd acom-
panar, nos supostos en que a estabilidade e relevancia
da participacion asi o aconsellen, da obriga de exercer
de forma efectiva os devanditos dereitos. Incorpdrase
unha regulacién especifica da actuacion transfronteiriza
das sociedades xestoras, establecéndose o procedemen-
to para que unha sociedade xestora autorizada en Espana
poida desenvolve-la sua actividade en calquera Estado
membro da Unién Europea mediante o establecemento
dunha sucursal ou en réxime de libre prestacion de ser-
vicios. De forma reciproca, as sociedades xestoras auto-
rizadas noutro Estado membro da Unién Europea pode-
ran exerce-la sua actividade en Espafa sen necesidade
de autorizacion previa, unha vez que a CNMV recibise
a comunicacion correspondente do supervisor do Estado
de orixe.

\

O titulo V regula a actividade do depositario, definida
como a entidade & que se encomenda a custodia dos
activos das lIC e a vixilancia da xestién das sociedades
xestoras. Poderdn ser depositarios as entidades de cré-
dito e as axencias e sociedades de valores, sempre que
sexan participantes, directa ou indirectamente, nos sis-
temas de rexistro, compensacion e liquidaciéon dos dis-
tintos mercados en que vaian operar. Os depositarios
deberan obter unha autorizacion da CNMYV, inscribirse
no correspondente rexistro e cumpri-las obrigas que esta-
blece a lei, actuando sempre de maneira independente
e en interese dos participes.

VI

O titulo VI regula as normas de conducta, a super-
visiéon, a intervencién e substitucién, asi como o réxime
sancionador. Sométense as sociedades xestoras, os
depositarios, as sociedades de investimento que non lle
encomenden a sla xestién integral a unha sociedade
xestora, asi como os que tefian cargos de administracion
e direcciéon nelas 6 réxime de normas de conducta esta-
blecido na Lei do mercado de valores. Este réxime com-
plétase coa regulacion de dous tipos de normas de con-
ducta especificos para previ-los conflictos de interese
que poden prexudica-los participes ou accionistas: a) nas
operacions vinculadas, realizadas entre a sociedade xes-
tora, a sociedade de investimento, o depositario e os
seus administradores e directores, obrigase a sociedade
xestora a establecer un procedemento de control interno
das devanditas operacions e a informar da sua realizacion
nos documentos informativos correspondentes; b) a
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separacion do depositario, que obriga a que, nos casos
en que o depositario dunha IIC pertenza 6 mesmo grupo
que a sociedade xestora ou que a sociedade de inves-
timento, a sociedade xestora ou, se é o caso, a sociedade
de investimento conte cun procedemento interno espe-
cifico para previr conflictos de interese. O cumprimento
dos requisitos necesarios para garanti-la independencia
encomendaraselle a unha comisidon independente no seo
da sociedade xestora ou da sociedade de investimento,
que debera elaborar un informe 6 respecto. As com-
petencias de supervision e inspecciéon atriblenselle &
CNMV, que deberd exercelas sobre os suxeitos some-
tidos as disposicions da lei e sobre os que realicen ope-
racions propias dos devanditos suxeitos, en particular
para os efectos de comprobar se infrinxen as reservas
de actividade e denominacién das |IC e as suas socie-
dades xestoras. A lei outdrgalle & CNMV a facultade
de acorda-la intervencidén da sociedade xestora ou da
sociedade de investimento, a substitucién provisional
dos seus 6rganos de administracién ou direccidon ou a
substitucién da sociedade xestora, dando conta razoada
6 ministro de Economia, cando as IIC ou as sociedades
xestoras de instituciéns de investimento colectivo (en
diante, SXIIC) se encontren en situacion de excepcional
gravidade que pofia en grave perigo o seu equilibrio
patrimonial ou que afecte a estabilidade do sistema finan-
ceiro ou o interese xeral, asi como cando a verdadeira
situacién das devanditas entidades non se poida deducir
da sua contabilidade. Por ultimo, revisase o réxime san-
cionador, adecuandoo s principios basicos que rexen
noutros sectores da actividade financeira. As infracciéns
dividense en tres categorias: a) leves; b) graves, en que
a competencia para a imposicién da sancion lle corres-
pondera &8 CNMV e c) moi graves, en que o drgano com-
petente para a imposicién da sanciéon sera o ministro
de Economia. A imposiciéon da sancidon de revogacion
da autorizacion corresponderalle 6 Consello de Ministros.

En suma, en moitos casos tratase de ampliar, sis-
tematizar e completa-las medidas xa previstas na Lei
46/1984, introducindo no marco legal do investimento
colectivo os elementos mais avanzados que configuran
un réxime moderno e eficaz de protecciéon 6 investidor,
que xa rexe para o resto dos sectores financeiros.

VI

Finalmente, incliese nas disposicidons derradeiras pri-
meira, segunda e terceira o réxime fiscal aplicable as
institucions de investimento colectivo.

A disposicién derradeira primeira incorpora os bene-
ficios fiscais das institucions de investimento colectivo
respecto do imposto sobre transmisions patrimoniais e
actos xuridicos documentados na propia lei do devandito
imposto, que estiveron ata o de agora regulados na nor-
mativa financeira. Séguese asi o criterio de que o réxime
fiscal das instituciéns de investimento colectivo se regule
nas propias leis dos impostos correspondentes, tal e
como se levou a cabo nos impostos sobre sociedades
e sobre a renda das persoas fisicas.

As disposicions derradeiras segunda e terceira
inclien na Lei do imposto sobre sociedades o réxime
aplicable as institucidons de investimento colectivo. Estas
disposiciéns mantenien o réxime vixente, ben que pre-
cisan un numero minimo de accionistas e participes co
que teran de conta-las devanditas institucions de inves-
timento colectivo para se beneficiaren do trato fiscal
favorable, xa que o devandito tratamento esta ligado,
entre outras circunstancias, 6 caracter colectivo do inves-
timento, que desapareceria cun ndmero reducido de
accionistas ou participes.

TITULO PRELIMINAR

Artigo 1. Concepto, forma e clases.

1. Son instituciéns de investimento colectivo (lIC,
en diante) aquelas que tenen por obxecto a captacion
de fondos, bens ou dereitos do publico para xestionalos
e investilos en bens, dereitos, valores ou outros instru-
mentos, financeiros ou non, sempre que o rendemento
do investidor se estableza en funcidn dos resultados
colectivos.

Aquelas actividades cun obxecto que sexa distinto
do descrito no paragrafo anterior non teran o caracter
de investimento colectivo. Asi mesmo, aquelas entidades
que non satisfagan os requisitos establecidos nesta lei
non se poderan constituir como IIC.

2. As lIC revestiran a forma de sociedade de inves-
timento ou fondo de investimento.

3. As lIC poderan ser de caracter financeiro ou non
financeiro, nos termos establecidos no titulo Il desta lei.

Artigo 2. Ambito.

1. Esta lei serd de aplicacion:

a) As lIC que tenan en Esparna o seu domicilio no
caso de sociedades, ou que se constituisen en Espana
e cando a suUa sociedade xestora estea domiciliada en
Espana, no caso de fondos.

b) As IlIC autorizadas noutro Estado membro da
Unién Europea de acordo coa Directiva 85/611/CEE
do Consello, do 2 de decembro de 1985, pola que se
coordinan as disposicidons legais, regulamentarias e
administrativas sobre determinados organismos de
investimento colectivo en valores mobiliarios (en diante,
a Directiva 85/611/CEE), e que se comercialicen en
Espafia. Neste caso so lles seran aplicables na sta actua-
cion en Espana as normas de conducta e réxime dis-
ciplinario establecidos no titulo VI desta lei.

c) As lIC autorizadas noutro Estado membro da
Unién Europea non sometidas & Directiva 85/611/CEE,
e as lIC autorizadas en Estados non membros da Union
europea, en ambolos casos cando se comercialicen en
Espafa.

Para os efectos do disposto nesta lei, entenderase
por comercializacion dunha lIC a captacion mediante
actividade publicitaria, por conta da IIC ou calquera enti-
dade que actie no seu nome ou no dun dos seus comer-
cializadores, de clientes para a sta achega & lIC de fon-
dos, bens ou dereitos. Para estes efectos, actividade
publicitaria terd o mesmo significado establecido no arti-
go 3 do Real decreto 291/1992, do 27 de marzo, sobre
emisions e ofertas publicas de venda de valores.

En todo caso, as actividades de venda, alleamento,
intermediacién, subscricién, posterior reembolso ou
transmision das accions, participaciéons ou valores repre-
sentativos do capital ou patrimonio da IIC en cuestion
relacionados coa comercializacion da IIC deberanse rea-
lizar a través dos intermediarios financeiros, conforme
o previsto nesta lei e nas suas disposicidns de desen-
volvemento.

2. Asi mesmo, esta lei resultard de aplicacion as
sociedades xestoras de IIC (en diante SXIIC) a que se
refire o titulo IV, 6s depositarios previstos no titulo V,
asi como a outras entidades que presten servicios as IIC,
nos termos establecidos nesta lei e nas suas disposicidns
de desenvolvemento.
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TITULO |

Forma xuridica das institucions de investimento
colectivo
CAPITULO |

Fondos de investimento

Artigo 3. Concepto.

1. Os fondos de investimento son IIC configuradas
como patrimonios separados sen personalidade xuridica,
pertencentes a unha pluralidade de investidores, inclui-
dos entre eles outras |IC, a xestion e representacion das
cales lle corresponde a unha sociedade xestora, que exer-
ce as facultades de dominio sen ser propietaria do fondo,
co concurso dun depositario, e que ten por obxecto a
captacion de fondos, bens ou dereitos do publico para
xestionalos e investilos en bens, dereitos, valores ou
outros instrumentos, financeiros ou non, sempre que o
rendemento do investidor se estableza en funcién dos
resultados colectivos.

2. Poderanse crear fondos de investimento por com-
partimentos en que baixo un Unico contrato constitutivo
e regulamento de xestién se agrupen dous ou mais com-
partimentos, debendo quedar reflectida esta circunstan-
cia expresamente nos devanditos documentos. Cada
compartimento recibird unha denominacién especifica
en que necesariamente se debera inclui-la denominacioén
do fondo. Cada compartimento dard lugar 8 emisiéon das
stlas propias participacions, que poderan ser de dife-
rentes clases, representativas da parte do patrimonio
do fondo que lles sexa atribuido. A parte do patrimonio
do fondo que lle sexa atribuido a cada compartimento
responderd exclusivamente dos custos, gastos e demais
obrigas expresamente atribuidos a ese compartimento
e dos custos, gastos e obrigas que non lle fosen atri-
buidos expresamente a un compartimento na parte pro-
porcional que se estableza no regulamento do fondo.
Os compartimentos seranlles individualmente aplicables
tédalas previsions desta lei coas especificidades que se
establezan regulamentariamente no referido, entre
outros, 6 nimero minimo de participes, patrimonio mini-
mo e requisitos de distribucion del entre os participes.

Artigo 4. Constitucion.

O fondo constituirase, unha vez obtida a preceptiva
autorizacion, mediante unha ou varias achegas iniciais,
o que quedara documentado nun contrato entre a socie-
dade xestora e un depositario que se podera formalizar
en escritura publica. O contido minimo do contrato fixa-
rase regulamentariamente.

A sociedade xestora e o depositario poderan ser auto-
rizados, antes da constituciéon do fondo, para levar a
cabo unha subscricion publica de participaciéns.

Artigo 5.
ticipes.

Concepto, dereitos e numero minimo de par-

1. A condicion de participe adquirese mediante a
realizacion da achega 6 patrimonio comun.

2. Osfondos de investimento non constituidos polos
procedementos de fundacién sucesiva e de subscricion
publica de participaciéns disporan dun prazo dun ano,
contado a partir da sua inscricién no correspondente
rexistro administrativo, para alcanza-lo nimero minimo
de participes que se establece no punto 4 deste artigo
e o patrimonio minimo que se estableza de acordo co
establecido no artigo 11 desta lei.

3. A condicidn de participe confire os dereitos reco-
necidos nesta lei, na stia normativa de desenvolvemento
e no regulamento de xestion do fondo, e serdn, como
minimo, os seguintes:

a) Solicitar e obte-lo reembolso do valor das suas
participacions. Este dereito exercerase sen deduccion
de comisién ou gasto de ningun tipo nos supostos esta-
blecidos no artigo 12.2 desta lei.

b) Solicitar e obte-lo traspaso dos seus investimentos
entre IIC, nos termos establecidos no artigo 28 desta lei.

c) Obter informacién completa, veraz, precisa e per-
manente sobre o fondo, o valor das participacidons asi
como a posicién do participe no fondo.

d) Esixirlles responsabilidades & sociedade xestora
e O depositario polo incumprimento das suas obrigas
legais e regulamentarias.

e) Acudir 6 departamento de atencion 6 cliente ou
6 defensor do cliente, asi como, se é o caso, 6 Comi-
sionado para a Defensa do Investidor nos termos esta-
blecidos no artigo 48 desta lei e nos artigos 22 e seguin-
tes da Lei 44/2002, do 22 de novembro, de medidas
para a reforma do sistema financeiro.

4. O numero de participes nun fondo de investimen-
to non podera ser inferior a 100. Regulamentariamente
poderase dispor un limiar distinto, atendendo 6s distintos
tipos de activos en que a lIC materialice os seus inves-
timentos, & natureza dos participes ou & liquidez do fon-
do. Asi mesmo, regulamentariamente poderanse esta-
blecer requisitos adicionais de distribucion do patrimonio
entre os participes.

Artigo 6. Patrimonio.

O patrimonio dos fondos de investimento constitui-
rase coas achegas dos participes e os seus rendementos.
Os participes non responderan polas débedas do fondo
sendén ata o limite do achegado.

O patrimonio dos fondos de investimento non res-
ponderd polas débedas dos participes, sociedades xes-
toras ou depositarios.

Artigo 7. Participacion.

1. A participaciéon é cada unha das partes alicuotas
en que se divide o patrimonio dun fondo. As partici-
pacidéns non teran valor nominal, teran a condicidon de
valores negociables e poderanse representar mediante
certificados nominativos ou mediante anotacidns en con-
ta. Dentro dun mesmo fondo ou, se é o caso, dun mesmo
compartimento, poderan existir distintas clases de par-
ticipacioéns que se diferenciaran polas comisions que lles
sexan aplicables. Cada clase de participacién recibira
unha denominacién especifica, que ird precedida da
denominacion do fondo e, se é o caso, do comparti-
mento.

2. O valor liquidativo de cada clase de participacion
serd o que resulte de dividi-lo valor da parte do patri-
monio do fondo que corresponda & devandita clase polo
numero de participacions desa clase en circulacién. Para
os efectos de subscricién e reembolso, calcularase e
farase publico polo medio de difusién que se determine
regulamentariamente, coa periodicidade que se estable-
za, en funcién das distintas politicas de investimento,
da natureza dos participes e de liquidez do fondo.

3. As participacions seran emitidas e reembolsadas
pola sociedade xestora por solicitude de calquera par-
ticipe, nos termos que se establezan regulamentariamen-
te. Con todo, a Comision Nacional do Mercado de Valores
(CNMV) podera suspender temporalmente a subscricion
ou o reembolso de participacions cando non sexa posible
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a determinacion do seu prezo ou concorra outra causa
de forza maior.

4. Con caracter xeral, as subscriciéns e reembolsos
de fondos de investimento deberanse realizar en efec-
tivo. Porén, excepcionalmente, cando asi se prevexa
regulamentariamente e no regulamento de xestion, as
subscricidons e reembolsos poderanse efectuar mediante
entrega de bens, valores ou dereitos aptos para o inves-
timento, adecuados & vocacion investidora do fondo.

Artigo 8. Comisidns.

As sociedades xestoras e os depositarios poderan
percibir dos fondos comisidons de xestidon e de depdsito,
respectivamente, e as sociedades xestoras dos partici-
pes, comisidons de subscricidon e reembolso; igualmente,
poderanse establecer descontos de subscricion e reem-
bolso a favor dos propios fondos. Estas comisions, que
se fixaran como unha porcentaxe sobre o patrimonio
ou rendemento do fondo, ou ben sobre unha combi-
nacién de dmbalas variables ou, se é o caso, sobre o
valor liquidativo da participacién, non poderan exceder
dos limites que, como garantia dos intereses dos par-
ticipes e en funcién da natureza do fondo e do prazo
de vencemento dos investimentos, se establezan regu-
lamentariamente. No folleto deberanse recolle-la forma
de calculo e o limite maximo das comisions, as comisions
efectivamente cobradas e a entidade beneficiaria do seu
cobramento.

Poderanselles aplicar distintas comisiéons as distintas
clases de participacions emitidas por un mesmo fondo.
En calquera caso, aplicardnselle-las mesmas comisions
de xestion e depositario a tédalas participacions dunha
mesma clase.

CAPITULO II
Sociedades de investimento

Artigo 9. Concepto e numero minimo de accionistas.

1. As sociedades de investimento son aquelas IIC
que adoptan a forma de sociedade andnima e que tenen
como obxecto social o descrito no artigo 1 desta lei.

Poderanse crear sociedades de investimento por com-
partimentos en que baixo un Unico contrato constitutivo
e estatutos sociais se agrupen dous ou mais compar-
timentos, debendo quedar reflectida esta circunstancia
expresamente nos devanditos documentos. A parte do
capital da sociedade correspondente a cada comparti-
mento respondera exclusivamente dos custos, gastos
e obrigas atribuidos expresamente a un compartimento
e dos custos, gastos e obrigas que non fosen atribuidos
expresamente a un compartimento, na parte proporcio-
nal que se estableza nos estatutos sociais. Cada com-
partimento recibird unha denominacion especifica en
que necesariamente se debera inclui-la denominacion
da sociedade de investimento. Cada compartimento dara
lugar & emisién de acciéns ou de diferentes series de
accions, representativas da parte do capital social que
lles sexa atribuida. Os compartimentos seranlles indivi-
dualmente aplicables todalas previsions desta lei coas
especificidades que se establezan regulamentariamente
no referido, entre outros, 6 niUmero minimo de accio-
nistas, capital social minimo e requisitos de distribucion
del entre os accionistas.

2. As sociedades de investimento rexeranse polo
establecido nesta lei e, no non previsto nela, polo dis-
posto no texto refundido da Lei de sociedades anénimas,
aprobado polo Real decreto lexislativo 1564/1989,
do 22 de decembro (en diante, a Lei de sociedades
anonimas).

3. O capital das sociedades de investimento tera
que estar integramente subscrito e desembolsado desde
a sua constitucion, e representarase mediante accions.
Poderanse emitir diferentes series de accions que se
diferenciardn polas comisiéns que lles sexan aplicables.
As acciéns pertencentes a unha mesma serie teran igual
valor nominal e conferiran os mesmos dereitos. Asi mes-
mo, cada unha destas series recibird unha denominacion
especifica, que irad precedida da denominaciéon da socie-
dade e, se é o caso, do compartimento. Estas accions
poderdn estar representadas mediante titulos nomina-
tivos ou mediante anotaciéns en conta.

4. O numero de accionistas das sociedades de inves-
timento non podera ser inferior a 100. Regulamenta-
riamente poderase dispor un limiar distinto, atendendo
6s distintos tipos de activos en que a sociedade mate-
rialice os seus investimentos, &4 natureza dos accionistas
ou 4 liquidez da sociedade. Asi mesmo, regulamenta-
riamente poderanse establecer requisitos adicionais de
distribucion do capital social entre os accionistas.

As sociedades non constituidas polos procedementos
de fundacién sucesiva e de subscricién publica de par-
ticipaciéns disporan dun prazo dun ano, contado a partir
da sua inscricion no correspondente rexistro adminis-
trativo, para alcanza-la cifra minima prevista no paragrafo
anterior.

TiTuLo 1l

Disposicidns comuns
CAPITULO |
Condicions de acceso e exercicio da actividade

Artigo 10. Autorizacidn e rexistro.

1. Corresponderalle 8 CNMV autoriza-lo proxecto de
constitucién das sociedades e fondos de investimento.

2. A solicitude de autorizaciéon debera incorporar,
en todo caso, unha memoria, a acreditacion da hono-
rabilidade e da profesionalidade, nos termos sinalados
nesta lei, dos que desempefen cargos de administracion
e direccién da IIC, e en xeral, cantos datos, informes
ou antecedentes se consideren oportunos para verifica-lo
cumprimento das condicidéns e requisitos establecidos
neste artigo. Asi mesmo, a devandita solicitude debera
incorporar, no caso dos fondos de investimento, o folleto
a que fai referencia o artigo 17 desta lei €, no caso
das sociedades que non designasen sociedade de xes-
tion, unha memoria de actividade na cal apareza a estruc-
tura organizativa. No caso dos fondos, a solicitude debera
incorpora-lo seu regulamento de xestion, e, no caso das
sociedades, os estatutos sociais.

A CNMV establecerda os modelos normalizados de
toda a documentacién a que se refire este punto.

3. A autorizacién da CNMV deberase notificar den-
tro dos tres meses seguintes a recepcion da solicitude.
Se transcorren cinco meses sen que se dicte resolucion
expresa, poderase entender estimada a solicitude por
silencio administrativo, cos efectos previstos no artigo 43
da Lei 30/1992, do 26 de novembro, de réxime xuridico
das administracions publicas e do procedemento admi-
nistrativo comun.

4. A CNMV sé6 podera denegar, mediante resolucién
motivada, a autorizacion de creacidon dunha IIC cando
non se cumpran os requisitos legais e regulamentarios.
No caso das sociedades de investimento tamén podera
ser denegada a autorizacidon nos seguintes supostos:

a) A falta de transparencia na estructura do grupo
a que eventualmente poida pertence-la entidade,
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b) No caso de sociedades que non designasen unha
sociedade xestora, cando mantefia vinculos estreitos con
outras entidades que non permitan un exercicio ade-
cuado e efectivo das funcidons de supervision a cargo
da CNMV,

c) Cando se deduza que poden existir graves difi-
cultades para inspeccionala ou para obte-la informacién
que a CNMV estime necesaria para o adecuado desen-
volvemento das suas funcidons supervisoras,

d) Cando as disposicions legais, regulamentarias ou
administrativas dun Estado non membro da Unién Euro-
pea polas que se rexan as persoas fisicas ou xuridicas
coas que a sociedade de investimento mantefa vinculos
estreitos, ou as dificultades que supofia a sua aplicacion,
impidan o exercicio efectivo das referidas funciéns de
supervision.

Para os efectos do disposto nesta lei, entenderase
que existen vinculos estreitos cando duas ou mais per-
soas fisicas ou xuridicas estean unidas mediante:

a) Un vinculo de control, nos termos previstos no
artigo 4 da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado
de valores (en diante, a Lei do mercado de valores),

b) O feito de posuir, de maneira directa ou indirecta,
ou mediante un vinculo de control, o 20 por cento ou
mais do capital ou dos dereitos de voto dunha empresa
ou entidade.

5. As resoluciéns dictadas pola CNMV no exercicio
das potestades administrativas previstas nesta lei, con
excepciéon do disposto nos artigos 72 e 94, poran fin
4 via administrativa e poderan ser obxecto de recurso
en via contencioso-administrativa.

6. As lIC non poderan dar comezo a sua actividade
ata que non se inscribisen no rexistro administrativo da
CNMV e se procedese 6 rexistro do folleto informativo
correspondente & institucion. A inscriciéon dos fondos
de investimento no Rexistro Mercantil sera potestativa.

Artigo 11.
vidade.

Requisitos de acceso e exercicio da acti-

1. Seran requisitos necesarios para obter e conser-
va-la autorizacion:

a) Constituirse como sociedade anénima ou como
fondo de investimento.

b) Limita-lo seu obxecto social as actividades esta-
blecidas nesta lei.

c) Dispor do capital social ou patrimonio minimos
no prazo e na contia que regulamentariamente se deter-
minen.

d) Contar cos accionistas ou participes no prazo e
numero legalmente esixible.

e) No caso dos fondos de investimento, designar
unha sociedade xestora que cumpra o previsto na alinea
c) do punto 1 do artigo 43 desta lei. No caso das socie-
dades de investimento, se o capital social inicial minimo
non supera os 300.000 euros, designar unha SXIIC.

f) Designar un depositario no caso dos fondos de
investimento e das sociedades de investimento de capi-
tal variable previstas no artigo 32 desta lei.

2. Tratandose de sociedades de investimento sera
necesario cumprir, ademais, os seguintes requisitos:

a) Contar cunha organizacion administrativa e con-
table, asi como con procedementos de control interno
adecuados que garantan, tanto aqueles coma estes, a
xestion correcta e prudente da IIC, incluindo procede-
mentos de xestion de riscos, asi como mecanismos de
control e de seguridade no dmbito informéatico e drganos
e procedementos para a prevenciéon do branqueo de
capitais.

b) Que o seu domicilio social asi como a sua efectiva
administracion e direccion estean situados en territorio
espanol.

c) Que os que desempeien cargos de administra-
cion ou direccidon na entidade tenan unha recofiecida
honorabilidade empresarial ou profesional.

Entenderase que non concorre honorabilidade empre-
sarial ou profesional en quen fose, en Espafa ou no
estranxeiro, declarado en quebra ou en concurso de acre-
dores sen ter sido rehabilitado; en quen se encontre
procesado ou, tratdndose dos procedementos a que se
refiren os titulos Il e Il do libro IV da Lei de axuizamento
criminal, se se dictou auto de apertura do xuizo oral;
en quen tefa antecedentes penais por delictos de fal-
sidade, contra a Facenda Publica, insolvencia punible,
de infidelidade na custodia de documentos, de violacion
de segredos, de branqueo de capitais, de malversacion
de fondos publicos, de descubrimento e revelaciéon de
segredos, contra a propiedade; ou en quen estea inha-
bilitado ou suspendido, penal ou administrativamente,
para exercer cargos publicos ou de administracidon ou
direccién de entidades financeiras.

No caso dos apoderados que non restrinxan o ambito
da sua representacion a areas ou materias especificas
ou alleas & actividade que constitie o obxecto da socie-
dade, o consello de administracion comprobara con ante-
rioridade 6 outorgamento do poder a concorrencia do
requisito da honorabilidade empresarial e profesional,
e revogaran os poderes outorgados cando desapareza
este requisito.

d) Que a maioria dos membros do seu consello de
administracién ou das suas comisidns executivas, asi
como tdédolos conselleiros delegados e directores xerais
e asimilados, conten con cofnecementos e experiencia
adecuados en materias relacionadas co mercado de valo-
res ou co obxecto principal de investimento da IIC en
cuestion.

e) Contar cun regulamento interno de conducta nos
termos previstos no capitulo | do titulo VI desta lei.

Os requisitos previstos nas anteriores alineas a), d)
e e) non seran esixibles ds sociedades de investimento
en que a xestion, a administraciéon e a representacion
estean encomendadas a unha SXIIC.

No caso de se produciren cambios en quen desem-
pefie cargos de administracién e direccidén na sociedade,
os novos datos identificativos deberdnselle comunicar
inmediatamente & CNMV, que os fara publicos a través
do correspondente rexistro.

3. Para os efectos do previsto nesta lei, considérase
que desempefian cargos de administracion ou direccion
nunha entidade os seus administradores ou membros
dos seus 6rganos colexiados de administracién e aquelas
persoas que desenvolvan na entidade, de feito ou de
dereito, funciéns de alta direccién baixo a dependencia
directa do seu 6rgano de administracion ou de comisions
executivas ou conselleiros delegados dela, incluidos os
apoderados que non restrinxan o ambito da sua repre-
sentacion a areas ou materias especificas ou alleas &
actividade que constitlie o obxecto da entidade.

Artigo 12. Modificacion de proxectos constitutivos,
estatutos e regulamentos.

1. As modificaciéns no proxecto constitutivo, nos
estatutos ou no regulamento das IIC quedaran suxeitas
6 procedemento de autorizacion previa establecido no
artigo 10.

Non requiriran autorizacion previa, ainda que lle debe-
ran ser comunicadas posteriormente & CNMV para a
sUia constancia no rexistro correspondente, as modifi-
caciéons dos estatutos sociais e dos regulamentos, que
tenan por obxecto:
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a) O cambio de domicilio dentro do territorio nacio-
nal asi como o cambio de denominaciéon da SXIIC ou
do depositario.

b) A incorporacién 6s regulamentos dos fondos de
investimento ou &s estatutos das sociedades de inves-
timento de preceptos legais ou regulamentarios de carac-
ter imperativo ou prohibitivo, ou cumprimento de reso-
luciéns xudiciais ou administrativas.

c) As ampliacidons de capital con cargo a reservas
das sociedades de investimento.

d) Aqueloutras modificaciéns para as que a CNMV,
en contestacidon en consulta previa ou, mediante reso-
lucidn de caracter xeral, considerase innecesario, pola
sUa escasa relevancia, o tramite de autorizacion.

2. Toda modificacién do regulamento dun fondo de
investimento, despois de ser autorizada pola CNMV
debera ser comunicada pola SXIIC de forma inmediata
6s participes. Cando a modificaciéon do regulamento de
xestion ou do folleto afecte a politica de investimento,
politica de distribucidn de resultados, substitucion da
sociedade xestora ou do depositario, delegacion da xes-
tion da carteira noutra entidade, cambio de control da
sociedade xestora, fusién, transformacion ou escisién do
fondo, establecemento ou elevacion das comisiéns, asi
como nos supostos que se determinen regulamentaria-
mente, deberalles ser comunicada ds participes con
caracter previo & sua entrada en vigor. En todos eses
casos, sempre gue exista comision de reembolso ou gas-
tos ou descontos asociados a el, os participes teran derei-
to de separacion, sen deduccién de comisiéon ou de gasto
de ningun tipo.

Con todo, non existird dereito de separaciéon nos
casos de substitucion da sociedade xestora ou do depo-
sitario sempre que a entidade substituta sexa do mesmo
grupo, ou nos casos de fusién ou creacidon dunha socie-
dade xestora ou depositario do mesmo grupo. En todo
caso, deberase acreditar unha continuidade na xestiéon
no momento da solicitude da autorizacién prevista no
paragrafo anterior deste punto.

Regulamentariamente establecerase a data para o
calculo do valor liquidativo que se lles debe aplicar 6s
reembolsos, a forma en que entrardn en vigor as modi-
ficacions e o procedemento e mailo prazo para a exe-
cucion do dereito de separacion, que, en todo caso,
garantira a informacién 6s participes e dard lugar & actua-
lizacion do regulamento de xestiéon e do folleto expli-
cativo do fondo.

Artigo 13. Revogacion e suspension da autorizacion.

1. A autorizacién concedida as lIC sé pode ser revo-
gada pola CNMV, ademais de polo disposto no artigo 85
desta lei, nos seguintes supostos:

a) Polo incumprimento dos requisitos establecidos
no punto catro do artigo 10 ou no artigo 11 desta lei.

Emporiso, cando por circunstancias do mercado ou
polo obrigado cumprimento desta lei ou das prescricions
da Lei de sociedades anénimas, o patrimonio ou o nume-
ro de participes dun fondo, ou o capital ou o namero
de accionistas dunha sociedade de investimento, des-
cendesen dos minimos establecidos regulamentariamen-
te, as devanditas instituciéns gozaran do prazo dun ano,
durante o cal poderan continuar operando como tales.
Dentro do devandito prazo deberan, ben levar a efecto
areconstitucién do capital ou do patrimonio e do niumero
de accionistas ou participes, ben renunciar & autorizacion
concedida ou ben decidi-la sta disolucién.

b) Se non da comezo as actividades especificas do
seu obxecto social dentro dos seis meses seguintes a
data de inscricién no rexistro especial correspondente
por causa imputable ¢ interesado.

c) Se renuncia de modo expreso a autorizacion.

d) Se non se inscribe no rexistro correspondente
da CNMV dentro dos seis meses seguintes & data de
notificacion da autorizacion, por causa imputable 6 inte-
resado.

e) Cando obtivese a autorizaciéon por medio de
declaracions falsas ou omisiéns ou por outro medio con-
trario 6 ordenamento xuridico.

f) Se durante un ano o volume de actividade é infe-
rior 6 que regulamentariamente se determine.

g) Cando existan razons fundadas e acreditadas res-
pecto de que a influencia exercida polas persoas que
posuan unha participacion significativa nunha sociedade
de investimento poida resultar en detrimento da xestidn
correcta e prudente dela, que dane gravemente a suUa
situacion financeira.

h) Se se inicia respecto da entidade un procede-
mento concursal.

i) Cando se dea algunha das causas de disolucién
forzosa previstas no artigo 260 da Lei de sociedades
anénimas.

2. A autorizaciéon concedida a unha sociedade de
investimento podera ser suspendida nos casos seguintes:

a) Cando se infrinxan de maneira grave ou siste-
matica as disposicions previstas nesta lei ou no resto
de normas reguladoras das sociedades de investimento,

b) Cando existan razons fundadas e acreditadas res-
pecto de que a influencia exercida polas persoas que
posuan unha participacion significativa nunha sociedade
de investimento poida resultar en detrimento da xestidon
correcta e prudente dela, que dane gravemente a sua
situacion financeira.

c¢) Como sancién segundo o previsto no titulo VI
desta lei.

d) Nos supostos previstos nas alineas a), b), no que
lle sexa de aplicacién, e c) do punto 1 do artigo 76
da Lei do mercado de valores.

Artigo 14. Reserva de actividade e denominacion.

1. Entenderanse reservadas as IIC as actividades
definidas no punto 1 do artigo 1 desta lei.

2. A denominacién «institucions de investimento
colectivo» e a suas sigla «lIC» e as especificas previstas
nesta lei e nas stias normas de desenvolvemento seran
privativas das entidades inscritas nos rexistros corres-
pondentes da CNMV, non podendo ningunha outra enti-
dade utiliza-las devanditas denominaciéns ou outras que
induzan a confusién con elas.

O Rexistro Mercantil e os demais rexistros publicos
non inscribirdn aquelas sociedades cunha actividade ou
obxecto social ou cunha denominacién que contradigan
o disposto nesta lei, so pena de nulidade de pleno dereito.
Esta nulidade non prexudicard os dereitos de terceiros
adquiridos de boa fe, conforme o contido dos corres-
pondentes rexistros.

3. Ningunha persoa ou entidade podera, sen obte-la
preceptiva autorizacidn e sen se atopar inscrita nos rexis-
tros da CNMV desenvolve-las actividades legalmente
reservadas as IIC, nin utiliza-la denominacion a que se
refire o punto 1 deste artigo ou calquera outra expresion
que induza a confusion con elas.

4. As persoas ou entidades que incumpran o esta-
blecido neste artigo seradn sancionadas segundo o pre-
visto no titulo VI desta lei. Se, requiridas para que cesen
inmediatamente na utilizaciéon das denominacions ou na
oferta ou realizacién das actividades, as continuasen uti-
lizando ou realizando, seran sancionadas con multas
coercitivas por importe de ata 300.000 euros, que pode-
ran ser reiteradas con ocasion de posteriores requiri-
mentos.
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Sera competente para a formulacién dos requirimen-
tos e para a imposiciéon das multas a que se refire o
paragrafo anterior, a CNMV, que tamén podera facer
advertencias publicas respecto da existencia desta con-
ducta. Os requirimentos formularanse logo de audiencia
da persoa ou entidade interesada e as multas imporanse
consonte o procedemento previsto nesta lei.

5. O disposto neste artigo enténdese sen prexuizo
das demais responsabilidades, mesmo de orde penal,
que poidan ser esixibles.

CAPITULO II

Comercializacion transfronteiriza de acciéns
e participaciéons de IIC

Artigo 15. Comercializacion en Espana das accions e
participacions de lIC estranxeiras.

1. A comercializacién en Espaia das accidns e par-
ticipacions das IIC autorizadas noutro Estado membro
da Unidn Europea de acordo coa Directiva 85/611/CEE,
do Consello, sera libre, con suxeicién 4s normas previstas
neste artigo:

a) AIIC debera respecta-las disposicions normativas
vixentes en Espaia que non entren no dmbito da Direc-
tiva 85/611/CEE asi como as normas que regulan a
publicidade en Espafia.

b) A IIC debera adopta-las medidas que a CNMV
considere necesarias co fin de facilita-los pagamentos
6s accionistas e participes, a adquisicion pola IIC das
sllas accidons ou o reembolso das participacioéns, a difu-
sién das informacidons que lles deban subministrar 6s
accionistas e participes residentes en Espaia, e, en xeral,
o exercicio por estes dos seus dereitos.

c) A lIC deberd presentar ante a CNMV a seguinte
documentacion:

1.°  Comunicacién previa do proxecto de comercia-
lizacion das suas accidns ou participacions en territorio
espafol, 4 que se lle debera xuntar copia da comuni-
cacion efectuada & autoridade supervisora do Estado de
orixe.

2.° Certificado das autoridades do Estado membro
de orixe da que resulte que a IIC reune as condicions
establecidas na Directiva 85/611/CEE.

3.° Regulamento do fondo de investimento ou escri-
tura de constituciéon da sociedade de investimento.

4.° Folleto completo e simplificado.

5.° Ultimo informe anual e Gltimo informe semestral.

6.° Memoria sobre as modalidades previstas de
comercializacion das accidons e participacions da lIC en
territorio espafiol.

Os documentos a que fan referencia os incisos 2.°,
3.° e 4.° terdn que se presentar visados pola autoridade
competente do Estado de orixe. Tédolos documentos
deberan ir xunto coa sua traduccién xuramentada en
castelan.

A CNMV poderad exonerar do cumprimento dalgun
dos requisitos previstos neste artigo cando na comer-
cializaciéon en Espafia destas instituciéns concorra algun-
ha das circunstancias determinantes das excepciéns par-
ciais previstas no artigo 7.1 do Real decreto 291/1992,
do 27 de marzo, sobre emisiéns e ofertas publicas de
venda de valores.

A comercializacion das acciéns e participacions das
IIC poderase iniciar transcorridos dous meses desde a
presentacion da documentacion establecida neste artigo,
a non ser que antes da finalizaciéon do devandito prazo
a CNMV emita resolucion motivada negando a comer-
cializacion por considerar que as modalidades previstas

de comercializacién non se axustan 6 que resulta esixible
conforme a Directiva 85/611/CEE.

A CNMV podera determina-la forma e os prazos en
que se lle comunicaran as modificacions da documen-
tacion rexistrada e se lles difundiran 6s accionistas e
participes residentes en Espafa as devanditas modifi-
cacions.

2. A comercializacion en Espaia das acciéns e par-
ticipacions das IIC a que se refire a alinea c) do punto 1
do artigo 2 da presente lei requirirda que con caracter
previo se acredite ante a CNMV o cumprimento dos
seguintes extremos:

a) Acreditacidon de que a normativa espafiola regula
a mesma categoria de IIC a que pertence a institucion
estranxeira e de que a lIC estd suxeita no seu Estado
de orixe a unha normativa especifica de proteccidon dos
intereses dos accionistas ou participes semellante & nor-
mativa espanola nesta materia.

b) Informe favorable da autoridade do Estado de
orixe a que estea encomendado o control e inspeccidn
da lIC con respecto 6 desenvolvemento das actividades
desta.

Acreditados tales extremos, a [IC deberase someter
6s requisitos previstos no artigo 61 da Lei 24/1988,
do 28 de xullo, do mercado de valores, e 6s preceptos
que se dicten no seu desenvolvemento.

Tédolos documentos a que se refire este punto se
deberdn presentar acompafnados da sua traduccion xura-
mentada en castelan.

Para que a IIC poida comercializa-las suas accions
ou participacions en Espana sera preciso que sexa expre-
samente autorizada para tal fin pola CNMV e que quede
inscrita nos rexistros da CNMV.

A autorizacién podera ser denegada por motivos pru-
denciais, por non se dar un trato equivalente as IIC espa-
nolas no seu pais de orixe, por non quedar asegurado
o cumprimento das normas de ordenacidon e disciplina
dos mercados de valores espaiois, por non quedar sufi-
cientemente garantida a debida protecciéon dos inves-
tidores residentes en Espafia e pola existencia de per-
turbacions nas condiciéns de competencia entre
estas lIC e as lIC autorizadas en Espana.

Unha vez autorizadas e inscritas no rexistro da CNMV
estas institucions quedaradn sometidas 4s mesmas obri-
gas de informaciéon que se establecen na alinea b) do
punto 1 anterior.

3. Nos casos recollidos nos puntos anteriores, o
intermediario facultado deberalles facilitar gratuitamente
6s accionistas ou participes residentes en Espana da IIC
estranxeira, de conformidade co disposto no capitulo lll
do titulo Il desta lei, os folletos completo e simplificado
e os informes anual e semestral das IIC, asi como o
regulamento de xestién do fondo ou, se é o caso, os
estatutos da sociedade. Estes documentos facilitaranse
na sua traduccion xuramentada en castelan.

Artigo 16. Comercializacion das accions e participa-
cions de IIC esparfolas no ambito da Unidn Europea.

As IIC espanolas que pretendan comercializa-las suas
acciéns ou participacions no ambito da Unién Europea
de conformidade co disposto na Directiva 85/611/CEE,
deberan informar do proxecto de comercializacién &
CNMV asi como solicitarlle a expedicién dun certificado
das caracteristicas sinaladas no inciso 2.° da alinea c)
do punto 1 do artigo anterior.

A CNMV expedird a devandita certificacion logo de
verificacion de que a lIC reline os requisitos establecidos
na Directiva 85/611/CEE. Para iso, terase en conta a
actividade da sla sociedade xestora e o previsto no seu
regulamento de xestién ou estatutos sociais e nos seus
folletos.
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CAPITULO Il
Informacidn, publicidade e contabilidade

Artigo 17. Documentos informativos.

1. A sociedade xestora, para cada un dos fondos
de investimento que administre, e as sociedades de
investimento deberan publicar para a sua difusién entre
0s accionistas, participes e publico en xeral un folleto
completo, un folleto simplificado, un informe anual, un
informe semestral e un informe trimestral, co fin de que,
de forma actualizada, sexan publicamente cofiecidas
tédalas circunstancias que poidan influir na apreciacién
do valor do patrimonio e perspectivas da institucion, en
particular os riscos inherentes que comporta, asi como
o cumprimento da normativa aplicable.

2. Ofolleto completo conterd os estatutos ou o regu-
lamento das IIC, segundo proceda, e axustarase 6 pre-
visto no artigo 28 da Lei do mercado de valores, con
excepcion da obriga de inclui-las conclusiéns das audi-
torias de contas, e na normativa de desenvolvemento
desta lei, sendo rexistrado pola CNMV co alcance pre-
visto no artigo 92 da Lei do mercado de valores.

Sen prexuizo do disposto no paragrafo anterior, as
conclusiéns das auditorias de contas deberanse incluir
no informe anual.

O folleto completo deberase actualizar nos termos
que se determinen regulamentariamente.

3. Ofolleto simplificado conterd, de forma resumida,
informacién sobre a institucién, sobre os obxectivos do
fondo ou sociedade, sobre a politica de investimento
cunha breve avaliaciéon do perfil de risco do fondo ou
da sociedade, de tal forma que o investidor coneza con
precision a qué categoria das previstas en desenvolve-
mento do ultimo paradgrafo do punto 2 do artigo 30
pertence a lIC, sobre a evolucion historica da sua ren-
dibilidade, o perfil do tipo de investidor a que vai dirixida
a institucién, e informacién econdémica e comercial. O
folleto simplificado deberase actualizar nos termos que
se determinen regulamentariamente.

O folleto simplificado incorporarase 6 folleto completo
como parte separable del e poderd ser utilizado como
instrumento de comercializacién en tdédolos Estados
membros da Unién Europea, sen alteracions, coa excep-
cion do idioma.

4. O informe anual debera conte-las contas anuais
e o informe de xestidén, as conclusiéns das auditorias
de contas e as demais informaciéns que se determinen
regulamentariamente, co obxecto de inclui-la informa-
cion significativa que lle permita 6 investidor formular,
con cofecemento de causa, un xuizo sobre a evolucién
da actividade e os resultados da institucion.

5. Osinformes trimestral e semestral conteran infor-
maciéns sobre o estado do patrimonio, nimero de par-
ticipacions e accions en circulacién, valor neto de inven-
tario por participacion ou accidn, carteira de titulos,
movementos habidos nos activos da institucién, cadro
comparativo relativo 6s tres ultimos exercicios e calquera
outra que se estableza regulamentariamente.

6. A CNMV establecera os modelos normalizados
de toda a documentacién a que se refire o presente
artigo.

A CNMV mantera un rexistro de folletos, informes
anuais, semestrais e trimestrais das lIC 6 que o publico
tera libre acceso.

Todolos documentos citados nos puntos anteriores,
simultaneamente & sua difusidon entre o publico, seran
remitidos & CNMV co obxectivo de manter actualizados
os rexistros a que fai referencia o paragrafo anterior.
No caso do folleto, a sua difusién requirird a previa veri-

ficacién e rexistro pola CNMV de conformidade co dis-
posto no punto 6 do artigo 10 desta lei.

7. En calquera caso, o folleto simplificado e os infor-
mes trimestrais deberdn conte-la totalidade dos gastos
do fondo ou, se é o caso, da sociedade, expresados
en termos de porcentaxe sobre o patrimonio do fondo
ou, se é o caso, sobre o capital da sociedade. Corres-
ponderalle 4 CNMV determina-las partidas que tefian
que integra-los devanditos gastos.

Artigo 18. Informaciéon a participes e accionistas, 0
publico en xeral e publicidade.

1. Con anterioridade & subscricion das participa-
ciéns ou acciéns deberaselles entregar gratuitamente
o folleto simplificado e o ultimo informe semestral 6s
subscritores e, logo de solicitude, o folleto completo e
os ultimos informes anual e trimestral publicados.

2. Osinformes anual e semestral remitirdnselles gra-
tuita e periodicamente 6s participes e accionistas, agas
que expresamente renuncien a iso. Ademais, as |IC remi-
tiranlles gratuita e periodicamente un informe trimestral
os participes e accionistas que expresamente o soliciten.
Cando o participe ou accionista expresamente o solicite,
os devanditos informes remitirdnselle por medios tele-
maticos.

Asi mesmo, todos estes documentos poranse & dis-
posicion do publico nos lugares que indiguen nos folletos
completo e simplificado. En calquera caso, todos eses
documentos deberanse poder consultar por medios tele-
maticos.

3. Toda publicidade que contefia unha invitacion a
comprar participacions ou accions dunha lIC, debera indi-
ca-la existencia dos folletos previstos neste capitulo e
os lugares e a forma en que o publico pode obtelos
ou ter acceso a eles.

4. As actividades publicitarias dirixidas a promove-la
subscricion ou adquisicion de participaciéons ou accions
dunha IIC someteranse 6 disposto na normativa vixente
e 6 que neste ambito determine o ministro de Economia
e, coa sua habilitacién expresa, a CNMV.

Artigo 19. Feitos relevantes.

Os feitos relevantes relacionados coa institucién
faranse publicos na forma que regulamentariamente se
determine, de conformidade co disposto na Lei do mer-
cado de valores, dando cofiecemento deles & CNMV,
e serdn incorporados ds informes sucesivos para a sua
informacion &s accionistas e participes.

Artigo 20. Normas contables.

1. En desenvolvemento das normas contables reco-
llidas no Cédigo de comercio, a Lei de sociedades ané-
nimas e o Plan Xeral de Contabilidade, corresponde 6
ministro de Economia e, coa sua habilitacion expresa,
a CNMV, e co previo informe do Instituto de Contabi-
lidade e Auditoria de Contas, aproba-las normas espe-
cificas da contabilidade das IIC, asi como os criterios
de valoracion e de determinacién do patrimonio e dos
resultados.

2. O ministro de Economia e, coa sua habilitacién
expresa, a CNMV determinaran os estados complemen-
tarios de informacion reservada que, para a sua super-
vision, lle deberan rende-las IIC, os modelos publicos
de informacién a que se deben axusta-las stias contas
anuais, asi como a frecuencia e o detalle con que os
datos deberan ser subministrados. En calquera caso,
esixirase informe previo do Instituto de Contabilidade
e Auditoria de contas respecto & determinacién dos
modelos publicos de contas anuais.
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Artigo 21. Auditoria de contas.

As IIC deberanse someter & auditoria de contas, de
conformidade co disposto na disposicién adicional pri-
meira da Lei 19/1988, do 12 de xullo, de auditoria de
contas, axustando o exercicio econémico 6 ano natural.
A revision e verificacion dos seus documentos contables
realizarase de acordo co previsto nas normas reguladoras
da auditoria de contas. Esta auditoria deberase estender
6s documentos previstos na mencionada Lei de auditoria
de contas e as suas disposicions de desenvolvemento.

Artigo 22. Participacions significativas.

A adquisicion e perda dunha participaciéon significa-
tiva nunha IIC deberase facer publica na forma e nos
prazos que regulamentariamente se estableza. Asi mes-
mo, determinaranse as porcentaxes de capital e patri-
monio que teran a consideracion de participacién sig-
nificativa, 6 igual que as persoas ou entidades obrigadas
4 sila comunicacion ou difusion.

CAPITULO IV

Normas sobre investimentos

Artigo 23. Principios da politica de investimento.

Sen prexuizo das especialidades previstas nesta lei
para cada clase de IIC, as IIC investirdn o seu activo
atendendo s seguintes principios:

a) Liquidez. As IIC deberan ter liquidez suficiente,
segundo a natureza da institucién, do participe ou accio-
nista e dos activos en que se invista.

b) Diversificacion do risco. As lIC deberan limita-la
concentracion do risco de contrapartida de forma que
se garanta a suficiente diversificacion.

c) Transparencia. As lIC deberan definir claramente
o seu perfil de investimento, que terd de quedar reflec-
tido nos instrumentos informativos previstos no capitulo
anterior.

CAPITULO V

Disolucion, liquidacién, transformacion, fusidn,
escision e traspaso de participaciéns e accidons

Artigo 24. Disolucion e liquidacion.

1. Seran causas de disolucidon do fondo o cumpri-
mento do prazo sinalado no contrato de constitucion,
o acordo da sociedade xestora e o depositario cando
o fondo foi constituido por tempo indefinido e as demais
previstas nesta lei ou nas suas normas de desenvolve-
mento, asi como no regulamento de xestion.

2. A liquidacién do fondo seré realizada pola socie-
dade xestora co concurso do depositario e logo de cum-
primento dos requisitos de publicidade e garantias que
o regulamento desta lei estableza. Unha vez acordada
a disolucidén e feita publica pola CNMYV, suspenderanse
as subscricions e mailos reembolsos.

3. No caso de lIC de caracter societario, a disolucién
e liguidaciéon axustaranse & Lei de sociedades andénimas,
sen prexuizo do previsto nesta lei.

4. A CNMV poderd acordar, se é o caso, a inter-
vencion do procedemento de liquidacién, nos termos
previstos no titulo VI desta lei.

Artigo 25. Transformacion.

1. As |IC s6 se poderan transformar noutras IIC que
tenan a mesma forma xuridica e pertenzan & mesma

clase. Emporiso, as |IC autorizadas de acordo coa Direc-
tiva 85/611/CEE non se poderan transformar nou-
tras lIC.

2. Sen prexuizo do previsto no punto anterior, toda-
las sociedades de investimento acollidas ¢ estatuto
das IIC se poderan transformar en sociedades que non
posuan ese estatuto. Ilgualmente, as sociedades andni-
mas poderanse transformar en sociedades de investi-

mento.

3. Asoperacions de transformacidn estardn suxeitas
0s requisitos seguintes:

a) Autorizaciéon administrativa previa da CNMV de
acordo co procedemento previsto no artigo 10 desta lei.

b) Acreditacion, no momento da transformacion, de
que se relnen as condicions especificas fixadas para
a clase de lIC resultante.

c) Reforma dos estatutos sociais ou do regulamento
de xestién, deixando constancia da operacion no rexistro
da CNMV correspondente e, tratdndose de sociedades,
previamente no Rexistro Mercantil.

d) Publicacion no «Boletin Oficial del Registro Mer-
cantil» e en dous diarios de circulacién nacional, cando
se trate de sociedades, e comunicacién 6s participes,
cando se trate de fondo, para que, se é o caso, exerzan
os dereitos de separacion que lles correspondan.

e) Presentacion na CNMV da auditoria dos estados
financeiros que servisen para acorda-la transformacion,
cerrados en data non anterior a tres meses desde a
adopcién do acordo de transformacion.

Artigo 26. Fusion.

1. As operaciéns de fusion someteranse 6 proce-
demento de autorizacion previsto no artigo 10 desta lei.

2. AslIC unicamente se poderan fusionar cando per-
tenzan 4 mesma clase.

A fusién poderd ser tanto por absorcién como por
creacion dunha nova institucién sempre que, neste ulti-
mo caso, se leve a cabo entre IIC da mesma forma
xuridica.

3. No caso de sociedades de investimento, os pro-
cesos de fusion axustaranse 6 disposto na Lei de socie-
dades anénimas.

4. No caso de fondos de investimento, o procede-
mento de fusién iniciarase logo de acordo da sociedade
xestora ou, se é o caso, das sociedades xestoras, e do
depositario ou, se é o caso, dos depositarios, das ins-
titucions que se pretendan fusionar, o cal, xunto co
proxecto de fusién, se presentard ante a CNMV para
a sUa autorizacion. A autorizacién do proceso de fusidn
terd a consideracion de feito relevante e deberd ser
obxecto de publicacion no «Boletin Oficial del Estado»
e en dous xornais de ambito nacional. Asi mesmo, a
autorizacién debera ser obxecto de comunicacioén és par-
ticipes de tédolos fondos afectados, xunto co proxecto
de fusién, nos 10 dias seguintes 6 da sua notificacion.

Transcorrido o prazo dun mes desde a data dos anun-
cios ou desde a remision da notificacion individualizada,
se esta fose posterior, a sociedade xestora ou, se é o
caso, as sociedades xestoras, e o depositario ou, se é
0 caso, os depositarios, dos fondos executaran a fusion
mediante o outorgamento do correspondente documen-
to contractual e a sua inscricidn no correspondente rexis-
tro da CNMV. A ecuacion de troco determinarase sobre
a base dos valores liquidativos e o numero de partici-
pacidns en circulacion 6 peche do dia anterior 6 do outor-
gamento da escritura ou, de non se producir aquela,
6 do outorgamento do documento contractual. Os esta-
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dos financeiros que se incorporen & escritura ou, se é
o caso, 6 documento contractual serdn aprobados por
persoa debidamente facultada da sociedade xestora e
do depositario.

Regulamentariamente desenvolverase o contido mini-
mo do proxecto de fusién de fondos.

5. No caso de fusién entre IIC de distinta natureza
xuridica, o procedemento determinarase regulamenta-
riamente.
Artigo 27. Escision.

1. A escision das entidades acollidas 6 estatuto
das IIC podera ser total ou parcial.

As IIC poderanse beneficiar da escisién, total ou par-
cial, de calquera outra entidade, estea ou non acollida
6 estatuto legal, sempre que iso non supoia desvirtua-lo
seu caracter e natureza xuridica ou o incumprimento
dos requisitos e obrigas especificos da clase de insti-
tucién de que se trate.

2. Asescisions a que se refire este precepto deberan
cumprir, como minimo, os requisitos establecidos no
punto 3 do artigo 25, ademais do de presentacion do
correspondente proxecto de escisiéon. Asi mesmo, no
caso das sociedades de investimento, aplicaranse as dis-
posicions contidas na Lei de sociedades andnimas.

Artigo 28. Traspaso de participacions ou accions.

1. Os traspasos de investimentos entre IIC ou, se
€ o caso, entre compartimentos dunha mesma IIC, rexe-
ranse polas disposicidons establecidas neste artigo e, no
non previsto por elas, pola normativa xeral que regula
a subscricién e reembolso de participaciéns en fondos
de investimento, asi como a adquisicién e alleamento
de accidéns en sociedades de investimento.

2. Para inicia-lo traspaso o participe ou accionista
deberase dirixir, segundo proceda, a sociedade xestora,
comercializadora ou de investimento, de destino (en dian-
te sociedade de destino), & que lle ordenara por escrito
a realizacion das xestiéns necesarias. A sociedade de
destino deberalle comunicar & sociedade xestora, comer-
cializadora ou de investimento de orixe (en diante socie-
dade de orixe), no prazo maximo dun dia habil desde
que estea no seu poder, a solicitude debidamente cuber-
ta con indicacion, polo menos, da denominaciéon da IIC
de destino e, se é o caso, do compartimento, os datos
identificativos da conta da IIC & que se debe realiza-lo
traspaso, do seu depositario, se é o caso, da sua socie-
dade xestora, e da IIC de orixe, e, se é o caso, do
compartimento.

A sociedade de orixe dispora dun maximo de dous
dias habiles desde a recepcién da solicitude para rea-
liza-las comprobaciéns que coide necesarias. Tanto o
traspaso de efectivo como a transmisién por parte da
sociedade de orixe & sociedade de destino de toda a
informacién financeira e fiscal necesaria para o traspaso
deberanse realizar, a partir do terceiro dia habil desde
a recepciéon da solicitude, nos prazos regulamentaria-
mente establecidos para o pagamento dos reembolsos
ou para o alleamento de acciéns. En todo caso, o tras-
paso de efectivo deberase realizar mediante transferen-
cia bancaria, ordenada pola sociedade de orixe 6 seu
depositario ou, se é o caso, comercializador, desde a
conta da IIC de orixe & conta da IIC de destino.

A sociedade de destino conservara a documentacion
derivada dos anteriores actos e obrigas & disposicion
da sociedade de orixe, dos 6rganos de supervision corres-
pondentes, se é o caso, dos depositarios de orixe e des-
tino, e das autoridades tributarias competentes.

3. Os valores liquidativos aplicables nas operacions
de traspaso reguladas no punto anterior seran os que
estean establecidos no regulamento de cada fondo para
subscricions e reembolsos ou nos estatutos da sociedade
para a adquisicion e o alleamento de accidns.

4. Nos traspasos en gque intervena unha sociedade
de investimento con acciéns que coticen en bolsa, a
intermediaciéon por un membro de bolsa non podera
supor en ningun caso que o importe do reembolso de
participacions ou do alleamento de accidns se pofa a
disposicién do participe ou do accionista. Asi mesmo,
o participe ou accionista sera responsable da custodia
da informacién financeira e fiscal do traspaso asi como
da stia comunicacion, se é o caso, & sociedade xestora
ou comercializadora de destino.

5. A omisién do cumprimento das obrigas estable-
cidas nesta seccidén sancionarase en via administrativa
de acordo co establecido no titulo VI desta lei.

6. O ministro de Economia e, coa sua habilitaciéon
expresa, a CNMV, poderan desenvolve-lo contido deste
artigo efectuando as adaptaciéns que sexan necesarias
para garanti-la seguridade e a transparencia dos pro-
cedementos. Asi mesmo, podera autorizar sistemas
estandarizados, coas debidas garantias de seguridade
para a transmision de solicitudes de traspasos, para a
transferencia de efectivo e para a transmisién de infor-
macién entre as entidades intervenientes no procede-
mento.

TITULO 1l

Clases de institucions de investimento colectivo

CAPITULO |

Institucions de investimento colectivo de caracter
financeiro

SeccioN 1.2 DISPOSICIONS COMUNS

Artigo 29. Concepto e denominacion das IIC de carac-
ter financeiro.

Son IIC de caracter financeiro aquelas que tefan por
obxecto o investimento en activos e instrumentos finan-
ceiros, conforme as prescriciéons definidas nesta lei e
no seu desenvolvemento regulamentario.

No caso dos fondos, a sia denominacion debera ir
seguida da expresion «Fondo de Investimento», ou ben
da sigla «F.l.»

As sociedades de investimento deberan adopta-la for-
ma de sociedade anénima e o seu capital social sera
susceptible de aumentar ou diminuir dentro dos limites
do capital maximo ou minimo fixados nos seus estatutos,
mediante a venda ou adquisiciéon pola sociedade das
sUas propias accions, sen necesidade de acordo da xunta
xeral. A siia denominacion deberd ir seguida da expresion
«Sociedade de Investimento de Capital Variable», ou ben
da sigla «SICAV».

Artigo 30. Activos aptos para o investimento, regras
sobre investimentos e obrigas fronte a terceiros.

1. AsIC de caracter financeiro poderan investir nos
seguintes activos e instrumentos financeiros:

a) Valores negociables e instrumentos financeiros,
dos previstos no artigo 2, primeiro inciso, e alinea a)
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do segundo inciso, da Lei do mercado de valores, admi-
tidos a cotizacién en bolsas de valores ou noutros mer-
cados ou sistemas organizados de negociacién, calquera
que sexa o Estado en que se encontren radicados, sempre
que, en todo caso, se cumpran 0os seguintes requisitos:

Que se trate de mercados que teflan un funciona-
mento regular.

Que ofrezan unha proteccion equivalente 6s merca-
dos oficiais radicados en territorio espafol.

Que dispoian de regras de funcionamento, transpa-
rencia, acceso e admision a negociacion similares as
dos mercados secundarios oficiais.

As SXIIC e as sociedades de investimento deberanse
asegurar, con anterioridade 6 inicio dos investimentos,
de que os mercados en que pretendan investir cumpren
tales requisitos e recoller no folleto explicativo da IIC
unha indicacién sobre os mercados en que se vai investir.

b) Os valores e instrumentos negociables mencio-
nados no paragrafo anterior respecto dos cales estea
solicitada a suia admisién a negociacién nalgun dos mer-
cados ou sistemas a que se refire o devandito paragrafo.
Os devanditos valores e instrumentos equipararanse
aqueles que entre as suas condiciéns de emisién inclian
o compromiso de solicita-la admisién a negociacion, sem-
pre que o prazo inicial para cumpri-lo devandito com-
promiso sexa inferior a un ano. No caso de que non
se produza a sUa admisién a negociaciéon no prazo de
seis meses desde que se solicite ou non se cumpra o
compromiso de presentar no prazo determinado a corres-
pondente solicitude de admisién, deberase reestructu-
ra-la carteira nos dous meses seguintes 6 termo dos
prazos antes sinalados. Se o devandito prazo resultase
insuficiente poderase, xustificadamente, solicita-la sua
préorroga & CNMV. Esta prérroga non poderd exceder
dun prazo adicional de dous meses.

c) Accidéns e participacions doutras |IC autorizadas
conforme a Directiva 85/611/CEE, sempre que o regu-
lamento dos fondos ou os estatutos das sociedades das
que se prevexa adquiri-las participaciéns ou acciéns non
autorice a investir mais dun 10 por cento do activo da
institucion en participacions ou acciéns doutras IIC.

d) Acciéns e participacions doutras [IC non auto-
rizadas consonte a Directiva 85/611/CEE, sempre que
estas ultimas non tenan por finalidade investir pola sua
vez noutras IlIC e sempre que cumpran os seguintes
requisitos:

o regulamento dos fondos ou os estatutos das socie-
dades das que se prevexa adquiri-las participacidons ou
accions non autorice a investir mais dun 10 por cento
do actci:vo da institucién en participaciéns ou accions dou-
tras IIC,

a sociedade xestora ou, se é o caso, a sociedade
de investimento estea suxeita a unha supervision que
as autoridades comunitarias competentes consideren
equivalente a que establece o dereito comunitario e que
asegure a cooperacion entre as autoridades,

o nivel de proteccion dos seus participes e accionistas
sexa equivalente 6 establecido nesta lei en virtude do
que a CNMV determine,

se informe da suUa actividade empresarial nun informe
semestral e outro anual para permiti-la avaliacion dos
activos e pasivos, ingresos e operaciéns durante o perio-
do obxecto da informacion.

e) Depositos en entidades de crédito que sexan a
vista ou poidan ser retirados, cun vencemento non supe-
rior a 12 meses, sempre que a entidade de crédito tefia
a sua sede nun Estado membro da Unién Europea ou,
se o domicilio social da entidade de crédito esta situado

nun Estado non membro, estea suxeita a normas pru-
denciais equivalentes as que esixe a normativa espanola,
en virtude do que a CNMYV determine.

f) Instrumentos financeiros derivados negociados
nun mercado ou sistema de negociacion que cumpra
os requisitos sinalados na alinea a) anterior sempre que
o activo subxacente consista en activos ou instrumentos
dos mencionados no presente punto, indices financeiros,
tipos de xuro, tipos de cambio ou divisas, en que a IIC
de caracter financeiro poida investir segundo a sua poli-
tica de investimento declarada no folleto.

g) Instrumentos financeiros derivados non negocia-
dos nun mercado ou sistema de negociacién que cumpra
os requisitos sinalados na alinea a) anterior, sempre que:

se cumpran os requisitos establecidos na alinea f)
en canto 4 composicion do activo subxacente,

as contrapartes das operacions de derivados sexan
entidades suxeitas a supervision prudencial e pertenzan
as categorias aprobadas pola CNMV,

as posiciéns en derivados estean suxeitas a unha valo-
racion diaria fiable e se poidan liquidar en calquera
momento 6 seu valor de mercado mediante unha ope-
racion de signo contrario por iniciativa da IIC de caracter
financeiro.

Os requisitos sinalados no segundo e terceiro guién
deste paragrafo tamén resultaran esixibles és instrumen-
tos financeiros derivados sinalados na alinea f) excepto
se se negocian nun mercado que esixa o depdsito de
garantias en funcién das cotizaciéns ou de axuste de
perdas e ganancias e exista un centro de compensacion
que rexistre as operacions realizadas e se interpoia entre
as partes contratantes actuando como comprador ante
o vendedor e como vendedor ante o comprador.

h) Instrumentos do mercado monetario sempre que
sexan liquidos e tefian un valor que se poida determinar
con precisién en todo momento, non negociados nun
mercado ou sistema de negociacidn que cumpra os
requisitos sinalados na alinea a) anterior, sempre que
se cumpra algun dos seguintes requisitos:

Que estean emitidos ou garantidos polo Estado, as
comunidades auténomas, as entidades locais, o Banco
de Espana, o Banco Central Europeo, a Unién Europea,
o Banco Europeo de Investimentos, o Banco Central dal-
gun dos Estados membros, calquera Administracion
publica dun Estado membro, un pais terceiro ou, no caso
de Estados federados, por un dos membros integrantes
da federacidn, ou por un organismo publico internacional
a que pertenzan un ou mais Estados membros.

Que estean emitidos por unha empresa da que os
valores se negocien nun mercado que cumpra 0s requi-
sitos sinalados na alinea a) anterior.

Que estean emitidos ou garantidos por unha entidade
suxeita a supervision prudencial.

Que estean emitidos por entidades pertencentes as
categorias que determine a CNMV.

i) Valores ou instrumentos financeiros distintos dos
previstos nos paragrafos anteriores.

i) No caso das sociedades de investimento, estas
poderan adquiri-los bens mobles e inmobles indispen-
sables para o exercicio directo da sUa actividade.

2. Asi mesmo, as lIC deberdn mante-lo coeficiente
de liquidez que garanta suficientemente o réxime de
reembolso nos termos que regulamentariamente se
determinen.

Para cumpri-lo principio de diversificacién de riscos,
con caracter xeral, o investimento en activos e instru-
mentos financeiros dun mesmo emisor, ou de entidades
do mesmo grupo, non podera supera-lo cinco por cento
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ou o 15 por cento, respectivamente, do activo da IIC.
O limite do cinco por cento queda ampliado 6 10 por
cento sempre que o total dos investimentos da IIC en
valores en que supere o cinco por cento non exceda
do 40 por cento do activo dela.

Regulamentariamente, segundo a natureza da insti-
tucion, do participe e dos activos en que se invista, pode-
rase establecer un limite superior, asi como porcentaxes
adicionais de diversificacion do risco. En funcion da natu-
reza do emisor e da lIC, poderanse introducir limitaciéons
4 porcentaxe maxima que o investimento da IIC poida
representar nos valores en circulacién dun mesmo emisor.
En ningun caso a devandita participacion lle podera per-
mitir & 1IC exercer unha influencia notable na sociedade.

Por outro lado, para cumpri-lo principio de transpa-
rencia, as lIC deberan definir claramente a sta vocacion
investidora, de tal forma que o investidor coneza con
precision a qué categoria das establecidas pola CNMV
pertence a institucion.

Para efectos estatisticos e de facilitar informacién
sobre o seu perfil de risco e os activos en que inviste,
a CNMV establecera categorias de IIC en funciéon da
vocacion investidora destas dentro dos activos previstos
neste artigo.

3. Regulamentariamente determinaranse os limites
e condicions a que se deberan axusta-los investimentos,
directos ou indirectos, das IIC de caracter financeiro,
o risco global maximo das operaciéns que realicen e
os requisitos que deben cumpri-las IIC cunha politica
de investimento que tefia por obxectivo reproducir ou
tomar como referencia un determinado indice bolsista
ou de renda fixa.

4. Nin as sociedades xestoras nin as sociedades de
investimento poderan conceder ou avalar créditos por
conta de terceiros. Con todo, poderan adquiri-los activos
a que se refiren as alineas a), b), c¢), d), f), g) e h) do
punto 1 do presente artigo ainda que non fosen entei-
ramente desembolsados.

5. Con caracter xeral, nin as sociedades xestoras,
en relacion coas IIC por elas xestionadas, nin as socie-
dades de investimento, poderan realizar vendas 6 des-
cuberto dos activos financeiros a que se refiren as ali-
neas c), d) e h) do punto 1 do presente artigo.

6. Osvalores e outros activos que integren a carteira
non se poderan penorar nin constituir garantia de nin-
gunha clase, salvo para servir de garantia nas operacions
que a institucién realice nos mercados secundarios ofi-
ciais. Se é o caso, os valores e activos que integren
a carteira deberan estar depositados baixo a custodia
dos depositarios regulados nesta lei. Non embargante,
os valores e outros activos que integren a carteira das IlIC
de caracter financeiro poderan ser obxecto de opera-
cions de préstamo de valores cos limites e garantias
que estableza o ministro de Economia.

7. As lIC de caracter financeiro non se poderan
endebedar alén do 10 por cento do seu activo con carac-
ter xeral. Asi mesmo, no caso das sociedades de inves-
timento, cando se trate de préstamos para a adquisicién
de inmobles indispensables para a continuacion das stas
actividades, tampouco poderan supera-lo devandito limi-
te; neste caso estes préstamos e 0s previstos anterior-
mente non poderdn supera-lo 15 por cento dos seus
activos. Regulamentariamente poderanse admitir limites
superiores, acompanados de obrigas de transparencia
especificas.

8. Asi mesmo, non poderan recibir fondos do publi-
co en forma de depdsito, préstamo, cesiéon temporal de
activos financeiros ou outras analogas.

9. AsIIC de caracter financeiro non poderan adquirir
metais preciosos nin ningun outro tipo de materia prima
ou de bens mobles ou inmobles diferentes dos recollidos
nos puntos anteriores deste artigo.

Artigo 31. Contido de estatutos sociais e regulamentos
respecto da politica de investimento.

Todalas IIC de caracter financeiro deberan incorporar
6 seu regulamento ou estatutos sociais, polo menos, os
seguintes aspectos relativos & politica de investimento:

a) Forma de cumprimento dos principios de inves-
timento previstos no artigo 23 desta lei.

b) Regras de utilizacion de instrumentos financeiros
derivados coa finalidade, entre outras, de asegurar unha
adecuada cobertura dos riscos asumidos na totalidade
ou parte da sua carteira, como investimento para xes-
tionar de modo mais eficaz a sua carteira, ou no marco
dunha xestién encamifada & consecucion dun obxectivo
concreto de rendibilidade.

c) Financiamentos que poden recibir.

d) Operacions sobre os activos que integran os seus
patrimonios, incluindo o seu penoramento.

SECCION 2.2 SOCIEDADES DE INVESTIMENTO DE CAPITAL VARIABLE

Artigo 32.
e accions.

Concepto, estatutos sociais, capital social

1. Son sociedades de investimento de capital varia-
ble as IIC de caracter financeiro que adopten a forma
societaria, de acordo co disposto no artigo 29 desta lei.

2. Nos estatutos sociais débese recoller necesaria-
mente a designacién do depositario asi como a cifra
de capital inicial. Tamén se recollerd a cifra do capital
estatutario maximo, expresando, nun e noutro caso, o
nimero de accidns e, se é 0 caso, as series en que
estea dividido o capital social e o valor nominal daquelas.

3. As acciodns representativas do capital estatutario
maximo que non estean subscritas ou as que posterior-
mente adquirise a sociedade manteranse en carteira ata
que sexan postas en circulacién polos érganos xestores.
As accidons en carteira deberan estar en poder do depo-
sitario.

4. A sociedade debera reducir obrigatoriamente o
capital, reducindo o valor nominal das sUas acciéns en
circulacién, cando o patrimonio social diminuise por
debaixo das duas terceiras partes da cifra de capital
en circulacién, sempre que transcorrese un ano sen que
se recuperase o patrimonio. En igual proporcion se redu-
cird o valor nominal das acciéns en carteira.

5. No caso de non existiren bastantes accions pro-
pias adquiridas pola sociedade para atende-la obriga de
vende-las sUas propias accidns, a sociedade, no prazo
que se estableza, debera por en circulacién accions sufi-
cientes ata alcanzar, se iso fose necesario, o capital maxi-
mo estatutario establecido.

Cando a sociedade non poida atende-las obrigas ante-
riores por carecer de acciéons en carteira e estar xa
desembolsado o capital estatutario maximo, a sociedade
declarard esta circunstancia como feito relevante e o
seu consello de administracién propora que se acorde
na préxima xunta ordinaria de accionistas o aumento
do seu capital estatutario.

6. O valor liquidativo de cada accion sera o que
resulte de dividi-lo patrimonio da sociedade correspon-
dente a serie a que pertenza polo niumero de accions
en circulaciéon correspondente a esa serie e, para efectos
da sua subscricion e recompra pola sociedade, calcu-
larase coa periodicidade que se estableza regulamen-
tariamente, en funcion das distintas politicas de inves-
timento e caracteristicas dos accionistas.

7. As accions serdn emitidas e recompradas pola
propia sociedade por solicitude de calquera interesado
segundo o valor liquidativo que corresponda & data de
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solicitude, podendo ser obxecto de comercializacion pola
sociedade, directamente ou a través de intermediarios
habilitados, ou en bolsa de valores, e poderase, para tal
efecto, percibir comisions ou descontos a favor daquela.

8. A adquisicién pola sociedade das suas acciéns
propias, entre o capital inicial e o capital estatutario maxi-
mo, non estard suxeita as limitacidns establecidas sobre
adquisicion derivativa de accidns propias na Lei de socie-
dades andnimas. Por debaixo do devandito capital mini-
mo poderd adquirir acciéons cos limites e condiciéns esta-
blecidos na citada Lei de sociedades andnimas.

9. A sociedade podera pér en circulacién acciéns
a prezo inferior 6 seu valor nominal, non sendo aplicables
os artigos 75 e 76 da Lei de sociedades andénimas.

Os accionistas da sociedade non gozaran en ningun
caso do dereito preferente de subscricion na emisién
ou posta en circulacién das novas acciéns.

Quedan prohibidas as remuneracions ou vantaxes dos
fundadores e promotores reguladas na Lei de sociedades
anonimas.

10. Non sera de aplicacion as sociedades de inves-
timento de capital variable o disposto no artigo 60 da
Lei do mercado de valores, relativo as ofertas publicas
de adquisiciéon de valores.

Artigo 33. Liquidez.

Regulamentariamente estableceranse os diferentes
procedementos que doten de liquidez as accions das
SICAV.

CAPITULO I

Institucions de investimento colectivo de caracter
non financeiro

Seccion 1.2 CONCEPTO

Artigo 34. Concepto.

Son IIC de caracter non financeiro todas aquelas que
non estean recollidas no artigo 29 desta lei.

SECCION 2.2 INSTITUCIONS DE INVESTIMENTO COLECTIVO
INMOBILIARIO

Artigo 35. Concepto e denominacion.

1. AslICinmobiliario reguladas nesta lei son aquelas
de caracter non financeiro que tenan por obxecto prin-
cipal o investimento en bens inmobles de natureza urba-
na para o seu arrendamento.

2. AslIC inmobiliario investiran o seu activo en bens
inmobles, que poderan adquirir nas suas distintas fases
de construccién, podendo compatibilizalo, de acordo
coas limitaciéns que se establezan regulamentariamente,
co investimento dunha parte do seu activo en valores
negociados en mercados secundarios.

3. Asdenominaciéns «Fondo de Investimento Inmo-
biliario» ou «Sociedade de Investimento Inmobiliario»,
ou as suas siglas, «F.l.L» e «S.l.L.» seran privativas das
entidades autorizadas, constituidas e rexistradas confor-
me o establecido nesta lei.

Artigo 36. Normas de investimento.

1. As IIC inmobiliario deberan cumpri-los criterios
de valoracion dos bens e dereitos en que invistan e res-
pecta-los seguintes coeficientes:

Coeficiente de liquidez que garanta suficientemente
o cumprimento do réxime de reembolso.

Coeficientes de diversificaciéon do risco que limiten
o investimento nun s6 inmoble asi como o arrendamento
de bens inmobles a entidades dun mesmo grupo.

2. Regulamentariamente establecerase o prazo
minimo para o cumprimento das porcentaxes derivadas
dos coeficientes sinalados no punto anterior asi como
a posibilidade de excepcionar temporalmente as porcen-
taxes de diversificacion do risco.

3. As IlIC inmobiliario deberdn respecta-las regras
que se establezan en relaciéon co prazo minimo de per-
manencia dos investimentos, a adquisicién e alleamento
de bens inmobles, a adquisicién e alleamento de opcidns
de compra, de compromisos de compra a prazo e de
dereitos reais, a concentracion de fluxos financeiros
resultantes do arrendamento dos bens inmobles, e o
financiamento con garantia hipotecaria. De igual modo,
na adquisicién de vivendas acollidas a proteccién oficial
cumpriranse as condicidns que permitan o mantemento
dos beneficios econdmicos inherentes 6 réxime de pro-
teccion.

4. Os accionistas ou participes de IIC inmobiliario
poderan ser arrendatarios dos bens inmobles que inte-
gren o activo destas asi como ostentar calquera dereito
distinto do derivado da sta condicién de accionista ou
participe e realizar achegas, orixinarias ou derivativas,
en especie.

Artigo 37. Sociedades de investimento inmobiliario.

1. As sociedades de investimento inmobiliario seran
sociedades andnimas e disporan dun capital minimo
totalmente desembolsado desde a sta constitucion.

2. Axestion dunha sociedade de investimento inmo-
biliario poderdselle encomendar a unha sociedade xes-
tora.

Artigo 38. Fondos de investimento inmobiliario.

1. Os fondos de investimento inmobiliario rexeranse,
no non disposto especificamente para eles, polo recollido
para os fondos de investimento de caracter financeiro.

2. En canto 6 réxime de subscricién e reembolso,
axustaranse s seguintes regras:

a) O valor liquidativo debera ser fixado, polo menos,
mensualmente.

b) Deberaselles permitir 6s participes subscribir ou
solicita-lo reembolso das suas participaciéons, polo
menos, unha vez 6 ano.

c) O patrimonio inmobiliario deberase taxar, como
regra xeral, unha vez 6 ano. Esta taxacion debera ser
efectuada necesariamente por unha sociedade de taxa-
ciéon das previstas na lexislacion do mercado hipotecario.

d) Cando concorran circunstancias excepcionais,
nos termos que se determinen regulamentariamente, a
CNMV podera autoriza-la suspensién da subscricion e
o reembolso das participaciéns.

3. A inscricidon dos bens inmobles pertencentes 6
fondo no Rexistro da Propiedade efectuarase 6 seu
nome.

SeccioN 3.2 OUTRAS INSTITUCIONS DE INVESTIMENTO COLECTIVO
NON FINANCEIRAS

Artigo 39. Outras IIC non financeiras.

As IIC non financeiras, distintas das [IC inmobiliario,
rexeranse polo disposto nesta lei e, adicionalmente, polas
disposicions especiais que aprobe o ministro de Eco-
nomia ou, coa sua habilitacién expresa, a CNMV.
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TiITULO IV

Sociedades xestoras de institucions
de investimento colectivo

CAPITULO |

Concepto e obxecto social

Artigo 40. Concepto, obxecto social e reserva de acti-
vidade e de denominacion.

1. As SXIIC son sociedades andénimas en que o
obxecto social consistird na administracién, representa-
cion, xestién dos investimentos e xestion das subscri-
cions e reembolsos dos fondos e sociedades de inves-
timento.

Ademais, as sociedades xestoras poderan ser auto-
rizadas para realiza-las seguintes actividades:

a) Xestion discrecional e individualizada de carteiras
de investimentos, incluidas as pertencentes a fondos de
pensions, en virtude dun mandato outorgado polos inves-
tidores ou a persoa legalmente autorizada, sempre que
tales carteiras inclian un ou varios dos instrumentos
previstos no punto 4 do artigo 63 da Lei do mercado
de valores.

b) Administracién, representacion, xestion e comer-
cializacion de fondos de capital risco, nos termos esta-
blecidos pola Lei 1/1999, do 5 de xaneiro, reguladora
das entidades de capital-risco e as slUas sociedades xes-
toras.

2. Malia o disposto no punto 1 deste artigo, as socie-
dades xestoras poderan ser autorizadas, ademais, para
realiza-las seguintes actividades complementarias:

a) Asesoramento sobre investimentos nun ou en
varios dos instrumentos previstos no punto 4 do arti-
go 63 da Lei do mercado de valores.

b) Custodia e administracién das participacions dos
fondos de investimento e, se é o caso, das acciéns das
sociedades de investimento.

En todo caso, a autorizacidon para realiza-las activi-
dades deste punto estara condicionada a que a socie-
dade xestora conte coa autorizacién preceptiva para
presta-los servicios mencionados na alinea a) do punto 1
anterior.

3. As sociedades xestoras poderdn comercializar
accions ou participacions de lIC. Esta actividade adicional
podera ser realizada directamente ou mediante axentes
ou apoderados nas condicions que regulamentariamente
se determinen. As subscricions ou adquisicions de par-
ticipacions ou accidons deberanse efectuar obrigatoria-
mente mediante cheque nominativo librado a favor
da IIC, transferencia bancaria a favor dela ou mediante
entrega de efectivo directamente pola persoa interesada
6 depositario, para o seu posterior aboamento na conta
do fondo ou da sociedade.

4. As funcidéns que as sociedades xestoras desem-
pefien consonte o disposto nesta lei e as sias normas
de desenvolvemento levaranas a cabo coa dilixencia dun
ordenado empresario e dun representante leal.

5. As sociedades xestoras poderan delegar, total ou
parcialmente, en terceiras entidades a xestion dos acti-
vos que integren os patrimonios das |IC xestionadas de
acordo coas condicidns que se establezan regulamen-
tariamente. En ningun caso a responsabilidade da socie-
dade de xestidn se podera ver afectada polo feito de
que esta delegue funcidns en terceiros.

6. Entenderanse reservadas s SXIIC as actividades
definidas no paragrafo primeiro do punto 1 deste artigo.

7. A denominacién «Sociedade Xestora de Institu-
cions de Investimento Colectivo» e as suas siglas «SXIIC»
serdn privativas das entidades inscritas no rexistro
correspondente da CNMYV, non podendo ningunha outra
entidade utiliza-las devanditas denominacidns ou outras
que induzan a confusién con elas.

O Rexistro Mercantil e os demais rexistros publicos
non inscribirdn aquelas sociedades cunha actividade ou
obxecto social ou cunha denominaciéon que contradiga
o disposto nesta lei, so pena de nulidade de pleno dereito.
Esta nulidade non prexudicard os dereitos de terceiros
adquiridos de boa fe, conforme o contido dos corres-
pondentes rexistros.

8. Ningunha persoa ou entidade poder4, sen ter obti-
do a preceptiva autorizacion e sen se atopar inscrita
nos rexistros da CNMV, desenvolve-las actividades legal-
mente reservadas as SXIIC, nin utiliza-la denominacion
a que se refire o punto 7 do presente artigo ou calquera
outra expresion que induza a confusiéon con elas.

9. As persoas ou entidades que incumpran o esta-
blecido neste artigo seran sancionadas segundo o pre-
visto no titulo VI desta lei. Se, requiridas para que cesen
inmediatamente na utilizaciéon das denominacions ou na
oferta ou realizacion das actividades, as continuaren uti-
lizando ou realizando, seran sancionadas con multas
coercitivas por importe de ata 300.000 euros, que pode-
ran ser reiteradas con ocasion de posteriores requiri-
mentos.

Sera competente para a formulacion dos requirimen-
tos e para a imposicién das multas a que se refire o
paragrafo anterior, a CNMV, que tamén podera facer
advertencias publicas respecto da existencia desta con-
ducta. Os requirimentos formularanse logo de audiencia
da persoa ou entidade interesada e as multas imporanse
consonte o procedemento previsto nesta lei.

10. O disposto neste artigo enténdese sen prexuizo
das demais responsabilidades, mesmo de orde penal,
que poidan ser esixibles.

11. As sociedades xestoras corresponderarelle-la
obriga da conservacion e o mantemento dos rexistros
e documentos en relacion coas participacions e, en xeral,
coas sllas operacions no mercado de valores.

CAPITULO Il

Condicions de acceso a actividade

Artigo 41. Autorizacidn e rexistro.

1. Corresponderalle 6 ministro de Economia, por
proposta da CNMV, autorizar, con caracter previo, a crea-
cion de SXIIC. Unha vez constituidas, para dar comezo
4 suUa actividade, deberanse inscribir no Rexistro Mer-
cantil e no correspondente rexistro da CNMV.

2. A solicitude de autorizacién debera ir acompa-
nada dos documentos que se establezan, entre os que
figuraran, necesariamente, o proxecto de estatutos e
unha memoria en que se describird con detalle a estruc-
tura organizativa da sociedade, a relacién de actividades
gue se van desenvolver e os medios técnicos e humanos
de que dispora, relacién dos que teran cargos de admi-
nistracion ou direccion na entidade, asi como a acre-
ditaciéon da honorabilidade e da profesionalidade destes,
a identidade dos accionistas, xa sexan directos ou indi-
rectos, persoas fisicas ou xuridicas, que posuan unha
participacion significativa na sociedade e o importe dela
e, en xeral, cantos datos, informes ou antecedentes se
consideren oportunos para verifica-lo cumprimento das
condiciéns e requisitos establecidos neste capitulo.

3. Debera ser obxecto de consulta previa coa auto-
ridade supervisora do correspondente Estado membro
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da Unién Europea a autorizacién dunha sociedade xestora
cando concorra algunha das seguintes circunstancias:

a) Que a sociedade xestora sexa filial doutra socie-
dade xestora, empresa de servicios de investimento, enti-
dade de crédito ou dunha entidade aseguradora auto-
rizada noutro Estado membro da Unién Europea,

b) Que a sociedade xestora sexa filial da empresa
matriz doutra sociedade xestora, empresa de servicios
de investimento, entidade de crédito ou dunha entidade
aseguradora autorizada noutro Estado membro da Unién
Europea,

c) Que estea baixo o control das mesmas persoas
fisicas ou xuridicas que outra sociedade xestora, empresa
de servicios de investimento, entidade de crédito ou enti-
dade aseguradora autorizada noutro Estado membro.

4. A autorizacidon deberase notificar dentro dos tres
meses seguintes & recepcion da solicitude. Se trans-
corren cinco meses sen que se dicte resolucion expresa,
poderase entender estimada a sua solicitude por silencio
administrativo, cos efectos previstos na Lei 30/1992,
do 26 de novembro, de réxime xuridico das adminis-
tracions publicas e do procedemento administrativo
comun.

Artigo 42. Denegacion da autorizacion.

O ministro de Economia sé podera denega-la autori-
zacion para constituir unha SXIIC polas seguintes causas:

a) Incumprimento dos requisitos normativos esixi-
dos e, en particular, os previstos no artigo seguinte.

b) Cando, atendendo & necesidade de garantir unha
xestion correcta e prudente da entidade, non se con-
sidere adecuada a idoneidade dos accionistas que vaian
ter unha participacioén significativa. A idoneidade apre-
ciarase, entre outros factores, en funcion:

1.° Da honorabilidade empresarial e profesional dos
accionistas.

2.° Dos medios patrimoniais con que conten o0s
devanditos accionistas para atenderen os compromisos
asumidos.

3.° Daposibilidade de que a entidade quede exposta
de forma inapropiada 6 risco das actividades non finan-
ceiras dos seus promotores, ou, cando tratandose de
actividades financeiras, a estabilidade ou control da enti-
dade poidan quedar afectados polo alto risco daquelas.

c) Cando se dea calquera das causas establecidas
no punto cuarto do artigo 10 desta lei.

Artigo 43. Requisitos de acceso a actividade.

1. As sociedades xestoras deberan reuni-los seguin-
tes requisitos para obter e conserva-la autorizacion:

a) Revesti-la forma de sociedade anénima, consti-
tuida por tempo indefinido, e que as accions integrantes
do capital social tefan cardcter nominativo.

b) Ter por obxecto social exclusivo o previsto no
artigo 40 desta lei. Con caracter principal, deberan rea-
liza-las actividades recollidas no primeiro paragrafo do
artigo 40.1, sen prexuizo de que poidan ser autorizadas
para realiza-lo resto das actividades previstas no devan-
dito artigo.

c) Que o seudomicilio social, asi como a sua efectiva
administracion e direccién, estea situado en territorio
espanol.

d) Que, cando se trate dunha entidade de nova crea-
cion, se constita polo procedemento de fundacion
simultdnea e que os seus fundadores non reserven para
si vantaxes ou remuneracions especiais de ningun tipo.

e) Dispor do capital social minimo que se estableza
regulamentariamente, totalmente desembolsado en
efectivo e posteriormente cos niveis de recursos propios
que se esixan, proporcionados ¢ valor real dos patri-
monios que administren.

f) Que conte cun consello de administraciéon forma-
do por non menos de tres membros.

g) Que se comunique a identidade de tddolos accio-
nistas, directos ou indirectos, persoas fisicas ou xuridicas,
que posuan unha participacion significativa na socieda-
de, e o importe da devandita participacion.

h) Que os que tefian cargos de administracién ou
direccion na sociedade, conten cos requisitos de hono-
rabilidade establecidos na alinea c) do punto 2 do arti-
go 11 desta lei e que a maioria dos membros do consello
de administracidon ou das stias comisidons executivas asi
como tédolos conselleiros delegados e directores xerais
e asimilados conten cos requisitos de experiencia esta-
blecidos na alinea d) do punto 2 do artigo 11 desta
lei, atendendo 6 caracter da IIC e tipos de carteiras que
a sociedade de xestion pretenda xestionar.

i) Que conte cunha boa organizacién administrativa
e contable, asi como con medios humanos e técnicos
adecuados, en relacion co seu obxecto.

j) Que conte con procedementos e mecanismos de
control interno adecuados que garantan a xestidon correc-
ta e prudente da sociedade, incluindo procedementos
de xestidon de riscos, asi como mecanismos de control
e de seguridade no ambito informatico e érganos e pro-
cedementos para a prevenciéon do branqueo de capitais,
un réxime de operaciéns vinculadas e un regulamento
interno de conducta. A sociedade xestora debera estar
estructurada e organizada de modo que se reduza 6
minimo o risco de que os intereses das IIC ou dos clientes
se vexan prexudicados por conflictos de intereses entre
a sociedade e os seus clientes, entre clientes, entre un
dos seus clientes e unha IIC ou entre dous IIC.

2. Cando a sociedade xestora estea autorizada para
comercializa-la subscricién e reembolso de participa-
cions de fondos de investimento ou a adquisicién e allea-
mento de accions de sociedades de investimento, pode-
ranse esixi-los requisitos adicionais de solvencia e ope-
rativos que se determinen.

3. A xestidon de activos de persoas ou entidades
distintas as lIC efectuarase consonte os requisitos e con-
diciéns que regulen a devandita xestion. En particular,
as SXIIC non poderan investir nin a totalidade nin parte
da carteira dun investidor en participaciéns ou accions
de IIC por ela xestionados, salvo co consentimento xeral
previo do cliente. Asi mesmo, quedaran suxeitas exclu-
sivamente en relacidn coa xestién discrecional e indi-
vidualizada de carteiras de investimentos a que se refire
a alinea a) do punto 1 do artigo 40 desta lei e s6 polo
patrimonio xestionado en relacion con ela, 4s normas
relativas 6s sistemas de indemnizacién dos investidores
previstos no artigo 77 da Lei do mercado de valores.

CAPITULO IIl

Condicions de exercicio

Artigo 44. Modlificacion de estatutos.

1. As modificaciéns do proxecto constitutivo e dos
estatutos sociais das sociedades xestoras suxeitaranse,
coas excepcidons que se determinen, 6 procedemento
de autorizacion previsto neste titulo. Todas elas deberan
éer obxecto de inscricion no Rexistro Mercantil e no da

NMV.
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2. Non requiriran autorizacion previa, ainda que
deberan ser comunicadas 8 CNMV para a stla constancia
no rexistro correspondente, as modificacions dos esta-
tutos sociais das sociedades xestoras que tehan por
obxecto:

a) O cambio de denominacién da sociedade xestora.

b) O cambio de domicilio dentro do territorio nacional.

c) Incorporar ds estatutos da sociedade xestora pre-
ceptos legais ou regulamentarios de caracter imperativo
ou prohibitivo, ou cumprir resolucions xudiciais ou admi-
nistrativas.

d) As ampliaciéons e reducciéns de capital realizadas
por imperativo legal.

e) Aqueloutras modificacidons para as que a CNMV,
en contestacion a consulta previa formulada para o efec-
to pola instituciéon afectada, considerase innecesario,
pola sla escasa relevancia, o tramite de autorizacion.

Artigo 45. Participacions significativas.

1. Para os efectos desta lei, entenderase por par-
ticipacion significativa nunha sociedade xestora aquela
que alcance, de forma directa ou indirecta, polo menos
o cinco por cento do capital ou dos dereitos de voto
da sociedade.

Tamén terd a consideracién de participacion signi-
ficativa, nos termos que se determinen regulamentaria-
mente, aquela que, sen chegar & porcentaxe sinalada,
permita exercer unha influencia notable na sociedade.

2. Toda persoa fisica ou xuridica que pretenda
adquirir, directa ou indirectamente, unha participacion
significativa nunha sociedade xestora debera informar
previamente diso a CNMV, indicando a contia da devan-
dita participacion, o modo de adquisicién e o prazo maxi-
mo en que se pretenda realiza-la operacion.

3. Tamén deberd informar previamente & CNMV,
nos termos sinalados no punto anterior, quen pretenda
incrementar, directa ou indirectamente, a sua participa-
cion significativa de tal forma que a sUa porcentaxe de
capital ou dereitos de voto alcance ou supere algun dos
seguintes niveis: 10 por cento, 15 por cento, 20 por
cento, 25 por cento, 33 por cento, 40 por cento, 50
por cento, 66 por cento ou 75 por cento. En todo caso,
esta obriga serd tamén esixible a quen, en virtude da
adquisicidon pretendida, puidese chegar a controla-la
sociedade xestora.

4. Entenderase que existe unha relacién de control
para os efectos deste titulo sempre que se dea algun
dos supostos previstos no artigo 4 da Lei do mercado
de valores.

5. A CNMV dispord dun prazo maximo dun mes,
contado desde a data en que fose informada, para, se
€ 0 caso, se opor a adquisicion pretendida. Se a comision
non se pronunciase no devandito prazo, entenderase que
acepta a pretension. Cando non exista oposicién da
CNMV, esta podera fixar un prazo maximo distinto 6
solicitado para efectua-la adquisicion.

6. No suposto de que, como consecuencia da adqui-
sicion, a sociedade xestora fose quedar baixo algunha
das modalidades de control previstas no punto 3 do
artigo 41 desta lei, a CNMV debera consulta-la auto-
ridade supervisora competente.

A CNMV debera suspende-la stia decision ou limita-los
seus efectos cando en virtude da adquisicién a sociedade
xestora vaia quedar controlada por unha empresa auto-
rizada nun Estado non membro da Unién Europea e se
dean as circunstancias previstas no punto 4 do artigo 66
da Lei do mercado de valores.

7. Cando se efectle unha adquisicién das reguladas
nos puntos anteriores sen ter informado previamente
a CNMV; téndoa informado, pero sen que transcorrese
ainda o prazo dun mes previsto no punto 5 deste artigo,

ou coa oposicion expresa da CNMV, produciranse os
seguintes efectos:

a) En todo caso, e de forma automatica, non se
poderan exerce-los dereitos politicos correspondentes as
participacions adquiridas irregularmente. Se, non obs-
tante, chegasen a exercerse, 0s correspondentes votos
serdn nulos e os acordos seran impugnables en via xudi-
cial, segundo o previsto na Lei de sociedades anénimas,
estando lexitimada para o efecto a CNMV.

b) Poderase acorda-la suspension de actividades
prevista no artigo 51 desta lei.

c) Se fose preciso, acordarase a intervencién da
empresa ou a substitucion dos seus administradores,
segundo o previsto no artigo 72 desta lei.

Ademais, poderanse impo-las sanciéns previstas no
titulo VI desta lei.

8. Toda persoa fisica ou xuridica que, directa ou
indirectamente, pretenda deixar de ter unha participa-
cién significativa nunha sociedade xestora, que pretenda
reduci-la sta participacion de forma que esta se reduza
por debaixo dalgins dos niveis previstos no punto 3
deste artigo, ou que, en virtude do alleamento preten-
dido, poida perde-lo control da sociedade, debera infor-
mar previamente a CNMV, indicando a contia da ope-
racion proposta e o prazo previsto para levala a cabo.

O incumprimento deste deber de informacién sera
sancionado segundo o previsto no titulo VI desta lei.

9. As sociedades xestoras deberanlle comunicar &
CNMV, en canto tenan cofiecemento diso, as adquisi-
cidns ou cesidns de participacions no seu capital que
traspasen algun dos niveis sinalados nos puntos ante-
riores. Estas sociedades non inscribiran no seu libro rexis-
tro de accidons as transmisiéons de accidns que estean
sometidas & obriga de comunicacién establecida con-
forme este artigo ata que non se xustifique a non opo-
sicion da CNMV ou, se é o caso, se lles acredite que
se lle realizou a comunicacién 4 CNMV e que transcorreu
o prazo establecido para a oposicion.

10. Cando existan razéns fundadas e acreditadas
de que a influencia exercida polas persoas que posuan
unha participacion significativa nunha sociedade xestora
poida resultar en detrimento da xestidén correcta e pru-
dente dela e danar gravemente a sua situacion financeira,
a CNMV adoptara algunha ou algunhas das seguintes
medidas:

a) As previstas nas alineas a) e b) do punto 7 deste
artigo, ben que a suspension dos dereitos de voto non
podera exceder de tres anos.

b) Con cardcter excepcional, a revogacion da auto-
rizacion.

Ademais, poderanse impo-las sanciéns que procedan
segundo o previsto no titulo VI desta lei.

Artigo 46. Obrigas e responsabilidade.

1. As sociedades xestoras deberan cumpri-las obri-
gas previstas nesta lei e as stas normas de desenvol-
vemento e, en especial, as seguintes:

a) Comunicarlle 8 CNMV aqueles cambios nas con-
dicidons da autorizacidon que poidan ser relevantes con
relacion as facultades e 6 labor supervisor da CNMV.

b) Informa-la CNMV dos investimentos en que mate-
rialicen os seus recursos propios e por conta dos fondos
e sociedades que administren.

c) Informa-la CNMV de forma periédica sobre a com-
posicidon do seu accionariado ou das alteraciéns que nel
se produzan nos termos que se establezan regulamen-
tariamente. Tal informacién comprenderd, necesaria-
mente, a relativa & participacién doutras entidades finan-
ceiras no seu capital, calquera que fose a sua contia.
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Regulamentariamente establecerase en qué casos a
informacién subministrada tera caracter publico.

d) En relacion cos fondos xestionados, regulamen-
tariamente estableceranse aqueles supostos en que, en
atencién a relevancia cuantitativa e 6 caracter estable
da participacién do fondo no capital dunha sociedade,
a sociedade xestora estara obrigada a exercer tédolos
dereitos inherentes 6s valores integrados no fondo en
beneficio exclusivo dos participes, especialmente o derei-
to de asistencia e voto nas xuntas xerais.

En todo caso, as sociedades xestoras deberan infor-
ma-los participes da sua politica en relacion 6 exercicio
dos dereitos politicos inherentes 6s valores que integren
a carteira do fondo, xustificando ben o non-exercicio do
dereito de voto ou ben o sentido del. Asi mesmo, deberan
deixar constancia da devandita politica nos documentos
informativos que se determinen.

2. Associedades xestoras actuaran en beneficio dos
participes ou accionistas das instituciéons das que admi-
nistren os activos e as comisiéons que perciban deles
terdn os limites establecidos de acordo co disposto no
artigo 8 desta lei. Corresponderanlle & sociedade xestora
as facultades do dominio sobre o patrimonio do fondo,
sen ser propietaria del, exercéndoas en interese dos par-
ticipes, de acordo co disposto nesta lei, nas sias normas
de desenvolvemento e no regulamento de xestion.

3. A sociedade xestora estara obrigada a lles remitir
6s depositarios toda a informacién que se precise regu-
lamentariamente. Asi mesmo, estaran obrigados a lle
comunicar & CNMV calquera anomalia que detecten nas
funciéns do depositario respecto dos activos que admi-
nistren.

4. A sociedade xestora sera responsable fronte 6s
participes ou accionistas de tédolos prexuizos que lles
causar por incumprimento das suas obrigas legais. A
sociedade xestora esta obrigada a lle esixir 6 depositario
responsabilidade no exercicio das suas funciéns en nome
dos participes.

Artigo 47. Auditoria de contas e outras condicions de
exercicio.

As sociedades xestoras deberanse someter a4 audi-
toria de contas, de conformidade co disposto na Lei
19/1988, do 12 de xullo, de auditoria de contas, axus-
tando o exercicio econdmico 6 ano natural.

Resultara de aplicacién a auditoria das SXIIC o pre-
visto no artigo 92, alinea c) da Lei do mercado de valores.

Regulamentariamente estableceranse os coeficientes
minimos de investimento, diversificacién e endebeda-
mento que deberdn cumprir en todo momento.

Artigo 48. Departamento de atencidn 6 cliente e defen-
sor do cliente.

1. As sociedades xestoras estaran obrigadas a aten-
der e resolve-las queixas e reclamacioéns que os accio-
nistas de sociedades de investimento ou os participes
de fondos de investimento poidan presentar, relaciona-
dos cos seus intereses e dereitos legalmente recoie-
cidos. Para estes efectos, as sociedades xestoras debe-
ran contar cun departamento ou servicio de atencion
6 cliente encargado de atender e resolve-las queixas e
reclamacions. As entidades levardn un rexistro interno
de tédalas reclamacidns recibidas dos seus clientes, no
cal incorporardn unha copia da reclamacion recibida e
da contestacion trasladada 6 reclamante.

Estas sociedades xestoras poderan, ben individual-
mente, ben agrupadas por ramas de actividade, proxi-
midade xeografica, volume de negocio ou calquera outro
criterio, designar un defensor do cliente, que tera que

ser unha entidade ou experto independente de recone-
cido prestixio e a quen lle correspondera atender e resol-
ve-los tipos de reclamacions que se sometan a sua deci-
sion no marco do que dispofia o seu regulamento de
funcionamento, asi como promove-lo cumprimento da
normativa de transparencia e proteccion da clientela e
das boas préacticas e usos financeiros.

2. A decisiéon do defensor do cliente favorable a
reclamacion vinculard a sociedade xestora. Esta vincu-
lacion non sera obstaculo a plenitude de tutela xudicial,
6 recurso a outros mecanismos de solucion de conflictos
nin a proteccién administrativa.

Artigo 49.

1. A autorizacion concedida a unha SXIIC poderase
revogar nos seguintes supostos:

a) Se non fai uso da autorizaciéon dentro dos 12
meses seguintes & data da notificacion dela.

b) Se renuncia expresamente & autorizacién, inde-
pendentemente de que se transforme noutra entidade
ou acorde a sua disolucién.

c) Interrémpense, de feito, as actividades especifi-
cas autorizadas durante un periodo superior a seis
meses.

d) Se durante un ano realiza un volume de activi-
dade inferior 6 que regulamentariamente se determine.

e) Se incumpre de forma sobrevida calquera dos
requisitos para a obtencion da autorizacidon e para exer-
ce-la actividade segundo o previsto nesta lei. Con todo,
no caso de que os recursos propios dunha sociedade
xestora descendan por debaixo dos limites fixados, a
CNMV poderd, de maneira excepcional e de forma moti-
vada, conceder un prazo non superior a seis meses para
que se corrixa a situacidon ou cesen as actividades da
sociedade xestora.

f) Cando se dea o suposto previsto no punto 10
do artigo 45 desta lei ou se infrinxan de maneira grave
ou sistematica as disposicions previstas nesta lei ou no
resto de normas que regulen o réxime xuridico das socie-
dades xestoras das IIC.

g) Como sancion, segundo o previsto no titulo VI
desta lei.

h) Cando se dea algunha das causas de disolucién
forzosa previstas no artigo 260 da Lei de sociedades
anénimas.

i) Se se obtivese a autorizacién en virtude de decla-
racions falsas, omisiéns ou por outro medio irregular.

i) Se se acorda a apertura dun procedemento con-
cursal.

Causas da revogacion.

2. Toda autorizacion revogada a unha sociedade
xestora espanola que realice calquera actuacién trans-
fronteiriza de conformidade co previsto no artigo 54 des-
ta lei deberdselles notificar s autoridades competentes
do Estado membro de acollida.

Artigo 50. Procedemento de revogacion.

1. A revogacion da autorizacion axustarase 0 pro-
cedemento comun previsto na Lei 30/1992, do 26 de
novembro, de réxime xuridico das administracidons publi-
cas e do procedemento administrativo comun, coas
especialidades seguintes:

a) O acordo de iniciacién e a instruccion correspon-
deralle & CNMV, que podera adopta-las medidas pro-
visionais que considere necesarias, tales como a enco-
menda da xestién das IIC xestionadas a outra SXIIC.

b) A resolucion do expediente corresponderalle 6
ministro de Economia por proposta da CNMV, ou direc-
tamente a este organismo no suposto previsto na ali-
nea b) do punto 1 do artigo anterior.
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2. Emporiso, cando a causa de revogacién que con-
corra sexa algunha das previstas nas alineas a), b) ou c)
do artigo anterior, abondara con lle dar audiencia & enti-
dade interesada. Nos casos previstos na alinea g) teran-
se gque segui-los procedementos especificos previstos
nesta lei.

3. Arresolucidon que acorde a revogacion sera inme-
diatamente executiva. Unha vez notificada, a sociedade
xestora non poderd realizar novas actuacions relaciona-
das co seu obxecto social. A resolucion deberase inscribir
no Rexistro Mercantil e no rexistro da CNMV. Asi mesmo,
publicarase no «Boletin Oficial del Estado», producindo
desde entén efectos fronte a terceiros.

4. O ministro de Economia podera acordar, por pro-
posta da CNMV, que a revogacién comporte a disolucion
forzosa da entidade. Nestes supostos, a CNMV podera,
para protexe-los participes e accionistas das IIC xestio-
nadas, acordar tédalas medidas cautelares que se esti-
men pertinentes e, en especial:

a) Acorda-lo traspaso a outra sociedade da xestion
do efectivo, os valores negociables e demais instrumen-
tos financeiros, bens e dereitos xestionados.

b) Nomea-los liquidadores.

c) Esixirlles algunha garantia especifica 6s socios
ou 6s liquidadores designados pola sociedade.

d) Intervi-las operacions de liquidacion. Se, en vir-
tude do previsto neste precepto ou noutros desta lei,
houbese que nomear liquidadores ou interventores da
operacion de liquidacion, serd de aplicacién o recollido
no capitulo lll do titulo VI desta lei.

5. Cando unha sociedade xestora acorde a sua diso-
lucién por algunha das causas previstas no artigo 260
da Lei de sociedades anénimas, entenderase revogada
a autorizacion, podendo a CNMV acordar para a sua
ordenada liquidacion calquera das medidas sinaladas no
punto 4 deste artigo.

Artigo 51. Suspension.

Cando concorra algun dos supostos previstos no arti-
go seguinte, a CNMV podera suspender, con caracter
total ou parcial, os efectos da autorizacién concedida
a unha SXIIC. En caso de suspensién parcial, afectara
a algunha das IIC xestionadas ou a algunha das facul-
tades. No acto de suspensidon poderanse acorda-las medi-
das cautelares que se estimen pertinentes.

Artigo 52. Supostos de suspension.

1. A suspensién a que se refire o artigo anterior
poderase acordar cando se dea algun dos seguintes
supostos:

a) Apertura dun expediente sancionador por infrac-
cién grave ou moi grave.

b) Cando se dea algunha das causas previstas nas
alineas e), f), g), ou i) do punto 1 do artigo 49 desta
Ieil, en tanto se substancie o procedemento de revoga-
cion.

c) Cando se dea o suposto previsto no artigo 45.7
desta lei.

d) Como sancidn, segundo o previsto no titulo VI
desta lei.

2. A suspensidon sé se acordara cando, dandose
unha das causas previstas no punto anterior, a medida
sexa necesaria para protexe-los participes ou accionistas
da IIC xestionada, ou se é o caso, outros clientes da
institucion. Non se poderd acordar, salvo que se trate
dunha sancién, por un prazo superior a un ano, prorro-
gable por outro mais.

Artigo 53.  Substitucion.

1. A sociedade xestora podera solicita-la stia subs-
titucion como tal, cando asi o estime pertinente, median-
te escrito presentado &4 CNMV polo depositario, a antiga
sociedade xestora e pola nova sociedade xestora, a cal
se declarara disposta a aceptar tales funcions, solicitando
a correspondente autorizacion. Excepcionalmente, a
CNMV podera autoriza-la devandita substitucion mesmo
cando sexa solicitada unilateralmente pola sociedade
xestora. En ningln caso podera a sociedade xestora que
pretenda ser substituida renunciar ¢ exercicio das suas
funcidons mentres non se cumprisen os requisitos e tra-
mites para a designacién da sua substituta.

2. 0O procedemento concursal da sociedade xestora
non produce de dereito a disolucién da lIC administrada,
pero aquela cesard na xestion do fondo, ou na dos activos
de sociedades de investimento e no resto das actividades
que fose autorizada a realizar, iniciAndose os tramites
para a substitucion da xestora na forma e coas con-
dicions que se fixen regulamentariamente. A CNMV
poderd acorda-la devandita substitucién mesmo cando
non sexa solicitada pola sociedade xestora.

3. O previsto nos puntos anteriores resultara aplicable
nas circunstancias previstas no artigo 72 desta lei.

CAPITULO IV

Actuacion transfronteiriza

Artigo 54. Actuacion transfronteiriza das sociedades
xestoras autorizadas en Espana.

1. As SXIIC autorizadas en Espaia poderan exer-
ce-la actividade a que se refira a autorizacion noutros
Estados membros da Unién Europea, xa sexa a través
do establecemento dunha sucursal, xa sexa mediante
a libre prestacion de servicios, nos termos establecidos
neste artigo.

2. Toda sociedade xestora autorizada en Espafa
que desexe establecer unha sucursal no territorio doutro
Estado membro deberallo notificar & CNMV. Na noti-
ficaciéon 8 CNMV deberd indicarse:

a) O Estado membro no territorio do cal se propoina
establece-la sucursal.

b) O programa de funcionamento que estableza as
actividades e os servicios que se propona realizar e a
estructura da organizacién da sucursal.

c) O enderezo no Estado membro de acollida en
que lle poidan ser requiridos os documentos.

d) O nome dos directivos responsables da sucursal.

3. A CNMV debera remitir toda a informacion ache-
gada pola sociedade xestora 6 Estado membro de aco-
llida no prazo de tres meses a partir da recepcién da
totalidade da informacién, salvo que tena razéns para
dubidar, visto o proxecto en cuestion, da adecuacion
das estructuras administrativas ou da situacion financeira
da sociedade de xestién, tendo en conta as actividades
que esta se propofa exercer. Esta circunstancia debera
ser notificada & sociedade xestora no prazo de dous
meses a partir da recepcion da totalidade da informacion.

En caso de modificacion dalgun dos datos comuni-
cados consonte o disposto nas alineas a), b), c) e d)
do punto anterior, a sociedade xestora comunicaralle
por escrito a devandita modificacion 8 CNMV como mini-
mo un mes antes de facela efectiva para que esta se
poida pronunciar sobre ela de acordo co establecido
neste artigo.

4. Toda sociedade xestora autorizada en Espana
que desexe exercer por primeira vez a sUa actividade
no territorio doutro Estado membro 6 abeiro da libre
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prestacién de servicios, deberallo notificar & CNMV.
Tamén se debera efectua-la notificacién no caso de que
a sociedade xestora lles encomende a terceiros a comer-
cializacion de accions e participacions de lIC no Estado
membro de acollida. Na notificaciéon deberase indicar:

a) O Estado membro no territorio do cal se propofia
operar.

b) O programa de funcionamento en que se esta-
blezan as actividades e os servicios que se propona rea-
lizar, asi como a identificacion dos terceiros s que enco-
mengen a comercializacién de accions e participacions
de lIC.

A CNMYV debera remitir toda a informacion achegada
pola sociedade xestora ¢ Estado membro de acollida
no prazo dun mes a partir da recepcion da totalidade
da informacién. En caso de modificacién do contido da
informaciéon a que se refire a alinea b) anterior, a socie-
dade xestora comunicaralle por escrito a devandita modi-
ficacion 8 CNMV antes de a facer efectiva.

5. No suposto de ter sido adoptada calquera medida
das previstas no titulo VI desta lei, destinada a previr
ou sanciona-la comisiéon de actos contrarios as dispo-
sicidons legais ou regulamentarias por parte dunha socie-
dade xestora autorizada en Espana, haberd que infor-
ma-las autoridades competentes do Estado membro de
acollida co fin de facilita-lo exercicio das suas facultades
de supervision. Regulamentariamente determinarase o
exercicio desta obriga, asi como a remisién de calquera
outra informacién que resulte necesaria a estas ultimas
autoridades e da realizacion de verificacions «in situ»
no exercicio do deber de colaboracion previsto na nor-
mativa comunitaria.

6. As sociedades xestoras espafiolas que pretendan
abrir unha sucursal ou prestar servicios sen sucursal nun
Estado que non sexa membro da Unién Europea, deberdn
obter previamente unha autorizacion da CNMV, deter-
minandose regulamentariamente os requisitos e o pro-
cedemento aplicables a este suposto.

Artigo b5b. Sociedades xestoras autorizadas noutro
Estado membro da Union Europea.

1. As sociedades xestoras autorizadas noutro Esta-
do membro da Unién Europea 6 abeiro da Directiva
85/611/CEE poderan realizar en Espana, ben mediante
a apertura dunha sucursal, ben en réxime de libre pres-
tacion de servicios, a actividade a que se refira a sua
autorizacién nos termos establecidos neste artigo.

2. En ningln caso se poderda condiciona-lo estable-
cemento de sucursais ou a libre prestacion de servicios
4 obriga de obter unha autorizacién adicional nin & de
achegar un fondo de dotacidon ou calquera medida de
efecto equivalente.

3. A apertura en Espafia de sucursais de sociedades
xestoras autorizadas noutros Estados membros da Unién
Europea non requirird autorizacién previa. Sen embargo,
esta estara condicionada a que a CNMV reciba unha
comunicacion da autoridade competente do Estado
membro de orixe da sociedade xestora, que contefia
a informacién indicada nas alineas a), b), c) e d) do pun-
to 2 do artigo 54 desta lei.

Unha vez recibida a comunicacion, a CNMV proce-
derd a lle notificar a sla recepcién & sociedade xestora,
quen deberd inscribi-la sucursal no Rexistro Mercantil
e no rexistro correspondente da CNMV, comunicandolle
a esta a data do inicio efectivo das suas actividades.

A CNMV podera fixar un prazo, non superior a dous
meses desde a recepcidon da comunicacién, para o inicio
das actividades da sucursal. Asi mesmo, poderalle indi-
car, se é o caso, as condiciéns en que, por razéns de
interese xeral, deberd exerce-la sua actividade en Espaia,

incluidas as referidas & comercializacion en Espana de
accions e participaciéons de IIC suxeitas & Directiva
85/611/CEE e as normas de conducta que hai que
observar no caso de prestacion do servicio de xestion
individualizada de carteiras e dos servicios de custodia
e asesoramento sobre investimentos.

4. En caso de modificacién dalgun dos datos comu-
nicados consonte o disposto nas alineas a), b), c) e d)
do punto 2 do artigo 54 anterior, a sociedade xestora
comunicaralle por escrito a devandita modificacion a
CNMV como minimo no prazo dun mes antes de facer
efectiva tal modificacion.

5. Arealizacion en Espana, por primeira vez, de acti-
vidades en réxime de libre prestacion de servicios, por
sociedades xestoras autorizadas noutro Estado membro
da Unidén Europea, poderase iniciar unha vez que a CNMV
recibise unha comunicaciéon da autoridade competente
do Estado membro de orixe da sociedade xestora, nos
termos indicados no punto 4 do artigo 54 desta lei.

A CNMV comunicaralle & sociedade xestora as con-
dicidns a que, por razén de interese xeral, se debera
ate-la sociedade xestora en Espaia, incluidas as normas
de conducta que debera observar en caso de prestacion
do servicio de xestiéon individualizada de carteiras e os
servicios de custodia e asesoramento financeiro.

O procedemento descrito no presente punto tamén
se seguird no caso de que a sociedade xestora lles enco-
mende a terceiros a comercializaciéon en Espana de
accions e participacions de IIC. En calquera caso, a
devandita comercializacién debera cumpri-los requisitos
establecidos no artigo 15 desta lei.

En caso de modificacién do contido da informacion
a que se refire a alinea b) do punto 4 do artigo 54 anterior,
a sociedade xestora comunicaralle por escrito a devandita
modificacion &8 CNMV antes de a facer efectiva.

6. A CNMV poderalles esixir s sociedades xestoras
que conten con sucursais en territorio espanol informa-
ciéon periddica con fins estatisticos sobre as actividades
que desenvolvan no devandito territorio, asi como cal-
quera outra informacion que sexa necesaria para o cum-
primento das slas obrigas de supervisién consonte esta
lei. Por outro lado, poderalles esixir as sociedades xes-
toras que actuien en territorio espafol en réxime de libre
prestacién de servicios a informacién necesaria para con-
trola-lo cumprimento por estas das normas que lles sexan
aplicables en virtude desta lei e das sUas normas de
desenvolvemento.

7. As sociedades xestoras autorizadas noutro Esta-
do membro da Unién Europea que pretendan realizar
en Espana as actividades a que se refira a sta auto-
rizacion en réxime de libre prestacion de servicios estaran
obrigadas a designar un representante con residencia
fiscal en Espaia para que os represente para efectos
das obrigas tributarias que deban cumprir polas acti-
vidades que realicen en territorio espanol.

Artigo 56. Sociedades xestoras non comunitarias.

1. As sociedades xestoras non comunitarias que
pretendan abrir unha sucursal en Espafa e as comu-
nitarias non sometidas & Directiva 85/611/CEE, seralles
de aplicaciéon o procedemento de autorizacién previa pre-
visto no capitulo Il deste titulo coas adaptacidons que
se establezan regulamentariamente. Se pretenden pres-
tar servicios sen sucursal deberan ser autorizadas na
forma e condiciéns que se fixen. En ambolos casos a
autorizacién podera ser denegada, ou condicionada, por
motivos prudenciais, por non se lles dar un trato equi-
valente as entidades espafolas no seu pais de orixe,
ou por non quedar asegurado o cumprimento da nor-
mativa establecida nesta lei e no seu desenvolvemento
regulamentario, 8 que se deberan axustar no seu fun-
cionamento.
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2. Tamén quedara suxeita & autorizacién previa da
CNMV a creacion por unha sociedade xestora espanola
ou un grupo de sociedades xestoras espafiolas dunha
sociedade xestora estranxeira, ou a adquisiciéon dunha
participacion nunha sociedade xestora xa existente, can-
do a devandita sociedade xestora estranxeira vaia ser
constituida ou se encontre domiciliada nun Estado que
non sexa membro da Unién Europea. Regulamentaria-
mente determinarase a informacion que se deba incluir
na solicitude.

TITULO V

Depositario

Artigo 57. Concepto.

Para os efectos desta lei, os depositarios son as enti-
dades as que se lles encomenda o depdsito ou custodia
dos valores, efectivo e, en xeral, dos activos obxecto
dos investimentos das IIC, asi como a vixilancia da xes-
tion das SXIIC e, se é o caso, dos administradores das IIC
con forma societaria e as demais funciéns que lles asigna
esta lei.

Artigo 58. Designacion e incompatibilidades.

1. Poderan ser depositarios os bancos, as caixas
de aforro, incluida & Confederacién Espainola de Caixas
de Aforro, as cooperativas de crédito, as sociedades e
as axencias de valores. Todos eles deberan te-la con-
diciéon de entidade participante nos sistemas de com-
pensacion, liquidacién e rexistro nos mercados en que
vaian operar, sexa como tal ou a través doutra entidade
participante. Neste Ultimo caso, a entidade participante
debera ter desagregada a conta de terceiros.

O depositario debera te-lo seu domicilio social ou,
se é o caso, unha sucursal en Espafa.

Cando o depositario conte con cualificacién crediticia
concedida por unha axencia de cualificacién recofiecida
pola CNMV farase constar nos informes semestral e
trimestral.

2. Cada institucion terd un sé depositario. Ningunha
entidade podera ser simultaneamente xestora e depo-
sitaria dunha mesma institucion, agads nos supostos nor-
mativos en que, con caracter excepcional, se admita esta
posibilidade.

Artigo 59. Autorizacion.

1. Os depositarios das IIC adquirirdan o caracter de
tales mediante a autorizacion da CNMV e inscricién no
correspondente rexistro administrativo dela. A resolucién
relativa & devandita autorizacidn notificarase no prazo
maximo dos 15 dias seguintes & data de entrada da
solicitude no rexistro da CNMV, ou no momento en que
se complete a documentacion esixible para acredita-lo
cumprimento dos requisitos esixibles de acordo con esta
lei e disposicidns de desenvolvemento e, en todo caso,
dentro do mes seguinte a sta recepcion.

2. Cando a solicitude non sexa resolta no prazo ante-
riormente sinalado, poderase entender estimada cos
efectos previstos na Lei 30/1992, do 26 de novembro,
de réxime xuridico das administracions publicas e do
procedemento administrativo comun.

3. A CNMV s6 poderd denega-la autorizacion para
ser depositario cando a entidade non cumpra os requi-
sitos normativos esixidos 6s depositarios ou non conte
cos medios adecuados para a realizacion das funcions
establecidas no artigo seguinte.

Artigo 60. Obrigas.

Os depositarios de IIC deberan cumpri-las seguintes
obrigas:

a) Redacta-lo regulamento de xestion dos fondos
de investimento e outorga-lo documento de constitucion,
asi como os de modificacidon ou liquidaciéon. Estas fun-
ciéns deberan ser desenvolvidas de maneira conxunta
coa sociedade xestora.

b) Asumirante os participes ou accionistas a funcién
de vixilancia da xestion realizada polas sociedades xes-
toras dos fondos de investimento ou polos administra-
dores das sociedades de investimento. Para este fin, com-
probaran especialmente que se respectan os limites ds
investimentos e coeficientes previstos nesta lei.

c) Emitir, en unién coa sociedade xestora, os cer-
tificados das participaciéns nos fondos de investimento
que estean representadas a través dos devanditos titulos.
Asi mesmo, poderanlles solicitar as entidades encarga-
das dos rexistros contables, por conta e en nome dos
participes, a expedicién dos certificados a que alude o
artigo 12 da Lei do mercado de valores, cando se trate
de participacions representadas mediante anotacions en
conta.

d) Velar pola regularidade das subscricidons de par-
ticipacions, o neto das cales aboaran na conta dos fondos.

e) Satisfacer, por conta dos fondos, os reembolsos
de participaciéns, o importe neto dos cales cargara na
conta do fondo. Para este fin, correspéndelle supervi-
sa-los criterios, as férmulas e os procedementos utili-
zados pola sociedade xestora para o célculo do valor
liquidativo das participacioéns.

f) Velar polos pagamentos dos dividendos das
accions e os beneficios das participacions en circulacion,
asi como cumpri-las ordes de reinvestimento recibidas.

g) Formalizar, se é o caso, por conta das institucions,
as operacions de compra e venda de valores, asi como
cobra-los xuros e dividendos devengados por eles.

h) Velar polo respecto da legalidade na actuacién
da sociedade xestora cando actie como comercializa-
dora de fondos de investimento.

i) Exerce-las funciéns de depdsito ou administracion
de valores pertencentes as IIC, responsabilizdndose nos
casos en que non as desenvolvan directamente. Regu-
lamentariamente desenvolveranse as obrigas inherentes
a esta funcién de custodia e as esixencias que deben
satisface-las entidades que realicen o depdsito de valores
estranxeiros das IIC.

j) Realizar calquera outra funcién que sirva para a
mellor execucién ou como complemento das funciéns
de custodia e vixilancia.

Artigo 61. Substitucion.

1. O depositario podera solicita-la sia substitucion,
cando asi o coide pertinente, mediante escrito presen-
tado & CNMV pola sociedade xestora, o antigo depo-
sitario e polo novo, o cal se declarara disposto a asumir
tales funcioéns, solicitando a correspondente autoriza-
cion. Excepcionalmente, a CNMV poderd autoriza-la
devandita substitucién mesmo cando sexa solicitada uni-
lateralmente polo depositario ou, se é o caso, pola socie-
dade xestora. En ningun caso podera o depositario renun-
ciar 6 exercicio das suas funcidns mentres non se cum-
prisen os requisitos e tramites para a designacion dun
substituto.

2. O procedemento concursal do depositario non
produce de dereito a disolucién da institucion da que
custodia os activos, ainda que, no devandito suposto,
o depositario cesara nas suas funciéns, inicidndose os
tramites para a sua substitucion.
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Artigo 62. Responsabilidade.

1. Os depositarios actuardn sempre de maneira
independente e en interese dos investidores en IIC,
debendo cumprir tédalas stias obrigas coa dilixencia dun
ordenado empresario e dun representante leal.

Os depositarios poderanlle pedir & sociedade xestora
toda a informacion que necesiten para o exercicio das
stas funciéns.

O depositario esta obrigado a lle comunicar 8 CNMV
calquera anomalia que detecte na xestién das institu-
cions das que tena en custodia os activos.

2. Os depositarios seran responsables fronte 6s par-
ticipes ou accionistas de tédolos prexuizos que lles cau-
sasen por incumprimento das suas obrigas legais. O
depositario esta obrigado a lle esixir 4 sociedade xestora
responsabilidade no exercicio das stas funciéns en nome
dos participes.

Os depositarios seran responsables da custodia dos
activos das instituciéns, mesmo no suposto de que lle
confiasen a un terceiro a custodia de parte ou da tota-
lidade dos activos.

Artigo 63. Suspension.

A CNMV, se é o caso, logo de informe do Banco
de Espana, podera suspender, con caracter total ou par-
cial, os efectos da autorizacidon concedida a un depo-
sitario de IIC. Cando a suspension sexa parcial afectara
a algunha das IIC respecto das cales se exerce a funcién
de depdsito, ou a algunha das funciéns previstas nesta
lei para os depositarios. No acto de suspensién pode-
ranse adopta-las medidas cautelares que se consideren
pertinentes e, en particular, poderase acorda-lo traspaso
dos activos e fondos das IIC dos que fose o depositario
a unha terceira entidade habilitada para tal efecto.

Artigo 64. Supostos de suspension.

1. A suspensién a que se refire o artigo anterior
poderase acordar cando se dea algun dos seguintes
supostos:

a) Apertura dun expediente sancionador por falta
grave ou moi grave.

b) Cando se incumpran as condiciéns previstas na
autorizacién ou outras obrigas previstas nesta lei.

c) Nos supostos de procedemento concursal ou
intervencion da entidade.

d) Como sancion, segundo o previsto no titulo VI
desta lei.

2. Non se podera acorda-la suspensién, salvo cando

se trate de sancion, por un prazo superior a un ano,
prorrogable por outro mais.

TITULO VI

Normas de conducta, supervisién, intervencion
e sancién

CAPITULO |

Normas de conducta

Artigo 65. Normativa aplicable.

As SXIIC, as entidades depositarias e aquelas IIC que
revistan a forma de sociedade e a xestidon integral das

cales non estea encomendada a unha SXIIC, asi como
os que desempefien cargos de administracién e direc-
cién en todas elas, os seus empregados, axentes e apo-
derados, estaradn suxeitos ds seguintes normas de con-
ducta:

a) as previstas neste capitulo e as contidas no titu-
lo VIl da Lei do mercado de valores, coas adaptaciéons
e especificaciéns que, se é o caso, se establezan regu-
lamentariamente, incluido o réxime sancionador para o
incumprimento das devanditas normas establecido no
titulo VIIl da mesma lei,

b) as dictadas en desenvolvemento dos preceptos
a que se refire a alinea a) anterior, que aprobe o Goberno
ou, con habilitacién expresa deste, o ministro de Eco-
nomia, por proposta da CNMV,

c) as contidas nos regulamentos internos de con-
ducta.

Artigo 66. Operacions en réxime de mercado.

As lIC deberan efectua-las stas transaccions sobre
bens, dereitos, valores ou instrumentos a prezos e en
condicions de mercado, salvo que as operaciéns se rea-
licen en condicidons mais favorables para a lIC.

Artigo 67. Operacidns vinculadas.

~ 1. Considéranse operacions vinculadas as que rea-
lizan as persoas que se enumeran a continuaciéon en
relacion coas operacions a que se refire o punto 2:

a) polas sociedades de investimento con deposita-
rios e, se é o caso, coas sUas sociedades xestoras,

b) polas sociedades de investimento con quen
desempena cargos de administracion e direccidon nestas
ou con quen desempena cargos de administracion e
direccion na sua entidade depositaria e, se é o caso,
a sUa xestora,

c) polas SXIIC e os depositarios entre si cando afec-
tan a unha lIC respecto da que actiuan como xestora
e depositario respectivamente, e as que se realizan entre
as sociedades xestoras e quen desempena nelas cargos
de administracién e direccién,

d) polas SXIIC, cando afectan a unha IIC respecto
da que actia como xestora; polo depositario cando afec-
tan a unha lIC respecto da que actia como depositario
e polas sociedades de investimento, con calquera outra
entidade que pertenza 6 seu mesmo grupo segundo se
define no artigo 4 da Lei do mercado de valores.

2. Seran operacioéns vinculadas as seguintes:

a) O cobramento de remuneracions pola prestacion
de servicios a unha IIC, excepto os que preste a socie-
dade xestora & propia institucidon e os que se determinen
regulamentariamente.

b) A obtencion por unha IIC de financiamento ou
a constitucién de depdsitos.

c) A adquisicién por unha IIC de valores ou instru-
mentos emitidos ou avalados por algunha das persoas
definidas no punto anterior ou na emisién dos cales
algunha das devanditas persoas actie como colocador,
asegurador, director ou asesor.

d) As demais que se establezan regulamentaria-
mente.

Cando as operacions previstas neste punto fosen rea-
lizadas por medio de persoas ou entidades interpostas
tamén teran a consideracion de operaciéns vinculadas.
Para estes efectos, entenderase que a operacion é rea-
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lizada por persoa ou entidade interposta cando sexa exe-
cutada por persoa unida por vinculo de parentesco en
lina directa ou colateral, consanguinea ou por afinidade,
ata o cuarto grao inclusive, por mandatarios ou fidu-
ciarios ou por calquera entidade en que os cargos de
administracién e direccion tenan, directa ou indirecta-
mente, unha porcentaxe igual ou superior 6 25 por cento
do capital ou exerzan nela funciéns de administracion
ou direccion.

3. Para que unha sociedade xestora poida realiza-las
operacions vinculadas previstas neste artigo, deberanse
cumpri-los seguintes requisitos:

a) A sociedade xestora deberd dispor dun procede-
mento interno formal, recollido no seu regulamento inter-
no de conducta, para se cerciorar de que a operacion
vinculada se realiza en interese exclusivo da lIC e a prezos
ou en condicidns iguais ou mellores que os de mercado.
A confirmaciéon de que estes requisitos se cumpren debe-
r4 ser adoptada por unha comisién independente creada
no seo do consello de administracién da xestora ou, alter-
nativamente, por un dérgano interno da xestora 6 que
se lle encomende esta funcion. O procedemento podera
prever sistemas simplificados de aprobacién para ope-
racions vinculadas repetitivas ou de escasa relevancia.

b) A sociedade xestora debera informar, nos folletos
e na informacién periédica que as IIC publiquen, sobre
os procedementos adoptados para evita-los conflictos
de interese e sobre as operacidns vinculadas realizadas
na forma e co detalle que a Lei do mercado de valores
e a slla normativa de desenvolvemento determinen.

c) A comision ou érgano interno a que se refire o
paragrafo a) anterior debera informa-lo consello de admi-
nistracion, polo menos unha vez 6 trimestre, sobre as
operacions vinculadas realizadas.

4. Regulamentariamente determinaranse os requi-
sitos esixibles 4s operaciéns vinculadas que se leven
a cabo entre as SXIIC e quen desempeie nelas cargos
de administracién e direccion.

5. Os requisitos anteriores seran esixibles as socie-
dades de investimento cando non delegasen a xestidon
dos seus activos noutra entidade que os cumpra. Non
seran esixibles os requisitos sinalados nas alineas a) e c)
do anterior punto 3 cando a xunta xeral de accionistas
autorice expresamente e con caracter previo a sla rea-
lizacion, operacions vinculadas das previstas neste artigo.

Artigo 68. Separacion do depositario.

1. Ningunha entidade podera ser depositaria de 1IC
xestionadas por unha sociedade pertencente 6 seu mes-
mo grupo, nin de sociedades de investimento en que
se dea a mesma circunstancia, salvo que a IIC ou, se
é 0 caso, a sociedade xestora dispofia dun procedemento
especifico, recollido no seu regulamento interno de con-
ducta, que permita evitar conflictos de interese.

2. A verificacion do cumprimento dos requisitos
esixidos de acordo co previsto no punto anterior corres-
ponderalle a unha comision independente creada no seo
do consello de administracién ou a un érgano interno
da sociedade xestora ou da sociedade de investimento.

Para estes efectos, o 6rgano 6 que se lle encomende
esta funcion elaborard, coa periodicidade que se deter-
mine regulamentariamente, un informe sobre o grao de
cumprimento das esixencias previstas neste artigo que
se lle debera remitir &8 CNMV. No suposto de que o infor-
me reflectise excepcidns sobre o correcto cumprimento
de tales esixencias, deberase proceder & substitucion
do depositario por outro que non pertenza 6 seu mesmo
grupo nos termos previstos polo artigo 61.

CAPITULO I

Supervision e inspeccion

Artigo 69. Suxeitos.

Quedan suxeitos 6 réxime de supervision e inspeccion
desta lei:

a) As lIC previstas no punto 1 do artigo 2 desta lei.

b) As SXIIC espafiolas previstas no titulo IV desta lei.

c) Os depositarios de IIC.

d) Quen realice operacions propias de calquera dos
suxeitos anteriores e, en xeral, as restantes persoas fisi-
cas e xuridicas en canto se poidan ver afectadas polas
normas desta lei e polas sUas disposicidons regulamen-
tarias, en particular para os efectos de comprobar se
infrinxen as reservas de actividade e denominacion pre-
vistas no artigo 14.

Artigo 70. Competencias.

1. Correspondelle 8 CNMV a inspeccién das persoas
fisicas e entidades previstas no artigo 69 e a vixilancia
do cumprimento das suas obrigas, en canto non estea
expresamente atribuida a outros organismos.

2. Para o exercicio das funciéns previstas neste titu-
lo, a CNMV podera solicitar das referidas persoas fisicas
e entidades cantas informaciéns estime necesarias sobre
os extremos que interese, relacionados coas materias
obxecto desta lei. Co fin de solicita-la devandita infor-
macién ou de confirma-la sta veracidade, a CNMV pode-
ra realizar cantas inspecciéns considere necesarias.

3. Os suxeitos inspeccionados quedan obrigados a
por & disposicion da CNMV cantos libros, rexistros e
documentos esta considere precisos sexa cal sexa o for-
mato en que se atopen.

4. A inspeccioén prevista neste artigo podera versar
sobre a situacién legal, técnica e econémico-financeira,
asi como sobre as condiciéns en que exercen a sua
actividade, xa sexa con caracter xeral ou referidas a cues-
tidns concretas.

5. As disposicions contidas no artigo 90 da Lei do
mercado de valores, coas necesarias adaptacions refe-
rentes as IIC sometidas 6 dmbito desta lei, resultaran
de aplicacion as funciéns de supervision da CNMV reco-
Ilidas neste texto legal.

Artigo 71. Supervision de entidades doutros Estados
membros.

1. A CNMV poderalles esixir 4s entidades recollidas
no artigo 55 que actien en réxime de libre prestacion
de servicios, e as slas sucursais, a informacién necesaria
para verifica-lo cumprimento da normativa aplicable.
Tamén lles podera esixir informacion con fins puramente
estatisticos.

2. Se a CNMV observa que as entidades recollidas
no punto anterior incumpren as obrigas de informacion
ali previstas, ou outras obrigas que se establezan nesta
lei ou a stla normativa de desenvolvemento, esixiranlle
a sociedade xestora que pofa fin a situacién irregular.

Se a sociedade xestora non adopta as medidas opor-
tunas, a CNMV informara diso & autoridade competente
do Estado de orixe. Se a sociedade xestora continua
realizando a conducta infractora malia, se é o caso, as
medidas que adoptase a autoridade competente do Esta-
do de orixe, a CNMV, tras informar aquela autoridade,
podera adopta-las medidas oportunas de acordo co dis-
posto neste titulo para evitar novas infracciéns, incluido
o exercicio da potestade sancionadora.
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Excepcionalmente, con caracter previo & adopcion
das medidas dispostas neste punto, a CNMV podera
adopta-las medidas preventivas que considere necesa-
rias para protexe-los intereses dos investidores. As medi-
das adoptadas deberanselles comunicar & Comisién
Europea e 4as autoridades competentes do Estado de
orixe, coa maior brevidade posible.

3. Se a CNMV observa que as entidades recollidas
no artigo 55 vulneran as condicidns de acordo coas cales
e por razoén do interese xeral se debera exerce-la acti-
vidade prevista no artigo 1 desta lei no territorio espariol,
podera adoptar, de acordo co disposto neste titulo, as
medidas necesarias para previr ou sanciona-la comision
de infraccidns tipificadas. Estas medidas deberanlles ser
comunicadas @ Comisiéon Europea e 6s Estados membros
afectados.

4. Se, en virtude do establecido nos puntos ante-
riores, se impoén a sancidon de prohibiciéon de actuacion
en Espana & sociedade xestora, tal sancién seralle comu-
nicada & autoridade competente do Estado de orixe.

CAPITULO Il

Intervencion e substitucion

Artigo 72. Causas de intervencion ou substitucion.

1. Cando as IIC ou as SXIIC se encontren nunha
situacion de excepcional gravidade que pona en grave
perigo o seu equilibrio patrimonial ou o patrimonio dos
seus clientes, ou que afecte a estabilidade do sistema
financeiro ou o interese xeral, podera ser acordada pola
CNMYV, dando conta razoada 6 ministro de Economia,
a intervencion da sociedade xestora ou da sociedade
de investimento, a substitucién provisional dos seus 6rga-
nos de administracién ou direccidén, ou a substitucion
da sociedade xestora nos termos do artigo 53. Estas
medidas manteranse transitoriamente ata que se supere
a situacion mencionada.

2. O disposto no punto 1 deste artigo serd tamén
aplicable naqueles casos en que, existindo indicios fun-
dados de que concorra a situacion de excepcional gra-
vidade a que este se refire, a verdadeira situaciéon patri-
monial da SXIIC, do fondo de investimento ou da socie-
dade de investimento ou dos seus clientes, non se poida
deducir da sua contabilidade e demais rexistros.

3. As medidas de intervencién ou substitucion a que
se refire este artigo poderanse adoptar durante a tra-
mitacion dun expediente sancionador ou con indepen-
dencia do exercicio da potestade sancionadora, sempre
que se produza algunha das situacidns previstas nos
puntos anteriores.

4. Contra as resolucidns da CNMV que ponan fin
6 procedemento en que se acorde a intervencién ou
a substitucidon nos supostos previstos no punto 1 deste
artigo poderase recorrer en alzada perante o ministro
de Economia.

Artigo 73. Peticion e adopcién de acordo sobre inter-
vencion ou substitucion.

1. O acordo de intervencién ou substitucion pode-
rase adoptar por peticion fundada da propia entidade.
Poderan formula-la peticion os administradores da socie-
dade xestora ou sociedade de investimento, o depositario
e, se é o caso, unha minoria de accionistas que sexa,
polo menos, igual & que esixa a lexislacion respectiva
para insta-la convocatoria dunha xunta xeral extraordi-
naria.

2. Os acordos de intervencién ou substitucion adop-
taranse logo de audiencia da sociedade xestora ou socie-
dade de investimento interesada, durante o prazo que
se lle conceda para o efecto, que non podera ser inferior
a cinco dias. Con todo, tal audiencia non sera necesaria
no caso de que procedese peticion da propia entidade
ou cando o atraso que tal tramite orixine comprometa
gravemente a efectividade da medida ou os intereses
econdmicos afectados.

3. O acordo designard a persoa ou persoas que
tefan que exerce-las funciéns de intervencion ou tefian
que actuar como administradores provisionais, e indicara
se tales persoas deben actuar conxunta, mancomunada
ou solidariamente.

Este acordo, de caracter inmediatamente executivo,
sera obxecto de publicacion no «Boletin Oficial del Esta-
do» e inscribirase no Rexistro Mercantil. Tanto a publi-
cacién como a inscricidn citadas determinardn a eficacia
del fronte a terceiros.

4. Cando iso resulte necesario para a execucion do
acordo de intervencion ou de substitucion dos adminis-
tradores, poderase chegar &8 compulsiéon directa para a
toma de posesion das oficinas, libros e documentos
correspondentes ou para o exame destes ultimos.

Artigo 74. Efectos da intervencion.

1. No suposto de intervencioén, os actos e acordos
de calquera 6rgano ou de calquera persoa ou grupo de
persoas con calquera tipo de poder decisorio, executivo,
representativo ou de control da sociedade xestora ou
da sociedade de investimento que se adopten a partir
da data de publicacién do acordo no «Boletin Oficial
del Estado», non seran validos nin se poderan levar a
efecto sen a aprobacion expresa dos interventores desig-
nados. Exceptlase desta aprobacion o exercicio de
accions ou recursos para as devanditas entidades en
relacion coa medida de intervencidén ou coa actuacion
dos interventores.

2. Os interventores designados estaran facultados
para revogar cantos poderes ou delegaciéns fosen con-
feridos polo 6rgano de administracién da entidade ou
polos seus apoderados ou delegados con anterioridade
a data de publicacion do acordo. Adoptada tal medida,
os interventores procederan a esixi-la devolucion dos
documentos en que constaren os apoderamentos, asi
como a promove-la inscricion da sUa revogacidon nos
rexistros publicos competentes.

Artigo 75. Efectos da substitucion.

1. No caso de substitucién do érgano de adminis-
tracion, os administradores provisionais designados
teran o cardacter de interventores respecto dos actos ou
acordos da xunta xeral da entidade, sendo de aplicacién
para eles canto dispdon o punto 1 do artigo anterior.

2. Aobrigade formula-las contas anuais da entidade
e a de aprobacion destas e da xestidon social quedaran
en suspenso, por prazo non superior a un ano, contado
desde o vencemento do prazo legalmente establecido
para o efecto, se o novo érgano de administracién ou
os interventores estimaren razoadamente que non exis-
ten datos ou documentos fiables e completos para iso.

3. Acordado pola CNMV o cesamento da medida
de substitucion, os administradores provisionais proce-
deran a convocar inmediatamente a xunta xeral da enti-
dade, na que se substituira a sociedade xestora ou se
nomeara o novo drgano de administracion. Ata a toma
de posesion dos novos administradores, os administra-
dores provisionais seguiran exercendo as suas funciéns.
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Artigo 76. Intervencion publica na disolucion dunha
sociedade de investimento, dunha sociedade xestora
ou dunha entidade depositaria.

1. Resultara de aplicaciéon as situaciéns concursais
das sociedades de investimento e das SXIIC o réxime
previsto no artigo 76 bis da Lei do mercado de valores.

2. Iniciado o procedemento concursal dunha enti-
dade depositaria de valores de calquera IIC, a CNMV
poderd dispor, de forma inmediata e sen custo para a
institucién, o traslado a outra entidade, habilitada para
desenvolver esta actividade, dos valores depositados e
as garantias constituidas, en valores ou en efectivo, por
conta das IIC, mesmo se tales activos se encontran depo-
sitados en terceiras entidades a nome do depositario
da lIC ou da entidade a quen este lle confiase o depdsito.
Para estes efectos, tanto o xuiz competente coma os
6rganos do procedemento concursal, facilitardn o acceso
da entidade a que lle vaian traspasa-los valores & docu-
mentacion e ds rexistros contables e informaticos nece-
sarios para facer efectivo o traspaso. A existencia do
procedemento concursal non impedird que se lle faga
chegar & instituciéon titular dos valores o efectivo pro-
cedente do exercicio dos seus dereitos econdémicos ou
da suia venda.

CAPITULO IV

Réxime sancionador

SecciON 1.2 DISPOSICIONS XERAIS

Artigo 77. Responsabilidade.

As lIC, as entidades ou persoas previstas no primeiro
punto do artigo 69, asi como quen tefia cargos de admi-
nistracion ou direccion nelas e os seus apoderados, que
infrinxan esta lei e a siia normativa de desenvolvemento,
incorrerdn en responsabilidade administrativa sanciona-
ble consonte o disposto neste titulo, sen prexuizo da
responsabilidade penal que, se é o caso, corresponda.

Artigo 78. Exercicio da potestade sancionadora.

1. O exercicio da potestade sancionadora a que se
refire este titulo serd independente da eventual con-
correncia de delictos ou faltas de natureza penal. Porén,
cando se estea tramitando un proceso penal polos mes-
mos feitos ou por outros que sexa racionalmente impo-
sible separar dos sancionables consonte esta lei, o pro-
cedemento quedara suspendido respecto deles ata que
recaia pronunciamento firme da autoridade xudicial. Con-
tinuado o expediente, se é o caso, a resolucién que se
dicte deberd respecta-la apreciacion dos feitos que con-
tefa o devandito pronunciamento.

2. Cando da comisién dunha infraccién prevista nes-
ta lei se derive necesariamente a comisidon doutra ou
outras infracciéns recollidas na Lei do mercado de valo-
res, ou cando os feitos sexan cualificables como infrac-
cién segundo o disposto nos réximes sancionadores de
ambalas leis, deberase impor unicamente a sancién
correspondente & infraccion mais grave cometida. No
caso de que as infraccions tefian a mesma gravidade,
imporanse as sancions previstas nesta lei.

SECCION 2.2 INFRACCIONS

Artigo 79. Clasificacion das infraccions.

As infraccions clasificanse, de acordo coa sua res-
pectiva transcendencia, en tres categorias: leves, graves
e moi graves.

Artigo 80. Infraccidns moi graves.

Constitlen infracciéns moi graves das persoas fisicas
e xuridicas a que se refire o artigo 69 desta lei os seguin-
tes actos ou omisions:

a) A omisién ou falsidade na contabilidade e na
informacion que se debe facilitar ou publicar de con-
formidade con esta lei, salvo que tefia un caracter pura-
mente ocasional ou illado.

b) O investimento en calquera activo distinto dos
autorizados legalmente ou dos permitidos polo folleto,
os estatutos ou o regulamento da IIC.

c) O incumprimento da obriga de someter a audi-
toria as contas.

d) A realizacion de operaciéns de préstamo bolsista
ou de valores, asi como a peforacion de activos, con
infraccion das cautelas que se determinen nas normas
de desenvolvemento desta lei ou no folleto, os estatutos
ou o regulamento da IIC.

e) O incumprimento dos limites 6 investimento ou
dos coeficientes de investimento minimo, ou das con-
diciéns establecidas no folleto, os estatutos ou o regu-
lamento da IIC, sempre que iso desvirtiie o obxecto da lIC
ou prexudique gravemente os intereses dos accionistas,
participes e terceiros, e non tefia caracter transitorio.

f) A compravenda das propias acciéns nas socie-
dades de capital variable e a emisiéon e reembolso de
participacions con incumprimento dos limites e condi-
cions impostos por esta lei, as suas disposiciéons com-
plementarias e os estatutos e regulamentos de xestidon
das institucioéns.

g) A utilizacion das denominacidns ou siglas reser-
vadas por esta lei as lIC e as suas sociedades xestoras
por entidades ou persoas non inscritas nos correspon-
dentes rexistros, e a realizacion por estas de actividades
reservadas s devanditas instituciéns ou entidades, sen
prexuizo en &mbolos casos das responsabilidades doutra
orde en que puidesen incorrer.

h) A resistencia ou negativa & inspeccién estable-
cida no artigo 70.

i) A realizacion de operaciéns de investimento con
incumprimento dos principios establecidos no artigo 23
e normas concordantes ou en contravencion das con-
dicidns establecidas no folleto, nos estatutos ou no regu-
lamento da lIC.

i) A realizacion sen autorizacién das operaciéns
recollidas nos artigos 25, 26, 27 e 28, ou con incum-
primento dos requisitos establecidos.

k) O incumprimento dos prazos de permanencia dos
investimentos que se fixen regulamentariamente de acor-
do co previsto no punto 3 do artigo 36 desta lei ou
no folleto, nos estatutos ou no regulamento da IlIC.

I) O incumprimento polas sociedades xestoras que
actlen no marco desta lei, das obrigas en materia de
valoracion de inmobles que se establezan en desenvol-
vemento do preceptuado no artigo 36 desta lei.

m) A comercializacién de accidons ou participacions
de lIC sen a correspondente autorizacion.

n) O incumprimento por parte das sociedades xes-
toras das funcidns e obrigas recollidas no artigo 46, sem-
pre que comporten un prexuizo grave para 0s inves-
tidores ou accionistas dunha IIC.

o) O incumprimento por parte dos depositarios das
funcions e obrigas recollidas nos artigos 60 e 62 desta
lei, sempre que comporten un prexuizo grave para 0s
investidores ou accionistas dunha IIC.

p) A presentacidon por parte das sociedades de
investimento ou as sociedades xestoras de deficiencias
na organizacién administrativa e contable ou nos pro-
cedementos de control interno, incluidos os relativos a
xestién dos riscos cando tales deficiencias pofian en peri-
go a solvencia ou a viabilidade da entidade.
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q) O mantemento polas SXIIC ou polas sociedades
de investimento durante un periodo de seis meses duns
recursos propios inferiores 6s esixidos para obte-la pre-
ceptiva autorizacion.

r) A ausencia dun departamento de atencion 6 clien-
te nos termos previstos no artigo 48.

s) A realizacion de operacidons vinculadas con
incumprimento dos requisitos establecidos nos puntos 3,
4 e 5 do artigo 67, cando fosen esixibles.

t) O incumprimento das normas de separacion do
depositario e a sociedade encargada da xestion da IIC,
establecidas no artigo 68.

u) A comisién de infraccions graves cando, durante
0s cinco anos anteriores a stia comision, lle fose imposta
6 infractor sancioén firme polo mesmo tipo de infraccién.

v) A realizacion de actuaciéns ou operacions pro-
hibidas por normas con rango de lei reguladoras do réxi-
me de |IC ou con incumprimento dos requisitos esta-
blecidos nelas, salvo que tefia un caracter puramente
ocasional ou illado.

Artigo 81. Infraccidns graves.

Son infracciéons graves:

a) O incumprimento das obrigas de remision de
informacidn previstas nesta lei.

b) A falta de publicidade da informacion 6s socios,
participes e publico que se deba render consonte esta lei.

c) Leva-la contabilidade de acordo con criterios dis-
tintos dos establecidos legalmente cando iso desvirtue
a imaxe patrimonial da entidade ou da IIC afectada, asi
como o incumprimento das normas sobre formulacién
de contas ou sobre o modo en que se deban leva-los
libros e rexistros oficiais, cando diso deriven prexuizos
graves para terceiros.

d) O incumprimento dos limites 6 investimento ou
dos coeficientes de investimento minimo, cando non se
deba cualificar como infracciéon moi grave.

e) O exceso de investimento sobre os limites que
se establezan regulamentariamente 6 abeiro do artigo 30
e sobre os que se establezan 6 abeiro do disposto nos
artigos 35 e 36, cando a infraccién non se deba cualificar
como leve.

f) O exceso nas limitacidons as obrigas fronte a ter-
ceiros que se fixen regulamentariamente ou no folleto,
nos estatutos ou no regulamento da IIC.

g) O cobramento das comisiéns previstas no arti-
go 8, con incumprimento dos limites e das condicidns
impostos nesta lei, no seu regulamento de desenvol-
vemento e nos estatutos ou regulamentos das institu-
ciéns.

h) O incumprimento por parte das sociedades xes-
toras das funcions e obrigas recollidas no artigo 46, can-
do non deba ser cualificada como falta moi grave.

i) O incumprimento polo depositario das funciéns
e obrigas recollidas nos artigos 60 e 62 desta lei, cando
non se deba cualificar como falta moi grave.

i) O cesamento ou a diminucién dunha participacién
significativa incumprindo o previsto no artigo 45.8.

k) A inobservancia do disposto no terceiro inciso
da alinea c) do punto 2 do artigo 11 desta lei.

) A comision de infraccions leves cando durante
os dous anos anteriores & stia comision lle fose imposta
6 infractor sancién firme polo mesmo tipo de infraccién.

m) A realizacién de actuaciéns ou operaciéns pro-
hibidas por normas regulamentarias reguladoras do réxi-
me de |IC ou con incumprimento dos requisitos esta-
blecidos nelas, salvo que tena un caracter puramente
ocasional ou illado.

n) A presentacién por parte das sociedades de
investimento ou as SXIIC de deficiencias na organizacion

administrativa e contable ou nos procedementos de con-
trol interno, incluidos os relativos & xestidon dos riscos,
unha vez que transcorrese o prazo concedido para o
efecto para a sia emenda polas autoridades competen-
tes e sempre que iso non constitda infraccién moi grave.

Artigo 82. Infraccidns leves.

Son infraccions leves:

a) A remision, féra dos prazos fixados regulamenta-
riamente, da informacidén que as institucidons e os seus
xestores han de render de acordo co preceptuado nesta lei.

b) A demora na publicaciéon da informacion que, de
conformidade co disposto nesta lei, se ha de difundir
entre os socios, participes e publico en xeral.

c) Leva-la contabilidade de acordo con criterios dis-
tintos dos establecidos legalmente, asi como o incum-
primento das normas sobre formulacidn de contas ou
sobre o modo en que se deban leva-los libros e rexistros
oficiais, cando non se deba cualificar como infraccion
grave.

d) O exceso de investimento sobre os limites que
se establezan regulamentariamente 6 abeiro do artigo 30
e sobre os que se establezan 6 abeiro do disposto nos
artigos 35 e 36, sempre que o exceso tefa caracter
transitorio e non exceda do 20 por cento dos limites
legais.

Cando se refira 6s coeficientes establecidos nos arti-
gos 35 e 36, entenderase que un exceso é transitorio
cando se dean as tres circunstancias seguintes:

1.2 Que o exceso non se prolongue durante mais
de cinco dias habiles nun periodo de rendicion de infor-
macién dos que se establezan en desenvolvemento do
regulamentario.

2.2 Que o exceso non se produza mais dunha vez
no mesmo periodo.

3.2 Que esta situacidon non se reitere en mais de
dous periodos nun exercicio.

Cando se refira 6s coeficientes que se establezan 6
abeiro do disposto no artigo 30, considerarase que un
exceso € transitorio se non se prolonga mais de seis
meses nun periodo dun ano.

Artigo 83. Prescricion das infraccions.

1. As infracciéns moi graves e graves prescribiran
6s cinco anos e as leves 6s dous anos.

2. O prazo de prescricion das infraccions comeza-
rase a contar desde o dia en que a infraccion fose come-
tida. Nas infracciéns derivadas dunha actividade con-
tinuada, a data inicial do cémputo sera a de finalizacién
da actividade ou a do ultimo acto con que a infraccién
se consume.

3. A prescricidon interromperase pola iniciacion, con
conecemento do interesado, do procedemento sancio-
nador, continuando o prazo de prescricién se o expe-
diente sancionador permanecese paralizado durante tres
meses por causa non imputable a aqueles contra os
que se dirixa.

SECCION 3.2 SANCIONS

Artigo 84. Sancidns.

As infracciéns a que se refiren os artigos anteriores
daran lugar & imposicion das sancions previstas na pre-
sente seccion.
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Artigo 8b5.
graves.

Sancions pola comision de infraccions moi

1. Pola comision de infraccions moi graves impo-
raselle a entidade infractora unha ou mais das seguintes
sancions:

a) Multa porimporte non inferior 6 tanto nin superior
6 quintuplo do beneficio bruto obtido como consecuen-
cia dos actos ou omisidns en que consista a infraccion.
Naqueles casos en que o beneficio derivado da infraccion
cometida non resulte cuantificable, multa de ata
300.000 euros.

b) Exclusion temporal dos rexistros especiais, non
inferior a dous anos, nin superior a cinco.

c) Revogacién da autorizacion con exclusiéon defi-
nitiva dos rexistros especiais. No caso de IIC estranxeiras
ou sociedades xestoras comunitarias, a sancién de revo-
gacion, cando proceda, sera substituida pola prohibiciéon
de operar ou ser comercializada en Espana.

d) Suspension ou limitacion do tipo ou volume das
operacidons que poida realiza-lo infractor por un prazo
non superior a cinco anos.

e) Amoestacion publica con publicacion no «Boletin
Oficial del Estado».

f) Substitucion forzosa do depositario da IIC.

2. Ademais da sancidon que lle corresponde & enti-
dade pola comisidon de infracciéns moi graves, pode-
raselle impor unha das seguintes sanciéns a quen, exer-
cendo cargos de administracion ou direcciéon nela, sexa
responsable da infraccién consonte o artigo 89:

a) Multa a cada un deles por importe non superior
a 300.000 euros.

b) Suspensién no exercicio do cargo por prazo non
superior a tres anos.

c) Separacion do cargo con inhabilitacién para exer-
cer cargos de administracion ou direccién na mesma
entidade por un prazo maximo de cinco anos.

d) Separacion do cargo con inhabilitacién para exer-
cer cargos de administracion ou direccién en calquera
outra entidade financeira da mesma natureza por prazo
non superior a 10 anos.

3. No caso de imposicidon das sancidns previstas
nas alineas b), ¢) ou d) do punto anterior, poderase impor
simultaneamente a sancién prevista na alinea a).

Artigo 86. Sancidns pola comision de infraccions graves.

1. Pola comisién de infracciéns graves imporaselle
a entidade infractora unha ou mais das seguintes san-
ciéns:

a) Amoestacion publica con publicacion no «Boletin
Oficial del Estado».

b) Multa por importe de ata o tanto do beneficio
bruto obtido como consecuencia dos actos ou omisions
en que consista a infraccion. Naqueles casos en que
o beneficio derivado da infraccion cometida non resulte
cuantificable, multa de ata 150.000 euros.

c) Suspension ou limitacién do tipo ou volume das
operacions ou actividades que poida realiza-lo infractor
por un prazo non superior a un ano.

d) Exclusion temporal dos rexistros especiais, non
inferior a un ano nin superior a tres.

2. A comision da infraccidon prevista na alinea k)
do artigo 81.

3. Ademais da sancién que lle corresponda & enti-
dade, pola comision de infracciéns graves poderaselle
impor unha das seguintes sanciéons a quen, exercendo

cargos de administracién ou direccidn nela, sexa res-
ponsable dela consonte o artigo 89:

a) Amoestacién publica con publicacion no «Boletin
Oficial del Estado».

b) Amoestacion privada.

c) Multa a cada un deles por importe non superior
a 150.000 euros.

d) Suspensién de todo cargo directivo na entidade
por prazo non superior a un ano.

4. Malia o disposto no punto anterior, no caso de
imposicion da sancién prevista na sUa alinea d) poderase
impor simultaneamente a sanciéon prevista na alinea c).

Artigo 87. Sancidns pola comision de infraccions leves.
Pola comision de infracciéons leves imporaselle a enti-
dade unha das seguintes sanciéns:

a) Amoestacion privada.
b) Multa por importe de ata 60.000 euros.

Artigo 88. Criterios para a determinacion das sancions.

As sancions aplicables en cada caso pola comision
de infraccibns moi graves, graves ou leves determina-
ranse de acordo cos seguintes criterios:

a) A natureza e entidade da infraccion.

b) A gravidade do perigo ocasionado ou do prexuizo
causado.

c) As ganancias obtidas, se é o caso, como conse-
cuencia dos actos ou omisidns constitutivos da infraccion.

d) A importancia da lIC correspondente, medida en
funcién do importe total do patrimonio ou do capital.

e) As consecuencias desfavorables dos feitos para
o sistema financeiro ou a economia nacional.

f) A circunstancia de ter procedido & emenda da
infraccion por propia iniciativa.

d) Encaso de incumprimento dos requisitos esixidos
no titulo Il, as dificultades obxectivas que poidan ter
concorrido para alcanzar ou mante-los niveis legalmente
esixidos.

h) A conducta anterior da entidade en relacién coas
normas de ordenacién e disciplina que a afecte, aten-
dendo as sancions firmes que lle fosen impostas, durante
os ultimos cinco anos.

i) A reiteracion na comision da infraccién.

Artigo 89. Responsabilidade dos érganos de adminis-
tracion e direccion.

1. Quen exerza na entidade cargos de administra-
cion ou direccidon sera responsable das infracciéons moi
graves ou graves cando estas sexan imputables & sua
conducta dolosa ou neglixente.

2. Malia o sinalado no punto anterior, serdn con-
siderados responsables das infraccions moi graves ou
graves cometidas polas IIC, as SXIIC ou os depositarios,
os que tefian neles cargos de administracion ou direc-
cion, salvo nos seguintes casos:

a) Cando os que formen parte de érganos colexia-
dos de administracién non tivesen asistido por causa
xustificada 4s reuniéns correspondentes ou tivesen vota-
do en contra ou salvado o seu voto en relacidon coas
decisions ou acordos que tivesen dado lugar as infrac-
cions.

b) Cando as devanditas infraccions sexan exclusi-
vamente imputables a comisidns executivas, conselleiros
delegados, directores xerais ou érganos asimilados, ou
a outras persoas con funciéns na entidade.
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Artigo 90. Prescricion das sancions.

1. As sanciéns impostas por faltas moi graves pres-
cribiran 6s tres anos, as impostas por faltas graves 6s
dous anos e as impostas por faltas leves 6 ano.

2. 0O prazo de prescricion comezarase a contar des-
de aquel en que adquira firmeza a resolucion pola que
se impodn a sancion.

Interrompera a prescricidon a iniciacion, con cofece-
mento do interesado, do procedemento de execucidn,
volvendo a transcorre-lo prazo se aquel esta paralizado
durante mais dun mes por causas non imputables 6
infractor.

Artigo 91. Substitucion de drganos.

1. O dérgano que impona a sancién poderéa dispo-lo
nomeamento, con caracter provisional, dos membros
que se precisen para que o dorgano colexiado de admi-
nistracion poida adoptar acordos, e sinalara as funciéns
daqueles, no caso de que, polo nimero e a clase das
persoas afectadas polas sancidons de suspensidén ou sepa-
racion, iso resulte estrictamente necesario para asegu-
ra-la continuidade na administracion e direccién da enti-
dade. Estas persoas exercerdn os seus cargos ata que
o 6rgano competente provexa de inmediato os corres-
pondentes nomeamentos e tomen posesidon os desig-
nados, ou, se é o caso, ata que transcorra o prazo de
suspension.

2. Cando se trate dunha entidade de crédito, as
competencias establecidas no punto anterior seran exer-
cidas polo Banco de Espaia.

SeccioN 4.2 COMPETENCIAS NA MATERIA

Artigo 92. Organos competentes.

A competencia para a instruccion dos expedientes
a que se refire esta seccion e para a imposiciéon das
correspondentes sancidns rexerase polas seguintes
regras:

a) Serd competente para a incoacion e instruccion
dos expedientes a CNMV.

b) A imposicion de sancidns por infraccions graves
e leves corresponderalle 8 CNMV.

c) A imposicion de sancidns por infraccions moi gra-
ves corresponderalle 6 ministro de Economia por proposta
da CNMV, logo de informe do seu comité consultivo,
agas a imposicion de sancién de revogacién de auto-
rizacion, que lle correspondera 6 Consello de Ministros.

d) Cando a entidade infractora sexa unha entidade
de crédito, para a imposicidon da correspondente sancién
serd preceptivo o previo informe do Banco de Espana.

SeccioN 5.2 NORMAS DE PROCEDEMENTO

Artigo 93. Procedemento.

En materia de procedemento sancionador resultara
de aplicacién a Lei 30/1992, do 26 de novembro, de
réxime xuridico das administracions publicas e do pro-
cedemento administrativo comun, e o seu desenvolve-
mento regulamentario, coas especialidades resultantes
dos artigos 20 a 24, 26 e 27 da Lei 26/1988, do 29
de xullo, de disciplina e intervencién das entidades de
crédito.

Artigo 94. Executividade.

1. As resolucions que impofian sancions conforme
esta lei seran executivas cando pofan fin & via admi-

nistrativa. Nelas adoptaranse, se é o caso, as medidas
cautelares precisas para garanti-la sua eficacia en tanto
non sexan executivas. Contra as resoluciéns da CNMV
que poian fin 6 procedemento poderase recorrer peran-
te o ministro de Economia de acordo coa Lei 30/1992,
do 26 de novembro, de réxime xuridico das adminis-
traciéns publicas e do procedemento administrativo
comun.

2. Assanciéons impostas nos ultimos cinco anos pola
comisién de infraccidons graves e moi graves faranse
constar no correspondente rexistro administrativo a car-
go da CNMV, 6 que o publico tera libre acceso. As san-
cions de suspensioén, separacion e separacion con inha-
bilitacidon, unha vez que sexan executivas, faranse cons-
tar, se é o caso, no Rexistro Mercantil.

3. As sancions por infraccidns moi graves e graves
publicaranse no «Boletin Oficial del Estado» cando sexan
firmes en via administrativa.

4. O ministro de Economia, logo de informe da
CNMV, podera condonar, total ou parcialmente, ou apra-
za-lo pagamento das multas impostas a persoas xuridicas
cando pasasen a estar controladas por outros accionistas
despois de se comete-la infraccién, estean incursas nun
procedemento concursal ou se dean outras circunstan-
cias excepcionais que fagan que o cumprimento da san-
cidn nos seus propios termos atente contra a equidade
ou prexudique os intereses xerais. O anterior non atinxira
en ningun caso as sancions impostas 0s que ocupaban
cargos de administraciéon ou direccion nas devanditas
persoas xuridicas cando se cometeu a infraccion.

En ningldn caso procederd a condonacioén ou o apra-
zamento se, no suposto de transmision de acciéns da
entidade sancionada, mediase prezo ou, superada a
situacion concursal, se puidese afronta-la situacion.

Disposicion adicional primeira. Réxime especial para
determinadas empresas de servicios de investimento.

As empresas de servicios de investimento que exclu-
sivamente poden presta-los servicios de investimento
previstos na alinea d) do punto 1 do artigo 63 e nas
alineas d) e f) do punto 2 do artigo 63 da Lei do mercado
de valores, poderan obter autorizacién para realiza-las
actividades previstas nesta lei para as SXIIC, renunciando
neste caso & autorizaciéon obtida en virtude da Directiva
93/22/CEE, do Consello, do 10 de maio de 1993, rela-
tiva 6s servicios de investimento no ambito dos valores
negociables.

Disposicion adicional segunda. Obrigas de caracter fis-
cal do representante designado polas entidades xes-
toras que operen en libre prestacion de servicios.

O representante designado no punto 7 do artigo 55
desta lei debera cumprir, en nome da xestora que opera
en réxime de libre prestacion de servicios, coas seguintes
obrigas tributarias:

1.° Practicar retencién ou ingreso a conta e ingre-
sa-lo importe no Tesouro como consecuencia das trans-
misiéons ou reembolsos de accidns ou participacions
representativas do capital ou patrimonio de instituciéns
de investimento colectivo nos termos previstos na nor-
mativa reguladora dos impostos sobre a renda das per-
soas fisicas, sobre sociedades e sobre a renda de non
residentes.

2.° Informa-la Administracion tributaria en relacion
coas operacions que tenan por obxecto accions ou par-
ticipaciéons das institucions de investimento colectivo de
conformidade co disposto na disposicién adicional cuarta
da Lei 43/1995, do 27 de decembro, do imposto sobre
sociedades e a siia normativa de desenvolvemento.
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Disposicién adicional terceira. Cambio de denomina-

cion das IIC.

A entrada en vigor desta lei as denominaciéns das IIC
conforme a Lei 46/1984, do 26 de decembro, regu-
ladora das instituciéns de investimento colectivo, enten-
deranse automaticamente substituidas polas denomina-
cions equivalentes establecidas nesta lei.

Disposicién adicional cuarta. Proteccidn da clientela en
relacion coa comercializacion de determinados bens.

1. O disposto nesta disposicion sera de aplicacion
4 actividade que se efectue profesionalmente, levada
a cabo por calquera persoa fisica ou xuridica, que con-
sista na formalizacién dun mandato de compra e venda
de bens ou outro contrato que permita levar a cabo
unha actividade analoga, percibindo o prezo de adqui-
sicion deles ou unha comisién e comprometéndose a
allealos por conta do cliente, entregdndolle a este, en
varios ou nun unico pagamento, o importe da sUa venda
ou unha cantidade para o suposto de que non atope
un terceiro adquirente dos bens na data pactada.

Os bens a que se refire o paragrafo anterior seradn
os selos, obras de arte, antigiidades, en todo caso, e,
asi mesmo, aqueloutros bens susceptibles de seren
obxecto da devandita actividade.

Os que desenvolvan a actividade a que se refire o
paragrafo primeiro deste punto non poderan realiza-las
actividades reservadas as entidades de crédito, empre-
sas de servicios de investimento, instituciéns de inves-
timento colectivo, entidades aseguradoras ou reasegu-
radoras ou a calquera outra entidade inscrita nos rexis-
tros do Banco de Espaia, Comision Nacional do Mercado
de Valores e Direccion Xeral de Seguros e Fondos de
Pensiéns. Asi mesmo, non poderan incluir na sia deno-
minacion, nin na publicidade que realicen en referencia
as suas actividades, o adxectivo financeiro ou colectivo,
nin ningun outro que induza a confusién con aquelas
actividades reservadas sinaladas con anterioridade.
Igualmente, deberan somete-los seus documentos con-
tables a auditoria de contas realizada por un profesional
inscrito no Rexistro Oficial de Auditores de Contas.

As persoas ou entidades suxeitas a auditoria de con-
tas consonte esta disposicidn deberanlles remitir copia
do informe de auditoria 4&s autoridades competentes en
materia de consumo.

2. Os contratos recollidos no punto anterior debe-
ranse formalizar en todo caso por escrito, que debera
reflectir de forma explicita e coa necesaria claridade os
compromisos adquiridos polas partes e os dereitos e
obrigas deles en cada operacion, incluindo tédolos ele-
mentos necesarios que determinen as condiciéns do con-
trato. En todo caso, deberaselle entregar 6 cliente un
exemplar do contrato debidamente datado e asinado.

Antes de celebra-lo contrato, o cliente debera ser
informado de forma clara e precisa sobre a lexislacion
aplicable 6 contrato, sobre as disposicions relativas as
reclamacidns que se poidan formular, sistemas de valo-
racion dos bens que se comercialicen e modo de acceder
6s referidos sistemas, valor nominal dos productos
comercializados, valor minimo garantido no mercado,
asi como, se é o caso, garantias externas a entidade
que desenvolve a actividade regulada nesta disposicion
que aseguren o cumprimento das suas obrigas e os
demais extremos que se determinen de conformidade
co que regulamentariamente se estableza.

Toda a informacién a que se refire o paragrafo ante-
rior, asi como o informe de auditoria de contas e as
condicidns contractuais deberan ser postas & disposicion
dos clientes con antelacién suficiente 6 momento en
que este asuma calquera obriga derivada do contrato.

O anterior sera de aplicacion mesmo cando o contrato
se celebrase utilizando unha técnica de comunicacién
a distancia. Neste suposto, e con independencia do derei-
to do cliente a ser informado, cando non sexa posible
transmitir con antelacidon as condicidns contractuais e
a informacion previa & celebracién do contrato en sopor-
te duradeiro, a posta a disposicion do cliente no devan-
dito soporte cumprirase inmediatamente despois da cele-
bracion do contrato.

En calguera momento da relaciéon contractual o clien-
te terd dereito a obte-las condicidns contractuais en
papel e a cambia-las técnicas de comunicacion a dis-
tancia utilizadas.

Durante todo o periodo de vixencia da relacion con-
tractual o cliente debera ser informado sobre as modi-
ficaciéns da informacién inicialmente subministrada e,
asi mesmo, sobre a sUa situacion contractual.

3. Constituen infracciéons moi graves das persoas
fisicas ou xuridicas a que se refire o punto 1 desta dis-
posicién, os seguintes actos:

a) O incumprimento da obriga de somete-los seus
documentos contables a auditoria de contas de confor-
midade co disposto no paragrafo terceiro do punto 1
desta disposicion.

b) O incumprimento das obrigas relativas & docu-
mentacion das operacions e & posta a disposicién do
cliente da informacion, informes e condicidns contrac-
tuais a que se refire o punto segundo desta disposicion.

4. Constitue infraccién grave a comision de infrac-
ciéon leve cando durante os cinco anos anteriores a sua
comision lle fose imposta 6 infractor sancién polo mesmo
tipo de infraccidn. Este prazo comezara a computar des-
de o momento en que se esgote a via administrativa
relativa 6 procedemento sancionador respectivo.

5. Constituen infraccions leves das persoas fisicas
ou xuridicas a que se refire o punto 1 desta disposicion
o incumprimento das obrigas establecidas na alinea b)
do punto 3 desta disposicién sempre que se trate de
simples irregularidades na observancia delas que se
leven a cabo con caracter puramente ocasional ou illado.

6. Pola comision das infraccions moi graves sina-
ladas no punto 3 desta disposicion imporaselle 6 infrac-
tor unha ou mais das seguintes sancioéns:

a) Sancién de multa por importe non inferior a
15.000 euros ata 600.000 euros, cantidade que se pode-
r4 superar ata alcanza-lo quintuplo do prezo de adqui-
sicion dos bens.

b) Amoestaciéon publica, con publicacién no diario
oficial da Administraciéon competente.

7. Pola comisién das infraccidns graves sinaladas
no punto 4 desta disposicion imporaselle 6 infractor unha
ou mais das seguintes sanciéns:

a) Sancién consistente en multa por importe non
inferior a 3.000 euros ata 15.000 euros.
b) Amoestacién privada.

8. Pola comisién das infraccions leves sinaladas no
punto b5 desta disposicion imporaselle 6 infractor, as san-
cions de apercibimento ou multa de ata 3.000 euros.

9. Aimposicién das sancidns mencionadas nos pun-
tos anteriores desta disposicién corresponderalle &8 Admi-
nistracion publica competente por razén da materia de
proteccién dos consumidores e usuarios.

Disposicion adicional quinta.

A disposicién adicional cuarta desta lei dictase 6 abei-
ro do establecido no artigo 149.1.12, 6.2, 82 e 13.2 da
Constitucion.
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Disposicién transitoria primeira. Réxime transitorio do
desenvolvemento regulamentario.

As normas regulamentarias dictadas 6 abeiro da Lei
46/1984, do 26 de decembro, reguladora das institu-
ciéns de investimento colectivo, permaneceran vixentes,
Nno que non se oponan a esta lei, ata a entrada en vigor
das normas regulamentarias que se dicten en virtude
das habilitaciéns contidas nela.

Disposicion transitoria segunda. Réxime transitorio das
sociedades de investimento mobiliario de capital fixo.

1. Associedades de investimento mobiliario de capi-
tal fixo inscritas no rexistro administrativo da CNMV no
momento da entrada entrada en vigor desta lei, debe-
ranse transformar en SICAV, adaptando os seus esta-
tutos e a sua actividade 6 disposto nesta lei, no prazo
de dous anos desde a sua entrada en vigor.

2. En caso de non se proceder & adaptacion a que
se refire o punto anterior serd revogada a autorizacion,
canceldndose de oficio a sua inscricién no rexistro admi-
nistrativo da CNMV.

3. Ata que se produza a transformaciéon ou, se é
0 caso, a revogacioén da autorizacion administrativa pre-
vistas nos puntos 1 e 2 anteriores, as sociedades de
investimento mobiliario de capital fixo tributaran de acor-
do co establecido nos artigos 26 e 71 da Lei 43/1995,
do 27 de decembro, do imposto sobre sociedades,
segundo a redaccién vixente ata o 31 de decembro
de 2003. A transformacion ou, se é o caso, a revogacion
da autorizacidon administrativa tera os efectos previstos
na alinea d) do punto 2 do artigo 24 da devandita lei.

Asi mesmo, seguiran sendo aplicables as sociedades
de investimento mobiliario de capital fixo os beneficios
fiscais contidos na Lei 46/1984, do 26 de decembro,
reguladora das institucidons de investimento colectivo,
relativos 6 imposto sobre transmisiéns patrimoniais e
actos xuridicos documentados, ata que procedan a sua
transformacién ou sexa revogada a sua autorizacion.

Disposicién transitoria terceira. Réxime transitorio das
modificacions dos estatutos das sociedades xestoras.

Durante o ano seguinte & entrada en vigor desta lei,
quedara ampliado a seis meses o prazo para a auto-
rizacion da modificacién dos estatutos sociais das SXIIC
autorizadas antes da entrada en vigor desta lei, cando
a devandita modificacion tefia por finalidade incluir no
seu obxecto social a actividade sinalada na alinea a)
do punto 1 ou nas alineas a) e b) do punto 2 do artigo 40
desta lei.

Disposicion transitoria cuarta. Prazo de adaptacion a

nova normativa.

As lIC autorizadas antes da entrada en vigor desta
lei disporan dun ano, desde a entrada en vigor desta
lei, para adaptaren os seus regulamentos de xestién e
estatutos & nova regulacion.

Disposicion transitoria quinta. Transformacion de IIC
existentes en lIC por compartimentos ou en compatr-
timentos e creacion de clases de participacions ou
series de accions.

s

As |IC autorizadas con anterioridade & entrada en
vigor desta lei poderanse transformar en IIC por com-
partimentos, en compartimentos doutras IIC, ou poderan
crear novas clases de participacions ou series de accions.
Cando intervefia un fondo de investimento xa autorizado,
deberaselles outorgar 6s participes o dereito de sepa-
racion nos termos previstos nesta lei.

Disposiciéon transitoria sexta. Exclusion de cotizacion
en bolsa das IIC con forma societaria.

Non estardn suxeitas a obriga de realizar unha oferta
publica de adquisicién de valores consonte o artigo 34
da Lei do mercado de valores, as IIC con forma societaria
que & entrada en vigor desta lei coticen en bolsa e cuns
érganos societarios que acorden a exclusién de cotiza-
cién das accidns representativas do seu capital social.

Disposicion derrogatoria Unica.

Quedan derrogadas as seguintes disposiciéns:

a) A Lei 46/1984, do 26 de decembro, reguladora
das instituciéns de investimento colectivo,

b) A disposiciéon adicional segunda da Lei 37/1998,
do 16 de novembro, de reforma da Lei 24/1988, do 28
de xullo, do mercado de valores,

c) O numero 8 da letra C) do punto | do artigo 45
do texto refundido da Lei do imposto sobre transmisions
patrimoniais e actos xuridicos documentados, aprobado
polo Real decreto lexislativo 1/1993, do 24 de setembro.

Disposiciéon derradeira primeira. Adicion dun novo pun-
to 19 na letra B) do punto | do artigo 45 («Beneficios
fiscais») do texto refundido da Lei do imposto sobre
transmision patrimoniais e actos xuridicos documen-
tados, aprobado polo Real decreto lexislativo 1/1993,
do 24 de setembro.

Engadese un novo numero 19 & letra B) do punto |
do artigo 45 do texto refundido do imposto sobre trans-
misién patrimoniais e actos xuridicos documentados,
aprobado polo Real decreto lexislativo 1/1993, do 24
de setembro, que quedara redactado da seguinte forma:

«1. As operacions de constitucion, aumento de
capital, fusién e escision das sociedades de inves-
timento de capital variable reguladas na Lei de ins-
titucions de investimento colectivo, asi como as
achegas que non sexan en difeiro s devanditas
entidades, quedaran exentas na modalidade de
operacions societarias do imposto sobre transmi-
sidons patrimoniais e actos xuridicos documentados.

2. Osfondos de investimento de caracter finan-
ceiro regulados na lei citada anteriormente gozaran
de exencién no imposto sobre transmisién patri-
moniais e actos xuridicos documentados co mesmo
alcance establecido no punto anterior.

3. As sociedades e os fondos de investimento
inmobiliario regulados na lei citada anteriormente
que, co caracter de instituciéns de investimento
colectivo non financeiras, tefian por obxecto social
exclusivo o investimento en calquera tipo de inmo-
ble de natureza urbana para o seu arrendamento
e, ademais, as vivendas, as residencias estudiantis
e as residencias da terceira idade, nos termos que
regulamentariamente se establezan, representen
conxuntamente, polo menos, o 50 por cento do
total do activo teran o mesmo réxime de tributacién
previsto nos dous puntos anteriores.

Do mesmo modo, as devanditas institucions
gozaran dunha bonificacion do 95 por cento no
imposto sobre transmisiéns patrimoniais e actos
xuridicos documentados pola adquisicion de viven-
das destinadas 6 arrendamento, sen prexuizo das
condicions que regulamentariamente se poidan
establecer.

A aplicacién do réxime fiscal recollido neste pun-
to requirird que os bens inmobles que integren o
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activo das sociedades e fondos de investimento
inmobiliario non se alleen ata que non transcorre-
sen tres anos desde a sua adquisicién, salvo que,
con caracter excepcional, medie autorizacion expre-
sa da Comisién Nacional do Mercado de Valores.»

Disposiciéon derradeira segunda. Modificaciéon do pun-
to 5 do artigo 26 («O tipo de gravame») da Lei
43/1995, do 27 de decembro, do imposto sobre
sociedades.

Daselle a seguinte redaccion 6 punto 5 do artigo 26
da Lei 43/1995, do imposto sobre sociedades:

«b. Tributaran ¢ tipo do un por cento:

a) As sociedades de investimento de capital
variable reguladas pola Lei de instituciéns de inves-
timento colectivo, sempre que o numero de accio-
nistas requirido sexa, como minimo, o previsto no
punto cuarto do artigo noveno da devandita lei.

b) Osfondos de investimento de caracter finan-
ceiro previstos na lei mencionada con anteriorida-
de, sempre que o numero de participes requirido
sexa, como minimo, o previsto no punto cuarto
do artigo 5 da devandita lei.

c) As sociedades de investimento inmobiliario
e os fondos de investimento inmobiliario regulados
na citada lei, sempre que o numero de accionistas
ou participes requirido sexa, como minimo, o pre-
visto nos puntos cuarto dos artigos cinco e nove
da devandita lei e que, co caracter de institucions
de investimento colectivo non financeiras tefan por
obxecto exclusivo o investimento en calquera tipo
de inmoble de natureza urbana para o seu arren-
damento e, ademais, as vivendas, as residencias
estudiantis e as residencias da terceira idade, nos
termos que regulamentariamente se establezan,
representen conxuntamente, polo menos, o 50 por
cento do total do activo.

A aplicacién dos tipos de gravame previstos nes-
te punto requirird que os bens inmobles que inte-
gren o activo das instituciéons de investimento
colectivo a que se refire o paragrafo anterior non
se alleen ata que non transcorresen tres anos desde
a sua adquisicion, salvo que, con caracter excep-
cional, medie autorizaciéon expresa da Comision
Nacional do Mercado de Valores.

d) O fondo de regulacién de caracter publico
do mercado hipotecario, establecido no artigo 25
da Lei 2/1981, do 25 de marzo, de regulaciéon
do mercado hipotecario.»

Disposicién derradeira terceira. Modificacion do arti-
go 71 («Tributacion das lIC») da Lei 43/1995, do 27
de decembro, do imposto sobre sociedades.

Daselle a seguinte redaccién ¢ artigo 71 da Lei
43/1995, do 27 de decembro:

«1. As institucidons de investimento colectivo
reguladas na Lei de instituciéns de investimento
colectivo, con excepcién das sometidas 6 tipo xeral
de gravame, non teran dereito a deduccion nin-
gunha da cota nin & exencién de rendas na base
imponible para evita-la dobre imposicién interna-
cional. En ningun caso lles resultara de aplicacion
o réxime das sociedades patrimoniais previsto nos
artigos 75 a 77 desta lei.

2. Cando o importe dos pagamentos fraccio-
nados, retenciéns e ingresos & conta practicados
sobre os ingresos supere a contia da cota integra,
a Administracién tributaria procedera a devolver,
de oficio, o exceso.»

Disposiciéon derradeira cuarta. Titulos competenciais.

Esta lei dictase 6 abeiro dos titulos competenciais
previstos no artigo 149.1.6.2 e 11.2 da Constitucion
espanola.

Disposicién derradeira quinta. Habilitacion para desen-

volvemento regulamentario.

Habilitase o Goberno para dictar cantas disposicidons
sexan necesarias para o desenvolvemento e a execucion
desta lei.

Disposicién derradeira sexta. Entrada en vigor.

1. Esta lei entrara en vigor 6s tres meses da suUa
publicacién no «Boletin Oficial del Estadon».

2. Sen prexuizo do disposto no punto anterior, as
modificacions da Lei 43/1995, do 27 de decembro, do
imposto sobre sociedades, recollidas nas disposicions
derradeiras segunda e terceira desta lei serdn de apli-
cacion ds periodos impositivos que se inicien a partir
do 1 de xaneiro de 2004.

Por tanto,

Mando a tédolos espafiois, particulares e autoridades,
que cumpran e fagan cumprir esta lei.

Madrid, 4 de novembro de 2003.
JUAN CARLOS R.

O presidente do Goberno,

JOSE MARIA AZNAR LOPEZ

MINISTERIO DE TRABALLO
E ASUNTOS SOCIAIS

20335 CORRECCION de erros da Orde
TAS/2865/2003, do 13 de outubro, pola que
se regula o convenio especial no sistema da
Seguridade Social. («<BOE» 265, do 5-11-2003.)

Advertidos erros na Orde TAS/2865/2003, do 13
de outubro, pola que se regula o convenio especial no
sistema da Seguridade Social, publicada no «Boletin Ofi-
cial del Estado», suplemento n.° 13 en lingua galega,
do dia 1 de novembro de 2003, transcribense a seguir
as oportunas rectificacions:

Na paxina 2196, primeira columna, artigo 20, punto
2.1, letra b), onde di: «Unha compainiia de seguros debi-
damente autorizada polo Ministerio de Facenda para
operar neste ramo de caucién.», debe dicir: «Unha com-
pania de seguros debidamente autorizada polo Minis-
terio de Economia para operar neste ramo de caucién.»

Na paxina 2196, segunda columna, artigo 20, punto
2.2, sétima e oitava linas, onde di: «...autorizada polo
Ministerio de Facenda para operar no ramo correspon-
dente.», debe dicir: «...autorizada polo Ministerio de Eco-
nomia para operar no ramo correspondente.».



