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. Disposiciones generales

JEFATURA DEL ESTADO

LEY ¢5/1954, de 28 de diciembre, Reguladora e las
Instituciones de Inversién Colectiva.

JUAN CARLOS I,
REY DF ESPANA
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A todos los que la presente vieren v antendieren,

Sabed: Que las Cortes Generales han aprobado ¥ Yo wvengo
en sancionar la siguiente Ley: _

ia disposicién transitoria cuarta de ia Ley 8171078, de 27 de
diciembre, del Impuesto de Sociedades, obligé al Gobierno a
remitir & las Cortes Generales un proyecte de Ley sobre Insti-
tuclones de Inversién Colectiva. Esta obligacidn, impuesta en
una norma fiscal, tienme su fundamentacidn en consideraciones
tanto dg orden puramente liscal como de orden ssirictaments
financiero. ' )

En efecto. desde el punto de vista fiscal, la nueva regulacion
de los Impuesios sobre a Renta de las Perscnas Fisicas v de las
Sociedades ha modificado el tradicional régimen fiscal de que
gozaban las Sociedades y Fondos de Inversién Mobiliaris, plan-

- teando la necesidad de su adaptacién a loa principios que ina-
piran la referma fiscal. ]

De otrp lado, desde el punic de vista financisre, es de des-
tacar que la legislacién espaficla hoy vigente en esta materia
no responde a las exigenciag de un sistema financieéra moderno.
Laes pormas relativas a los Fondos de Inversion Mobiliaria y
Sociedades da Inversidn Mobilinria de capital fljo no permiten
una determinacidn suficientemeénte libre de Ins Insiituciones,
astands su actuacidén coartads por una rigida regulacion en
aspectos accesoriog de su funcionamisnto, por I que se tlenen
Instituciones homogéneas y no diversas como seria de desear.
Asimismo, izs Sociedades de Inversiom Mobtllaria de cepital
variable, previstas en el Decreto-ley 7/1884, de 30 de abril, no
han sido ohiets de desarrelle porquae los principios contenidos
&n su articulo 8. no convienen a un ftormal desenvalvimiento
de su actividad y peculiaridades,

La reforma del sistema financiero ha peorseguido y pretende
una actuacién libre de las Mstituciones er el mercado, compa-
tible con la seguridad de los inversores, a la vez gue fomenta
¥ facilita las relaciones de complementariedad entre los diverscs
mercados y actives flnanciergs, Por ello, la actividad de iass
Institucicnes de Inversién Colectiva no ass limita g los wvalores
mobtliarios tradicionales; sino que sa amplia & toda la gama
da activos finencieros que sa negocian en mercados hahitualas,
oficiales o reconpeidos, astableciende las normas adecuades para
¢qile las Instituciones puodan. especlalizarse o adoptar obfetivos
¥ pazutba de actuscién compatibles con sus apreciaciones en or-
den a rentabilidad ¥ riesgo.

Al misme tiempo, &l ampllarse las Insiitucicnes con las So-
cledades de capital variable, se abarce tods la gama de posibi-
lidedes de liguidez ¥y gestiSn por parte de los inversores, Gestidn
propia, a través de loz 6rgancs propios, en ias Socledades. Ges-
tién de terceros, basada on ia confianza, en'los fondos. Liguidez
& precic fljo. con carge al propic patrimonio, en los fondos;
liguildez a precio variable, seghn ¢l mercado, en las Saciedades
de capital variahle y on ambos casos ain que ) petfimanio asté
afacto directamanta a la liquidez,

Do otro lado, ! principio de seguridad de loa fnversores exige
el astablécithiento de una normativa basica gue haga posible
la regulacién de lag Institucionss de Inversion Coisctivd no
tipficadas en una férmula concrete; de ahi que se preves su
someiimiento a lay normas generales relativas a ies Instituclo-
nes reguladas en la Ley. )

No pueds, por Gltime, ignorarss ia existencia ds um impor-
tante clierpo juridico elaboradpy en las legisiacion®s proplas de
los paises eurcpeos ¥ crisializada, después®an ol derecha de ia
Comunidad Fconémica Europes. Tal derecho comuniiario cons-
tituye un salemento de reflexidén parn el desarrolio de lss pro-
pias normas en materia de reguiacion de lss Instifuciones de
Inversign Colectiva, :

_ TITULO PRELIMINAR
Articuls uno.—Ambito de aplicacisn,

1 A los efscios de 1a presents {ay, serin considaradas como
Instituciones de Inversidén Colactiva las reguladas en su ariicu-
lado ¥ aquellas gue, cualquiers Gus ses su objeio, capien pid-

blicamente fondos, hisnes ¢ derecheos del publicg para gestio-
narlos, siempre que el rendimiento del iBversor se establezoa
en funcidon de los resuliados colectivos mediaate {drmulas juri-
dicas distintas del contrate de socladad.

En ningdn casc tendran la considsracién de Instituciones de
Inversidn Colectiva los Bancos, Cajas de Ahorro, Cooperativas
de Crédite, Entidades de Financiacién, de Segurog y demas
Instituciones Financieras sujetas a uns regulacidn especial.

2. Las Institucionss de Ilnversidn Coleciiva pu@den ser de
dos clases: de carActer financiers, que se carecterizan porque

‘tienen ¢omo actividad principai la inversién o gestion de actives

financieros, tales pomo difere, valores mobiliarios, pagarés le-
tras de cambio, certificades de deposite ¥ cualesquiera oiros
valores mercaentiles, 'y de carécter no financiern, qus operan
principalmenfe sobre activos de otra naturaieza. -

TITULC PRIMERC

Instituciones de Inversién Colectiva de caracter
financiero

CAPITULQO PRIMERO
. Dlsposiciones comunes

Articuic dos—Tipos de Instituciones de fnversion Colectiva de
cardeter fingneiero.

1. Son de caracter financiero las Institucicnes de Inversign
Caolectiva sigulentes: 1

s} Las Sociedades de Inversiom Mobiliaria,
b) Los Fondeos de Inversidon Mobiliarie y los Fondos is In-

_ versidn en actives del mercado monsetario-

c} Las demds cuyo objeto principal sez la inversion o ges-
tién de actives financieros, an las condiciones ¥ con los limites
feflalados en el nimero 1 del articulo 1,

‘2. Las Secledades de Inversién Mobiliaria, de capital lijo
o variable, sen aguellas Sociedades Andnimas que tienen por
obfeto exclusive la adgquisicién. fenencia, disfrute, administracion
en géneral y enalanacién da valores mobillarios ¥ otros actives
fisancieros, para compensar. por una adecuada composicién de
sus actives, los rlesgos y los tipos de rendimiento, sin parti-
cipaclén mayoritaria econdmica o politica en otras Sociedades.

Las Fondos de Inversion Mobiliaria son patrimonios perte-
ngcientes a una pluralidad de inversores, cuyo dereche de pro-
piedad se repressnta mediante un certificado de participacién,
administrados por una Socisdad Gestors a gulen se atribuven
las facultades del dominic ain sar propietaria del Fondo, con
el oconciurso de un Depositario, ¥ constituides con el excluaivo
objeto de tener ia finalidad prevista en el parrafo precedente
mediante la realizacidon deo las operaciones en 6] mencionadas,
sin participaclén mayoritaria econdmica o politica en ninguna
Sociedad. .

Los Fondos de Inversi6n an activos del mercada monetsrio
son patrimonlos pertenecientes s una pluralidad de inversores,
administrados por una Sociedad Gestora a quidn se atribuysn
las facultades de dominle sin ser propistaria del Fonda, con
el concurso de un Depositario, constituldos con e exclusivo
ohieto de la adquisicién, tensncia, disfrute, administracién en
general vy @najenactdn de actives financleros & corto plazo del
mercado monetsrio, para compensar, por une adecuada com-
posicidn de aus activos. log riesgos y tipos de rendimiento.

Articulo tras.—Domicilio.

Lag Instituciones de Inversion Colectlve reguladas en esta
Ley., agl come sus Gestores y Dapositarios, deberan estar do-
micilladas en erritorioc sspafol.

Articulo cuatro.—Normos generoles sobre las inversiones.

I. Las Instituciones de Inversién Colectiva no podrin tener
mag de un 10 por 100 da su actlve en acclones, participaclones,
abligaciones o titwloa valores sn general, emitidos por oiras
instituciones ds Inversitn Colectiva, No obatants, no podran
formar pafte del patrimonic de los Fondes de Imversién Mobi-
liaria y de Inversiém en activoas del mercado mometario corti-
ficados de participacién an otros Fondoa. .

2. La inversion en titulos emitidos o avalados por une mis-

i ma anildad no podrk exceder, en su valop nominal, det 5 por ioc
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rrespondienie & log titulos en circulacién de aquélla, salve en

& cH#508 exocepoicnales que ge esiablezcan regiamentariaments

a etencién a circunstanciae de interés para la economia nacio-
nal o en supuesics ajencs-s la voluntad de la Insiituciéa ¥ sin
que pueds exceder el ¥mite del 10 por 100.

3. E! importe efactivo de dicha inversion tampoco podra ex-
ceder del 5 por 100 del active de la Institucidn, salvo que sus
Estatutog o Reglamentos lo permitan de forma expresa y en
elios se especifigue que no puede schrepasar por emisor ef 10
por 1% de mquel mctivo. En cualquier caso, el importe total de
las inversiones en los emisores en fog que se supere el & por 160,
no excederi del 40 poer 100 del ectivo de ls Institucion.

4. Las limitacioneg contenidas en los nimeros 2 y 3 de este
articulo no seran de aplicacion a los titulog emitidos o avalados
por ¢l Eslado v iag Comunidades Auténomas ©, 60 S0 Caso, las
entidades piblicas eatranjeras y organismos internacionales gue
g6 determinen reglamentariamente.

5. El ective de las Instituciones de Inversion Colectiva no
podra estar integrado en mas de un 25 por 100 por titulos emi-
tidos por Sociedades pertenecientes a un misme grupo.

Los Estatutos o Beglamentos de cada Institucidén podran es-
tablecer, como tope. un porcenisje superior identificando expre-
s& ¥ precisamente & la Sociedad madre. dominante ¢ individushi-
zadory del grupo. Er ningin caso podrén establecerse o autorj
zarse limites por sncima del 25 por 100 con cardcier genérico o
indetermirado

6. A los efectos de esta Ley se consideraran pertenecientes
& un mismo grupe las Sociedades que constituyan una unidad
de decisién porgque cyalquicra de ellas controle directa o in-
directamente a laa demas. Existe control de una Sociedad, da-

minada, por cira, dominente, cuende concurra alguns de Ins.

siguienies circunstancias:

a) La dominente posesm le meyoria de votos o del capital
de ia dominadas. .

1 La dominante, en virtud de acuerdos expresos con oiros
accionistas ¢ socios cooperadores de la dominads, o con i pro-
pia dominada, o en virtud de los Estatulos de ésia, tenge en
relacién con los frganos de gobierno de s entidad dominada,
derschos igunles a los-gue osientaria de tener la meyoria de
los derechos de voto de los accionistas o soclios de la dominada.

c)] La dominanis {enga en sl capital de Ia dominade una
participacién no inferior al porcentale gue reglamentarinmente
establezce el Gobierno, y #sta esté sometida a le direccion tnica
de squéila. Se prasume,’salvo pruebsa en contrario, que existe
direccién tinica cuando al menos la mitad mas unc de los con-
sejeros de la dominads seen consejeros o altos directivos de la
dominante o de otra dominads por ésta.

A 10s derechos de la dominante se afiadiran los gue poses

a través de cireg entidedes dominadas o de persomss gus ac- -

toen por cuenta de la entidad dominante o de otras dominadas.
Articulo cince —Publicided de parficipacienes significativas.

La participacién de cualguier socio ¢ participe en porcentaje
igual o superior al 25 por 106 del capital social desembolsedo o,
en su caso, del patrimonfo de una institucibz de Inversidn
Colectiva debers hacerge publica en los términos previstos en
el articulo 8.2 deo esia Loy, .

La participacién gue en la Sociedud Gestora osiente cual-
quier Perscna o grupo, en porcentaje superior al 2% por 100
del capital social desembolsado, debers ser hecha publica en W
forma previtta en el parrafo antorior.

Pars el compulo de las participaciones se tendrén en cuents
las correspondientss a los miembros del Conseio de Adminis-
fracion y Direciores de las Sociedades, sean directas a indirec-
tas, en los mismos términes que los establecidos para lg infor-
macién bursatil. . )

La ocultacién de 18 existencia de situaciones de participacion
en los porcentajes significatives en las Sociedades de capital
fijo determinard que el socio responsabie guede obligado a acep.
tar la oferta de venta que le formule cualguier otro socic refe-
rida a sus acciones, por el wvalor ligquidative gue tuviesen las
acciones al comienzo de dicha situscidén. Este derecho caducari
a los t{res meses de la publicacién, en la forma establecida
anteriormente, de 1& situacion de participaciéon significativa.

Articuilo éeisA—Operaciorws con los Administradores o gestores.

Las personas o Entidedes que tengen encomsndada ias gestion
¥ administracién de Instituciones de Inversién Colectiva no po-
dran ¢omprar ni vender para al mismas, ni di ente ni por
persong interpuesta, sus inversiones financieras ni aingun otre
elemento de sua activos. : .

Sin embargo, los Administradores o Consejeres de las So-
cledades de Inverslén Moblliaria ¥, en su caso, de sug Gestores
y de las Sociededes gestoras de fondos podran adquirir para
sf los activos financieros contratados en los mercados & que s
refiere el articulo siguiente, siempre que el precio sea el de
cotizacidn oficial o, ez su casc, ! mAs ventajoso pare is Ins-
titucidn.

Las mismeas normas se aplicarén a los Administradores o Con-
sejeros de los depositarics. ’

En lsg Instituciones que sean Sociedades, la Junia general
podré autorizer operaciones concretas de las contenidas en al
parrafo primero. ) .

Articulo sioto.—Condicidn gensral de las opsraciones sobre va-
lores mobiliarios colizados y otros octivos financierog.

Cusndo se traie de valores u oiros aciivos finapcieros admi-
tidos a cotizacién oficisl © con un mercude organizado de fun-
cionamianio regular abierio al publico ¢, 8! menos, a las insti-
tuciones financieras, iag Instiluciones de Inversién Colectiva
«deberan eivctusr sus iransscciones en elios, ¥ actuaran de tal
modo que incidan de forma efective sn loe precies con la con-

. currencia de ofertas y demandas ‘piurales, saive gue las opera-

cicnes se roalicen an ocondiciones més favorabley pars las Ins-
titucignes.

En todo caso podrén concurrir & las subastes de Deuda Pu-
blica ¢on peticiones de cualguier clese.

Articulo ocho.—Registro, autorizasién, informacicn v denoming.
cign - exclusiva,

1. Quienes pretendun constituir una Institucién de inversisn
colectiva deberan obtener del Ministerie de Economia y Hacien-
da autorizacion previa del proyectc de Estatuto o Reglamsenio,
en o que &8 iere a las materias reguladas especificamente
en esta Ley. .

La Administracién deberé resolver, en el plazo de seis meses,
tnediante resélucién motivadae, entendiéndose, én caso contra-
rio, que el proyecic preésenisdc ha aide aprobado. 5i I resolu-
cion de la Administracién fuere denegatoris de la autorizacién
solicitads, deberd fxpresar los defectos u omisionas que, a su
juicio, deberédn ser subsanados en el provects de Estatuto o

Ziamento, -

2. En el Registro Mercantil se inscribirdn, conforme al Cé-
digo de Comercic, lag esorituras de constitucién de Sociedades
marcantiles que tengan la condicién de Institucion de Inversitén
Colectiva o desempefien funciones de Gestores o Depositarios,
y asimismo lag escrituras de constitucién de los Fondos. :

A cads Fondo se ebrird una hola de inscripcién. Serd primer
asiento el correspondiente & laz escritura de constitucién ¥ con-
tendra los extremos que ésta deba expresar. Se aplicaran las
normas legeles y reglamentarias que regulan el Registro Mercan-
tii y los principios que inspiran la inscripclén de Sociedades
mercantiles. .

3. Una vez inscritas en el Registro Mercantil las Institucia-
nes de Inversidn Colectiva, asi como Jos Gestores y Depositarios,
sdguirivan su caracter de tales para el ejercicio legilimo de
laz actividades comprendidas en esta Ley, mediante la autoriza-
cién que conceda pera <llo sl Ministeric de Ecconomia y Ha-
cienda y la inscripcién de la misma en las Reglsiros Adminia-
trativos de Instituciones de Inversién Colectiva y de sus Gestores
y Depositarios. La inscripridn se realizard conforme & io que
disponga e! Heglamento. :

En general, las modificaciones en el contrato constitutive, en
los Estatuios ¢ sn ol Reglamento de la Institucion de Inversicn
Colectiva quedaran suieias a lo establecido en este numero y
en los dos anteriores. Sir embargo, el cambio de domicilio so-
cial y €l aumetto de capital social no necesitaranc aultorizecion
administrativa, sino gue solamenie deberén ser notificados al
Ministerioc de Economia y Hacienda para su constancia en los
Registros administrativos, _ oo

4. Las Instituciones de Inversién Colectiva deberan publicar
en la forms gue reglamentariemente se determine, para su di-
fusion entre iog socios, pariicipes y puiblico em gemeral, un,
folieto, una memoris anual ¥ cuatro informes trime_:strales a gm
de gue sean publicamente conocidas fodas las circunstancias
cuya consideracién pueda influir en la apreciacidn del wvalor
de]l patrimonio. situacién financiera. resultados y perspectivas
de la Instltucién, asi comeo de su regularidad juridica, financisra

ConSmich. :

y ?F.I folicto debera contener informacién sobre-la aaturalsza
y caracteristicas de las acciones o particlpacicnes. condiciones

de mercads, emisiones ¥ reembolsos; normas sobre determlna-

citn vy distribucién de resultados y demas ;alatwas a la estruc-
tura de la Institucién, su actividad y relacién con sus socios ¢
participes. El folleto se actualizarf cuandc sea necesario para
que su informacién esté al dia, y comprenderi el Estatute o
Heglamento de la Institucitn, salvo gque este so distribuys come
aneic. - . . .

Ls memoria anusal contendréd, al menos, las especiﬁca_cmnea
minimas correspondientes a las de las Sociedades o Entidades
cuyos titulos esién admitidos a ootizacién oficial, adaptandose
su contenido a las peculiaridades de las Instituciones.

loz informes trimestrales comprenderén ia informacién ne-
cesaria pars actualizar el contenido de la memoria anusl, ¥
en especial el relativo al active de la Institucién, su finencia-
¢ibn, ingresos.¥ costes de] periodg. . .

& - Asimismo, las Instituciones debern facilitar la inforrma-
citn que les ses requerida por la Administracién al obiets de
facilitar su control de conformidad con ! articulo 31 de esta
LB%. En todo caso, la informacién a gqua se refieren los ou-
meros 4 ¥y 5 anteriores, asl como la de los hechos. relevanies
pars i& Instituclén, gue se publicarén de forma inmediata, se-
ran verificadas por jos expertos em Ja forma establecida eo
al articulo 31 de esta Ley, . L

Para su conocimiento y efectos. la informacién a gue sé re-
fleran 108 nlimeros .citados se depositara con curidcter previc en
a] Ministerip de Economis y Haclends,



37272

27 diciembre 1984

® BOE.—Ndm. 310

7. Las denomlamciones «Iostitucién de Inversidén Colectivas,
«Sociedad de Inversidéns, -Sociedad de Invessidn Mobiliarias,
JFondg de Inversidns, «Fondo de Invarsién Mobiliaria-, <Fando
de- Inversién an actives del Mercade Monetarios o <Fando de

Dinoros ¥ «Sociedad Gestora de Ingtituciones de Inversion Co- .

lectivas, asf como sus siglas respectivas, serfin privatives de
las instituciones inscritas en los Reglstros correspondientes.

CAPITULS 1

Sociedades y fondos de inversion mobiliaria y londos
" de fnversién en actlvoa del mercado monetaric

SECCION ta DISPOSICIGNES GENERALES

Articulo nueve—Capitel o patrimonic y numaeroe de accionistas
o poarticipes.

1. El cmpital sccial de ias Sociedades de inversiéan mobilia-
ria esiard representade en acciones gue tendrén igual vaior no-
minal ¥ conferirdn los mismos derechos.

Lan participaciones en fondos de imversién tendrén iguales
caracteristicas y podrén represenitarse en cortificades nomina-
tivos gin valor nominal o de ofra manera es que conste de

modo cierte la fitularidad del participe en la forma que re-

glamentariaments se delermine.

El capitel minimo desembolsado de las Sociedades de inver-
sién mobiliaria serd de 202 millones de peseias ¥ el patrimonio
do los Fondos ser& como minimo de 500 miliones de pesetas en
los Fondos de Inversién Mobtliaria y de 1.500 millones da Jesa—
tas en ios Fondos de Inversién en aciivos del Mercatle Mone-
taric. . :

Cuande los titulos de dichas instituciones hayan sido va ad-
mitidos a cotizacién oficial, el capital y patrimonic minimos
fijados ne sufrirdn alteracién alguna aungue con posterioridad
se seiialen otros auperiores para que log titulos de las refaridas
Instituciones puedan ser admitidoa a cotizacion gBficial sn Bolsa.

aportaciones para la constituciém del capital o pairimo-
nio se realizardn exclusivamente en dinerc, valores mobiliarios
admitidos a cotizacién oficdal o en los demés activos financieros
aptos para cubrir sus coeficientes de inversién y liquidez.

2. El ntimerc de accionistas de las Sociedades de Inversitn
Mopbiliaria no podrda ser Inferior al que sea necesaria pars la
admisién y permanencia de las acciones sn cotizacidén oficial.

Igual iimite minimo regira para los pariicipes en ios Fondos de.

Inversiéa. -

3. Cuendo por circunstancias del marcado ¢ por el obligade
cumplimiento de esta Ley o de lag prescripciones de la Ley da
Régimen Juridico de las Sociedades AnfSnimas el patrimonio
o ol capital de las Instituciones de Inversidn colectiva o sl na-
mero de sus accionistas o participes descendteren de los mi-
nimos establecidos en este articule, dichas Instituciones gozaran
del plazo de un afic durante el cual podran continuer operando
oomo tales. Dentrv de dicho plazo deberdn, bien 1levar a efec-
to la reconstitucion de! capital 0 del patrimonia v del nimere
de acclonistaz © participes, blen decidir su disolucion o bien
acordar la exclusitn del Registro agdministrativo correspondten-
te, con las consigulentes modificaciones estatutarlas ¥ de su
actividad. Transcurrido dicho plazo se cancelars la {nscripelén
en los RHegistros especialss de las Institucienes de Inversién Co-
lectiva, si dicha Inscriprion gubsistiere, salvo gue se hublers
consclidade por reconstitucién patrimonial o personal.
Articulo diez-—Inversién minima y liquider Dapbsite y pignoe-

racidn. .

1. Estas Institucior.ez de Inversién Colectiva tandrén sl me-
nog e B0 por 100 de su active invertido, en las proporciones
que ge saiablezcan reglamentariaments, en valores mobiliarios
admitidos & cotizacién oficlal en Bolag v ofros activos financle-
ros contratados en mercadosa organizados, reconccidos oficial-
mente, de funcionamiento regular o gque, por su vencimieate

& corto plaze y por las garantfas de su realizacién, puedan asi- .

milarse a efectivo. La inversi6n en valores mobillarios ¥ otros
activoe financieros exiranjeros se reguiaT por ias normas es-
peciales ¥ se.computard deniro del indicada percentsje.

2. E! Reglamento de esta Ley establecera an relacidn con las
Sociedades de capital variable, Fondos de Inversién Mobiliaria
¥ Fondos de Inversién en activos del Marcade Monefarlo, jos
coeflcientes de liquidez que dehan mantener, asf como su co-
bertura. En todo caso, el active no suieto al cosficlents osta-
blecido en esta Ley estars invertido en bienes. valores o de-
rechos mdecuados al cumplimiento del fn propio de estas Insti-
-tuclones, que en las Sociadedes de Inversién Mobiliaria de ca-
pital fijo podrd comprender valores no cotizedos, si asl Sgura
en sus Estatutos. )

3. Los valores u otros activos que integren la cartera no po-
drin pignorarse nl constituir garantia de ningunsa clase, y an
su caso debardn estar depositados bajo la custedia de los depo-
sitarios regulados en la presenis Ley. No obatants, rin sor
oblete de operaciones de opcidn o préstamo bursatiles con las
cautelas que se establezcan reglamentariementa. :

Articulo once —Obligaciones frente a tercaros.

1. Las obligaciones frente & tercerog mo podrén sxcedsr dal
20 por 100 del active. No se tendran en cusnia a estos sfactos

los débitos contraides en la compra-de activos fnancieros en
ol periodo de ligquidacién de la operacidn, .

Mo obstante lo dispuesta en el parrafo anterfor, las Institu-
ciones de capital o patrimonic variable no podrén endeudarse

.salve pura resolver dificuitades transitorias de tescreria y por

un piazg no supericr &l que se establezca regiamentariamente,
heche que deberé publicarse de acusrdo con el articule 8.°

2. Las instituciones de inversion Colsctiva ne podran admi.
tir depdsitos ni cuentag corrienies de valcres o efective.

SECCION 2. SOCIEDADES DE INVERSION MOBILIARIA
. DE CAPITAL FIIO

Articulo doce —Principios genertties.

i. En s denominacitn de is Sociedad debera figurar nece-
sariamente im indicacién de Sociedad de Inversién Mobiliaria,
siendo sus siglas «SiMs. . Lo :

2. Las Sociedades de Inversiém Mobiliaria de capital 8fo se
regirdn por lo establscido en esta Ley, ¥ en lo no previsio en
alla, por la Ley de Régimen Juridico de las Sociedudes Ané-
ninas.

3. Quedan prohibidas las remuneraciones o ventajas de los
fundadores ¥ promotores, reguladas en los articulos 12 ¥ 3¢ de
la, Loy de Régpmen Juridico de las Sociadades Andnimas.

4. La gestidn de los activos se realizard por log érganos de
la Sociedad. Si los Fstatutos socisles contuyiesen previsibén al
efecte, la Junts general podra acordar gue la gestién de los
aciivos de is Socledad se encomiends a un tercero, en guisn
concurra la cualidad de Gestor conforme a lus disposiciones da
esta Ley. Este acuerdoe deberd ser inscritc sn el Registro Mer-
cantil ¥ en el Registre Especisl correspondiente.

articulo trece.—Comision de Control de Gestion v Audiloria.

1. Lag cuentaz abuales y ol informe de gestién de las Socie-
dadea de Iaversitn Mobiliaria deberan ser controlados por per-
sonas fisicas o juridicas Independientes, que tengan [a oportuna
habilitaciin administrativa como auditores, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 31 da esta Ley. ’

2. Los Estatutos de la Scciedad preverdn la existéncif, Dor-
mas de constitucitn y funcicnamiento de una Comision de Con-
trol de Gestidn y Auditoria, formada por um nimero par de
accionistas no presentes en el Consejo de Administracitn, ele-
gidos por la Junta general. de modo gue se gargntice la pre-
sancia de los intereses minoritarios en la forma que establezca
el Heglamento de esta Ley. Sus funciones principales serdn
procurar e} conpcimiento de la situacién econdmico-financiera
por todos Jos acciopistas y 81 nombramiento, por mayoria, de
los auditores que vayan & intervenir en la verificacién de ias
cuentas, tenisndo Ia facultad de requerir al Consejo de Admi-
nigtracién la convocatoria de la Junta generzi en los iérmings
previstoa en el articulo 5¢ de la Ley de Régimen Juridice de las
Sociedades Ansnimas, bien lo scuerden por mayoria, bien por
znanimidad. . ) .

Reglamentariamente se determinaran las normas generales
minimas relativas a su constitucidén, funcionamiento y fun-
ciones, .

3. A estas Sociedades no les seran de aplicacién los articu-
los 108, 108 ¥ 110 de la Ley do Régimen Juridice de jas Socie-
dades Andénimas. ) .

Articulo catorce.—Balance, cuenia de resultados y distribucion.

*"l. Los Adminisiraderes de la Sociedad estan obligades &
formuiar, en los tres primercs mesea de cada ejercicio, el ba-
lance con la cuenta da péardidas ¥ ganancias, la propuests de
distribuclén de resuitades y el informe de-gestion. El ejercicio
gocial tarmine o 31 de diciembre de cads afio.

2. La determinacién de los resultados sa hard en la forma
pravisia en la Ley de Régimen Juridico de las Sociedades Ans-
nimas y en log Estaiutos de la Socisdad, en lo que no se opon-
fan & la presente Loy, Cuande loa mismos procedan de la venia
de loz actives financieros a que se refiere ei articuio 7.° de esta
Ley, ot valor o precic de costes de log vendidos podra ser calcu-
lade segin los sistemas de coste medio ponderado o de identi-
ficacion de partidsa, manteniéndose el criterio de imputacién
elagido a io large de. por lo menos. tres elerciclos completos.

Los activos financieres figurardn en sl balance a precio ne
superior & 18 cotizacién media dal ultime mea del ejercicio, v
los que puedan asimilarés a sfectivo segiin el articulo 0 a4 un
pracio no superior a su valer segitn Ins criterins que se éstablez-
¢an reglamentarigmente,

3. Los resultadeog del ejsreicic deierminados con arreglo a
log nameras antertores s distribuirdn conforme a lo dispuesto

| on la Ley de Régimen Juridice ds las Sociedades Andnimag

y en log Estatutos de las Sociedades, pern en ningunsa forma
podréan distribuirse las plusvalias no realizadas. 4 estos efectos
no supone distribucién de resultados Ia enfrega de acciones
liberadas con cargo a los mismos, sin perjuicto del régimen
fiscsl correspondients. ’

SECCION 3.8 SOCIEDADES DE INVER.‘.SION'MOBIL!AR[& DE CAPITAL
. VARIABLE

-Articulo quince —Carpcteristicas bdsicas.

1. Son Sociadades de Inversién Mobiliarla de capital varis-
ble aquellas cuye capital correspendisnts a las aAcclones en
circulacién es suscaptible de aumsntar o disminuir dentro de
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s limites del capital sstatutsrio miéximo y del inicial fijado.
edzante ia venta o adquisicldn por Ja Sociedad de sus proplas
:Olones en los términos establacidog en al articulo siguientas,

.in nacesidad de scuwerdo de le Junta general.

2. Estas Sociedrdes debéran sdopiar necesarismente forma
anénime ¥ g Tegirkn por lo establecide en esia soccidén, aph-
candoseles en lo no proviste las normas relatives a las Socie-
dades de Inversidn Mobilisria de capital fijo v, eu eu defects,
la Ley de Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas,

3. En ls escritura ds constitucién de la Sociedad ¥ en sus
Estatutos, ademéas de los requisitos esiablecidos en e} articulo 11

ds la Ley de Régimen Juridico de las Socledades Andniras y

les que resultan de esta Lay, se exprosardn:

us deberd fi-
da Inversidn

al La denominacién de la Sociedad, en la
gurar necesariamente la indicacién ds Socieda
Mobiliaria de capital variable, en siglas «SIMCAV.,

bl El objeto soclal, circunscrito exclusivamsnte g las acti-
vidades enumeradas en el articulo 2.© de esta

¢} Ei capital inicial, que ha podré ser inferior al minimo
establecido en el articuio 6.* de esis Ley.

d) El capital estatutaric méximo, expragande e] numery de
acciones en que esté dividido ¥ el valor nominal de las mismas.

e) El compromiso de cumplir cuantos reguisitos le sean
exigidos para le admisién y permanencla de sus accliones en Ja
cotizacion oficial.

) La designacién de un Depositario autorizado,

4. E]l capital inicial deberd estar integraments suscrito y
dessmbolsado desde gl momenio de la conatitucién de la So-
ciadad. El capital estatutaric maAximo nho podrad superar en mAs
de diez vaces al capital inicial.

5. Stle funcionaran como Sociededes ds capital variable
mieniras permanozcan inscritas en «! Ragistro administrativo
correspondiente ¥ sus accionseg asién admitidas con efectos _ple-
nos en i& cotizacidén oficial,

8. Las acciones represeniativas del capiial estatutario méxi-
mo que no estén suscrites o las que posteriormente haye ad-

quirido ia Sociedad se mantendran en cartera hasta que sean

puestas en circolacidén por Jos organcs gestores en Iia forma
que se establece en ¢l articulo i8; las scclones en cartera de-
heran estar en poder del Depositaria.

7. Ei tftules de la accidn deberd expresar necasariaments,
ademés de loa requisitos del articule 43 de la Lay de Régimen
Juridion de las Sociedades Andnimas, e} capitsl Iniclal vy 8 ca-
pital estatutaric miximo.

8. El ejercicio de los derechos incorporados & iu accionas
en cartera guedard en suspenso hasta que éfstas hayan sido
suscritas ¥y desembolsadag.

9. No se podran smitir obligaciones o ttulos similares salve
1o esteblecido en e articulo 11! de esta Ley, En ningiun caso
podran ser convertibles en acciones.

16. La disminuclén dei capital inicial v el aumento o dis-
minucién del estatutaric maximo deberin acordarss por la Junta
general, con los requlsites establecidoa por la Ley de Régimen
Juridico de las Sociedades Andnimas.

1i. Los accionistas ne gozardn de} derecho preferente de

sucripcién en la emisidn o puesta en circulpclén de las nuevas .

scciones, incluso en las creadas en e supuestc de aumento del
capital estatuiario méaximo, Las acciones deber&n ponerse en
circularidén conforme a lo dispuesto en el artfcuio siguiente.

Articulo dieciséis.—Requisitos de funclonamiento,

i. La Sociedad comprard o venderd sus propias sccicnes en
operaciones de contedo, sin aplazamientg de liguidacién, en las
Bolsas o Boisines Oficiales de Comerclo, bhien on 1a contratacidn
normal, blen medisnts Ofertas Publicas de Adgutsicién o su-
bastas bursatiles. Ambas modalidades operativas tendran luger
sicmpre qus €l precio de la adquisicién ¢ venta de sus accio-
nes ged respectivamente inferior o superior a su valor tedrico
determinado conforme se dispone en sste ariiculo,

_Cuando ia diferencia entre dicho valor tedrico ¥ la cotizacién
oficial sea superior &l 3 por 100 de aquél, la Sociedad debera
intervenir necesariaments comprando o vendiendo sus acciones
segun la cotizacidn de las mismas sée inferior g superior & su
precic tedrico segun balance, Pars asegurar ia efectividad de
esta caracteristica esenclal de su funclonamieata, el Gobierno
podrd establecer segin la coyuntura bursatil la obligacion de
intervenir en el mercado con diferencias distintas a Ia citada
del 5 por 100

A efectos de lo establecido en este ntmero, la Scociedad podra
poner en circulkclon acciones a precia Inferior a su vaior no-
minal ¥ no les serd aplicable el articulo 47 de ia Ley de Régi-
men Jurtdico de las Socledades Andénimas,

2, Elvalor fedrico de la aocidn es el gue resulta de dividir

el valor del patrimonio de la Sociedad por el nimero de accio-
nes an circulacién, A estos efectos log ectivos financieros de la
Scciedad se valorardn al precic bursatil del dia anterier o su
equivalenta, Reglamentariaments se determinardn los criterios
para la valoraclén de los activos financleros no contratades
en ios mercados mencionadog en el articule 7, asf como los cri-

terios de periodificacion de las valoraciones dei restc de ios

activos.

3. log -rvesultados que sean impntnbies & la adguisicién ¥
veria de sus propiss acclones séio podrdn repartirse cuando el

patrimonic, valorade de conform!dead con &l nfimero anterior,
soa superior &l ocapital -sociai desembolsado,

4 Ls Sociedad deberd reducir obligatoriaments o =apital
desembolsado, reduciendo ! valor nominal de sus scciones en
circuiscitn, cuando »i patrimonio sociel hublere disminuwido por
debajo de las dog tercorus partes de ia cifre de capital suscrito,
siempre que haya franscwrrido un &fio sin que as haya mcupem-
do el patrimonic. En igusl proporcidn se reducird sl valor nomi-
nal de las acciones en carters.

5. Si por cualguier csuss resulitaren lag sctiones exchuidas
de cotizacidn en Bolsa, bien por voluntad de la Sociedad o por
decision de una Junte Sindical, 1a Sociedad garantizard al sc-
cionista que pretenda realizar sus acciones el reintegro del valor
teorico de éstag correspondients a] aliimo mes de ootizacion
# iravés del mecanismoe de una coferts publica dirigida a todos
los accionistas,

SECCION 44 FONDOS DE INVERSION MOBILIARIA
Articulo diecisiete —Constitucion, garontiy y responschilidad.

1. El Fonde =e constiluiré mediante la efectiva puesta en
comun de los bienes que integren su patrimonioc.

El contrate debera formalizarse en escritura phiblica an 1a
que necesariaments se eXpTesard:

a} La denomhinacién de! Fonde, 4que debers ir seguida an
todo oasc de ia expresitn «Fondo de Inversidon Mobillaria=, sn
siglas «FiM». ’

b! El objeto, circunscrite exclusivamenie a las actividadas
enumeradas en el articulo 2.* de asta Ley,

c) El patrimonio del Fondo en ol momento da au constitucién.

d} El nombrs v domicilic de ia Sociedad Gestora y del Dapo-
sitartn.

&) E! Reglamento de Gestidn ‘dei ¥ondo con ias espocificacio-
nes minimas que se establezcan reglamentariamente, entre eilas
necesariamente; .

— EI plazo de duracivn del Fondo, gue podré ser ilimifado.

— La politica de inversiones.

— Caracteristicag de los certificados representatives de las
participaciones y procedimisnto de emision y reemhbolso.

— Normas para ia direccién, administracién y mpresentacién
del Fando.

-— Determinacion de resaltados y su distribucién.

— Reqguisites para Is modificacién del contrato y dei regla-
mento de Gestidn, sustitucién de la Sociedad Gestora y Deposi.
taric y conversidon del! Fondo en Sociedad.

— Nermas pera la disclucién y liguidacidn del Fondo.

2. La escritura de constitucién dsl Fondo serd otorgads por

"la Sociedad Gesiora v por el Depositario y se inscribird en ei

Registro Marcantil ¥y en el Registro espécial edministrativo en
ia Torma gue establece al articulo B de esta Loy,

3. La Sociedad Gestora y ol Depositario podra ser sutoriza-
dos por el Ministerio de Economia y Haclends, antes de ie cons-
titucién del Fondo y sz la forma en que regiamsntariaments
se determine, para llevar & cabo una suscripcidn pablica de
participaciones.

La captecién pablica de recursos se reszlizard con los requi-
sitop necesarios pars asegurar los intereses de log suscriptores,

futuros participes, debiéndose depositar el importe de Iag sus- - -

cripciones en cuenta especial a nombre de los aporiantes, ablsr-
te en iz Entidad despositaria.

Transcurride un afo desde la sutorizacién sin gue el Fondo
se haya constituido, se¢ procederd a la devolucién a sus tHulares
de los dopdsitos existentes con sus rendimientos.

En el procedimiento de suscripcidén publica de partlcipaci&
nes, 1a Sociedad Gestora y el Depositario responderan frente s
los participes y terceroe en i formae estableclda en los articu-
los 28 y 29 de [a Ley de Répgimen Juridico de ias Sociedades
Andnimas. )

4, Los acreedores de! Fondo ne podran hacer efectives sus
créditos sobre el patrimonio de los pm‘ticipes Cuya Tesponsa-
hilidad se limita a sus aportaciones.

El patrimonio del Fonde no respondera por las dewdas de los
participes, Gestores o Depoasitarios.

Articulo dieciocho —Inversitn del patrimonio.

Los Fondos de Inversitn Mobiliaris tendran inwvertide al me-
nos el 80 por 100 de su activo en valores mobiliarios de renta
fija o variable cotizados en Belag y en titulos emitidos o ava-
lados por el Estado ¥ lag Comunidades Auvtdnomes, sin perjujcio
del cumplimiento de los coeficlentes establecidos an el articu
lo 10.1 da esta Lay.

El resto de aus recursos estarh invertido an activos finan-
cieros ¥ efective de acuverdo con lo dispuestoe en el articulo i0
de esta Lay,

ArHieulo diecinueve —Administracién,

La direcclén v administracién de los Fondog de Inversitn
Mobiliaris se regird por lo dispuesto en el Reglamonto de Ges-
tién de cagda Fondo, deblendo recser necesariamente on ias
ciedades gestorasz reguladas en esta Ley.

.
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Rn ningfin caso rén impugnarse por defecto de faculia-
des de sdministracién y dispesicién loa actos ¥ coniraics rea-
lzados por la Entided gestors con terceros en sl ejerciclo de
las atribuclones que les corresponden, conforme al articule 2.°
de sata Ley. :

Ls custodia de sus valores mobiliarics, activos financleros ¥
efoctivo deberk estar encomendada a ios Depositarios a gus so
refiere o} articulo 28 de oata Ley.

Articulo veinte.—Emizidn ¥ resmbelso de participaciones. ©

1. El patrimonio del Fondp estard dividide en participacio-
nes, que toudrin igualea caracteristicas, y podrén represen-
tarse en ceriificados nominativos sin valor nominal o de otra
forme en que conste de modo cierto la titularidad del parti-
aipe en la forma gque reglamentariamente . determine. Estes
participaciones confieren & sus tliulares, en unién de los de-
mé&s participes, un derecho de propiedad sobre i Fondo.

2. El valor de cade participacién serd el gue resuite de di-
vidir al patrimonio de! Fondo, valorado en la forma prevista en
a} articulo 21, por el ntimero de participantes en circulacién.

8. El ntmerc de pariicipaciones no estars limitado, y aumen-
tard o disminuira & medida qus aumente o disminuya el Fondo

en virtud de la suscripeién o reembolso de las participaciones.

4. La Gestora estard obligada a emitir v reambolsar partl-

cipaciones en el Fonde s solicitud ds cualquier interesade, con.

log ifmites ¥ en la forma ¥y condicionea que se establezcan re-
glamentariamente.

¥) Ministsrio de Fconomia v Hacienda podré suspender tem-
poralinants, incluso & peticién de la Scciedad gestgra, la sus-
eripeién o el reambolsc de participaciones cuando no sea po-
aible ia determinacién de su precio © concurra otra causa de
fuerza mayor. . .

8. La sugeripcién y reembolse de ias participaciones se hardn
por au precls, que se filara diariamente mediante ia resta y
suma al velor determinade, conforme al nimere 2 de eéste ar-
"euln, de los descuentos reglamentariaments autorizados a favor
dal Fondo y las comisiones de la Gestora que e Reglamento
de Gestitn del Fondo detarmine.

8. Lag participaciones en s! Fondo estardn represeniadas por
vertificados, que podran sor emitidos de forma individualizada
0 bien mediante oferta plblica, ¥ seran adguiridos o resmboisa-
dos por cuenia dei mismgo con cargo & sus propios activos,

T. No serd precisa la Intervencidn de Agente meadiador co-
legiado ni de Notario en ls suscripeién y reembolso de las par-
ticipacionea. C

Articulo veintiuno.—Valoracion del patrimonio, distribucion de
result , . :

1. El valor del patrimonic del Fondo serd =] resuitado de

deductr de ia suma de sus gctivos las cuenias ras. Los
activos se valorardan a log cambiog del dltimo dia bursatil an-
farior & ague] a que se refiere la valoracién o del equivalente
pars otros activos finenciercs. No obstante, al solo efecto de
determinar el precio de las participaciones, podrdn valerarse al
del mismo dis o sigulente bursaill o equivaleénte, si asl estd
previato en ¢l Beglamento de Gestidn dsl Fondo.
. 2 Los reguliadog serdn la consecuencia de deducir de la
totaildad de los rendimientos obtenidos por el Fondo la comi-
sion de la Gestora v loe demds gestos previstoe en &l Regle-
mento de cada Fondo, enire los que se incluyen los gastos de
custodia y auditoria. A estos efectos, el valor 0 pracio de coste
e loe activos vendidos podra ser calculado segin ios sistemas
de conte medio ponderada o de identificacion de partidas, man-
teniéndose ol criterio de imputscion elegido & lo large de, por
lo menos, tres sjercicios compleios.

Los pericdos de su determinacion, as{ como su distribucién,
3» ajustardn a io previsto en el Heglamenty de Gestidn del Fon-
do en Io que no sa oponga A las normas gue se dicten en al
desarrollo de esta Ley. i

3. No podran distribuirse en ninguna forma las plusvaliag
no realizadas. A estos efectos no constiteye distribudidn de re-
sultados ln entrega gratulla de participaciones en sf Fonde.

Artiqu!o veintidé: —Comlsiones,

Las Sociedades Gestoras podrén percibir de los Fondos una
Comistén de Gestién como remuneracién a sus servicies, Esta
Comixién se fijara en o! Reglamento de Gestién de cada Fondo
en ru.ncxén. del patrimenio de log rendimientos del mismo o de
ambas variables ¥ no podra exceder de los lmites que, como
garantia de los intersses de los participes establezcs el Regla-
msnto de ests Ley, gue, asimlsmo, fijard »l jmporte méximo
global de gaatos y comisiones que Ios Gestores y Depositarios
puedan percibir en las operaciones de suscripcién, reambolso
y depdaite de titulos. '

Artlzulo veintitrés.-Disolucién y liquidacion.

Fl Fonde quedara disuelto. abriéndose el periedo de ligui-
dacién, por el vencimiento del término sefialado en el contrato,
por acuords de la Sociedad Gestora ¥ el Depositario cuando
el Fonde fus constituido por tiempo indefinido, como comse-
cuencia del incumplimiento da los preceptos de ests Ley cuando
asl estd dispuesio, ¥ por las causas gue se establezcan sn su
Reglamenio de Gestién. .

B N L

La liguidacién del-Fordo ge reatizard por la Socledad Gesto-
ra can el concurse del Depositario ¥ previo el cumplimiznio de
loa requisitos de publicidad y garanilas que el Beglamento de
esta ley patablozca. . )

SECCION 3+ FDNDOS DE INVERSION EN AUFIVOS DEL MERCADO
MONETARIO

Articulo weinticuairo. -Legislacion aplicable y demrmnucid.n ax-
clusiva, : . .

1. Los Fondos de Inversidn an aciivos del mercado monetario-
#a regitdn por las disposiciones establecidex en esta seccion vy,
an su defecto, por las mismas normas que los Fondos de Inver-
si6n Mobillaria, -

2. Su denominacidén deberd ir seguida en tode tasn de Ja
expresidn «Fonde de Inversidn en Actives del Mercado Maneta-

‘Tio», siendo sus sfgias -FIAMM-.

Articule veinticinco.—Inversidn de! patrimonio.

El patrimonic de estos Fondos estard invertido an vaiores de
renta fija con cotizacidn calificade en las Boisas Oficiales de
Comercio, en Deuda dei Estado, del Tesors y de las Comuni-
dades Auténomas; activos emitidos por el Banco de Espabha y
en loa demdis activos financleros que, por su vencimienio a -
corta plazo ¥ por las garmntias de su realizacidn, puedan asi-
miiarse & sfectivo.

No podrén formar parte del patrimonic de esltos Fondos ec-
ctones, obligaciones convertibies o gue oiorguen derechp a par
ticipar an amplisciones de capital, i activos cop plazo pendiente
de amortizacién o reembolso superior al que reglamentariamente
s pstablezeas. ) :

Articulo veintiedis. —Valoracion del putrimonio ¢ imputacidon de
resuitados. .

i. E walor del patrimonio del Fonde serd a) resuitado de de-
ducir da In suma de sus activos las cuentas acreedoras. Los acti-
vos ge cstimardn utilizando los criterios de valor de amortiza-
cifn ¥ precio de mercado, en la forma que reglamentariamente
sa determine, habida cuenta del plazg de amortizacién v sus
caracteristicas Intrinsecas. .

2, Diariamente, la Sociedad pestora determinara el valor dei
pairimonio del Fondo vy de las participaciones, conforma g io
establecide en el apartado anterior. La comision de gestisn se

" dovengard diariamenta ¥y no podra exceder de los limites que

reglamentariamerite se establezcan,

CAPITULO |{I
Gestorias ¥ Depositarice de Ilnstituciones de Inversion Colectiva

Articule veintislete.—Requisitos de los Gestores .y Depositarios.
tion por cusntq ajena de patrimonio. ¢! asesoramiento en ma-
teriaa financisres y la intsrvencidn en la colocacién de emi-
sionies pablicas y privadas,

1. los Gestores de Institucionss de Inversién Colectiva de-
beraiiré0 sfr Sociedadeg sndnimas, que reunirdn los siguientes re-
quisitos: . ’ .

a} Tendran, en todo caso, unos recursos proplos de 50 mitlo-
nes de pesetas, aumentados en ol 5 por 1.000 del vaior real del
patrimonio administrade, gue no exceda de 10006 millones de
pesetas, ¥ un 3 por 1.000 de aicesa sobre diche cifra, sslve gue
presten garaniis suficiente para completarlog hasta dicho im-
porltg Estos recursos se maniendran en situacién de faci reali-
zacién. :

Los recursos propios gue excedan de los minimos anteriores
podran ser invertidos libremente. Sélo podran acudir al crédite
para financlar actlvos de libre disposicién y con un limite ma-
ximo dal 20 por 160 del pairimenio. En ningtn caso podrdn emi-
tir obligaciones, pagnrés of efectos, nl dar en garantia o pigno-
rar log activos en que se materialicen los recursos proplos
minimos a que se refiera al pArrafq anterior.

Lo dispuesto en esies apartado no serd de apllcacién a los
GCostores de activos a que se reflers ol articuio 12.4 de esia

yb} Las gociones serAn nominativas. N

c} Tendrén coma objeto social exclusive la administracién y
reprosentacidn de Insatituclones de Imversién Colectiva v la ges-
tidn por cuenta ajena de patrimonios, sl asesoramiento en me-
terias financieras ¥ la intervencidn en la colocacidon de emi-
sicnes publicas y_ privadas. -

d} Entre sus organcs de gobierno figurard un Consejo de
Administracién. . : o

2, También podrén ser Gesiores las Sociedades instrumenta-
jes de Agentes mediadorss coleglados inscritas en el corres-

- pondiente Reglstre, stempra que cumpian los reguisifos de ca-

pital, aunditoria, informaecién v demds gue establece la pre-
sente Loy,

Reglamoniariamente se determinarin Ias condiclones en que

pueda contraierse con Entidedes domiciliadas fuera del torTi-
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torio nacional ja adminisiracién de los activos extranjercs, ad-
quiridos conforme a la legislacion de control de cambios,
3. Podran ser depozitarios los Bancos, Cajaa de Ahorro,
Cooperafivas de Crédilo, Calegios de Agentes Medigdores y So-
ciedades instrumentales de Agantes madiadores colagiades ins-
critas en el correspondiente Regisiro Mercanttl, .
Regizmentariamenis se determingran las vondicionss sn gue
podra realizarse el depdsito de wvalores extranieres. -
4. Cade Instituctén de Inversion Colectiva tendra un molo
Dspositario. Nedie podrda ser simultdneamente Gestor y De
siterio de una misma Institucion de Inversién Colectlva, saivo
en Ios supuestos en que, Con caracter provisional, se admits
esta posibilidad en desarrolic de los mrticulos 26 ¥ 32 de
esta Loy, - ,

Articulo veritiorha, Sustitucion 'de Gestores v  Dgpositarios.

1. La Sociedad gestora ¥ e)] Depositerio podran solicitar su
sugiitucion como tales cwando asi lo estimen pertinente, me-
dianie escrite presentado al Minlsterio de Economia vy Hacienda
por ambos. ¥ la nueva Sociedad gestora o nuevo Depositario que
se declaren dispuestos a8 aoceptiar tales funciones, intcresando la
correspondiénte autorizacion, En ningun casc podran lJa So.
ciedad gestora y e) Depositario renuncier al sjercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplide los requisitos y tra-
mites fsra is designacidn de sus sustitutos.

2. E} procedimiento concursel de la Sociedad gestors ¢ del

]jG}msitario no produce de derechp la disciucion de la Institu-

cien de Inversidn Colectiva administrada o custediada, perc
aquéilos cesaran eon la gestion o custodia del Fonde, inicidndose
los tramiifa para la gustitucion de la Gestora o del Depositarig
en Ia forma que se fije reglamentariamente.

3. la sustitucién de la Sociedad gestora o del Dopositario
de Fondos de Inversion Mobiliaria, asi como los cambios que se
produzean en” ¢l control de los mismos, conferirén & 108 parti-
cipes un derecho de separacidp o reintegro gue podrén ejarcitar

-en la ferma ¥ plazos que estnblezcan los respectivos Regla-
mentos de Gestidn, A tal efecto, la sustitucién y cambio refe-
ridos deherdn ser comunicados & los participes con ia publici-
dad 7 en el plazo que establezca el Reglamento dp esta Loy,

Articulo veintinueve —Obligacioies y respensabuidad,

1. Las Sociedades gesloras y la, depositarios actudran, en
inte-;és de los participes, en las inversiones ¥ PBINmonics que
adminlstren ¢ custodien, Los depositariog ejerceran, ademais,
lg funcién de vigilancia y garantia ante los -parifcipes ¥ accio-
nistas, en log términos setahlecidos en esta Loy, velando para
que la gostion realizada por las Sociedades gestoras e lnsti-
tuciones de inversidn ocolectiva ge ajuste a las disposiciones
legales ¥ reglamentariss, ’

2. las Sociedades gestorag y los depositarios seran rBsSpon-
sables Ifrente & los participes de todos los perjuicios gue se
causaren & aquéllog per el incumplimiento dg s5u§ respectivas
obligaciones legales ¥ reglamentarias. La Sociedad gestors y
el depositaric esian obligados a exigirse esia responsabilidad
en nombre de los participes en la inversién.o patrimonio ad-
ministrados. : . :

CAPITULOC IV

Otras Instituciones de inversion colectiva
- de cardcter financiero :
Artlculo treinta —lLegislacion aplicable.

 Las Instituciones de inversitn caldctiva financieras no tipi-
hch_a.s-gn esta Ley on las que concurran las circunsiancias
definitorias del articulo 1.° quedaran -sujetas a o dispuestc en

los capitulos 1 y V, asi como en los articulos 10 ¥ 1f de la

misma, extendiéndose 8 fodos sus &ctiveg la obligacion de
deposito establecida en el nomers 3 de diche articule 10.

CAPITULOD V
Verificacién contab.e ¥y régimen sancionadeor
Articulo treintno y. uno.—Vérificacion contabic en ieERCCion,

1. Una vez al ufio, la comprobacion ¥ verificacién de los
documentos contables y de informacién de las Instituciones de
Inversién Colectiva se reslizaran siguisndo las normas de audi-
loria ¥ veriflicacién, generalmente wkceptadss por expertos o
Sociedades de expertos con la cualificacién profesional gque
corresponda, gque cumplan los requisitos de independencia, ins-
cripcién y prestacién de garaniia, y se sometan a] régimen de
conirol que A& los soios efectos de este Ley ee establezca por
el Gobierno. -

La fijaclén reglamentaria de los requisitos de independencia
tendrs oo cusnta el porcentaje mégximo de ingreso gue af ex-
pertc puede percibir de una sola firma; la prohibicion de
tenencia de mcciones © participeciones de las Instituciones y
cuantas circunsiancias pusdan suponer dependencis directa o
indirecia de las mismes ¢ de Entidedes y Sociedades relaciona-
dag con las Instituciones, En todo cass, los expertos hardn
constar en su audioria gque no se dan en allot circunsiancias
que, segln jas leyes ¥ su propie julcic, supongan relacitn de
dependencia. ’

La cuantia de las garantisg depositadas, as{ como los avales
o seguro de regponsabilided exigible, estarén en relacién ocon
1a que se puede derivar de su actuacién. ]

2. Corresponde al Ministeric de Economia y Hacienda ia
inspeccion de ias Instituciopnes reguladas an asta Ley v lag vig:-
lancia del cumplimiento de las obligacionas en slla establecidas,
8n cuants ne estdn expresamente atribuidas a otroa Departa-
mebdtos u Organismos. :

'ﬁrticub treinta y dos—Iniraccicnes y sanciones.

t. Las infracciones se clasificen, de acuerde con su respec-
tive trascendencia, en ires calegorias: Leves, graves y muy
graves. la reincldencla en una misma infraccién, deniro de
un perfodo de tres sjercicios, determinard que se califique con
arreglo & la categoria inmediata superior. No obstante, en
las infracclones leves sélo se entenderd gue hay reincidencla
cuando la misma Infraccién se tometa treg veces en up IMismo
ejercicio ¢ sels veces dentro del pericdo de tres ejercicios..

2. Bon infracciones leves loa hechos que impliqusn meros
relrasos en ol cumplimientio da ob]igaciones de caradcter formal
o locumplimiento de escasa trascendencia de normas de cardc-
{or sustantivo, siempre que no lesionen, o lo hicieren lave-
mwente, los intereses de los accionistas, participes o terceros.
Ticner esta consideracion.

a} La remision, fuera de los plazos fijedog reglamentaris-
mente, de la informacion que las Instituciones y sus gestores
han de rendir, de acuerdoc con o preceptuado ea ol articulo 8.°
de esta Ley. - B

bt ls demora en la publicacion de la informacitn que,
de conformidad con el mismo articule, han de difundir entre
Ins socios, participes ¥ publice en general.

¢! Ea llevanza de la contabilidad, de acuerdo con criterios
distintos de los expresados en los articulos 14, 21 y 28 de
esta Ley. o

d! El exceso de inversiin sobre los coeficientes estableci-
dous en el articulo 4.%, siempre gue tenga carécter transitorio
y BO sxceda del 20 por 100 de los l{mites legales.

@) la negligencia leve en el desempefo de las funciones .
da auditoria, . : o .

B El incumplimiento de ias demés obligactones o prohibi-
cihes establecidas en estas Ley, en la de Régimen Juridico -
de las Sociedades Anodnimes, en disposiciones reglameptarias
o en jos Estatutos o Reglamentos de Gestidn de lss Institucio-
nes, giempre que, por su naturaleza, no deba calificarse como
infraccién grave o muy grave. .

3. Son infracciones graves aquellas gue signhifiqusn incum-
plimiento de obligaciones formales a de normas de caracter sus-
tantive cuando la accidn u omisidn ponga en peligro cierto
v grave 0 lesione gravemente log infersses de los accionistas.
participes o terceros. Tienen esta consideracién:

‘a) La falia de remisido de la informacién & Que se refiore.
el articulge §.° de esia Ley.

b} 1a falta de publicacicn de la Informacién s los socios,
participus y phblice prevista en el mismo precepto.

¢! El exceso de inversién gobre los coeficientes del articu-
1o 4.° ‘cuandoe la infraccién no deba callficarse como leve. ‘

d) El axceso en lazs Hmitacicnes impuestas en el articule 11
a las obligaciones frente a terceros.

e} E! incumplimientc de la obligacién ds depdsito estable-
cida en &l articulo 1c. .

1 El cobro de comisiones de gestién con incumplimisnto de
los Htniteg ¥ condiciones impuestos en esta Ley, an.sus dispo-
siciones reglamentarias ¥y en los Estatutos o Reglamentos de
lag Instituciones : )

g} El incumplimiento de lo preceptuado en e! articulo 4.5.

h} El incumplimients del coeficiente de inversion minima
de los articulos 10 ¥ 18 cuando la fsita de inversion tenga
cardcter transitorio ¥ no supere sl 20 por 100 del mismo.

i! La negligencia grave en el ejerciclg de las funciones de
asuditoria. o )

j} El incumplimiento de las demés obligaciones ¢ prohibi-
ciones estahlecides en eéta Ley, ‘en & Lay de Régimen Juri-
dico de Ias Sociedades Andénimes, en las disposiciones regla-
mentarias o en los Estatutos o Reglamentos de las Institucicnss
gue por su naturalvza o deba calificarse como_infraccién leve
0 Inuy grave.

4. Son infraccicnmes muy graves las acciomes © omisiones,
cualgujers que ses su naturaleza, que, quebrantande la legis-
lacién, pongan en gravisimo peligro o lesionsn mMuy grave-
nnte los intereses de los accionistas, pariicipes ¥ terceros o

desvirtien el objeto de las Instituclones. Tienen esis consi-

deracion:

al Lg omisién o lalsedad en ls contabilided y en la imfor-
macion que s¢ debe facilitar o publicar, de conformidad con
estn .
bl La inversién en cualesquiera activos distintos de los auto-
rizados legalmenta. . '

¢! El incumplimiento de la obligacién de verificacién ocon-
tabla establecida en el articulo 32

} E] incumpiimiente de la prohibicion de pignoraclém im-
puesia en el articulo 103 ¥ la realizacién de operaciones de
opcitn o préstame bursdtiles con infreccién de ias cautslas
fijadas reglamentariaments. ' :
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&) E] incumplimiento del coefictante de inversién minima de
ios articulos 1) ¥ 18 cuando no deba calificarse pcomo infrao-
cidn grave.

D La adquisicién de aocclonies propias en las Sociedades de
inversién mobiliaria de capital fijo, salve lo previsio en ol ar-
ticulo 47 do la Loy de gimen Juridico de las Soclodades
Angnimas. : o

£ La compravents de las proplas acclones sn Iaw Socieda-
des de capital variabls y la emisién y reamboiso de participa-
clones con incumplimisnte da los limitas f condicionas impues-
tos por esta Ley, sus disposiciones mm&:mentarlas y los Ea-
tatutos ¥ Heglamentos de Gestlén de Institucionss,

bk} La utilizaclén de ]as denominaciones ¥ siglas ressrvad

an
por osta Ley a las Instituciones de Inversién Colectiva Rg:f
&

entidadea o personas no inscritas =n los correspondientes

. glstros ¥ Ila realizacién por éstas de actividades reservecdas
dichas Instituclones, sin perjulcio en ambos casos de ias res-

ponsabilidades ds otre orden en qus hubisran podido Incurrir,

1) La resistencia y negativa a la inapeccidn establecida en
a] articulo 312, .

) la falsedad u omisién dolegza sn lom informes de Is
auditoria.

k) La realizacién de operacionas con Incumplmiento de
las limitaciones establecidas an el articulo @, .

13 El Incumplimiento de las demas obligaciones ¥ prohl-
biciones establscidas apn asta Lay, en la Ley de Régimen Juri-
dioo de las Sociadades Andnimas, en disposiciones Tamen-
tarlas vy sn los Estatutos -y Reglamenta de Gestién de Ins-
tituciones cuando por su naturaleza no deba calificarse como
infraccién lave o grave,

5. Las sanciones serdn:

a) Para lIas infraociones loves, amonestacién priveds y
multa hasta el 10 per 100 de la infraccién sl ésta es cifrable,
a, en oiro caso, hasta 500,000 pesatas, :

b) Para las infracclones gravea, amonestacién pablicas, sus-
pensidn temporel de administradores y multe hasta el 30 por
100 de la infraccion si 4sta es cifrable o, en otro caso, hasta
10 millones de pesetas, ¥
. ¢) Para las infracciones muy graves, susponsién definitive
de administraderes, multa hasta el 50 por 100 de la infracclén
sl ésta an clifrable o, en ofro caso, hasta 25 millonas de .
exclusién temporal o definitiva de loz registros esp jon vy,
sn su caso, ingreeo on ol Tesoros del importe no prescrito
todos los beneficios flscales de que se hublera disfrutado con
los intereses de demora correspondientes. La calificactén de
unsa infraccidn como muy grave llevard consigo, con indepen-
dencls ds cualguiera de las anteriores sanciones, ls amonesta-
::iic:l;a pﬁli:slica del administrador o administradores responsables

e la misma,

: Sélo merdn aplicables a Ios auditorex las sancicmes de amo-
E’estacién_ privada ¥ exclusidn temporal y definitiva del Ra-
sire. . .

Las sanciones se !mpondrin s las personas responsables de
laa correspondientes infracciones. Laa sanciones pecuniaries
que se lmpongan conjuntamente s los companentes de érgancs
coleglados se prorratearan entrs los responsables, en caso de
insolvencia total o parcial de éstaa, responderd subsidiaris-
meante la Socisdad, ’

8. Serdn érganos compelentes para la imposiclén de aan-
tigpes el Director goneral del Tasoro y Politica Financlers, el
Ministro de Economia ¥ Haclenda y &l Conselo de Ministros.
Cuando tales sanciones sean psculisrias, el primerc podré
imponer multas de hasia 1o millones de pesetas; el segundo,
de hasts 25 millones de pesetas; corresponde la imposicién de
las clua sean superioies a esta cifra al Consaio da Ministros.
En las sanciones no pecunlaries corresponderd al Director
general dal Tesoro ¥ Politica Finenciers imponer lss de amo-
nestaclin, privada y pablica. ¥ la exclusién y suspensién tem-
porales de auditores y administradores; af Ministro da Eco-
nomia y Hactenda corresponders !a impeosicldn de las sancie-
nes de exclusi6n o suspensién definitivas ‘de guditores ¥ ad-
ministradores y la exclusién temporal de los correspondientas
Reglstros de las Entidades gestoras, depositarias v de lasg Ins-
tituciones de Inversidn Colectiva. La exclusién definitive de
e;tgrso Registros especiales corresponderda al Conseja de Mi-
nistros.

7. El procedimieutc sancionador serda el dal capftulo I del
titulo VI de Ia Ley de Procedimiento Administrative. No obs-
tants, la amonestacién privada y las sanclones pscuniarias in-
feriorea s 100.000 pesetas podr&n Imponerss, previa audiencls
da! iInteresada, en sxpedients sumario. Toda denuncls obligars
* B acordar la instruccién de expediente de informacidn resar-
vada salve que ses maniflestaments infundeda o de malw fe,
Sin perfuicio de acordar lo procedents en este cgso.

TITULO 11
instituclones de inverslén no linancieras
.4r££cgl£2 treinta y {res.—Requisitog bdsicos y lepislacion opli-
cable, ]
1. En la constitucién ¥ modificacién deo las hut‘ltﬁciunﬂ de

inyersion colectiva no financleras, definidas en ei srticule 1,
numere 2. se observarh lo dispussto en el srtfculo 8.°

2. A sstas Instituctones, en forma adecuada al tipo, estruo- -
tura o forma de la i6n furfdica sustanciai que valt.
daments hublesen tado, se aplicara todo le dispuesto sn
psta lLey respecto de laa Instituclones de inversién colactlve
&:;lnc!om en ol ttulo anterlor, particularments eu o ax-

o 31, . T )

El cipio de diversificacién en riesgos, contonide ém ol
articulo 2.°, 2, ¥ gue desarrolla el articulo 4, serh aplicable
s eostea Instituclones, adaptdndolo reglamentariamente a Ia
naturaleza de sus inveralones, cuya valoracién ss realizard
aisndlendd a criterios objetives, fijados por los auditores baeje
su responsabilided. - :

3 denominecitn <Inatituciones de Inversion colectiva ne
financlera=, 83l como sus siglas «JICNF. seran privatives de
Ias Tnatitucionea inscritas en los Reglstros correspondientes.

TITULO HI

Régimen fiscal de lns Secledades y fondos
de Inversién

Articuio treinta y cuatro.—Sociadades de inyersidn mobiliaria.

1. Las Socledadez de inversidn mobiliaria que no isngan -
sus titulos represeniativos del capital admitidos a ootizaclon
oficial en Bolsa tributardn por ei Impuesito sobre Socledades
& la forma prevista on la lagislacitn vigente,

2, Las Socledades de Inversién moh cuyos tituloa re-
presentativos de capital tangan cotizacldn oficial en Bolsa, oall-
ficada ¢ no, tendrian el sigulente régimen aspecial de tributa-
¢ién en 18 imposicién schre ls renta: .

a! El tipo de gravemen en el Impueste sobre Sccledades
soréd el 13 por 100.

b} Tendrén deracho a la deduccidp estableclda ey el né-
mere 2 del articulo 24 de la Ley 81/1978, de 27 de diclembre.

¢l Loa dividandos que distribuyan, en todo case, estardn
someatidos & retencidn. : ’

Asgimiamo daran dereche a la deduccitn sstablacida en al
artfculo -20 de la Ley £4/1978, do B da septiembrs, por razém
de los dividendos de Sociedades percibidoa por el sujetc pasive.

Cuande el perceptor sea una persona juridica tendré de-
recho o igual deducclén que Ia referide en el pArrafo anterior,
sin Que én ninghn cesc le resulten aplicables las daducciones
recogidas on los ntimercs 1 y 2 dal cutla 24 de la Ley 61/1978,
de 27 de diciembra,

d} Para ln determinacién de loz incrementos y disminu-
clones de patrimaonio, derivados de Ia enajenacién ds valorse
mobiliarios, sorin aplicables » estas Socledades las normas
aobye chlculo de valeres que an cade momento estén vigenties
en ol Impuesto sobrs la. Renta de las Personas Fisicas

El régimen establecido sn este apartado resultard provisle-
nalments aplicable & les Socledades de inversién mobillaria
de nueva creacion, condicionadaments a que en el plazo de
dos - afos, contsdos desde su inscripcién sn el Heglstro es?e-
clal, sean admitidos s cotizacidn ofictal en Bolsa los titulom
represantativos de su capiial, ’

3, La consilituclém, transformecién em otro tipo de Insti-
tuclén de Toversién Colectiva, aumento -de capital y la fusion
de Sociedades de inversién moblliaria "de capital file cuyos.
titulos representativos del canital tengan cotizacién oficial en
Bolsa, calificada o no, gozarfin de una reduccién del 96 por 100
en la base imponible del Impuesto sobre Tranzsmisionss Patri-
monjales ¥ Actos Juridicos Documentadons. .

4, los cazos de excluslén de l1a cotlzacién oficigl de las
Socledades da inversién mobiliaria & que se refiers el apartis-
do 3 ds este ariiculo, Ia pérdida del régimen fiscs] especial
ge entendera referida s la fecha en que se produzea efectiva-
mente dicha exclusidn.

Arilculp treinta y cinco.—Fondos de inveraion.

1. El régimen establecido en el articuio anterior serd asi-
mismo aplicable & los fondes de loversidn, con las sigulentes
particularidades:

s} Log resultados que distribuyan, en todo caso, estardn
sometidos & reténciim. B

Asimismo derdn derscho a Ia deduccion establecida en ef
articulo 20 de 1z Ley 4471078, de 8 de septlembre, por razén
do los dividendos de sociedades percibidos por el mijsio va.

Cuando »] perceptor ssa unsa persons uridica dare-
cho a igual deduccién que Ia referids en el parrafo anterior,
sia que en ningin caso le resulten aplicables las deducciones
racogidas en los nhmeros 1 ¥ 3 del ulo 24 de 1a Ley 8171978,
de 27 de diclsmbre, -

b En los casos de reembolso de participacicnes, la dife-
rencia entre el g:acio de reembolsc ¥ ol de adquisicidn tendrd
en el particips oonsideracién de incremento o disminucidn
Yatrimonisl, no setando, por tanto, sometids a retencién, pero
dars derecho » la splicaclén de Is deduocién s que se reflors
la letra &) anterior.

) En los supuesios de tranemisién por los participes de
panticipacionsa gdistintas del sefinlado en la leira b preces



BOE.—Nim. 310

27 diciembre 1984

a7r2ry

donte, se aplicaré el régimen general de lo# incrementos ¥
disminucionss patrimoniales, sin derecho a la aplicacién ds
deduccién mlguna por tal concepio,

2. Los participes en los fondos de inverslén en mctivos del
mercada moneiario ne tendrin d & la deduccién por
i.nversibn en valores mobiliarios establecida en el artfcule 28,

de iw Ley £4/1978, de 8 de septiembre, del Impuesio sobre
1& ‘Renta de las Personas Fisicas.

3. La constitucidn. trapsformacién en otra tipn de Insti.
tucidn de Inversién Colective y modificacion de las sociedades
de inversidn mohbiliaria de capital variable y de loa fondos de
inversion gozaran de exencidn en sl Impussto Genera]l mcbre
Transmisiones Patrimonisles y Actos Juridicos Documentados.

L TITULO 1V
Socledades gestoras de patrimonio

Artieulo freinta y seis —Eegistro, obligaciongs y régimen fan-
cionador.

1. Las Sociedades mercantiles que tengan por objeio social
exclusive o principel la gestidn y edministraciom de carteras
de valorss mobiliaries v dem#as activos financieros por cuents
da tercervs, el Bsesoramiento en meterias financieras y
intervencidn en in coclocacién de emlsiones publicas ¥ privadas
podrin solicitar su inscripcién en el Registro Adminisirativo
de Soctedades Gestoras de Patrimonio. . .

Esta denominacién, asi como sus siglas «SGPs, serdn pri-
- wativas de las entidades que conster en el mismo,

2, La relacidn de sus socios habra de’ser conocida pﬁbh-
camente, teniendo, en su caso, sus Acciones cardctsr nomina-
tivo. Las persohas que tengan encomondeda su direccidn, ges-
tién o representacidn no podrdn realizar funciones similares
en las entidades cuyos titulos formen parie de las carterns ¥y
patrimonios administrados por las Sociedades gesiorss, salve
gue sometan esta circunstancia al régimen de publicidad gque
se estallezca reglamentariamente.

3. Lag Sociedades gestoras habran de publicar una Memo-
rla anual que contenga le informecidn que reglamentariamente
se determine Sobre su situacién econdmico-financiersa, su com-
poslcion personal, las tarifes a cobrar por.los servicios gue
so ofrezcan de modo general, el volumen del patrimonlo ad-
ministrado o asesorado ¥ el numere de clientes. Sus docu-
fmentos contables y de informacién deberén ser objeto de
.comprobacién ¥y verificacién en la forms prevista en sl ar-
ticule 31 de asta Ley.

4. Las infracciones s laz ohligacionez impuestaz a laas So-
ciodades inscritas en el Registro se clasificen en levas y gra-
ves. Son infracciones lsves el incumplimiento de los plazos
fijados reglamentariaments parse & publicacién do la Memoria
anual ¥ para la realizecidn de la verificacién contable, Son
infrecciones graves la felia de puhlicacién de la citada infor-
mecién ¥ la no realizacién ds ia venflcamén de Ia contabl-
idad. :

Salp les serdn sphcables las eanciones de amonastacibn
privada o publica ¥ exclusidn, temporal o definitiva, dei Re-
gistro especlal. Los &érganog competentes para su ‘lmposlt:ié‘n
geran los mencionedos en el articulo 32.3.

DISPOSICIONES FINALES

Primera.—En el plazo de seis meses &) Gobierno, a propuesia
del Ministerio de Economia y Hacignda, aprobard »l Regla-
mento de esta Loy,

Sagunda.—A partir de Iz entrada en vigor de la presents

. que se producird el mismo @dia de su publicaclén en el
«Boletin Oficial del Estados, guedaran derogados la Ley de
28 de Qiciembre de 1958 sobre Régimen Juridico Fiscal de ins
Socledades de Inversion Moblliaria ¥ los articulos 1.° a 17 del
Decreto-ley 7/1884, de 30 de abril.

Tercera.—Los porcentaies, coeficientes y limites de capital
¥ petrimonfe filedos en esta Ley podrén ser medificados por
€] Goblerno, a propuesta del Ministeric de Economia y Hacien-
da, cuando concturran circunsianrias de caracter financlero gue
In aconseien o venga exigido por la incorporacidn de Espafa
a Organizmios internacionales. Log reguisitos de capital ¢ pa-
trimonio minimos podréan reducirse por sl Gobisrno cuando
la baja del indice bursatil promedic de un aflo pea igusi o
superior al 25 por 100 ¥ en proporcién andloga, Aquéllos de-
berén sor repuastos hasta su cuantia primitlva cuando el indice
bursatil se recupers en forma significativa.

DPISFOSICIONES TRANSITORIAS

Primera.—Las Sociedades y Fondos de inversién mobiliaris
que a la senitrada en vigor de la presente Ley ostém inscritos
en loe Registros administrativos como tales dispondran del ple-
Lo maximo de un afio, oontado a partlr de la snirads en vigor
del Reglamento de lan misme, para adaptarpe s sus exigencias,
siec devengo de tributo l.lgnno que esté directs o indirecta-
mente vinculado a las operaciones npecesarias pars alle, sin
perfuicio del régimen fiscal que corresponds & sug acclonistss
¥ participes.

En el miamo plazo y condicionsas podrin fusionarse enire
sl, transformarase en otro tipo de Instituciéon de Inversién Co-
lecuva, disolverse 0 medificar su objelo social.

En ios casos de adaptacién, 'ormacién y fuslén, ousade
ootax operacionss aean abordadas por una titucidn pam
ajustarse & lps exigenciaz de ssta lLay, en orden de evitar su
disolucién o 1a axclusién del régiman des las Inatituclonoa de
Inversién Colectiva, los socios aplicardan lo dlspuesto en el ar-
ticulo 12 de la Ley 78/1950, de 28 de diciembrs, sobre Régimsen
Fiscal de las Fuslones de Empresas, a sfeciog de los nuevos
titulos ¢ participaciones gue puedan recibir como consecuencis
de las operaciones citadas.

No obstanta lo anterior, las Socledades ¥ Fondos inscritos
dispondran de un plazo de ifres afios para alcanzar el capital
o patrimonie minimo legal ¥y el namere minime de socios ¥
participes, as{ como para ajustar la valoracion de sus actives
@ lo dispuesto en el ariiculo 14 de ests Ley. El plazo méximo
para adaptar les inversiones a los casficientes del articulo 4°

‘sera de cinco aftos.

Segunda.—Las disposiciones de esta Loy sobre régimen fis-
cal de las Scciedades ¥y Fondos de inversi®én entraran e vigor
o] dia 1 de epern del afio natural siguiente al de su publica-
cién ¥ serdn de aplicacidén a los sjercicios que se iniclen em
1a expresada fecha. El importe de los incrementos o disminu-
ciones de patrimionio gque se produzcan en los mencionados
ejercicios por la enalenacién de valares integrados sn la car-
tera de las Instituciones a Ja snirada en vigor de osta Lay ee
doterminara tomando como valor de amdguisiciin la cotizacién
oficial media del Gitime mes del sjercicio anterior a la ‘entrads
en vigor del régimen fiscal-o, en su defecto, el valor teérico
que corresponds, de acuerdo con o] balance de diche ejercicio
e la emlsora.

El citado valor ds adguisiclon resultaré aplicable cualquisra
que sea el coste de adquisicién contabllizado.

Cuando ls valoracién de los activos se sjusts & lo dispussto
en ol articulo 14 de esta Lay, demtra del plazo establecido en
la disposicion transitoria anterior, se compuiaran como valores

~de adguisi¢ion los sfectivaments contabilizados,

Tercera.—Lo dispuesto en el dltimo parrafo del namero 3
del articulo 34 dp la presents Ley serd asimismo aplicable B
las Sociedades de inversitn mohiliaria constituidas con ante-
rioridad a la entrada en vigor de la misma, contéindose el
plazo de dos a%os sefialade em dicho parrafo a partir de la
expresada fechu de entrada en wigor.

- Cuarta —F! Goblerno, s propuests del Ministerio da Eco-
nomia y Hacienda, adapiard, en cuanto sea posible, a las dis-
posiciunes de la Ley el régimen fiscal de las Sociedadss andni-
mas espafiolas qua tiener por ohjeto exclusive la tenencis
da acclones de Sociedades extranjeras ¥ que fueron creadas en
virtud de lo dispuesto en el articulo .° del Decreto-ley 10/1859,
de 21 de julin.

Quinta.—Las modificaciones que hayan de realizar las So-
ciedades gestoras pars adaptarse & o dispuests en esta Ley
¥ an su Heglamentio quedardn exentas de cualesquiers tributos
que lag graven,

DISPOSICIONES ADICIONALES

Primera.—Seran requisitos previos para is formulacidn de
toda apelactén gensral al ahorre del pablice por cuslguier
persona, fisica © juridica, los siguientes:

a) La werificacién de los estados financieros de }a personsa
apelante por los experios o Sociededes de expertos legaimente
competentod,

b} La difusion de informecién sobre su sltua.cibn acondmics,
¥ financiera con sl contenido minimo gue regiamentariamente
9¢ determine.

) La auiorizaciém por el Ministeric de Economia y Haclen-
da de la publicided gue se realice schre la apelaclén y que
deberd referirse necezariaments & la informacidn & que alude
el parrafe anterior,

" Quedan exceptuadas de esta regla las Eniidades Pablicas ¥
las Instituciones sujstas & un Eatatuto financiero especial.

El incumplimiente de lo establecido en esta disposiclén serd
sancionado con multa por un importe méxlmo del 2 por 100
de los recursos captados mediants la apelacion general al aho-
o del publico. Los érgancs competentes para su lmposicién
serdn log mencionados en &l artfeuls 32.5 de esta Ley.

Segunda.—Dentro de la Ley de Presupuesties, ¥ con efectes
durante 8l perfodo de aplicacién de la misma, se podri modi-
ficar ¢l tipo de gravamen previsio er el articulo M de esta Ley.

Por tanto, .

Mando ‘a todoa log espaficles, f:niculm ¥ autoridades,
Que guarden y hagan guardar esta Lay.

Palacio de ln, Zarzunela, Madrid, a 28 de diclembre de 1984
JUAN CARIOS R.

El Presidente de] Gobierns,
FELIPE GONZALFZ MARQUEZ



