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			Circular 3/2022, de 21 de julio, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, sobre el folleto de las instituciones de inversión colectiva y el registro del documento con los datos fundamentales para el inversor.

		

		

EXPOSICIÓN DE MOTIVOS


El Reglamento (UE) n.º 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversión minorista vinculados y los productos de inversión basados en seguros establece normas uniformes sobre el formato y el contenido del documento de datos fundamentales que deben elaborar los productores de productos de inversión minorista empaquetados y de productos de inversión basados en seguros (PRIIPs), así como sobre el suministro del documento de datos fundamentales a los inversores minoristas, con el fin de que estos puedan comprender y comparar las características fundamentales y los riesgos de dichos productos.


Dicho Reglamento es obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada Estado miembro, siendo su fecha de aplicación, tras sucesivas prórrogas, el 1 de enero de 2023, para organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios regulados en la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios (OICVM) y para los que, sin ser OICVM, les aplican las normas sobre el formato y el contenido del documento de datos fundamentales establecidas en los artículos 78 a 81 de la Directiva 2009/65/CE. Como consecuencia, la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009 ha sido modificada para recoger la sustitución del documento con los datos fundamentales para el inversor regulado por el Reglamento (UE) n.º 583/2010 de la Comisión, de 1 de julio de 2010, por el que se establecen disposiciones de aplicación de la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, en lo que atañe a los datos fundamentales para el inversor y las condiciones que deben cumplirse al facilitarse esos datos o el folleto en un soporte duradero distinto del papel o a través de un sitio web, por el documento de datos fundamentales regulado en el Reglamento (UE) n.º 1286/2014.


Al objeto de adaptar la normativa nacional al Reglamento (UE) n.º 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre de 2014, y a la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, resulta necesario elaborar una nueva Circular que sustituya a la Circular 2/2013, de 9 de mayo, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, sobre el documento con los datos fundamentales para el inversor y el folleto de las instituciones de inversión colectiva.


La nueva Circular persigue como objetivos principales:


– Eliminar la regulación relativa al contenido, forma y supuestos de actualización del documento con los datos fundamentales para el inversor, puesto que estos aspectos ya se regulan en el Reglamento (UE) n.º 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre de 2014. Como consecuencia, la nueva Circular regula, entre otros aspectos, la forma, contenido y presentación del folleto, las causas y formas de su actualización, así como la forma de envío a la CNMV, para su registro, tanto del folleto como del documento con los datos fundamentales para el inversor regulado en el Reglamento (UE) n.º 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre de 2014. A este respecto, la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, señala que la CNMV establecerá los modelos normalizados de la documentación a la que se refiere el artículo 17 (entre otros, del folleto), y por otra parte, en el artículo 22 del Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversión colectiva, aprobado por Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, se habilita a la CNMV para determinar la forma, contenido y los plazos para la remisión de toda la información contenida en este artículo.


– Eliminar del contenido del folleto determinada información que no es exigida por la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, y que ya se recoge en el documento de datos fundamentales de PRIIPs, como el indicador de gastos corrientes, los escenarios de rentabilidad de las IIC estructuradas o el indicador sintético de riesgo, de manera que el folleto se simplifica, se evitan reiteraciones y se alinea con el folleto de otros países de nuestro entorno.


– Eliminar o modificar determinados elementos esenciales e introducir uno nuevo, estableciendo que la fecha de entrada en vigor de los elementos esenciales se produce con la inscripción del folleto. En este sentido, el apartado 1 del artículo 24 del Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva, señala que la CNMV establecerá los elementos del folleto que se consideran esenciales y que requieren registro previo y, en el caso de los fondos, previa verificación, para su entrada en vigor, exigiéndose la actualización del folleto cuando se modifiquen elementos esenciales.


La estructura de la Circular ha mantenido, en general, la de la Circular 2/2013, de 9 de mayo, introduciendo las modificaciones necesarias conforme a lo señalado anteriormente. Por ello, se elimina la información relativa al indicador de gastos corrientes, al indicador sintético de riesgo y los escenarios de rentabilidad de las IIC estructuradas, lo que hace necesario establecer unos nuevos modelos de folleto para fondos y SICAV que no recojan esta información, dando así cumplimiento al mandato del apartado 6 del artículo 17 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que señala que la CNMV establecerá, los modelos normalizados de toda la documentación a la que se refiere dicho artículo, entre la que se encuentra el folleto de las IIC. Asimismo, se eliminan los modelos de documento con los datos fundamentales para el inversor para fondos y SICAV, dado que el Reglamento (UE) n.º 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre de 2014, y su normativa de desarrollo regulan, entre otros, su forma y contenido. Respecto al documento con los datos fundamentales para el inversor se recogen principalmente las cuestiones relativas a su forma de remisión a la CNMV para su registro.


La Circular consta de diez normas, dos normas adicionales, una norma derogatoria y una norma final.


La norma primera precisa el ámbito de aplicación de la Circular que comprende el folleto y el procedimiento de envío del documento con los datos fundamentales para el inversor a la CNMV para su registro.


La norma segunda contiene disposiciones comunes relativas al folleto y al documento con los datos fundamentales para el inversor, relativas a su difusión entre los inversores y a la obligación del depositario de contrastar la información contenida en estos documentos, así como aspectos relativos a la forma y contenido del folleto.


La norma tercera establece la forma de presentación y envío del folleto y del documento con los datos fundamentales para el inversor en la CNMV para su registro, resaltando el caso de las IIC que promueven características medioambientales o sociales o que tengan como objetivo inversiones sostenibles de acuerdo con el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros. Asimismo, se detalla la responsabilidad de la sociedad gestora o de la sociedad de inversión o entidad que ostente su representación, en su caso, en cuanto al contenido del folleto y del documento con los datos fundamentales para el inversor, la coherencia entre ambos documentos y el cumplimiento del documento con los datos fundamentales para el inversor del Reglamento (UE) n.º 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre.


La norma cuarta recoge las causas y formas de actualización del folleto especificando los elementos esenciales del folleto de las IIC.


La norma quinta detalla los supuestos que suponen la actualización de oficio de aquellos apartados del folleto de las IIC que sufren modificaciones derivadas de inscripciones en otros registros oficiales de la CNMV.


La norma sexta contiene las obligaciones de publicidad de las IIC especificando los supuestos que otorgan derecho de información o separación a los partícipes con carácter previo a su entrada en vigor y aquellos supuestos en los que se puede producir la entrada en vigor de forma inmediata y comunicarse a los partícipes en el plazo de diez días hábiles con posterioridad a su entrada en vigor.


La norma séptima recoge la entrada en vigor de las actualizaciones del folleto diferenciando entre las modificaciones esenciales que entran en vigor con la inscripción del folleto en el registro de la CNMV y las modificaciones no esenciales que no requieren la actualización previa del folleto para su entrada en vigor sin perjuicio de su inclusión en la siguiente actualización que se registre en la CNMV.


La norma octava establece el procedimiento de actualización del documento con los datos fundamentales para el inversor detallando su forma de remisión a la CNMV para su registro.


La norma novena contiene las especialidades relativas al folleto de las IIC cuyo objeto sea desarrollar una política de inversión que replique o reproduzca o que tome como referencia, un determinado índice bursátil o de renta fija.


La norma décima detalla otros contenidos del folleto referentes a técnicas de gestión eficiente de la cartera e instrumentos financieros derivados, así como gestión de las garantías en relación con esta operativa.


La norma adicional primera desarrolla la comunicación del nombramiento y cese de los miembros del Consejo de Administración, Directores Generales o asimilados de sociedades de inversión y la norma adicional segunda, la remisión a la CNMV de los reglamentos de gestión de los fondos de inversión, así como de sus posteriores modificaciones, y comunicación de las modificaciones estatutarias de las sociedades de inversión.


Finalmente, la Circular incluye una norma derogatoria de la actual Circular a excepción de las normas finales primera, segunda, tercera y cuarta que continúan vigentes, así como una norma final que establece la entrada en vigor de la Circular el 1 de enero de 2023 coincidiendo con la fecha de aplicación del Reglamento (UE) n.º 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre, para las IIC a las que se refiere el artículo 2.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre.


En su virtud, el Consejo de la Comisión Nacional del Mercado de Valores en su sesión del día 21 de julio de 2022, previo informe del Comité Consultivo, ha dispuesto lo siguiente:


Norma primera. Ámbito de aplicación.


La presente Circular será de aplicación al folleto y al procedimiento de envío del documento con los datos fundamentales para el inversor a la CNMV, que las Instituciones de Inversión Colectiva (IIC) a las que se refiere el artículo 2.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva (LIIC) o, en su caso, sus correspondientes sociedades gestoras y depositarios, presenten en la CNMV para su registro.


Norma segunda. Folleto y documento con los datos fundamentales para el inversor de las IIC. Forma y contenido del folleto. Disposiciones comunes.


1. La sociedad gestora, para cada uno de los fondos que administre, y las sociedades de inversión o, en su caso, sus sociedades gestoras o entidades que ostenten su representación, deberán publicar para su difusión entre los accionistas, partícipes y público en general, un folleto y un documento con los datos fundamentales para el inversor. El depositario de las IIC deberá contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la información contenida en el folleto y en el documento con los datos fundamentales para el inversor, y suscribir el envío del folleto a la CNMV.


2. El folleto deberá contener la información necesaria para que los inversores puedan formarse un juicio fundado sobre la inversión que se les propone y sus riesgos. El folleto y el documento con los datos fundamentales para el inversor se regirán por lo establecido en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, en el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversión colectiva aprobado por Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, así como en la presente Circular.


3. A efectos del cumplimiento de las obligaciones de información establecidas en el artículo 18 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, se admitirán, en su caso, las siguientes formas de presentación a los inversores del folleto:


a) Folleto de la IIC, que contendrá información de la IIC así como, en su caso, de cada uno de los compartimentos y clases de participaciones o series de acciones.


b) Folleto de un compartimento, que contendrá, además de la información general de la IIC, exclusivamente la información relativa a dicho compartimento.


c) Folleto de una clase de participación o serie de acción, que contendrá, además de la información general de la IIC y, en su caso de su compartimento, exclusivamente la información relativa a dicha clase de participación o serie de acción.


4. La forma y contenido del folleto de las IIC deberá ajustarse a los modelos incluidos como anexos a la presente Circular. En concreto:


a) El folleto de los fondos de inversión se ajustará al modelo recogido en el anexo A de la presente Circular.


b) El folleto de las sociedades de inversión se ajustará al modelo recogido en el anexo B de la presente Circular.


5. En el folleto se reflejará si la IIC cumple o no con los requisitos de la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio.


6. La CNMV podrá exigir a las IIC o, en su caso, a sus gestoras y depositarios la inclusión en el folleto de cuanta información adicional, advertencias o explicaciones estime necesarias, para la adecuada información y protección de los inversores y la transparencia del mercado.


Las gestoras podrán solicitar a la CNMV, en su caso, la actualización de oficio del folleto de las IIC por ellas gestionadas, al objeto de incluir las advertencias a que se refiere el párrafo anterior, cuando ello afecte a un elevado número de IIC.


La denominación de las IIC no deberá inducir a confusión sobre su política de inversión ni sobre su perfil de riesgo.


7. El reglamento de gestión o los estatutos sociales forman parte integrante, como anexo, del folleto de los fondos y las sociedades de inversión.


8. La información relativa a la evolución histórica de la IIC aparecerá en el folleto y coincidirá con la recogida en el documento con los datos fundamentales para el inversor de acuerdo con lo establecido en el artículo 8 del Reglamento Delegado (UE) 2017/653 de la Comisión, de 8 de marzo de 2017, por el que se completa el Reglamento (UE) n.º 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversión minorista empaquetados y los productos de inversión basados en seguros, mediante el establecimiento de normas técnicas de regulación respecto a la presentación, el contenido, el examen y la revisión de los documentos de datos fundamentales y las condiciones para cumplir el requisito de suministro de dichos documentos, y seguirá la metodología y formato establecidos en dicho Reglamento Delegado, con excepción de las IIC estructuradas cuya información relativa a la evolución histórica coincidirá con la recogida en el último informe correspondiente al segundo semestre de la IIC registrado en la CNMV.


Norma tercera. Presentación del documento con los datos fundamentales para el inversor y del folleto en la CNMV.


1. La presentación del documento con los datos fundamentales para el inversor y del folleto de las IIC para su registro, así como sus actualizaciones sucesivas, deberá realizarse por vía telemática, en el Registro Electrónico de la CNMV, de acuerdo con lo establecido en la Resolución de 16 de noviembre de 2011, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, por la que se crea y regula el Registro Electrónico de la Comisión Nacional del Mercado de Valores.


2. Solo podrán presentarse los citados documentos por vía distinta a la establecida en el apartado anterior cuando lo autorice la CNMV, previa solicitud justificada.


3. Aquellas IIC que de acuerdo con el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, promuevan características medioambientales o sociales o tengan como objetivo inversiones sostenibles, según lo establecido en los artículos 8 y 9 respectivamente de dicho Reglamento, remitirán a la CNMV la información exigida en dichos artículos y su normativa de desarrollo conforme a las especificaciones técnicas que en cada momento determine la CNMV.


4. El documento con los datos fundamentales para el inversor deberá ser remitido a la CNMV para su registro de acuerdo con los criterios técnicos que, en su caso, la CNMV establezca en cada momento.


5. El documento con los datos fundamentales para el inversor cumplirá con lo establecido en el Reglamento (UE) n.º 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversión minorista vinculados y los productos de inversión basados en seguros y su normativa de desarrollo, siendo la sociedad gestora o la sociedad de inversión o la entidad que ostente su representación, en su caso, quien asume la responsabilidad del contenido del folleto y del documento de datos fundamentales y quien, por lo tanto, debe asegurarse de que los datos contenidos en ambos documentos son coherentes y conformes a la realidad, que no se omite ningún hecho susceptible de alterar su alcance y que el documento de datos fundamentales contiene toda la información exigible en el Reglamento (UE) n.º 1286/2014, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre, y su normativa de desarrollo.


Norma cuarta. Actualización del folleto. Causas y formas.


1. El folleto deberá actualizarse cuando se produzcan modificaciones de sus elementos esenciales.


Tendrán la consideración de modificaciones de elementos esenciales del folleto de las IIC las previstas en esta norma, así como aquellas establecidas en otras disposiciones normativas aplicables a las IIC.


2. En el caso de los fondos de inversión, se considerarán modificaciones de elementos esenciales del folleto las siguientes:


a) La sustitución de la sociedad gestora.


b) La sustitución de la entidad depositaria.


c) La delegación por parte de la sociedad gestora de la gestión de activos.


d) La transformación del fondo o del compartimento.


e) La modificación de la política de inversión, con la salvedad indicada en el penúltimo párrafo de este apartado.


f) La inclusión, cambio o eliminación de un gestor relevante.


g) Los cambios en la política de distribución de resultados.


h) El establecimiento o elevación de la comisión de gestión y de la comisión de depositario.


i) El establecimiento o elevación de las comisiones a favor de la gestora o de los descuentos a favor del fondo a practicar en suscripciones y reembolsos, así como la eliminación de dichos descuentos a favor del fondo.


j) La modificación en la periodicidad de cálculo del valor liquidativo aplicable a suscripciones y reembolsos.


k) La transformación en una IIC por compartimentos o en compartimentos de otras IIC.


l) Cuando se trate de fondos cuya política de inversión se base en la inversión en una única IIC, el cambio de IIC objeto de inversión, así como los supuestos previstos en este apartado que afecten a la información sobre dicha IIC recogida en su folleto y/o en su documento con los datos fundamentales para el inversor.


m) En caso de fondos cuya sociedad gestora o depositario cedan la totalidad o parte de las comisiones a entidades benéficas o no gubernamentales, la inclusión, el cambio o eliminación de entidad o entidades beneficiarias, así como la reducción del porcentaje de cesión de comisiones. El cambio de entidad o entidades beneficiarias no será elemento esencial cuando no se modifiquen los criterios concretos de selección recogidos en el folleto.


n) La contratación de asesores de inversión del fondo o compartimento. A tales efectos, no se considerará asesoramiento los servicios de análisis externos que contrate la sociedad gestora con carácter general.


ñ) La inclusión de aquellos gastos imprescindibles para el normal desenvolvimiento de la actividad del fondo que deban ser soportados por éste.


o) La inclusión de comisiones de intermediación que incorporen el servicio de análisis sobre inversiones.


p) El establecimiento de acuerdos de devolución de comisiones cobradas por la sociedad gestora a los partícipes.


q) El cambio en el sistema de imputación de la comisión de gestión en caso de que se calcule sobre los resultados.


r) Las modificaciones relativas al procedimiento de suscripciones y reembolsos. En particular, se considerarán como tales las siguientes:


i. Los cambios en la fecha u otros similares que puedan afectar al valor liquidativo aplicable a suscripciones y reembolsos.


ii. El establecimiento o modificación de la hora de corte fijada por la sociedad gestora a partir de la cual las órdenes recibidas se consideran realizadas al día hábil siguiente.


iii. El establecimiento, modificación significativa o eliminación del régimen de preavisos para determinados reembolsos.


iv. El establecimiento o modificación significativa de restricciones en la suscripción o reembolso de participaciones.


s) La inclusión, modificación o supresión de servicios o prestaciones asociados al fondo. No tendrán la consideración de elemento esencial del folleto las ofertas promocionales de carácter temporal que realicen las comercializadoras de IIC.


t) El otorgamiento o modificación de las garantías de rentabilidad a favor del fondo o los partícipes.


u) La inclusión, modificación o supresión de planes especiales de inversión.


v) La creación y baja de compartimentos y clases de participaciones.


w) El cambio de los mercados en los que las participaciones coticen o se negocien.


x) La sustitución de la sociedad de tasación, en el caso de los fondos de inversión inmobiliaria.


y) En caso de fondos de inversión libre y fondos de IIC de inversión libre, los cambios relevantes en los criterios de valoración de los activos que tengan en cartera, que no se deriven de cambios normativos.


z) Cualquier otro cuyo conocimiento pueda afectar a un inversor razonablemente para suscribir o reembolsar las participaciones del fondo, siempre que la CNMV se haya pronunciado expresamente en ese sentido, previa consulta de la sociedad gestora.


A efectos de lo previsto en la letra e) de este apartado, no tendrán la consideración de elemento esencial aquellas modificaciones de la política de inversión que tengan por objeto ajustar la calidad crediticia de los activos de renta fija a la calificación de solvencia que en cada momento tenga el Reino de España, siempre que se mantengan los demás criterios de selección de los activos y no se desvirtúe la finalidad y vocación del fondo de inversión. En tal caso, será necesario publicar, con carácter previo a su efectividad, un hecho relevante que recoja tal modificación, sin perjuicio de la obligación de incluir esta información en la siguiente actualización del folleto del fondo. Asimismo, en relación con las modificaciones de la política de inversión del fondo a que se refiere la letra e) de este apartado, deberá tenerse en cuenta lo previsto en el último párrafo del apartado 6 de la norma segunda de esta Circular.


Siempre que ello no perjudique la transparencia y la adecuada información y protección de los inversores, la CNMV podrá determinar, previa consulta de la sociedad gestora, que ciertas modificaciones de las establecidas en este apartado no tengan la consideración de esenciales cuando se dé, al menos, uno de los siguientes supuestos: Que la modificación propuesta sea de naturaleza genérica, que afecte a un elevado número de IIC, que se trate de IIC que no estén siendo objeto de comercialización activa por haber establecido restricciones a la suscripción de participaciones. En estos casos, tales cambios podrán comunicarse mediante la publicación de un hecho relevante, con carácter previo a su efectividad, sin perjuicio de la obligación de recoger la modificación en la siguiente actualización del folleto.


3. En el caso de las sociedades de inversión se considerarán modificaciones de elementos esenciales del folleto las siguientes:


a) El otorgamiento, revocación o modificación esencial de los acuerdos de gestión y administración suscritos por la Sociedad.


b) La sustitución de la entidad depositaria.


c) La modificación de la política de inversión.


d) La inclusión, cambio o eliminación de un gestor relevante.


e) La delegación por parte de la sociedad gestora de la gestión de activos.


f) La contratación de asesores de inversión de la sociedad o del compartimento. A tales efectos, no se considerará asesoramiento los servicios de análisis externos que contraten la sociedad gestora, o la sociedad de inversión, con carácter general.


g) Las modificaciones relativas a los procedimientos de liquidez, cuando las acciones pasen de estar admitidas a negociación en Bolsas de valores o en un mercado o sistema organizado de negociación, al sistema de liquidez establecido en el artículo 83 del Reglamento de IIC, aprobado por Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, o viceversa.


h) Las modificaciones relativas al procedimiento de adquisición y transmisión de las acciones en el caso de sociedades cuyas acciones no estén admitidas a negociación en Bolsas de valores, ni en un mercado o sistema organizado de negociación de valores. En particular, se considerarán como tales las siguientes:


i. Los cambios en la fecha, periodicidad u otros similares que puedan afectar al valor liquidativo aplicable.


ii. El establecimiento o modificación de la hora de corte fijada por la sociedad gestora a partir de la cual las órdenes recibidas se consideran realizadas al día siguiente hábil.


iii. El establecimiento, modificación significativa o eliminación del régimen de preavisos para determinadas transmisiones de acciones.


iv. El establecimiento o modificación significativa de restricciones en la adquisición o transmisión de acciones.


i) Cuando se trate de sociedades cuya política de inversión se base en la inversión en una única IIC, el cambio de IIC objeto de inversión, así como los supuestos previstos en este apartado que afecten a la información sobre dicha IIC recogida en su folleto y/o en su documento con los datos fundamentales para el inversor.


j) La creación y baja de compartimentos y series de acciones.


k) La transformación de la sociedad o del compartimento.


l) La transformación en una IIC por compartimentos o en compartimentos de otras IIC.


m) La sustitución de la sociedad de tasación, en el caso de sociedades de inversión inmobiliaria.


n) En caso de sociedades de inversión libre y sociedades de IIC de inversión libre, los cambios relevantes en los criterios de valoración de los activos que tengan en cartera y que no sean consecuencia de cambios normativos.


ñ) El cambio de los mercados en los que las acciones coticen o se negocien, en el caso de las SICAV índice cotizadas.


o) Cualquier otro cuyo conocimiento pueda afectar a un inversor razonablemente para adquirir o transmitir las acciones de la sociedad, siempre que la CNMV se haya pronunciado expresamente en ese sentido, previa consulta de la sociedad gestora.


4. Dentro de los treinta y cinco días hábiles siguientes al cierre de cada año deberá actualizarse el folleto, a efectos de recoger la información actualizada relativa a la rentabilidad histórica.


Norma quinta. Actualización de oficio del folleto.


1. La CNMV actualizará de oficio aquellos apartados del folleto que se vean afectados como consecuencia de inscripciones en otros Registros oficiales mantenidos por la CNMV. En particular, se actualizarán de oficio, al menos, los siguientes aspectos:


a) La sustitución de la sociedad gestora y/o del depositario de los fondos de inversión.


b) El otorgamiento o revocación de los acuerdos de gestión, administración y/o representación suscritos por las sociedades de inversión, así como la sustitución de las entidades en las que se hayan delegado estas funciones y/o del depositario.


c) El cambio de grupo de la sociedad gestora y/o del depositario.


d) La contratación, cambio y/o revocación de la entidad subgestora de la IIC.


e) El cambio de la IIC principal así como de toda información relativa a dicha IIC que figure contenida en el folleto de la IIC subordinada.


f) La sustitución de la sociedad tasadora de las IIC inmobiliarias.


g) La delegación de las funciones de administración por parte de las SGIIC españolas, así como el cambio de denominación de las entidades en las que se haya delegado.


h) Los cambios de denominación de la IIC, gestora y/o depositario, la de sus respectivos grupos, asesor registrado, subgestora, sociedad de tasación, IIC principal y de las entidades encargadas de la representación y/o administración de las sociedades de inversión.


i) El cambio del domicilio social de la sociedad gestora, del depositario, así como de la sociedad de inversión.


j) El cambio de la composición del consejo de administración de la sociedad gestora y/o de la sociedad de inversión.


k) El cambio en las cifras de capital social de la sociedad gestora y/o de la sociedad de inversión.


No obstante lo previsto en la letra e) de este apartado, las actualizaciones de oficio de las IIC subordinadas sólo se llevarán a cabo cuando la IIC principal objeto de inversión se haya autorizado en España, en el caso de fondos, o tenga en España su domicilio social, en el caso de sociedades de inversión.


2. La CNMV también podrá actualizar el folleto con objeto de adecuarlos a la normativa vigente o para incluir advertencias a fin de mejorar la información que se ofrece a los inversores.


3. La actualización del folleto al que hace referencia el apartado 4 de la norma cuarta de esta Circular se realizará de oficio por la CNMV. 


4. La CNMV comunicará las actualizaciones de oficio del folleto que practique de conformidad con lo establecido en los apartados anteriores. Cuando las actualizaciones afecten a fondos de inversión, dichas comunicaciones serán remitidas a la sociedad gestora y a la entidad depositaria, y cuando afecten a sociedades de inversión, a las entidades que ostenten su representación así como a la entidad depositaria.


La actualización de oficio del folleto no será efectiva para aquellas IIC cuya última actualización de folleto haya sido realizada por las entidades con anterioridad al 31 de marzo de 2009.


Norma sexta. Obligaciones de publicidad de las IIC y supuestos que otorgan el derecho de comunicación a los partícipes.


1. Cuando deba actualizarse el folleto de los fondos de inversión por alguna de las modificaciones esenciales comprendidas entre las letras a) y ñ), ambas incluidas, del apartado 2 de la norma cuarta de esta Circular, así como por aquellas otras modificaciones que, en contestación a consulta previa, la CNMV haya considerado relevantes, deberá ser comunicado a los partícipes afectados de forma individualizada, con una antelación mínima de treinta días naturales respecto a su entrada en vigor.


2. Adicionalmente, cuando la actualización del folleto sea consecuencia de alguna de las modificaciones esenciales comprendidas entre las letras a) y l), ambas incluidas, del apartado 2 de la norma cuarta de esta Circular, y siempre que exista comisión de reembolso o gastos o descuentos asociados a él, la comunicación deberá mencionar el derecho de los partícipes a optar, durante el plazo de 30 días naturales contado a partir de la remisión de la comunicación a los partícipes por el reembolso o traspaso de sus participaciones, total o parcial, sin deducción de comisión de reembolso ni gasto alguno, por el valor liquidativo que corresponda a la fecha del último día de los treinta días naturales del plazo de información.


En aquellos casos en que proceda otorgar derecho de separación o de información previa a los partícipes de fondos que cuenten con un objetivo concreto de rentabilidad, se informará en la comunicación individualizada que se les remita de la situación del valor liquidativo del fondo y de la pérdida en que se incurriría, en su caso, respecto al objetivo de rentabilidad. Adicionalmente, si el fondo cuenta con una garantía, deberá advertirse expresamente que los reembolsos realizados en ejercicio del derecho de separación o información previa no están garantizados.


3. No obstante, no existirá derecho de separación ni el derecho de información previa a la inscripción durante el plazo de 30 días naturales a que se refieren los apartados 1 y 2 de esta norma, en los casos de sustitución de la sociedad gestora o del depositario, siempre que la entidad sustituta sea del mismo grupo y se acredite una continuidad en la gestión del fondo. Todo ello sin perjuicio de que la correspondiente modificación del reglamento del fondo deba ser comunicada a los partícipes conforme a lo establecido en el artículo 14.2 del Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversión colectiva.


4. La CNMV exigirá, en su caso, como requisito previo para la inscripción de la modificación en sus registros administrativos la acreditación del cumplimiento de la obligación de comunicación mediante certificación de la sociedad gestora de la IIC.


5. Los partícipes de fondos cuya política de inversión se base en la inversión en una única IIC de carácter financiero conforme a lo establecido en los artículos 54 y siguientes del Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva, dispondrán del mismo derecho de información o, en su caso, de separación, en los mismos plazos, cuando la IIC que constituye el objeto único de su política de inversión experimente alguna de las modificaciones señaladas en los apartados 1 y 2 de esta norma.


6. El cambio de control de la sociedad gestora y de la entidad depositaria del fondo de inversión, una vez efectuado y comunicado a la CNMV, deberá ser comunicado a los partícipes en el plazo de diez días hábiles.


Si el acuerdo de revocación de la delegación de la gestión de la cartera del fondo en otra entidad y la sustitución o eliminación del gestor relevante tuvieran efectos inmediatos, también podrá ser comunicada a los partícipes con posterioridad a su entrada en vigor, en el mismo plazo de diez días hábiles.


No obstante lo establecido en los apartados 2.b) y 3.b) de la norma cuarta de esta Circular, aquellas modificaciones relativas a la sustitución del depositario que sean consecuencia de operaciones societarias sobrevenidas o sujetas a la verificación de otros organismos, podrán inscribirse inmediatamente en la CNMV siempre que se cumpla, en el caso de los fondos de inversión, con la obligación de la sociedad gestora de comunicar este cambio a los partícipes.


Para los fondos de inversión, en todos los casos a que se refiere este apartado, siempre que exista comisión de reembolso o gastos o descuentos asociados al mismo, la comunicación deberá mencionar el derecho de los partícipes a optar, en el plazo de treinta días naturales contado a partir de la fecha de remisión de las comunicaciones a los partícipes por el reembolso o traspaso de sus participaciones, total o parcial, sin deducción de comisión de reembolso ni gasto alguno, por el valor liquidativo que corresponda a la fecha del último día de los treintadías naturales del plazo de información.


7. La revocación de los asesores de inversión deberá ser comunicada a los partícipes del fondo. Si el acuerdo tuviera efectos inmediatos, dicha comunicación se podrá realizar con posterioridad a su efectividad, en el plazo de diez días hábiles.


Cuando se produzca la modificación señalada en el párrafo anterior, y sin perjuicio de su entrada en vigor con anterioridad al registro del folleto actualizado, la sociedad gestora de los fondos de inversión, y las sociedades de inversión, o en su caso, sus sociedades gestoras o entidades que ostenten su representación deberán actualizar el folleto en el plazo más breve posible.


8. Todas aquellas decisiones que den lugar a la obligación de actualizar los elementos esenciales del folleto tendrán la consideración de hecho relevante, que se publicará de oficio por la CNMV en el momento de la inscripción del folleto que recoja dicha modificación.


Norma séptima. Entrada en vigor de las actualizaciones del folleto.


1. La entrada en vigor de las modificaciones de elementos esenciales quedará supeditada a la inscripción en el Registro de la CNMV de la correspondiente actualización del folleto.


La entrada en vigor de las modificaciones descritas en los dos últimos párrafos del apartado 2 de la norma cuarta de esta Circular tendrá lugar en el momento de la publicación del hecho relevante, salvo que en éste se disponga una fecha posterior.


En relación con las modificaciones a que se refiere el apartado 6 de la norma sexta de la presente Circular, su entrada en vigor será previa al registro del correspondiente folleto en la CNMV, que se actualizará de oficio, excepto para el gestor relevante conforme a lo establecido en la norma quinta de esta Circular.


El resto de modificaciones no requerirán la actualización previa del folleto para su entrada en vigor, sin perjuicio de su inclusión en la siguiente actualización que se registre en la CNMV, que deberá ser solicitada por la gestora, en todo caso, dentro de los doce meses siguientes a la modificación, salvo que la CNMV exonere a las IIC de la actualización obligatoria dentro del citado plazo en atención a factores tales como el número de IIC a las que afecte la modificación propuesta, la naturaleza genérica de dicha modificación o el estado de comercialización de las IIC afectadas por el cambio, siempre que ello no perjudique la adecuada información y protección de los inversores. En este caso, la inclusión de la modificación se producirá en la siguiente actualización del folleto que se registre en la CNMV.


2. Durante el período que transcurra entre la adopción del acuerdo y la inscripción del folleto actualizado los inversores deberán ser informados, con carácter previo a la suscripción de las participaciones o de las acciones, de las modificaciones esenciales del folleto que se encuentren pendientes de inscripción. Asimismo, dicha información deberá estar a disposición del público en los mismos lugares y forma donde, conforme a lo establecido en el artículo 18.2 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, deban estar el folleto y la información periódica.


Norma octava. Actualizaciones del documento con los datos fundamentales para el inversor.


1. El examen y revisión del documento con los datos fundamentales para el inversor se regirá por lo dispuesto en el Reglamento Delegado (UE) 2017/653 de la Comisión de 8 de marzo de 2017 por el que se completa el Reglamento (UE) n.º 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversión minorista empaquetados y los productos de inversión basados en seguros, mediante el establecimiento de normas técnicas de regulación respecto a la presentación, el contenido, el examen y la revisión de los documentos de datos fundamentales y las condiciones para cumplir el requisito de suministro de dichos documentos. De conformidad con el artículo 10 del Reglamento (UE) n.º 1286/2014, la versión revisada del documento de datos fundamentales se facilitará rápidamente al inversor.


2. Las sociedades gestoras y las sociedades de inversión o, en su caso, sus sociedades gestoras o entidades que ostenten su representación deberán enviar a la CNMV, a la mayor brevedad posible, y en todo caso, en el plazo de cinco días hábiles desde la fecha de su elaboración, el documento con los datos fundamentales para el inversor para su registro tanto de IIC ya inscritas como de IIC de nueva creación.


Cuando la actualización del documento con los datos fundamentales para el inversor sea consecuencia de la actualización del folleto por modificación de sus elementos esenciales o cuando se trate de IIC de nueva creación, la fecha del documento con los datos fundamentales para el inversor, a la que se refiere el artículo 1 del Reglamento Delegado (UE) 2017/653 coincidirá con la fecha inscripción del correspondiente folleto en el registro de la CNMV.


Norma novena. Especialidades relativas al folleto de las IIC cuyo objeto sea desarrollar una política de inversión que replique o reproduzca, o que tome como referencia, un determinado índice bursátil o de renta fija que cumpla con los requisitos descritos en la letra d) del apartado 2 del artículo 50 del Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva, aprobado por Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, así como de los fondos de inversión cotizados y de las SICAV índice cotizadas.


1. Al folleto de las IIC a que se refieren las letras d) y e) del apartado 2 del artículo 50 del Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva, así como de las IIC descritas en el artículo 79 del citado Reglamento, les resultarán de aplicación las especialidades descritas en la presente norma.


Aquellas IIC que pretendan hacer uso de los límites de diversificación ampliados conforme a lo previsto en las letras d) y e) del apartado 2 del artículo 50 del Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva, deberán indicarlo claramente en el folleto e incluirán una descripción de las condiciones excepcionales de mercado que justifican tal ampliación.


2. El folleto de las IIC cuyo objeto sea desarrollar una política de inversión que replique o reproduzca, o que tome como referencia, un determinado índice bursátil o de renta fija que cumpla con los requisitos descritos en la letra d) del apartado 2 del artículo 50 Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva, deberá incluir los siguientes aspectos:


a) Una descripción clara de los índices. Para evitar la frecuente actualización del folleto, éste podrá incluir una referencia a un sitio web en el que se publique la composición exacta de los índices.


b) Información sobre el modo en que se realizará el seguimiento del índice (por ejemplo, si se empleará un modelo de réplica física completa o de muestras o una réplica sintética) y las implicaciones para los inversores del método elegido en cuanto a su exposición al índice subyacente y al riesgo de contraparte.


c) Información sobre la desviación prevista respecto del índice que se replica o reproduce, o que se toma como referencia, en condiciones normales de mercado. Para las IIC cuyo objeto sea desarrollar una política de inversión que replique o reproduzca un determinado índice bursátil o de renta fija, esta obligación se entenderá cumplida mediante la inclusión en el folleto de la desviación máxima con respecto a dicho índice, conforme a lo dispuesto en el apartado 1 de la norma 14.ª de la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, sobre la determinación del valor liquidativo y aspectos operativos de las instituciones de inversión colectiva.


d) Una descripción de los factores que pueden afectar a la capacidad de la IIC para seguir el comportamiento de los índices tales como las comisiones, los costes de transacción, la reinversión de dividendos, etc.


3. El folleto de las IIC apalancadas cuyo objeto sea desarrollar una política de inversión que replique o reproduzca, o que tome como referencia, un determinado índice bursátil o de renta fija que cumpla con los requisitos descritos en la letra d) del apartado 2 del artículo 50 del Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversión colectiva, deberán incluir los siguientes aspectos:


a) Una descripción de la política de apalancamiento y de los riesgos asociados, así como, en su caso, el coste de dicho apalancamiento.


b) Una descripción de la repercusión del apalancamiento inverso (es decir, exposición corta).


c) Una descripción de cómo el resultado de la IIC puede diferir significativamente del múltiplo del rendimiento del índice a medio y largo plazo.


4. En relación con los fondos de inversión cotizados y las SICAV índice cotizadas, resultarán de aplicación las siguientes previsiones:


a) El folleto informará claramente sobre la política en materia de transparencia de la cartera así como el lugar donde se puede obtener información sobre la cartera y, en su caso, el lugar en el que se publica el valor liquidativo estimado.


b) El folleto también indicará claramente cómo se calcula el valor liquidativo estimado y la frecuencia con la que se calcula.


c) Aquellas IIC a que se refiere este apartado que sean armonizadas, deberán utilizar en su denominación el identificador «FI Cotizado Armonizado» o «SICAV Índice Cotizada Armonizada», que las reconoce como IIC índice cotizadas, y que deberá figurar asimismo en el reglamento de gestión o estatutos sociales, los documentos constitutivos y el folleto. Las IIC armonizadas que no sean IIC Cotizadas no utilizarán ni el identificador «FI Cotizado Armonizado» o «SICAV Índice Cotizada Armonizada», ni los términos «ETF», «fondo de inversión cotizado», «FI cotizado», «Sociedad de inversión de capital variable índice cotizada», «SICAV índice cotizada» o «IIC cotizada».


5. El folleto de las IIC a que se refiere esta norma deberá informar sobre la frecuencia de reajuste del índice y sus efectos sobre los costes dentro de la estrategia.


Norma décima. Otros contenidos del folleto referentes a técnicas de gestión eficiente de la cartera e instrumentos financieros derivados, así como gestión de las garantías en relación con esta operativa.


1. Las IIC informarán claramente en el folleto sobre su intención de utilizar las técnicas e instrumentos a que se refiere el artículo 18 de la Orden EHA 888/2008, de 27 de marzo, sobre operaciones de las instituciones de inversión colectiva de carácter financiero con instrumentos financieros derivados y por la que se aclaran determinados conceptos del Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva, aprobado por Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, debiendo incluir, asimismo, una descripción detallada de los riesgos derivados de estas actividades, en particular, el riesgo de contraparte y los posibles conflictos de interés, así como su repercusión sobre la rentabilidad de la IIC. El uso de estas técnicas e instrumentos deberá llevarse a cabo en el mejor interés de la IIC.


Asimismo, las IIC recogerán en su folleto la política en relación con las comisiones y costes operativos, directos e indirectos, derivados de las técnicas de gestión eficiente de la cartera que puedan deducirse de los ingresos obtenidos por la IIC. Las IIC deberán identificar las entidades a las que se abonen estos costes y comisiones, e indicar si se trata de partes vinculadas con la sociedad gestora o el depositario.


2. El folleto de las IIC que utilicen total return swaps u otros instrumentos financieros derivados de las mismas características deberá incluir lo siguiente:


a) Información sobre la estrategia subyacente y la composición de la cartera de inversión o el índice.


b) Información sobre las contrapartes de las operaciones.


c) Una descripción del riesgo de crédito de la contraparte, así como el efecto de un posible impago sobre la rentabilidad para el inversor.


d) Hasta qué punto la contraparte asume discrecionalidad de algún tipo sobre la composición o la gestión de la cartera de inversión de la IIC o sobre el subyacente de los instrumentos financieros derivados y si se requiere la aprobación de la contraparte en relación con alguna operación de la cartera de inversión de la IIC.


e) Si la contraparte tiene discrecionalidad sobre la composición o la gestión de la cartera de inversión de la IIC, o sobre el subyacente del instrumento financiero derivado, el contrato entre la IIC y la contraparte debe considerarse como un contrato de delegación de la gestión, y deberá cumplir los requisitos relativos a la delegación de la gestión.


3. Si la IIC realiza operaciones con instrumentos financieros derivados OTC o técnicas de gestión eficiente de la cartera, deberá informarse claramente en el folleto sobre la política de garantías recibidas para reducir el riesgo de contraparte, los tipos de garantías admisibles, el nivel de garantía requerido y la política de márgenes de garantía (haircuts) y, en el caso de las garantías en efectivo, la política de reinversión incluyendo los riesgos derivados de dicha política.


Norma adicional primera. Comunicación del nombramiento y cese de los miembros del Consejo de Administración, Directores Generales o asimilados de sociedades de inversión.


1. Las sociedades de inversión o, en su caso, sus sociedades gestoras o entidades que ostenten su representación, enviarán a la CNMV por vía telemática, de conformidad con las instrucciones y especificaciones técnicas establecidas en cada momento por la CNMV, la composición, fecha de nombramiento y fecha de cese de los miembros de su consejo de administración, directores generales o asimilados.


Dicha información deberá ser remitida dentro de los quince días hábiles siguientes a la fecha de aceptación del nombramiento, o a la fecha del cese o dimisión, de los miembros del consejo de administración, directores generales o asimilados.


2. Con carácter excepcional, la información a la que se refiere esta norma podrá presentarse por vía distinta a la telemática cuando lo autorice la CNMV y previa solicitud justificada de la sociedad de inversión o, en su caso, su sociedad gestora o entidad que tenga su representación.


3. Las sociedades de inversión o, en su caso, sus sociedades gestoras o entidades que tengan su representación, están obligadas a mantener y custodiar los documentos acreditativos relativos a la información anteriormente citada, que deberá estar a disposición de la CNMV en todo momento.


Norma adicional segunda. Remisión a la CNMV de los reglamentos de gestión de los fondos de inversión así como de sus posteriores modificaciones, y comunicación de las modificaciones estatutarias de las sociedades de inversión.


1. La remisión a la CNMV de los reglamentos de gestión de los fondos de inversión así como de sus posteriores modificaciones, y la comunicación de las modificaciones estatutarias de las sociedades de inversión, deberá realizarse por vía telemática, de conformidad con las instrucciones y especificaciones técnicas establecidas en cada momento por la CNMV.


2. Con carácter excepcional, la información a que se refiere el párrafo anterior podrá presentarse por vía distinta a la telemática cuando así lo autorice la CNMV, previa solicitud justificada.


3. La CNMV podrá fijar las instrucciones, los requisitos técnicos y el procedimiento para que los estatutos de las sociedades y otras informaciones y documentos que formen parte o sean complementarios a los reglamentos de gestión o a los estatutos sociales sean remitidos a la CNMV conforme al apartado 1 de esta norma.


Norma derogatoria.


Queda derogada la Circular 2/2013, de 9 de mayo, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, sobre el documento con los datos fundamentales para el inversor y el folleto de las instituciones de inversión colectiva.


Esta derogación no afectará a las normas finales primera, segunda, tercera y cuarta de dicha Circular.


Norma final. Entrada en vigor.


La presente Circular entrará en vigor el día 1 de enero de 2023.


Las sociedades gestoras, para cada uno de los fondos que administre, y las sociedades de inversión o, en su caso, sus sociedades gestoras o entidades que ostenten su representación, que estén sujetas a esta Circular, deberán enviar a la CNMV antes del 31 de enero de 2023, el documento con los datos fundamentales para el inversor conforme a lo previsto en esta Circular, para su incorporación al registro.


Los folletos de las IIC que ya estuvieran registradas a la fecha de entrada en vigor de esta Circular, serán actualizados de oficio por la CNMV para ajustarse a lo previsto en la misma con motivo de la actualización a la que se refiere el apartado 4 de la Norma cuarta y el apartado 3 de la Norma quinta de la presente Circular.


Madrid, 21 de julio de 2022.–El Presidente de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, Rodrigo Buenaventura Canino.


ANEXO A


Modelo de folleto de Fondos de Inversión
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ANEXO B


Modelo de folleto de Sociedades de Inversión
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INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO/ NEGOCIACION DE LAS
ACCIONES™

Frecuencia de suscripciones y reembolsos:
Valor liquidativo aplicable:

Frecuencia de cdlculo del valor liquidativo:

Informacién sobre procedimiento de suscripeion y reombolso:
Lugar de publicacion del valor liquidativo:

Tramitacién de las érdenes de suseripeién y reembolso®:
Posibilidad de reslizar suscripciones y/o reembolso
Otros datos do interés:

especie 0

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO (MERCADO PRIMARIOP!

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE NEGOCIACION DE LAS PARTICIPACIONES (MERCADO
SECUNDARIO)

OTROS DATOS DE INTERES DEL COMPARTIMENTO

‘CLASES DE SERIES DE ACCIONES DISPONIBLES EN EL COMPARTIMENTO:

Existen distintas series de acciones que se diferencian por las comisiones que les
sean aplicables o por otros aspectos relativos a Ia comercializacién

INFORMACION DE LA SERIE DE ACCION**

[Advertencias efcctundas por ia CNMV:

INFORMACION COMERCIAL

Colectivo de inversores a los que se dirige *:
Divisa de denominacién de las acciones:
Régimen de distribucisn de resultados’
Duracién de Ia accién:

Inversién minima inicial:

Inversién minima a mantenes’:

Volumen miximo de acciones por accionist:
Prestaciones o servicios asociados a Ia inversién:

Planes especiales de inversion:

Terceros promotores:

Principales comercializadores™;

Informacién sobre el procedimiento de suseripeién piblica:
Valor liquidativo estimado®:
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Advertencias efectuadas por la CNMV:

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL FONDO/DE LA SOCIEDAD EN EL/LA QUE SE INVIERTE
PRINCIPALMENTE™

POLITICA DE INVERSION

Categoriat®:
Informacién vencimiento garantial”

Periodo de mantenimiento recomendadots:

Calificacién crediticia de Ia sociedad:

Objetivo de gestion y politica de inversién’

Informacién complementaria sobre las inversionesi®;

Consideracién por paste de la Sociedad de las principales Incidencias adversas

La composicién de a cartera puede consultarse en los informes periddicos.

"PERFIL DE RIESGO*

INFORMACION SOBRE CONTRATOS DE SUBGESTION/ Y ASESORAMIENTO

Subgestora:
Asesor:

INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD DE TASACIONS

Sociedad de tasacién:

‘GARANTIA DE RENTABILIDADH

Objetos
Entidad Garante
Beneficiarios:

Condicionamientos de su efectividad:

Formay plazo de pago:
Agente de Caleulo:
Régimen Fiscal

Otros datos de interés:
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COMPARATIVA DE LAS SERIES DISPONIBLES®

'OTRA INFORMAGION

Estc documento recoge a informacion necesaria para que el inversor pucda ormular un juico fundado sobre Ia
inversian que s I¢ propon. Lélo atentamente, ¥ % ea necesari, obenga ascsoramiento profesional. La informacion
que contiene este fllet pucde ser modifcads e <l furro. Diéhas molfcaciones s baran pblicas en In forma
egamente cstablecida.

El egiro del foleo por Ia CNMV no implicard recomendacion de suscripeon de la acciones a que s reficre
mistno, i pronunciagmiento alguno sobre 1a solvencia de 1a sociedad o 1 rentabiidad o calidad e 1as acciones
olrecidas,

Régimen de informacién periédica
Fiscalidad

Criterios de valoracién de activos en carters: %

Pasaporte comunitario:

Informacién sobre Ia sociedad administradora de inmuebles'":
Informacién sobre Ia Sociedad de Tasaciéns:

Duracién de Ia sociedas

Cuentas anusles:
Otros datos de interés de Ia sociedas

INFORMACION SOBRE EL CAPITAL DE LA SOCIEDAD DE INVERSION

Capital tnicial:
Capital estatutario miximo:

Capital social®;

Forma de representacién de las acciones

Entidad encargada del Registro Contable de las anotaciones en cuenta
Informacisn sobre adquisicién de acclones propias.

INFORMACION RELATIVA A LA GESTORA Y RELACIONES CON EL DEPOSITARIO®

Denominacién gestora
Fecha de constitucin:

Fecha de inseripelén y n.? de Reglstro:

Domicilio social:

Administracién centralsi;

Capital suserito

Pasticipaciones significativas

Delegacién de funclones de administracién de 1a Socledad Gestora®
Informacién sobre operaciones vinculadas:

Sistemas internos de control de la profandidad del mercado®*:
Informacién sobre los Miembros del Consejo de Administracién:
Otras actividades de los miembros del Consejo™:

Acuerdos de distribucion de comisiones y comisiones en especie:
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COMISIONES ¥ GASTOS™
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INFORMACIGN SOBRE RENTABILIDAD DE LA ACCION

GRAFICO RENTABILIDAD HISTORICA=

‘OTROS DATOS DE INTERES DE LA ACCION
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Solo para sociedades que cumplan con lo establecido en a Directiva 2009/65/EC por la
que s coondinan las disposcioncs. legales reglamentarias ¥ administratvas sobre
tectinados orgasismos da inversin caleciva e valares mobilarios (Directiva UCTTS)
i el cas e o cumplic con I citada Disetiva s indicars “Sociedad 10 emopisads’

i e caso de sociedvdes subordinadas se ndicars el porcentaje minim de inverson en
HC principal

En el caso de sociedades de inversion cotizadas se informard de que sus scciones cstin
admitdas  cotizacion o bolsa e valores as como del abjetvo e = polica de inversion
e replicar un determinado subyacente

Declaracion sobre los documenos de enrega obligaoriaa 1s accionistas con anterioridad
ala suseripeion de acciones, as como aqucllos documentos que se pueden abienes previa
Solcitud. Indicacion del Tagar dande se facilen los documentos publicos de 1a IC y un
punto de contacto para obtener, en u caso, aclaraciones suplementarias. En of caso de
Sociedades de imversion subordinadas s indicar l lugar donde s puede obtener e oleo
321 11C principal as como el dioma e el e st diponible.

Indicar i procede d transormacin ot operacién scietaria.

Solo s cumplimenti s e distinta del domiciio social

En caso e sociedades de Inversion Inmobikiaia s informari sobre a denominiacion de I
sociedad de tasacion

Lus acciones de In SICAY podrin ser sdmitidas s negociacion n bolsa de valres, en un
mccado o sistema organizado e negociacion o bie ten un égimen andlogo a 1os ondos
¢ inversion en lo reiatvo a las adquisicones o tranamisiones de acciones. Se inchuiri
‘asimismo la frcuencia de suscripciones y reembolsos. Este apartado no s rellenard en el
caso de sociedades indice cotzadan,

Identidad y funciones en 1 sociedad de lo miembros de Jos érganos de administracidn, de
dicecién Y control. Asimismo, deerd inchiese, en s caso, Una mecion & los miembros
el conselo e administeacion. ejercen actvidades facra do 1 socedad cuando. sean
Significativas en relacion & ésta, o como i reciben semuncraciones pagadas por 1
Sotiedad.

En caso de IC por compartimentos, denominaciény categoria de todos los compartimentos
existentes en Ia IIC. Se incluiri_asmismo o régimen de responsabildad_entre
Compartmentos asi como i €l inversor iene derecha © no & canjeas % inversion e
participaciones e un compartimenta por paricipacianes e otro compartimento y,en casn
lrmativ, donde dbiener informacion acerea del ciecico de tal derecho. Asimismo
incluiran las comisiones por cambio enre compartimentos e difieran de as comisones
o descuentos habituales e suscripeion o recmbolso de accioncs.

En su caso, esta informacion deberi, repetivse para cada uno de los compartimentos
En el caso de compartimentos subordinados se indicard l porcentaje misimo de inversion
enla IC principal

En el supuesto de que no existan compartimentos et informacion se incluir dentro del
epigeale de -POLITICA DE INVERSION"

En e caso de sociedades con garantia se advertick que el objetivo garantizado sdlo s
abtendri en el caso de mantener a inversion hasta I fecha de vencimiento de a garantia
i el supuesto de e o exitan compartimentor esa advertencia oo s incuira A sino
dentro el epigral de polica de imverson.

Se indicar, entre otros, a1 en I que se nviere principalmente, n fecha de designcion
e 1a inscripeion de Ia designacion de Ia 1IC principal ¥ 1os siguientes datos de la IIC
principal gestora, deposiario, subgestora, asesor, asi como otros datos que resulien
Fecvanes para o acconista.

En ol supuesto de que existan comparimentos esta rase no se incluird aqui sino dentro
el epigrate e “INFORMACION COMPARTIMENTO"

En el caso de sociedades con garantia se indicard que el objecivo garaniizado sélo se
obtendrd en el caso de mantenes 1 inversion hasia I fecha de vencimiento de 1a garantia
En ol suptesto de que existan comparimentos est (rase no s¢ incluird aqui st dentro
el pigrate de “INFORMACION COMPARTIMENTO"

Deseripean delos abjeivos de inversin, inluidos e indicede reerencia, s existiea, y o5
abjetivos financieros ¥ de rentabilidad con especial mencion cuando s trate de IIC que
Fesicen wna getion eneaminada a a consecucion de wn abjeivo concreta de renabilad
ue cuente con la garantia de un tercero; 0 de a poltica de inversion y sus imites, ast
Como Ias técnicas, instrumentos y posibildades de endeudamiento suscepibles de e
iz en I gesion e I sociedad.Indicacion d o mere o 5 1o Qe s va  ivert,
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'DATOS IDENTIFICATIVOS DEL DEPOSITARIO

Administracién central®'s
Actividad principal:

Entidades de Crédito en las que se materializard el efectivo, depésitos o cuentas a la vista®™:
Otros datos de interés®:

‘OTRAS IIC GESTIONADAS POR LA MISMA GESTORA®”

'RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

Lo Sociodad, o en s caso  entidad que ostente s representacid y el Deposiari asumen I resporsabildad del
contenido d st ey declara o A ki, o datos soplenidon en ol miso S0 conores  n ealidad y que
o s omite g hecbi susceptible e aleras s aace
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‘Solo para Sociedades de Inversién Libre e IIC de [IC de Inversién Libre. Se informard, entre
otros, de la peiodicidad de suscripeianes  recabolsos, posibies prepagos y periodicidad
¢ pago de 105 reembolons.

En el caso de sociedades de inversion se incluick ol imite borario a efctoa del vlor
liquidativo splicable a suscripciones ¥ recrmbolaos, concepto de dia habi, régimen de
preavisos astcom informacion sobre n posibildad de e s distintos comerciaizadores
Epliquen diferenes cortea horariosy sobre 1 bligacin e comerciaizador e nformar al
chente dl e e remute splicable £ el caso e Sociedadies de Inversian Libre  1C de 1C
@ Inversion Libwe se inormari, enire otros, del regimen de presvisos, e horario,
concepto de dia hibil posibles promateos de Ias Srdencs de fecmbetas Y los periodon
minimon de permanenci

Aplicabie solo  saciedades d inversion libre  IC de inversion e,

Si s trata de wna sociedad indice cotizada conforme & I establecido e cl artiulo 79 del
RIIC, 50 indicaran, entre otros, las entidades participanies e ol mercado primario, cl
voluien minimo de suscripcianes y reembelsos. 1 forma de reaizar suscripeiones v/ o
Feembolons en efectivo o cesta de valores), e procedimiento de suscripeioncs ¥ eembolons
{valor iquidativo aplicable, recuencia de cileul, régimen de preavisns. ), as como otros
dat0s e sean de terés para s accionistas.

Si s trata de una sociedad indice cotizada conforme & I establecido en el rtiulo 79 del
RIIC,se indicarin, et oros, s entdades e asuman e compromisa e alecer o fime
posiciones compridorss o vendedoras de aceiones. e intervalo mixiong e cozaciones que
Girccerdn, as como squelss condiciones o liites del compromiso asumido por dichas
entidades que s de interés para los participes. Asmismo s¢ informarh, entre a1, de
1 frecuencia de suscripcionca y reembolaos, bugar de ublicacin del valor lauidativa
indicaive  del mercado de negociacon.

Idicaciom, s cas, de Ias distintas ssics de aociones disporsbss
En s caso, esta inormacin deberd repedrse para cada una de las clases existentes.
Se incird na descripeion del ipo de inversor a qc va diigida I comercializacion de I
Sociedad, en partcular en cuants & su capacidad de soportas Ia pérdida de su iversion Y
e horizonte de inversion.
Se indicar i e trata de una accgn de reparto o de acumulacion. En el caso de aceion de
reparto s indicar. ol ségimen fiscal aplicable o beneficos dstrbuidos.
Se indicard. tembién el procedimicnto a seguis en los supuestos en los que como
consecucnela de la orden de recmbalso de un scconista a poaicion <n la saciedad
escendia por debo de a inversion minima & mantener ¢stablecid e el fllets.
Principaies comercalizadoresy canales de distrlbucion
e incluirn todos los gasto: y comisiones posbles, distinguiendo ente los que haya de
pagar al accionisa e aquellos Qe s PAEUED con CargD a Jos activos de In saciedad. En
Concrelo, deberin esiablecerse I Comisiones. clectamente aphcadas de geston,
eposiario, as nherenies a 1a aduisicion  transmision e acciones, 15 descuentos que
e Vayan a praccicar en dichas operacionesy a cnidad benefiiara de s cobro, 1 forma
e que haya de caleularse 1 comision de gestion y a comision de depdsito. Admismo se
{nclurén, encaso de xisi, I posiblidad de establecer acucrdos de devolucion a prticipes
e comisiones cobradas junto. con los crieron a seguis para I préctica de dichas
devouciones asicomo, en o caso de tratarse de una socedad soidac, ol importe cedide
¢ comsion de getion y Ias cotidades beneficiaras de s cobro.
Cuando toda o parte de Ia comision de gesion s caleule en funcion de 1o resultados,
apecificacion el sisema de comisiones degido. En su caso, advertencia de e ol valor
itidativ de a accon, y, po tanto, s rentabiidad no recogen o fecto derivado del cargo
individual ) partcipe de I comison de gestion sabre resuliados. Asimismo, s inchir
{formacion sabre lo pagos & cuenta . e 5 casd, reaice € inversor

Si s trata de una IIC de inversion lire o IIC de IIC de inversion e, s inclird aquella
iformacion a Ia que hacen referencia a lera ) deJa rorma 1. de Ia Circular 1/2006, de
e mayo, sabre IC de imversion e,

o aplica a sciedades de inversion inmobilarias,

Solo en el caso de sociedades subordinadas. Se indicarén s comisiones y geaton
Sopartados por a 1C prncipal as como, n u cas, oa imites mixisos previsos.

Se incluir el mismo gréfico de rentabiidad histirica que en ¢l documento con los datos
fundamentoles para e inversor, excepto para a1 cstructuradas.

Compaativa de comisianes clectvamente aplicada ¢ inversion minima iniial, as como
otros posibles datoa de intepia de todaa las cric de accionca disporibles. Solo s Behird
el caso previso en fa letras ]y b del apariado 3 de i norma 2. de esa Circular
oio i crate maa de un seic e accién.
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En el caso de [IC de caracter financiero, el folleto deberé contener las siguientes precisiones:
Indicacion de las categorias de activos inancieros e los e puede iverti 1a IC
- Seindicard s se autorizan las operaciones con insirumentos derivaros, incluyendo
e e caso tina declaracio sobre In Gridad de 1 aperativa con s imstrumenion
deivadon s como s posibles repercusionis e ¢ perfl de Fesgo y ol grado de
apalancamiento
- Deber constar de modo claro e e follto cuando a sciedad invieta principalmente.
en catigorins de activos distinos de loscstablecilos en l artiuto 30,15 ) de
Ley 352003, o reproduzea un indice bursatl o de renta fja.
El follto deberd declarar expresamente aquellos casos en 1os que ol valor liquidatvo
de I [1C pucda presentar una alta volrlidad debido  Ia compasiion de s cartera
'alas tecnicas empleadas de geston de carteras
Si I sociedad realiza una gestén actva, advertencia sobre los gastos que pucde
Suponer est perativa
LasC que pretendan inverti e lguno de o activos sefalados e el pirrafo ) del artculo
35,1 el RIIC deberan hacer mencion expres  laramente destacada de clo, incluserndo
nformacion detalada sobre aies versiones, os g e comportan o riterion de
selcion a los que s ausiari,
Cuanio se desee superar e imite 4l 35 por ciento ecogido e ol ariculo 50.2 ), se hari
constar dicha circunsiancia especficando los cmisores en cuyos valores e tene inencion
i vt o e invierte mas el 35% del patrimonio,
En el cuso de sociedades subordinadas se indicarn los activos en los que s invierte I
parte del patrimonio o invertida en 1 1C principal asi como una descripeion del abjeivo
¢ gesdon v polica de nversion del principal
En caso de Sociedades de Inversion Inmobiliaia, se describid Ia politica de inversion
teniendo e consideracion las cspecificdades de s inversiones. Ente ot1os, s prcisari
108 tpos de inmuebles e los e se tiene previsto imertis (por ejempl, oficnas, locales
comerciales, apascamientos. 1os criteron do. diversiicacion de. riewos, Ia polica de
Conservacion  aseguramiento de los inmuebles. guslmente s descsibirh In polica de
inversibn +5 valores mobiiarios asi coma Ia exitenea y requiitos de un cocheiente de
iquider
Si e trat de una IIC de nversién Libre  IC de IC de Inversitn Libre, se inclui aquella
informacion a la que hacer eferencia s letras b, € y gl de la norma 13° de a Circular
1/2006, e 3 de mayo, ssbre I1C de Inverson Libre. S se ha delegado I waluacion Y
anisa de las 1IC n I que s invierta, s informara sobre dicha creuntanci
Complementa el apsstado “Obietivo de gestion y poiticn de inversion”
Se incuicd 1a informacion a 1a que hace referenca el ar.7 del Reglamento (UE) 2010/2085
el parlamento curopeo y del conscjo de 27 de noviembe de 2010 sabre a divlgacion de
nformacion relatva a s sosenilidad en ¢ sector de los sevicos fnancieros
Se indicar una descripcidn de los disintos riesgos soportados por Ja IIC incluyendo
expresamente aquelos casoa en lo gue. el valor iuidativa e Ia 1C pueds presentar s
s volatlidad debido a1 composicion de s carter o u ticnicas empleadas de gstion
e carteras. ol caso de sociedndes/ comparimenton subordinidos s inclirn lon datos
reicrentea 8 ia UC  peincipal 8 oo squellos riesoa especiieoa el I
Sociedad/compartismento wubordinado.
En su caso, o recoger expresaments I exitencia de delogacién por parte de Ia sociedad
gestora de I gestion de activos cn ora enidad, detallando ol alcanece e i misma. S existen
Coniratos de Asesoramiento de inversones debers indicarse n denorminacion de a socedad
o, en s caso, Ia identidad del asesor y aquellas condiciones del contrato que puedan
nterecar  lon accionistas. n todo cas, debers. separse I cntidad que soportars lon
costen de asesoramiento,
En el supuesto de que no existan compartimentos est fase no se inchuied aqui sino dentzo
el pigrate de DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD'
Se inclird una advertencia en 1a que s indique que si el accionista reembolsa de maners
Voluntaria anies del Vencimiento de la garanta, o hard al valor lquidatio de mercado
Vigente en la fecha de reembolso \ no s le garaniiach importe Alguno 4 <omo s
ndicacion,en su o, & que soportarh tna comisn/descuento por reembelo.
Informacién sobre I entidad garantey s salverci.
e precisara la identidad y fnciones del agente de calculo.

En el caso de sociedades negociadas en BME MTF Eqity se hard mencion a l modalidad
¢ egociacin e 1as accones, No aplicable a SICAV Indice cotzadas.
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Declaracion sobre la disponibilidad del estado de posicion del accionista, informe anual,
Scmestral v, n su caso, trimestral

Reégimen scal aplicable a a sociedad y al propio accionista asi como una seferencia a s
pobles retenciones.

Solo para sociedades de inversion libe € 1C de 1C de inversion ibre. Se informari sobre
o crterion e a gesora ha decdido aplcar en Ia valoracion de los acivos.

En el caso de sociedades de inversion inmobiliari, denominacion  otros datos de nterés
¢1a entidad designada para administra 1 inmucbles e 108 que s invierte.

En el caso e sociedades de inversion inmobilaria, informacion sobre frecuencia y crterios
a aplcar en la asacion.

Solo para sociedades de inversion inmobilsias.

Este pirafo s repecis tantas veces como gestoras existan.

Solo se cumplimentar en caso de ser it

En el caso de que a sociedad gesora haya deegado aguna de las unciones en una o varias
1€, sc incluia Ia entidad €0 I que s deicga s como una relacion de las fnciones
delcgadas.

o aplicable  sociedades indice otizadas ni sociedades de inversion ibe.

ldentidad v funciones en la sociedad gestora, de los miembros de los rganos de
adiministracian,de direccion y control. Mencion dé s principales actvidades iecidas por
estas persanas fera de 1 sociodad gestora cuando sean igniicativas en relacion & csas.

Si e depositaio o tiene I consideracionde entidad de crédito, dentificacion de a entdad
e créito en b e materabizarh, en s o, e electve, 1 deposion o et a Vst
e otros, s informard e 1a subeusiodia de vaores |

Se indicara e ntmero de 1C gestionadas por Ia entdad gestora con el siguiente exto: La
Sociedad Gestora gesions X fondos de versian y X sociedades de nversion. Pucde
consultar el decalle de dichas IC en los Registros de NN n . comy ca”

e domiclio wocin

E—






OEBPS/image/11971066_3.png
OTROS DATOS DE INTERES DEL COMPARTIMENTO

CLASES DE PARTICIPACIONES DISPONIBLES EN EL COMPARTIMENTO®:

Bxisten distintas clases de participaciones que se diferencian por las comisiones que les sean
aplicables o por otros aspectos relativos a Ia comercializacién

TNFORMACION DE LA GLASE DE PARTICIPAGION®"
Denominacién de la participacién
{Anteriormente denominados)

Referencias Comerciales:

Codigo ISIN:

Fecha de rgistro do Ia participacién:

[Advertencias efectuadas por la CNMV:

INFORMACION COMERCIAL

Colectivo de inversores a los que se dirige %
Divisa de denominacién de las participaciones:
Régimen de distribucisn do resuitados®
Duracién de Ia pasticipacié
Inversién minima inieial:

Inversién minima  mantener*:
Volumen méximo de participaciones:

Prestaciones o servicios asociados a la inversién:

Planes especiales de tnversin:

Terceros promotores:

Principales comercializadores™:

Informacién sobre el procedimiento de suscripeion piblica:
Valor liguidativo estimado™:

COMISIONES ¥ GASTOS

Geston v

Aplicada diectamente a fonde

plicada indirectamente al fondo ) |

IDepositato e

Aplicada directamente o oo
plicada indirectamenteal oo (1

[Recmbolso

T —
[Deacuentos & vor e fonda por
Descuientos a avor el oo por
recmbolsns

9 Porcenaje anual v soportad ndivctamente como conseuenc de a iversio en 1C.
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Calificacién crediticia del fondo:
Objetivo de gestion y politica de inversin’

Informacién complementaria sobre las inversionesis

Consideracién por paste del fondo de las principales Incidencias adversas 17

[ Lo composicién de ia carters puede conauitarse en los informes periédicos.

PERFIL DE RIESGO

INFORMACION SOBRE CONTRATOS DE SUBGESTION/ ¥ ASESORAMIENTO!®

‘Subgestora:
Aseosor:

INFORMACIGN SOBRE LA SOCIEDAD DE TASACION™
Sociedad do tasacion:

‘GARANTIA DE RENTABILIDAD®!

Forma y plazo de pago:
Agente de Cateuto®:
Régumen Fiscal:

Otros datos de interés:

INFORMACIGN SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO

Frecuencia de suscripeiones y reembolsos
Valor liquidativo splicable:

Frecuencia de calculo del valor liquidativo:

Informacién sobre procedimiento de suscripeion y reembolso’
Lugar de publicacion del valor liquidativo:

Tramitacion de las srdenes de suscripeién y reembolso™:
Posibilidad de realizar suscripciones y/o reembolsos en especie?”
Otros datos de interds:

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO
PRIMARIO

(MERCADO

INFORMACION _SOBRE PROCEDIMIENTO DE NEGOCIACION DE LAS

PARTICIPACIONES (MERCADO SECUNDARIO}?®






OEBPS/image/11971066_5.png
INFORMACION RELATIVA A LA GESTORA Y RELACIONES CON EL DEPOSITARIO®

Fecha de constitncion:
Focha de inseripeién y u* do Registro:

Delegacién de funciones de administracion de la Sociedad Gestora =
Informacién sobre operaciones vinculadss:

Sistemas internos de control de Ia profundids
Informacién sobre los Miembros del Consejo de Administracion?
Acuerdos de distribucion de comisiones y comisiones en especie:

el mercados:

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL DEPOSITARIO
Fecha de inscripeién y n° de Registros

‘Domicitio social:

Administracién central'®:

Actividad principal:

Entidades de Crédito en las que se materializard el efectivo, depésitos o cuentas a la vista®:
Otros datos de interés:

‘OTRAS IIC GESTIONADAS POR LA MISMA GESTORA®

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora.y el Depositario asumen a responsabilidad del contenido de este Follto y declaran que.
4 su uicio, os datos contenidos en el mismo son conformes & Ia reaidad y que no se omite ningtn hecho
susceptible de alterar su alcance
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‘COMISIONES APLICADAS POR LA IIC EN LA QUE SE INVIERTE PRINCIPALMENTE?

Base do cilenlo

Gestion (amunl)
epositario (aial

Recambotzo
wseripeion
escenton  fvor del fondo por

Pescuentos a avor el fondo por
peembolece

INFORMACIGN SOBRE RENTABILIDAD DE LA PARTICIPACION

GRAFICO RENTABILIDAD HISTORICA*®

OTROS DATOS DE INTERES DE LA PARTICIPACION

COMPARATIVA DE LAS CLASES DISPONIBLES.*

'OTRA INFORMACION

Este documento recoge Ia informacion necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado
sobre la inversion que se le propone. Léalo atentamente, ¥ si o5 necesario, obienga asesoramiento
profesional. La. informacion que contiene cste folleto puede ser modificada en el futuro. Dichas
‘modificaciones se harén piblicas en Ia forma legalmente establecida pudiendo, en su caso, otorgar al
partiipe el correspondiente derecho de separacion.

Bl regisro el flleto por la CNMV no implicaré recomendacion de suscripeion de las partiipaciones a que.
e refiere l mismo, ni pronunciamiento alguno sobre la solvencia del fondo o la rentabilidad o calidad de
Ins participaciones ofrecidas.

Régimen de informacién periédica®t
Fiscalidad®:

Forma de representacién de las pasticipacionest’
Criterios de valoracién de activos en cartera‘
Pasaporte comunitasio:

Informacién sobre Ia sociedad administradora de inmucbles®™:
Informacién sobre Ia Saciedad de Tasscién?
Duracién del fondot®

Cuentas anusles:
Otros datos do interés del fondo:
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Debera constar de modo claro en el folleto cuando el fondo invierta principalmente
n catogorias de activos disintos e los establacidos e el artculo 30.1.6) ) e
Loy 3572003, de 4 de noviembre, o eproduzca un indice bursadl o de renta .
i forud reliz i gestion activa, advertencia sobre o gastos e puede suporsr
e operative

LasC que pretendan inverti e lgano de o activos sesaiados e e pirrafo ) dl artculo
381 e RIIC deberin hacer mencion expresa ¥ claramente destacad de el incluyendo
informacion detalada sobre tales nversiones, 05 Hesgos que comportan Y lo criterios de
selecion a los que se ausiard,

Cuanio se desee superar e imite el 35 por ciento ecoido n ol articulo 50.2 ), s hari
constar dicha circunsancia cspecficando los misores en cuyos valores e tene Inencion
e inverti o e nviere mas del 35% del patrimonio,

En el caso de Forados subordinados se indicardn los scivos en los que s inverte Ja parte
del pattimonio no invertda cn la 1IC principal, s como una descripeion del abjtivo de
gesion'y politica de inversion del principal

En caso de Fondos de Inversion numoblinia, s desribi a poltica d inversitn teniendo
en contideraci 1 especifcidades de sus inversonea. Enir otroa, s precsard ls tipoa
e nmucbles e los o se tene previsto invert (por eemplo, ofcins, ocales comercales,
parcasmienton; los Eritesion de divessiicaeion e st I polics de conservacion Y
‘aeqrarmiento d los nmueble. Igalmente e describirs  poltica e inversion en valores
mabliarios, as como I existencia v requisios e un coeiciente de iuider

Si e trata de una I de nversion Libre o IC de 1C de Inversion Libre,se inclid sauclla
iformacion a la que hacer referencia s letras b, €y g de la norma 13° de a Circular
1/2006, e 3 de mayo, ssbre I1C de Inverson Libre. S se ha delegado I cvaluacion ¥
anisa de 1as 11 n Ias que s imvert, s informard sobre dicha creunsaRCA
Complementa l apsstad “Obietivo de gestion y poitica de inversion”

Se incuic 1a informacion a 1a que hace referenca e ar.7 del Reglamento (UE) 2010/2085
el parlmento eutopeo y del consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre I dvlgacion de
informacion relatva a s sosteniiidd en e sector de Ios servicios fnancieros

Se indicars unia descripcidn de los disintos riesgon soportados por Ja IIC incluyendo
expresamente aquelos casod e lo e el valor ludative e I 1C pueda presentar s
s volatidad debido a  composicion de s carter o s ticnicas empleadas de gstion
e carteras. £ ol caso de fondos/compartmentan aubordiniadon se incluicin Jos daion
rerentea a1a 1 principal st come atacios seegos capecificos el fonde/compertineata
bordinado.

En su casn, s recogeri expresamente a existencia de delegacion por parte de I sociedad
gestora de Iagestion de activos cn ora entidad, detallando f acance e a misma. S existen
Coniratos de nsesoramiento de inversones debers indicarse n denorminacion de n socedad
o.'en s caso, Ia identidad del asesor y aquellas condiciones del contrato que pucdan
nteresar a los participes. £ todo cao, deberd sehalare que los Costes del asesormmiento
serin soportados po 1 sociedad gestora delfondo.

En el supueso de que o existan compartimentos esta frase 5o s informard aqul sino
dentzo de epgrale de DATOS GENERALES DEL FONDO"

Se incluird una advertencia en 1a que se indique que si el padcipe reembolsa de manera
voluntaria antes del vencimiento de la garanta, Io has al valor liquidativo de mercado
vigente en Ja focha de recmbolao Y o s o garantiard importe alguno as como una.
ndicacion, en s caso, & que soportarh tna comision/descuento por reembelso.
Informacién sobre I entidad garanitey s sobvencia.

e precisara la identidad y fnciones del agente e calculo.

o aplicable a fondos d inversin cotizados.

Solo para Fondas de Inversion Libre, 1IC de IC de laversion Libre y fondos de inversion
inmobiiaria. Se informar, entre otros, de a periodicdad de suscripeiones y reembolsos,
osibles prepagos y periodiidad de pag de los rembolacs.

En el caso de fondos de nversion se incluid e limite horazio a efectos del valor liqidativo
aplicabie & suscripeiones Y recimbolaos, concepto de dia hibi, régimen do preatisos ast
coma informacin sobre i posibiidad de que los distintos comercializdores apliguen
ferentes cortes horarion y sobre Ia abligacion del comerciaisador de informar 4l clente
el Gue e renulte aplicable. £l caso de Fondos de Inversion Libre e IC de IC de Inversion
Libre s informari, epire otros de rigimen de presvisos, liite horacio, cuncepto de ia
hilsl posibles proceateos de. las rdenca de recmbotso 3 Ion periodos mininos de

Aplicabic sl a fondos de inversion libee ¢ 1C de nversion ibre.
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Folleto N Registro Fondo CNMV;
Denominacién Fondo

Fondo por compastimentos
Porcentaje de inversién en IIC principal?
Informacién sobre Ia cotizacién del fondo de inversién®

El valor del patrimonio cn un fondo, cuslquicra que sea su politica de inversin, cstd sujeto  las
Suctuaciones de los mercados, pudiendo obtenerse tanto rendimicntos positivos como pérdidas.

Régimen de informacién®

[ Advertoncias sfoctuadss por ia CHANV:

'DATOS GENERALES DEL FONDO

Fecha de constitucién Fondo: Fecha de registro en Ia CNMV:
Gestor Grapo Gestora:

‘Subgestora:

Depositario: Grupo Deposita

Sociedad de tasscién®s

Auditor:

Compartimentos del Fondo

INFORMACIGN COMPARTIMENTO?
Denominacién del compartimento

(Anteriormente denominado)
Referencias Comerciales:

Cadigo ISIN:

Fecha de registro del compartimento:
Porcentaje de aversién en IIC principal®

Categori
Informacién vencimiento garantial®
Periodo de mantenimiento recomendado®s

Calificacién crediticia del compartimento:
Durscin del compastimento:

[ Advertoncias sfoctuadss por s CHV:

INFORMACION SOBRE LA EXISTENCIA DE UN CONVENIO ESPECIAL!

'DATOS IDENTIFICATIVOS DEL FONDO/SOCIEDAD EN EL/LA QUE SE INVIERTE PRINCIPALMENTE!?

POLITICA DE INVERSION

Categoria
Informacién vencimiento garanti
Periodo de mantenimiento recomendado
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Solo para Fondos que cumplan con lo establecido en la Directiva 2009/65/EC por la que.
e Coordinan 1aa disposiciones. legnles, replamentarias y administratives sobre
Geterinados organismaon ds inversi colectiv e valores mobilarios (Directiva UCITS),
i el cas e o cumplic con I citada Disetiv s incicara Fordo a0 armoniade’

i e caso de fondos subordinados s indicar I porcentaje minimo de imverson en 1a IC

principal

En el caso de fondos de inversion cotizados s nformari de que sus paricpaciones estin

admitdas & cotzacion en bolsa d valores as como del bjetv e 4 poltica de version

e replicas un deserminado subyacente

Declaracion sabre los documentos de entrega obligatoia a s partcipes con anteriordad

ala suseripeion de participaciones as como aquellos documentos que se pueden obiencr

previa solicitu. Indicacion del lugas donde se faciliten s documentos pibicos de 1 IIC

i punto de contacto para obiencr, e st caso, aclaraciones suplementarias En el caso de

foulos de inversion aubordinados se indicard ¢l lugar donde se pucde obiener ¢ Bleto de
"IC principal st com el diom en el que est disporibie

En caso de fondos de lnversién lnmobiliaria se inormark sobre la denominacitn de la

sociedad de tasacion.

En caso de IC por compartimentos, denominacion y categoria d todos los compartmentos
existentes en Ia IIC. Se incluiri asimismo o régimen de responsabildad cnire
Compartmentos s como i €l inversor iene derecha © no & canjens %0 inversion e
participaciones de un compartimenta por patiipaciancs i olro compartimento y, en caso
lsmativo, donde obiener informacion acerea del ciercico de tal derecho. Asimismo
incluiran las comisiones por cambio enre compartimentos que difieran de as comisones
o descuentos habituales e suseripeion o recmbolso de partcipacioncs.
En su caso, esta informacion deberi. repetivse para cada uno de los compartimentos
En el caso de compartimentos subordinados s indicard l porcentaje minima de inversion
enla IC principal
En el supuesto de que no xistan compartimentos sta informacion se incluir denteo del
epigeale do -POLITICA DE INVERSION"
E el caso de fondos con garanta se advertic que l objetvo garantizado sélo e obtendi
en el caso de mantener I inversion hasta I fech de vencimiento de i garantia. £n ol
et d (e 0 exIHA €O AT €4t AdverleniA N0 e i Aot Ao dentro
el epigraic de polica de imverson.
En caso afimativ, s informari sobre I xistencia de un converio cspecial (Fondicsoro u
otr0s) a dentidad del organiamo con l e 5 ha suscrit y I fecha de firma, entre otros
intosde interes.
Se indicar, entre otros, IaIIC en I que se nviete principalmete, a fecha de designacion
e 1a inscripeion de 1a designacian de Ia 1IC principal ¥ 10s siguientes datos de 1a IIC
principal getora, deposiari, subgestora, asesor, asi como otros datos que fesulien
Feevantes para el paricipe
E el supieto de que existan compartimentos est frase o se informard aqui sine denizo
el pigrate de INFORMACION COMPARTIMENTO™
E el caso de fondos con garantia s indicars que el abjeivo garantizado sl se obtendik
en 1 caso de mantener In inversion hasta i lecha de vencimieno de i garantia. £n el
Supucsto de que existan comparimentos esta frase no s incluira aqui 6o dentro del
epigrale de TNFORMACION COMPARTIMENTO™
Descripen delos abjeivos de inversion, incluidos e indice de reerencia, s existiea, y s
abjeivas financieros ¥ de rentabildad con especial mencion cuando s trate de IIC que
Fealicen una gestion cncaminada a a consecution e un abjeivo concreta de rentabliad
Que cuente con I garantia de un tercer; 10s de I poltica de inverson  sus lmites, ast
Como 1as técnicas, intrumentos v posibidades de endeudamiento suskepribies de et
ilizados e Is gostion del fondo. Idicacion de s mereados e 108 que 56 v & inertir
En el caso de IC de caricter inanciero, e flleto deberdcontener las siguientes precisiones:
Idicacion de las categorias de activos fnancieros e los e puede inerti Ia IC.

- S indicars si se atorizan s operaciones con instrumentos derivados, incluyendo
e e caso ina declaracion sobre n Gridad de i operativa con o mstrumenton
deivados, asi como wus posbles repercusiones en el peril de iesgn y o grado de
apalancamiento
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Comparativa de comisiones efectivamente aplicadas ¢ inversion minima inicial, asi como
ottos posbies datos de interéa de 4as 1as clases de partcipacion disponibics, Solo st
incluiris en'los casos previstos en s letras )y b) de apartado 3 de a norma 2.* e esta
Clrcular y solo s existe ms de s clase de paricipacion.
Declaracién sobre la disponibilidad del estada de posicién del partiipe, informe anual,
scamestral v, en s cas, rmestal.
Reégimen fscal apicable al fono  al propio paticipe s como wna eferencia a las posiles
Aplicabic slo & fonos e inversion cotizaros.
Solo para fondos de inversion e ¢ C de IIC de invesion Iibre. Se informard sobxe s
criterios que a gestora ha decidido splicar en la valoracion de los ctvos
En el caso de fondoa de inversién inmobilaia, denominacién y otzos datos d inteés de la
entidad designad pars ademiistra losinmucbles on s quo se nvirte
En el caso de fandos de inversion inmobilsra,informacién sobre recuencia y crteron &
aplicar en a tasacion
e indicard si Ia gestora €l depoiiaro pertencen o 1o al mismo grupo econdmico ast
como 1a exstencia de medidas para viar confictos de interés
Solo s s ditint del domicilo socil.
i el caso de que I socedad gestora haya delogado alguna de las unciones en una o varias
IC, se incluird I entidad en 1a que se delega s como una relacin de las funciones
delegacas.
o aplicable  fondos de inversion cotizados ni fondos e inversin .

deridad v funciones en I sociedad gestors, de los micmbros de los Grganos de
administasiin, de disecciny control Menion de a8 principales scividades Sercidas por
st persona e e 1 sociodad Fstorn cuando sean SgRAcalva €0 Telcon & s
i e depositaio o tiene Ia consideracin de entidad de crédito dentificacion de la entida
e créito en I e materalzard, en s caso, e efectivo 1o depositon o cuenas a1 v
Entre otros,se informara de a subeustodia de valores s eta e elevante.
Se indicars el ntimero de 1C gestionadas por Ia entidad gestora con l sguiente exto: L
Sociedad Gestora gestiona X fondos de versin y X sociedades de inversidn. Pucde
consulta el detalle de dichas IC en ls Registros de 1a CNMV Y en i casny e5”
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i se trata de un fondo de inversién cotizado conforme a lo establecido en el articulo 79 del
RIIC, se indicaran, entre otros, Ias entidades participanics en ol mercado primaro, el
voluien minimo de suscripcianes  reemblos, 1 forma de realizr suscripciones ¥/ o
Feembolons en efectivo o cesta de valores, e procedimiento de suscripeioncs ¥ reembolsos
{valor iquidativo aplicable, frecuencia de cilcul, rgimen de preavisns. ), as como otros
daton que sean de nterés para los participes.

Si e trata de un fondo de inversién cotizado conforme & Io extablecido n ol asticulo 79 del
RIUC, e indicarin, enre otos,las entidades que asuman e comprormisn e aecer n firme
porsciones compradoras o sendedoras de. participaciones, €l inervalo. maximo. de
Cotlzaciones. que ofrecerin, aas como. aquellas condiciones o lmites del compromine
Saimido por dichas eniidadea que scan de inlerds para Jos particpes. Asimimo
o, entreotros de a recuencin de suscipciones v reemboloon, g de publicacion
el valo lquidativ ndicatvo y del mercado de negocicion.

Indicacion,en s cao, de s distntas clss de partcipaciones disporibies
En s caso, eta inormacion deberd repedzse para cada una de la clases xistntes.

Se incluir una descripeitn del tpo de inversor l que va dirigida Ja comercializacién del
fondo, en paricular en cuanto a s capacidad de soporta 1 pesdida de su inversion Y su
horizonte de iversion.

Se indicara si s trata de una paricipacin de reparto o de acumulacién. En ol caso de
pasticipacion de reparto s indicars e égimen fscal sphcable  lo benelicon dstrbuidon

Se indicard.ambién el procedimicnto a seguir en los supuesios en los que como
consecuencia de J orden e reembolso de un partcipe s posicion el fondo descienda
por debijo de a inversion minima & mantenes catablecda e €l fllct,

Principaies comercalzadoresy canales de distrlbucion

Se incluin todos los gastos y comisiones posbles, disinguiendo entre los que haya de
pagar al paricipe de aquellos que se paguen con cargo a los activos el fondo. En concreto,
cherin cstablecerse 1as comisiones masimas y 1as cictivamente aplcadas de gestion.
deposiari, as inherenies I suscipeion o recmbelso de participaciones, 108 descientos
que se vayan  practicar en dichas operacionea y s cntidad benefciaria de su cobro, y Ia
orma en que hava de calularse la comision de gostiony I conision de depdsito. Asmiomo,
¢ incluirn, en caso de existi, 1a posbildad de establecer acuerdos de devolucion &
pasticipes de comisionescabradas uo con 0s crtesios aseguie paa I prictica de dichas
Gevauciones as coma, en l caso de tratarse de un fondd soldari. e imporce cedido de la
comision do gestén y as entidades benefcarias de su cobro.

Cusnd tod. o parte de Ia comision de gestidn se caleule en funcidn de Jos resultados,
especifcacion del siserna de cormisones cegido. £ sy caso, advertencin de g el valor
Hatidative de fondo, 3, po tanta, su reraabiidad o recoger 1 Hecto deivads de cargs
individual i partcipe de Ja comision de gestion sabre resuliados. Aximismo, e inchirs
formacion sabre los pagos & cuenta . en 54 casd, reaice € inversor

i fono puede inverti mas de un 10%de s activo en otzas 11, deberd inclirse el nivel
miimo de comisiones de geston y depositaro que podra soporar e forma directa o
indirects, expresados en porcentaje sobre ) pairimenio el fondo v sobre el patrimorio
mvertido en estos activos £ e casn e que ol fondo nvierta en tra [ que esté gestionada
por In mismn sociedad gestora o por una sciedd pereneciente & s mismo gTUpo, s
ndicari. 1 porcentaje maimo de comisiones de geston acumuladas y soportadas drecta
oindircctamente por 105 participes Este porcentaje de comisiones de gestion acumuladas
3 soportadas indirectamente por Ja inverson en otras 1IC s calculara en funcion del
Importe fectvamente saportads en rlacin l patrimonio inverido en esta 1C.

Si s trata de una IIC de nversion ke o IC de IIC de inversion e, s inclird squclla
nformacion a la que hace rferencia la Ltza | o a norma 13. de la Ciculas 1/2005, de 3
e mayo, sabe 1C de inversion e,

En dl caso de tener estructura de participaciones se sustituird “al fordo” por “a
participacion’ Si fiene esructura e compartiments pero no tiene partcipaciones
Eastiniid por *a compactments En o s de s deachentos oo Sustiticd -del b por
de I participacio 1 fene esructura de compartimento pero 1o tene paricipaciones s
ustitir por el compatimento’

Solo en cf caso de fondos subordinados. S indicarin Ins comisiones y gstos soportadon
PorATIC prncipal as como, e 5 casn, s imites maximos previstos.

Se incluirs cf mismo grifico de rentabiidad histirica que en el documento con los datos
fandamentales para e inversor, excepto para 1as I cstructuradas.
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Folleto
Denominacién Sociedad

Denominacién sbreviada de Ia Socledad:
Sociedad armonizadat

Cadigo 1S

Socledad por compartimentos
Porcentaje de inversion en IIC principal

Informacién sobre Ia cotizacién de Ia sociedad de inversion®

Bl valor del patrimonio en una sociedad de inversion, cualquiera que sea su politica de nversion,
st sujeto a las fluctuaciones de los mercados, pudiendo obtenerse tanto rendimientos positivos

como pérdidas.

Régimen de informacién®

[Advertencias sfectuadas por Ia CNAV:

'DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD

Fecha de constitucién Sociedad:
Fecha de inscripeién en ¢l Registro Mercantil:
Registro Mercantil donde se encuentra inscrita:

‘Subgestora:

Entidad encargada de las funciones de administracién:

Entidad que ostenta la representacion:
Depositario:

Sociedad de tasacion’s

Auditor
Procedimiento de liquidez de las acclones*:
Conseo de Administracién®:
Pasticipaciones Sigaificativas
Compartimentos de Ia Sociedad®™

Fecha de registro en Ia CNMV:

Grupo Gestora:

INFORMACION COMPARTIMENTO!!
Denominacién del compartimento
Chdigo ISIN:

Fecha de registro del compartimento:
Porcentaje de iaversién en IIC principali2

Categoriat
Informacién vencimiento garantial
Periodo de mantenimiento recomendado'®:
Calificacién crediticia del compartimento
Duracisn del compastimento:

* Registro Sociedad CNMV:






