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Sec. I.

. DISPOSICIONS XERAIS

BANCO DE ESPANA

19301 Circular 4/2011, do 30 de novembro, do Banco de Espafia, pola que se modifica
a Circular 3/2008, do 22 de maio, sobre determinacién e control dos recursos
propios minimos.

A Circular 3/2008, do 22 de maio, as entidades de crédito, sobre determinacién e
control dos recursos propios minimos (no sucesivo, CBE 3/2008), constitue o punto final,
no ambito das entidades de crédito, da lexislacidén sobre recursos propios minimos e
supervision en base consolidada das entidades financeiras ditada a partir da Lei 13/1985,
do 25 de maio, de coeficiente de investimento, recursos propios e obrigas de informacién
dos intermediarios financeiros e outras normas do sistema financeiro, e que comprende
tamén o Real decreto 216/2008, do 15 de febreiro, de recursos propios das entidades
financeiras. Con ela culmina o proceso de adaptacion da lexislacion espafiola de
entidades de crédito as directivas comunitarias 2006/48/CE do Parlamento Europeo e do
Consello, do 14 de xufio, relativa ao acceso a actividade das entidades de crédito e ao
seu exercicio (refundicion), e 2006/49/CE do Parlamento Europeo e do Consello, do 14
de xufo, sobre adecuacion do capital das empresas de servizos de investimento e as
entidades de crédito (refundicion).

A Directiva 2009/111/CE do Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de setembro,
modificou as ditas directivas no que respecta aos bancos afiliados a un organismo central,
a determinados elementos dos fondos propios, aos grandes riscos, ao réxime de
supervision e a xestion de crise, e, ademais, introduciu outras modificacions en diversas
normas técnicas contidas nos anexos da Directiva 2006/48/CE. Do mesmo modo, a
Directiva 2010/76/UE do Parlamento Europeo e do Consello, do 24 de novembro de 2010,
volveu modificar ambas as directivas no que respecta aos requisitos de capital para a
carteira de negociacion e as retitulizacions, e a supervision das politicas de remuneracions.

Mediante a Lei 2/2011, do 4 de marzo, de economia sustentable, e, fundamentalmente,
a Lei 6/2011, do 11 de abril, pola que se modifica a Lei 13/1985, levouse a cabo a primeira
fase de incorporacion ao noso ordenamento desas duas directivas. O Real decreto 771/2011,
do 3 de xufio, polo que se modifica o Real decreto 216/2008, desenvolveu aquela norma
legal, avanzando substancialmente no proceso de transposicion das duas directivas
comunitarias mencionadas, especialmente en materia de politica de remuneracions.

Non obstante, atendendo basicamente a complexidade e ao detalle en que entran as
ditas directivas, especialmente en materia de solvencia, as leis e o real decreto citados
habilitaron o Banco de Espafa para a transposicion de moitos dos aspectos técnicos das
ditas directivas. De feito, en moitos casos a lei e o real decreto s6 arbitran principios
basicos e déixanlle ao Banco o desenvolvemento completo das especificacidons técnicas
establecidas no articulado e, sobre todo, nos diferentes anexos das referidas directivas.

Asi, o obxecto esencial desta circular € completar a transposicién ao noso dereito
positivo das duas directivas citadas (cofiecidas no argot financeiro como CRD2 e CRD3).

Ademais, esta circular pretende avanzar na adaptacién da nosa regulacion prudencial
aos novos criterios establecidos polo Comité de Supervision Bancaria de Basilea, no que
se veu chamando Basilea lll, é dicir, no novo marco prudencial sobre solvencia e liquidez
aberto a finais de 2009 cos dous documentos publicados polo Comité; este obxectivo
pretende cumprirse, co fin esencial de asegurar a computabilidade futura dos instrumentos
de capital que se emitan a partir de 2012, dentro das competencias de que dispén o
Banco de Espaina e sen afectar a dispofibilidade potencial do crédito nin perturbar a
capacidade de captacion de recursos das nosas entidades. Tamén se aproveita a
presente circular para dar cumprimento as recomendacions que, sobre transparencia das
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politicas de remuneraciéns, publicou en xullo deste ano o Comité de Basilea, e exercer
algunha das competencias atribuidas ao Banco nese ambito.

Finalmente, a circular inclie algunha norma que pretende ter en conta, para efectos
da supervision dos grupos consolidables en que se integren caixas de aforro, a situacion
particular daquelas que non exercen directamente a actividade financeira.

Asi, de acordo co real decreto citado e o novo marco de Basilea lll, caberia destacar
as modificaciéns relativas as caracteristicas financeiras que deben dispor diversos
instrumentos de capital regulatorio, moi en especial os que poden integrar os recursos
propios basicos, para reforzar a sia capacidade de absorber perdas en situacions de
estrés e a sua estabilidade.

Entre esas modificacions destacan as que impiden, no futuro, a existencia de
incentivos & amortizacién anticipada, que presionan sobre a disponibilidade dos recursos
cando son mais necesarios, e as que pretenden evitar (non na débeda subordinada) o
pagamento da retribucion cando isto sexa aconsellable para reforzar a capitalizacion da
entidade.

Tamén merecen unha mencién especial os mecanismos que aseguran que os hibridos
computables como recursos propios basicos son utiles para absorber perdas ordinarias.
Neste ambito aproveitaronse as habilitacions do RD 216/2008 para endurecer a ratio
sobre activos ponderados por risco que o real decreto usaba como desencadeante dos
ditos mecanismos, e asi asegurar unha mais tempera absorcién de perdas.

No entanto, e na medida en que non hai unha exixencia legal ao respecto, a norma
non require as entidades de crédito para que, entre as condicidons de emision, figure a
que o Comité de Basilea vinculou ao momento en que se traspase o punto de non
viabilidade dunha entidade, e que prevé a conversion en accions ou a amortizacién dos
hibridos e as débedas subordinadas cando o supervisor (0 Banco de Espafia, se a
emision se realiza no marco dunha entidade espafiola ou dun grupo encabezado por
unha delas) o considere necesario. Malia isto, a incorporacion dunha clausula de
conversion en accions ordinarias (ou a total amortizacién permanente dos valores
emitidos) que asegure o cumprimento dese requisito seria moi recomendable na medida
en que con iso se asegurara que os hibridos e financiamentos subordinados que a
incorporen se poderan computar plenamente tamén a partir de 2013.

Por outro lado, a Circular establece como normas as guias que sobre a xestién do
risco de liquidez se incluiran na Circular 9/2010, que constituiu a Gltima modificacion
(neste caso en aspectos moi técnicos) da CBE 3/2008. Ademais, estas normas
complétanse agora con diversas menciéns concretas para ter en conta que no futuro
existira un estandar de liquidez a curto, e cun conxunto de informaciéns periédicas que as
entidades deberan remitir mensualmente sobre a sua situacion de liquidez (previsions de
saidas e entradas de caixa, activos liquidos e lifias de crédito dispofiibles, etc). Con isto
avaliarase con maior rigor o risco de liquidez a que estan expostas as entidades. Ainda
que a Circular non prevé que esas normas se exixan necesariamente as sucursais de
entidades de crédito comunitarias, non se debe esquecer que, de conformidade co
disposto no artigo 41 da Directiva 2006/48/CEE, a supervision da liquidez desas sucursais
€ competencia do Banco de Espafia en colaboracién coa autoridade do pais de orixe
(competencia tamén recollida no nimero 2 do artigo 43 bis da Lei 26/1988, do 29 de xullo,
de disciplina e intervencion das entidades de crédito) e que isto faculta o Banco, nese
marco de colaboracién, e tendo en conta as caracteristicas do negocio de cada sucursal
(que en moitos casos pode determinar que non capte fondos en Espafia), para exixir as
medidas e a informacién apropiadas para atender os riscos de liquidez que presente cada
sucursal.

O terceiro aspecto a que a nova regulacion presta especial atencién é o dos riscos de
certo tipo de activos: os que son froito de titulizaciéns e retitulizacions, e os integrados na
carteira de negociacién. As novas normas completan o proceso de endurecemento dos
requisitos prudenciais aplicables nestes ambitos, tanto respecto aos requirimentos de
capital coma no marco das obrigas de dilixencia debida en investidores e emisores, entre
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as cales destaca a exixencia de que estes ultimos, cando titulizan, retefan unha parte
dos riscos que achegan ao mercado, exixencia que contriblie a precisar a Circular.

Os limites aos grandes riscos e a informacién que deben publicar as entidades de
crédito en materia de remuneraciéns constitien tamén outros elementos relevantes da
reforma da Circular.

Un ultimo aspecto de interese fai referencia a transparencia de que, a partir de agora,
gozara a politica de remuneracions que as entidades apliquen aos seus directivos e aos
empregados cuxas decisions poidan afectar o perfil de riscos da entidade. Xunto a
informacion agregada que se debe publicar, a Circular especifica os casos en que as
entidades deben contar cun comité de remuneraciéns e concreta algunha das obrigas
das entidades respecto do dito colectivo cando presenten resultados mediocres ou
negativos. Tamén se indica a informacion que debe recibir o Banco de Espafa para
supervisar o cumprimento dos principios, maioritariamente fixados no Real decreto
216/2008, en que se debe basear a politica de remuneracidns fronte a ese colectivo.
Dentro deste ambito, polo demais, a presente circular inclie, asi mesmo, os criterios que
debe aplicar o Banco de Esparia respecto as limitacions a remuneracion variable naquelas
entidades que recibisen apoio financeiro publico, establecidas no artigo 76 septies do
Real decreto 216/2008, sen prexuizo das eventuais limitaciéns excepcionais a
remuneracion total que puider establecer o Banco de Espafia no exercicio das suas
competencias exclusivamente con relacién a solvencia das entidades de crédito, co fin de
que estas se axusten nas suas politicas de incentivos a unha adecuada xestion do risco.

Finalmente, é importante destacar que, para dotar de maior rigor € harmonizacion a
aplicacién das directivas, o Banco de Espafa se vai adherir formalmente, de maneira
practicamente simultadnea & aprobacién desta circular, a diversas guias emanadas desde
a Autoridade Bancaria Europea e que inciden sobre as materias que agora se regulan.

En uso das facultades que ten concedidas, o Consello de Goberno do Banco de
Espafia, por proposta da Comision Executiva, e oido o Consello de Estado, aprobou a
presente circular, que contén as seguintes disposicions:

NORMA UNICA

Introducense as seguintes modificacions na Circular 3/2008, do 22 de maio, do Banco
de Espafa, as entidades de crédito, sobre determinacion e control dos recursos propios
minimos:

1. Aalinea d) do numero 5 da norma primeira queda redactada do seguinte modo:

«d) Salvo cando os depdsitos sexan escasamente significativos a xuizo do
Banco de Espafia, que en caso de concurso, liquidacién, reestruturacién ou figuras
equivalentes da entidade de crédito exista igualdade de tratamento dos
depositantes da sucursal co do resto dos da entidade, en particular cos do seu pais
de orixe.»

2. A norma segunda modificase de acordo co seguinte texto:
a) No numero 2 engadese unha nova alinea €) co seguinte texto:

«e) Que a través dun acordo contractual duas ou mais entidades de crédito
integren un sistema institucional de proteccion de acordo coa alinea d) do numero
3 do artigo 8 da Lei 13/1985.

Nestes casos, a entidade central do sistema institucional de proteccion tera a
consideracion de entidade matriz para os efectos de todo o previsto nesta circular.
Ademais, cando as entidades integrantes do sistema institucional de proteccion
cedan a entidade central a totalidade do seu negocio financeiro de conformidade
co previsto na disposicién adicional terceira do Real decreto lei 2/2011, do 18 de
febreiro, para o reforzamento do sistema financeiro, ou pofian en comun o 100%
dos seus resultados, daranse por cumpridos os requisitos establecidos nos
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numeros 2 e 5 da norma quinta de cara a permitir as exencions ali recollidas para
as entidades integrantes do sistema que cedesen o seu negocio ou puxesen en
comun os seus resultados.»

b) O primeiro paragrafo do nimero 5 queda redactado do seguinte modo:

«Nos supostos a), b), ¢c) e e) do numero 2 desta norma, no grupo consolidable
integraranse todas as entidades financeiras consolidables pola sta actividade,
calquera que sexa a sua nacionalidade, domicilio, natureza xuridica ou pais onde
desenvolvan as suas actividades.»

3. Daselle a seguinte redaccién ao segundo paragrafo da norma terceira:

«A entidade obrigada dun grupo ou subgrupo consolidable de entidades de
crédito, ou dun grupo mixto, sera a entidade de crédito dominante. Cando non
exista, o grupo proporalle ao Banco de Espafia unha entidade de crédito das que o
formen como entidade obrigada. A entidade de crédito dominante dos restantes
grupos tamén podera propor como obrigada outra entidade de crédito do grupo. En
ambos os casos motivaran a sua peticion. Se o Banco de Espafia non se opén no
prazo dun mes, a dita entidade entenderase designada. Non obstante, o Banco de
Espafa podera designar outra cando a proposta non asegure o cumprimento das
funcidns propias da entidade obrigada, ou designar directamente a obrigada en
ausencia de proposta.»

4. Déaselles a seguinte redaccion as alineas b) e ¢) do niumero 1 da norma cuarta:

«b) A exixencia por risco de contraparte, segundo o establecido no capitulo
quinto desta circular, e por risco de posicion correspondente a carteira de
negociacion, conforme o establecido no capitulo sétimo desta circular.

c) A exixencia, respecto de todas as suas actividades, por risco de cambio e
da posicién en ouro, en funcién da posicidon global neta en divisas e da posicion
neta en ouro, establecida no capitulo sexto desta circular, e por risco de liquidacion,
conforme o establecido na norma nonaxésimo primeira desta circular.»

5. A norma quinta modificase de acordo co seguinte texto:

a) Eliminase o punto i) da alinea d) do niumero 2 e o punto ii) incorpdrase, sen
numeracion, ao primeiro paragrafo da citada alinea d).
b) Modificase a redaccion do nimero 5:

«5. Todo banco, caixa de aforros ou cooperativa de crédito que sexa entidade
dominante dun grupo ou subgrupo consolidable de entidades de crédito debera
cumprir coas obrigas a que se refire o nimero 1 da norma cuarta, cos limites a
concentracion de riscos indicados no numero 2 da mesma norma e coas obrigas de
goberno corporativo interno mencionadas no nimero 3 da mesma norma, na forma
que se indica a continuacion.

a) Integraranse xunto & matriz, logo de comunicacion ao Banco de Espana,
as filiais instrumentais cuxas exposicidéns ou pasivos relevantes, incluido o capital,
0 sexan respecto a aquela e as sociedades do grupo cuxa actividade principal sexa
a tenza de accions ou participacions (salvo que se trate de filiais doutras entidades
de crédito do grupo), nas cales, ademais:

— A matriz dominante posua, directa ou indirectamente, mais do 50% dos
dereitos de voto da filial, ou tefia o dereito a nomear ou separar a maioria dos
membros do seu consello de administracion.

— Non exista, nin se prevexa que poida existir, impedimento practico ou xuridico
relevante para a inmediata transferencia de fondos propios ou o reembolso de
pasivos cando os deba a filial &8 sia empresa matriz; para acreditar o cumprimento
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deste requisito, no que se refire a eventuais impedimentos legais, a entidade
debera achegar un ditame xuridico suficiente e, respecto aos impedimentos
practicos, debera achegar declaracion expresa do seu 6rgano de administracion,
considerando pouco previsible a sUa existencia actual ou futura.

— Os procedementos de avaliacién, medicion e control de riscos da empresa
matriz incltan a filial.

b) O calculo dos requirimentos por risco de crédito e contraparte exixibles:

— Non tera en conta as deduciéns dos recursos propios mencionadas no
numero 4 da norma novena, sen prexuizo da ponderacion dos activos non
deducidos consonte as normas do capitulo cuarto, nin as exposicions sobre
instrumentos computables como recursos propios a que se refire o nimero 4 da
norma décimo quinta.

— Os instrumentos computables como recursos propios que mantefian, directa
ou indirectamente, fronte a calquera empresa do grupo ponderaranse ao 370%.

c) No calculo dos limites aos grandes riscos non se teran en conta as
exposicions fronte a outras entidades do grupo consolidable.

d) No que se refire as obrigas de medicién do risco de tipo de xuro, aplicarase
0 que indica a norma centésimo sexta.

Iguais regras se aplicaran, xunto as indicadas no numero 4 anterior, a calquera
banco filial ao cal non sexa exixible o disposto no nimero 3 precedente, pero que
tefa outras filiais consolidables pola sua actividade.»

c) Créase un novo numero 7:

«7. As caixas de aforro que, no marco previsto na disposicion adicional
terceira do Real decreto lei 2/2011, cedesen o exercicio directo da sta actividade
financeira, e sexan excluidas do grupo consolidable ao cal pertenzan de acordo co
previsto no artigo 8.5 da Lei 13/1985, deberan seguir cumprindo os requirimentos
de solvencia individualmente, e para tal fin aplicaran o previsto no numero 4
precedente. En todo caso, as caixas estaran eximidas do cumprimento das obrigas
de remision de estados establecidas na norma centésimo vixésimo primeira, sen
prexuizo das informaciéns que lles poida solicitar o Banco de Espafia no marco das
suas actuacions supervisoras.

No caso de as caixas de aforro a que se refire este numero contaren ou
chegaren a contar con pasivos financeiros fronte a terceiros, sexa en forma de
préstamo ou de calquera clase de valores ou instrumentos representativos de
débeda, distintos dos derivados da sua obra social ou outros que tefian un caracter
meramente transitorio, para o cumprimento individual indicado no paragrafo
anterior deixara de aplicarse o previsto no citado numero 4 e operaran
adicionalmente todas as deducidns establecidas na norma novena para as
entidades non pertencentes a un grupo consolidable de entidades de crédito.»

6. A norma oitava modificase de acordo co seguinte texto:
a) Aalinea a) do niumero 1 modificase de acordo co seguinte texto:

«a) O capital social das sociedades anénimas, incluidas as primas de emision
desembolsadas, na medida en que tefia menor prelacion que todos os demais
créditos en caso de concurso ou liquidacion, e excluida a parte daquel prevista na
alinea h) seguinte; os fondos fundacionais e as cotas participativas das caixas de
aforro, asi como o fondo social da Confederacién Espanola de Caixas de Aforro e
as cotas participativas de asociacion emitidas por esta; as achegas ao capital social
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das cooperativas de crédito, e o fondo de dotaciéon das sucursais de entidades de
crédito estranxeiras.

A entidade non podera crear no momento da emision ningunha expectativa de
que o instrumento de capital social a que alude o paragrafo anterior sera obxecto
de recompra, rescate ou amortizacion.

Considerarase menoscabada a contribucién do instrumento de capital a
absorcién de perdas do emisor cando lles atribla aos seus tedores algun tipo de
privilexio na reparticién de ganancias sociais ou na liquidacion e, en especial,
cando a sua retribucion incumpra algunha das seguintes condicions:

i) farase con cargo aos resultados netos positivos do exercicio ou de reservas
de libre disposicion suficientes para satisfacela;

ii) non podera superar o importe distribuible formado polos resultados netos
positivos do exercicio e as reservas de libre disposicion;

iii) non estara de ningun xeito vinculado ou ligado ao importe desembolsado
no momento da emision;

iv) non estara suxeito a un limite estipulado, salvo nos casos legalmente
previstos para as cooperativas de crédito.

Nin o emisor nin calquera empresa do seu grupo econémico poderan asegurar
nin garantir o importe desembolsado ou a retribucion, que tampouco poderan ser
obxecto de garantias, compromisos ou acordo de ningun tipo que mellore xuridica
ou economicamente a prelacion do potencial dereito de cobramento.

No caso das cooperativas de crédito, o capital estara integrado polas achegas
dos socios e asociados, sempre que cumpran 0s seguintes requisitos:

— A sua retribucion estara condicionada a existencia de resultados netos
positivos ou, contando coa autorizacion previa do Banco de Espana, de reservas
de libre disposicion suficientes para satisfacela.

— A sua duracién sera indefinida, de forma que non poidan, en ningun caso,
contabilizarse como pasivos financeiros.

— O seu eventual reembolso quedara suxeito, cando menos, as condiciéns que
deriven do numero 4 do artigo sétimo da Lei 13/1989, do 26 de maio, de
cooperativas de crédito.

— A achega non tera privilexio ningun na sua prelacién en caso de concurso ou
liquidacién, en relacién co resto das achegas.»

b) Aalinea f) do numero 1 modificase de acordo co seguinte texto:

«f) O saldo contable da cobertura xenérica determinada de acordo coa CBE
4/2004 correspondente ao risco de insolvencia dos clientes, é dicir, ligada as
perdas inherentes ou non asignadas especificamente por deterioracién do risco de
crédito de clientes, cando estes correspondan a carteiras as cales se aplique o
método estandar establecido na seccion primeira do capitulo cuarto, na parte que
non exceda o 1,25% dos riscos ponderados que servisen de base para o céalculo da
cobertura. Para estes efectos:

— Os activos titulizados que, en virtude do establecido na norma quincuaxésimo
sétima, fosen excluidos do calculo das exposicidons ponderadas por risco segundo
0 método estandar establecido na seccion primeira do capitulo cuarto recibiran a
ponderacion que lles teria correspondido de non teren sido excluidos do dito
calculo.

— Os riscos deducidos dos recursos propios recibiran a ponderacion que lles
teria correspondido de non teren sido suxeitos a deducién.

O saldo contable da cobertura mencionada que exceda o 1,25% antes citado
deducirase, segundo corresponda, para os efectos de calcular o valor das
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exposicions suxeitas a ponderacion ou limites, dos riscos que servisen de base
para o calculo da cobertura, en proporcion a sua contribucion a ela, ou das
posicions de titulizacion mantidas. A “entidade” podera optar igualmente por aplicar
este mesmo mecanismo de deducion ao saldo da cobertura que non exceda o
1,25%, comunicandoo ao Banco de Espafia, mentres se mantefia, xunto as
declaracions correspondentes.»

¢) Aalinea i) do numero 1 modificase de acordo co seguinte texto:

«i) As participacidns preferentes mencionadas no artigo 7.1 da Lei 13/1985 e
emitidas conforme o previsto na disposicion adicional segunda da propia lei, con
independencia da sua contabilizacién ou non como pasivo financeiro, e os
instrumentos de débeda obrigatoriamente convertibles, incluidos os emitidos de
acordo co previsto na disposicion transitoria terceira do Real decreto lei 2/2011, do
18 de febreiro, sobre reforzamento do sistema financeiro, sempre que cumpran os
requisitos exixidos na citada disposicion adicional para a computabilidade das
participacions preferentes.»

d) Aalinea j) do numero 1 queda redactada como segue:

«j) Os financiamentos subordinados recibidos pola entidade de crédito.
Enténdese por financiamentos subordinados aqueles que, para efectos de
prelacion de créditos, se sitien detras de todos os acredores comuns. Nos
contratos e folletos de emision quedara patente a condicién de financiamento
subordinado para os acredores, polo que non podera estar asegurado nin cuberto
por garantias do emisor ou de calquera empresa do seu grupo econémico, nin
podera ser obxecto de ningun acordo que mellore xuridica ou economicamente a
sua prelacion fronte aos ditos acredores comuns. Sen prexuizo dos dereitos que lle
conceda a lexislaciéon concursal, as clausulas contractuais non poderan prever o
vencemento anticipado da débeda por causa do propio impagamento do
financiamento, ou doutras débedas do emisor ou de empresas do seu grupo. Os
financiamentos subordinados poderan denominarse en calquera moeda.

Estes financiamentos poderan ser dos tres tipos seguintes:

|. Estandar:

— O seu prazo orixinal non sera inferior a cinco anos, contados desde o seu
efectivo desembolso; de non se ter fixado a data do seu vencemento, debera estar
estipulado para a sua retirada un aviso previo de, cando menos, cinco anos, aviso
previo do cal sera informado inmediatamente o Banco de Espana. Tanto nun coma
noutro caso, desde o0 momento en que 0 seu prazo remanente sexa de cinco anos,
e durante os ditos cinco anos, reduciran o seu cOmputo como recursos propios a
razén dun 20% anual, ata que o seu prazo remanente sexa inferior a un ano,
momento en que deixaran de computarse como tales.

— Non poderan conter clausulas de rescate, reembolso ou amortizaciéon
anticipada a opcion do tedor, sen prexuizo de que o debedor poida proceder ao
reembolso anticipado unha vez transcorridos cinco anos desde o desembolso dos
financiamentos se con isto non se ve afectada a solvencia da entidade, coa
autorizacién previa do Banco de Espafa. S6 se podera entender que non se ve
afectada a solvencia da entidade cando i) a entidade substitia o instrumento
amortizado con elementos computables como recursos propios de igual calidade,
ou con elementos computables como recursos propios basicos, e a dita substitucién
se efectie en condicions que sexan compatibles coa capacidade de xeracion de
ingresos pola entidade, ou ii) esta demostre que os seus recursos propios
computables superan amplamente os requirimentos minimos tras a operacion.
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Ademais, a inclusion de clausulas que permitan a amortizacion anticipada a
opcion do emisor non poderan incluir incentivos a dita amortizacion, como, por
exemplo, o incremento do tipo de xuro para o caso de que non se exerza a opcion.
A entidade non podera crear ningunha expectativa de que se exercitara a opcion.
Tampouco seran admisibles as clausulas que incentiven indirectamente a dita
amortizacion, como, por exemplo, as que prevexan que a remuneracion se eleve
cando diminua a calidade crediticia do emisor ou doutras empresas do seu grupo.

Il. De duracién indeterminada:

— No teran data de vencemento. Non obstante, logo de autorizacion do Banco
de Espafia, o emisor podera proceder ao reembolso anticipado unha vez
transcorridos cinco anos desde o desembolso dos financiamentos, se con iso non
se ve afectada a solvencia da entidade. S6 se podera entender que non se ve
afectada a solvencia da entidade cando i) a entidade substitia o instrumento
amortizado con elementos computables como recursos propios de maior calidade,
ou con elementos computables como recursos propios basicos, e a dita substitucion
se efectle en condicidons que sexan compatibles coa capacidade de xeracion de
ingresos pola entidade, ou ii) esta demostre que os seus recursos propios
computables superan amplamente os requirimentos minimos tras a operacion.

Ademais, a inclusion de clausulas que permitan a amortizacién anticipada a
opcion do emisor non poderan incluir incentivos a dita amortizacion, como, por
exemplo, o incremento do tipo de xuro para o caso de que non se exerza a opcion.
A entidade non podera crear ningunha expectativa de que se exercitara a opcion.
Tampouco seran admisibles as clausulas que incentiven indirectamente a dita
amortizacion, como, por exemplo, as que prevexan que a remuneracion se eleve
cando diminua a calidade crediticia do emisor ou doutras empresas do seu grupo.

— Deberan recoller a posibilidade (ou a obriga, segundo decida o emisor) de
diferir o pagamento de xuros no caso de perdas ao peche do exercicio inmediato
anterior ao do pagamento, ou no caso de que a entidade presente, durante mais
dun trimestre consecutivo, un déficit no cumprimento dos seus requirimentos de
recursos propios superior ao 20%. Os xuros diferidos poderan (ou deberan,
segundo decida o emisor) pagarse cando haxa beneficios suficientes, cando se
elimine o déficit citado, cando se pague un dividendo, en caso de amortizacién
anticipada da emision, e cando se disolva o emisor.

— A débeda e os xuros pendentes de pagamento poderan aplicarse a absorcion
de perdas sen necesidade de proceder a disolucion da entidade, mesmo cando
sexa despois de se teren esgotado as reservas, e reducido a cero o capital
ordinario, os fondos vinculados a emision de cotas participativas, e as accions e
participacions preferentes. A parte dos financiamentos utilizada para absorber
perdas podera ser recuperada polo acredor cando o emisor obtefia beneficios
suficientes e cumpra, cando menos durante dous anos ininterrompidos, as suas
obrigas de solvencia.

lll.  Acurto prazo:

— O seu prazo orixinal non sera inferior a dous anos, contado desde o seu
efectivo desembolso, e non podera conter clausulas de rescate, reembolso ou
amortizacién anticipada, sen prexuizo de que o debedor poida proceder ao
reembolso anticipado en calquera momento se con isto non se ve afectada a
solvencia da entidade, contando coa autorizacién previa do Banco de Espafa, que
non podera quedar condicionada ou suxeita a incentivos ou outras condicidéns
contractuais especificadas de anteman.

— Nin o principal nin os xuros poderan ser pagados cando exista un déficit de
recursos propios, por minimo que este sexa. O proseguimento no pagamento de
Xuros ou o aboamento do principal seran comunicados ao Banco de Espaia polo
menos cun mes de antelacion.»
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e)

O numero 4 recibe a seguinte redaccion:

«4. De cara a sua inclusién entre os recursos propios das entidades de
crédito, as participacions preferentes e, ata a sia conversion e para os efectos da
presente circular, os instrumentos de débeda obrigatoriamente convertibles,
mesmo os emitidos de acordo co previsto na disposicion transitoria terceira do Real
decreto lei 2/2011, do 18 de febreiro, € no marco das condiciéns legais e
regulamentarias aplicables, deberan prever, nas suas condiciéns de emision, que:

a) O consello de administracién, ou érgano equivalente, da entidade de
crédito emisora ou matriz podera cancelar, discrecionalmente, cando o considere
necesario, o pagamento da remuneracion durante un periodo ilimitado, sen efecto
acumulativo. A decisidon sobre o pagamento ou non da remuneracion debera ser
enteiramente libre; asi, clausulas que restrinxan esta discrecion, como as de
apertura obrigatoria dunha opcion de conversién en accions por iniciativa do tedor
en caso de decision de cancelacion, son incompatibles con este requisito.

Non obstante, o dito pagamento deberase cancelar se a entidade de crédito
emisora ou matriz, ou o seu grupo ou subgrupo consolidable, non cumpren cos
requirimentos de recursos propios establecidos no numero 1 da norma cuarta.

En todo caso, o pagamento desta remuneracion estara condicionado a
existencia de beneficios ou reservas distribuibles na entidade de crédito emisora
ou dominante. Nos contratos e folletos de emision debera recollerse a obriga de
autorizacion previa do ministro de Economia e Facenda, logo de informe do Banco
de Espafia, de calquera pagamento con cargo a reservas.

Asi mesmo, o Banco de Espafa podera exixir a cancelacién do pagamento da
remuneracion baseandose na situacion financeira e de solvencia da entidade de
crédito emisora ou matriz, ou na do seu grupo ou subgrupo consolidable.

Sen prexuizo dos dereitos que lle conceda a lexislacion concursal, as clausulas
contractuais precisaran que non constitie un suposto de incumprimento a
cancelacion discrecional do pagamento da remuneracién. A dita cancelacion non
impora restricions a entidade para a realizacién doutros pagamentos, salvo en
relacion co pagamento de dividendos aos accionistas ordinarios.

Non obstante, o pagamento da remuneracién podera ser substituido, se asi o
establecen as condicidns de emision, pola entrega de accions ordinarias, cotas
participativas ou achegas ao capital das cooperativas de crédito da entidade de
crédito emisora ou matriz, sempre que isto lle permita preservar os seus recursos
financeiros.

Esta entrega de instrumentos de capital s6 sera admisible se:

i) D& lugar ao mesmo resultado econdémico que a cancelacion, isto &, se non
implica reducion do capital da entidade. S6 se considerara que da lugar ao mesmo
resultado econémico que a cancelacion se o pagamento en especie se realiza con
instrumentos de capital emitidos para o efecto e a obriga do emisor se limita a
emision dos ditos instrumentos, pero non existe compromiso ningun pola sua parte,
ou por parte dalgunha das empresas do seu grupo econdémico, de encontrar
compradores para eles ou de asumir calquera risco vinculado a venda ou ao valor
dos instrumentos entregados.

i) O emisor ten unha total discrecionalidade para non pagar a remuneracion
en efectivo e, ademais, pode cancelar a entrega dos instrumentos de capital cando
sexa necesario, e moi especialmente cando se desencadeen algun dos
mecanismos de absorcién de perdas a que se refire a alinea c) seguinte. O Banco
de Espafia podera exixir a cancelaciéon da dita entrega cando a situacién financeira
e de solvencia da entidade de crédito emisora ou matriz, ou a do seu grupo ou
subgrupo consolidable, ou a dos mercados financeiros asi o aconselle.

b) No caso de emisions a través dunha filial garantidas pola sua entidade de
crédito dominante, o depdsito e a garantia deberan ter, para efectos de prelacién
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de créditos, o mesmo rango que, para o emisor, tefia a emision, e por iso deberan
situarse detras de todos os acredores, ordinarios ou subordinados, da entidade
garante; en todo caso, os importes que debera liquidar o garante aos tedores das
participacions preferentes en caso de liquidacion ou disolucion do garante, ou de
suxeicién deste ao disposto no artigo 343 da Lei de sociedades de capital, non
excederan en ningun caso dos que se terian pagado cos activos do garante se as
participacions tivesen sido emitidas directamente por este.

c) Nos supostos en que a entidade emisora ou matriz, ou 0 seu grupo ou
subgrupo consolidable, presenten perdas significativas ou unha caida relevante
nas ratios indicadoras do cumprimento dos requirimentos de recursos propios, as
condicions de emisidén das participacions preferentes deberan establecer, con
claridade suficiente, un mecanismo que asegure a participacion dos seus tedores
na absorcion de perdas correntes ou futuras, e que non menoscabe eventuais
procesos de recapitalizacion, xa sexa mediante a conversion das participacions en
accions ordinarias, cotas participativas ou achegas ao capital das cooperativas de
crédito, da entidade de crédito emisora ou matriz, xa sexa mediante a reducion do
seu valor nominal.

O mecanismo debera producir efecto cando se produza algunha das seguintes
circunstancias:

i) Cando a entidade emisora ou matriz, ou o seu grupo ou subgrupo
consolidable, presenten unha ratio de capital predominante inferior ao 5,125 %.
Para estes efectos, entenderase por capital predominante o definido nas alineas a)
e b) do numero 1 da norma décimo primeira, e teranse en conta, en forma coherente
coas recomendacions do Comité de Supervisores Bancarios de Basilea, as
restantes deducions recollidas na norma novena, asi como outras posibles partidas
(como, por exemplo, os activos fiscais diferidos cuxa materializacion dependa da
rendibilidade futura da entidade) que, ao xuizo da entidade, menoscaben a
capacidade de absorcion de perdas do dito capital en situaciéns de estrés.

i) Cando, dispofiendo dunha ratio de recursos propios basicos, calculada
sobre a mesma base que o coeficiente de solvencia, inferior ao 6%, a entidade
emisora ou matriz, ou 0 seu grupo ou subgrupo consolidable, presenten perdas
contables significativas. Entenderase que existen perdas significativas cando as
acumuladas no conxunto dos ultimos catro trimestres pechados reducisen o capital
€ as reservas previas da entidade nun terzo.

No caso de que 0 mecanismo sexa a conversion en accions ordinarias, cotas
participativas ou achegas ao capital das cooperativas de crédito, da entidade de
crédito emisora ou matriz:

— Aquel debera permitir a conversién inmediata (como moi tarde ao final do
mes seguinte a data en que se active o mecanismo) de todas as participaciéns
preferentes que inclian este mecanismo ou, cando menos, no caso previsto no
inciso i), das necesarias para que a ratio de capital nel prevista retorne ao 5,125%,
e contar cunha relacion de troco que estableza un chan ao nimero e nominal de
accions que se deben entregar.

— A informacioén que se debera difundir e entregar ao investidor sera, cando
menos, a exixible no caso de emisions de obrigas convertibles.

Cando o mecanismo estea constituido por unha reducién no valor nominal das
participacions preferentes:

— As perdas trimestrais que sufra o emisor ou o0 seu grupo a partir do momento
en que o mecanismo produza efecto repartiranse entre o conxunto do capital e
reservas do emisor, dunha parte, e o conxunto das participacions preferentes en
circulacién emitidas polo dito emisor, doutra, de forma que o valor nominal destas
ultimas asuma, cando menos, unha reducién permanente e non recuperable do
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50% do que afecte, proporcionalmente ao seu peso, o conxunto do capital e as
reservas. O dito valor nominal reducido sera o que se tomara en conta para o
eventual pagamento futuro das remuneraciéns e para a amortizacion do
financiamento, ben sexa froito do exercicio dunha opcién de amortizacién
anticipada, ou ben sexa por causa da liquidacion da entidade. Ao facer o calculo a
que se refire o paragrafo anterior, s6 se tomaran as participacions preferentes en
circulacion que inclian este mecanismo de absorcién de perdas. Neste caso, as
perdas que se deberan considerar seran as que poidan xurdir nos estados
reservados da entidade de obrigatoria remisién ao Banco de Espafia.

Entenderase equivalente ao mecanismo previsto no inciso anterior, para o
suposto en que concorra a circunstancia prevista no inciso i), a reducion
permanente do valor nominal das participacions preferentes na medida necesaria
para que, sen exixencia de que concorran perdas, a ratio de capital prevista no dito
inciso retorne de maneira efectiva ao 5,125%, tendo en conta o eventual efecto da
fiscalidade.

— O emisor debera dispor, de maneira individualizada para cada investidor, dun
documento en que: o investidor declare cofecer a porcentaxe que as participacions
preferentes que inclian este mecanismo de absorcion de perdas supofian, nese
momento, fronte ao capital e as reservas da entidade; o investidor acepte
expresamente que o valor nominal da suUa participacion non é definitivo, senén que
pode soportar as perdas previstas na normativa aplicable, cuxa literalidade debera
igualmente reflectirse no documento. A informacién sobre a porcentaxe antes
citada reiterarase aos investidores afectados polo menos unha vez ao ano e
sempre que se leve a cabo unha nova emision de participacions preferentes. Con
caracter simultaneo a aplicacion das perdas, comunicarase aos investidores o novo
valor nominal da sua participacion.

En ningun caso as restantes condicidéns contractuais que regulen os procesos
de absorcion de perdas poderan conter clausulas que dificulten a recapitalizacion,
tales como disposicions que requiran que o0 emisor compense o tedor se se emite
un novo instrumento a un prezo menor durante un periodo de tempo especificado.

d) No caso de amortizacion anticipada por iniciativa do emisor a que se refire
a alinea f) do numero 1 da disposicion adicional segunda da Lei 13/1985, este s6
podera proceder ao reembolso anticipado unha vez transcorridos cinco anos desde
o desembolso da emision se con isto non se ve afectada a situacion financeira nin
a solvencia da “entidade», coa previa autorizacidon do Banco de Espafa; sen
prexuizo do previsto no ultimo paragrafo do artigo 14.2 do Real decreto 216/2008,
s6 se podera entender que aquelas non se ven afectadas cando i) a entidade
substitua o instrumento amortizado con elementos computables como recursos
propios de igual ou maior calidade e a dita substitucion se efectie en condicidns
que sexan compatibles coa capacidade de xeracién de ingresos pola entidade, ou
ii) esta demostre que o0s seus recursos propios computables superan
convenientemente os requirimentos minimos tras a operacion.

As clausulas contractuais:

— Non poderan incluir incentivos a amortizacion anticipada, xa sexan directos,
como os incrementos de tipo de xuro ligados a ela, ou indirectos, como prever unha
remuneracion que se eleve cando se reduza a calidade crediticia do emisor ou de
empresas do seu grupo; o emisor tampouco podera crear ningunha expectativa de
que se exercitara a opcion de compra ou de que se reembolsara a emision de
calquera outra forma.

— Deberan prever que o impagamento da remuneracion ou do principal que é
posible amortizar anticipadamente non pode facultar o investidor para instar a
declaraciéon de situaciéon concursal ou para exixir o vencemento anticipado da
emision.
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A entidade non podera crear ningunha expectativa de que se exercitara a
opcién de compra ou de que se reembolsara a emision de calquera outra forma.

e) Arecompra parcial ou total da emision tamén requirira a autorizacion previa
do supervisor, a menos que tefia por obxecto facilitar a sua liquidez no mercado
secundario e non exceda o 2% da emision.

f) Nin o emisor nin calquera empresa do seu grupo econdémico poderan
asegurar nin garantir o importe desembolsado, nin este podera ser obxecto de
acordo de ningun tipo que mellore xuridica ou economicamente a sua prelacion
fronte aos acredores, subordinados ou non, do emisor e, de ser o caso, fronte aos
da entidade dominante do grupo ou subgrupo consolidable de entidades de crédito.

g) Nos contratos e folletos de emision quedara patente a condicién de
instrumento de capital tanto para o emisor como para o investidor.»

f) O punto ii) da alinea e) do numero 5 modificase como segue:

«ii) Cumpran as restantes condicidons establecidas para a sia computabilidade
nesta norma, non so6 en relacién coa entidade emisora, senén tamén respecto a
entidade do grupo mencionada na alinea precedente.»

g) O puntoiii) da alinea f) do niumero 5 modificase como segue e engadese un novo
punto iv) ao dito numero:

«iii) Non dean lugar a excesos significativos de recursos propios, medidos
sobre os requirimentos que a consolidacion do emisor xere no grupo. Entenderase
como exceso significativo o que supere o 25% dos citados requirimentos.

iv) No caso de que recollan o mecanismo de reducién do valor nominal
previsto no numero 4 c) anterior, a dita reducién debera producirse, en todo caso,
cando a activacién do mecanismo correspondente afecte o grupo no seu conxunto.»

h) Engadese un novo numero 7 coa seguinte redaccion:

«7. Para seren computables como recursos propios basicos, as acciéns sen
voto emitidas por empresas espanolas, a parte de cumpriren os requisitos exixibles
as participacions preferentes, estaran dispofiibles para a cobertura de riscos e
perdas da entidade emisora en caso de saneamento xeral e na sua liquidacion.

Os valores analogos as accidons sen voto emitidos por filiais estranxeiras
deberan cumprir, mutatis mutandis, iguais requisitos, tendo en conta a sua
lexislacion mercantil, ben que, se esta recolle como causa de insolvencia que o
pasivo exixible supere o activo, o instrumento non podera contribuir a que tal causa
se cumpra.»

7. Na norma novena:
a) As alineas b), g) e j) do numero 1 modificanse de acordo co seguinte texto:

«b) As accions, achegas ou outros valores computables como recursos
propios da entidade de crédito ou do grupo que se achen en poder daquela ou no
de calquera entidade consolidable, incluso os posuidos a través de persoas que
actuen por conta de calquera delas, e os que fosen obxecto de calquera operacién
ou compromiso que prexudique a sua eficacia para cubrir perdas da entidade ou do
grupo. En particular, deduciranse os comprados a prazo (netos das vendas a prazo
que non tefan risco de contrapartida) e os vendidos a terceiros con opcion de
devolucién aberta a unha entidade do grupo, ou con compromiso de recompra a
prazo por unha entidade do grupo, asi como as posicions longas en operacions de
equity swaps sobre accions propias e as compras sintéticas de accions propias,
entendéndose por compra sintética a combinacion dunha opcién de compra
comprada e unha opcién de venda vendida co mesmo prezo de exercicio e data de
vencemento. Nestes casos, a deducion efectuarase polo valor con que se
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rexistrarian en libros as accidns subxacentes, sen prexuizo das perdas que poida
reflectir o movemento no prezo do derivado.

Tamén se deberan deducir as posicions indirectas en acciéns, achegas ou
outros valores computables como recursos propios da entidade, mantidas a través
de posiciéns netas en indices que os incluan.

Asi mesmo, deduciranse os financiamentos, directos ou indirectos, a terceiros
cuxo obxecto sexa a adquisicion de accions, achegas ou outros valores
computables como recursos propios da entidade que os outorgase ou doutras
entidades do seu grupo consolidable. A deducién aplicarase sexa cal for a finalidade
da adquisicién e ainda que os valores adquiridos queden integrados na carteira de
negociacion ou a adquisicion se produza como consecuencia dunha actividade de
creacién de mercado.»

«g) As participacions iguais ou inferiores ao 10% do capital de entidades
financeiras consolidables pola sta actividade, pero non integradas no grupo
consolidable, e os financiamentos subordinados ou outros valores computables
emitidos por entidades dese caracter, participados ou non, e adquiridas pola
entidade ou grupo que tefa as participaciéons, na parte en que a suma de todas
elas exceda o 10% dos recursos propios da “entidade”, calculados despois de levar
a cabo as deducions a que se refiren as alineas a), b) e c) deste numero.»

«j) O importe das exposicions en titulizaciéons que reciban unha ponderacion
de risco do 1.250%, salvo cando o dito importe fose incluido no calculo dos riscos
ponderados para o calculo dos requirimentos de recursos propios por activos
titulizados, se encontren ou non dentro da carteira de negociacion.»

b) No numero 5 engadese un cuarto paragrafo co seguinte texto:

«Os elementos recollidos na alinea j) do nimero 1 desta norma non se
deduciran se foron incluidos, para efectos do disposto no nimero 1 da norma
cuarta, no calculo das posiciéns ponderadas por risco, ben sexa na carteira de
investimento ou de negociacion.»

8. Na norma décimo primeira:
a) Modificanse as alineas a), b) e ¢) do numero 1 de acordo coa seguinte redaccion:

«a) Os recursos propios basicos dunha entidade de crédito estaran
constituidos pola suma dos elementos recollidos nas alineas a), b) e i) do numero 1
da norma oitava, asi como polas accions sen voto que cumpran o previsto no
namero 7 da dita norma, menos o importe do concepto a) do numero 1 da norma
novena e das partidas incluidas no concepto b) deste ultimo namero relativas a
aqueles elementos.

Dos recursos propios basicos excluiranse as participacions preferentes e as
accions sen voto a que se refire o paragrafo anterior que excedan o 30 % dos
recursos propios basicos.

En todo caso, o capital ordinario e as reservas, netos de perdas, activos
inmateriais e das demais deducions citadas na alinea b) do numero 1 da norma
novena que afecten directamente o dito capital, deberan ser superiores ao 50%
dos recursos propios basicos da entidade de crédito.

b) Os recursos propios basicos dun grupo ou subgrupo consolidable de
entidades de crédito incluiran, co seu signo, os elementos citados no primeiro
paragrafo da alinea precedente que resulten da consolidacion dos correspondentes
estados contables, sempre que cumpran coas condicions mencionadas no nimero
5 da norma oitava que os afecten; en particular, das reservas en sociedades
consolidadas excluirase a parte que corresponda a reservas de revalorizacion.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao nim. 296 Venres 9 de decembro de 2011 Sec.l. Pax.14

Destes recursos propios basicos excluirase, de ser o caso, o importe
excedentario agregado das participacions representativas de intereses minoritarios
correspondentes a accions ordinarias, tal e como se define a continuacion, na parte
que supere 0 10% dos recursos propios basicos do grupo ou subgrupo.

O importe excedentario agregado a que se refire o paragrafo anterior
determinarase do seguinte modo:

— S0 se teran en conta as filiais cuxos activos totais sexan maiores que o0 1%
dos activos totais consolidados, sempre que o importe dos recursos propios
computables localizados na filial exceda en polo menos un 25% os requirimentos
de recursos propios que a filial xere ao grupo ou subgrupo; ademais, as entidades
obrigadas dun grupo consolidable poderan solicitar ao Banco de Espafia excluir do
calculo outras filiais de escasa significacidon para determinar o dito excedente
agregado.

— O importe excedentario individual de cada filial calcularase atendendo a
proporcién que a participacion minoritaria represente no capital da filial.

Tamén se excluiran as participacions preferentes e as acciéns sen voto ou
valores analogos emitidos por empresas estranxeiras que, mesmo cumprindo o
previsto no numero 7 da norma oitava, excedan, ao nivel de grupo ou subgrupo, o
limite do 30% citado na alinea a) anterior.

O disposto nos paragrafos precedentes desta alinea aplicarase igualmente
para calcular os recursos propios computables das entidades matrices a que se
refire 0o niumero 5 da norma quinta e das filiais que deban aplicar a subconsolidacion
a que se refire o numero 3 da mesma norma.

En todo caso, os recursos propios basicos do grupo ou subgrupo deberan estar
constituidos en mais dun 50% polo capital ordinario e as reservas, netos de perdas,
activos inmateriais e as demais deducidons que afecten o dito capital e polas
participacions representativas de intereses minoritarios que correspondan a
acciéns ordinarias e que non excedan o limite indicado anteriormente.

c) Os recursos propios de segunda categoria dunha entidade de crédito
estaran constituidos polos elementos contidos nas alineas c), d), e), f) e g) do
numero 1 da norma oitava, polas accions sen voto que non cumpran as condicions
para seren incluidas dentro da alinea a) precedente e polas accions rescatables e
financiamentos subordinados cuxa duracion inicial non sexa inferior a cinco anos,
netos das suas deducions, é dicir, das partidas incluidas no concepto b) do nimero
1 da norma novena relativas a eses elementos.»

b) Aalinea e) do numero 1 modificase de acordo co seguinte texto:

«e) Os recursos propios auxiliares dunha entidade ou grupo consolidable de
entidades de crédito estaran integrados polos financiamentos subordinados a curto
prazo que tefian en circulacion.

As participacions preferentes e as accidons sen voto ou valores analogos
emitidos por empresas estranxeiras que cumpran o previsto no nimero 7 da norma
oitava, excluidas dos recursos propios basicos en virtude do establecido nos
numeros anteriores, poderan integrarse dentro dos recursos propios de segunda
categoria, individuais ou consolidados, dentro dos limites que indica o seguinte
namero.»

c) O numero 3 modificase de acordo co seguinte texto:

«3. As entidades poderan computar como recursos propios, temporalmente e
en situaciéns de urxencia, os elementos en exceso dos limites establecidos no
numero 2 desta norma, logo de autorizacion expresa do Banco de Espana. Na
solicitude de autorizacion, as “entidades” indicaran a contia e o prazo para o cal a
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propofien, e as medidas previstas para regularizar a situacion. O Banco de Espafia
podera fixar contias ou prazos inferiores aos propostos.»

d) Suprimense os nimeros 4 e 5.
9. Na norma décimo sexta:
a) Engadese un segundo paragrafo no niumero 6 co seguinte texto:

«Sen prexuizo do disposto no paragrafo anterior e no nimero 8 desta norma,
asignarase unha ponderacion do 20% as exposicions fronte 4s administracions
rexionais e as autoridades locais dos Estados membros da Unién Europea
denominadas e financiadas na divisa nacional desas administracions rexionais ou
autoridades locais.»

b) As alineas d), e) e f) do numero 37 reciben a seguinte redaccion:

«d) Exposiciéns garantidas con hipotecas sobre inmobles residenciais, na
forma e condiciéns que se expofien a continuacion:

— Préstamos garantidos ata o menor dos dous importes seguintes:

i) Principal dos préstamos que tefian como garantia o mesmo inmoble.
i) 80% do valor das propiedades que serven de garantia.

— Titulos non subordinados emitidos por vehiculos de titulizacién que estean
regulados pola lexislacion dun Estado membro e que titulicen préstamos garantidos
con hipotecas sobre inmobles residenciais, sempre que polo menos o 90% dos
activos de tales vehiculos de titulizacion estean constituidos por préstamos
hipotecarios que se valoren tendo en conta o menor dos importes seguintes:

i) Nominal dos titulos emitidos polo vehiculo de titulizacion.
i) Principal dos préstamos que tefian como garantia o mesmo inmoble.
iii) 80% do valor dos inmobles que serven de garantia.

Ademais, os titulos deberan ter asignada unha calidade crediticia de nivel 1, de
acordo co previsto nesta norma, e non poderan superar o 10% do importe nominal
dos activos afectos aos bonos garantidos.

O limite do 90% non sera de aplicacion, no entanto, as exposicions orixinadas
pola transmision e xestiéon de pagamentos dos debedores dos préstamos
garantidos con inmobles asociados aos titulos non subordinados emitidos polos
vehiculos ou con titulos de débeda, nin polos ingresos derivados da liquidaciéon de
tales préstamos.

e) Exposicions garantidas con hipotecas sobre inmobles comerciais, na forma
e condiciéns que se expofien a continuacion:

— Préstamos garantidos ata o menor dos dous importes seguintes:

i) Principal dos préstamos que tefian como garantia o mesmo inmoble.
i) 60% do valor das propiedades que serven de garantia.

— Titulos non subordinados emitidos por vehiculos de titulizacién que estean
regulados pola lexislacién dun Estado membro e que titulicen préstamos garantidos
con hipotecas sobre inmobles comerciais, sempre que polo menos o 90% dos
activos de tales vehiculos de titulizacion estean constituidos por préstamos
hipotecarios que se valoren tendo en conta o menor dos importes seguintes:

i) Nominal dos titulos emitidos polo vehiculo de titulizacion.
ii) Principal dos préstamos que tefian como garantia o mesmo inmoble.
iii) 60% do valor dos inmobles que serven de garantia.
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Ademais, os titulos deberan ter asignada unha calidade crediticia de nivel 1, de
acordo co previsto nesta norma, e non poderan superar o 10% do importe nominal
dos bonos garantidos.

O limite do 90% non sera, no entanto, de aplicacion as exposicions orixinadas
pola transmision e xestién de pagamentos dos debedores dos préstamos
garantidos con inmobles asociados aos titulos non subordinados emitidos polos
vehiculos ou con titulos de débeda, nin polos ingresos derivados da liquidacién de
tales préstamos.

— Asi mesmo, considerarase que cumpren os requisitos previstos nesta alinea
os préstamos garantidos con hipotecas sobre inmobles comerciais cando a relacién
entre o principal dos préstamos que tefian como garantia o mesmo inmoble e o
valor das propiedades que lles serven de garantia sexa superior ao 60% e inferior
ou igual ao 70%, sempre que o valor total das propiedades hipotecadas para cubrir
os bonos garantidos supere nun 10%, como minimo, o importe nominal dos bonos
garantidos e que, ademais, os dereitos dos titulares dos bonos cumpran os
requisitos de certeza legal establecidos nas normas sobre reducion do risco de
crédito establecidas na seccion terceira deste capitulo. Os dereitos dos titulares
dos bonos teran prioridade sobre a garantia real fronte a calquera outro acredor.

f) Préstamos garantidos con buques, cando os préstamos hipotecarios
correspondentes, unidos aos restantes que tefian o mesmo buque como garantia,
non superen o 60% do valor do buque.»

10. Daselle a seguinte redacciéon ao numero 2 da norma décimo novena:

«2. Orecofiecemento dunha ECAI como elixible exixira que a sia metodoloxia
de cualificacién cumpra os requisitos de obxectividade, independencia, revisién
continua da metodoloxia aplicada e transparencia establecidos nos nimeros 7 a 13
desta norma, e que as suas cualificaciéns crediticias cumpran os requisitos de
credibilidade e aceptacion polo mercado a que se refiren os niumeros 14, 15 e 16.
Para a avaliacion do cumprimento destes requisitos teranse en conta, ademais do
disposto nos numeros seguintes desta norma, as guias que sobre o recofiecemento
das axencias de cualificacion externa publique a Autoridade Bancaria Europea (0
antigo Comité Europeo de Supervisores Bancarios, CEBS).

Considerarase que se cumpren os requisitos de obxectividade, independencia,
revision continua e transparencia exixibles & metodoloxia aplicada, cando a axencia
de cualificacion externa estea rexistrada como tal, de conformidade co Regulamento
(CE) 1060/2009 do Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de setembro de
2009, relativo as axencias de cualificacion crediticia.»

11. Na norma vixésimo quinta:
a) Daselle a seguinte redacciéon ao numero 27:

«27. Cando as exposicions fronte a institucions de investimento colectivo (IIC)
cumpran os criterios establecidos na epigrafe N) da norma décimo sexta e a
entidade de crédito tefa cofiecemento da totalidade ou parte das exposicions
subxacentes da IIC, os importes das exposicidns ponderadas por risco e os
importes das perdas esperadas calcularanse sobre as exposicions subxacentes
utilizando o método IRB regulado nesta seccion.

A parte das exposicions subxacentes da IIC de que a entidade de crédito non
tefia cofiecemento ou non se poida razoablemente esperar que o tefia, asi como
nos casos en que o exame das exposicidons subxacentes co fin de calcular as
exposicidns ponderadas por risco e as perdas esperadas, segundo os métodos
establecidos nesta seccidn, supofia unha carga desproporcionada para a entidade
de crédito, sera de aplicacion o establecido no niumero 30 desta norma.»
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b) O numero 28 recibe a seguinte redaccion:

«28. Se aentidade coiece a totalidade ou parte das exposicidns subxacentes,
pero non cumpre os requisitos establecidos nesta seccidén para a utilizacion do
método IRB respecto dalgunha ou dalgunhas das categorias de exposicion
previstas na norma vixésimo terceira, as exposicions ponderadas por risco e os
importes das perdas esperadas para as ditas categorias de exposicion calcularanse
conforme as seguintes regras:

a) Categoria de renda variable: aplicarase o método simple de ponderacion
de risco regulado nos numeros 19 a 21 desta norma. Se a entidade de crédito non
pode distinguir entre exposicions de renda variable non cotizadas incluidas en
carteiras suficientemente diversificadas, exposiciéns de renda variable negociables
en mercados organizados e resto de exposicions de renda variable, aplicara as
exposicions en cuestion o tratamento previsto nos ditos numeros para a
subcategoria de resto de exposicions de renda variable. Poderase aplicar a esta
subcategoria o método estandar regulado na seccion primeira deste capitulo cando
o importe agregado das exposicions mantidas, excluidas as exposicions de renda
variable contraidas conforme a alinea g) do nimero 4 da norma vixésimo cuarta,
non supere, en media durante o ano anterior, o0 10% dos recursos propios da
entidade.

b) Resto de exposicidns subxacentes: aplicarase o método estandar regulado
na seccion primeira deste capitulo, coas modificaciéns seguintes:

i) A ponderacion de risco daquelas exposicidns que, ou ben estan suxeitas ao
nivel de cualificacioén crediticia que reflicta a ponderacion de risco mais elevada da
sUa categoria, ou ben estan suxeitas & ponderacion aplicable en cada categoria as
exposicions sen cualificacion, multiplicarase por 2, sen que poida exceder o 1.250 %.

ii) A ponderacion de risco das demais exposiciéns multiplicarase por 1,1 e
estara suxeita a un minimo do 5%.»

c) O numero 29 recibe a seguinte redaccion:

«29. Cando as exposicions fronte a IIC non cumpran os criterios establecidos
na epigrafe N) da norma décimo sexta ou as entidades de crédito non tefian
conecemento de todas as exposicions subxacentes da IIC, as entidades de crédito
poderan calcular elas mesmas ou ben encomendar a un terceiro o calculo e a
realizacion do informe da ponderacién media das exposiciéns ponderadas por risco
de crédito a partir das exposicions subxacentes. Este calculo deberase facer de
acordo coas regras de calculo descritas no numero 28 desta norma, sempre que a
entidade considere que esta garantida a exactitude do dito célculo e do informe.»

d) O primeiro paragrafo do numero 30 recibe a seguinte redaccion:

«30. Finalmente, cando as exposicions fronte a IIC non cumpran os criterios
establecidos na epigrafe N) da norma décimo sexta ou a entidade de crédito non
tefia coflecemento de todas as exposicions subxacentes da IIC e non se cumpran
os requisitos para aplicar as regras de calculo descritas no numero 28 desta norma,
as exposicidons ponderadas por risco de crédito calcularanse de acordo coas
seguintes regras:»

12. A alinea c) do numero 5 da norma vixésimo sétima modificase de acordo co
seguinte texto:

«c) Bonos garantidos definidos nos nimeros 36 e 37 da norma décimo sexta:
11,25%.»
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13. Engéadense dous novos numeros na norma quincuaxésimo terceira co seguinte
texto:

«29. ‘“retitulizacién”; titulizacién na cal o risco asociado a un conxunto de
exposicions subxacente esta dividido en tramos e polo menos unha das exposicidns
subxacentes € unha posicion nunha titulizacion.

30. “posicidon nunha retitulizacion”: a exposicion fronte a unha retitulizacion.»

14. A alinea g) do numero 1 da norma quincuaxésimo sexta modificase de acordo
co seguinte texto:

«g) Que a documentacioén da titulizacién non contefa clausulas que, como
resposta a unha deterioracién real ou esperada da calidade crediticia das
exposicions titulizadas, exixan que a entidade orixinadora ou patrocinadora asuma
mais risco de crédito do que proporcionaba ao inicio da transaccién e, por
conseguinte, mellore a situacidon das restantes posicions de titulizacién por medios
tales como a alteracion da composicion do conxunto de exposicions titulizadas ou o
aumento do rendemento pagadoiro aos investidores ou patrocinadores da
titulizacién. Exceptiuanse desta prevision as clausulas de amortizacion anticipada
que sexan admisibles nos termos previstos nesta seccion.»

15. Introducese unha nova norma quincuaxésimo sexta bis coa seguinte redaccion:
«Norma quincuaxésimo sexta bis. Exposiciéns por risco de crédito transferido.

1. Unha entidade de crédito que non sexa orixinadora, patrocinadora ou
acredora orixinal soamente se podera expor ao risco de crédito dunha posicién de
titulizacién, na sua carteira de negociacion ou foéra dela, se a entidade orixinadora,
patrocinadora ou acredora orixinal revelou de maneira explicita a entidade de
crédito que se dispon a reter, de maneira constante, un xuro econémico neto
significativo, que, en calquera caso, non podera ser inferior ao 5 %.

Para efectos do presente artigo, entenderase por “retencién dun xuro
econodmico significativo”:

a) a retencion dun 5 %, como minimo, do valor nominal de cada un dos
tramos vendidos ou transferidos aos investidores ou, de maneira equivalente, a
retencion de polo menos un 5% do valor nominal de cada unha das exposicions
titulizadas.

No caso de programas ABCP, o requisito de retencion a que se refire o
paragrafo anterior podera cumprirse mediante a subministracion de lifias de liquidez
sempre que:

i) a lifa cubra o risco de crédito das exposicions, e non unicamente os riscos
de liquidez e de perturbacién nos mercados ou outros riscos da titulizacion non
relacionados co crédito;

ii) alifa cubra o 100 % do risco de crédito das ditas exposicions;

i) os termos e condicions da lifa garantan que se mantén dispoiible (de forma
continxente ou mediante disposicién) durante o tempo que a orixinadora,
patrocinadora ou acredora orixinal tefia que cumprir o requisito de retencién por
medio da dita lifa para as posicions de titulizacion pertinentes;

iv) a entidade de crédito que asuma exposicions fronte a estes programas
tefia acceso suficiente a documentacién que lle permita verificar adecuadamente o
cumprimento das condicions anteriores.

b) no caso das titulizacidons de exposicions renovables, a retencion do xuro da
orixinadora do 5 % como minimo do valor nominal das exposicions titulizadas;

c) a retencion de exposicidns elixidas ao azar, equivalente ao 5 % como
minimo do importe nominal das exposicions titulizadas, cando estas exposicidéns se
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tivesen titulizado doutro modo na titulizacién, sempre e cando o numero de
exposicions potencialmente titulizadas non sexa inferior a 100 no orixe, ou

d) a retencion do tramo de primeira perda e, en caso necesario, outras
fraccions que tefian un perfil de risco similar ou superior as transferidas ou vendidas
aos investidores e que non venzan de ningin modo antes que as transferidas ou
vendidas aos investidores, de xeito que a retencion equivalla en total ao 5 % como
minimo do valor nominal das exposicidns titulizadas. Para tal efecto, a retencion
podera consistir na concesion dun aval ou doutro tipo de garantia (xa sexa
mediante carta de crédito ou unha forma similar de apoio crediticio), sempre que:

i) cubra o risco de crédito das exposicions e non s6 outros riscos non
relacionados co de crédito;

ii) cubra o 5% como minimo do risco de crédito das exposicidns e asumise
unha posicion de primeira perda con respecto a titulizacion;

iii) cubra o risco de crédito durante o tempo que a orixinadora, patrocinadora
ou acredora orixinal tefia que cumprir o requisito de retencién utilizando o dito
instrumento para as posicions de titulizacion pertinentes;

iv) a entidade de crédito que asuma exposicions fronte a titulizacion tena
acceso suficiente & documentacion que lle permita verificar adecuadamente o
cumprimento das condicions i) a iii) anteriores.

2. O xuro econdmico neto midese en orixe e debera manterse de maneira
constante. Non estara suxeito a ningunha reducion do risco de crédito nin a
ningunha posicion curta nin a ningunha outra cobertura. Para os elementos de
contas de orde, estara determinado polo valor tedrico correspondente.

Para efectos da presente NORMA, por “de maneira constante” entenderase
que as posicions, 0s Xuros ou as exposicions retidos non se cobren nin se venden.
Iso non impide que quen retefia o0 xuro econdmico neto poida usalo como garantia
en operacions de financiamento apoiadas con activos e, en particular, en operaciéns
de cesién temporal de activos, sempre que as ditas operacions non contefian
caracteristicas que permitan transferir o risco de crédito do dito xuro retido.

3. Non se procedera a ningunha aplicacién multiple dos requisitos de
retencion para ningunha titulizacion.

4. Logo de comunicacién ao Banco de Espafia, as entidades poderan non
aplicar o numero 1 a posicions de titulizacion as cales estean expostas a través de
filiais bancarias ou empresas de servizos de investimento do grupo domiciliadas
nun pais non pertencente ao Espazo Econdmico Europeo, sempre que as ditas
posicions de titulizacidon se encontren na carteira de negociacion da filial, non sexan
significativas nin formen parte desproporcionada das suas actividades de
negociacion, e sempre que exista un coflecemento profundo delas e se implantasen
politicas formais e procedementos apropiados e proporcionais ao perfil de risco da
entidade e do grupo polo menos nos termos previstos nos numeros 7 e 8 desta
NORMA.

5. O numero 1 non se aplicara cando as exposicions titulizadas constituan
créditos (incluso en forma de valores negociables, incluidos os bonos ou cédulas
hipotecarias ou territoriais e instrumentos similares) ou créditos continxentes fronte
a —ou garantidos de forma total, incondicional e irrevogable por—:

a) administracions centrais ou bancos centrais;

b) administracions rexionais, autoridades locais e entidades do sector publico
dos Estados membros;

c) institucions as cales se lles asigne unha ponderacién de risco do 50 % ou
inferior conforme o capitulo cuarto desta circular,

d) bancos multilaterais de desenvolvemento, ou
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e) as entidades orixinadoras ou patrocinadoras da titulizacién, salvo cando se
trate de pasivos propios que transmitan o risco de crédito fronte a terceiros (bonos
vinculados a crédito, credit-linked notes).

O disposto no numero 1 tampouco se aplicara:

a) as transaccions baseadas nun indice claro, transparente e accesible cando
as entidades de referencia subxacentes sexan idénticas as que elaboran un indice
de entidades amplamente negociado ou sexan valores negociables distintos das
posicions de titulizacion, ou

b) aos préstamos sindicados, aos dereitos de cobramento ou as permutas de
cobertura por incumprimento crediticio, sempre que os ditos instrumentos non se
utilicen para “reconverter” ou cubrir titulizaciéns que entren no ambito dos nimeros
anteriores.

6. Cando unha entidade de crédito matriz da UE ou unha sociedade financeira
de carteira matriz da UE, ou unha das suas filiais, como orixinadora ou como
patrocinadora, titulice exposiciéns de varias entidades de crédito, empresas de
investimento ou outras entidades financeiras incluidas no ambito de supervision de
modo consolidado, o requisito mencionado no numero 1 podera cumprirse sobre a
base da situacidn consolidada da entidade de crédito matriz da UE ou a sociedade
financeira de carteira matriz da UE vinculadas. O presente nimero s6 se aplicara
cando as entidades de crédito, as empresas de investimento ou as entidades
financeiras que crearon as exposicions titulizadas se comprometesen a cumprir os
requisitos establecidos no niumero 9 e faciliten, con tempo suficiente, a orixinadora
ou patrocinadora e a entidade de crédito matriz da UE ou & sociedade financeira de
carteira matriz da UE a informacion necesaria para cumprir os requisitos
mencionados no numero 10.

7. Antes de investir, e a partir de entén cando sexa oportuno, as entidades de
crédito deberan poder demostrar ao Banco de Espafia, respecto de cada unha das
slas posicions de titulizacion, que as cofiecen, na sua totalidade e en todos os
seus pormenores, e que aplicaron as politicas e os procedementos formais
adecuados a sua carteira de negociacion e as suas operacions fora dela e en
proporcién ao perfil de risco dos seus investimentos en posicions titulizadas para
examinar e consignar:

a) ainformacion divulgada conforme o nimero 1 polas entidades orixinadoras
ou patrocinadoras para especificar o xuro econémico neto que mantefnen, de forma
constante, na titulizacion;

b) as caracteristicas de risco de cada posicion de titulizacion;

c) as caracteristicas de risco das exposiciéns subxacentes a posicion de
titulizacion;

d) areputacion e o historial de perdas en titulizacions anteriores das entidades
orixinadoras ou patrocinadoras respecto das categorias pertinentes de exposiciéon
subxacentes a posicion de titulizacion;

e) asdeclaracions e revelacions das entidades orixinadoras ou patrocinadoras,
ou dos seus axentes ou asesores, en relacion coa dilixencia debida respecto das
exposicions titulizadas e, se procede, da calidade da garantia real que apoia as
exposicions titulizadas;

f) de ser o caso, as metodoloxias e conceptos en que se basea a valoracion
das garantias reais que apoian as exposicions titulizadas e as politicas adoptadas
pola entidade orixinadora ou patrocinadora con vistas a garantir a independencia
do taxador, e

g) todas as caracteristicas estruturais da titulizacion que poidan ter unha
incidencia significativa na evolucion da posicion de titulizaciéon da entidade.
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As entidades de crédito levaran a cabo periodicamente as suas propias probas
de resistencia adecuadas as suas posicions de titulizacion. Para tal fin, as entidades
de crédito poderan servirse dos modelos financeiros desenvolvidos por unha ECAI,
sempre que poidan demostrar, cando asi se lles requira, que previamente ao
investimento velaron debidamente por validar as hipéteses pertinentes e estruturar
os modelos, asi como por entender a metodoloxia, as hipoteses e os resultados.

8. As entidades de crédito distintas das entidades orixinadoras, patrocinadoras
ou acredoras orixinais estableceran procedementos formais adecuados a sua
carteira de negociacion e as suas operacions fora dela e en proporcion ao perfil de
risco dos seus investimentos en posicions titulizadas co fin de facer un seguimento
continuo e oportuno da informacion relativa a evolucién das exposicidons
subxacentes as suas posiciéns de titulizacién. A dita informacion incluira, se
procede, o tipo de exposicions, a porcentaxe de préstamos que se encontren en
situacién de mora desde hai mais de 30, 60 e 90 dias, as taxas de impagamento,
as taxas de amortizacion anticipada, os préstamos obxecto de execucién
hipotecaria, o tipo e a ocupacion das garantias reais, a distribucion de frecuencias
das cualificaciéns crediticias ou outras medidas da calidade crediticia das distintas
exposicions subxacentes, a diversificacion sectorial e xeografica, e a distribucion
de frecuencias das porcentaxes de financiamento sobre o valor de taxacién, con
bandas que faciliten unha analise de sensibilidade adecuada. Cando as exposicions
subxacentes sexan pola sua vez posicions de titulizacién, as entidades de crédito
teran a informacion indicada no presente nimero non sé sobre os tramos de
titulizacién subxacentes, como o nome do emisor e a calidade crediticia, sendn
tamén sobre as caracteristicas e o rendemento dos conxuntos subxacentes a eses
tramos de titulizacién.

As entidades de crédito posuiran un cofiecemento profundo de todas as
caracteristicas estruturais dunha transaccion de titulizacién que puideren ter efecto
material no rendemento das suUas exposiciéns a transaccién, como o0s
desencadeantes contractuais en serie e conexos, os apoios dos créditos, os
reforzos de liquidez, os desencadeantes do valor de mercado e a definicion de
incumprimento especifica para cada trato.

9. As entidades de crédito orixinadoras e patrocinadoras deberan aplicar as
exposicidns que vaian titulizar os mesmos criterios sélidos e ben definidos de
concesion de créditos que, de conformidade co previsto no numero 2.d) i) da norma
centésimo quinta, apliquen as exposiciéns que vaian manter na sua carteira. Para
tal fin, as entidades de crédito orixinadoras e patrocinadoras aplicaran os mesmos
procedementos de aprobacién e, se procede, modificacién, renovaciéon e
refinanciamento de créditos.

As entidades de crédito aplicaran igualmente os mesmos parametros de analise
as participacions ou subscricions en emisions de titulizacidon adquiridas a terceiros,
ben vaian manter as ditas participacidéns ou subscriciéns dentro ou féra da sua
carteira de negociacion.»

10. As entidades de crédito orixinadoras e patrocinadoras comunicaran aos
investidores o nivel do seu compromiso, conforme o nimero 1, de manter un xuro
econdmico neto na titulizacién. As entidades de crédito orixinadoras e
patrocinadoras aseguraranse de que os posibles investidores poidan acceder
facilmente a todos os datos pertinentes sobre a calidade crediticia e a evolucién
das distintas exposicions subxacentes, os fluxos de tesouraria e as garantias reais
que apoian unha exposicién de titulizacién, asi como a canta informacién resulte
necesaria para realizar probas de resistencia minuciosas e documentadas respecto
dos fluxos de caixa e o valor das garantias reais que apoian as exposicions
subxacentes. Para tal efecto, os datos pertinentes determinaranse na data da
titulizacion ou, se procede, debido a natureza da titulizacion, despois desa data.
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As entidades orixinadoras e patrocinadoras dunha titulizacién comunicaran o
seu compromiso de retencion aos posibles investidores incluindo, cando menos, a
seguinte informacion:

— Que entidade retén, en calidade de que retén (orixinadora, patrocinadora ou
acredora orixinal) e canto retén. En caso de que non proceda reter (por tratarse
dalgunhas das excepcidns recollidas no nimero 5 desta norma), debe explicitarse
que non procede e a razén pola cal non procede.

— Que o compromiso de retencion se asumiu ao inicio € de maneira constante,
e que se confirmara coa mesma frecuencia, cando menos, que a que tefan os
informes periédicos sobre a titulizacion. Confirmar o compromiso consiste en
confirmar que non se produciu ningunha actuaciéon que socavase a aplicacion do
requisito de retencion.

— Unha explicacion detallada da opcién de retencion elixida, cunha referencia
expresa ao caso, dos recollidos nas alineas a) a d) do nimero 1 anterior, no que
encaixa a dita opcion, e que permita unha facil comprension de como se cumpriu
coas exixencias propias de cada opcion.

— Os lugares e documentos en que se proporciona toda a informacién anterior,
incluido onde se proporcionara a confirmacién do compromiso de retencion coa
mesma frecuencia, cando menos, que a que tefian os informes periddicos sobre a
titulizacion.

Estea ou non dispofiible esta informacion no folleto de emisién, e sexa este ou
non exixible, a entidade faraa constar na escritura ou documento equivalente en
que se procede a transferir o risco das exposicions titulizadas, e subministraraa ou
referenciaraa publicamente no sitio web da entidade, mediante unha localizacion
ou uns enlaces que lles permitan aos potenciais investidores un facil acceso non sé
a informacion anteriormente explicitada, senén a todos os datos pertinentes sobre
as suas exposicions.

Para cada titulizacién, a informacion debera estar dispofiible ou referenciada no
sitio web de polo menos unha das seguintes entidades e, sempre que sexa posible,
na seguinte orde: orixinadora, patrocinadora, acredora orixinal. Isto non implica que
sexan elas necesariamente as que subministran os datos, que poden unicamente
remitir ao lugar en que se presentan os ditos datos, e pode ser, por exemplo, a
entidade xestora da titulizacién a que os presente.»

16. Modificase o primeiro paragrafo do nimero 2 da norma quincuaxésimo sétima
co seguinte texto:

«2. No caso das entidades orixinadoras que, de conformidade co establecido
na norma quincuaxésimo cuarta, apliquen as normas contidas na subseccion 2
desta seccidn para o calculo das exposiciéns ponderadas por risco de crédito,
aplicaranse as seguintes regras, sempre que, ademais, a entidade cumprise coas
obrigas que, para as entidades orixinadoras, se establecen no primeiro paragrafo
do numero 9 da norma quincuaxésimo sexta bis:»

17. Daselle a seguinte redaccién ao nimero 1 da norma quincuaxésimo oitava:

«1. As entidades orixinadoras que aplicasen o disposto no numero 2 da norma
quincuaxésimo sétima e as entidades patrocinadoras que vendesen instrumentos
das suas carteiras de negociacion a unha entidade especializada en orixinar
titulizacions, de tal modo que xa non se lles exixa dispor de recursos propios fronte
aos riscos dos ditos instrumentos, non poderan prestar ningunha clase de apoio
implicito a titulizacion.»

18. O numero 8 da norma quincuaxésimo novena modificase como segue:

«8. Nos casos en que unha entidade conte con duas ou mais posicidns
solapadas nunha titulizacién, exixirase, na medida en que se solapen, que a
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entidade inclia no calculo das exposicions ponderadas por risco soamente a
posicidon ou porcentaxe de posicién que produza as exposicions ponderadas por
risco mais elevadas. A entidade de crédito podera recofiecer, asi mesmo, o dito
solapamento entre as exixencias de capital por risco especifico para posiciéns da
carteira de negociacion e as exixencias de capital para posicions da carteira de
investimento, sempre que a entidade de crédito poida calcular e comparar as
exixencias de capital para as posiciéns correspondentes. Para tal efecto,
entenderase por solapamento o feito de que as posiciéns representen, total ou
parcialmente, na medida en que coincidan, unha soa exposicién ao mesmo risco,
como é o caso dunha titulizacion con duas lifias de liquidez que proporcionen,
respectivamente, apoio crediticio e de liquidez a unha mesma carteira de
exposicions, de forma tal que a disposicidon dunha delas impida a disposicién de
parte ou da totalidade da outra.

Cando a alinea c) do numero 1 da norma sexaxésimo quinta se aplique a
posiciéns en notas promisorias de titulizacion, a entidade de crédito, logo de
autorizacion do Banco de Espana, podera utilizar a ponderacion de risco asignada
a unha lifia de liquidez para calcular o importe da exposicién en notas promisorias
de titulizacion, ponderada por risco, se a lifia de liquidez é de categoria similar &
das notas promisorias, de maneira que formen posiciéns solapadas e o 100 % das
notas promisorias emitidas polo programa ABCP estea cuberto por lifias de
liquidez.»

19. O numero 1 da norma sexaxésima modificase de acordo co seguinte texto:

«1. No método estandar de titulizacion, as posicidns de titulizacion ou
retitulizacion respecto das cales se dispofa dunha cualificacion crediticia externa
efectuada por unha ECAI elixible recibiran a ponderacién de risco que corresponda
de acordo co cadro 1, en funcién do nivel de calidade crediticia que, de
conformidade co disposto na norma sexaxésimo sexta, lles asigne o Banco de
Espafa as cualificacions crediticias da referida ECAI.

Cadro 1
4 (s6 para
cualificacions Outras
Nivel de calidade crediticia 1 2 3 de crédito que |cualificacions de

non sexan a crédito

curto prazo)
Posiciéns de titulizacion . . . . .. 20% 50% 100% 350% 1.250%
Posicions de retitulizacion . . . . 40% 100% 225% 650% 1.250%»

20. Na norma sexax€simo primeira:
a) Daselle a seguinte redaccion ao numero 8:

«8. No método RBA, as posicidéns de titulizacién ou retitulizaciéon con
cualificacién recibiran a ponderacion de risco que corresponda de acordo co cadro
3, en funcién do nivel de calidade crediticia que, de conformidade co disposto no
numero 1 da norma sexaxésimo sexta, lles asigne o Banco de Espafa as
cualificacidns crediticias da ECAI elixible que cualificase as referidas posiciéns de
titulizacion. Salvo no caso de posicions cun nivel de calidade crediticia
correspondente a unha ponderacion de risco do 1.250%, esa ponderacién
multiplicarase por 1,06 para efectos do calculo das exposiciéns ponderadas por
risco de crédito conforme o disposto no nimero 1 da norma quincuaxésimo novena.
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Cadro 3
Nivel de calidade crediticia Posicions de titulizacion Posicions de retitulizacion
Cualificacions e
de crédito que Cua|lfl(’:aF:I0nS
de crédito a A B C D E
non sexan a
curto prazo
curto prazo
1 1 7% 12% 20% 20% 30%
2 8% 15% 25% 25% 40%
3 10% 18% 35% 50%
4 2 12% 20% 35% 40% 65%
5 20% 35% 60% 100%
6 35% 50% 100 % 150%
7 3 60% 75% 150% 225%
8 100% 200% 350%
9 250% 300% 500%
10 425% 500% 650%
11 650% 750% 850%
Restantes graos e 1250%»
posiciéns sen cualificacion

b) O numero 9 modificase de acordo co seguinte texto:

«9. Aplicaranse as ponderaciéns da columna C do cadro 4 do numero anterior
cando a posicion de titulizacién non sexa unha posicion de retitulizacion e sempre que
o numero de exposicions titulizadas sexa inferior a seis. Nas restantes posicions de
titulizacién que non sexan posiciéns de retitulizaciéon aplicaranse as ponderacions da
columna B, salvo se a posicidn se sitla no tramo de maior prelacion dunha titulizacion,
caso en que se aplicaran as ponderacions da columna A. Nas posicions de
retitulizacién aplicaranse as ponderacions da columna E, salvo se a posicion se situa
no tramo de maior prelacion da retitulizacion e ningunha das exposiciéns subxacentes
€, pola sua vez, unha exposicion fronte a unha retitulizacion, caso en que se aplicarian
as ponderacions da columna D. Para determinar se un tramo € o de maior prelacion,
non sera preciso ter en conta os importes debidos por contratos de derivados sobre
tipos de xuro ou divisas, as comisions debidas ou outros pagamentos similares.»

c) Daselle a seguinte redaccién ao numero 10:

«10. Para calcular o numero efectivo de exposicions titulizadas, as exposiciéns
multiples fronte a un debedor deberan tratarse como unha Unica exposicién. O
numero efectivo de exposicions (N) calcularase aplicando a seguinte férmula:

5

N=xdl 7
ZEAD%
i

Sendo EAD, o valor de exposicion ou, de ser o caso, a suma dos valores de todas as
exposicions mantidas fronte ao debedor i.

Para efectos do calculo de N, as exposicions multiples dun debedor trataranse como
unha unica exposicion.

Se se coriece a proporcion da carteira asociada & exposicion de maior importe (C,), a
entidade podera computar N como 1/C,.»
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d) Suprimese o numero 11.
e) Modificase o nimero 14 de acordo co seguinte texto:

«14. No método IAA, as entidades asignaran a cada posicién de titulizacion
sen cualificacidon un dos graos internos de cualificacién crediticia referidos na alinea
€) do numero anterior.

A continuacion atribuirase a cada posicidon unha cualificacién “derivada”,
equivalente a cualificacion crediticia externa que, de conformidade co disposto na
alinea e) do numero anterior, corresponda ao referido nivel interno de cualificacion.

Nos supostos en que, no momento en que se orixine a titulizacién, a
cualificacion “derivada” se corresponda cun nivel de calidade crediticia equivalente
ou superior ao nivel 3 do cadro 3 do numero 8 desta norma para cualificaciéns a
curto prazo, ou equivalente ou superior ao nivel 8 do mencionado cadro para
cualificaciéns distintas das de a curto prazo, no caso de posicidons de titulizacion,
ou equivalente ou superior ao nivel 5 do dito cadro para as posiciéns de
retitulizacién, a dita cualificacién “derivada” considerarase equivalente a
cualificacion crediticia externa efectuada pola ECAI elixible e aplicarase a
ponderacion de risco que corresponda a esta ultima cualificacién conforme o
método RBA.»

f) Modificase o nimero 15 de acordo coa seguinte redaccion:

«15. No método SF, as posicions de titulizacién recibiran a ponderacién de
risco que corresponda conforme o previsto no numero seguinte desta norma. Todo
iso sen prexuizo do disposto nos niumeros 21 a 23 desta norma.»

g) No numero 16, a definicion de N substituese pola seguinte:

«N é o numero efectivo de exposicions calculadas conforme o nimero 10 desta
norma. No caso dunha retitulizacion, a entidade de crédito debera considerar o
numero de exposicions de titulizacion incluidas no conxunto de exposiciéns e non o
numero de exposicions subxacentes incluidas nos conxuntos de exposiciéns
orixinais dos cales proceden as exposicidns de titulizaciéon subxacentes.»

21. Introducese unha nova norma sexaxésimo cuarta bis coa seguinte redaccion:

«Norma sexaxésimo cuarta bis. Requirimento adicional en razén de neglixencia
ou omision da dilixencia debida.

No suposto de que as condiciéns dos numeros 1, 7, 8 e 10 da norma
quincuaxésimo sexta bis non se satisfagan, ao xuizo do Banco de Espana, en
relacion con algun aspecto substancial en razén dunha neglixencia ou omisién da
“entidade” que se expuxese ao risco dunha posicién de titulizacion, a “entidade”
aplicara, mentres concorra tal circunstancia, unha ponderacion de risco adicional
proporcionada, non inferior ao 250 % da ponderacion de risco, que, sen considerar
0s requirimentos adicionais desta norma, se aplicaria as posicions de titulizacion
pertinentes, conforme o previsto na subseccién 2 da seccion cuarta; a ponderacion
adicional aumentara progresivamente, cun limite maximo do 1.250 %, con cada
incumprimento subseguinte apreciado polo Banco de Espafia, segundo se define
mais adiante, das disposiciéns citadas. Na aplicacion da dita recarga, as “entidades”
teran en conta as excepciéns para determinadas titulizaciéns previstas no nimero
5 da norma quincuaxésimo sexta bis, para reducir a recarga que, doutro modo, se
deberia aplicar.

A ponderacion de risco total que se aplicara a unha posicién de titulizacién vira
determinada polo resultado de multiplicar por 100 a seguinte férmula:

MIN [12,5; Ponderacion de risco orixinal * (1 + (2,5 +2,5*D

anos)

*(1-Exc,))]
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Sendo:

12,5: factor que representa o limite maximo para a ponderacién de risco total
(1.250%).

Ponderacion de risco orixinal: ponderacién de risco que, sen considerar 0s
requirimentos adicionais desta norma, seria de aplicacion a posicion de titulizacion,
conforme o previsto na subseccion 2 da seccién cuarta.

2,5: factor que representa o limite minimo para a ponderacion de risco adicional
(250%).

D__: duracién do incumprimento medido en anos, arredondada a baixa ao

anos

numero enteiro de anos mais préximo. A duracién empezara a computar desde o
momento inicial do incumprimento. O termo incumprimento refirese & non
satisfaccion de un ou mais dos requirimentos da norma quincuaxésimo sexta bis
susceptibles de dar lugar a ponderacions de risco adicionais.

Exc,,: variable que toma o valor fixo de 0,5 no caso de que se trate dunha
titulizacion en que as exposicions titulizadas constitien créditos ou créditos
continxentes fronte a -ou garantidos de forma total, incondicional e irrevogable por-
as categorias de garantes previstas nas alineas a) a €) do primeiro paragrafo do
numero 5 da norma quincuaxésimo sexta bis, e un valor fixo de 0,25 no caso de
que se trate dos casos recollidos nas categorias a) e b) do segundo paragrafo do
dito numero da dita norma.

Non obstante, o Banco de Espaina podera requirir a aplicacion de variables e
parametros distintos, con caracter xeral ou particular, en caso de que o considere
necesario a luz da experiencia ou como consecuencia de cambios nas guias que
emita a Autoridade Bancaria Europea ao respecto.»

22. No numero 1 da norma sexaxésimo quinta introdicese unha nova alinea c) coa
seguinte redaccion:

«c) As cualificaciéns crediticias non se basearan nin total nin parcialmente en
garantias persoais achegadas pola propia entidade de crédito. Nese caso, a
entidade de crédito estudara a posicién pertinente como se non se tivese cualificado
e aplicara o tratamento correspondente as posicions sen cualificacién, como figura
na norma quincuaxésimo novena.»

23. Introdicese un novo numero 7 na norma sexaxésimo sétima coa seguinte
redaccion:

«7. Nas cualificacions crediticias dos instrumentos financeiros estruturados,
as ECAI deben explicar publicamente de que maneira incide nas suas cualificacidons
o comportamento conxunto das exposicions titulizadas.»

24 Engadese un terceiro paragrafo no nimero 5 da norma sexaxésimo oitava coa
seguinte redaccion:

«Cando a entidade de crédito use o método dos modelos internos, todos os
conxuntos de operaciéons compensables cunha Unica contraparte poderan tratarse
como un s6 conxunto de operacidns compensables de os valores de mercado
negativos simulados dos distintos conxuntos de operaciéns compensables se
fixaren en 0 na estimacién da exposicion esperada, conforme o previsto no nimero
6 da norma septuaxésimo quinta.»

25. A alinea d) do numero 2 da norma sexaxésimo novena modificase de acordo
coa seguinte redaccion:

«d) Cando as entidades de crédito compren proteccion a través dun derivado
de crédito para cubrir unha exposicion da sua carteira de investimento ou unha
exposicion suxeita a risco de contraparte. Neses casos, salvo que a entidade de
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crédito usase a opcion prevista no numero 4 da norma septuaxésima, o valor de
exposicion do derivado de crédito para efectos do risco de contraparte sera cero, e
as entidades de crédito poderan calcular os seus requirimentos de recursos propios
respecto da exposicién cuberta conforme o disposto na norma cuadraxésimo
sétima, ou ben, logo de autorizacién do Banco de Espafia, conforme as normas do
dobre incumprimento contidas no numero 7 da norma vixésimo quinta ou as normas
para a estimacién interna, por parte das entidades de crédito, dos efectos das
garantias de sinatura e derivados de crédito previstas nos numeros 50 a 58 da
norma trixésimo segunda.

Non obstante, as entidades de crédito poderan decidir a inclusion sistematica,
para efectos do calculo dos requirimentos de recursos propios para a cobertura do
risco de crédito de contraparte, de todos os derivados de crédito non incluidos na
carteira de negociacién e adquiridos como proteccion para cubrir unha exposicién
da sua carteira de investimento ou unha exposicién suxeita a risco de contraparte,
sempre que a cobertura do risco de crédito se recofieza conforme o disposto na
seccion terceira do capitulo cuarto.»

26. O segundo paragrafo do numero 8 da norma septuaxésimo terceira modificase
de acordo co seguinte texto:

«Non obstante o anterior, no caso dun CDS, cando se tefia unha posicion longa
no activo subxacente podera calcularse o importe do risco de crédito potencial
futuro aplicando unha porcentaxe do 0%, salvo que o CDS estea suxeito a
liquidacién como consecuencia da declaracion de insolvencia ou concurso de quen
tefia a posicién curta no activo subxacente, ainda que o risco subxacente non fose
incumprido, caso en que o importe do risco de crédito potencial futuro da entidade
se limitara ao importe das primas ainda non aboadas pola empresa a entidade.»

27. O numero 15 da norma septuaxésima cuarta redactase de acordo co seguinte
texto:

«15. No caso dos CDS, establecerase un conxunto de posiciéons
compensables por cada emisor das obrigas de referencia.

O tratamento dos CDS de enésimo incumprimento sobre cestas sera o
seguinte:

a) a magnitude dunha posicién de risco nun instrumento de débeda de
referencia comprendido nunha cesta subxacente a un CDS de enésimo
incumprimento sera igual ao valor nocional efectivo do instrumento de débeda de
referencia multiplicado pola duracion modificada do derivado de enésimo
incumprimento con respecto a unha variacion do diferencial crediticio do
instrumento de débeda de referencia;

b) por cada instrumento de débeda de referencia comprendido nunha cesta
subxacente a un CDS de enésimo incumprimento habera un conxunto de posicions
compensables; as posicions de risco derivadas de distintos CDS de enésimo
incumprimento non se incluiran nun mesmo conxunto de posicidons compensables;

c) o multiplicador do risco de contraparte aplicable a cada conxunto de
posicidons compensables creado por cada instrumento de débeda de referencia dun
derivado de enésimo incumprimento sera 0,3 %, para os instrumentos de débeda
de referencia cunha cualificacion crediticia efectuada por unha ECAI recofiecida
equivalente aos graos 1 a 3 de calidade crediticia, e 0,6 % de se tratar doutros
instrumentos de débeda.»

28. Na norma octoxésimo cuarta:
a) Daselle a seguinte redaccion a alinea a) do numero 6:

«a) Politicas e procedementos documentados sobre o proceso de valoracion
que contefian unha definicion clara das responsabilidades das distintas areas que
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participen nese proceso, as fontes de informaciéon de mercado utilizadas para a
realizacion da valoracion, asi como unha analise sobre a adecuacion de cada unha
delas, directrices para o uso de datos non observables que reflicten as hipoteses
da entidade sobre os participes do mercado utilizarian ao determinar o prezo da
posicion, a frecuencia das valoracions independentes, a hora dos prezos de peche,
os procedementos de axuste das valoraciéns, os procedementos de verificacion a
final de mes e os procedementos de verificacion de caracter puntual que se
establezan para fins concretos.»

b) Modificase o numero 8 de acordo co seguinte texto:

«8. Sempre que sexa posible, as posicidons valoraranse a prezos de mercado.
Para estes efectos, a valoracion a prezos de mercado consistira en valorar, cando
menos diariamente, as posicions aos prezos de peche do mercado obtidos de
fontes independentes. Entre eles, poderan utilizarse os prezos de mercados
secundarios oficiais, as cotizacions electronicas ou as cotizacidons de diversos
intermediarios independentes de prestixio.»

c) Daselles a seguinte redaccion ao primeiro paragrafo e a alinea a) do numero 10:

«10. Cando a valoracion a prezos de mercado non sexa posible, as entidades
de crédito deberan valorar de forma prudente as suas posicidns e carteiras
mediante un modelo antes de aplicar as normas sobre requirimentos de capital da
carteira de negociacion. Para estes efectos, por valoracion mediante un modelo
debera entenderse calquera valoracion que se deba obter tomando como referencia
ou extrapolando datos do mercado ou realizando calquera outro calculo a partir dos
ditos datos de mercado. Nese caso, deberan cumprirse os seguintes requisitos:

a) A alta direccién debera cofiecer que os elementos da carteira de
negociacion ou outras posicions valoradas polo seu valor razoable son valorados
conforme ese modelo e entender a materialidade da incerteza que iso incorpora a
informacion sobre o risco ou rendemento do negocio.»

d) Os numeros 12, 13 e 14 redactanse de acordo co seguinte texto:

«12. As entidades de crédito deberan establecer e manter procedementos
para tomar en consideracion os axustes de valoracion. En particular, as entidades
deberan tomar en consideracién o calculo dos axustes de valoracion
correspondentes aos seguintes elementos:

a) Diferenciais de crédito ainda non realizados.

b) Custos de liquidacion.

¢) Riscos operativos.

d) Cancelacién anticipada.

e) Custos de investimento e de financiamento.

f) Custos administrativos futuros.

g) Risco asociado a utilizacion dun modelo de valoracién, cando proceda.

13. As entidades deberan establecer e manter procedementos para calcular
un axuste da valoracién real das posicions menos liquidas. Estes axustes
realizaranse, de ser o caso, de forma adicional a calquera variaciéon do valor da
posiciéon que resulten necesarias para efectos de informacion financeira e estaran
destinados a reflectir a iliquidez da posicién. Conforme os ditos procedementos, as
entidades teran en conta varios factores a hora de determinar se é necesario un
axuste de valoraciéon para as posicions menos liquidas. Entre tales factores
necesariamente se deberan ter en conta o tempo que levaria cubrir a posicion ou
0S seus riscos, a volatilidade e a media do intervalo entre o prezo de compra e o de
venda, a dispofibilidade de cotizacions de mercado (ndmero e identidade dos
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creadores de mercado), a volatilidade e a media dos volumes negociados, as
concentracions de mercado, a antigidade das posicions, en que medida a
valoracion provén dun modelo e non de prezos de mercado, e o efecto doutros
riscos de modelo.

14. As entidades de crédito que utilicen valoracions de terceiros ou algun dos
modelos a que se refire o nUmero 10 anterior deberan analizar a necesidade de
realizar axustes de valoracion. As entidades que utilicen modelos ou valoracions de
terceiros deberan, asi mesmo, analizar a necesidade de establecer axustes de
igual natureza para as posicions menos liquidas e revisar a sua razoabilidade de
forma continua.

Respecto de produtos complexos, que poden consistir, entre outros, en
exposicions de titulizacion e derivados de crédito de enésimo incumprimento, as
entidades avaliaran explicitamente a necesidade de introducir axustes de valoracién
para reflectir as seguintes duas formas de risco de modelo: o risco de modelo
asociado a utilizacion dun método de valoracién que puider ser incorrecto e o risco
de modelo asociado a utilizacion de parametros de calibraciéon inobservables (e
posiblemente incorrectos) no modelo de valoracion.»

29. No numero 15 da norma octoxésimo sexta:
a) Daselle a seguinte redaccion ao primeiro paragrafo:

«15. No caso dos derivados de crédito, as posicions dos vendedores de
proteccidon valoraranse, salvo disposicidon expresa en contrario, polo importe
nocional do contrato do derivado de crédito; aplicarase o vencemento dese contrato
en lugar do vencemento da obriga de referencia, salvo nos supostos de permutas
do rendemento total (TRS). Non obstante, a entidade de crédito podera decidir
substituir o dito importe nocional pola diferenza entre o importe nocional e calquera
cambio de valor de mercado que sufrise o derivado de crédito desde a suUa
contratacién.»

b) Modificase a alinea €) do segundo paragrafo de acordo co seguinte texto:

«e) No caso dos derivados de crédito que cubran varias obrigas de referencia,
cando a cobertura recaia sobre a obriga que incumpra no enésimo lugar, xerarase
unha posicién polo importe nocional en cada unha das obrigas de referencia,
exceptuando as “n — 1” obrigas de referencia que gocen da ponderacién por risco
especifico mais baixa. Os requirimentos de recursos propios destas posicions
creadas non superaran o maximo importe do pagamento estipulado no contrato.
Cando o derivado de crédito de n-ésimo incumprimento tefia unha cualificacién
externa, o vendedor de proteccion calculara a exixencia de recursos propios
utilizando a cualificacion do derivado e aplicando as ponderaciéns correspondentes
por risco de titulizacion.»

30. Na norma octoxésimo sétima:
a) Daselle a seguinte redaccion ao primeiro paragrafo do nimero 11:

«11. Os requirimentos de recursos propios por risco especifico en
instrumentos que non sexan posicions de titulizacién viran determinados pola suma
das posicidns ponderadas, xa sexan longas ou curtas, obtidas como resultado de
multiplicar as posiciéns netas da entidade de crédito polos coeficientes de
ponderacion previstos a continuacion. Para estes efectos, as entidades clasificaran
as slas posiciéns netas nalgunha das categorias previstas que se indican
seguidamente, en funcién do tipo de emisor/debedor, cualificacion crediticia externa
ou interna e vencemento residual.»
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b) Daselle a seguinte redacciéon ao cuarto paragrafo do nimero 11 e engadese un
novo quinto paragrafo coa seguinte redaccion:

«As posicions de titulizacion definidas na seccién cuarta do capitulo cuarto que,
conforme o disposto nesa seccidn, se deban deducir ou ponderar ao 1.250% non
poderan estar suxeitas a uns requirimentos de recursos propios por risco especifico
inferiores aos establecidos na dita seccion. Tampouco as lifias de liquidez non
cualificadas poderan estar suxeitas a uns requirimentos de recursos propios
inferiores aos establecidos na seccidn cuarta do capitulo cuarto. Calculara a sua
exixencia de capital fronte ao risco especifico de posicions que son posicidns de
titulizacién de conformidade co numero 20 desta norma.

Para efectos do previsto neste nimero e nos numeros 11 bis e 20 desta norma,
a entidade de crédito podera limitar o resultado da ponderacion e a posicion neta a
perda relativa ao maximo risco posible de incumprimento. Para unha posicion curta,
este limite podera calcularse como un cambio no valor debido aos subxacentes
nominais que se converten inmediatamente en libres de risco por incumprimento.»

c) Introdicense novos numeros 11 bis a quater coa seguinte redaccion:

«11 bis. Non obstante o disposto no numero 11, unha entidade podera
determinar a maior das cantidades seguintes como a exixencia de capital por risco
especifico para a carteira de negociacién de correlacion:

a) a exixencia total de capital por risco especifico aplicable unicamente as
posicions longas netas da carteira de negociacién de correlacion;

b) a exixencia total de capital por risco especifico aplicable as posiciéns
curtas netas da carteira de negociacion de correlacion.

11 ter. A carteira de negociacién de correlacién consistira en posiciéns de
titulizacién e derivados de crédito de enésimo incumprimento que satisfagan os
seguintes criterios:

a) as posicions non son posicidns de retitulizaciéon nin opciéns sobre un tramo
de titulizacion, nin ningun outro derivado de exposiciéns en titulizacion de activos
que non ofreza unha participacion proporcional nos ingresos dun tramo de
titulizacién, e que

b) todos os instrumentos de referencia son instrumentos uninominais (single
name), incluidos os derivados de crédito uninominais para os cales existe un
mercado liquido activo de oferta e demanda, ou indices comunmente negociados
que se baseen nestas entidades de referencia. Considerarase que existe un
mercado activo de oferta e demanda cando haxa ofertas independentes e de boa
fe para comprar e vender, de maneira que poidan determinarse nun dia un prezo
razoablemente relacionado co ultimo prezo de venda ou cotizacidons competitivas
de boa fe ofrecidas e solicitadas, e liquidarse a tal prezo nun prazo relativamente
curto e de conformidade cos usos e costumes do sector.

11 quater. Non poderan formar parte da carteira de negociacion de correlacion
as posiciéns relacionadas cun dos elementos seguintes:

a) un subxacente que se poida asignar as categorias de exposicion
mencionadas nas alineas h) e i) do numero 1 da norma décimo cuarta nunha
carteira de investimento dunha entidade, ou

b) un crédito sobre unha entidade con fins especiais.

Unha entidade podera incluir na sua carteira de negociacion de correlacién
posicidons que non sexan nin posicions de titulizaciéon nin derivados de crédito de
enésimo incumprimento, pero que cubran outras posiciéns da dita carteira, sempre
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que exista un mercado liquido de oferta e demanda conforme o niumero 11 ter,
alinea b) desta norma, para o instrumento ou os seus subxacentes.»

d) Engadese un novo numero 20 co seguinte texto:

«20. Aentidade ponderara as suas posicions netas, respecto dos instrumentos
na carteira de negociacion que sexan posicions de titulizacion, calculandoas de
conformidade cos nimeros 1 e 2 da norma octoxésimo sexta do seguinte modo:

a) en relacion coas posicidns de titulizacion que estarian suxeitas ao método
estandar no que atinxe ao risco de crédito na carteira de investimento da mesma
entidade, o 8 % do importe da ponderacién de risco conforme o método estandar
de acordo coa subseccidon segunda da seccién cuarta do capitulo cuarto desta
circular;

b) en relacion coas posicions de titulizacién que estarian suxeitas ao método
baseado en cualificaciéns internas na carteira de investimento da mesma entidade,
0 8 % do importe da ponderacién de risco conforme o método baseado en
cualificaciéns internas de acordo coa subseccion segunda da seccion cuarta do
capitulo cuarto desta circular.

Para efectos das alineas a) e b), o método baseado na férmula supervisora s6
poderan utilizalo logo de autorizacion das autoridades de supervisién as entidades
de crédito que non sexan entidades orixinadoras que poidan aplicalo en relacion
coa mesma posicion de titulizaciéon da carteira de investimento. De ser o caso, as
estimacions da probabilidade de incumprimento (PD) e perda en caso de
incumprimento (LGD), para o seu emprego no método da férmula supervisora,
faranse de conformidade co previsto na seccion segunda desta circular ou, logo de
autorizacion expresa do Banco de Espafia, baseandose en calculos derivados dun
método que se axuste ao especificado no nimero 1 da norma nonaxésimo terceira
bis, e que se axuste aos criterios cuantitativos do método baseado en cualificacions
internas.

Non obstante o disposto nas alineas a) e b), en relacion coas posiciéns de
titulizacién que estarian suxeitas a unha ponderacion de risco de conformidade coa
norma sexaxésimo cuarta bis se pertenceren as carteiras de investimento das
mesmas entidades, aplicarase o 8 % do importe da ponderacion de risco conforme
a dita norma.

A entidade calculara a exixencia de capital fronte ao risco especifico sumando
as posicions ponderadas que deriven da aplicacion deste numero, con
independencia de que estas sexan longas ou curtas.»

31. O numero 4 da norma octoxésimo oitava modificase de acordo coa seguinte
redaccion:

«4. Os requirimentos de recursos propios por risco especifico das posicions
en accidéns e participacions calcularanse multiplicando a posicion global bruta polo
8%.»

32. Na norma nonaxésimo terceira:
a) Daselles a seguinte redaccion as alineas c) e €) do numero 4:

«c) Horizonte temporal de dez dias (as entidades poderan utilizar importes de
valor en risco calculados de acordo con periodos de tenza mais curtos, ampliados
ata 10 dias, por exemplo, mediante a raiz cadrada do tempo. A entidade que utilice
ese enfoque debera xustificar periodicamente ao Banco de Espaina o caracter
razoable do seu enfoque).

e) Actualizacion mensual de datos.»
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b) Daselle a seguinte redaccion ao primeiro paragrafo do numero 5:

«5. O modelo para calcular o risco debera ter en conta un nimero suficiente
de factores de risco, en funcion do volume de actividade da entidade de crédito nos
mercados respectivos. Cando un factor de risco se incorpore ao modelo de fixacion
de prezos da entidade, pero non ao modelo de calculo do risco, a entidade debera
poder xustificar esta omisién a satisfaccion do Banco de Espafia. Ademais, o
modelo de célculo do risco debera reflectir as non linealidades en relaciéon coas
opcidéns e demais produtos, asi como o risco de correlacion e o risco de base. No
suposto de que se utilicen aproximacions para os factores de risco (proxies),
debera terse demostrado a validez de tales aproximacions no que respecta a
posicion real mantida. Asi mesmo, o modelo, como minimo, debera cumprir os
seguintes requisitos:»

c) Daselle a seguinte redaccién ao numero 6:

«6. Para efectos do calculo dos requirimentos de recursos propios por risco
de prezo especifico das posicidns en instrumentos sobre valores de renda fixa e
accions negociadas ou que tefian estes como activo subxacente, os modelos
internos utilizados polas entidades de crédito deberan satisfacer, ademais, os
seguintes requisitos:

a) Que permitan explicar suficientemente a variacién histérica dos prezos na
carteira.

b) Que capturen o risco de concentracion en termos de magnitude e cambios
de composicién da carteira.

¢) Que sexan robustos ante condicions adversas de mercado.

d) Que sexan validados mediante probas retrospectivas co fin de valorar se o
risco especifico se reflicte correctamente. Se as ditas probas se efectuan sobre a
base de subcarteiras significativas, estas deberan elixirse de forma coherente.

e) Que capturen o risco de base relacionado cunha contraparte e, en
concreto, que sexan sensibles a diferenzas idiosincrasicas importantes entre
posiciéns similares pero non idénticas.

f) Que incorporen o risco de evento, entendido como o risco de sucesos de
baixa probabilidade pero de gran severidade.

O modelo interno da entidade avaliara de forma prudente o risco de liquidez
debido a posicions menos liquidas ou posicidns con transparencia de prezos
limitada en situaciéns de mercado realistas. As aproximacions seran debidamente
prudentes e s6 se poderan utilizar cando os datos dispofiibles sexan insuficientes
ou non reflictan a verdadeira volatilidade dunha posicion ou carteira.

Una entidade podera excluir do calculo da sua exixencia de capital fronte ao
risco especifico realizado mediante un modelo interno aquelas posiciéns en
titulizacions ou en derivados de crédito de n-ésimo incumprimento para as cales xa
satisfaga unha exixencia de capital por riscos de posicidon conforme a subseccion
primeira desta seccidn, coa excepcion das posicions que estan suxeitas ao método
establecido no numero 12 da norma nonaxésimo terceira bis.

Non se lle exixira a unha entidade que reflicta o risco de incumprimento e
migracion para instrumentos de débeda negociable no seu modelo VaR, dado que
estes riscos estan xa reflectidos a través da carga por risco incremental
desenvolvida conforme os requisitos establecidos nos nimeros 1 a 11 da norma
nonaxeésimo terceira bis.

A entidade debera realizar, ademais, un seguimento da evolucion das técnicas
e boas practicas, e actualizar o seu modelo en consecuencia.»

d) O numero 7 recibe a seguinte redaccion:

«7. A entidade de crédito contara cun método interno que reflicta, no calculo
dos requirimentos de recursos propios, o risco de incumprimento para as suas
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posicions na carteira de negociaciéon que sexa incremental ao risco de
incumprimento reflectido polo calculo do VaR.

A entidade demostrara que o seu método se atén a uns criterios de solidez
comparables ao método establecido na seccién segunda do capitulo cuarto sobre
risco de crédito, partindo da hipétese dun nivel constante de risco, e axustado
cando sexa conveniente para reflectir o impacto de liquidez, concentracions,
cobertura e opcionalidade.»

33. Introdudcese unha nova norma nonaxésimo terceira bis coa seguinte redaccion:
«Norma nonaxésimo terceira. Riscos incrementais.

1. As entidades suxeitas ao establecido no nimero 6 da norma nonaxésimo
terceira en conexion cos instrumentos de débeda negociable disporan dun método
que lles permita reflectir, no célculo dos seus requisitos de capital, os riscos de
incumprimento e de migracion das posiciéns da sua carteira de negociacién
incrementais con respecto aos riscos que se desprendan da avaliacion do valor en
risco segundo se especifica no dito numero. As entidades deberan demostrar que o
seu método se atén a criterios de solidez comparables aos do método establecido
na seccion segunda do capitulo cuarto desta circular, partindo da hipétese dun
nivel constante de risco, e efectuando un axuste cando sexa conveniente para
reflectir o impacto da liquidez, as concentracions, a cobertura e a opcionalidade.

Ambito de aplicacion.

2. O método destinado a reflectir os riscos de incumprimento e de migracion
incrementais aplicarase a todas as posicions suxeitas a exixencia de capital por
risco especifico de tipo de xuro, pero non as posicions de titulizacién e derivados
de crédito de enésimo incumprimento. Logo de autorizacion do Banco de Espafia,
a entidade podera incluir sistematicamente todas as posiciéns en renda variable
cotizada e todas as posicions en derivados que se baseen en renda variable
cotizada, sempre e cando tal inclusion resulte coherente coa forma interna en que
a entidade calcula e xestiona o risco. O dito método reflectira os efectos das
correlacions entre os eventos de incumprimento e os eventos de migracion. Non
reflectira, no entanto, os efectos da diversificacion entre os eventos de
incumprimento e de migracion, por un lado, e outros factores de risco de mercado,
por outro.

Parametros.

3. O método utilizado para reflectir os riscos incrementais debera permitir
calcular as perdas por incumprimento e migracion das cualificacions internas ou
externas cun intervalo de confianza do 99,9% e un horizonte de capital dun ano.

As hipoteses de correlacion sustentaranse na analise de datos obxectivos nun
contexto conceptualmente sélido. O método utilizado para determinar os riscos
incrementais debera reflectir adecuadamente as concentraciéons de emisores.
Deberan quedar reflectidas tamén as concentraciéns que poidan xurdir nunha
mesma clase de produto e entre varias clases de produtos en condiciéns extremas.
O método basearase na hipétese dun nivel constante de risco durante o horizonte
de capital dun ano, de tal modo que certas posicidons ou conxuntos de posicions da
carteira de negociacion que rexistrasen incumprimento ou migracion durante o seu
horizonte de liquidez se reequilibren ao finalizar o dito horizonte de liquidez e se
sitien no nivel de risco inicial. A entidade pode optar tamén por utilizar
sistematicamente unha hipétese de posicion constante durante un ano.

4. O horizonte de liquidez fixarase en funcién do tempo necesario para vender
a posicion ou dar cobertura a todos os riscos de prezo importantes nun mercado en
situacién extrema, prestando especial atencién ao volume da posicién. O horizonte
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de liquidez reflectira a practica e a experiencia reais durante periodos de situacion
extrema tanto sistematica como idiosincrasica. Determinarase a partir de hipdteses
prudentes e sera suficientemente longo, de modo que o acto de vender ou dar
cobertura, en si mesmo, non afecte significativamente o prezo a que se executen a
venda ou a cobertura.

O horizonte de liquidez apropiado para unha posicién ou conxunto de posicions
non podera ser inferior a tres meses.

Ao determinar o horizonte de liquidez apropiado dunha posicion ou conxunto
de posicions deberase ter en conta a politica interna que aplica a entidade en
relacion cos axustes de valoracion e a xestion de posicions antigas. Cando unha
entidade determine os horizontes de liquidez para conxuntos de posicions, en lugar
de para posicions individuais, os criterios para definir os ditos conxuntos de
posicions estableceranse de modo que reflictan as diferenzas de liquidez de forma
significativa. Os horizontes de liquidez incrementaranse coa concentracion das
posicions. O horizonte de liquidez dun “almacén” (warehouse) de titulizacidons
reflectira o tempo necesario para crear, vender e titulizar os activos, ou para cubrir
os factores de risco importante nas condicions dun mercado en situacion extrema.

5. O método seguido por unha entidade para reflectir os riscos de
incumprimento e de migracion incrementais podera ter en conta as coberturas. Non
obstante, as posicions s6 se poderan compensar se as posiciéns longas e curtas
se refiren a un mesmo instrumento financeiro. Os efectos das coberturas ou da
diversificacion asociados a posicions longas e curtas en diversos instrumentos ou
diferentes valores dun mesmo debedor, asi como a posiciéns longas e curtas en
valores de distintos emisores, s6 se poderan recofiecer de se aplicaren modelos
explicitos as posicidns longas e curtas brutas nos diferentes instrumentos. As
entidades determinaran os efectos dos riscos importantes que poidan xurdir no
intervalo de tempo entre o vencemento da cobertura e o horizonte de liquidez, asi
como as probabilidades de que as estratexias de cobertura comporten riscos de
base significativos, por produto, grao de prelacién dentro da estrutura de capital,
cualificacions internas ou externas, vencemento, antigliidade e outras diferenzas
dos instrumentos. As entidades reflectiran unha cobertura s6é se esta se pode
manter ainda que o debedor estea proximo a incorrer nun evento de crédito ou
doutro tipo.

Nas posiciéns da carteira de negociacion cubertas mediante estratexias de
cobertura dinamicas, o reequilibrado da cobertura dentro do horizonte de liquidez
da posicion cuberta poderase recofiecer sempre e cando a entidade:

i) opte por modelizar o reequilibrado sistematicamente para a totalidade do
conxunto pertinente de posicions da carteira de negociacion;

ii) demostre que ter en conta o reequilibrado da cobertura redunda nunha mellor
avaliacion do risco, e

iii) demostre que os mercados dos instrumentos que serven de cobertura son
suficientemente liquidos como para permitir ese reequilibrado incluso en periodos
de situacion extrema. A exixencia de capital reflectira todo posible risco residual
que derive de estratexias de cobertura dinamicas.

6. O método utilizado para reflectir os riscos de incumprimento e de migracion
incrementais debera recoller a non linealidade das opcions, os derivados de crédito
estruturados e outras posicidons cuxa desviacion do comportamento lineal en
funcién das variacions dos prezos non sexa desprezable. A entidade avaliara a
magnitude do risco de modelo inherente & valoracion e estimacion dos riscos de
prezos asociados con tales produtos.

7. O método utilizado para determinar os riscos de incumprimento e de
migracion incrementais basearase en datos obxectivos e actualizados.
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Validacion.

8. Dentro da analise independente do seu sistema de avaliaciéon de riscos e
da validacion dos seus modelos internos, segundo se establece na subseccién
terceira, e en particular en relacion co método de determinacion dos riscos de
incumprimento e de migracion incrementais, as entidades:

i) verificaran que os modelos que aplican as correlaciéns e as variacions de
prezos son adecuados para a sUa carteira, incluidos os factores de risco sistematico
elixidos e as suas ponderacions;

i) realizaran unha serie de simulacions de casos extremos, como unha
analise de sensibilidade e de escenario, para avaliar a racionalidade cualitativa e
cuantitativa do método, en particular polo que atinxe ao risco de concentracions.
Estas simulacidns non se limitaran as series de feitos historicos;

iii) efectuaran unha adecuada validacién cuantitativa aplicando os pertinentes
parametros aos seus modelos internos.

O método de determinacién dos riscos incrementais debe ser compatible cos
métodos internos de xestion do risco utilizados pola entidade para determinar,
avaliar e xestionar os riscos da carteira de negociacion.

Documentacion.

9. As entidades documentaran o método que empreguen para reflectir os
riscos de incumprimento e de migracion incrementais, de modo que as suas
hipéteses de correlacién e demais hipoteses de modelizacion resulten transparentes
para a sua verificacion polo Banco de Espafia.

Métodos internos baseados en parametros diferentes.

10. Se a entidade emprega un método para reflectir os riscos de
incumprimento e de migracion incrementais que non se atén a todos os requisitos
establecidos na presente norma, pero que € coherente coa metodoloxia interna da
entidade para detectar, calcular e xestionar os riscos, debera poder demostrar que
o método empregado por ela xera unha exixencia de capital, como minimo, igual
de elevada que se estivese baseada nun método totalmente conforme cos
requisitos da presente norma. O Banco de Espafia controlara que se cumpra o
disposto neste numero polo menos unha vez ao ano.

Periodicidade do calculo.

11. As entidades realizaran os calculos necesarios conforme o método que
elixisen para reflectir o risco incremental polo menos semanalmente.

12. O Banco de Espafia recofiecera a utilizacion dun método interno para o
calculo dunha exixencia de capital adicional que cubra todos os riscos (all price
risk) das posicions que a entidade mantefia na carteira de negociacion de
correlacion (correlation trading) en lugar de aplicar a exixencia de capital conforme
o numero 11 bis da norma octoxésimo sétima, sempre e cando se reunan todas as
condicidons enumeradas na presente norma.

O dito método interno reflectira adecuadamente todos os riscos de prezo cun
intervalo de confianza do 99,9 % nun horizonte de capital dun ano, partindo da
hipétese dun nivel constante de risco, e axustarase segundo proceda para reflectir
o impacto da liquidez, as concentraciéns, a cobertura e a opcionalidade. As
entidades poderan incorporar ao método mencionado na presente norma calquera
posicién que sexa xestionada conxuntamente coas posicions da carteira de
negociacion de correlacion; en tal caso poderan excluir as posicions do método
establecido no numero 1 da norma nonaxésimo terceira bis.
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O importe desta exixencia de capital para todos os riscos de prezo non sera
inferior ao 8 % da exixencia de capital que resultaria do calculo efectuado conforme
o numero 11 bis da norma octoxésimo sétima para todas as posicidéns incorporadas
na exixencia para todos os riscos de prezo.

En particular, deberan reflectirse convenientemente os riscos seguintes:

a) o risco acumulado derivado de multiples incumprimentos, incluida a sua
ordenacion, nos produtos por tramos;

b) o risco de diferencial de crédito, incluidos os efectos gamma e cross-
gamma;

c) a volatilidade das correlacions implicitas, incluidos os efectos reciprocos
entre diferenciais e correlacions;

d) risco de base, incluidas:

i) a base entre o diferencial dun indice e os dos seus constituintes uninominais, e
ii) a base entre a correlacion implicita dun indice e a das carteiras de
negociacion singulares;

e) a volatilidade do indice de recuperacion, xa que esta relacionada coa
propension dos indices de recuperacion a afectar os prezos por tramos, e

f) na medida en que a medicién do risco global incorpora as vantaxes da
cobertura dinamica, o risco de desprazamento de coberturas e os custos que
suporia o reequilibrio das ditas coberturas.

Para efectos deste niumero, cada entidade debera dispor de suficientes datos
de mercado para asegurarse de que o seu método interno reflicte plenamente os
riscos significativos destas exposiciéns, de conformidade cos criterios establecidos
na presente norma, asi como demostrar mediante probas retrospectivas ou outro
medio apropiado que as suas medicidéns do risco poden explicar adecuadamente a
variacién histérica de prezos destes produtos, e garantir que pode separar as
posicions para as cales dispon de autorizacion, co fin de incorporalas na exixencia
de capital conforme esta NORMA, daquelas para as cales non dispon de
autorizacion.

Polo que respecta as carteiras de negociacion cubertas pola presente norma, a
entidade aplicara regularmente unha serie de hip6teses de situacion extrema
especificas e predeterminadas, que seran fixadas polo Banco de Espana e
avaliaran os efectos do caso extremo nos indices de incumprimento, os indices de
recuperacion, as marxes de crédito e as correlaciéns en probabilidade e perda da
mesa de negociacion de correlacion. A entidade aplicara estas hipoteses de
situacién extrema polo menos semanalmente e daréa informacién dos resultados ao
Banco de Espafa polo menos cada trimestre, incluindo comparaciéns coa
exixencia de capital da entidade conforme esta norma. Sempre que as hipoteses
de situaciéon extrema indiquen unha deficiencia material desta exixencia de capital,
debera notificarse ao Banco de Espana. Sobre a base dos resultados destas
hipéteses, o Banco de Espana podera establecer unha exixencia de capital
suplementaria en relacién coa carteira de negociaciéon de correlacion conforme o
numero 5 da norma cuarta.

As entidades calcularan a exixencia de capital de maneira que se reflictan
todos os riscos de prezo polo menos unha vez a semana.»

34. Na norma nonaxésimo cuarta:
a) O numero 1 modificase de acordo co seguinte texto:

«1. Cada entidade estara suxeita diariamente a unha exixencia de capital
equivalente @ suma das alineas a) e b) seguintes. Ademais, a entidade que utilice
un modelo interno para calcular a exixencia de capital para un risco de posicion
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especifico estara suxeita a unha exixencia de capital equivalente a suma das
alineas c) e d):

a) o maior dos dous importes seguintes:

i) o valor en risco do dia anterior, calculado conforme o nimero 4 da norma
nonaxesimo terceira (VaR ,), e

ii) unha media das valoraciéns diarias do valor en risco, conforme o nimero 4,
durante os sesenta dias habiles anteriores (VaRavg), multiplicada polo factor de
multiplicacion (m,);

b) o maior dos dous importes seguintes:

i) o valor en risco en situacién extrema mais recente dispofible conforme o
nuamero 4 (sVa,, ,), e

ii) unha media dos valores en risco en situaciéon extrema (stressed VaR),
calculados na forma e coa periodicidade especificadas no niumero 4, durante os
sesenta dias habiles anteriores (sVaRavg), multiplicada polo factor de multiplicacion

(m,);

C) unha exixencia de capital calculada conforme a subseccion primeira desta
seccion para os riscos de posicion das posicions de titulizacién e os derivados de
crédito de enésimo incumprimento da carteira de negociacion, excepto os que
estean incorporados na exixencia de capital conforme o nimero 12 da norma
nonaxésimo terceira bis;

d) a valoracion mais recente ou, se for mais elevada, a valoracion media
durante doce semanas dos riscos de incumprimento e de migracién incrementais
da entidade, conforme o previsto no nimero 1 da norma nonaxésimo terceira bis,
e, cando proceda, a valoracion mais recente ou, se for mais elevada, a valoracion
media durante doce semanas de todos os riscos de prezo conforme o nimero 12
da norma nonaxésimo terceira bis.

Para efectos das alineas a) e b) anteriores, os resultados do calculo que
efectle a propia entidade multiplicaranse por factores (m_) e (m,). Estes factores
seran, cOmo minimo, de 3.»

b) O primeiro paragrafo do numero 2 substituese polo seguinte texto:

«2. Para efectos do numero 1, alineas a) e b), os factores de multiplicacion
(m_) e (m_) aumentaranse cun factor adicional comprendido entre 0 e 1, segundo o
establecido no cadro 5 do nimero anterior, en funcién do nimero de excesos
durante os ultimos 250 dias habiles que pofia de manifesto a proba retrospectiva
do calculo do valor en risco realizado pola entidade, conforme o previsto no nimero
4 da norma nonaxésimo terceira. As entidades deberan calcular os excesos de
forma coherente sobre a base das probas retrospectivas sobre cambios hipotéticos
e reais do valor da carteira. Para estes efectos, por exceso entenderase o cambio
nun dia do valor da carteira que supere o calculo do correspondente valor en risco
dun dia xerado polo modelo da entidade. Co fin de determinar o factor adicional,
avaliarase o numero de excesos trimestralmente, polo menos, e este sera igual ao
numero mais elevado de excesos en virtude dos cambios hipotéticos e reais no
valor da carteira.»

c) Engadense dous novos nimeros 4 e 5 coa seguinte redaccion:

«4. Con caracter adicional, cada entidade calculara un “valor en risco en
situacion extrema” baseandose no calculo do valor en risco, a dez dias e cun
intervalo de confianza dunha cola do 99%, da carteira actual, e integrando no
modelo de valor en risco datos histéricos correspondentes a un periodo
ininterrompido de 12 meses de situacion financeira extrema (“periodo estresado”)
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que resulten relevantes para a carteira da entidade. A eleccién deses datos
histoéricos estara suxeita a aprobacion do Banco de Espana e debera ser controlada
polo menos anualmente pola entidade. As entidades deberan calcular o valor en
risco en situacion extrema polo menos semanalmente.

5. As entidades realizaran tamén probas de solvencia inversas.»

35. Na norma centésimo primeira:
a) Modificase o primeiro paragrafo do nimero 1 da seguinte maneira:

«1. Os riscos mantidos cunha mesma persoa, fisica ou xuridica ou grupo
econodmico, incluso o propio na parte non consolidable, calculados de acordo co
previsto na norma centésimo segunda, consideraranse grandes riscos cando o seu
valor supere 0 10% dos recursos propios da entidade de crédito.»

b) Os numeros 2 e 3 modificanse de acordo co seguinte texto e suprimese o numero 4:

«2. O valor de todos os riscos que unha entidade de crédito contraia cunha
mesma persoa, entidade ou grupo econdmico, incluso o propio na parte non
consolidable, non podera exceder 0 25% dos seus recursos propios.

3. Cando ese cliente sexa unha entidade de crédito ou unha empresa de
servizos de investimento, ou cando o grupo econdémico inclia unha ou varias
entidades de crédito ou empresas de servizos de investimento, o dito valor non
superara o 25 % dos recursos propios da entidade de crédito ou 150 milléns de
euros, se esta contia for mais elevada, sempre que a suma dos valores das
exposicions fronte a todos os clientes do grupo econémico que non sexan entidades
de crédito ou empresas de servizos de investimento, despois de ter en conta o
efecto da reducién do risco de crédito de conformidade coa seccion terceira do
capitulo cuarto, non supere o 25% dos recursos propios da entidade de crédito.

Cando o importe de 150 millons de euros sexa superior ao 25% dos recursos
propios da entidade de crédito, esta, de acordo coas politicas e procedementos
para xestionar e controlar o risco de concentracion, debera establecer un limite
razoable, en termos dos seus recursos propios, ao valor da exposicién, despois de
ter en conta o efecto da reducién do risco de crédito de conformidade coa seccion
terceira do capitulo cuarto. Este limite non sera superior ao 100% dos recursos
propios da entidade de crédito.»

36. Na norma centésimo segunda:

a) Daselle a seguinte redaccion a alinea b) do nimero 6 e engadense duas novas
alineas c) e d):

«b) Cando a totalidade do risco non poida ser atribuida segundo o disposto
na alinea precedente, este considerarase mantido fronte ao vehiculo de titulizacion,
sempre que:

i) a entidade poida demostrar que os riscos subxacentes na titulizacion non
estan interrelacionados, de acordo coas regras previstas nos numeros anteriores
desta norma, con calquera outro risco, directo ou indirecto, da entidade, incluidas
outras posicions de titulizacion e exposicions fronte a institucions de investimento
colectivo, que sexa superior ao 2% dos recursos propios da “entidade», calculados
de acordo coa norma sétima desta circular, e

ii) ningun dos riscos subxacentes da titulizacién represente mais do 5% do
total da dita titulizacion.

c) Cando a entidade de crédito cofieza sé parte dos riscos subxacentes
nunha titulizacién, atribuira os ditos riscos segundo o disposto na alinea a) anterior,
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a vez que recofecera un risco mantido fronte ao vehiculo de titulizacién pola parte
dos riscos subxacentes que descofiece conforme o disposto na alinea b).

d) Os riscos subxacentes de calquera titulizacion que non sexan tratados
conforme as alineas a), b) e c) anteriores seran agregados e considerados como
unha uUnica exposicion a cal seran de aplicacion os limites establecidos na norma
centésimo primeira desta circular.»

b) Daselle a seguinte redaccion ao numero 7:

«7. No calculo e agregacion dos riscos conforme o disposto no niumero 5
desta norma, cando a entidade de crédito tefia unha exposicién fronte a unha
institucion de investimento colectivo que invista en exposiciéns de renda fixa ou
variable con empresas, considerarase que mantén, na proporcion correspondente,
un risco fronte a cada unha das contrapartes da institucion de investimento
colectivo, sempre que non existan impedimentos practicos relevantes para levar a
cabo a dita substituciéon. No caso de que a entidade aprecie que existen os ditos
impedimentos, aplicaranse, mutatis mutandis, os criterios establecidos nas alineas
b), c) e d) do nimero 6 precedente para as posicions de titulizacion.»

c) Engadense os novos numeros 8 e 9 coa seguinte redaccion:

«8. As “entidades” analizaran as suas exposicions fronte aos emisores de
valores recibidos en garantia, obrigados por garantia persoal, e aos activos
subxacentes mencionados nos numeros 6 e 7 desta norma, para determinar
posibles concentraciéns e, de ser o caso, adoptar as medidas necesarias para non
superar os limites establecidos nos nimeros 2 e 3 da norma centésimo primeira, e
notificaranllos ao Banco de Espafia conforme o establecido na norma centésimo
vixésimo segunda.

9. Os riscos recollidos nos numeros anteriores non incluiran:

a) Os riscos contraidos na liquidaciéon normal das operaciéns de cambio de
divisas, durante os dous dias habiles seguintes ao da realizacién da operacion.

b) Os riscos contraidos na liquidacién normal, dentro de mercados financeiros
organizados, das operaciéns de compravenda de valores, durante os cinco dias
laborables seguintes & data de pagamento, ou a entrega dos valores, se esta for
anterior.

c) No caso de operaciéns de pagamento coa clientela, incluida a execucién
de servizos de pagamento, compensacién e liquidacion en calquera divisa e
correspondencia bancaria, ou servizos de compensacion, liquidacion e custodia de
instrumentos financeiros a clientela, os riscos contraidos pola recepcién con atraso
de fondos e outras exposicions derivadas da actividade coa clientela, tales como
pagamentos por xuros, dividendos, amortizaciéns, que non se prolonguen mais ala
do seguinte dia habil.

d) Respecto as operaciéns de pagamento, incluida a execuciéon de servizos
de pagamento, compensacion e liquidacion en calquera divisa e correspondencia
bancaria, as exposiciéns intradia fronte as entidades que faciliten eses servizos.

e) As exposiciéns da carteira de negociacidon fronte a camaras de
compensacién e mercados financeiros organizados que non se prolonguen mais
ala do seguinte dia habil.

No caso dos riscos mencionados nas alineas c) e d), as entidades deberan
dispor de procedementos e mecanismos de control adecuados para garantir que se
cumpren os requisitos relativos ao tipo de servizos de que proverfien os riscos, que
estes derivan de operaciéns coa clientela, e non de operacions por conta propia, e
que son riscos a moi curto prazo fronte a provedores especializados dos ditos
servizos. As entidades deberan poder demostrar en calqguera momento ao Banco
de Espafia que se cumpren os requisitos exixidos para a non inclusion dos ditos
riscos.»
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37. Introducese unha nova norma centésimo segunda bis coa seguinte redaccion:

«Norma centésimo segunda bis. Valor da exposicién en caso de uso do método
baseado en cualificacions internas.

1. A hora de calcular o valor das exposiciéns para efectos dos nimeros 2 e 3
da norma centésimo primeira, as entidades de crédito poderan utilizar o “valor de
exposicion completamente axustado” calculado conforme o previsto na seccion
terceira desta circular, tomando en consideracién a reducion do risco de crédito, os
axustes de volatilidade e calquera desfase de vencemento (E*).

2. As entidades de crédito que conten con autorizacién para utilizar
estimacions propias de LGD e dos factores de conversién para unha categoria de
exposicions conforme o método baseado en cualificacions internas, ao calcular o
valor das exposicions aos fins dos nimeros 2 e 3 da norma centésimo primeira,
poderan recofiecer os efectos das garantias reais de natureza financeira nas stas
exposicions, cando poidan calcular os ditos efectos con independencia doutros
aspectos pertinentes para LGD & satisfacciéon do Banco de Espafa e logo de
autorizacion.

Para conceder a dita autorizacién, o Banco de Espafna debera quedar satisfeito
coa adecuacion das estimacions facilitadas pola entidade de crédito para o seu uso
con vistas a reducion do valor de exposicion para efectos do cumprimento dos
numeros 2 e 3 da norma centésimo primeira.

Concedida a autorizacion, a entidade de crédito que utilice as stuas estimacions
propias dos efectos da garantia financeira debera facelo de maneira coherente co
enfoque adoptado no calculo dos requisitos de capital.

As entidades de crédito autorizadas a utilizar estimaciéns propias de LGD e dos
factores de conversion para unha categoria de exposicions conforme o método
baseado en cualificacions internas e que non calculen o valor das sUas exposicions
mediante o método recollido no paragrafo primeiro deste nimero poderan aplicar o
método amplo para as garantias reais de natureza financeira ou o enfoque previsto
no numero 2 da norma centésimo terceira, a hora de calcular o valor das exposicions.

3. Toda entidade de crédito que aplique o método amplo para as garantias
reais de natureza financeira ou a cal se lle permita empregar o método recollido no
numero 3 desta norma para calcular o valor das exposiciéns para efectos dos
numeros 2 e 3 da norma centésimo primeira levara a cabo simulacidons de
situacidéns extremas periédicas das suas concentracions de riscos de crédito,
especialmente en relacién co valor realizable de calquera garantia real aceptada.

As ditas simulacidns de situaciéns extremas periddicas atenderan aos riscos
derivados de cambios potenciais das condicions de mercado que poidan afectar
desfavorablemente a adecuacién de fondos propios das entidades de crédito e os
riscos derivados da realizacién da garantia real en situacions extremas.

A entidade de crédito demostrara as autoridades competentes que as
simulacidons de probas extremas efectuadas son as adecuadas para avaliar os ditos
riscos.

En caso de que tal simulacién de situacions extremas indique un valor realizable
da garantia real aceptada inferior ao que se permitiria ter en conta aplicando o
método amplo para as garantias reais de natureza financeira ou o método recollido
no numero 3 desta norma, segundo proceda, reducirase correspondentemente o
valor da garantia real que se permite recofnecer para calcular o valor das
exposicions para efectos dos numeros 2 e 3 da norma centésimo primeira.

As entidades de crédito interesadas incluiran os seguintes aspectos nas suas
estratexias co fin de xestionar o risco de concentracion:

a) politicas e procedementos co fin de xestionar riscos derivados do desfase
de vencemento entre exposicions e calquera cobertura do risco de crédito sobre
tales exposicions;
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b) politicas e procedementos no caso de que unha simulacién de situacion
extrema indique un valor realizable da garantia real inferior ao tido en conta ao
aplicar o método amplo para as garantias reais de natureza financeira ou o método
recollido no numero 2, asi como

c) politicas e procedementos relativos ao risco de concentracion derivado da
aplicacién de técnicas de reducion do risco de crédito e, en particular, dos grandes
riscos indirectos (por exemplo, fronte a un Unico emisor de valores aceptados como
garantia real).»

38. Na norma centésimo terceira:
a) Modificase a frase introdutoria do nimero 1 de acordo coa seguinte redaccion:

«1. Para efectos dos limites establecidos nos nimeros 2 e 3 da norma
centésimo primeira, teranse en conta as seguintes excepcions:»

b) Daselle a seguinte redaccion a alinea e) do nimero 1 e suprimense as alineas f),
g), I) e m), todo iso na parte I:

«e) Os riscos fronte as administracions rexionais e locais dos Estados
membros da Uniéon Europea que, sen garantia, recibirian unha ponderacion de
risco do 0% conforme a norma décimo sexta e os expresamente garantidos por
elas.»

c) Daselles a seguinte redaccion as alineas o), p) e q) da parte | do niumero 1):

«0) As exposicions derivadas de facilidades de descuberto non utilizadas que
se clasifiquen como elementos das contas de orde de risco baixo mencionadas na
norma décimo sétima, sempre que se pactase co cliente ou grupo de clientes
vinculados entre si que unicamente se podera facer uso das facilidades cando se
comprobase que iso non levaria a que se exceda o limite establecido no niumero 2
da norma centésimo primeira ou se o limite do descuberto impide por si mesmo tal
posibilidade.

p) Os créditos sobre bancos centrais derivados da constitucion do coeficiente
de reservas minimas exixido, denominados na sua moeda local.

q) Os valores emitidos por administracions centrais utilizados para a cobertura
de coeficientes legais de liquidez, denominados e financiados na stia moeda
nacional, sempre que a cualificacién crediticia da Administracién central externa
efectuada por unha ECAI designada, tal e como se define na norma vixésimo
primeira, permita unha ponderacién de risco do 0% conforme a norma décimo
sexta.»

d) Na parte Il do numero 1 Daselles a seguinte redaccion as alineas b) e ¢):

«b) Os riscos fronte a institucidons, sempre que non sexan elementos
computables como recursos propios das ditas institucions, non se prolonguen mais
ala do seguinte dia habil e non estean denominados nunha das principais moedas
comerciais.

c) Os créditos documentarios, emitidos ou confirmados, en que o embarque
da mercadoria actie como garantia da operacion e as facilidades de crédito non
utilizadas que se inclian nas contas de orde con risco medio/baixo mencionadas
na norma décimo sétima.»

e) O numero 2 substitiese polo seguinte texto:

«2. Cando os riscos ou unha parte deles estea suficientemente asegurada
mediante pefior de valores, a entidade de crédito podera atribuir ao seu emisor a
parte dos riscos que estea cuberta polo valor de mercado dos valores dados en
garantia, sempre que a parte da exposicion que goce da cobertura lle corresponda
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unha ponderacion de risco igual ou inferior & que corresponde a exposicion non
garantida fronte ao cliente de acordo co capitulo cuarto desta circular.

A atribucion poderase realizar na parte que o risco vivo sexa igual ou inferior ao
90% do valor efectivo dos valores dados en garantia e sempre que estes non
constitian elementos computables como recursos propios de entidades financeiras.

A entidade de crédito non podera realizar a dita atribucion no caso de que
exista un desfase entre o vencemento da exposicion e o vencemento da cobertura
do risco de crédito.

As entidades de crédito poderan aplicar tanto o método amplo para as garantias
reais de natureza financeira como o previsto neste nimero unicamente no caso de
que, para os efectos da determinaciéon dos requirimentos de recursos propios por
risco de crédito e dilucién, conforme a alinea a) do niumero 1 da norma cuarta,
poidan utilizar tanto o método amplo como o método simple para as garantias reais
de natureza financeira.»

f) No numero 3 engadense os seguintes paragrafos:

«Non obstante, as entidades de crédito non poderan ter en conta as garantias
reais referidas nos numeros 13 a 17 da norma trixésimo novena.

Nos créditos garantidos por dereitos reais sobre inmobles residenciais
terminados, participaciéns hipotecarias sobre tales créditos, que reunan as
condicidéns exixidas polo numero 3 do artigo 62 do Real decreto 685/1982, do 17 de
marzo, de regulacion do mercado hipotecario, e os riscos derivados de operacions
de arrendamento financeiro en virtude das cales a entidade mantefia a plena
propiedade do inmoble alugado mentres o arrendatario non exercese a sua opcién
de compra, a “entidade» podera reducir a exposicion ata no 50% do valor do
correspondente inmoble que fose tido en conta para os efectos do calculo dos
activos ponderados por risco de crédito, segundo o disposto no capitulo cuarto.

Asi mesmo, nos créditos garantidos por dereitos reais sobre inmobles
comerciais terminados, arrendados e con rendas de alugamento adecuadas, aos
que lles corresponda unha ponderacion do 50% conforme o disposto no capitulo
cuarto, participaciéns hipotecarias sobre tales créditos, que reunan as condicions
exixidas polo numero 3 do artigo 62 do Real decreto 685/1982, do 17 de marzo, de
regulaciéon do mercado hipotecario, e os riscos derivados de operaciéns de
arrendamento financeiro en virtude das cales a entidade mantefia a plena
propiedade do inmoble alugado mentres o arrendatario non exercese a sua opcién
de compra, as “entidades” poderan reducir a exposicion ata no 50% do valor do
correspondente inmoble que fose tido en conta para os efectos do calculo dos
activos ponderados por risco de crédito, segundo o disposto no capitulo cuarto.»

g) Afrase introdutoria do niumero 4 redactase como segue:

«4. Non se tomaran en conta, para efectos dos limites establecidos nos nimeros
2 e 3 da norma centésimo primeira, sempre que se deduzan dos recursos propios
computables, de acordo co indicado na alinea k) do numero 1 da norma novena:»

39. Introducese unha nova alinea d) no nimero 1 da norma centésimo cuarta:

«d) Se a unha exposicién non garantida fronte ao garante lle corresponder
unha ponderacion de risco igual ou inferior a que lle corresponda a unha exposicion
non garantida fronte ao cliente de acordo co capitulo cuarto desta circular.»

40. Na norma centésimo quinta:
a) Engadese un cuarto guién no nimero 1 coa seguinte redaccion:

«— Politicas e practicas de remuneracién coherentes coa promocién dunha
xestidn do risco solida e efectiva». As ditas politicas e practicas ateranse ao
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disposto no capitulo XIII do titulo | do Real decreto 216/2008, do 15 de febreiro, de
recursos propios das entidades financeiras.»

b) O primeiro guién do numero iii) da alinea d) do numero 2 redactase como segue:

«— Estableceranse por escrito e aplicaranse politicas e procedementos
adecuados para avaliar e controlar os riscos derivados das operacions de
titulizacion, incluidos os riscos de reputaciéon como os que se producen en relacion
coas estruturas ou produtos complexos, en que a entidade de crédito actue como
investidora, orixinadora ou patrocinadora. Estas politicas e procedementos deberan
permitir as entidades de crédito determinar o grao de transferencia do risco e
asegurarse de que o contido econémico da operacion quede plenamente reflectido
nas decisiéns de avaliacion e xestion do risco. Asi mesmo, as entidades valoraran
o feito de que do resultado de sucesivos programas de titulizaciéns resulte que
soamente permanecen no balance os activos de menor calidade ou rendibilidade.»

c) O numero vii) da alinea d) do niumero 2 queda redactado do seguinte modo:

«— Estableceranse por escrito e aplicaranse estratexias, politicas,
procedementos e sistemas solidos para a identificacién, medicion, xestidén e
seguimento do risco de liquidez sobre un conxunto adecuado de horizontes
temporais, incluido o intradia, con obxecto de garantir, entre outros obxectivos, que
as entidades mantefian un “colchén” de liquidez apropiado. As ditas estratexias,
politicas, procedementos e sistemas deberan adecuarse as linas de negocio,
divisas, sucursais e entidades que integren o grupo e incluiran mecanismos
apropiados de asignacion dos custos de liquidez, os beneficios e os riscos.

— As estratexias, politicas, procedementos e sistemas establecidos deberan
ser proporcionados a complexidade, ao perfil de risco e ao tipo de negocio da
entidade de crédito, e co nivel de tolerancia ao risco fixado polo seu érgano de
direccion, e reflectir a importancia da entidade de crédito nos paises onde exerza a
sua actividade. As entidades de crédito deberan comunicar a tolerancia ao risco a
todas as lifas de negocio.

— As metodoloxias desenvolvidas para a identificaciéon, medicién, xestién e
seguimento das posicidéns de financiamento englobaran os fluxos de tesouraria,
actuais e previstos, derivados de activos, pasivos e partidas das contas de orde,
incluidos os pasivos continxentes e a posible incidencia do risco de reputacion.

— En particular, as entidades estableceran un procedemento interno adecuado
para dispor de informacién, individual e consolidada, suficiente para valorar a sua
posicion de liquidez a curto, medio e longo prazo, incluindo a clasificacién de todos
0s activos e pasivos por prazos de vencemento, os efectos sobre a posicién de
liguidez dos compromisos, produtos derivados e demais posiciéns de féra de
balance e as caracteristicas da sua estrutura de financiamento en funcién dos
mercados.

— Os procedementos internos deberan ser capaces de proporcionar
informacion que lle permita a entidade asignar distintos niveis de estabilidade aos
depdésitos retallistas atendendo a parametros como a cobertura do Fondo de
Garantia de Depositos, o valor ou a sofisticacion do depdsito, a canle de
contratacién (a internet) ou a sua contratacion en moeda estranxeira. Igualmente,
as entidades deberan poder identificar, entre os seus clientes grosistas, aqueles
cos cales se mantén unha relacién operativa estable. Para toda operaciéon de
financiamento outorgada ou recibida que estea colateralizada, debera poder
distinguirse en funcién do tipo de colateral.

— As entidades estableceran unha distincion entre os activos pefiorados e os
activos libres de cargas de que se poida dispor en todo momento, especialmente
nas situacions de emerxencia. Asi mesmo, tomaran en consideracién a persoa
xuridica ou sucursal en que estean localizados os activos, o pais en que estean
rexistrados legalmente estes, xa sexa nun rexistro ou nunha conta, asi como a sua



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao nim. 296 Venres 9 de decembro de 2011 Sec.l. Pax. 44

elixibilidade, e efectuaran un seguimento da forma en que os activos se poden
mobilizar de maneira oportuna.

— As entidades tomaran en consideracién, asi mesmo, as limitacions legais,
regulamentarias ou operativas as posibles transferencias de liquidez e de activos
libres de cargas e débedas entre entidades, tanto no EEE como en paises terceiros.

— As entidades adoptaran ferramentas de reducion do risco de liquidez, en
particular un sistema de limites e “colchéns” de liquidez que permitan afrontar
diversos escenarios de tension, e unha estrutura de financiamento e un acceso a
fontes de financiamento adecuadamente diversificadas. Estas medidas
someteranse a revision periodicamente.

— Estudaranse escenarios alternativos en relacion coas posicions de liquidez e
os factores redutores de risco, e revisaranse periodicamente os supostos en que
se baseen as decisions relativas & posicién de financiamento. Para tal efecto, os
escenarios alternativos teran en conta, en particular, as partidas das contas de
orde e outros pasivos continxentes, incluidos os de entidades especializadas en
titulizacions (SSPE) ou outras entidades con fins especiais, en relacion coas cales
a entidade de crédito actue en calidade de patrocinador ou proporcione un apoio
significativo en termos de liquidez.

— Os procedementos internos deberan facilitar informacién que permita avaliar
o impacto que os escenarios alternativos definidos tefian nas necesidades de
liquidez, incluindo, entre outros aspectos, o efecto que un descenso na cualificacion
crediticia da entidade ou unha deterioracion na valoracién de activos en garantia
tefia nas necesidades adicionais de marxes ou colaterais para cubrir determinadas
posicions.

— As entidades analizaran os efectos potenciais de escenarios alternativos,
ben circunscritos a propia entidade, ben extensivos a todo o mercado, ou unha
combinacion de ambos. Tomaranse en consideracion diferentes horizontes
temporais e escenarios con distintos graos de tension.

— As entidades deberan axustar as suas estratexias, politicas internas e limites
en relacion co risco de liquidez e elaborar plans de emerxencia efectivos, atendendo
aos resultados dos escenarios alternativos estudados.

— Para faceren fronte as crises de liquidez, as entidades dotaranse de plans de
emerxencia en que se establezan estratexias adecuadas, xunto as oportunas
medidas de aplicacién, con obxecto de emendar posibles déficit de liquidez. Estes
plans deberan poérse a proba periodicamente, actualizarse en funciéon dos
resultados dos escenarios alternativos estudados, e comunicarse a alta direccion e
someterse a sua aprobacion, de modo que as politicas e os procedementos
internos se poidan adaptar segundo corresponda.

As entidades tomaran por anticipado as medidas operativas necesarias para
asegurar que os plans de recuperacion de liquidez se poidan aplicar de forma
inmediata. Entre as ditas medidas incluirase a de manter garantias reais
inmediatamente dispofiibles para poder obter financiamento apropiado dos bancos
centrais nas diferentes moedas a que estea exposta, sexan doutro Estado membro
da Union Europea, ou sexan dun pais terceiro.»

d) Engadense, no nimero 2, as seguintes novas alineas g) e h):

«g) Enrelacion coas politicas e practicas de remuneracién a que fai referencia
o numero 1 deste artigo, as “entidades”, sen prexuizo dos principios xerais do
dereito contractual e laboral nacional, deberan reducir de forma considerable a
remuneracién variable cando a entidade obtefia uns resultados financeiros
mediocres ou negativos, tendo en conta tanto a remuneracion actual como as
reducions nos pagamentos de cantidades previamente devengadas. Neste ultimo
suposto, a dita reducion realizarase a través de mecanismos de reducion da
remuneracion ou de recuperacion de retribucidns xa satisfeitas.
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Para avaliar a mediocridade dos resultados deberanse ter en consideracion se
estes evidencian unha tendencia & baixa, xa sexa en relacidon cos da propia
entidade ou cos de entidades semellantes, asi como parametros tales como o grao
de consecucién dos obxectivos orzados, ou o comportamento dos resultados do
conxunto da entidade e, de ser o caso, da unidade de negocio a que pertenza o
empregado e das exposicidons que xerase.

Adicionalmente, aquelas entidades que, para a sua reestruturacién ou
saneamento, recibisen apoio financeiro publico que non fose restituido na sua
integridade, deberan dar prioridade & creacion e ao mantemento dunha base sélida
de capital e & devolucién da axuda publica recibida, polo que non poderan, salvo
que se xustifique adecuadamente ante o Banco de Espafia, satisfacer remuneracién
variable aos seus administradores e directivos que asuman, ben directamente ou
formando parte do érgano de direccién, o maximo nivel na xestién diaria da
entidade. En consecuencia, a asuncién de compromisos en materia de
remuneracion variable ao dito colectivo ou a calquera das persoas que o compofien
debera responder a razéns xustificadas, tales como a necesidade de contratacion
de novos profesionais suficientemente experimentados e cualificados, e a dita
remuneracion deberd estar, en todo caso, asociada & consecucion dos obxectivos
prioritarios antes citados de creacidon e mantemento dunha base sélida de capital e
de devolucion da axuda publica recibida. No momento en que esa entidade proceda
a avaliar o devengo da retribucion variable, debera remitir escrito xustificativo ao
Banco de Espafia no cal se contefia informacion suficiente sobre a proposta de
devengo e liquidacion da retribucion variable, sen que se poida facer efectiva sen a
autorizacion previa do Banco de Espafia.

h) As entidades de crédito espafiolas cuxos activos totais reflectidos en
calquera das suas contas anuais de 2010 ou 2011 superen o importe de 10.000
millébns de euros, deberan contar, antes do 31 de marzo de 2012, cun comité de
remuneracions, cuxa composicién e funcionamento se axustaran ao previsto no
nuamero 2 do artigo 76 quinquies do Real decreto 216/2008, do 15 de febreiro, e,
cando proceda, ao establecido na normativa do mercado de valores. No caso
daquelas entidades cuxa cifra de activos totais alcance ou supere no futuro o referido
importe, o dito comité debera constituirse ou, en caso de existir e ser preciso, adaptar
a stia composicion e funciéns, no prazo de seis meses desde a data de finalizacién
daquel exercicio en que se alcanzase o citado importe de activos totais.

Non obstante, o Banco de Espafia podera requirir a constituciéon do citado
comité a entidades cuxa cifra de activos totais non alcance a cifra sinalada, por
motivos relacionados coa sua organizacion interna ou a natureza, o alcance ou a
complexidade das suas actividades.

Asi mesmo, o Banco de Espafia podera eximir do cumprimento deste requisito,
tras a valoracion individualizada das circunstancias concorrentes, as filiais
espafiolas de grupos de entidades de crédito cuxa matriz se localice en Espafa ou
noutro pais do Espazo Econémico Europeo que asi o soliciten.»

41. Na norma centésimo oitava:
a) Modificase o numero 1, que queda como segue:

«1. Cando da revision e avaliacidon que realice o Banco de Espania, segundo o
establecido no artigo décimo bis da Lei 13/1985, resulte que unha entidade, grupo
ou subgrupo de entidades de crédito non dispofia de procedementos adecuados de
goberno corporativo interno, de politicas e practicas de remuneracion coherentes
coa promocion dunha xestion de risco soélida e efectiva, ou resulte inadecuado o
seu proceso de autoavaliacion do capital, a referida entidade, grupo ou subgrupo
debera emendar as deficiencias advertidas e cumprir coas medidas que, de ser o
caso, adopte o Banco de Espanfa en virtude do establecido no numero 3 do artigo
décimo primeiro da citada lei. Para tal efecto, a entidade obrigada elaborara un
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programa de cumprimento e adecuacién do capital que presentara para a sua
aprobacion ao Banco de Espafia, nos casos e termos previstos no artigo 75 do
Real decreto 216/2008.»

b) Daselle a seguinte redaccion a alinea h) do numero 2:

«h) A exposicion ao risco de liquidez e a medicion e xestion deste, incluida a
realizacion de analises de escenarios alternativos, a xestién dos factores redutores
de risco, en particular, o nivel, a composicién e a calidade dos “colchdns” de
liquidez, e os plans de emerxencia efectivos.»

¢) Engadese un segundo paragrafo no numero 2 co seguinte texto:

«Para efectos do disposto na alinea h), o Banco de Espafia efectuara
periodicamente unha profunda avaliacion da xestién global do risco de liquidez
polas entidades de crédito e favorecera o desenvolvemento de sdlidas metodoloxias
internas. Ao realizar estes exames, o Banco de Espafa tomara en consideracion o
papel desempefiado polas entidades de crédito nos mercados financeiros e a
posible incidencia das suas decisions na estabilidade do sistema financeiro de
todos os demais Estados membros afectados.»

42. Modificase o paragrafo segundo do numero 1 da norma centésimo novena de
acordo co seguinte texto:

«Co fin de cumprir coa dita obriga, as “entidades” deberan establecer unha
politica formal, aprobada polo seu consello de administracién ou 6rgano equivalente
da entidade ou grupo, que tefia en conta, entre outros aspectos, a frecuencia e o
lugar da publicacién, a verificacion da informacion, asi como o é6rgano de
administracion ou direccion que deba aprobar o documento mencionado no
paragrafo anterior. Ademais, disporan de procedementos que permitan avaliar a
idoneidade da informacion ofrecida ao mercado, incluida a sua verificacion e
frecuencia. Asi mesmo, contaran cunha politica para avaliar se os datos divulgados
por elas transmiten aos participantes no mercado unha imaxe completa do seu
perfil de risco.»

43. Modificanse as alineas a) e b) da norma centésimo décimo primeira:

«a) Informacion resumo sobre as principais caracteristicas e condiciéns de
cada un dos elementos que integren os recursos propios da entidade, tanto basicos
como de segunda categoria, asi como dos seus compoientes, facilitando
informacion separada sobre os instrumentos computados dentro da alinea i) do
numero 1 da norma oitava e valores analogos emitidos por empresas estranxeiras
e os que estan suxeitos a disposicidn transitoria décimo sétima, indicando os que
conten con incentivos a amortizacién anticipada.

b) Importe total dos recursos propios basicos, detallando de forma separada
cada un dos seus elementos e deduciéns, e indicando, tamén separadamente, os
importes que, de ser o caso, non sexan computables por exceder os limites de
computo recollidos na norma décimo primeira da presente circular. Asi mesmo,
facilitarase informacion separada sobre o importe total dos instrumentos
computados dentro da alinea i) do nimero 1 da norma oitava e valores analogos
emitidos por empresas estranxeiras e 0s que estan suxeitos a disposicién transitoria
décimo sétima, indicando os que conten con incentivos & amortizacion anticipada.»

44. Engadese unha nova norma centésimo décimo sétima bis co seguinte texto:
«Norma centésimo décimo sétima bis. Informacién sobre remuneracions.

1. As “entidades” facilitaran ao publico e actualizaran periodicamente, cando
menos unha vez ao ano, a seguinte informacién sobre a sua politica e as suas
practicas de remuneracion, incluidos os salarios e beneficios discrecionais por
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pensions, en relacion cos seus administradores e demais altos directivos, os
empregados que asumen riscos e os que exercen funcions de control, asi como con
todo traballador que reciba unha remuneracién global que o inclia no mesmo
baremo de remuneracién que o dos administradores, altos directivos e os
empregados que asumen riscos e cuxas actividades profesionais incidan de maneira
importante no perfil de risco da entidade (en diante, o colectivo identificado).

a) informacion sobre o proceso decisorio seguido para establecer a politica
de remuneracion do colectivo identificado, achegando, de ser o caso, informacién
sobre a composicion e o mandato do seu comité de remuneracions, con descriciéon
das principais actividades desenvolvidas durante o exercicio anterior e as suas
consecuencias para a politica de remuneracién, e sobre o consultor externo a
CUXO0S Servizos se recorrese para establecer a dita politica con indicacion do érgano
que ordenou a sua contratacién, asi como, en todo caso, sobre o papel
desempefado polos interesados;

b) descricidén dos diferentes tipos de empregados e directivos incluidos no
colectivo identificado;

¢) informacién sobre a conexidn entre a remuneracion do colectivo identificado
e os resultados do desempefio da entidade ou grupo, e en particular sobre os
resultados da sociedade concreta para a cal se vefian prestando os servizos;

d) as caracteristicas mais importantes do sistema de remuneracién, con
indicacion do seu ambito xeografico de aplicacion, especificando a informacion
sobre os criterios aplicados na avaliaciéon dos resultados do desempefio e no seu
axuste en funcién do risco, a politica de aprazamento e os criterios para a
consolidacién dos dereitos, mencionando as medidas que se adoptaran para
axustar a remuneracion en caso de desempenio inferior ao esperado;

e) descricion dos criterios utilizados para a toma en consideracion, nos
procesos de remuneracién, dos riscos presentes e futuros, con indicaciéon dos
riscos especificos tidos en conta, natureza e tipo das medidas usadas para
valoralos, o modo en que as ditas medidas afectan a remuneracion e, de ser o
caso, os cambios nestes criterios realizados no exercicio correspondente;

f) informacién sobre os criterios en materia de resultados do desempefio en
que se basea o dereito a percibir accions, opcidns ou os compofientes variables da
remuneracion do colectivo identificado;

g) os principais parametros e a motivacién de calquera compofiente dos
posibles plans de remuneracion variable e doutras vantaxes non pecuniarias, con
expresa mencién das medidas adoptadas para asegurar que os integrantes do
colectivo identificado que exerzan funcions de control sexan remunerados con
independencia dos resultados do desempefio das areas de negocio que controlen;

h) en caso de existir, niUmero de reunidons mantidas polo érgano ad hoc
encargado de supervisar a remuneracion durante o exercicio precedente e
informacion cuantitativa agregada sobre as remuneraciéns pagadas aos seus
membros;

i) informacion cuantitativa agregada sobre as remuneracidons do colectivo
identificado, desagregada polo ambito de actividade da “entidade” no cal presten
servizos segundo se trate de actividades de “banca de investimento” (que incluira
en todo caso as areas de finanzas corporativas, capital risco, mercados de capitais,
vendas e negociacion), “banca comercial”’, “area de xestién de activos” e “resto”.
Xunto & informacion describirase o tipo de negocios incluidos en cada unha das
areas de actividade en relacion co negocio conxunto da entidade;

j) informacion cuantitativa agregada sobre as remuneracions, desagregada
entre administradores executivos e non executivos, demais altos directivos e resto
de empregados do colectivo identificado, con indicacién:

i) das contias da remuneracién para o exercicio financeiro, divididas en
remuneracion fixa e variable da entidade con que os beneficiarios mantefian a
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relacién contractual principal, e con igual desagregacion para as das sociedades
en que actuen como administradores en representacion da dita entidade ou outras
do grupo, se percibe delas algunha remuneracion e o numero de beneficiarios en
cada caso;

i) das contias da remuneracion variable, desagregadas entre prestacions
pecuniarias, accions, instrumentos vinculados as accions ou equivalentes a elas;

iii) dos importes das remuneracions diferidas pendentes de pagamento,
desagregados por partes consolidadas e non consolidadas, e segundo sexan en
efectivo ou non;

iv) das contias da remuneracion diferida concedida durante o exercicio
financeiro, as pagadas e, de ser o caso, a reducidon que sufrisen por axustes
derivados dos resultados do desempefio;

v) dos pagamentos por nova contratacidon durante o exercicio, separados
segundo o indicado nas alineas i) a iv) anteriores, e o numero de beneficiarios dos
ditos pagamentos e o periodo medio de permanencia deses empregados, e

vi) das contias das indemnizacions por despedimento concedidas durante o
exercicio, o numero de beneficiarios, desagregado segundo os diferentes tipos de
directivos e empregados afectados, o periodo medio de permanencia das ditas
persoas e o importe maximo deste tipo de pagamentos aboado a unha soa persoa.

2. Para os efectos do disposto no numero anterior, entenderase por:

— beneficios discrecionais de pensidén os concedidos discrecionalmente por
unha “entidade” a un empregado, tanto de modo directo como indirecto (por
exemplo, a través do pagamento de primas de pdlizas de seguro que cubran as
ditas continxencias ou de calquera outro sistema de aforro a longo prazo), como
parte do paquete de remuneraciéns variables do dito empregado, e que sexan
adicionais ou distintos dos concedidos aos empregados desa mesma empresa de
conformidade co seu sistema xeral de pensiéns complementarias as obrigatorias
no pais de que se trate;

— instrumentos equivalentes as accions todos aqueles que representen unha
cota de propiedade sobre o patrimonio neto da empresa e que varie con este, en
particular as cotas participativas das caixas de aforro e as achegas ao capital das
cooperativas de crédito.

3. A publicacién das informaciéns mencionadas no numero 1 levarase a cabo
mediante un capitulo ou anexo unico e especifico do documento denominado
Informacién con relevancia prudencial” mencionado na norma centésimo novena e
baixo as sias mesmas regras.

As “entidades” deberan cumprir os requisitos establecidos na presente norma
dunha maneira que sexa apropiada ao seu tamano, & sla organizacion interna e &
natureza, ao alcance e a complexidade das suas actividades e sen prexuizo do
disposto na normativa relativa a proteccion de datos de caracter persoal.»

45. Modificase o primeiro paragrafo do nimero 1 da norma centésimo vixésima, que
queda redactado do seguinte modo:

«1. Cando unha entidade de crédito matriz da Unién Europea ou unha
sociedade financeira de carteira matriz da Union Europea (tal e como se definen no
artigo 1 do Real decreto 216/2008) e as suas entidades de crédito filiais desexen
utilizar de maneira unificada ben o método IRB baseado en cualificacions internas,
ben o método de modelos internos a que se refire a norma septuaxésimo quinta, ou
ben os métodos avanzados para a determinacién dos recursos por risco
operacional, e a supervision do grupo en base consolidada corresponda ao Banco
de Espana, este podera permitir, por solicitude da matriz, que os requisitos minimos
establecidos en cada caso pola presente circular sexan cumpridos pola entidade
matriz e as suas filiais consideradas como grupo consolidable. Neste caso, o Banco
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de Espafia seguira o procedemento previsto no ndmero 2.d) do artigo décimo bis
da Lei 13/1985. As entidades de crédito filiais espafiolas ou domiciliadas noutros
Estados membros e os subgrupos consolidables en que se integren nos ditos
paises cumpriran os requirimentos exixibles en cada caso de acordo coa decisiéon
que adopte o Banco de Espana.»

46. Modificase o numero 6 da norma centésimo vixésimo primeira, que queda
redactado do seguinte modo:

«6. Os estados referidos neste capitulo e recollidos nos anexos | a lll da
presente circular deberan remitirse ao Departamento de Informacion Financeira e
Central de Riscos debidamente cubertos, con caracter xeral antes da fin do
segundo mes posterior a data de referencia, salvo que se especifique outro prazo
distinto.»

47. Engadese unha nova norma centésimo vixésimo quinta de acordo co seguinte
texto:

«Norma centésimo vixésimo quinta. Informacién sobre liquidez.

As “entidades” estaran obrigadas a remitir ao Banco de Espafa os estados LQ
que figuran no anexo Il. Os ditos estados remitiranse mensualmente, dentro dos
quince dias naturais seguintes a data de fin de mes. Non obstante, por solicitude
razoada da entidade, o Banco de Espana podera autorizar un prazo de remision
mais dilatado. Asi mesmo, podera eximir da presentacién dalgun dos estados
entidades individuais que o soliciten, xustificando a escasa complexidade das suas
operacions.

O Banco de Espafia, logo de requirimento as entidades ou grupos afectados,
podera exixir:

a) a presentacion dos estados anteriores a aquelas entidades de crédito
espafiolas integradas nun grupo ou subgrupo consolidable de entidades de crédito
ou referidos a unha area monetaria ou xeografica atendendo a composicién do
grupo e a transcendencia da sua posicion de liquidez para o grupo. Nestes casos,
0 Banco de Espafa podera eximir as “entidades” da presentacion dun ou varios
estados LQ a nivel consolidado;

b) a presentacion de estados referidos exclusivamente a unha moeda
atendendo a importancia ou a complexidade das suas posicions de liquidez.

En calquera caso, o Banco de Espafia podera exixir a presentacién dalgun dos
estados cunha frecuencia maior que a mensual, incluso diaria, ou a suda remisién
nun prazo inferior aos quince dias antes citados, todo iso atendendo as necesidades
de supervision prudencial da “entidade”.»

48. Engadese unha nova norma centésimo vixésimo sexta co seguinte texto:

«Norma centésimo vixésimo sexta. Informacién periédica que se debe render
sobre remuneracions.

1. As “entidades” deberan remitir anualmente, antes da fin do primeiro
semestre do ano, os estados RM1 e RM2 que figuran no anexo Il desta circular,
coa informacion que neles se indica.

2. As “entidades” deberan remitir anualmente, antes da fin do primeiro semestre
do ano, o estado RM3 que figura no anexo Il da presente circular, coa informacién
que nel se require, e nos termos agregados que indica, relativa aos empregados
cuxa remuneracion alcance ou supere en termos anuais un millén de euros.
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3. A informacion recibida en aplicacién do indicado nos nimeros 1 e 2
anteriores sera a utilizada para comparar as tendencias e practicas en materia de
remuneracion e para facilitar a Autoridade Bancaria Europea.

4. Non obstante o disposto no numero 5 da norma primeira, as sucursais en
Espafa de entidades de crédito da Unién Europea deberan remitir igualmente os
estados RM1, RM2 e RM3 coa informacién relativa & sua actividade.

5. Antes do 30 de marzo de 2012, as “entidades” remitiran ao Banco de
Espafia unha lista, referida a data de entrada en vigor desta circular, indicando as
categorias e grupos de empregados do colectivo identificado a que se refire o
numero 1 da norma centésimo décimo sétima bis. Posteriormente, manteran a
disposicién do Banco de Espafia, nas suas oficinas centrais, a mesma lista
actualizada puntualmente.»

49. Daselle a seguinte redaccion a disposicion transitoria quinta:

«Ata o 31 de decembro de 2015, tamén recibiran unha ponderacién do 0% as
exposicidons indicadas na epigrafe A) da norma décimo sexta que estean
denominadas e financiadas en calquera das divisas dos Estados membros do
Espazo Econémico Europeo.»

50. Adisposicidn transitoria sétima recibe a seguinte redaccion:

«Para efectos do disposto no numero 15 da norma vixésimo sétima, sobre a
utilizacion de estimacions propias de perda en caso de incumprimento (LGD), por
parte das entidades de crédito, ata o 31 de decembro de 2012 a LGD media
ponderada por exposicion para todos os riscos retallistas garantidos con inmobles
residenciais e que non se beneficien de garantias das administracions centrais non
sera inferior ao 10%.»

51. Engéadense dous novos numeros na disposicién transitoria oitava de acordo co
texto seguinte, polo que o texto actual pasa a ser o numero 1:

«2. Ata o 31 de decembro de 2011, as “entidades” que, conforme o disposto
nos capitulos cuarto e oitavo da presente circular, sexan autorizadas para utilizar o
método baseado en cualificacions internas para o calculo das suas exposicions
ponderadas por risco de crédito (método IRB) e as “entidades” que sexan autorizadas
para utilizar os métodos avanzados de medicion do risco operacional manteran uns
requirimentos de recursos propios que seran en todo momento iguais ou superiores
ao 80% do importe total dos recursos propios minimos que serian exixibles a
“entidade” de se manter a regulacion vixente en 31 de decembro de 2007.

3. En caso de que a “entidade” empezase a utilizar o método baseado en
cualificaciéns internas ou os métodos avanzados de medicién do risco operacional
para o calculo dos seus requirimentos de recursos propios o 1 de xaneiro de 2010
ou con posterioridade a esa data, e salvo indicacién ao contrario do Banco de
Espafia, mantera uns requirimentos de recursos propios que seran en todo
momento iguais ou superiores ao 80% do importe total dos recursos propios
minimos que serian exixibles a “entidade” de seguir aplicando os métodos de
calculo non avanzados, establecidos na seccion primeira do capitulo cuarto e nas
normas nonaxésimo sexta e nonaxésimo sétima desta circular, utilizados con
anterioridade ao 1 de xaneiro de 2011.»

52. Engéadese unha nova disposicion transitoria décimo sexta co seguinte texto:
«Disposicién transitoria décimo sexta.

O previsto nas normas quincuaxésimo sexta bis e sexaxésimo cuarta bis
aplicarase as novas titulizaciéns emitidas o 1 de xaneiro de 2011 ou a partir desta
mesma data. A partir do 31 de decembro de 2014, o dito réxime aplicarase as
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titulizacions xa existentes en caso de que se engadan novas exposiciéns
subxacentes ou se substitian as existentes despois da dita data.»

53. Engadese unha nova disposicion transitoria décimo sétima coa seguinte
redaccion:

«Disposicién transitoria décimo sétima.

1. As participacions preferentes emitidas con anterioridade a entrada en vigor
da Lei 6/2011, do 11 de abril, pola que se modifican a Lei 13/1985, do 25 de maio,
de coeficientes de investimento, recursos propios e obrigas de informacion dos
intermediarios financeiros; a Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores, e
o Real decreto lexislativo 1298/1986, do 28 de xufo, sobre adaptacion do dereito
vixente en materia de entidades de crédito ao das Comunidades Europeas, € que
non cumpran cos requisitos establecidos para este tipo de instrumentos na dita
norma poderan continuar computandose como recursos propios basicos das
entidades de crédito e os seus grupos ata o 31 de decembro de 2040, con suxeicién
aos seguintes limites:

a) ata o 20 % da suma das alineas a), b), d) e i) do numero 1 da norma oitava,
menos a suma das alineas a), b) e ¢) da norma novena entre 10 e 20 anos despois
do 31 de decembro de 2010;

b) ata o 10 % da suma das alineas a), b), d) e i) do numero 1 da norma oitava,
menos a suma das alineas a), b) e ¢) da norma novena entre 20 e 30 anos despois
do 31 de decembro de 2010.

Os restantes instrumentos, distintos das participacions preferentes,
computables como recursos propios basicos que, en 31 de decembro de 2010, se
considerasen equivalentes, conforme a normativa espanola, os elementos a que se
refiren as alineas a), b) e f) do nimero 1 da norma oitava, pero que non estean
comprendidos na alinea a) do numero 1 da norma oitava, ou que non cumpran 0s
requisitos establecidos no nimero 4 da norma oitava e no niumero 7 desa norma,
consideraranse cubertos pola alinea i) do nimero 1 da norma oitava para efectos
do disposto no paragrafo anterior.

Pola sua parte, os instrumentos de débeda obrigatoriamente convertibles
emitidos con anterioridade ao 31 de decembro de 2011, ao abeiro da disposicion
transitoria terceira do Real decreto lei 2/2011, do 18 de febreiro, sobre reforzamento
do sistema financeiro, computaran en todo caso como recursos propios basicos ata
a sla conversién, na medida en que no momento da sua emisién cumprisen o0s
requisitos exixidos pola normativa vixente nese momento para a computabilidade
das participacions preferentes.

2. As participacions preferentes que polas suas condiciéns de emision, con
anterioridade a entrada en vigor da Lei 6/2011, se computaban como recursos
propios basicos por riba do limite do 30%, poderan continuar facéndoo ata o 31 de
decembro de 2012, sempre que iso non poida dar lugar a un incumprimento da
obriga de que o capital e as reservas netos de certos elementos, de acordo co
numero 1 da norma décimo primeira, deban ser predominantes.

3. O exceso das participacions preferentes que, por conter incentivos a
amortizacion anticipada, se computaban, con anterioridade a entrada en vigor da
Lei 6/2011, dentro do limite previsto do 15%, que se deixara de computar pola
aplicaciéon dos limites establecidos no numero 1 desta disposicién, podera
considerarse como recursos propios de segunda categoria ata o 31 de decembro
de 2012.

4. Os financiamentos subordinados cuxa computabilidade fose verificada con
anterioridade ao 31 de decembro de 2011 e que non cumpran as condicions
exixidas nela poderan seguir computandose como recursos propios
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complementarios ata o seu vencemento ou, cando non o tiveren, ata a primeira
data en que o emisor poida levar a cabo a sua amortizacién anticipada, e en todo
caso ata o 31 de decembro de 2020.

5. No caso das achegas das cooperativas de crédito que non cumpran co
previsto no cuarto guién do quinto paragrafo da alinea a) do niumero 1 da norma
oitava, as ditas achegas poderan seguir computdndose como capital ata o 31 de
decembro de 2012.

6. As achegas das cooperativas de crédito que se contabilicen como pasivo
financeiro poderan seguir computandose dentro dos recursos propios basicos ata o
31 de decembro de 2012, pero non poderan integrase dentro do capital para os
efectos do calculo dos elementos de capital que deben ser predominantes dentro
dos recursos propios basicos.»

54. Engadese unha nova disposicion transitoria décimo oitava co seguinte texto:
«Disposicién transitoria décimo oitava.

Para efectos do capitulo noveno, os activos que constitian créditos e outras
exposicions fronte a entidades de crédito, asumidos antes do 31 de decembro de
2009, seguiran considerandose suxeitos ao mesmo trato aplicado de conformidade
co numero 1 da norma centésimo terceira, ao igual que o estiveron antes do 7 de
decembro de 2009, pero non mais ala do 31 de decembro de 2012.»

55. Engadese unha nova disposicion transitoria décimo novena coa seguinte
redaccion:

«Disposicion transitoria décimo novena.

Non obstante o disposto no paragrafo cuarto do nimero 20 da norma octoxésimo
sétima, e para un periodo transitorio que concluira o 31 de decembro de 2013, as
“entidades” poderan sumar por separado as suas posicions netas longas ponderadas e
as suas posicions netas curtas ponderadas. A exixencia de capital fronte ao risco
especifico sera a maior destas sumas. Durante o dito periodo transitorio, as “entidades”
deberan facilitar ao Banco de Espafa, coa mesma periodicidade prevista na norma
centésimo vixésimo segunda, a suma das suas posicidons netas longas ponderadas e as
suas posicions netas curtas ponderadas, desagregadas por tipos de activos subxacentes.»

56. Engéadese unha nova disposicion transitoria vixésima coa seguinte redaccion:
«Disposicién transitoria vixésima.

Os estados a que se refire a norma centésimo vixésimo sexta, referidos a
informacion relativa a 2010, deberan remitirse ao Banco de Espafa, como mais
tarde, no prazo previsto para a remision dos referidos a 2011.»

57. Engadese unha nova disposicién transitoria vixésimo primeira coa seguinte
redaccion:

«As sucursais en Espafia de entidades de crédito de paises terceiros a que o
Banco de Esparfia eximise do cumprimento dos requirimentos de recursos propios
minimos deberan acreditar ante o Banco de Espafa, no prazo de tres meses
contados desde a data de entrada en vigor da presente circular, o cumprimento da
nova condicion establecida na alinea d) do nimero 5 da norma primeira.»

58. Engadese unha nova disposicién transitoria vixésimo segunda coa seguinte
redaccion:

«Sen prexuizo do disposto no artigo 61 ter da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do
mercado de valores, e na sua normativa de desenvolvemento, na procura dunha
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maior transparencia, as entidades que recibisen apoio directo do Fondo de
Reestruturacion Ordenada Bancaria, e as suas filiais bancarias, asi como as caixas
de aforro que, no marco previsto na disposicion adicional terceira do Real decreto
lei 2/2011, cedesen o exercicio directo da sua actividade financeira a algunha das
ditas entidades, deberan publicar a informacién a que se refire o anexo IV desta
circular, antes do 31 de decembro de 2011, utilizando a mesma canle pola cal fagan
publico o documento “Informacion con relevancia prudencial” mencionado na
norma centésimo novena. No caso de informaciéns relacionadas con persoas
fisicas, sera de aplicacion a normativa relativa a protecciéon de datos de caracter
persoal.»

59. Suprimese a disposicion adicional segunda.

60. O anexo | da Circular 3/2008 pasa a denominarse «Estados reservados de
informacion sobre o cumprimento dos recursos propios minimos, os grandes riscos e o
risco de tipo de xuro» e os modelos dos estados RP10, RP24, RP25, RP26, RP27, RP31,
RP32, RP33 e RP35 que figuran nel substitiense polos que se incluen no anexo da
presente circular.

61. Engadese un novo anexo I, co titulo «Estados reservados de informacién sobre
liquidez», que comprendera os estados LQ que se inclien no anexo da presente circular.

62. Engadese un novo anexo lll, co titulo «Estados reservados de informacién sobre
remuneracions», que comprendera os estados RM que se inclien no anexo da presente
circular.

63. Engadese un novo anexo |V, co titulo «Detalle das retribucions individuais e
nominativas devengadas por cada un dos membros do consello de administracion e do
comité de direccién», que comprendera o modelo que, con igual denominacion, se inclue
no anexo da presente circular.

Disposicion derradeira. Entrada en vigor.
Esta circular entrara en vigor o 31 de decembro de 2011.

Madrid, 30 de novembro de 2011.—O gobernador do Banco de Espafia, Miguel Angel
Fernandez Orddriez.
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BANCODEESPARA RP10
Sunssioma RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES E CUMPRIMENTO DOS REQUIRIMENTOS DOS RECURSOS Paxina 1 de
PROPIOS
C a0 de de
Tipo
Ao | Mes p| Estado odge | isentitcador
ENTIDADE entidade )
[TT1] Tsfo[ifo[ T[]
1 TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
1.1 RECURSOS PROPIOS BASICOS
144 Capital computable
1440 Do que: instrumentos computables como acciéns ordinarias
1444 Capital desembolsado
1142 () Acciéns propias
1143 Primas de emisién
1114 Outros instrumentos computables como capital
112 Reservas computables
1124 Reservas
1.1.2.1.01 Reservas (incluindo axustes por valoracion)
1.1.2.1.02 Parte das reservas que vaian ser filtradas en axustes por valoracion
14.24% Do que: por diferenzas de cambio
1122 Intereses minoritarios
1.1.22.01 Intereses minoritarios (incluindo axustes por valoracion)
1.1.2.2.02 Parte dos intereses minoritarios que vaian ser filtrados en axustes por valoracion
1.1.22.03 (-) Correccion aos intereses minoritarios
1.4.2.2°401 Do que: instrumentos hibridos que deban converterse en situacions de emerxencia
1.1.2.2°02 Do que: instrumentos hibridos (de duracion indeterminada e sen incentivo 4 amortizacién anticipada)
112203 Do qus instrmentos hirdos 4 duracndeterminada oucon ncentvo  amarizacion anpaca) | R
112208 Do que: sen incentivos & anticipada suxeitos a
limite
1122705 Do que: con incentivos & anticipada suxeitos a
limite
1123 Resultados do exercicio computables
1.1.23.01 Resultado positivo do exercicio auditado
1.1.23.02 Parte do resultado positivo do exercicio auditado que vaia ser filtrado en axustes por valoracion
11.24a (-) Perdas do exercicio
1.1.2.42.01 Resultado do exercicio non auditado
1.1.2.42.02 Parte do resultado do exercicio non auditado que vaia ser filtrado en axustes por valoracion
1.1.2.4b Resultados do exercicio que se prevexa aplicar a reservas ou perdas do exercicio corrente
1.1.2.4b.01 (-) Resultado negativo do exercicio auditado
1.1.2.4b.02 Parte do resultado negativo do exercicio auditado que vaia ser filtrado en axustes por valoracion
) netos da de futuros ingresos procedentes de activos
1125 o
titulizados
Axustes por valoracion computables como recursos propios bésicos
Axustes por valoracion en instrumentos de capital dispofiibles para a venda
Correccion aos axustes por valoracion en instrumentos de capital dispofiibles para a venda
Axustes por valoracién en créditos & clientela dispofiibles para a venda(1)
Correccion aos axustes por valoracion en créditos 4 clientela dispofiibles para a venda(1)
Axustes por valoracion noutros activos dispofiibles para a venda
Correccién aos axustes por valoracion noutros activos dispofiibles para a venda
Axustes por valoracion en pasivos financeiros a valor razoable
1.1.2.6.08 Correccién aos axustes por valoracion en pasivos financeiros a valor razoable
112609 Axustes por valoracién de coberturas de fluxos de tesourarfa de instrumentos financeiros medidos polo
o custo amortizado
Correccién aos axustes por valoracion de coberturas de fluxos de tesouraria de instrumentos
1.1.2.6.10 ° e ;
financeiros medidos polo custo amortizado
1.1.26.11 Axustes por valoracién en investimentos inmobiliarios(1)
11.26.12 Correccién aos axustes por valoracion en investimentos inmobiliarios(1)
1.1.26.13 Axustes por valoracion en activos materiais de uso propio(1)
11.26.14 Correccion aos axustes por valoracion en activos materiais de uso propio(1)
1.1.26.15 Outros axustes por valoracion que afecten as reservas computables
1.1.26.16 Correccién aos outros axustes por valoracion que afecten as reservas computables

(1) Elemento non aplicable 4s entidades de crédito segundo normativa espafiola.
(*) Consignaranse:
0 Estado correspondente a grupo consolidado
1 Estado correspondente a subgrupo consolidado
2 Estado individual correspondente a entidade
3 Estado individual correspondente a entidade que presenta os seus recursos propios con instrumentais
DICIEMBRE-2011
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BANCODEESPARA RP10
Furessioma RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES E CUMPRIMENTO DOS REQUIRIMENTOS DOS RECURSOS Péxina 2 de 6
PROPIOS
C ao de de
Tipo
Ano | Mes P| Estaso | S999° | igentifcador
ENTIDADE i )
[TT]] Tsloli ol T 11
114 Outros e recursos propios basicos de acordo coa lexislacién nacional
11.4.1a Instrumentos hibridos
1.1.4.1201 Instrumentos hibridos que deban converterse en situacions de emerxencia
1.1.4.1a.02 Instrumentos hibridos (de duracién indeterminada e sen incentivo 4 amortizacién anticipada)
1.1.4.1a.03 Instrumentos hibridos (de duracién determinada ou con incentivo 4 amortizacién anticipada)(1) _
1141204 nst hibridos sen incentivos & anticipada suxeitos a
limite
11.4.10.05 nst hibridos con incentivos & anticipada suxeitos a
limite
1143 Filto positivo aprimeira das Normas d@ » [
1.1.4.4 Outros
115 (-) Outras deduciéns dos recursos propios basicos
11.5.4 (-) Activos inmateriais
1.1.5.2a () Exceso sobre os limites para instrumentos hibridos
1152201 (-) Exceso sobre o limite para instrumentos hibridos (diferente do limite transitorio para os instrumentos
Red computables transitoriamente)
1152202 (-) Exceso sobre o limite para instrumentos hibridos, excepto os que deban converterse en situacions de
e emerxencia
(-) Exceso sobre o limite para instrumentos hibridos, de duracioén determinada ou con incentivo &
1.1.5.2a.03 o L
amortizacion anticipada(1)
1.1.5.2a.04 (-) Exceso sobre o limite transitorio para os
1.1.5.3a () Axustes de valoracion adicionais en instrumentos a valor razoable
1154 (-) Outras deduciéns dos recursos propios basicos de acordo coa lexislacién nacional
1.1.54.1 Filtro negativo correspondente & primeira aplicacion das Normas Internacionais de Contabilidade(1) _
1.1.54.2 (-) Outras
Das que:
1.1.5.4.2* (-) Exceso de intereses minoritarios sobre o 10% dos RRPP basicos
115427 (-) Exceso sobre 0 50% dos recursos propios correspondente a elementos distintos do capital e as
o reservas
1.2 RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA
1241 Recursos propios de segunda categoria principais
1244 Exceso sobre os limites para recursos propios basicos transferidos a recursos propios de segunda
o categoria principais
1212 Correccién realizada aos axustes por valoracién nos recursos propios basicos transferida a
o recursos propios de segunda categoria principais
Correccién aos axustes por valoracion en de capital dispofiibles para a venda a
1.2.1.2.01 N ’ "
recursos propios de segunda categoria principais (segundo detalle anexo)
121202 Correccion aos axustes por valoracion noutros activos dispofiibles para a venda transferida a recursos
e propios de segunda categoria principais (segundo detalle anexo)
121203 Correccién aos axustes por valoracion en investimentos inmobiliarios transferida a recursos propios de
e segunda categoria principais(1)
121204 Correccién aos axustes por valoracion en activos materiais de uso propio transferida a recursos propios
. de segunda categoria principais(1)
121208 Outras correccions a axustes por valoracion que afecten as reservas computables transferidas a
i recursos propios de segunda categoria principais
1.21.3 Reservas de izacio izacion ou izacion de activos
1214 Axustes de valoracion para as posiciéns baixo o método estandar para risco de crédito(1) _
1215 Outros elementos
121501 Cobertura xenérica relacionada con exposiciéns baixo 0 método estandar
1.2.1.5.02 Cobertura xenérica relacionada con exposicions baixo o método IRB titulizadas
1.2.1.5.03 Outros
1.21.6 i i i de duracién i i eil similares
1247 Importes positivos resultantes da comparacion no método IRB entre axustes por valoracion por
- i ion de activos e isions fronte a perdas
1.21.8 Recursos propios de segunda categoria principais de acordo coa lexislacion nacional

Correccion aos intereses mi i i con reservas de ida aos
recursos propios de segunda categorfa principais
Correccion aos intereses minoritarios relacionados con acciéns sen voto e accions preferentes

1.21.8.02 de duracion a0s recursos propios
de segunda categoria principais
121803 Outras correcions aos intereses minoritarios transferidas aos recursos propios de segunda categoria
18 principais
1.21.8.04 Fondos da obra social das caixas de aforro e as cooperativas de crédito
122 Recursos propios de segunda categoria adicionais
1221 Compronisos dos membros dss coopraivas de créto) e
1222 Acciéns ivas con prazo de
1223 inanci i estandar e i similares
1224 Recursos propios de segunda categoria adicionais de acordo coa lexislacién nacional
122401 Correccin aos intereses minoritari i con accions imiladas a
oA subordinados estandar transferida aos recursos propios de segunda categoria adicionais
122402 Outras correcions aos intereses minoritarios transferidos aos recursos propios de segunda categoria
oA adicionais
1225 (-) Exceso sobre os limites para os recursos propios de segunda categoria adicionais
1225 Do que: efecto da ampliacion transitoria dos limites para os recursos propios de segunda categoria
& adicionais
123 () Deduciéns dos recursos propios de segunda categoria
1234 () Exceso sobre os limites para os recursos propios de segunda categoria
1.23.1° Do que: efecto da ampliacion transitoria dos limites para os recursos propios de segunda categoria
1232 (-) Outras deduciéns de recursos propios de segunda categoria de acordo coa lexislacién nacional

(1) Elemento non aplicable 4s entidades de crédito segundo normativa espafiola.
(*) Consignaranse:

0 Estado correspondente a grupo consolidado

1 Estado correspondente a subgrupo consolidado

2 Estado individual correspondente a entidade

3 Estado individual correspondente a entidade que presenta os seus recursos propios con instrumentais DICIEMBRE-2011
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Ao | Mes Pl Estado Codigo | igentiicador
ENTIDADE entidade
[TT[] Tsloli o[ T[]
1.3 (-) DEDUCIONS DOS RECURSOS PROPIOS BASICOS E DE SEGUNDA CATEGORIA
Das que:
1.3.T1* (-) Dos recursos propios basicos
1.3.72* (-) Dos recursos propios de segunda categoria
134 (-) Participaciéns en entidades fi iras non i en cuxo capital a "entidade” participa
- en mais dun 10% (segundo relacién anexa)
(-) Financiamentos subordinados e outros valores computables como recursos propios de entidades
132 financeiras non consolidadas en cuxo capital a "entidade" participa en mais dun 10% (segundo
relacion anexa)
(-) Exceso de e outros valores computables como
133 recursos propios de entidades financeiras non consolidadas distintas das recollidas en 1.3.1 ou 1.3.2
sobre 0 10% dos recursos propios da "entidade"
Q icil en entidades e asimil en cuxo capital a "entidade" participa en
134 - o
mais do 20% (segundo relacion anexa)
135 (-) Financiamentos subordinados ou outros valores
- asimiladas en cuxo capital a "entidade" participa en mais do 20% (segundo relacién anexa)
138 (-) Deduciéns dos recursos propios basicos e de segunda categoria de acordo coa lexislacién
o nacional
13LE Pro memoria:
e Recursos propios para efectos dos limites s participacions cualificadas e aos grandes riscos.
137 (-) D de 6ns non incluidas nos requirimentos de recursos propios
(-) Perdas esperadas das exposicions de renda variable baixo o método IRB e importes negativos
138 resultantes da comparacién no método IRB entre correcciéns de valor por deterioracién de activos e
provisiéns fronte a perdas esperadas
139 (-) Exceso de en entidades non (a maior de 1.3.9.1 e 1.3.9.2)
13.91 Exceso das icipacio ifii en lidades non fi iras sobre o 60% de recursos
o propios
1392 Suma dos excesos das icipacio ifii en lidades non iras sobre 0 15% dos
e recursos propios
1340 (-) Operaciéns incompletas transcorridos cinco dias habiles desde a data do segundo pagamento ou
- entrega contractual
1341 (-) Outras deduciéns dos recursos propios basicos e dos recursos propios de segunda categoria de
- acordo coa lexislacién nacional
1.4 RECURSOS PROPIOS BASICOS TOTAIS PARA EFECTOS XERAIS DE SOLVENCIA
1.5 RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA TOTAIS PARA EFECTOS XERAIS DE SOLVENCIA
RECURSOS PROPIOS AUXILIARES TOTAIS PARA A COBERTURA DOS RISCOS DE PREZO E DE TIPO
1.6
DE CAMBIO
164 Exceso sobre os limites para os recursos propios de segunda categoria transferidos aos recursos
o propios auxiliares para a cobertura dos riscos de prezo e de tipo de cambio
16.2 Beneficios netos da carteira de negociacion(1)
163 Financiamentos subordinados a curto prazo
1.6.4 (-) Activos iliquidos”
165 (-) Exceso sobre os limites para os recursos propios auxiliares para a cobertura dos riscos de prezo
e e de tipo de cambio
Pro memoria:
1.6.LE Recursos propios para efectos dos limites aos grandes riscos cando se faga uso de recursos propios
auxiliares para cubrir os riscos de prezo e de tipo de cambio(1)
166 () Deduciéns dos recursos propios auxiliares para a cobertura dos riscos de prezo e de tipo de
e cambio de acordo coa lexislacién nacional(1)
167 (-) Recursos propios auxiliares para a cobertura dos riscos de prezo e de tipo de cambio
e computables pero non utilizados
1.7 ) DO TOTAL DE PROPIOS
1.74 () Deduciéns do total de recursos propios de acordo coa lexislacién nacional
172 () icipacio tidad pola di: icio itoria e di i prevista no
-0 art. 154(4) da Directiva 2006/48/CE(1)
1.8 PRO MEMORIA:
4 Importes positivos (+) / negativos (-) resultantes da comparacién no método IRB entre correcciéns de
i valor por deterioracion de activos e provisions fronte a perdas esperadas
1841 Importe das i6ns de valor por deterioracién de activos e provisié i coas
- exposicions baixo o método IRB
Do que:
1.8.1.1* Cobertura xenérica / Perdas por i 6n de activos avaliados
1.8.1.1% Cobertura especifica / Perdas por ion de activos avaliados
1.8.1.1% Outras correccions de valor por deterioracion de activos e provisions
1.81.2 (-) Importe das perdas esperadas baixo o método IRB
182 Importe bruto dos financiamentos subordinados
1.8.3 Capital inicial minimo requirido (s6 en declaraciéns a nivel individual)
164 Activos que serviron como base para o calculo da cobertura xenérica ponderados por risco baixo o
o método SA
185 Importe bruto dos fondos da obra social das caixas de aforro e as cooperativas de crédito que
- deixasen de ser computables

(1) Elemento non aplicable 4s entidades de crédito segundo normativa espafiola.
(*) Consignaranse:
0 Estado correspondente a grupo consolidado
1 Estado correspondente a subgrupo consolidado
2 Estado individual correspondente a entidade
3 Estado individual correspondente a entidade que presenta os seus recursos propios con instrumentais
DICIEMBRE-2011
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ENTIDADE Ao | Mes P| Esaso | Sod9e wden:l‘i;dor
[TT[T Tsloli ol T T1
2 REQUIRIMENTOS DE RECURSOS PROPIOS
Dos que:
22 Empresas de investimento suxeitas aos artigos 20(2) e 24 da Directiva 2006/49/CE(1)
[2b Empresas de investimento suxeitas aos artigos 20(3) e 25 da Directiva 2006/49/CE(1)
2c Empresas de investimento suxeitas o artigo 45b da Directiva 2006/49/CE(1)
2.1 TOTAL REQUIRIMENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RISCO DE CREDITO, CONTRAPARTE,
DILUCION E ENTREGA
244 Método estandar
21.1.1a Total categorias de activos baixo o método estandar (excluindo posicions en titulizacions)
2.1.1.1a.01 Administracions centrais e bancos centrais
2.1.1.1a.02 Administracions rexionais e autoridades locais
2.1.1.1a.03 Entidades do sector publico e outras institucions publicas sen fins de lucro
2.1.1.1a.04 Bancos multilaterais de desenvolvemento
2.1.1.1a.05 Organizacions internacionais
2.1.1.1a.06 Institucions
21.1.1a.07 Empresas
2.1.1.1a.08 Retallistas
2.1.1.1a.09 Exposicions garantidas con inmobles
21.1.1a.10 Exposicions en situacion de mora
21.1.1a11 Exposicions de alto risco
21.1.1a12 Bonos garantidos
21.1.1a13 Exposicions fronte a instituciéns e empresas con cualificacion crediticia a curto prazo
21.1.1a14 en forma de institucions de it colectivo (IIC)
2.1.1.1a.15 Outras exposicions
21.1.1b Total categorias de activos baixo o método IRB posiciéns en 1)
2.1.1.1b.01 Administracions centrais e bancos centrais(1)
2.1.1.1b.02 Institucions(1)
2.1.1.1b.03 Empresas'”
2.1.1.1b.04 Retallistas(1)
2.1.1.1b.05 Renda variable(1)
2.1.1.1b.06 Outros activos que non sexan activos financeiros(1)
2112 Posiciéns de titulizacion. Método estandar
21.1.2% Das que: retitulizacions
21.1.201 Titulizacions tradicionais
2.1.1.2.02 Titulizaciéns sintéticas
21.2 Método baseado en cualificacions internas
2121 Método baseado en cualificaciéns internas cando non se faga uso de estimaciéns propias da LGD
nin dos factores de conversion
21.21.01 Administracions centrais e bancos centrais
21.21.02 Institucions
21.21.03 Empresas
2.1.2.1.03.01 Total excepto financiamento especializado e pemes
2.1.2.1.03.02 Financiamento especializado
2.1.2.1.03.03 Pemes
2122 Método baseado en cualificacions internas cando se faga uso de estimacions propias da LGD e/ou
dos factores de conversion
24.2.2.01 Administracions centrais e bancos centrais
21.2.2.02 Institucions
21.22.03 Empresas
2.1.2.2.03.01 Total excepto financiamento especializado e pemes
2.1.2.2.03.02 Financiamento especializado
2.1.22.03.03 Pemes
21.2.2.04 Retallistas
2.1.2.2.04* Das que: pemes
2.1.2.2.04.01 Exposicions retallistas cubertas con hipotecas sobre inmobles
2.1.2.2.04.01* Das que: exposicions retallistas (non pemes) cubertas con hipotecas sobre inmobles
2.1.2.2.04.02 Exposicions retallistas renovables elixibles
2.1.2.2.04.03 Outras exposicions retallistas
2.1.2.2.04.03* Das que: outras exposicions retallistas (non pemes)
2123 Renda variable. Método baseado en cualificaciéns internas
21.24 Posicions de titulizacion. Método baseado en cualificacions internas
24.24° Das que: retitulizacions
21.24.01 Titulizaciéns tradicionais
21.24.02 Titulizaciéns sintéticas
2125 Outros activos que non sexan activos financeiros

(1) Elemento non aplicable s entidades de crédito segundo normativa espafiola.

(*) Consignaranse:

0 Estado correspondente a grupo consolidado
1 Estado correspondente a subgrupo consolidado

2 Estado individual correspondente a entidade

3 Estado individual correspondente a entidade que presenta os seus recursos propios con instrumentais
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Tipo
Ano | Mes p| Estado Sbdigo | identiicador
ENTIDADE entidade
[TT1] Talo[+[o] T[]
2.2 RISCO DE LIQUIDACION
221 Risco de liquidacién féra da carteira de negociacion
222 Risco de liquidacion na carteira de negociacion
2.3 TOTAL REQUIRIMENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RISCOS DE PREZO E DE TIPO DE CAMBIO
231 Métodos estandar
23141 Posicions en renda fixa
23117 Do que: por risco especifico en posicions de titulizacion (carteira de negociacion)
2314 Do que: por risco especifico en posicions da carteira de trading de correlacion
2312 Posiciéns en acciéns e participacions
2313 Risco de tipo de cambio
2314 Posicions en materias primas
232 Modelos internos
2.4 TOTAL REQUIRIMENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RISCO OPERACIONAL
241 Método do indicador basico
242 Método estandar e estandar alternativo
243 Métodos avanzados
2.5 REQUIRIMENTOS DE RECURSOS PROPIOS LIGADOS AOS GASTOS DE ESTRUTURA(1) _
2.6 REQUIRIMENTOS DE RECURSOS PROPIOS TRANSITORIOS E OUTROS
261 Complemento ata o chan para os requirimentos de recursos propios
262 Complemento aos requirimentos de recursos propios das empresas de investimento suxeitas ao art.
> 45(b) da Directiva 2006/49/CE(1)
263 Outros requirimentos nacionais de recursos propios
2.6.3.1 Requirimentos adicionais de recursos propios por tipo de cambio
iri para grupos i en que se integren entidades financeiras
26.3.2 o i
a distintas
2633 Outros
3 PRO MEMORIA:
3.1 SUPERAVIT (+) / DEFICIT (-) DE RECURSOS PROPIOS SEN CONSIDERAR OS REQUIRIMENTOS DE
} RECURSOS PROPIOS TRANSITORIOS E OUTROS
2.1. RATIO DE SOLVENCIA SEN os '0S DE PROPIOS
-1.a TRANSITORIOS E OUTROS (%)
3.2 SUPERAVIT (+) / DEFICIT (-) DE RECURSOS PROPIOS
3.2.2 RATIO DE SOLVENCIA (%)
5.3 SUPERAVIT (+) / DEFICIT (-) DE PROPIOS 0 0 ESTUDO E AVALIACION

DAS AUTORIDADES COMPETENTES
COEFICIENTE EFECTIVO DE SOLVENCIA CONSIDERANDO O ESTUDO E AVALIACION DAS
|AUTORIDADES COMPETENTES (%)

MEDICION INTERNA DO SUPERAVIT (+) / DEFICIT (-) DE RECURSOS PROPIOS
Medicién interna dos recursos propios
Medicion interna das necesidades de recursos propios

BASE DE CALCULO PARA O CHAN APLICABLE NO ELEMENTO 2.6.1
% aplicable 4 base de célculo para o chan do elemento 2.6.1

SUMA DOS REQUIRIMENTOS DE RECURSOS PROPIOS MINIMOS DAS ENTIDADES FINANCEIRAS
SOMETIDAS A DISTINTAS REGULACIONS, AXUSTADOS CONFORME O DISPOSTO NA NORMA SEXTA

de de servizos de i

3.6.1.1

3.6.1.2

3.6.1.3

3.6.2.1

3.6.2.2

3.6.2.3

3.6.3.1

3.6.3.2

3.6.3.3

3.6.4.1

3.6.4.2

P (norma 6.2.b), primeiro guién)
Requirimentos de recursos propios minimos especificos
Axustes por diferenzas na regulacion sobre os recursos propios computables e as deduciéns

() Axustes por operaciéns internas do grupo

de i xestoras

(norma 6.2.b), primeiro guion)
Requirimentos de recursos propios minimos especificos
Axustes por diferenzas na regulacién sobre os recursos propios computables e as deduciéns

() Axustes por operaciéns internas do grupo
iriy de soci dei

e de capital risco (norma 6.2.b), segundo
guion)

Requirimentos de recursos propios minimos establecidos na norma 4.1

Diferenza positiva entre o capital minimo de itucién e os iri i na norma
41

() Axustes por operaciéns internas do grupo
Requirimentos axustados do resto do grupo (norma 6.2.b), segundo guién)
Requirimentos de recursos propios minimos establecidos na norma 4.1

() Axustes por operaciéns internas do grupo

(1) Elemento non aplicable s entidades de crédito segundo normativa espaiola

(*) Consignaranse:

0 Estado correspondente a grupo consolidado

1 Estado correspondente a subgrupo
2 Estado individual correspondente a
3 Estado individual correspondente a

consolidado
entidade
entidade que presenta os Seus recursos propios con instrumentais.
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PROPIOS
C ao de de
Tipo
Ano | Mes p| Estado Codigo | iienificador
ENTIDADE entidade
[TT1] Talo[+[o] T[]
3.7 (ACTIVOS FISCAIS DIFERIDOS
371 Por perdas compensables
372 Por diferenzas temporais
373 Por outras causas
3.8 PASIVOS FISCAIS DIFERIDOS QUE COMPENSEN ACTIVOS FISCAIS PROCEDENTES DE DIFERENZAS
g TEMPORAIS DE IGUAL XURISDICION
3.9 [PARTICIPACIONS TOTAIS EN ENTIDADES ASEGURADORAS
3.9.1 En empresas filiais
392 En empresas multigrupo
3.9.3 En empresas asociadas
3.9.4 En restantes participadas
3.9% Pro memoria: ipacions totais netas de
ag Do que: participacions en entidades en que a entidade tefia unha participacion
B superior ao 10%
PARTICIPACIONS TOTAIS EN ENTIDADES FINANCEIRAS DISTINTAS DAS ASEGURADORAS NON
3.10 CONSOLIDADAS EN CUXO CAPITAL A ENTIDADE TENA UNHA PARTICIPACION IGUAL OU INFERIOR
A0 10%
3.10% Das que: en accions ordinarias en entidades de crédito e empresas de servizos de investimento
3.10™ Das que: participacions noutras entidades financeiras.
3.10% Pro memoria: licipacions totais netas de
3.11 PARTICIPACIONS TOTAIS EN ENTIDADES FINANCEIRAS DISTINTAS DAS ASEGURADORAS NON
B CONSOLIDADAS EN CUXO CAPITAL A ENTIDADE TENA UNHA PARTICIPACION SUPERIOR AO 10%
311 Das que: en accions ordinarias en entidades de crédito e empresas de servizos de investimento
341 Das que: participacions noutras entidades financeiras
3417 Pro memoria: ons totais netas de
3.12 CAPITAL PRINCIPAL (Real decreto lei 2/2011)

(1) Elemento non aplicable 4s entidades de crédito segundo normativa espariola.

(*) Consignaranse:

0 Estado correspondente a grupo consolidado

1 Estado correspondente a subgrupo consolidado

2 Estado individual correspondente a entidade

3 Estado individual correspondente a entidade que presenta os seus recursos propios con instrumentais

DICIEMBRE-2011
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RM1
INFORMACION RELATIVA A REMUNERACION DE TODOS OS EMPREGADOS (a)
ENTIDADE OU GRUPO:

ANO A QUE SE REFIREN OS DATOS:

Banca de Banca Xestion Resto Total
AREAS DE NEGOCIO investi- comercial | de activos (d)
mento (b) (c)

1 Numero total de empregados (e)

2 Resultado do exercicio (f)

3 Remuneracion total (g)

Da que: remuneracién variable,
incluidos beneficios discrecionais
de pensiéns (h)(i)

(a) Incluirda tamén, de ser o caso, a relativa as filiais e sucursais establecidas en paises non pertencentes ao Espazo
Econémico Europeo.

Nos recadros da fila 1 indicarase o nimero exacto de empregados que corresponda. No resto de recadros do es-
tado, os importes declararanse en miles de euros redondeados.

(b) Inclue servizos de asesoramento a empresas en materia de finanzas corporativas, capital risco, mercados de capi-
tais, vendas e negociacion.

(c) Inclue xestidn de carteiras, xestion de institucions de investimento colectivo e outras formas de xestion de activos.

(d) Esta columna incluira aqueles empregados que non poidan ser situados nunha das areas de negocio indicadas.
Neste caso, a entidade incluira informacién cualitativa na lifia correspondente ao numero total de empregados indi-
cando a actividade que realizan.

(e) O numero debe estar referido ao dos empregados activos na entidade a final de ano.

(f) Resultado da entidade segundo os seus estados financeiros. Para os grupos, € o resultado consolidado do exerci-
cio (atribuido & entidade dominante e aos intereses minoritarios).

(9) “Remuneracion total” no sentido do paragrafo 11 das Guias de CEBS sobre politicas e practicas de remuneracion
(en diante, “as Guias”). Os datos facilitaranse en importe bruto incluindo todos os custos para a entidade agas as
contribucions obrigatorias & Seguridade Social.

(h) “Remuneracion variable” no sentido do paragrafo 11 das Guias.

(i) “Beneficios discrecionais de pensiéns” no sentido da seccion 3.1.2 das Guias.
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RM2
INFORMACION RELATIVA A REMUNERACION DEVENGADA POLOS “EMPREGADOS IDENTIFICADOS” (a)
ENTIDADE OU GRUPO:
ANO A QUE SE REFIREN OS DATOS:

AREAS DE NEGOCIO Banca de Banca Xestion de| Resto
investimento | comercial activo (d)
(b) (c)

1 Numero de empregados identificados (e)

Dos que: altos directivos (f)

Dos que: en funciéns de control

2 Importe da remuneracion fixa total (g)

3 Importe da remuneracion variable total (h)

3.1 En metalico

3.2 En acciodns ou instrumentos relacionados

3.3 Noutros instrumentos (i)

4 Importe da remuneracion variable diferida (j)

4.1 En metalico

4.2 En accions ou instrumentos relacionados

4.3 Noutros instrumentos (i)

5 Importe do axuste explicito ex post por desempefo aplicado no ano
para as remuneracions percibidas en anos previos (k)

6 Numero de destinatarios de remuneracion variable garantida (1)

7 Importe total de remuneracion variable garantida no ano (1)

8 Numero de destinatarios de indemnizaciéns por despedimento

9 Importe total de indemnizacions por despedimento pagadas no ano

N0 Numero de destinatarios de beneficios discrecionais de
pensiéns (m)

11 Importe total de beneficios discrecionais de pensiéns (m)

(a) Incluira tamén, de ser o caso, a relativa as filiais e sucursais establecidas en paises non pertencentes ao Espazo
Econémico Europeo.
As expresions “Empregados identificados”, “Remuneracion fixa”, “Remuneracién variable”, “Remuneracion total”,
“Beneficios discrecionais de pensions”, “Remuneracién variable garantida”, “Diferimento” e “Instrumentos” teran o
significado establecido nas Guias de CEBS sobre politicas e practicas de remuneracion” (en diante, “as Guias”).
Nos recadros das filas 1, 6, 8 e 10 indicarase o numero exacto de empregados que corresponda. No resto de re-
cadros do estado, os importes declararanse en miles de euros redondeados.

(b) Inclue servizos de asesoramento a empresas en materia de finanzas corporativas, capital risco, mercados de ca-
pitais, vendas e negociacion.

(c) Inclie xestién de carteiras, xestion de instituciéns de investimento colectivo e outras formas de xestion de activos.

(d) Esta columna incluird aqueles empregados que non poden ser situados nunha das areas de negocio indicadas.
Neste caso, a entidade incluira informacion cualitativa na lifia correspondente ao nimero de empregados identifi-
cados indicando a actividade que realizan.

(e) “Empregados identificados” no sentido do paragrafo 16 das Guias. O nimero debe estar referido ao dos empre-
gados activos ao final de ano.

(f) Incluirad as categorias primeira e segunda dos “empregados identificados” no sentido indicado no paragrafo 16 das
Guias.

(9) “Remuneracion fixa” no sentido do paragrafo 11 das Guias.

(h) “Remuneracion variable” no sentido do paragrafo 11 das Guias. Inclie a remuneracion variable diferida e non di-
ferida.

(i) Tipos de instrumentos definidos na seccion 4.4.2 das Guias.

) “Remuneracion variable diferida” no sentido da seccion 4.4.1 das Guias.

(k)  “Axuste explicito ex post por desempefio” no sentido dos paragrafos 134 a 139 das Guias.

()  “Remuneracion variable garantida” no sentido da seccién 3.1.2 das Guias.

(m) “Beneficios discrecionais de pensiéns” no sentido da seccion 3.1.2 das Guias.
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RM3

INFORMACION SOBRE AS PERSOAS CUXAS REMUNERACIONS PERCIBIDAS SUPERARON
UN MILLON DE EUROS NO ANO (a)

ENTIDADE OU GRUPO: PAIS:

ANO A QUE SE REFIREN OS DATOS:

Banca de Banca Xestion Resto
i investimento | comercial de (d)
AREAS DE NEGOCIO (b) activos
(c)

1 Numero total de persoas (e)

Dos que: “Empregados
identificados” (f)

2 Importe da remuneracion fixa de todas
as persoas (g)

3 Importe da remuneracioén variable total,
incluidos beneficios discrecionais de
pensions, de todas as persoas (h)

Do que: beneficios
discrecionais de pensions (i)
Do que: remuneracion variable diferida

(a) Cada entidade debera remitir un estado diferente por cada un dos Estados membros do Espazo Econémico Eu-
ropeo (EEE) nos que exista polo menos un empregado que reuna as caracteristicas citadas. No suposto de que
un empregado desenvolva o seu labor profesional para a entidade en Espafia e simultaneamente para unha su-
cursal ou filial en calquera outro pais do EEE, as remuneracions sumaranse e, cando alcancen ou superen un mi-
llén de euros, declararanse, se é o caso, como percibidas no Estado membro en que desenvolva a sta actividade
profesional principal. Adicionalmente, cando a entidade tefia empregados féra do EEE debera remitir un estado
cos datos para o conxunto dos empregados que, en todo o mundo, rednan as caracteristicas citadas, indicando o
devandito alcance na dimension “Pais”.

Aqueles empregados que desenvolvan a sua actividade profesional dentro e féra do EEE incluiranse na declara-
cién correspondente a un Estado membro deste s6 se desenvolven nel a sua actividade profesional principal.
Cando a remuneracion ou unha parte dela se obtefia en divisa distinta, para a stia conversion a euros utilizarase
o tipo de cambio sinalado por EBA para estes efectos.

As expresions “Empregados identificados”, “Remuneracion fixa”, “Remuneracion variable”, “Beneficios discrecio-
nais de pensiéns” e “Diferimiento” teran o significado establecido nas Guias de CEBS sobre politicas e practicas
de remuneracion” (en diante, “as Guias”).

Nos recadros da fila 1 indicarase o numero exacto de empregados que corresponda. No resto de recadros do es-
tado, os importes declararanse en miles de euros redondeados.

(b) Inclie servizos de asesoramento a empresas en materia de finanzas corporativas, capital risco, mercados de ca-
pitais, vendas e negociacion.

(c) Inclue xestién de carteiras, xestion de instituciéons de investimento colectivo e outras formas de xestion de activos.

(d) Esta columna incluird agueles empregados que non poden ser situados nunha das areas de negocio indicadas.
Neste caso, a entidade incluird informacién cualitativa na lifia correspondente ao nimero total de persoas indi-
cando a actividade que realizan.

e) O numero debe estar referido ao dos empregados activos na entidade ao final de ano.

f) “Empregados identificados” no sentido do paragrafo 16 das Guias.

g) “Remuneracion fixa” no sentido do paragrafo 11 das Guias.

h) “Remuneracion variable” no sentido do paragrafo 11 das Guias. Inclie a remuneracion variable diferida e non di-
ferida.

(i) “Beneficios discrecionais de pensiéons” no sentido da seccién 3.1.2 das Guias.
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