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. DISPOSICIONES GENERALES

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

13162 Circular 1/2010, de 28 de julio, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
de informacioén reservada de las entidades que prestan servicios de inversion.

EXPOSICION DE MOTIVOS

Con fecha 15 de febrero de 2008 se aprobo el Real Decreto 217/2008, sobre el régimen
juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan
servicios de inversion y por el que se modifica parcialmente el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real
Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre.

El citado Real Decreto tenia como objetivo fundamental finalizar la transposicion de la
Directiva 2006/73/CE y completar el desarrollo reglamentario del régimen aplicable a las
entidades que prestan servicios de inversion tras los cambios introducidos en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores por la Ley 47/2007 que incorpor6 al
Derecho espariol la Directiva 2004/39/CE relativa a los mercados de instrumentos
financieros (MiFID).

Los principios fundamentales que inspiraron la reforma fueron la modernizacién de los
mercados financieros, el refuerzo de las medidas dirigidas a la proteccion de los inversores
y la adaptacién de los requisitos de organizacion exigibles a las entidades que prestan
servicios de inversion para garantizar que su organizacion se adecua a la compleja gama
de servicios que prestan.

Tras la entrada en vigor de estas disposiciones y la introduccion de nuevos requisitos
relacionados con el cumplimiento de las normas de conducta (categorizacion de clientes,
clasificaciéon de productos, test de idoneidad/conveniencia, advertencias, servicio de
asesoramiento, entre otros) ha cobrado una relevancia especial la supervision y el control de
las actividades de las entidades sujetas en relacién con las normas de conducta aplicables.

Mediante esta Circular, la Comisién Nacional del Mercado de Valores, haciendo uso de
su habilitacion expresa, ha estimado conveniente la definicién del contenido de la
informacién periédica que, en relacién con la prestacion de servicios de inversion,
determinadas entidades deberan remitir anualmente a este organismo supervisor.

A estos efectos, el apartado segundo de la Disposicion final primera del Real Decreto
1820/2009, de 27 de noviembre, contiene la habilitacion normativa que permite a la
Comision Nacional del Mercado de Valores dictar las disposiciones necesarias para
determinar el contenido, los modelos, la frecuenciay el detalle de los estados de informacion
reservada que, en relacion con la prestacion de servicios de inversion y servicios auxiliares,
deban llevar las empresas de servicios de inversion, las entidades contempladas en el
articulo 65 de la Ley del Mercado de Valores, asi como las sucursales de empresas de
servicios de inversién y de entidades de crédito en relacién con sus operaciones de
mercado de valores.

La presente Circular consta de cuatro Normas, una Norma transitoria y otra final,
incorporando como Anexo los estados con la informacién que debera remitirse a la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

La Norma 1.2 regula el objetivo y alcance de la Circular.

En lo que respecta al ambito de aplicacién contemplado en la Norma 2.2, éste
comprende a la practica totalidad de entidades autorizadas a prestar servicios de inversion
aunque con determinadas especialidades. Se incluyen no solo las entidades espafiolas
sino también las entidades extranjeras, comunitarias y no comunitarias, que estén
prestando servicios de inversion en Espafia, bien a través de una sucursal bien en régimen
de libre prestacion de servicios en los casos en los que la Comision Nacional del Mercado
de Valores tiene competencias para su supervision.
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Las especialidades referidas anteriormente consisten en que al aplicar el principio de
proporcionalidad se ha optado por no exigir la remision de todos los estados reservados a
las distintas entidades sujetas a la Circular. En el caso de las empresas de servicios de
inversion (ESI) se han excluido ciertos estados que, si bien no son iguales que las que ya
tienen que remitir a la CNMV, presentan importantes similitudes. Para las empresas de
asesoramiento financiero (EAFI) se ha considerado conveniente que Unicamente tengan
que remitir el estado relacionado con la prestacién del servicio de asesoramiento en
materia de inversion y la relativa a los perfiles de clientes a los que se les ha evaluado la
idoneidad.

La Norma 3.2 define los plazos en los que debera remitirse la informacién, disponiendo
que debera enviarse dentro de los dos primeros meses del ejercicio siguiente al que se
refiere la informacion, asi como el listado de estados reservados que deberan ser
elaborados por las entidades y los supuestos en los que algunas entidades estan exentas
del envio de alguno de ellos.

Finalmente, la Norma 42 regula el modo de remitir la informacion a la CNMV a través
de medios telematicos y determinados requisitos formales de los estados.

Se dispone que la primera informacién reservada a presentar en la CNMV sea la
correspondiente a 31 de diciembre de 2010 para lo que la Norma transitoria da un plazo
adicional de cuatro meses respecto al plazo que inicialmente corresponderia segun la
Norma 3.2 de la Circular. Adicionalmente, la Norma transitoria prevé que la informacion
correspondiente al afio 2010 unicamente se refiera al periodo comprendido entre el 1y el
31 de diciembre.

El Anexo incorpora los estados T1 a T15 que constituyen los modelos de informacion
reservada que deberan remitir las entidades sujetas a la Circular.

Los estados T1 a T3 solicitan datos descriptivos de la entidad y de las personas de
contacto a efectos de notificaciones asi como informacion relativa al nimero de clientes de
la entidad tanto por servicio de inversién o auxiliar como por segmentos comerciales y por
perfil de riesgo.

El estado T4 recoge informacidn sobre los ingresos brutos de la entidad derivados de
distintos servicios de inversién, desglosando en el estado T5 la parte correspondiente a los
incentivos definidos en el apartado b) del articulo 59 del Real Decreto 217/2008 de 15 de
febrero sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas
entidades que prestan servicios de inversion.

Los estados T6 a T10 requieren informacion detallada sobre los servicios de gestion
discrecional de carteras, asesoramiento en materia de inversion, colocacion de instrumentos
financieros y recepcion, transmision y ejecucion de 6rdenes de clientes. Para cada uno de
estos servicios, se solicitan datos a nivel de ISIN o codigo equivalente del instrumento
sobre el que se ha prestado el servicio, detallando el tipo de instrumento y su nivel de
riesgo conforme a unos parametros predeterminados, su divisa, la denominacion del
emisor, su vinculacién con la entidad que presta el servicio o alguna entidad de su grupo,
asi como otros datos especificos en funcién del servicio de inversion correspondiente.

Finalmente, los estados T11 a T15 solicitan diversa informacion relacionada tanto con
larelevancia de los distintos canales de distribucion como del tipo y volumen de instrumentos
custodiados por la entidad por cuenta de clientes, nimero de reclamaciones presentadas
ante los departamentos de atencién al cliente de las entidades, nUmero de operaciones
sospechosas de constituir abuso de mercado y relevancia de la prestacion de servicios de
inversién en terceros paises a través de sucursales establecidas en Espania.

Norma 1.2 Objeto y alcance.

La presente Circular tiene por objeto fijar el contenido y periodicidad de los modelos de
estados de informacién reservada que, en relacién con la prestacion de servicios de
inversion y servicios auxiliares definidos en el articulo 63 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, deberan remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores
las entidades mencionadas en la Norma 2.2 de esta Circular.
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Norma 2.2 Ambito de aplicacion.
La presente Circular sera de aplicacién a los siguientes tipos de entidades:

a. Empresas de servicios de inversion mencionadas en el articulo 64 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

b. Entidades de crédito mencionadas en el articulo 65 de la Ley del Mercado de
Valores que presten los servicios de inversion o servicios auxiliares previstos en el articulo
63 de la citada Ley.

c. Las siguientes entidades extranjeras cuando estén autorizadas para la prestacion
de servicios de inversion y auxiliares en territorio espafiol:

1) Las sucursales de empresas de servicios de inversion y entidades de crédito de
Estados miembros de la Unién Europea.

2) Las sucursales de empresas de servicios de inversion y entidades de crédito de
Estados no miembros de la Union Europea.

3) Los agentes establecidos en Espaia de las empresas de servicios de inversion y
entidades de crédito de Estados miembros de la Uniéon Europea que operen en Espafa a
través de los mismos y que hayan realizado la correspondiente comunicacion a la Comision
Nacional del Mercado de Valores de conformidad con lo dispuesto en el articulo 71 bis de
la Ley del Mercado de Valores.

4) Las empresas de servicios de inversion y entidades de crédito de Estados no
miembros de la Unién Europea autorizadas para prestar servicios de inversion en Espafa
sin sucursal.

Norma 3.2 Contenido y plazos de la informacién reservada.

1. Las entidades remitiran a la CNMV los estados que figuran a continuacién en los
modelos que se recogen en el Anexo de la presente Circular y dentro de los dos primeros
meses de cada afo natural.

Estado: Denominacion Periodicidad Plazo de presentacion

T1. Datos societarios y personas de contacto. . ... Anual | Dentro de los dos meses siguientes.
T2. Numero y tipologia de clientes por servicio y por segmento comercial. . ................ Anual | Dentro de los dos meses siguientes.
T3. Numero de clientes minoristas por tipo de perfil deriesgo ... .......... ...t Anual | Dentro de los dos meses siguientes.
T4. Ingresos brutos totales percibidos por la prestacion de servicios de inversion. . .......... Anual | Dentro de los dos meses siguientes.
T5. Incentivos (Art. 59 b RD 217/2008) . . . . ..o oot Anual | Dentro de los dos meses siguientes.
T6. Carteras gestionadas discrecionalmente. . .............co ittt Anual | Dentro de los dos meses siguientes.
T7. Detalle de las carteras gestionadas discrecionalmente. . ............................ Anual | Dentro de los dos meses siguientes.
T8. Asesoramiento en materia de inversion. Detalle de instrumentos recomendados a clientes . Anual | Dentro de los dos meses siguientes.
T9. Colocacion de instrumentos financieros. Detalle de instrumentos financieros (sélo clientes

MINOMISIAS) « . o o oot Anual | Dentro de los dos meses siguientes.
T10. Recepcion, transmisiény ejecucion de 6rdenes de clientes minoristas. Detalle de instrumentos

fINANCIEIOS . . . .t Anual | Dentro de los dos meses siguientes.
T11. Agrupacion por canales de distribucion. . ... . Anual | Dentro de los dos meses siguientes.
T12. nstrumentos custodiados declientes . . ............. i Anual | Dentro de los dos meses siguientes.
T13. ReClamaciones . . ... ... Anual | Dentro de los dos meses siguientes.
T14. Operaciones SOSPEChOSAS . .. ... Anual | Dentro de los dos meses siguientes.
T15. Prestacion de servicios de inversion en otros Estados de la UE desde sucursales en Espania. Anual | Dentro de los dos meses siguientes.

2. La informacion recogida en los modelos de estados definidos en el Anexo se
remitira a la Comision Nacional del Mercado de Valores con caracter anual y se referira al
ejercicio inmediato anterior.

3. Los estados del Anexo seran remitidos Unicamente por las entidades que realicen
las actividades declarables en los citados estados. En caso de que en el periodo objeto de
informe no se hayan realizado las actividades a que se refiere alguno de los estados, éste
figurara con la informacion a cero o en blanco.
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4. Las EAFI unicamente tendran que remitir los estados T3 y T8. Las Sociedades y
Agencias de Valores y las Sociedades Gestoras de Carteras no tendran que remitir los
estados T1, T4, T6, T7, T12, T13 y T15.

5. Las sucursales de entidades de Estados miembros de la Unién Europea
mencionadas en el apartado c.1) de la Norma 2.2 de esta Circular no tendran que remitir el
estado T12.

6. Elestado T15 unicamente tendra que ser remitido por las sucursales de empresas
de servicios de inversion y de entidades de crédito de la Union Europea establecidas en
Espana.

7. Los agentes vinculados de las entidades mencionadas en el apartado ¢.3) de la
Norma 2.2 de esta Circular no tendran que remitir los estados T6, T7, T12y T15.

8. Con independencia de lo anterior, la Comision Nacional del Mercado de Valores
podra exigir en cada momento, con caracter general o particular, cuanta informacion
precise como aclaracion o detalle de los estados anteriores, o para cualquier otra finalidad
surgida en el desarrollo de las funciones que tiene encomendadas, asi como requerir a
una entidad la entrega de estados reservados con mayor frecuencia que la indicada en
esta Norma cuando sus circunstancias individuales asi lo aconsejen.

Norma 4.2 Modo de remisiéon de la informacion.

1. Las entidades deberan remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores los
estados definidos en el Anexo de esta Circular de acuerdo con los siguientes requisitos
formales:

a) Las entidades sujetas a la Circular deberan remitir la informacién a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores mediante transmision telematica a través del servicio
CIFRADOC/CNMYV, aprobado por acuerdo del Consejo de la Comision Nacional del
Mercado de Valores de 15 de septiembre de 2006, u otro equivalente.

b) Las entidades no podran modificar los modelos definidos en el Anexo, ni suprimir
ninguno de sus epigrafes, rubricas o conceptos, que deberan figurar siempre, aunque
presenten saldo nulo.

c) LaconfecciondelosestadosrecogidosenelAnexo se ajustaraalasespecificaciones
técnicas que publicara la CNMV.

d) La informacion referida a unidades monetarias a incluir en los diferentes estados
se presentara en miles de euros redondeados, salvo cuando se indique expresamente otra
cosa en el respectivo modelo.

e) En el caso de que, posteriormente a su remision, la entidad detecte errores en la
informacion, se remitiran de nuevo a la Comisién Nacional del Mercado de Valores los
estados rectificados en los términos establecidos por la CNMV.

2. En relacion con los estados a remitir por los agentes vinculados a los que se
refiere el apartado c¢.3) de la Norma 2.2 de la Circular, se podra optar bien por su remision
directa por parte de la entidad extranjera a la que representan bien por el propio agente.
No obstante, en el caso de optar por la primera alternativa, la entidad extranjera debera
remitir los estados para cada uno de los agentes vinculados establecidos en Espafia.

Las entidades sujetas a la presente Circular podran optar, bajo su responsabilidad, por
la remision de la informacion exigida a través de una entidad designada que cumplira su
obligacién con las especificaciones técnicas que establezca la CNMV.

3. Acefectos de cumplimentacion de los estados definidos en la presente Circular, las
entidades estableceran tanto sistemas de control dirigidos a asegurar la fiabilidad de sus
registros, como mecanismos eficaces de comunicacion a fin de garantizar la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion que la entidad deba remitir a la Comision Nacional
del Mercado de Valores.
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Norma adicional.

Se realiza la siguiente modificacién en la Norma 12.2 de la Circular 1/1998, de 10 de
junio de la CNMV, modificada a su vez por la disposicién adicional de la Circular 2/2000 de
30 de mayo:

Suprimir el ultimo parrafo de la Norma 12.2, apartado 1.a) de la Circular 1/1998, de 10
de junio, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre sistemas internos de
control seguimiento y evaluacion continuada de riesgos.

Norma transitoria.

La primera informacion a remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores en
cumplimiento de esta Circular por las entidades sujetas a la misma sera la correspondiente
al periodo comprendido entre el 1 y el 31 de diciembre del ejercicio 2010,

No obstante lo establecido en la Norma 3.2, la informacién relativa al ultimo mes del
ejercicio 2010 podra ser remitida hasta el 30 de junio del afio 2011.

Norma final.

La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion en el «Boletin
Oficial del Estado».

Madrid, 28 de julio de 2010.—EI Presidente de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, Julio Segura Sanchez.
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