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|. Disposiciones generales

COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES

15872 CIRCULAR 3/2008, de 11 de septiembre, de la

Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las insti-
tuciones de inversion colectiva.

El objeto de la presente Circular es modificar el régi-
men contable de las instituciones de inversidn colectiva,
tanto financieras como inmobiliarias, para adaptarlo al
nuevo marco contable establecido en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre.

El eje basico sobre el que ha basculado este proceso
de adaptacion a las nuevas normas contables se ha fun-
damentado en la consideracion prioritaria de la especifici-
dad de las instituciones de inversidon colectiva frente a
otro tipo de entidades, incluso financieras. A este res-
pecto, el nuevo Plan General de Contabilidad establece en
el apartado | de su Introduccién que su dmbito de aplica-
cién son «todas las empresas espanolas, al margen de las
reglas especiales inherentes al sector financiero que son
consecuencia de la conformacion del Derecho comunita-
rio en esta materia». Es decir, el PGC reconoce expresa-
mente las especificidades de las entidades financieras,
entre las que se encuentran las instituciones de inversion
colectiva, en lo que se refiere a sus normas contables.

Esta especificidad de las [IC en materia contable es
reconocida asimismo en la Ley 35/2003, de 4 de noviem-
bre, de IIC, en cuyo articulo 20 se habilita al Ministro de
Economia, y con su habilitacion expresa, a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, previo informe del Insti-
tuto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, «a aprobar
normas especificas de contabilidad de las IIC, en desarro-
llo de las normas contables del Codigo de Comercio, Ley
de Sociedades Andnimas y PGC, asi como los criterios de
valoraciéon y de determinacién del patrimonio y los resul-
tados».

En este sentido, es de destacar que en el mencionado
articulo 20 se tratan conjuntamente la aprobacion de nor-
mas especificas de contabilidad de IIC y los criterios de
valoracion y determinaciéon del patrimonio y los resulta-
dos, no pudiendo ser otra la intencion del legislador
cuando el articulo recibe el titulo de «Normas contables»
que la de que los desarrollos a efectuar sobre criterios de
valoraciéon y determinaciéon del patrimonio formen parte
de las normas contables especificas de las IIC.

En definitiva, el articulo 20 de la Ley de IIC liga la
determinacion del patrimonio de las IIC, y por tanto su
valor liquidativo, a las normas contables especificas que
se apliquen a estas instituciones financieras, por lo que

los desarrollos contables deberdan necesariamente, por
mandato legal, resultar adecuados para la obtencion del
valor liquidativo de las IIC. Atendiendo a las implicaciones
de equidad entre inversores del correcto céalculo del valor
liquidativo, no resulta posible sino utilizar unos criterios
de valoracién a estos efectos que reflejen, para todos sus
activos, el valor razonable.

Asi, a la normativa anterior, debe anadirse la contem-
plada en los articulos 48.1 y 57.3 del Reglamento de IIC,
aprobado por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviem-
bre, que se refieren a valorar a precios de mercado o valor
efectivo respectivamente los valores cotizados y no coti-
zados de las IIC financieras, y a considerar el valor de
tasacion en el calculo del valor estimado de realizaciéon de
los inmuebles en cartera de las IIC inmobiliarias. Final-
mente, el régimen contable y de determinacién del patri-
monio de las IIC es precisado en la Orden EHA/35/2008,
de 14 de enero, que recoge las habilitaciones anteriores.
Esta Orden nuevamente liga la contabilidad a la determi-
nacion del patrimonio, mencionando en su exposicion de
motivos la habilitacién a la CNMV para «dictar las normas
sobre contabilidad de las IIC en aspectos como criterios
de valoracidn, cuentas anuales y determinacién del patri-
monio». Asimismo, en dicha exposicion de motivos se
exhorta a la CNMV a tener en cuenta en los desarrollos
contables (entre los que se incluye la determinacion del
patrimonio como queda dicho) «la naturaleza especifica
de las lIC y su configuracién como entidades financieras
abiertas, lo que exige adaptar las normas de contabilidad
y los criterios de valoracion y clasificacion de activos a
estas circunstancias».

Resulta igualmente importante destacar que las nor-
mas anteriormente mencionadas son aplicables a todas
las IIC, tanto financieras como inmobiliarias, ya que no en
vano la Orden se refiere a las habilitaciones para estable-
cer criterios de valoracion y clasificacion de activos (tanto
financieros como inmobiliarios).

En este marco de actuacion, resulta relevante senalar
la consideracion, a efectos de su clasificacion y valora-
cién, de toda la cartera de activos financieros e inmobilia-
rios en que invierten las IIC, como activos a valor razona-
ble. Es decir, dada la necesidad de calcular un valor
liquidativo de la institucidn que recoja el valor efectivo o
estimado de realizacion de los activos incluidos en su car-
tera, se ha optado por hacer uso de una clasificacion uni-
taria de ésta de acuerdo al concepto de «fair value».

A tal efecto, y en relacion a la cartera de activos finan-
cieros, se ha hecho uso de la alternativa de clasificacién
que ofrece el Plan General de Contabilidad relativa a
«Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias».

No en vano, el propio Plan General de Contabilidad
permite el uso de esta opcion si se eliminan o reducen
significativamente las asimetrias contables por utilizacidn
de diferentes criterios, y si se aplica a un grupo de activos
y pasivos que se gestionan conjuntamente y cuyo rendi-
miento se evalla sobre la base de su valor razonable de
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acuerdo con una estrategia de gestién del riesgo o de
inversion documentada. En este sentido, la consideracion
de la cartera bajo un Unico criterio permite conseguir la
homogeneidad mencionada. Adicionalmente, las IIC
estan obligadas a disponer de un folleto explicativo en el
que se exponga su vocacion inversora, objetivos de inver-
sion y riesgos inherentes. Por ultimo, debe apuntarse que
esta forma de clasificacion y valoracion de activos va a ser
neutra desde el prisma de la variacién del valor liquida-
tivo, ya que implica que las plusvalias latentes de los
activos valorados a su valor efectivo, que en el anterior
régimen contable representado por la Circular 7/1990,
estaban fuera del balance en cuentas de orden pero que
se reconocian a la hora de calcular el valor liquidativo
netas del efecto impositivo, ahora estaran incluidas direc-
tamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En relacién a las IIC inmobiliarias, teniendo en cuenta
el mandato legal de determinar contablemente el patri-
monio a precios de mercado, se ha otorgado un trata-
miento analogo al de la cartera de inversiones financieras
a los inmuebles que forman parte de la cartera de inver-
siones de estas instituciones, valorando los inmuebles a
valor razonable utilizando los valores de tasaciéon de
acuerdo con la Orden ECO/805/2003, de 27 de marzo, y
registrando sus variaciones en patrimonio.

En cuanto a los bienes inmuebles de uso propio de las
sociedades de inversién, se hace extensiva su valoracién
de acuerdo con las normas existentes para las IIC inmobi-
liarias, y recogidas en la mencionada Orden EC0O/805/2003,
llevando sus variaciones de valor a patrimonio.

Por ultimo, antes de entrar en el contenido concreto
de la Circular, es necesario destacar que en ocasiones
ésta desarrolla en mayor detalle algunas normas del Plan
General de Contabilidad, circunstancia motivada por la
operativa concreta de las IIC. Al mismo tiempo, en otros
casos el tratamiento del Plan se ha simplificado, al tra-
tarse de cuestiones de limitada importancia o presencia
en la actividad ordinaria de las IIC.

Considerando ahora el contenido de la Circular, ésta
consta de 22 normas repartidas en 3 secciones, mas 4
normas transitorias, una adicional, una derogatoria y otra
final.

La seccion primera de la Circular esta dedicada a las
cuestiones formales y de procedimiento. En ella se
recoge el ambito de aplicacion de la Circular, que abarca
a las IIC financieras e inmobiliarias, la presentacion tele-
matica de la informacion a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, y la obligacion que la moneda de
presentacion de dicha informacion sea el euro. Asi-
mismo, es de destacar la unicidad de cuentas de las IIC
con independencia de la contabilidad separada de los
compartimentos y la consideracion expresa de que las
normas sobre combinaciones de negocios y consolida-
cion no aplican a las inversiones que realizan las IIC,
dada que éstas no pueden ejercer una influencia notable
respecto a los activos en que invierten. De este modo,
las normas sobre combinaciones de negocios sélo apli-
caran en caso de fusiones de IIC.

La seccidon segunda recoge los criterios generales de
contabilizacion. En una primera parte se detalla el marco
contable general en la forma de principios basicos, crite-
rios de valoracién, definiciones contables y periodicidad
en la contabilizacion, para a continuacién abordar las nor-
mas contables especificas.

A este respecto, se incluye una norma especifica dedi-
cada a los activos inmobiliarios, la cual establece la apli-
cacion, tal y como se ha explicado anteriormente, del cri-
terio de valoracion del valor razonable a los inmuebles
que se mantengan en la cartera de inversiones inmobilia-
rias de las IIC, y la utilizacién del valor razonable como
base de célculo del valor de los inmuebles de uso propio
en las sociedades de inversion. En ambos casos, las reva-
lorizaciones se imputaran en general a patrimonio.

En las normas referentes a los instrumentos financie-
ros, se ha considerado conveniente distinguir, de acuerdo
con la terminologia del Plan General de Contabilidad,
entra activos financieros, pasivos financieros e instru-
mentos de patrimonio.

La norma sobre activos financieros recoge la clasifica-
cion de los activos integrantes de la cartera de las IIC
como «Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias», de acuerdo con las
consideraciones que se han realizado anteriormente.
Ahora bien, para el caso de la tesoreria o efectivo que no
sean depdsitos integrados en la cartera y resto de saldos
deudores y acreedores, se ha considerado conveniente
aplicar el criterio del coste amortizado, o valor nominal,
ya que su naturaleza o el hecho de que estos saldos no
constituyan cartera de inversiones, hace mas aconsejable
esta forma de valoracion.

En esta norma se han detallado los criterios de valora-
cién para cada uno de los activos y valores integrantes de
la cartera de las IIC, teniendo en cuenta su distinta natura-
leza. No en vano, la tipologia de activos aptos ha alcan-
zado, tanto a nivel de regulacion nacional como europea,
un grado de concrecion tal que justifica una considera-
cién pormenorizada de los mecanismos concretos de valo-
racion de cada uno de los activos. De este modo se minimi-
zan las incertidumbres en las normas de valoracién.

La seccidon segunda también incluye una norma refe-
rente a los pasivos financieros. La existencia de instru-
mentos derivados con esta naturaleza y sobre todo la
operativa de las IIC de Inversion Libre aconsejan un trata-
miento autbnomo de estos elementos, que se concreta en
términos similares a los de los activos financieros.

En relacién a la norma sobre instrumentos de patri-
monio, es de senalar que las acciones y participaciones
de las IIC, si bien no son plenamente equivalentes a las
participaciones en fondos propios de las sociedades mer-
cantiles de régimen general y son reembolsables a peti-
cion del accionista o participe, se han considerado como
instrumentos de patrimonio a recoger en la cuenta de
Patrimonio «Fondos reembolsables atribuidos a partici-
pes o accionistas», y no como pasivos financieros. Esta
interpretacién se ha fundamentado en el régimen legal
especifico de estas instituciones, en particular su natura-
leza abierta, y en el hecho de que las acciones y participa-
ciones de lIC presentan rasgos definitorios caracteristicos
de los instrumentos de patrimonio y no de los de pasivo,
como es que son aportaciones de los socios y participes
que representan la propiedad de éstos sobre la IIC, y que
en la liquidacién de ésta se sitian por detras de los acree-
dores. Asimismo, hay que tener en cuenta la catalogacion
como instrumentos de patrimonio que de las acciones y
participaciones en IIC realiza el propio Plan General de
Contabilidad. Esta forma de contabilizacién de las accio-
nes y participaciones de IIC coadyuvara sin duda a mejo-
rar el requisito de claridad de las cuentas de las IIC, asi
como a evitar determinadas incongruencias que otro tipo
de interpretaciones podrian implicar.

Adicionalmente, la seccion segunda incluye normas
especificas sobre las operaciones en moneda extranjera,
impuesto sobre beneficios y contabilizacion de resulta-
dos. En relacion a la moneda extranjera, se establece
como moneda funcional de las IIC el euro, salvo que la IIC
esté denominada en otra divisa. Asimismo, en los ele-
mentos integrantes de la cartera, las diferencias de cam-
bio se aglutinan en las variaciones del valor razonable.
Respecto al impuesto sobre beneficios, se aplica el nuevo
enfoque del Plan para el mismo (es decir, la perspectiva
del balance en lugar de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias), y lainclusion de normas para proceder al calculo del
impuesto de beneficios en caso de existencia de compar-
timentos, normas que se basan en la compensacion entre
los compartimentos de los saldos que surjan por este
concepto en funcidon de los beneficios o pérdidas de los
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distintos compartimentos. Por ultimo, la norma sobre
resultados recoge principalmente unas obligaciones de
periodificacion acordes en general con la frecuencia de
calculo del valor liquidativo de las instituciones.

Finalmente, la seccidon segunda se completa con sen-
das normas destinadas a establecer los criterios y meca-
nismos especificos de contabilizacion de las operaciones
concretas que son realizadas por las IIC, tanto financieras
como inmobiliarias. Estas dos normas, junto con la con-
crecidn de los criterios de valoracidon anteriormente men-
cionadas, sirven al propoésito de reducir al minimo las
incertidumbres en la contabilizacién, toda vez que, como
se ha dicho, la tipologia de activos aptos y la capacidad
operativa de las lIC esta regulada en un nivel muy alto de
detalle.

Por ultimo, la seccién tercera introduce los modelos
publicos de cuentas anuales y estados reservados de las
[IC financieras e inmobiliarias, a remitir a la Comision
Nacional del Mercado de Valores. Es de destacar que,
cuando corresponda, la informacidon en estos modelos se
dara desglosada a nivel de compartimento y/o clase de
participacion o serie de accion.También se recoge la nece-
sidad de introducir en la memoria especificidades en rela-
cién a la eventual existencia de compartimentos, aunque
ésta sera Unica para toda la lIC. En relacion al Estado de
Flujos de Efectivo, se hace uso de la posibilidad de no
exigirlo, dada su escasa representatividad en entidades
de la naturaleza de las IIC.

En relacién a las disposiciones transitorias, éstas
regulan el régimen de transicion del modelo contable
anterior al nuevo recogido en la Circular, estableciéndose
la imputacion a reservas de los ajustes que surjan como
consecuencia de los cambios en las normas contables.

También es necesario singularizar que en las cuentas
anuales del ejercicio 2008 no se reflejaran cifras compara-
tivas, sin perjuicio de que en la memoria de dichas cuen-
tas anuales se reflejaran el balance y la cuenta de pérdi-
das y ganancias incluidos en las cuentas anuales del
ejercicio anterior.

La norma adicional que incluye la Circular se limita a
ampliar los plazos de presentaciéon de los estados de
informacion reservada de las IIC de Inversién Libre y de
las IIC de IIC de Inversidon Libre. A este respecto, la mayor
dilatacion en el proceso de valoracion de estas institucio-
nes aconseja unos plazos de remisién de la informacion
mas prolongados.

Las ultimas normas de la Circular se ocupan de la
derogacion del anterior marco contable, representado por
la Circular 7/1990 para las IIC financieras, y determinadas
secciones de la Circular 4/1994 para las IIC inmobiliarias, y
de la entrada en vigor.

En definitiva, esta Circular establece unas normas y
criterios de contabilidad, que si bien se enmarcan en los
principios y directrices del nuevo Plan General de Conta-
bilidad, adaptan éste a las caracteristicas propias y espe-
cificas de las IIC, garantizado la claridad de la informacién
financiera y permitiendo una adecuada y eficaz supervi-
sion de las mismas que garantice la proteccion de los
inversores.

La Circular se dicta al amparo del articulo 20 de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inver-
sion Colectiva, que establece que, en desarrollo de las
normas contables contempladas en el Cédigo de Comer-
cio, la Ley de Sociedades Anénimas y el Plan General de
Contabilidad, corresponde al Ministro de Economiay, con
su habilitacién expresa, a la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores, y con el previo informe del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, aprobar las normas
especificas de la contabilidad de las IIC, asi como los cri-
terios de valoracion y de determinacion del patrimonio y
de los resultados. Adicionalmente en este articulo 20 se
habilita al Ministro de Economia y, con su habilitacion
expresa, a la Comision Nacional del Mercado de Valores,

para la determinacion de los estados complementarios de
informacion reservada que, para su supervisiéon, deberan
rendir las lIC, los modelos publicos de informacion a que
deben ajustarse sus cuentas anuales, y la frecuencia y
detalle con que los datos deberan ser suministrados; del
articulo 31 del Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre,
por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversidn colectiva
que establece que el Ministro de Economia y Hacienda vy,
con su habilitacion expresa, la Comision Nacional del
Mercado de Valores dictaran las disposiciones necesarias
para el desarrollo de los preceptos relativos a la formula-
cién de las cuentas anuales de las IIC; del articulo 57.3 del
mencionado Real Decreto 1309/2005, que habilita a la
Comision Nacional del Mercado de Valores para estable-
cer la forma en que el valor de tasacion debera ser consi-
derado en la estimacion del valor de realizacion de los
inmueble en la cartera de los fondos de inversion inmobi-
liaria; y del articulo 2 de la Orden EHA/35/2008, de 14 de
enero, que habilita a la Comision Nacional del Mercado
de Valores para dictar las disposiciones necesarias para el
desarrollo de las prescripciones en materia de normas
especificas de contabilidad de las instituciones de inver-
sidn colectiva, cuentas anuales, criterios de valoracion y
de clasificacidon de activos y determinacidn del patrimonio
y de los resultados, de los estados complementarios de
informacion reservada de las instituciones de inversion
colectiva, asi como de la frecuencia y detalle con que los
datos deben ser suministrados a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

SECCION PRIMERA

Cuestiones formales y de procedimiento
Norma 1.2 Ambito de aplicacion.

1. La presente Circular regula las normas especificas
de contabilidad, los criterios de valoracion y clasificacién
de activos y de determinacion del patrimonio y de los
resultados, y las cuentas anuales y estados complementa-
rios de informacién reservada de las instituciones de
inversion colectiva.

2. Quedan sujetos al cumplimiento de esta Circular
las instituciones de inversion colectiva a que se refiere el
titulo Il de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Institu-
ciones de Inversion Colectiva.

3. Lainclusion en esta Circular de normas contables
y criterios de valoracion y clasificacion para determinadas
operaciones no supondrd autorizacién a las instituciones
para realizarlas si por la naturaleza de éstas o de aquéllas,
por limitaciones a su operativa impuestas por disposicio-
nes vigentes de aplicacion o por su vocacion inversora
recogida en el folleto informativo, o porque se necesitase
autorizacién especifica para ello, no pudieran ser realizadas.

Norma 2.2 Marco contable.

1. Las normas contables especificas que deben cum-
plir las instituciones de inversion colectiva seran las con-
tenidas en esta Circular, que constituye el desarrollo y
adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva,
de lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de Socieda-
des Andnimas, Plan General de Contabilidad y normativa
legal especifica que les resulte de aplicacién. En lo no
previsto por ella, o en las normas generales mencionadas,
se estara a lo indicado en los principios contables general-
mente admitidos para entidades de similar naturaleza.

2. Las sociedades y fondos de inversion por compar-
timentos llevaran en su contabilidad cuentas separadas
que diferencien los activos y pasivos, e ingresos y gastos
imputables a cada compartimento, sin perjuicio de la uni-
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cidad de las cuentas anuales del fondo o la sociedad de
inversion.

3. Las inversiones de las instituciones de inversion
colectiva se considerardn exentas de las normas sobre
combinaciones de negocios, salvo en el supuesto de
fusioén, y de las normas de consolidacidon contable.

Norma 3.2 Alcance de la informacion afectada.

1. Lapresente Circular se aplicara a la informacién con-
tenida en las cuentas anuales y demas estados financieros
reservados de las instituciones de inversidn colectiva.

2. Asimismo, se aplicara a la informacidén que pueda
ser exigida en cada momento para aclaracion y detalle de
lo mencionado en el parrafo anterior o para cualquier otra
finalidad surgida en el desarrollo de las funciones encomen-
dadas a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Norma 4.2 Desarrollo auxiliar de datos contables.

Los registros contables deberan contener el detalle
necesario sobre las caracteristicas de los activos, pasivos,
compromisos, ingresos y gastos de la lIC para que pueda
derivarse de ellos con claridad toda la informacion conte-
nida en las cuentas anuales y diferentes estados a rendir,
los cuales mantendran la necesaria correlacion tanto
entre si como con aquella base contable.

Norma 5. Delimitacion del ejercicio economico.

Todas las instituciones ajustaran el ejercicio econo-
mico al ano natural.

Norma 6.7 Forma de presentacion de la informacion.

1. El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias,
tanto individuales como agregados, y demas estados
financieros reservados recogidos en la Norma 21.7 de esta
Circular seran remitidos a la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores en los plazos y demas condiciones esta-
blecidos en dicha Norma, sin perjuicio de la obligacion de
remision de las cuentas anuales e informe de auditoria
establecida en el articulo 31 del Reglamento de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colec-
tiva, aprobado por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de
noviembre (en adelante Reglamento de IIC).

2. El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias,
tanto individuales como agregados, a que se refiere el
apartado anterior, se entenderan presentados a la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores con la provisionali-
dad que implica su preceptiva aprobacion por las Juntas
Generales de accionistas de las sociedades de inversién o
los Consejos de Administracion de las gestoras de los
fondos. En el caso de que las cuentas no resulten aproba-
das en los mismos términos en que se remitieron a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, las socieda-
des de inversién o las gestoras correspondientes vendran
obligadas a remitir los modelos rectificados en los quince
dias siguientes a la celebracidn de la junta o consejo, des-
tacando y explicando las variaciones introducidas de
acuerdo con el modelo del Anexo 3 de esta Circular.

3. Las entidades no podran modificar los modelos
de cuentas y estados establecidos, ni suprimir a efectos
de su remision telematica ninguna de sus partidas que
deberan figurar siempre aunque sus saldos sean nulos.

4. La presentacion a la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores del balance y la cuenta de pérdidas y
ganancias y estados financieros reservados a los que
alude el apartado 1 anterior, asi como, en su caso, la pre-
sentacion del detalle y explicacion de las variaciones
introducidas en los modelos publicos de las cuentas

anuales, al que se hace referencia en el apartado 2 ante-
rior, debera hacerse por via telematica mediante el servi-
cio CIFRADOC/CNMYV, aprobado por Acuerdo del Consejo
de la Comision Nacional del Mercado de Valores de 15 de
septiembre de 2006 u otro similar, de acuerdo con los
requerimientos técnicos establecidos por la Comision
Nacional del Mercado de Valores en cada momento. La
informacion deberda presentarse suscrita por persona que
posea facultades para ello de la sociedad gestora o socie-
dad de inversidn y en su caso del depositario.

5. La moneda de presentaciéon de las cuentas anua-
les de las instituciones de inversion colectiva y la de los
estados recogidos en esta Norma a rendir a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, sera el euro.

SECCION SEGUNDA

Criterios generales de contabilizacion
Norma 7.7 Principios contables basicos.

Las cuentas anuales y estados de informacion reser-
vada de las instituciones de inversidon colectiva deberan
ser redactados con claridad, de forma que la informacién
suministrada sea comprensible y util para los usuarios al
tomar sus decisiones econdmicas, debiendo mostrar la
imagen fiel del patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la institucién, de conformidad con los requi-
sitos de esta Circular.

A estos efectos, en el reconocimiento y contabiliza-
cion de las operaciones se atendera a su realidad o fondo
econémico y no solo a su forma juridica.

Asimismo, la informacion incluida en las cuentas
anuales y estados de informacion reservada debera ser
relevante, fiable, integra, comparable y clara.

La contabilidad se desarrollara aplicando obligatoria-
mente los principios contables que se enuncian a conti-
nuacion:

1. Empresa en funcionamiento.

Se considerard, salvo prueba en contrario, que la ges-
tion de la institucién de inversién colectiva continuara en
un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los princi-
pios y criterios contables no tiene el propdsito de determi-
nar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmi-
sidon global o parcial, ni el importe resultante en caso de
liguidacion total. No obstante, dada la naturaleza especi-
fica de las instituciones de inversion colectiva y su carac-
ter abierto, las normas contables tendran como finalidad
la determinacion del valor liquidativo de las participacio-
nes o acciones.

2. Devengo.

Los efectos de las transacciones o hechos econémicos
se registraran cuando ocurran, imputandose al ejercicio al
que las cuentas anuales se refieran, los gastos y los ingre-
sos que afecten al mismo, con independencia de la fecha
de su pago o de su cobro.

3. Uniformidad.

Adoptado un criterio dentro de las alternativas que, en
su caso, se permitan, deberd mantenerse en el tiempo y
aplicarse de manera uniforme para transacciones, otros
eventos y condiciones que sean similares, en tanto no se
alteren los supuestos que motivaron su eleccion. De alte-
rarse estos supuestos podrd modificarse el criterio adop-
tado en su dia; en tal caso, estas circunstancias se haran
constar en la memoria, indicando la incidencia cuantitativa
y cualitativa de la variacion sobre las cuentas anuales.
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4. Prudencia.

Se debera ser prudente en las estimaciones y valora-
ciones a realizar en condiciones de incertidumbre. La
prudencia no justifica que la valoracidon de los elementos
patrimoniales no responda a la imagen fiel que deben
reflejar las cuentas anuales y a la determinacion del valor
liquidativo de las instituciones.

Asimismo, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo
38 bis del Cédigo de Comercio, Unicamente se contabili-
zaran los beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del
ejercicio. Por el contrario, se deberan tener en cuenta
todos los riesgos, con origen en el ejercicio o en otro ante-
rior, tan pronto sean conocidos, incluso si sélo se cono-
cieran entre la fecha de cierre de las cuentas anuales y la
fecha en que éstas se formulen. En tales casos se dara
cumplida informacién en la memoria, sin perjuicio de su
reflejo, cuando se haya generado un pasivo y un gasto, en
otros documentos integrantes de las cuentas anuales.
Excepcionalmente, si los riesgos se conocieran entre la
formulacién y antes de la aprobacion de las cuentas anua-
les y afectaran de forma muy significativa a la imagen fiel,
las cuentas anuales deberan ser reformuladas.

Deberan tenerse en cuenta las amortizaciones y
correcciones de valor por deterioro de los activos, tanto si
el ejercicio se salda con beneficio como con pérdida.

5. No compensacion.

Salvo que una norma disponga de forma expresa lo
contrario, no podran compensarse las partidas del activo
y del pasivo o las de gastos e ingresos, y se valoraran
separadamente los elementos integrantes de las cuentas
anuales.

6. Importancia relativa.

Se admitira la no aplicacién estricta de algunos de los
principios y criterios contables cuando la importancia
relativa en términos cuantitativos o cualitativos de la
variacion que tal hecho produzca sea escasamente signi-
ficativa y, en consecuencia, no altere la expresiéon de la
imagen fiel.

En los casos de conflicto entre principios contables,
deberd prevalecer el que mejor conduzca a que las cuen-
tas anuales expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la institucién, y
que permita la determinacién del valor liquidativo.

Norma 8.2 Criterios de valoracion y definiciones relacionadas.

En aplicacién de las normas contenidas en esta Circular,
se tendran en cuenta los siguientes criterios de valoracion:

1. Valor razonable.

Es el importe por el que puede ser intercambiado un
activo o liquidado un pasivo, entre partes interesadas y
debidamente informadas, que realicen una transaccion
en condiciones de independencia mutua. El valor razona-
ble se determinard sin deducir los costes de transaccion
en los que pudiera incurrirse en su enajenacion. No ten-
dra en ningun caso el caracter de valor razonable el que
sea resultado de una transacciéon forzada, urgente o como
consecuencia de una situacion de liquidacién involuntaria.

Con caracter general, el valor razonable se calculara
con referencia a un valor fiable de mercado. Para aquellos
elementos respecto de los cuales no exista un mercado
activo, el valor razonable se obtendra en su caso mediante
la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion.

Para el caso de los activos financieros, se atendera a
los criterios generales de valoracion que para cada tipo de
activo se recogen en la Norma 11.7

Para la determinaciéon del valor razonable de los
inmuebles de uso propio de las sociedades de inversion y
las inversiones inmobiliarias de las IIC se tendra en cuenta
el valor de tasacion de los inmuebles y derechos, determi-

nado segun las reglas establecidas para la determina-
cion del patrimonio de las IIC inmobiliarias en la Orden
ECO/805/2003, de 27 de marzo, sobre normas de valoracion
de bienes inmuebles y determinados derechos para cier-
tas finalidades financieras, modificada por las Ordenes
EHA/3011/2007 y EHA/564/2008.

El valor razonable de los diferentes elementos inte-
grantes de las cuentas anuales, a los que se aplique este
criterio de valoracion, se calculara de acuerdo con los cri-
terios generales de valoracion incluidos en la presente
Circular, y constituira su valor estimado de realizacion.

2. Coste amortizado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el
importe al que inicialmente fue valorado un activo finan-
ciero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de
principal que se hubieran producido, mas o menos, segun
proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizaciéon del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y
el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso de
los activos financieros, menos cualquier reduccién de
valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea
directamente como una disminucion del importe del
activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

El coste amortizado de los diferentes elementos inte-
grantes de las cuentas anuales a los que se aplique este
criterio de valoracidén constituird su valor estimado de
realizacion.

3. Tipo de interés efectivo.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién
que iguala el valor en libros de un instrumento financiero
con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de
crédito futuras; en su calculo se incluiran las comisiones
financieras que se carguen por adelantado en la conce-
sién de financiacion. Para los instrumentos financieros a
tipo fijo, el tipo de interés efectivo sera el tipo estimado en
la fecha en que se origine, y para los instrumentos a tipo
variable la tasa de rendimiento hasta la proxima revision
del tipo de referencia.

4. Costes de transaccion atribuibles a un activo o
pasivo financiero.

Son los costes incrementales directamente atribuibles
a la compra, emision, enajenacién u otra forma de dispo-
sicion de un activo financiero, o a la emisidén o asuncién
de un pasivo financiero, en los que no se habria incurrido
si la institucién no hubiera realizado la transaccion. Entre
ellos se incluyen los honorarios y las comisiones pagadas
a agentes, asesores e intermediarios, tales como las de
corretaje, los gastos de intervencion de fedatario publico
y otros, asi como los impuestos y otros derechos que
recaigan sobre la transaccion, y se excluyen las primas o
descuentos obtenidos en la compra o emision, los gastos
financieros, los costes de mantenimiento y los adminis-
trativos internos.

5. Valor contable o en libros.

El valor contable o en libros es el importe neto por el
que un activo o un pasivo se encuentra registrado en
balance una vez deducida, en el caso de los activos, su
amortizacion acumulada y cualquier correccion valorativa
por deterioro acumulada que se haya registrado.

6. Coste historico o coste.

El coste historico o coste de un activo es su precio de
adquisicién o coste de produccion.

El coste historico o coste de los diferentes elementos
integrantes de las cuentas anuales a los que se aplique
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este criterio de valoracion constituira su valor estimado
de realizacion.

7. Mercado activo.

Un mercado se considera activo si los precios de coti-
zacion en firme estan facil y regularmente disponibles a
través de una bolsa, un numero significativo de interme-
diarios financieros, servicios de fijacion de precios o
mecanismos similares, y estos precios reflejan transac-
ciones reales de mercado que se producen regularmente
entre partes que actuan en condiciones de independencia
mutua.

8. Valor residual.

El valor residual de un activo es el importe que la ins-
titucidén estima que podria obtener en el momento actual
por su venta u otra forma de disposicién, una vez deduci-
dos los costes de venta, tomando en consideracion que el
activo hubiese alcanzado la antigliedad y demds condicio-
nes que se espera que tenga al final de su vida util.

La vida util es el periodo durante el cual la institucidén
espera utilizar el activo amortizable. En particular, en el
caso de activos sometidos a reversion, su vida util es el
periodo concesional cuando éste sea inferior a la vida
econodmica del activo.

La vida econdmica es el periodo durante el cual se
espera que el activo sea utilizable.

Norma 9.2 Definiciones contables.

1. Inmovilizado material.

Se incluiran en esta clasificacion los bienes inmuebles
de las SICAV y Sl adquirido para su uso propio, con la
finalidad de llevar a cabo en ellos su actividad indepen-
dientemente de haber tomado la decision de proceder a
su venta.

Asimismo, también se incluira el mobiliario y enseres.

2. Cartera de inversiones inmobiliarias.

Se incluird en esta clasificacion las inversiones en
inmuebles de naturaleza urbana para su arrendamiento
senaladas en el articulo 56.1 del Reglamento de IIC, inde-
pendientemente de la decisién de venta de algunos de
ellos.

Se incluiran, ademas, los anticipos o entregas a cuen-
tas de inversiones inmobiliarias, las indemnizaciones a
arrendatarios y las inversiones adicionales, complemen-
tarias y rehabilitaciones en curso.

3. Cartera de inversiones financieras.

Para valores cotizados, se entendera por cartera de
inversiones financieras interior o exterior, las inversiones
en instrumentos financieros realizadas en mercados regu-
lados o sistemas multilaterales de negociacion radicados
en Espana o en el extranjero, respectivamente, con inde-
pendencia del domicilio social de la entidad emisora del
valor o su divisa de denominacion.

Para valores no cotizados, operaciones con instru-
mentos derivados no negociados en un mercado organi-
zado, depdsitos en entidades de crédito e instituciones de
inversion colectiva, se atenderd, a efectos de su clasifica-
cién como inversiones financieras interiores o exteriores,
al pais de residencia del emisor, de la contrapartida, de la
entidad de crédito o de registro de la institucién, respecti-
vamente.

4. Arrendamientos.

Los arrendamientos de los inmuebles y derechos eng-
lobados en las inversiones inmobiliarias se presumiran
operativos, dada la naturaleza de la actividad desarrollada
por las IIC inmobiliarias.

5. Activo y pasivo no corriente.

Seran activos o pasivos no corrientes aquellos que no
han sido expresamente considerados como corrientes en
los modelos de Balance que se recogen en la Norma 21.2,
0 que estan vinculados o hacen referencia a un plazo de
tiempo superior a un ano. En todo caso se incluird el
inmovilizado intangible, material y la cartera de inversio-
nes inmobiliarias.

6. Inversiones dudosas, morosas o en litigio.

A los meros efectos de su clasificacion contable, se
consideraran como inversiones dudosas, morosas o en
litigio las inversiones y periodificaciones cuyo reembolso
sea problematico o en la que hayan transcurrido mas de
noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

7. Deudores dudosos o morosos.

A los meros efectos de clasificacion contable, se con-
sideraran deudores dudosos o morosos los deudores por
operaciones inmobiliarias cuyo cobro sea problematico y,
en todo caso, cuando hayan transcurrido mas de noventa
dias desde su vencimiento total o parcial.

Norma 10.2  Periodicidad en la contabilizacion y valoracion.

1. Las instituciones de inversion colectiva de carac-
ter financiero aplicaran los criterios de esta Circular y cal-
cularan el valor estimado de realizacion de los activos de
acuerdo con la frecuencia de calculo del valor liquidativo
establecida en sus folletos explicativos, a menos que exis-
tan otras disposiciones que obliguen a valorar con una
frecuencia mayor.

2. Las instituciones de inversién colectiva inmobilia-
rias aplicaran los criterios de esta Circular y calcularan el
valor estimado de realizacién de los activos mensual-
mente o, en el caso de fondos de inversion inmobiliaria,
con la frecuencia de calculo de su valor liquidativo pre-
vista en su Reglamento si fuese inferior al mes.

3. En todo caso, las cuentas anuales y los estados
reservados de las IIC correspondientes al mes de diciem-
bre estaran referidos al Ultimo dia de ese mes, recogiendo
las valoraciones y periodificaciones a esa fecha.

Norma 11.% Criterios generales de registro, clasificacion
y valoracidon de activos financieros.

1. Reconocimiento.

Las instituciones de inversién colectiva reconoceran
un activo financiero en su balance cuando se conviertan
en una parte obligada del contrato o negocio juridico con-
forme a las disposiciones del mismo.

Los activos financieros en que invierten las institucio-
nes de inversion colectiva de caracter financiero de
acuerdo a lo establecido en el articulo 36.1 de del Regla-
mento de IIC, se clasificaran, a efectos de su valoracion,
como otros activos financieros a valor razonable con cam-
bios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Lo anterior
también se aplicara a las inversiones financieras que las
instituciones de inversidn colectiva inmobiliarias realizan
de acuerdo al articulo 60 del Reglamento de IIC.

Las partidas de tesoreria que no constituyan depdsi-
tos en entidad de crédito en que pueden invertir las I[IC de
acuerdo con las letras e) y j).6.° del apartado 1 del mencio-
nado articulo 36, se consideraran como partidas a cobrar
a efectos de su valoracién

También se considerardan como partidas a cobrar
todos aquellos créditos y activos financieros distintos de
los anteriores que no sean de origen comercial, cuyos
cobros sean de cuantia determinada o determinable, y
que no se negocian en un mercado activo. Entre otros, se
consideraran dentro de esta categoria los depdsitos por
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garantias, dividendos a cobrar, y saldos por ecualizacién
de comisiones por inversion en otras IIC.

En esta misma categoria de partidas a cobrar se inclui-
ran los deudores por alquileres y venta de inmuebles.

2. Partidas a cobrar.
2.1 Valoracion inicial.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se
valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transacciéon que les sean
directamente atribuibles.

2.2 Valoracion posterior.

La valoracion posterior de los activos financieros con-
siderados como partidas a cobrar se hara a su coste amor-
tizado tal y como ha sido definido anteriormente. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a
un ano, se podran valorar a su valor nominal siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

2.3 Deterioro de las partidas a cobrar.

Con la frecuencia que corresponda de acuerdo con la
Norma 10.%, las instituciones de inversidn colectiva debe-
ran efectuar las correcciones valorativas necesarias siem-
pre que exista evidencia objetiva de que el valor del activo
incluido en esta categoria se ha deteriorado y se da una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a
cobrar se calcularan teniendo en cuenta los flujos de efec-
tivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento.
Las correcciones valorativas por deterioro asi como su
reversidon se reconoceran como un gasto o un ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

3. Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.1 Valoracion inicial.

Los activos financieros integrantes de la cartera de las
instituciones de inversién colectiva se valoraran inicial-
mente por su valor razonable. Este valor razonable ser3,
salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, incluyendo los costes de transaccion explici-
tos directamente atribuibles a la operacion. De esta valo-
racion inicial se excluiran los intereses por aplazamiento
de pago, que se entenderad que se devengan aun cuando
no figuren expresamente en el contrato y en cuyo caso, se
considerara como tipo de interés el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacion y no
vencidos o «cupon corrido», se registraran en la cuenta de
cartera de inversiones financieras «Intereses de la cartera
de inversidon» del activo del balance, cancelandose en el
momento del vencimiento de dicho cupdn.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion
y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido, forma-
ran parte de la valoracion inicial.

3.2 Valoracién posterior.

Las instituciones calcularan, con la frecuencia que
corresponda de acuerdo con la Norma 10.?%, el valor razo-
nable de cada uno de los valores e instrumentos de su

cartera de activos financieros. Los activos se valoraran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transac-
cién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se impu-
taran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si el valor razonable incluye los intereses explicitos
devengados, a efectos de determinar las variaciones en el
valor razonable se tendran en cuenta los saldos de la
cuenta «Intereses de la cartera de inversion».

En el caso de venta de derechos preferentes de sus-
cripcién y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira la valo-
racion de los activos de los que proceden. Dicho importe
correspondera al valor razonable de los derechos, que se
determinard aplicando alguna formula valorativa de
general aceptacion.

Para la determinacién del valor razonable de los acti-
vos financieros se atenderd a las siguientes reglas:

a) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor
razonable serd su valor de mercado considerando como
tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del
dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no sera de aplica-
cion a las IIC cuyo objeto sea desarrollar una politica de
inversion que replique o reproduzca un determinado
indice bursatil o de renta fija, en los términos establecidos
en el articulo 38.2.d) del Reglamento de IIC, cuando exista
una asincronia entre la hora de cierre del indice y la de los
valores integrantes de la cartera. En esta circunstancia,
para la valoracién de los activos integrantes de la cartera
de estas IIC se podra tomar el precio a la hora de cierre del
indice que se esta replicando o reproduciendo, siempre
que existe un procedimiento expreso que garantice que
los precios son tomados siempre a esa misma hora y se
conserve acreditacién documental de los mismos.

La valoracion de los activos integrantes de la cartera
se realizara en el mercado mas representativo por volu-
menes de negociacion. Si la cotizacidn estuviera suspen-
dida se tomard el ultimo cambio fijado u otro precio si
constara de modo fehaciente.

b) Valores representativos de deuda cotizados: su
valor razonable seran los precios de cotizacion en un mer-
cado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se
obtengan de forma consistente.

Cuando no estén disponibles precios de cotizacion, el
valor razonable se correspondera con el precio de la tran-
saccion mas reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econémicas
desde el momento de la transaccién. En ese caso, el valor
razonable reflejard ese cambio en las condiciones utili-
zando como referencia precios o tipos de interés y primas
de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de
que el precio de la ultima transaccion represente una tran-
saccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera
ajustado.

En caso de que no existe mercado activo para el ins-
trumento de deuda, se aplicaran técnicas de valoracion,
como precios suministrados por intermediarios, emisores
o difusores de informacion; utilizacion de transacciones
recientes de mercado realizadas en condiciones de inde-
pendencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas si estan disponibles; valor razonable en el
momento actual de otro instrumento que sea sustancial-
mente el mismo; y modelos de descuento de flujos y
valoracion de opciones en su caso.

En cualquier caso, las técnicas de valoracion deberan
ser de general aceptacion y deberan utilizar en la mayor
medida posible datos observables de mercado, en parti-
cular la situacion actual de tipos de interés y el riego de
crédito del emisor.
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c) Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor
razonable se estimara mediante los cambios que resulten
de cotizaciones de valores similares de la misma entidad
procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta
las diferencias que puedan existir en sus derechos econo-
micos.

d) Valores no cotizados: su valor razonable se calcu-
lard de acuerdo a los criterios de valoracién incluidos en
las Normas 6.7, 7.2y 8.2 de la Circular 4/97, de 26 de noviem-
bre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

e) Depodsitos en entidades de crédito de acuerdo a
las letras e) y j).6.° del articulo 36.1 del Reglamento de IIC:
su valor razonable se calculara de acuerdo al precio que
iguale la tasa interna de rentabilidad de la inversion a los
tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjui-
cio de otras consideraciones, como por ejemplo las condi-
ciones de cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de
la entidad. El mismo tratamiento se dara a la adquisicion
temporal de activos a la que se refiere la Norma 19.7 4.

f) Acciones o participaciones de otras instituciones
de inversion colectiva: siempre que se calcule un valor
liquidativo para el dia de referencia, se valoraran a ese
valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia
no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un
dia inhabil respecto a la publicacion del valor liquidativo
de esa lIC, bien por ser distinta la periodicidad de calculo
del valor liquidativo, se utilizara el ultimo valor liquidativo
disponible.

No obstante lo anterior, en el caso de que las IIC se
encuentren admitidas a negociacion en un mercado o
sistema multilateral de negociacion, se valorardn a su
valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando
éste sea representativo. Esta representatividad se valo-
rard atendiendo a la negociacién diaria de la institucion y
a la fijacion del valor de cotizacién de acuerdo con las
operaciones de compraventa realizadas por terceros.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inver-
sion libre, IIC de IIC de inversién libre e IIC extranjeras
similares de acuerdo con la letra j) del articulo 36.1 del
Reglamento de IIC, se podran utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor
liquidativo definitivo, bien sean valores intermedios entre
los valores liquidativos definitivos o no susceptibles de
recalculo o confirmacion.

g) Instrumentos financieros derivados: su valor razo-
nable sera el valor de mercado, considerando como tal el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia. En caso de que no exista un mercado suficien-
temente liquido, o se trate de instrumentos derivados no
negociados en mercado regulados o sistemas multilatera-
les de negociacidn, se valoraran mediante la aplicacion de
métodos o modelos de valoracién adecuados y reconoci-
dos que deberan cumplir con los requisitos y condiciones
especificas establecidas en la normativa de instituciones
de inversion colectiva relativa a sus operaciones con ins-
trumentos derivados.

4. Baja de activos financieros.

4.1 Las instituciones de inversion colectiva daran de
baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expi-
ren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesa-
rio que se hayan transferido de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

En todo caso se daran de baja entre otros:

a) Los activos financieros vendidos en firme o incon-
dicionalmente.

b) Las ventas de activos financieros con pacto de
recompra por su valor razonable en la fecha de recompra.

c) Los activos en los que concurra un deterioro noto-
rio e irrecuperable de su inversion, con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se dé de baja de acuerdo
a las letras a) y b) anteriores, la diferencia entre la contra-
prestacion recibida bruta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obte-
nido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero, determinara la ganancia o la pérdida
surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte del
resultado del ejercicio en que ésta se produce.

4.2 Por el contrario, los activos financieros que se
relacionan a continuacién no se daran de baja, por consi-
derarse que se retienen sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad:

a) Lasventas de activos financieros con pacto de recom-
pra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés.

b) Los activos financieros prestados en el marco de
un préstamo de valores en los que el prestatario tenga la
obligacién de devolver los mismos activos, otros sustan-
cialmente iguales, u otros similares que tengan idéntico
valor razonable.

c) Los activos financieros cedidos en el marco de un
acuerdo de garantia financiera, a menos que se incum-
plan los términos del contrato y se pierda el derecho a
recuperar los activos en garantia, en cuyo caso se daran
de baja.

En los casos a) y b) la institucién de inversion colec-
tiva reconocera un pasivo financiero por la contrapresta-
cién recibida que se tratarad de acuerdo con lo establecido
en la Norma 14.2

Adicionalmente, en los casos b) y c) se reconocera en
cuentas de orden del balance el valor razonable de los
activos prestados o cedidos en garantia.

4.3 En el caso de que la institucién de inversion
colectiva no hubiese cedido ni retenido sustancialmente
los riesgos y beneficios, el activo financiero se dara de
baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion que se determinarad dependiendo de la capaci-
dad del cesionario para transmitir dicho activo.

Norma 12.2 Criterios generales de registro y valoracion
de la cartera de inversiones inmobiliarias.

La presente norma sera de aplicacién para la contabi-
lizacion de la cartera de inversiones inmobiliarias de las
instituciones de inversion colectiva inmobiliarias.

1. Reconocimiento.

Las instituciones de inversion colectiva inmobiliarias
reconoceran una inversion inmobiliaria en su cartera
cuando se conviertan en una parte obligada del contrato o
negocio juridico conforme a las disposiciones del
mismo.

Los bienes inmuebles de naturaleza urbana en que
invierten las instituciones de inversidon colectiva inmobi-
liarias, senalados en el articulo 56.1 de del Reglamento de
IIC, se clasificardan con caracter general como inversiones
inmobiliarias valoradas a valor razonable con cambios en
patrimonio.

El valor del terreno y el de la edificacion deberan figu-
rar por separado, en las cuentas correspondientes, de
forma que las amortizaciones de los edificios y las varia-
ciones en la valoracién queden correlacionadas con la
parte del bien inmueble correspondiente.

2. Valoracion inicial.

2.1 Las inversiones inmobiliarias se valoraran ini-
cialmente por su valor razonable.

2.2 El valor razonable serd, salvo evidencia en con-
trario, el precio de adquisicién que incluira, cuando pro-
ceda, el valor razonable de las demas contraprestaciones
comprometidas derivadas de la adquisicion, debiendo
estar todas ellas directamente relacionadas con ésta y ser
necesarias para la puesta de las inversiones inmobiliarias
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senaladas en condiciones operativas. Entre dichas contra-
prestaciones se incluiran los gastos necesarios para la
compra de inmuebles, los impuestos no deducibles, los
gastos notariales y registrales y los pagados a un tercero
distinto del vendedor.

2.3 Los inmuebles en construccién se valoraran ini-
cialmente por el importe desembolsado correspondiente
a la obra ejecutada.

2.4 Lavaloracion inicial de las inversiones inmobilia-
rias se mantendra hasta la realizacién de la primera tasa-
cion periddica.

3. Valoracién posterior.

3.1 Con carécter general, la cartera de inversiones
inmobiliarias se valorara por su valor razonable, sin dedu-
cir los costes de transaccidon en que se pudiera incurrir en
su enajenacion.

El valor razonable se correspondera, salvo en los
casos particulares que se senalan a continuacion, con el
ultimo valor de tasacién, calculado de acuerdo con lo
establecido para la finalidad de determinacién del patri-
monio de las IIC inmobiliarias en la Orden EC0O/805/2003,
de 27 de marzo, sobre normas de valoracion de bienes
inmuebles y determinados derechos para ciertas finalida-
desfinancieras, modificada porlas Ordenes EHA/3011/2007
y EHA/564/2008.

Cuando se incremente el valor en libros de las inver-
siones inmobiliarias como consecuencia de una revalori-
zacion, este aumento se llevara a una cuenta de ajustes
por cambio de valor, dentro del patrimonio de la IIC. No
obstante, este incremento se reconocera en resultados
del ejercicio cuando suponga una reversién de una pér-
dida por deterioro que haya sido reconocida previamente
en resultados.

Cuando se reduzca el valor en libros de las inversio-
nes inmobiliarias como consecuencia de una revaloriza-
cion, tal disminucidén se reconocera en el resultado del
ejercicio. No obstante, la disminucion sera cargada a una
cuenta de ajustes por cambio de valor, dentro del patri-
monio de la lIC, en la medida en que tal disminucién no
exceda el saldo de la citada cuenta.

3.2 Casos particulares:

Cuando los inmuebles terminados se encuentren en
proceso de rehabilitacion, de acuerdo con la definicidon
senalada en el articulo 4 de la Orden ECO/805/2003, su
valor razonable sera su valor de tasacién, deducido el coste
final previsto que corresponda a la obra no ejecutada.

En el caso de inmuebles en fase de proyecto o cons-
truccidn, su valor razonable sera los importes desembol-
sados por obra ejecutada mas las revalorizaciones gene-
radas segun el ultimo valor de tasacion, ponderadas por
el porcentaje de obra ejecutada del inmueble.

El valor razonable de las sociedades cuyo activo esté
constituido mayoritariamente por bienes inmuebles (en
adelante, sociedades tenedoras) y entidades de arrenda-
miento, se calculara de acuerdo con los criterios de valo-
racion incluidos en la Norma 6.7 de la Circular 4/1997,
de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores, adaptandola a las exigencias de las IIC
inmobiliarias. Para ello, sera necesario que los inmuebles
y derechos que mantengan en cartera las anteriores
sociedades y entidades se valoren de acuerdo con las
reglas establecidas para la determinacion del patrimonio
de lIC inmobiliarias en la Orden EC0O/805/2003.

En el caso de que se mantengan contratos de adquisi-
cién de inversiones inmobiliarias en los que se establez-
can condiciones que impliquen una probabilidad razona-
ble de no ejecucion se valoraran por su coste o precio de
adquisicidon, menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los anticipos o entregas a cuenta, indemnizaciones a
arrendatarios y las inversiones adicionales, complemen-
tarias o en curso se valoraran por su coste o precio de
adquisicién, menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

3.3 El valor razonable no se modificara hasta la utili-
zacion de una nueva tasacion, salvo en el caso de las
sociedades tenedoras y entidades de arrendamiento, e
inmuebles en fase de construccion. En estos ultimos, el
valor razonable podrad modificarse durante el periodo de
validez del informe de tasacién con el fin de incorporar el
cambio de valor derivado del grado de avance de la obra.
Para ello, se debera contar con la certificacion del porcen-
taje de obra ejecutada por parte de la direccion facultativa
o tasador a la fecha en la que se pretende recoger el
nuevo valor razonable.

3.4 Cuando se produzcan tasaciones condicionadas
por la sociedad de tasacion, en tanto no se haya emitido
por el tasador una declaracién expresa y razonada sobre
el levantamiento de los condicionantes de acuerdo con lo
establecido en el articulo 14.2 de la Orden ECO/805/2003,
para calcular el valor razonable de la inversién inmobilia-
ria se tomard como valor de tasacion el menor de entre
los siguientes: valor de la ultima tasaciéon sin condicio-
nantes o el valor de tasacién condicionado.

En el supuesto de que no existiese ninguna tasacion
sin condicionantes anterior a la condicionada, se tomara
como valor de tasacién el menor entre el valor inicial y el
valor de tasacion condicionado.

3.5 En el caso de siniestros o pérdidas de valor irre-
versibles distintas de la depreciacion fisica o funcional, la
gestora o sociedad de inversién solicitara con caracter de
maxima urgencia la tasacion del inmueble que debera
realizarse, en todo caso, con anterioridad a la fecha de
determinacion del proximo valor liquidativo.

4. Amortizacion de las inversiones inmobiliarias.

4.1 El importe amortizable de un inmueble es su
valor en libros menos su valor residual.

El importe amortizable se distribuira de forma siste-
matica y racional a lo largo de la vida util del inmueble,
atendiendo a la depreciacion que normalmente sufra por
su funcionamiento, uso y disfrute.

Cuando se revaloricen los bienes inmuebles, la amor-
tizacion acumulada en la fecha de revalorizacién se elimi-
nara contra el importe en libros bruto del inmueble, de
manera que se reexprese el valor neto resultante, hasta
alcanzar el importe revalorizado.

4.2 En el caso de concesiones administrativas, dere-
chos de superficie u otros derechos reales sobre bienes
de inmuebles, en los que exista una reversion de la inver-
sién a la entidad otorgante en un periodo inferior a la vida
util del inmueble, la amortizacion se realizara conside-
rando el periodo de tiempo durante el cual se ha conce-
dido el derecho o concesién.

4.3 Elimporte de las amortizaciones se contabilizara
con la misma periodicidad que las tasaciones, y en el mes
que se lleve a cabo la tasacién del inmueble correspon-
diente.

5. Deterioro de las inversiones inmobiliarias.

Se producira una pérdida por deterioro del valor de
una inversién inmobiliaria cuando su valor en libros
exceda de su valor de tasacion.

Las correcciones valorativas por deterioro de las
inversiones inmobiliarias, asi como su reversién, se reco-
noceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la cuenta de resultados excepto que el saldo en la partida
de ajustes en patrimonio de este inmueble consigne un
saldo positivo.

La reversion del deterioro tendra como limite el valor
en libros del inmueble.
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6. Baja de inversiones inmobiliarias.

6.1 Lasinversiones inmobiliarias se daran de baja en
el momento de su enajenacion o disposicion por otra via
o cuando no se espere obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros de las mismas.

6.2 Cuando se trate de ventas parciales de inmue-
bles, el tasador debera especificar, en el certificado de
tasacion que emita, el porcentaje de valor que supone la
parte que se pretende vender respecto al total del inmue-
ble. Si no fuese necesaria la tasacion previa a la venta, por
ser aun valida la ultima tasacion existente, debera solici-
tarse un documento complementario al tasador que rea-
lizé la daltima tasacion, certificativo del porcentaje que, en
el momento de la tasacion, representaba el valor de la
parte vendida respecto al total del valor de tasacion del
inmueble.

El porcentaje de valor de la parte vendida respecto al
total de inmueble se utilizara para cancelar parcialmente
los saldos contables de la parte del inmueble vendida y
para la determinacion de resultados en la venta.

Norma 13.2 Criterios generales de registro y valoracion
del inmovilizado material.

1. Los criterios contenidos en la Norma 12.7 de esta
Circular, relativa a las inversiones inmobiliarias, se aplica-
ran al inmovilizado material, con la excepcion de la valo-
racion posterior en mobiliario y enseres.

Para el céalculo del valor razonable de las inversiones
inmobiliarias en la valoracién posterior, se tendra en
cuenta el valor de tasacién calculado, con una frecuencia
minima anual, de acuerdo con lo establecido en la Orden
ECO/805/2003, para la finalidad de determinacion del
patrimonio de las lIC inmobiliarias.

2. La valoracion posterior del mobiliario y enseres
de las sociedades de inversion y fondos de inversidn
inmobiliaria sera su coste o precio de adquisicion, menos
la amortizacion acumulada, y en su caso, el importe acu-
mulado de las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas.

La amortizacion del mobiliario y enseres se realizara
de manera sistematica y racional en funcién de la vida util
y valor residual de dichos activos, con la periodificacion
acorde a lo senalado en la Norma 10.?

Norma 14.2 Criterios generales de registro y valoracion
de pasivos financieros.

1. Reconocimiento.

Las instituciones de inversidon colectiva reconoceran
un pasivo financiero en su balance cuando se conviertan
en una parte obligada del contrato o negocio juridico con-
forme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o
asumidos por una institucion de inversion colectiva se
clasificardan como pasivos financieros, en su totalidad o
en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su rea-
lidad econdmica supongan para la institucion de inver-
sion colectiva una obligacion contractual, directa o indi-
recta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables. También se
consideraran pasivos financieros las solicitudes de sus-
cripcion pendientes de asignar participaciones y los sal-
dos acreedores por ecualizacion de comisiones.

Los pasivos financieros se clasificaran, a efectos de su
valoracién, como débitos y partidas a pagar, excepto
cuando se trate de instrumentos derivados, financiacién
por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos sur-
gidos por la venta en firme tanto de activos adquiridos
temporalmente como de activos aportados en garantia a
la IIC, que se consideraran como pasivos financieros a

valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

2. Débitos y partidas a pagar.

Los pasivos financieros en esta categoria, se valora-
ran inicialmente por su valor razonable que, salvo eviden-
cia en contrario, serd el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion reci-
bida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

La valoracién posterior se realizara a su coste amorti-
zado. Los intereses devengados se contabilizaran en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas
cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo infe-
rior a un ano, se podran valorar a su valor nominal siem-
pre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efec-
tivo no sea significativo.

3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La valoracion inicial y posterior de los pasivos inclui-
dos en esta categoria se realizara de acuerdo a los crite-
rios senalados para los activos a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso particular de financiacion por venta de valo-
res recibidos en préstamo y pasivos surgidos por venta
en firme de activos adquiridos temporalmente o activos
aportados en garantia, se atendera al valor razonable de
los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion
del préstamo o restitucion de los activos adquiridos tem-
poralmente o aportados en garantia.

4. Baja de pasivos financieros.

La institucién dard de baja un pasivo financiero
cuando la obligacidon se haya extinguido. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte
del mismo que se haya dado de baja y la contraprestacion
pagada incluidos los costes de transaccién atribuibles y
en la que se recogera asimismo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconocera en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
tenga lugar.

Norma 15.%2 Criterios generales de contabilizacion de
instrumentos de patrimonio atribuidos a participes o
accionistas.

1. Las acciones que representan el capital de las
sociedades de inversion y las participaciones en que se
encuentra dividido el patrimonio de los fondos de inver-
sién se contabilizardn como instrumentos de patrimonio
en la cuenta «Fondos reembolsables atribuidos a partici-
pes o accionistas», del epigrafe «Patrimonio atribuido a
participes o accionistas» del Balance.

2. Laadquisicion por parte de una sociedad de inver-
sion de sus propias acciones se registrara en el patrimo-
nio de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de
la contraprestacion entregada.

La amortizacion de acciones propias dard lugar a la
reduccion del capital por el importe del nominal de dichas
acciones. La diferencia, positiva o negativa, entre la valo-
racion y el nominal de las acciones deberd cargarse o
abonarse, respectivamente, a cuentas de reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacién de accio-
nes propias se registraran en el patrimonio en cuentas de
reservas, sin que en ningun caso se imputen a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

3. En el caso de sociedades de inversion de capital
variable, y respecto a la puesta en circulacion de acciones de
la sociedad, las diferencias positivas o negativas entre la
contraprestacion recibida en la colocacidon o enajenacién y
el valor nominal o valor razonable de dichas acciones, segun
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se trate de acciones puestas en circulacidon por primera vez
o previamente adquiridas por la sociedad, se registraran en
la cuenta «Prima de emision» del patrimonio.

4. Todos los gastos y costes de transaccion inheren-
tes a estas operaciones se registraran directamente con-
tra el patrimonio como menores reservas, netos del
efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la
transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se impu-
taran a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impo-
sitivo correspondiente a estos gastos minorara o aumen-
tara los pasivos o activos por impuesto corriente, tal y
como se definen en la Norma 17.%, respectivamente.

5. Una vez finalizado el ejercicio econémico, el resul-
tado de dicho ejercicio de los fondos de inversion, sea
beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en
dividendos en caso de beneficios, se imputard al saldo de
la cuenta «Participes» del patrimonio, y no a cuentas de
reservas o resultados de ejercicios anteriores.

Norma 16.2 Criterios sobre moneda extranjera.

1. Las transacciones en moneda extranjera son
aquellas que se denominan o liquidan en una moneda
distinta de la moneda funcional de la institucién. La
moneda funcional de la institucidon de inversién colectiva
sera la moneda de denominacién que figure en su regla-
mento de gestion o estatutos sociales.

2. Se consideraran como partidas monetarias de las
instituciones de inversidn colectiva la tesoreria, los valo-
res representativos de deuda y los débitos y créditos aje-
nos a la cartera de instrumentos financieros.

3. Se considerardan como partidas no monetarias
aquellas no incluidas en el apartado anterior, entre ellas el
inmovilizado material, inversiones inmobiliarias, instru-
mentos financieros derivados y los instrumentos de patri-
monio.

4. Toda transaccion en moneda extranjera se conver-
tira a la moneda funcional, mediante la aplicaciéon al
importe en moneda extranjera, del tipo de cambio de con-
tado de la fecha de la transaccion, entendiendo ésta como
aquella en la que se cumplan los requisitos para el reco-
nocimiento de la transaccion.

Como tipo de cambio de contado, se tomara el tipo de
contado mas representativo del mercado de referencia a
la fecha en cuestion o, en su defecto, del ultimo dia habil
anterior a esa fecha. Se entiende por cambio representa-
tivo, el cotizado en firme por los participantes del mer-
cado, en el momento de cierre de los mercados bursatiles
de la zona geografica a la que pertenezca, o del momento
de valoracion para las IIC que replican o reproducen un
indice y no aplican precios de cierre.

5. Las partidas monetarias y las partidas no moneta-
rias que formen parte de la cartera de instrumentos finan-
cieros se valoraran con la frecuencia que corresponda de
acuerdo con la Norma 10.%, al tipo de cambio de contado
de la fecha de valoracién, o en su defecto, del ultimo dia
habil anterior a esa fecha, que cumpla con las condiciones
del segundo parrafo del anterior apartado.

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreriay
débitos y créditos, las diferencias de cambio, tanto positi-
vas como negativas, que se originen en este proceso, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el
epigrafe «Diferencias de cambion».

Para el resto de partidas monetarias y las partidas no
monetarias que formen parte de la cartera de instrumen-
tos financieros, las diferencias de cambio se trataran con-
juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la
valoracién.

En el caso de las partidas no monetarias que formen
parte de la cartera de inversiones inmobiliarias, las dife-
rencias de cambio se reconoceran en patrimonio.

6. Las partidas no monetarias no recogidas en el
apartado anterior, tales como el mobiliario y enseres, se

valoraran aplicando el tipo de cambio de la fecha de regis-
tro inicial.

7. Para las instituciones de inversion colectiva cuya
moneda funcional no sea el euro, de acuerdo con lo esta-
blecido en el anterior apartado 1, la conversion de los
saldos contables al euro, a efectos de presentacion de las
cuentas anuales y los estados reservados, se realizara
aplicando el tipo de cambio oficial publicado por el Banco
Central Europeo de la fecha de referencia.

Norma 172 Impuesto sobre beneficios.

1. La presente Norma se aplicara a la contabilizacion
del impuesto de beneficios del que las instituciones de
inversion colectiva son sujeto pasivo.

2. Elimpuesto de beneficios se considerara en gene-
ral como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y estara constituido por el gasto o ingreso por
el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

3. Elimpuesto corriente se corresponde con la canti-
dad que satisface la institucion de inversion colectiva
como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto de beneficios una vez consideradas las deduc-
ciones, otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de
aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas
fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos
a cuenta.

4. Elgasto oingreso por impuesto diferido se corres-
ponde con el reconocimiento y la cancelacion de los pasi-
vos y activos por impuesto diferido, que surgiradn de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valo-
racion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales.
Las diferencias temporarias imponibles (que dan lugar a
mayores cantidades a pagar o menores cantidades a
devolver por el impuesto en ejercicios futuros) daran
lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las
diferencias temporarias deducibles (que dan lugar a
menores cantidades a pagar o mayores cantidades a
devolver por el impuesto en ejercicios futuros) y los crédi-
tos por deducciones y ventajas fiscales que queden pen-
dientes de aplicar fiscalmente, daran lugar a activos por
impuesto diferido.

A estos efectos, se consideraran diferencias tempora-
rias las derivadas de las variaciones de valor imputadas
en patrimonio de los activos inmobiliarios contemplados
en las Normas 12.7 y 13.% de esta Circular.

5. Los pasivos por impuesto diferido se reconoceran
siempre; por el contrario, los activos por impuesto dife-
rido sélo se reconoceran en la medida en que resulte
probable que la institucion disponga de ganancias fisca-
les futuras que permitan la aplicacion de estos activos, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado siguiente.

6. Los derechos a compensar en ejercicios posterio-
res las pérdidas fiscales no daran lugar al reconocimiento
de un activo por impuesto diferido en ningln caso, y s6lo
se reconoceran mediante la compensacion del gasto por
impuesto cuando la institucién genere resultados positi-
vos. Esta compensacion debera realizarse diariamente, o
con la frecuencia de calculo del valor liquidativo, y se cal-
culara aplicando el tipo de gravamen al importe de pérdi-
das fiscales compensables. En cualquier caso, las pérdi-
das fiscales que puedan compensarse se registrardn en
las cuentas de orden.

7. La cuantificacion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos se realizara considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién. Las
modificaciones en las normas tributarias daran lugar a los
correspondientes ajustes en esta valoracion.

8. Como excepcion a lo establecido en el apartado 6
anterior, en el caso de instituciones de inversion colectiva
por compartimentos, si a alguno de sus compartimentos
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le corresponde en el ejercicio pérdidas fiscales, y el con-
junto de la institucién compensa la totalidad o parte del
mismo en relacion al impuesto corriente, la contabiliza-
cion del efecto impositivo se realizara, de la siguiente
forma:

Por la parte de las pérdidas fiscales que se compensan
surgira un crédito y débito reciprocos entre los comparti-
mentos a los que les correspondan y los compartimentos
que los compensen.

Por la parte de las pérdidas fiscales que no se com-
pensan por el resto de los compartimentos, el comparti-
mento al que corresponda, contabilizara, en la cuenta de
orden «Pérdidas fiscales a compensar» del balance, dicho
importe y realizard su imputacion de acuerdo a lo sena-
lado en el apartado anterior.

Los créditos y débitos reciprocos se contabilizaran en
las cuentas de balance, «Compartimento, deudor por IB»
y «Compartimento, acreedor por IB» respectivamente de
las partidas «l. Deudores» 6 «lll. Acreedores» del balance,
segun corresponda, contra las partida de la cuenta de pér-
didas y ganancias «lngreso/gasto por compensacion de
compartimento».

La compensacion entre compartimentos se realizara
proporcionalmente a los resultados generados por cada
uno de ellos dentro del ejercicio econdmico. En el caso de
la existencia de pérdidas fiscales a compensar proceden-
tes de ejercicios anteriores, se aplicara el criterio FIFO. No
obstante, la sociedad gestora, debera establecer procedi-
mientos internos que garanticen un trato equitativo entre
los distintos compartimentos.

Los créditos y débitos reciprocos deberan liquidarse
en el momento en el que la institucién deba efectuar la
liquidacion del impuesto corriente y no mas tarde del 30
de junio del siguiente ejercicio.

El gasto o ingreso por impuesto corriente de la institu-
cién serd el resultado de la compensacion, a final del
ejercicio economico, de los créditos y debitos reciprocos
contabilizados en las cuentas de balance «Comparti-
mento, deudor por IB» y «Compartimento, acreedor por
IB» y de los gastos e ingresos por compensacién del
impuesto de beneficios contabilizados por cada comparti-
mento, respectivamente.

Norma 18.2 Criterios generales para la determinacion de
los resultados.

1. Se tendran en cuenta los principios contables
béasicos y los criterios de valoracion indicados en las nor-
mas anteriores a la hora de determinar los resultados de
las instituciones de inversion colectiva.

2. Todas las pérdidas por deterioro y las amortizacio-
nes, constituyen elementos de coste a incluir como gas-
tos en la cuenta de pérdidas y ganancias, no procediendo
su contabilizacion como aplicaciones del resultado del
ejercicio.

3. Los intereses y dividendos de activos financieros
devengados con posterioridad al momento de la adquisi-
cién se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdi-
das y ganancias. Los intereses deben reconocerse utili-
zando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declare el derecho del socio a recibirlo.

La periodificacion de los intereses provenientes de la
cartera de activos financieros se efectuara, cualquiera que
sea su clase, mediante adeudo en la cuenta de activo
«Intereses de la Cartera de Inversion» y abono simultaneo
a la cuenta de pérdidas y ganancias, y la periodificacién
de los gastos de financiacién se efectuara, cualquiera que
sea su clase, mediante abono en cuentas de pasivo y
adeudo en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4. En aplicacion del principio de devengo seran
periodificables, con la frecuencia que corresponda de
acuerdo con lo establecido en la Norma 10.%, los intereses

de los activos y pasivos financieros, de acuerdo con el
tipo de interés efectivo. Adicionalmente se periodificaran
los gastos satisfechos por servicios que se reciban, los
gastos de personal, los gastos generales y las amortiza-
ciones de mobiliario o enseres; o cualquier otro concepto
tanto de gasto como de ingreso susceptible de ello, con la
misma periodicidad senalada en la Norma 10.%, incluido el
correspondiente al impuesto sobre sociedades.

Se exceptuan del principio anterior los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas 0 en
litigio, que se llevaran a la cuenta de Pérdidas y Ganan-
cias en el momento efectivo del cobro. El mismo trata-
miento deberan seguir los ingresos por alquiler cuyo
reembolso se prevea problematico.

En el caso de existencia de compartimentos, a efectos
de la periodificacion de los saldos por impuesto de socie-
dades correspondientes a cada compartimento, se debera
tener en cuenta la situacion relativa entre ellos, de
acuerdo con lo establecido en la Norma 17.2 8, realizan-
dose la periodificacion de los mismos con la periodicidad
de célculo del valor liquidativo del compartimento que lo
calcule con mayor frecuencia.

Los ingresos y gastos que se refieren al conjunto de
un periodo como un todo, tales como pagas extraordina-
rias, amortizaciones, arrendamientos, etc., se suponen
linealmente devengados a lo largo del mismo a efectos de
su imputacion periddica.

La periodificacién de los gastos generales, podra rea-
lizarse sobre la base de los presupuestos existentes, sin
perjuicio de regularizar las diferencias con los datos rea-
les en la cuenta anual o tan pronto como se produzcan
desviaciones importantes.

Los ingresos por arrendamiento de inmuebles, en el
caso de las instituciones de inversion colectiva inmobilia-
rias, se periodificaran mensualmente, excepto cuando el
valor liquidativo de la institucion se calcule con una fre-
cuencia mayor. Los gastos por reparacion y conservacion
se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento de realizarlos.

5. A efectos de determinar los resultados de las IIC
inmobiliarias, aquéllos derivados de las inversiones
inmobiliarias se veran minorados por las inversiones adi-
cionales, complementarias o de rehabilitacion que corres-
pondan a obra ya ejecutada y/o las indemnizaciones a
arrendatarios contabilizadas.

Norma 19.2 Contabilizacion de operaciones en institucio-
nes de inversion colectiva financieras.

1. Norma general para la contabilizacién de las ope-
raciones: En todo lo no previsto en esta norma, las opera-
ciones de las instituciones de inversion colectiva financie-
ras se contabilizardn de acuerdo con los principios y
criterios generales establecidos en las normas anteriores
y con arreglo al contenido légico de las cuentas compren-
didas en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a
la que se refiere la seccion tercera de esta Circular.

2. Compraventa de valores al contado: Se contabili-
zaran el dia de su ejecucion. Como dia de la ejecucion se
entendera, en general, el dia de contratacion para los ins-
trumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y
como el dia de la liquidacion para los valores de deuda y
para las operaciones en el mercado de divisa. En estos
casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contra-
taciéon y la liquidacion se tratara de acuerdo con lo dis-
puesto en el siguiente apartado 3.

No obstante, en el caso de compraventa de institucio-
nes de inversion colectiva, se entendera como dia de eje-
cucion el de confirmacion de la operaciéon, aunque se
desconozca el numero de participaciones o acciones a
asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adju-
diquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha
de ejecucion se contabilizaran en la cuenta «Solicitudes
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de suscripcién pendientes de asignar participaciones» del
epigrafe «Deudores» del balance.

Las compras se adeudardn en la correspondiente
cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo
definido en la Norma 11.% El resultado de las operaciones
de venta se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias en la fecha de ejecucion de las 6rdenes.

3. Compraventa de valores a plazo: Las operaciones
de compraventa de valores a plazo se registraran en el
momento de su contratacion y hasta el momento del cie-
rre de la posicion o el vencimiento del contrato, en la
rubrica correspondiente de las cuentas de orden, por el
importe nominal comprometido.

Se aplicara lo dispuesto en el apartado 5 de esta Norma
19.% sobre contabilizacion de contratos de futuros, para las
variaciones del valor razonable del activo que ha sido objeto
de una compraventa a plazo entre la fechas de contratacién
de la operacién a plazo y la fecha de la liquidacién.

4. Adquisiciéon y cesidon temporal de activos:

4.1 La adquisicién temporal de activos o adquisicién
con pacto de retrocesion, es una operacion que, a efectos
contables, se entiende que nace el dia de su desembolso
y vence el dia en que se resuelve el citado pacto. Se
entendera que vencen a la vista las adquisiciones tempo-
rales cuya recompra debe necesariamente realizarse,
pero puede exigirse opcionalmente a lo largo de un
periodo de tiempo.

Se contabilizaran por el importe efectivo desembol-
sado en las cuentas del activo del balance especifica-
mente habilitadas para recoger estas inversiones, cual-
quiera que sean los instrumentos subyacentes. La
diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se
periodificara de acuerdo a la Norma 18.7

Las diferencias de valor razonable que surjan en la
adquisicion temporal de activos de acuerdo con lo dis-
puesto en la Norma 11.% se imputaran a la cuenta de pérdi-
das y ganancias, en el epigrafe «Variacion del valor razo-
nable en instrumentos financieros».

En caso de cesion en firme del activo adquirido tem-
poralmente, se estara a lo dispuesto en la Norma 14.7
sobre registro y valoracién de pasivos financieros.

4.2 Lacesiontemporal de activos o cesion de activos
con pacto de retrocesidon se contabilizara de acuerdo con
lo dispuesto en la Norma 11.° 4 sobre baja de activos
financieros.

5. Contabilizacion de contratos de futuros:

5.1 Las operaciones de contratos de futuros se regis-
trardan en el momento de su contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del
contrato, en la rubrica correspondiente de las cuentas de
orden, por el importe nominal comprometido.

5.2 EIl efectivo depositado en concepto de garantia
tendra la consideracion contable de depodsito cedido,
registrandose en las cuentas «Depositos de garantia en
mercados organizados de derivados», u «Otros depositos
de garantia», de la partida «l. Deudores» del Activo del
Balance, segun corresponda. En dicha rubrica se regis-
trara cualquier otro movimiento de efectivo habido en el
depodsito de garantia.

El valor razonable de los valores aportados en garan-
tia por la lIC se registraran en cuentas de orden en la
rubrica «Valores aportados como garantia».

5.3 Las diferencias que surjan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable de estos contratos se
reflejaran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, de la
siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros
o diferencias negativas se registraran en la cuenta «Resul-
tado por operaciones con derivados», o «Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros, por opera-
ciones con derivados», segun los cambios de valor se
hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la

cuenta «Derivados», de la cartera interior o exterior del
Activo o del Pasivo del Balance, segun corresponda.

En aquellos casos en que el contrato presente una
liquidacién diaria, las correspondientes diferencias se
contabilizaran en la cuenta «Resultado por operaciones
con derivados».

6. Contabilizacion de opciones y warrants:

6.1 Estas operaciones se registraran en el momento
de su contratacion y hasta el momento del cierre de la
posiciéon o el vencimiento del contrato, en la rubrica
correspondiente de las cuentas de orden, por el importe
nominal comprometido.

6.2. Al efectivo y valores aportados por la lIC en con-
cepto de garantia se les dara el mismo tratamiento conta-
ble que en el caso de los contratos de futuros.

6.3 Las primas por opciones y warrants comprados,
se reflejaran en la cuenta «Derivados» de la cartera inte-
rior o exterior, del activo del Balance, en la fecha de ejecu-
cion de la operacion, al valor indicado en la Norma 11.2

6.4 Las primas resultantes de las opciones emitidas
o warrants vendidos se registraran en la cuenta «Deriva-
dos» del pasivo del Balance en la fecha de ejecucién de la
operacion, al valor indicado en la Norma 14.?

6.5 Las diferencias que surjan como consecuencia
del cambio de valor de los contratos se reflejaran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, de la siguiente forma: los
pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias nega-
tivas se registraran en la cuenta «Resultado por operacio-
nes con derivados», o «Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con deriva-
dos», segun los cambios de valor se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida la cuenta «Derivados», de
la cartera interior o exterior del Activo o del Pasivo del
Balance, segun corresponda.

6.6 En caso de operaciones sobre valores, si la
opcion fuera ejercida, su valor se incorporara a la valora-
cion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o
vendido, determinada de acuerdo con las reglas anterio-
res. Se excluiran de esta regla las operaciones que se
liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin
embargo, la valoracién inicial no podra superar el valor
razonable del activo subyacente, registrandose la diferen-
cia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

7. Cesion de valores en préstamo:

7.1 La presente norma se refiere a los valores entre-
gados en forma de préstamo simple por la institucion de
inversion colectiva, en los que, por tanto, el prestatario
adquiere su propiedad o libre disposicién, y el compro-
miso de devolver a la institucion en fecha determinada
valores de la misma clase de los recibidos.

7.2 El valor razonable de los valores cedidos en prés-
tamo por las Instituciones, se registrara, desde el
momento de la cesidn y hasta la fecha de cancelacién, en
la cuenta «Valores cedidos en préstamo» de las cuentas
de orden.

Dichos valores continuaran figurando en las cuentas
correspondientes del activo del Balance, debiendo cum-
plir con lo establecido en Norma 11.% sobre registro y valo-
racion de activos financieros y la Norma 18.% sobre regis-
tro de resultados.

7.3 Los ingresos obtenidos como consecuencia de la
cesiéon de valores en préstamo se periodificaran hasta el
vencimiento de la operaciéon conforme a lo desarrollado
en la Norma 18.% de esta Circular, de acuerdo al tipo de
interés efectivo.

74 Si la institucion vende los activos financieros
recibidos en garantia por la operacidon de préstamo, reco-
nocera un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos, valorandose este pasivo a su
valor razonable de acuerdo con la Norma 14.7
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8. Operaciones de permuta financiera:

8.1 Las operaciones de permuta financiera se regis-
traran en el momento de su contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del
contrato, en la rubrica correspondiente de las cuentas de
orden, por el importe nominal del contrato.

8.2 Los cobros o pagos asociados a cada contrato de
permuta financiera se contabilizaran utilizando como con-
trapartida la cuenta «Derivados», de la cartera interior o
exterior del Activo o del Pasivo del Balance, segun corres-
ponda.

8.3 Las diferencias que surjan como consecuencia
del cambio de valor de los contratos se reflejaran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, de la siguiente forma: los
pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias nega-
tivas se registraran bajo la cuenta «Resultado por opera-
ciones con derivados», o «Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con deriva-
dos», segun los cambios de valor se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida la cuenta «Derivados», de
la cartera interior o exterior del Activo o del Pasivo del
Balance, segun corresponda.

En caso de liquidacion diaria de los contratos, se
estara a lo dispuesto en el apartado 5.3 de esta Norma.

9. Contabilizacion de operaciones estructuradas:

9.1 Instrumentos financieros hibridos: son instru-
mentos financieros hibridos aquellos que incluyen un
derivado implicito de acuerdo con la normativa especifica
que regula las inversiones de las instituciones de inver-
sidn colectiva en instrumentos derivados.

Los instrumentos financieros hibridos se descompondran
en cada uno de sus componentes, aplicandose a los mis-
mos sus correspondientes normas contables especificas.

Cuando esta descomposicion no sea posible, el instru-
mento financiero hibrido se tratard integramente como
un instrumento derivado.

9.2 Resto de operaciones estructuradas: los valores,
instrumentos u operaciones que resulten de la combina-
cién de dos o mas instrumentos derivados, se descompon-
dran en sus componentes a efectos de su contabilizacion.

10. Garantias aportadas a la institucion de inversiéon
colectiva.

El valor razonable de los valores aportados en garan-
tia a la institucién de inversién colectiva distintos de efec-
tivo figurara en cuentas de orden. En caso de venta de
estos valores, se aplicara lo dispuesto en el apartado 7.4
de esta norma.

En relacién al efectivo recibido en garantia, éste figu-
rard en cuentas de Tesoreria, reconociendo el correspon-
diente pasivo segun la Norma 14.%, que se valorara de
acuerdo al importe a restituir a la entidad.

Norma 20.2 Contabilizacion de operaciones en institu-
ciones de inversion colectiva inmobiliarias.

1. Norma general para la contabilizacion de las ope-
raciones: En todo lo no previsto en esta Norma, las opera-
ciones de las instituciones de inversidn colectiva inmobi-
liarias se contabilizaran de acuerdo con los principios y
criterios generales establecidos en las normas anteriores
y con arreglo al contenido légico de las cuentas compren-
didas en los estados de balance y pérdidas y ganancias a
la que se refiere la seccion tercera de esta Circular.

2. Inmuebles terminados:

2.1 Se contabilizaran en la fecha de elevacién a
publico de la escritura de compraventa.

2.2 En el mes que se realice la tasacion periddica, el
valor razonable se modificard haciendo uso del nuevo
valor de tasacion. Simultdneamente, se abonaran las

cuentas transitorias que recojan, en su caso, las inversio-
nes adicionales, complementarias o de rehabilitacion en
el inmueble, que correspondan a la obra ya ejecutada, y/o
las indemnizaciones satisfechas a arrendatarios.

Las revalorizacioén de los bienes inmuebles, teniendo
en cuenta el abono de las cuentas transitorias y el importe
de las obras ejecutadas pendientes de desembolso, se
contabilizara en el epigrafe «Ajustes por cambios de valor
en inversiones inmobiliarias e inmovilizado material»,
dentro del «Patrimonio atribuido a participes o accionis-
tas», utilizando como contrapartida la partida de «inmue-
bles terminados».

El deterioro de valory, en su caso, su reversion se refle-
jaran en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe
«Deterioro de inversiones inmobiliarias-incrementos de
deterioro» o en «Deterioro de inversiones inmobiliarias-
reversion del deterioro», segun corresponda, utilizando
como contrapartida la partida del activo del balance de
«inmuebles terminados».

2.3 El beneficio o pérdida generada por la baja de la
inversion se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias
en la rubrica «resultados por enajenaciones y otros de
inversiones inmobiliarias-resultados positivos» o «resul-
tados por enajenaciones y otros de inversiones inmobilia-
rias-resultados negativos», segun corresponda, dando de
baja todas las partidas asociadas a la inversion.

3. Compromisos de compra a plazo de inmuebles y
contratos de arras:

3.1 Los compromisos de compra de inmuebles y
contratos de arras se reflejaran en el momento de su con-
tratacion y hasta el momento de cierre de la operacion, en
la rubrica correspondiente de las cuentas de orden por el
importe nominal comprometido.

3.2 Las entregas a cuenta de un compromiso de
compra a plazo, incluidos los contratos de arras, se regis-
trardn en la rubrica «Anticipos o entregas a cuenta» del
activo del balance.

3.3 Lasvariaciones que existiesen en el valor razona-
ble de los compromisos de compra de inmuebles, en el
mes que se realice la tasacion periodica, se reflejaran en
la cuenta de «Ajustes por cambio de valor en inversiones
inmobiliarias e inmovilizado material» de acuerdo con lo
establecido en el apartado 2.2 de esta Norma, utilizando
como contrapartida la partida «compromisos de compra
de inmuebles».

3.4 El importe nominal comprometido, las entregas
a cuenta y el valor razonable recogido en la partida com-
promisos de compra de un inmueble se daran de baja en
el momento de la ejecucién o rescisién del compromiso
de compra.

En el momento de ejecucion del compromiso de com-
pra, los saldos de las partidas anteriores se reclasificaran
a la rubrica correspondiente segun el uso y clasificacidn
del inmueble subyacente, a su valor razonable. Ese valor
razonable sera el que se detalla en Norma 12.%, en el apar-
tado de valoracion posterior, considerando el valor de la
ultima tasacion periodica.

Si se produjera la rescision del compromiso o con-
trato, el beneficio o pérdida generada se imputara a la
cuenta de pérdidas y ganancias en la rubrica «resultados
por enajenaciones de inversiones inmobiliarias», dando
de baja todas las partidas asociadas a la inversion.

4. Compra de opciones de compra sobre inmuebles:

4.1 Lacompra de opciones de compra de inmuebles
se registraran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la operacion o vencimiento del
contrato, en la rubrica correspondiente de las cuentas de
orden, por el importe comprometido.

4.2 El importe de la prima de la opciéon mas los gas-
tos inherentes a la operacion se correspondera con la
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valoracién inicial, reflejandose en el epigrafe «Compra de
opciones de compran».

4.3 En el mes que se realice la tasacién periddica, el
valor razonable se modificara haciendo uso del nuevo
valor de tasacion.

Las variaciones que existiesen en el valor razonable,
en el mes que se realice la tasacion periodica, se refleja-
ran en la cuenta de «Ajustes por cambio de valor en inver-
siones inmobiliarias e inmovilizado material» de acuerdo
con lo establecido en el apartado 2.2 de esta Norma, utili-
zando como contrapartida la partida «compra de opcio-
nes de compra de inmuebles».

4.4 El importe comprometido, las entregas a cuenta
y el valor razonable recogido en la partida compra de
opciones de compra de un inmueble se daran de baja en
el momento de la ejecucion de la opcidn de compra.

En el momento de ejecucion de la opcion de compra,
los saldos de las partidas anteriores se reclasificaran a la
rubrica correspondiente segun el uso y clasificacion del
inmueble subyacente, a su valor razonable. Este valor
razonable sera el que se detalla en Norma 12.%, en el apar-
tado de valoraciéon posterior, considerando el valor de la
ultima tasacion periddica.

4.5 Sila opcidn no se ejecutara, se daran de baja las
partidas senaladas en el punto 4.5 anterior, imputandose
la pérdida generada por la no ejecucion de la inversion a
la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con lo esta-
blecido en el punto 2.3 de esta Norma.

5. Inmuebles en fase de proyecto y en construccién:

5.1 Losinmuebles en fase de construccion se refleja-
ran en el momento de su contratacion y hasta su finaliza-
cion, en la rabrica correspondiente de las cuentas de
orden por el importe pendiente de desembolso.

El valor razonable se reconocera en la rubrica «inmue-
bles en fase de construccién».

5.2 En la valoracién inicial y hasta la finalizacion de
la construccion, si el importe desembolsado, en relacion
al precio de adquisicion total, es superior al porcentaje de
obra ejecutada, se registrara la diferencia en la rubrica
«Anticipos o entregas a cuenta».

5.3 En el mes que se realice la tasacion periddica, el
valor razonable se modificara haciendo uso de las plusva-
lias generadas segun el nuevo valor de tasacion y de las
entregas a cuenta por obra ejecutada.

Las variaciones que existiesen en el valor razonable,
teniendo en cuenta el abono de la cuenta «Anticipos o
entregas a cuenta», se reflejaran en la cuenta de «Ajustes
por cambio de valor en inversiones inmobiliarias e inmo-
vilizado material» de acuerdo con lo establecido en el
apartado 2.2 de esta Norma, utilizando como contrapar-
tida la partida «inmuebles en fase de construccion».

5.4 El importe pendiente de desembolso, los
anticipos o entregas a cuenta y el valor razonable reco-
gido en la partida inmuebles en fase de construccion de
un inmueble se daran de baja una vez finalizado el
inmueble y en la fecha de la escritura publica de compra-
venta del inmueble o en el momento de resolucion del
contrato.

En la fecha de escritura publica de compraventa del
inmueble, los saldos de las partidas senaladas se reclasi-
ficaran a la rabrica correspondientes segun el uso y clasi-
ficacion del inmueble terminado, a su valor razonable.
Este valor razonable sera el que se detalla en Norma 12.7,
en el apartado de valoracién posterior, considerando el
valor de la ultima tasacién periddica.

Si se produjera la resolucion del contrato, el beneficio
o pérdida generada por la baja de la inversion se imputara
a la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con lo
establecido en el punto 2.3 de esta Norma.

6. Concesiones administrativas y otros derechos reales.

Su contabilizacion se llevara a cabo de forma seme-
jante a lo establecido en el apartado 2 de esta Norma
(«Inmuebles terminados»), considerando las rubricas que
correspondan a estas inversiones.

7. Acciones en sociedades tenedoras y entidades de
arrendamiento.

7.1 Se contabilizaran el dia en el que se transfiera su
propiedad o se constituyan, mediante escritura publica.

7.2 Su valor razonable se modificara con una fre-
cuencia acorde a lo senalado en la Norma 10.7 Las varia-
ciones en dicho valor se reflejaran en la cuenta de pérdi-
das y ganancias, de acuerdo con lo establecido en el
apartado 2.2 de esta Norma, utilizando como contrapar-
tida la partida «acciones en sociedades tenedoras y enti-
dades de arrendamiento».

8. Cuentas transitorias.

8.1 En la cuenta «Inversiones adicionales, comple-
mentarias o de rehabilitacion en curso», se registraran las
inversiones que supongan un aumento de la capacidad,
productividad o alargamiento de la vida util de un inmue-
ble por los importes que se vayan desembolsando.

En el momento en el que se utilice la proxima tasacién
periédica, se abonara la cuenta transitoria en el importe
que corresponda a la obra ya ejecutada, con cargo al valor
razonable de la inversidon inmobiliaria correspondiente.

8.2 En la cuenta «Indemnizaciones a arrendatarios»,
se registraran los importes satisfechos por este concepto
siempre que supongan un aumento de la rentabilidad
futura de la inversion.

En el momento en el que se utilice la préxima tasacion
periddica, se abonara la cuenta transitoria, con cargo al
valor razonable de la inversion inmobiliaria correspon-
diente.

9. Indemnizaciones a recibir.

Las compensaciones o indemnizaciones a recibir de
terceros por deterioro o pérdida de una inversion inmobi-
liaria se reconoceran por el importe estimado de la
indemnizacion en la cuenta de orden «indemnizaciones
previstas pendientes de confirmar». Cuando no existan
dudas de que dichas compensaciones o indemnizaciones
seran percibidas, se reconoceran en la cuenta de pérdidas
y ganancias. El importe de la citada indemnizacién no
podra exceder del valor de la inversiéon inmobiliaria
correspondiente.

10. Operaciones hibridas.

Son operaciones hibridas aquellas en las que la inver-
sion inmobiliaria soporta algun tipo de opcion. Estas ope-
raciones se descompondran en cada uno de sus compo-
nentes, aplicandose a los mismos sus correspondientes
normas contables especificas.

El componente opcional se registrard por su valor
razonable en la rdbrica «opciones sobre la cartera de
inversiones inmobiliarias».

11. Deudores dudosos o morosos.

Los saldos de las cuentas de «deudores por venta de
inmuebles», y «deudores por alquileres» y otros deudores
por operaciones inmobiliarias cuyo cobro sea problema-
tico o en los que hayan transcurrido mas de noventa dias
desde su vencimiento total o parcial se daran de baja,
contabilizandose como contrapartidas en la cuenta «deu-
dores dudosos 0 morosos».

En el caso que existieran avales o garantias sobre el
cobro de dichos saldos, su importe se contabilizara en la
cuenta «deudores dudosos o morosos avalados o garan-
tizados».
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SECCIONTERCERA

Modelos de cuentas anuales y estados de informacion
reservada

Norma 21.2 Tipologia y plazos de rendicion de los mode-
los de cuentas anuales y estados de informacion
reservada.

1. Las instituciones de inversion colectiva de carac-
ter financiero a que se refiere el capitulo | del Titulo Il de

la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva, con las excepciones que se senalan
a continuacion, deberan presentar, en la forma detallada
en la Norma 6.7 4, a la Comision Nacional del Mercado
de Valores los siguientes modelos de cuentas anuales y
estados de informacidon reservada, referidos al ultimo
dia del periodo senalado, salvo cuando se indique expre-
samente lo contrario, y cuyo detalle figura en el Anexo 1
de esta Circular:

Denominacion Periodicidad Plazo max. de presentacion

P0O1. Balance publico. Anual.

P02. Cuenta de pérdidas y ganancias publica. Anual.

CO01. Balance publico agregado. Anual.

C02. Cuenta de pérdidas y ganancias publica agregada. Anual.

TO1. Distribucion del patrimonio. Trimestral.

T02. Estado de variacién patrimonial. Trimestral.

MO04. Cartera de inversiones financieras y tesoreria. Mensual.

MO5. Cartera de operaciones en instrumentos derivados. Mensual. | ,
MAZ2. Estado de coeficiente de liquidez e inversion en activos del art. 36.1. j. Mensual. |Ultimo dia natural del mes

MB2. Patrimonio de IIC clase/serie y valor liquidativo.

siguiente al de referencia.
Mensual.

MD3. Estado de coeficientes de operaciones en derivados método del compromiso. | Mensual.

MA7. Estado de informacion auxiliar I. Mensual.
MB7. Estado de informacion auxiliar Il. Mensual.
MC?7. Estado de informacion auxiliar Ill. Mensual.
MD7. Estado de informacién auxiliar IV. Mensual.
MO08. Posiciones conjuntas. Coeficientes de diversificacion. Mensual.
AO01. Aplicacion del beneficio del ejercicio. Anual.

Las IIC de IIC de inversidn libre, a las que se refiere el
articulo 44 del Reglamento de IIC, deberdn presentar la
informacion contenida en el apartado anterior, no mas
tarde del ultimo dia natural del tercer mes posterior a la
fecha de referencia.

En el caso de que no dispongan en dicho plazo del
valor liquidativo definitivo de la IIC de IIC de inversidon
libre, las sociedades o las gestoras correspondientes ven-
dran obligadas a remitir los estados rectificados en el
plazo de los quince dias siguientes al calculo de dicho
valor liquidativo.

En relacion a las IIC de inversién libre a las que se
refiere el articulo 43 del Reglamento de IIC, Unicamente
deberan presentar los modelos calificados como publicos

de la relacion anterior, no més tarde del ultimo dia natural
del tercer mes posterior a la fecha de referencia. En rela-
cién a los estados de informacién reservada de estas ins-
tituciones, se estara a lo dispuesto en las normas que
especificamente les sean aplicables.

2. Lasinstituciones de inversion colectiva de inmobi-
liarias a que se refiere el capitulo Il del Titulo Il de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva, deberan presentar en la forma senalada a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores las cuentas
anuales y estados de informacién reservada, referidos al
ultimo dia del periodo senalado, salvo cuando se indique
expresamente lo contrario, de acuerdo con los modelos
establecidos en el Anexo 2 de esta Circular:
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Denominacion Periodicidad Plazo max. de presentacion
Pl01. Balance publico. Anual.
Pl102. Cuenta de pérdidas y ganancias publica. Anual.
Cl01. Balance publico agregado. Anual.
Cl02. Cuenta de pérdidas y ganancias publica agregada. Anual.
TI01. Distribucién del patrimonio. Trimestral.
TI02. Estado de variacion patrimonial. Trimestral.
102. Estado de patrimonio y valor liquidativo. Mensual.
103.A) Estado de informacién auxiliar I. Mensual.
103.B) Estado de informacion auxiliar Il Mensual.
103.C) Estado de informacion auxiliar Ill. Mensual.
103.D) Estado de informacién auxiliar IV. Mensual.
104.A) Cartera de inversiones inmobiliarias. Mensual. i
104.B) Cartera de inversiones financieras. Mensual. | Ultimo dia natural del mes
105.A) Informacion adicional sobre contratos sobre inversiones inmobiliarias . | Mensual. siguiente al de referencia.
105.B) Informacion adicional sobre contratos sobre inversiones inmobiliarias Il. | Mensual.
105.C) Informacion adicional sobre contratos sobre inversiones inmobiliarias lll. | Mensual.
105.D) Informacion adicional sobre contratos sobre inversiones inmobiliarias IV. | Mensual.
I05.E) Informacion adicional sobre contratos sobre inversiones inmobiliarias V. | Mensual.
106.A) Estado de coeficientes I. Mensual.
106.B) Estado de coeficientes II. Mensual.
106.C) Estado de coeficientes lll. Mensual.
106.D) Estado de coeficientes IV. Mensual.
I06.E1) Estado de coeficientes V. Mensual.
I06.E2) Estado de coeficientes VI. Mensual.
AlO1.  Aplicacion del beneficio del ejercicio. Anual.

3. El balance agregado y la cuenta de pérdidas y
ganancias agregada de las IIC recogidas en los apartados
anteriores, se obtendran por la agregacion de las corres-
pondientes partidas recogidas en los balances y cuentas
de pérdidas y ganancias individuales de los comparti-
mentos, con eliminacién de las inversiones mutuas y sal-
dos por operaciones comunes.

4. En los modelos a remitir a la Comision Nacional
del Mercado de Valores recogidos en los dos apartados
anteriores, las cantidades se expresaran en euros con dos
decimales, salvo cuando expresamente se indique otra
cosa.

5. Las instituciones de inversion colectiva deberan
poner a disposicion del depositario la informacién ante-
rior, para su verificacién en los términos establecidos en
la Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, por la que se regu-
lan determinados aspectos del régimen juridico del depo-
sitario de IIC, no mas tarde del dia 15 del mes en el que
deben presentar la informacion a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

6. Con independencia de la periodicidad de los
modelos a presentar recogida en los apartados 1y 2, la
Comision Nacional del Mercado de Valores podra requerir
la entrega de éstos con una frecuencia superior, si las cir-
cunstancias de supervision asi lo aconsejan.

7. Cuando la fecha que corresponda con el plazo
maximo para enviar los estados sea inhabil, los estados
se remitiran como maximo el siguiente dia habil.

8. La Comision Nacional del Mercado de Valores
dara publicidad de los modelos publicos a que se refiere
esta Norma a través del registro de auditorias establecido
en el articulo 13 del Reglamento de IIC.

Norma 22.2

1. El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias
integrantes de las cuentas anuales que han de ser revisa-
dos por los auditores de cuentas, segun lo dispuesto en el
articulo 21 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Insti-
tuciones de Inversion Colectiva, y remitidos a la Comision
Nacional del Mercado de Valores segun el articulo 31 del
Reglamento de IIC, se ajustaran a los modelos estableci-
dos en los apartado 1y 2 de la Norma 21.2

El estado de cambios en el patrimonio neto se ajus-
tara a lo dispuesto con caracter general en el Plan General
de Contabilidad. El estado de flujos de efectivo no sera
exigible.

En el caso de las instituciones por compartimentos,
las cuentas anuales estaran integradas por el balance y la
cuenta de pérdidas y ganancias agregados de la institu-
cion; el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de
cada compartimento de la institucion; el estado de cam-
bios en el patrimonio neto y la memoria de la institucion.

2. En el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y
el estado de cambios en el patrimonio neto, deberan figu-
rar ademas de las cifras del ejercicio que se cierra las
correspondientes al ejercicio anterior.

3. La memoria, comprendida dentro de las cuentas
anuales, completara, ampliara y comentara los otros
documentos integrantes de las mismas, de acuerdo con
lo dispuesto con caracter general en el Plan General de
Contabilidad. No sera necesario que las instituciones de
inversion colectiva incluyan informacién segmentada
sobre el importe neto de la cifra de negocios. En relacién
a la informacion sobre partes vinculadas, se estara a la

Rendicion de las cuentas anuales.
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definicion especifica de vinculacion establecida en la nor-
mativa propia de las IIC.

4. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior,
en el caso de las instituciones por compartimentos, la
memoria de la lIC incluira informacion adicional detallada
sobre:

Situacion fiscal de la institucion: se informara del
gasto por impuesto de sociedades o de la existencia de
pérdidas fiscales a compensar, de la institucién. Adicio-
nalmente, se incluira informacién sobre los saldos de cada
compartimento derivados de la aplicacion de la Norma 17.2
de esta Circular sobre el impuesto de beneficios.

Cualquier otro coste, gasto u obligacion que no
habiendo sido atribuido al compartimento, deba ser
soportado por el mismo en la parte proporcional que se
establezca en el reglamento del fondo o estatuto de la
sociedad.

Inversiones en otro compartimento de la misma insti-
tucion, especificando el importe y el porcentaje que repre-
senta sobre el patrimonio del compartimento objeto de
inversion.

Operaciones realizadas entre los compartimentos de
una misma institucion y resultado de las mismas, que
hayan sido objeto de eliminaciéon para el calculo del
impuesto de sociedades.

5. En el caso de instituciones de inversion colectiva
inmobiliarias, la memoria debera contener adicional-
mente la siguiente informacion:

La existencia sobre los inmuebles o derechos, de
opciones, contratos sobre garantia o rentabilidad de renta
minimas, o cualquier otro tipo de contrato que pueda
afectar al valor de tasacion, haciendo referencia a su inci-
dencia o no sobre el valor razonable.

Se informara de las obligaciones frente a terceros,
detallando los importes totales por concepto, tanto en
términos absolutos como relativos al patrimonio a fin de
ano, y plazos. El desglose de los plazos para el ano poste-
rior al de referencia de las cuentas anuales se realizara de
forma trimestral, y para los periodos sucesivos de forma
anual.

En particular, y entre otros que tengan cabida, se
informara de las obligaciones derivadas de inmuebles
terminados, inmuebles en fase de construccion, compro-
misos de compra y el endeudamiento derivado para
hacer frente a dificultades transitorias de tesoreria.

Como informacién adicional se detallard de la misma
forma, en cuanto a plazos, el importe al que deberia hacer
frente la institucion en caso de ejercer sus derechos sobre
opciones de compra de inmuebles.

6. Las sociedades gestoras, en el caso de los fondos
de inversidn, o los administradores de las sociedades de
inversion, deberan remitir a la Comision Nacional del
Mercado de Valores las cuentas anuales y el informe de
gestion a que se refiere el articulo 202 del Texto refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas, con el correspon-
diente informe de auditoria, dentro de los 4 primeros
meses de cada ejercicio, debidamente firmados por todos
los miembros del Consejo de Administracién de la ges-
tora o los administradores, segun corresponda. Si faltara
la firma de alguno de ellos se senalara en cada uno de los
documentos que falte, con expresa indicacion de la
causa.

En el caso de IIC por compartimentos, la auditoria de
cuentas debera referirse a cada uno de los compartimen-
tos, de acuerdo con lo establecido en el articulo 32.2 del
Reglamento de IIC.

Norma transitoria primera. Reglas generales para la
aplicacion de la Circular en el ejercicio 2008.

En relacion a la elaboracion de las cuentas anuales de
las instituciones de inversién colectiva, los criterios con-
tenidos en la presente Circular se aplicaran por primera
vez respecto a las cuentas anuales del ejercicio 2008.

Ello no obstante, a partir del dia de entrada en vigor
de esta Circular y en adelante, se deberdn comenzar a
aplicar en la contabilidad de la institucién los criterios de
registro, baja, clasificacion y valoracién de elementos
patrimoniales contenidos en la misma. Los ajustes que se
pongan de manifiesto ese dia deberan reconocerse en
una cuenta de reservas.

Norma transitoria segunda. Informacion a incluir en las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008.

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo
35.6 del Codigo de Comercio, y a los efectos derivados de
la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito
de comparabilidad, las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio 2008 se consideraran cuentas anuales inicia-
les, por lo que se no reflejaran cifras comparativas en las
citadas cuentas.

Sin perjuicio de lo anterior, en la memoria de dichas
cuentas anuales se reflejaran el balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales del
ejercicio 2007.

Asimismo, en la memoria de la cuentas anuales del
ejercicio 2008, se creara un apartado con la denominacion
de «Aspectos derivados de la transicidon a las nuevas nor-
mas contables», en el que se incluird una explicacion de
las principales diferencias entre los criterios contables
aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como
la cuantificacién del impacto que produce esta variacion
de criterios contables en el patrimonio de la institucion de
inversion colectiva. En particular, se incluird una concilia-
cion referida a la fecha de entrada en vigor.

Norma transitoria tercera. Envio de informacion a la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los primeros modelos de estados publicos y estados
de informacién reservada a remitir a la Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores con los formatos, criterios de
elaboracidn, frecuencia y plazos de presentacion de esta
Circular seran los correspondientes a diciembre de 2008.

Norma transitoria cuarta. Valores representativos de
deuda con vencimiento inferior a 6 meses.

Las instituciones de inversidn colectiva que a la fecha
de entrada en vigor de la Circular tengan posiciones en
valores representativos de deuda con un vencimiento
inferior a 6 meses, podran seguir valorando estas inver-
siones de acuerdo a los criterios de la Circular 7/1990,
hasta el vencimiento de los titulos.

Norma adicional.

1. Se anade un segundo parrafo a la letra a) de la
Norma 22.7 de la Circular 1/2006, de 3 de mayo, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre institu-
ciones de inversion colectiva de inversion libre:

«No obstante, se podran utilizar valores liquida-
tivos estimados, bien se trate de valores prelimina-
res del valor liquidativo definitivo, bien sean valores
intermedios entre los valores liquidativos definitivos
o no susceptibles de recéalculo o confirmacion, hasta
un maximo del 10% del patrimonio».

2. Se modifica el cuadro incluido en el apartado 1 de
la Norma 18.% de la Circular 1/2006, de 3 de mayo, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre institu-
ciones de inversion colectiva de inversion libre:
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Denominacion Periodicidad Plazo max. de presentacion
IL1. Estado de Informacidn estadistica operativa. Mensual. | Jitimo dia natural del tercer mes posterior
IL2. Cartera de inversiones. Mensual. al de la fecha de de referencia.
Norma derogatoria. Norma final.

Quedan derogadas las siguientes normas:

1. LaCircular 7/1990, de 27 de diciembre, de la CNMV,
sobre normas contables y estados financieros reservados
de instituciones de inversion colectiva.

2. La Seccién Segunda y la Norma 9.7 de la Circular
4/1994, de 14 de diciembre, de la CNMYV, sobre normas
contables, obligaciones de informacién, determinacién
del valor liquidativo y coeficientes de inversién y operati-
vos y actuaciones en las tasaciones de inmuebles de las
sociedades y fondos de inversiéon inmobiliaria.

La presente Circular entrara en vigor el dia 31 de
diciembre de 2008. Cuanta informacion se suministre a
la CNMV con referencia a los periodos que culminen en
dicha fecha o posterior, se ajustara al contenido, formay
sistema de envio establecidos en esta Circular.

Madrid, 11 de septiembre de 2008.-El Presidente de
la Comision Nacional del Mercado de Valores, Julio
Segura Sanchez.
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ANEXO 1: MODELOS DE CUENTAS ANUALES Y ESTADOS DE INFORMACION RESERVADA DE IIC FINANCIERAS

Mes Afio
Fecha: NM AAAA
COMISION
DEL MERGADO
DE VALORES
ESTADO P01 - BALANCE PUBLICO
Tipo gestora
N° registro gestora Denominacion de la gestora
Tipo lIC
N° registro 1IC Denominacion de la lIC
N° compartimento Denominacion del compartimento
TOTAL
ACTIVO Clave Importe
B ACT INONEG CORBIENTE: - mmmmmmsmmmim s s g ma e d e s pawas s BREEE versrmamssmsmmrmam s
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. Activos porimpuestodiferido...............oo e DOB0D: wrsmrsmrs e
B) ACTIVO CORRIENTE. ... ..ottt ettt e e eaaaas D070 e
L D B IR im0 S T BB ormmazenens mammsmenrimapnsmanmsmons
Il. Cartera de inversiones fINaNCIBras. ...........cocoiii i e DD jorarmmommsnrimar e R SR AR T
T Carterd, inteflor canmennnannran R nmEnnsEen T s D00 crenesmererss e snysg
1.1. Valores representativos dedeuda...................oolL D110 e,
1.2. Intrumentos de patimaonio.. ... D120 e
1.3. Instituciones de Inversidon colectiva.............cooccc, DABEE veesnamessrmnmms i
1:4: Depodsitos en EECC ausmnannasanaumanayaamsannss B0 o nisaang
1.5, DEMAVAUOS. ..o et D150
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2.1. Valores representativos dedeuda..............cooooniin D180 wemmrmm e TR G
2.2, Intrumentos de patrimonio..............ooiii e D190
2.3. Instituciones de Inversian colectiva...........oooo i 2O o pammemamm s
2.4 Depésitos en EECC. ... 8 2.1 T e
ol B = o o L P220 ossnsmmmnsissndsmang
2 B, DS, e D230
3. Interesesde lacarterade inversion...............coooiiiiii i D240 .,
4. Inversiones morosas, dudosas oen litigio............ooo i, OREE ommensnannsumman s
Ill: PerodifiCaciones i a e e e DEB0: mompmnenir s
L == Ta = o - T 0270

7o f LY Y. T o [T T R ———— 0280
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ESTADO P01 - BALANCE PUBLICO

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacion de |la gestora
Tipo lIC
N° registro [IC Denominacion de la lIC
N°® compartimento Denominacion del compartimento
PATRIMONIO Y PASIVO
A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES © ACCIONISTAS. ..o 0290 .
A-1) Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas............................. 0300 ...
LoCapital ... 0310
I Participes. .o 0320
. Prima de emision ... ... 0330
V. RESEIVAS. ... 0340
V. (ACCIONES PrOPIAS) . ..o e e e 0350 .
VI. Resultados de ejercicios anteriores..................coo i 0360 ...,
V1. Otfras aportaciones de SOCIOS. ... 0370
VI, Resultado del gjercicio.. ... 0380 ...
IX. (Dividendoacuenta)............ooo i 0390
A-2) Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio................. 0395 .,
A-3) Otro patrimonio atribuido. ... 0400 .
B) PASIVO NO CORRIENTE. ... .. 0410
I. Provisiones a largo plazo. ... ..o 0420 .
. Deudas a largo Plazo. ... ... 0430 ..,
Ill. Pasivos porimpuesto diferido. ... 0440 ...
C) PASIVO CORRIENTE. ... 0450 ..
| Provisiones a corto Plazo...... ..o 0460 ..
. Deudas a COMO PIazO. ... ... 0470
L ACTEEUOIES. .. oo 0480 .o
V. Pasivos fINanGI@ros. . ... ... 0485 ..
V. DErVadOs. 0490 .
VI Periodificaciones. ... ... 0300
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO.....cci e srmmee s s s 0510
CUENTAS DE ORDEN
1.CUENTAS DE COMPROMISO......ccuiiii e e e ee e e en e e e e n e eee 0520
1.1. Compromisos por operaciones largas de derivados................... 0530
1.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados. ... 0540
2. OTRAS CUENTAS DEORDEN........oii it ceeie ee et e sr e e e e ren s en e nennns 0550
2.1. Valores cedidos en préstamoporlallC................. . 0560 ...
2.2. Valores aportados como garantia por la l1C............... 0570
2.3. Valores recibidos en garantiapor la llC. ... ... 0580 ...,
2.4, Capital nominal no suscrito ni en circulacion (SICAV).................................... 0590 ..,
2.5. Pérdidas fiscales a compensar... ... 0600 .o
2B, IO, 0610
TOTAL CUENTAS DE ORDEN.......cc oot eee s s e s e s 0820 ..

Importe en euros
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ESTADO P02 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacion de la gestora
Tipo lIC
N° registro [IC Denominacién de la lIC
N°® compartimento Denominacion del compartimento
TOTAL
Clave Importe
1. Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos.................. 0010 ..,
2. Comisiones retrocedidas a la llC......... 0020 ...
3. Gastosde Personal ... 0030 ..o,
4. Otfros gastos de explotacion. ... 0040 ...
A1, Comision de gestiOn. . ... 0050 ...
4.2, Comision depositario. ... ... 0060 ...
4.3. Ingreso/gasto por compensacion compartimento. ... 0080 ...
A O OS. o 0090 ...
5. Amortizacion del inmovilizado material.............. 0100 ...
B. BEXCes0os de proviSIONES. .. ..o 010
7. Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado............................ 0120 ..o
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION. ...ttt 0130 ..
8. INQresS0s fiNANCIEIOS. .. 0140 ...
9. Gastos fiNaNCIErOS. ... 0150 ..
10. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.................... 0160 ...,
10.1. Por operaciones de lacartera interior................. 0170 ..o,
10.2. Por operaciones de la cartera exterior................. 0180 ...
10.3. Por operaciones con derivados. ... ... 0190 ...
O I OS . o 0200 ...
11. Diferencias de Cambio. .. .. ... 0210 ...
12. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros................................ 0220 ...
2.0, DBtEIIOIOS. 0230 ...
12.2. Resultados por operaciones de la cartera interior........................ 0240 ...
12.3. Resultados por operaciones de la cartera exterior..................... 0250 ...
12.4. Resultados por operaciones con derivados.. ... ... 0260 ...
2 D 08, e 0270 .o
A2) RESULTADO FINANCIERO . ... 0280 ...
A3) RESULTADO ANTES DE IMPUEST O . . 0290 ...
13. Impuesto sobre beneficios. ... 0300 ...
A4) RESULTADO DEL EJERCICIO. ..o e 0310 ..

Importe en euros
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ESTADO C01 - BALANCE PUBLICO AGREGADO
Tipo gestora

N° registro gestora Denominacion de la gestora
Tipo lIC

Ne registro [IC Denominacion de la lIC

TOTAL
ACTIVO Clave Importe

A) ACTIVO NO CORRIENTE. .. ... e e e e e e
I. Inmovilizado intangible........... .
II. Inmovilizado material... ...

1. Bienes inmuebles de USO Propio...... ...
2. MODIlIBIIO Y BNSEIES . ... i e e e

1. Activos porimpuesto diferido... ...
B) ACTIVO CORRIENTE. .. ... i e e e e e e e e e e
LI TN T PP
1. Cartera de inversiones finanCieras...............oooii i

1. AR Era N I Or. . e
1.1. Valores representativosde deuda..........................
1.2. Intrumentos de patrimonio...............ooo i
1.3. Instituciones de Inversién colectiva
1.4. Depdsitos en EECC. ... . e
18, DEBMVALOS. . o
B, O OS. o

2. Cantera EXt O .. o
2.1. Valores representativosde deuda.........................
2.2, Intrumentos de patrimonio...............coi
2.3. Instituciones de Inversién colectiva
24 . Depdsitos en EECC. ... .
2.0, DEMVAOOS. ...
2B, PO, i

4. Inversiones morosas, dudosas o en litigio... ...
I PeriodifiCaCiONES. ... e e e e
V. Tesoreria

TOTAL ACTIVO. .ot i e e s e s s e e e e e e ree e e

PATRIMONIO Y PASIVO

A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS. ... 0290
A-1) Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
L APl ..
IR = T4 T = PP
L Prima de @misSion. ... e e e e e
LY =TT T
V. (AL ONES PrODIAS). .. it et et e e e e e
V1. Resultados de ejercicios anteriores
V1. Otras aportaciones de SOCIOS. ...ttt
VNI, Resultado del ercicio. ... ... e
IX. (Dividendo @ CUBNEA)...... ..o
A-2) Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio........................... 0395
A-3) Otro patrimonio atribuido. .. ... e
B) PASIVO NO CORRIENTE
I Provisiones a largo Plazo.... ... e e
I Deudas a [argo Plazo. ... ..o e
Il. Pasivos por impuesto diferido
C) PASIVO CORRIENTE. .. .o i e e e e et e e ane
| Provisiones @ COrO PIAZ0. ... ..o e e e e e
II. Deudas @ COMtO PIBZO. ... ..o e e e e
IR e 1= Lo =
V. PasSIVOS BN BIOS. .. . e e
B - Y- e oS
R I =TT ) ] o= o7 LT Y= Y

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO........ooe e e s s s s e s e
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ESTADO C01 - BALANCE PUBLICO AGREGADO

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacion de la gestora
Tipo lIC
Ne registro IIC Denominacion de lallC

CUENTAS DE ORDEN

1.CUENTAS DE COMPROMISO.......ccooiiii i i i st s e s snn e

1.1. Compromisos por operaciones largas de derivados
1.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN......... oo i e rr s snn nn e sranee e

2.1. Valores cedidos en préstamo porla llC. ...
2.2. Valores aportados como garantiaporla HC........ ... e
2.3. Valores recibidos en garantiaporla lIC........ ...
2.4. Capital nominal no suscrito ni en circulacién (SICAV)

2.5. Pérdidas fiscales a COMPENSar............ooi i

TR Pt
TOTAL CUENTAS DE ORDEN...... oot ittt oo eeeaae o eet et et e eem e ee e e ee e maas

Importe en euros

ESTADO C02 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA AGREGADA

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacion de la gestora
Tipo lIC
Ne registro IIC Denominacidn de la lIC
TOTAL
Clave Importe
1. Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos... ... ...
2. Comisiones retroCedidas. .. ... ..o it s s e e e e e e e e
3. Gastos de PerSONal... ..o e e e e e e e e
4. Ofros gastos de exXplotacion. .. ... ... e e e e

4.1, Comisidn de gestiOn... ... ... e e
4.2, ComisSiON dePOSITANIO ... ... o o et e e et s e e e e e e
4.3. Ctros.. .
5. AmortlzaC|on deI |nm0V|I|zado materlal
. Excesos de provisiones... .
7. Deterioro y resultados porenajenamones de |nm0V|I|zado... T
A.1.) RESULTADO DE EXPLOTACION ... ... oo oo e e o e e e e e e e
8. Ingresos financieros..
. Gastos financieros.. .
10. Variacién del valor razonable en |nstrumentos flnanC|eros... e e e e e e
10.1. Por operaciones de la carera interior... ... e e
10.2. Por operaciones de la cartera exterion... ... ...
10.3. Por operaciones con derivados. .. ... ..o i e
10.4. Ctros.. e
11. Diferencias de camblo
12. Deterioro y resultado por enajenamones de |nstrumentos flnanC|eros
12.1. Deterioros.. .
12.2. Resultados por operamones de Ia cartera |nter|0r
12.3. Resultados por operaciones de la cartera exterlor...
12.4. Resultados por operaciones con derivados... ... ... ..o i i
12.5. Ctros.. .
A2) RESULTADO FINANCIERO -
A.3.) RESULTADO ANTES DE IM PUESTOS
13. Impuesto sobre benefiCios. .. ... ... e
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO ... oo oo it et s e e e e i e e e et e e e e e

[2)]

[{e]

Importe en euros
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Estado T01 - DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacion de la gestora

Tipo lIC

N° registro IIC Denominaciénde lallC

N® compartimento Denominacion del compartimento

TOTAL

Clave Importe
1. PATRIMONIO [IC/COMPARTIMENTO. .. ... e e e e, Q010
2. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS. ..ot e v e, 0020
2.1. Cartera interior... . 0030
2.1.1. Valores representatlvos de deuda 0040
2.1.1.1. Deuda publica... 0050
2.1.1.2. Renta fija pnvada cotlzada 0060
2.1.1.3. Emisiones avaladas. .. 0070
2.1.1.4. Valores de entidades de credlto garantlzados 0080
2.1.1.5. Valores pendientes de admisidn a cotizacion.. eeeiviiieeee.. 0090
2.1.1.6. Instrumentos del mercado monetario............................................. 0100
2.1.1.7. Renta fija no admitida a cot. art. 361a) 0110
2.1.1.8. Valores no cotizados.. 0120
2.1.1.9. Adquisicién temporal de actlvos 0130
2.1.2. Instrumentos de patrimonio... 0140
2.1.2.1. Acciones admitidas cotlzaC|on . 0150
2.1.2.2. Acciones pendientes de adm|3|on a cotlzaC|on 0155
2.1.2.3. Acciones no admitidas cot. art. 36.1.a)... 0160
2.1.2.4. Valores no cotizados.. 0170
2.1.3. Instituciones de Inversion Colectlva 0180
2.1.3.1. Acciones y participaciones D|rect|va e 0190
2.1.3.2. Acciones y participaciones no Dlrectlva 36 1. d) ................................ 0200
2.1.3.3. Acciones y participaciones 36.1.j.2°%)... e . 0210
2.1.3.4. Accionesy participaciones de inversic’)n Ilbre 0220
2.1.4. Depositos... e 0230
2.1.4.1. Deposﬂos en EE CC a Ia wsta o con vto no supenora 12 meses.. 0240
2.1.4.2. Ofros depositos en Entidades de Crédito 36.1 j) e, 0280
2.1.5. Derivados... T 0260
2151 Futurosyforwards . 0270
2.1.5.2. Opciones y warrants comprados 0280
2153 Opaonesywarrants vendidos... 0290
2.1.5.4 Swaps... e e e e e 0300
2155. Otrosderlvados PP O < N ¢
2.16. Otros 0320
2.1.6.1. Entidades de capital riesgo.................ocooo i 0324
2.1.6.2. Otros.. 0328
2.2. Cartera exterior... 0330
2.2.1. Valores representatlvos de deuda 0340
2.2.1.1. Deuda publica... 0350
2.2.1.2. Renta fija pnvada cotlzada 0360
2.2.1.3. Emisiones avaladas... e e eee e, 0370
2.2.1.4. Valores de entldadesde credlto garantlzados e, 0380
2.2.1.5. Valores pendientes de admisidn a cotizacién.................................. 0390
2.2.1.8. Instrumentos del mercado monetario................ccoo oo . 0400
2.2.1.7. Renta fija no admitida cot. art. 361a) 0410
2.2.1.8. Valores no cotizados... 0420
2.2.1.9. Adquisicién temporal de actlvos 0430
2.2.2. Instrumentos de patrimonio... ST 0440
2221 Acaonesadmltldascotlza0|on e e, 0480
2.2.2.2. Acciones pendientes de adm|S|onacotlzac:|on................................. 0455
2.2.2.3. Acciones no admitidas cot. art. 36.1.a)... e e e 0460
2.2.2.4. Valoresno cotlzados 0470
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Estado T01 - DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacién de la gestora

Tipo lIC

N° registro [IC Denominacionde la llC

N°® compartimento Denominacion del compartimento

2.2.3. Instituciones de Inversion Colectiva..
2.2.3.1. Acciones y participaciones Dlrectlva .
2.2.3.2. Acciones y participaciones no Dlrectlva 36 1. d)
2.2.3.3. Acciones y participaciones 36.1,).2°)...

2.2.3.4. Acciones y participaciones de inversién Ilbre

2.2.4. Depositos en EECC. ..
2.2.4.1. Depésitos en EE CC a Ia wsta 0 con vto no supenor a 12 meses..

2.2.4.2. Ofros depdsitos en Entidades de Crédito 36.1 j)

2.2.5. Derivados... .
2251, Futuros y forwards .
2252 Opcionesy warrants comprados
2.2.5.3. Opciones y warrants vendidos. ..
2254 Swaps...

2255, Otrosderlvados
2.2.8. Otros
2.26.1. Entidadesdecapitalriesgo..........................................................

2.26.2. Ofros.. .
2.3. Intereses de la cartera de inversién..

2.4, Inversiones dudosas, morosas o en I|t|g|o
3. INMOVILIZADO INTANGIBLE ... e e e e
4. INMOVILIZADO MATERIAL. ... e e e e i e
4.1. Bienes inmUebles de USO ProPiO..........coiiit it e e e e e e e
4.2 MODIliANO Y BNSEIES. ... o e e
5. CUENTA DE TESORERIA. .. ... e e i
5.1. Cuenta en el depositario... ... i e e
5.2. Garantias recibidas en efectivo. .. ...

5.3. Ofras cuentas de tesoreria..
6. NETO DEUDORES/ACREEDORES

6.1. Solicitudes de suscripcidn pendlentes de aS|gnar par1|C|paC|ones

6.2. Depésitos de garantia. ..
6.2.1. En mercados organlzados
6.2.2. En operaciones OTC...

6.3. Financiacidon por venta de valores reC|b|dos en prestamo

6.4. Cesidén temporal de activos...

6.5. Venta de valores adquiridos temporalmente o} aportados como garantla...

6.6. Factor ecualizacion |IC adquiridas...
6.7. Factor ecualizacion participes...
6.8. Compartimento deudor/acreedor por IB

6.9. Admlnlstrac:|0nespubllcas.................................................................................
B.10. Otr0S dEUAOMES. .. ... e e e
B.171. Or0S ACrEEU OIS, ..
B, 08, .

TOTAL

Clave

Importe

0430
0430
0500
0510
0520
0530
0540
0550
0560
0570
0580
0520
0800
0610
0620
0624
0628
0830
0640
0650
0860
0670
0680
0830
0700
0710
0720
0730
0740
0750
0760
0770
0780
0790
0795
0800
0810
0820
0830
0840
0850
0860
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Estado T01 - DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacion de la gestora

Tipo lIC

N° registro IIC Denominaciénde lallC

N® compartimento Denominacion del compartimento

CUENTAS DE ORDEN

1.CUENTAS DE COMPROMISO. ... ... e e e e
1.1. Compromisos por operaciones largas de derivados. .. ..o i
1.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados. .. ...........o. i i

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

2.1. Valores cedidos enpréstamo porla llC............. e
2.2, Valores aportados como garantiaporia llC...............
2.3. Valores recibidos en garantia por la llC...............
2.4, Capital nominal no suscrito ni en circulacion (SICAV)............ i
2.5, Pérdidas fisCales @ COMPENSEAI ... .. ...t i e et e e e e e e
L T 1o

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Importe en Euros.

Clave

0870
0880
0890

0900
0910
0920
0930
0940
0950

0960
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Estado T02 - ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

Tipo gestora

N® registro gestora Denominacion de la gestora
Tipo liIC
N°® registro [IC Denominacion de la lIC
N° compartimento Denominacion del compartimento
TOTAL
Clave Importe
1. PATRIMONIO INICIAL.. 0010

2. SALDONETO.. oo 0020
2.1.  Suscripciones/Puesta circ. acciones ... 0030
2.2, Reembolsos/Recompra de acciones... 0040

3. BENEFICIOS BRUTOS DISTRIBUIDOS.. .. 0050

4. RENDIMIENTOS NETOS. ... ... 0060

4.1. RENDIMIENTOS DE GESTION . ....ooiiit it it ettt e e ettt ettt ee e ee et ee e eae e 0070
L T T =TT PN 0080
4.1.2. Dividendos ... 0090
4.1.3. Valores representativos de delda.. ... 0100
4.14. Instrumentos de patrimonio. ... ... 0110
4.1.5. Depdsitos 0120
4.1.6. Instituciones de INversion Colectiva.. ... 0130
L O T I T3 Y VLo = 0140
4.1.8. Otros valores .. 0150
4.1.9. Diferencias de Cambi0. ... ... oo e 0160

4110, Ofros rendimiEntos. ... 0170
4.2. GASTOS REPERCUTIDOS ... 0180
4.2.1 Gastos de gestion CoMeNtE. ... ... e 0180
4.2.1.1. Comisién de gestion sobre patrimonio............... 0200
4.2.1.2. Comisién de gestion sobre resultados.. ... 0210
4.2.1.3. Comision de deposito..........oo i 0220
4.2.2. Otros gastos de gestion comiente.. ... ... 0230
4.2.2.1. Tasas por registros oficiales. 0240
4.2.2.2. Admision a cotizacion.............. 0250
4.2.2.3. Difusion de valores liquidativos .... 0260
4.2.2.4. Otros gastos de gestion corriente.. ... 0270
4.2.3. Servicios exteriores...........ccoooiiiiiiinin ... 0290
4.2.3.1. Auditoria. ... ... 0300
4.2.3.2. Servicios bancarios y similares................. ... 0310
4.2.3.3. Publicidad, propaganda y relaciones publicas ... 0320
4.2.3.4 Otros Servicios.........oooiii e ... 0330
4.24. Amortizacion de mobiliario y enseres.. ... 0340
4,25, DeteriOr0S. . ... ... 0350
4.2 8. Retenciones no recuperadas por inversiones de cartera exterior. ... 0360
4.2.7. Impuesto sobre beneficios............c.ccoii 0370
4.2.8. Gasto por compartimento IB... ... 0380
e R T 0390

A3 IN G RE S O, . ittt et et e e e et e e et et e 0400 oo,
4.3.1. Comisiones de descuento a favor de la institucién.. .. 0410
4.3.2. Comisiones retrocedidas. ... ... e 0420

4.3.2.1. Deintermedianios fiINANCIBrOS. ... ..o e e e 0430
4.3.2.2. Porinversiones en otras lIC. ... 0440
L 0 L 1 - - TN 0450
4.3.3. Ingreso compartimento POrIB.. ... .. oo e e 0460
R B 0 T 0470

4.4, REVALORIZACION INMUEBLES USQ PROPIO Y RESULTADOS POR ENAJENACION INMOVILIZADO.. 0480

5. PATRIMONIO FINAL. ..ot et et et ettt ettt e et et e et e e et et e et e e e aee s 0490

Importe en Euros.
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BOE num. 238 Jueves 2 octubre 2008 39641

ESTADO MA2 - COEFICIENTE DE LIQUIDEZ Y DE INVERSION EN ACTIVOS DEL ARTICULO 36.1.j

Tipo gestora
N° registro gestora Denominacion de la gestora
Tipo lIC
N° registro 1IC Denominacion de lallC
N° compartimento Denominacion del compartimento
Coeficiente de liguidez
Patrimonio Resto inversiones
I[o%) Repos a 1dia Cuenta Inversiones financieras de la Otras cuentas de
Dia compartimento s/ deuda publica depositario valores art. 36.1.j) cartera Depositos en EC tesoreria
t ) 3 4 (5] (&) M
Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe
Finmes 540 1010 3010 4010 5010 7010 8010
anterior
Dia 1 0020 1020 3020 4020 5020 7020 8020
Dia 2 0030 1030 3030 4030 5030 7030 8030
Dia 3 0040 1040 3040 4040 5040 7040 8040
Dia 4 0050 1050 3050 4050 5050 7050 8050
Dia 5 0060 1060 3060 4060 5060 7060 8060
Dia 6 0070 1070 3070 4070 5070 7070 8070
Dia 7 0080 1080 3080 4080 5080 7080 8080
Dia 8 0090 1080 3090 4090 5090 7090 8090
Dia 9 0100 1100 3100 4100 5100 7100 8100
Dia 10 0110 1110 3110 4110 5110 7110 8110
Dia 11 0120 1120 3120 4120 5120 7120 8120
Dia 12 0130 1130 3130 4130 5130 7130 8130
Dia 13 0140 1140 3140 4140 5140 7140 8140
Dia 14 0150 1150 3150 4150 5150 7150 8150
Dia 15 0160 1160 3160 4160 5160 7160 8160
Dia 16 0170 1170 3170 4170 5170 7170 8170
Dia 17 0180 1180 3180 4180 5180 7180 8180
Dia 18 0190 1190 3190 4190 5190 7190 8190
Dia 19 0200 1200 3200 4200 5200 7200 8200
Dia 20 0210 1210 3210 4210 5210 7210 8210
Dia 21 0220 1220 3220 4220 5220 7220 8220
Dia 22 0230 1230 3230 4230 5230 7230 8230
Dia 23 0240 1240 3240 4240 5240 7240 8240
Dia 24 0250 1250 3250 4250 5250 7250 8250
Dia 25 0260 1260 3260 4260 5260 7260 8260
Dia 26 0270 1270 3270 4270 5270 7270 8270
Dia 27 0280 1280 3280 4280 5280 7280 8280
Dia 28 0290 1200 3290 4290 5290 7290 8290
Dia 29 0300 1300 3300 4300 5300 7300 8300
Dia 30 0310 1310 3310 4310 5310 7310 8310
Dia 31 0320 1320 3320 4320 5320 7320 8320
Fin mes 0330 1330 3330 4330 5330 7330 8330
Media 0350 1350 3350 4350 5350 7350 8350
Coeficientes (%) 1360 3360

Importe en euros
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Estado MA7 - INFORMACION AUXILIAR |

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacion de la gestora

I) NUMERO DE INVERSORES DE LA GESTORA

TOTAL
Clave Unidades

P A R T I P S ..o e e e 4010
A ON S T A S L. e e e 4020

T T AL e s e e e 4030
ESTADO MB7 - INFORMACION AUXILIAR I
Tipo gestora
N° registro gestora Denominacion de la gestora
Tipo IIC
N° registro [IC Denominacion de la lIC
1. INTERVALOS DE INVERSION POR IIC

o .
N° de Participes / Volumen de

Intervalos de inversion

Accionistas por

inversion {en euros)

{en euros) intervalo
Clave Unidades Clave Importe

Mas de 6.000.000,00 1010 Mas de 6.000.000,00 3010
2.500.000,01-6.000.000,00 1015 2.500.000,01-6.000.000,00 3015
1.200.000,01-2.500.000,00 1020 1.200.000,01-2.500.000,00 3020
600.000,01-1.200.000,00 1030 600.000,01-1.200.000,00 3030
300.000,01-600.000,00 1040 300.000,01-600.000,00 3040
150.000,01-300.000,00 1050 150.000,01-300.000,00 3050
60.000,01-150.000,00 1060 60.000,01-150.000,00 30860
30.000,01-60.000,00 1070 30.000,01-60.000,00 3070
6.000,01-30.000,00 1080 6.000,01-30.000,00 3080
Hasta 6.000,00 1090 Hasta 6.000,00 3090
TOTAL 1100 3100

Importe en euros.



BOE num. 238

Jueves 2 octubre 2008

39645

ESTADO MC7 - INFORMACION AUXILIAR Il

Tipo gestora

N° registro gestora
Tipo lIC

N° registro [IC

N°® compartimento

Denominacién de la gestora

Denominaciénde lallC
Denominacion del compartimento

11.2) DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO DEL COMPARTIMENTO SEGUN NATURALEZA DE LOS PARTICIPES /

ACCIONISTAS
) N° de Participes / Volumen de
PARTICIPES/ ACCIONISTAS Accionistas inversidn
Clave Unidades Clave Importe
PERSONAS FISICAS:
Residentes 1110 3110
No residentes 1120 3120
PERSONAS JURIDICAS:
Entidades de Crédito 1130 3130
Empresas de seguros 1131 3131
Fondos de pensiones 1132 3132
Instituciones de inversion colectiva 1133 3133
Otros agentes residentes 1140 3140
Entidades no residentes 1150 3150
COMERCIALIZADOR RESIDENTE EN EL
EXTRANJERO:
Personas fisicas no residentes 1160 3160
Entidades no residentes 1170 3170
TOTAL 1180 3180
1.3) INFORMACION SOBRE COSTES DE TRANSACCION DEL COMPARTIMENTO
COMISIONES COMISIONES VOLUMEN
CONCEPTO INTERMEDIACION LIQUIDACION CONTRATADO
Clave Importe Clave Importe Clave Importe
EMPRESAS DEL GRUPC 4010 5010 6010
Instrumentos de patrimonio Interior 4020 5020 6020
Exterior 4030 5030 6030
Valores representativos de deud Interior 4040 5040 6040
Exterior 4050 5050 6050
Derivados Interior 4060 5060 6060
Exterior 4070 5070 6070
Inc Interior 4080 5080 6080
Exterior 4090 5090 6090
TERCEROS 4110 5110 6110
Instrumentos de patrimonio Interior 4120 5120 6120
Exterior 4130 5130 6130
Valores representativos de deud Interior 4140 5140 6140
Exterior 4150 5150 6150
Derivados Interior 4160 5160 6160
Exterior 4170 5170 6170
Inc Interior 4180 5180 6180
Exterior 4190 5190 6190
TOTAL 4200 5200 6200
lll) POLITICA DE INVERSION DECLARADA 9500

Importe en euros
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ESTADO MD7 - INFORMACION AUXILIAR IV

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacién de la gestora

Tipo lIC

N° registro IIC Denominacidn de la lIC

N° comprtimento Denominacién del compartimento
N° clase/serie Denominacion de la clase / serie

I) DATOS ESTADISTICOS DE CADA CLASE DE PARTICIPACION O SERIE DE ACCION

Concepto Maxima Minima
Clave % Clave % Clave %
(A) Comisién de Gestion sobre Patrimonio 9010
(B) Comisién de Gestion sobre Resultados 9020
(C) Comision de Depositario 9030
(D) Comision de suscripcion 9040 9043 9046
(E) Comision de reembolso 9050 9053 9056
(F) Comision de descuento a faver del fondo 9060 90863 9066
(G) V. liquidativo aplicado a suscrip. y reembolsos (06 1) 9080
(H) Tipo de comisién sobre resultados (0 6 1) 9090
(I} Divisa de denominacion de la clase 9100
(J) Frecuencia de calculo del valor liguidativo 9110

(K) Fecha de referencia del valor liquidativo 9120
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ESTADO A01 - APLICACION DEL BENEFICIO DEL EJERCICIO

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacidn de la gestora
Tipo lIC
N° registro |IC Denominacién dela lIC
N° compartimento Denominacidn del compartimento
TOTAL
SALDOS DISPONIBLES Clave Importe
Resultado del EJerCiCiO. .. ........oii e e 0010
REmManente. .. 0020
SUMA 0030

APLICACION
DIVIHENTOS. ..o 0040
T aIS TSIV S . .. .o ettt e e et e s 0050

Reserva legal ... 0060

Reserva para acCiones Propias.............oviieiiiiiio e 0070

Reserva para acciones de la sociedad dominante.................................... 0080

OIS FESEIVAS ... 0090
P A G S, .. 0095
08 NS, . e 0100
Remanente. . ... 0110

SUMA 0120

Importe en euros
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ANEXO 2: MODELOS DE CUENTAS ANUALES Y ESTADOS DE INFORMACION RESERVADA DE IIC INM(

Mes Afio
NdcionAL Fecha: (MM)  (AAAA]
DE VALORES
ESTADO PI0O1 - BALANCE PUBLICO
Tipo gestora
N° registro gestora Denominacion de |a gestora
Tipo lIC
Ne° registro lIC Denominacion de la lIC
N° compartimento Denominacién del compartimento
TOTAL
ACTIVO Clave Importe
A) ACTIVO NO CORRIENTE 0010
|. Inmowilizado intangible 0020
Il. Inmovilizado material 0030
1. Bienes inmuebles de uso propio 0040
2. Mobiliario y enseres 0050
Ill. Cartera de inversiones inmobiliarias 0060
1. Cartera interior de inmuebles y derechos 0070
1.1. Inmuebles en fase de construccion 0080
1.2. Inmuebles terminados 0080
1.3. Concesiones administrativas 0100
1.4. Otros derechos reales 0110
1.5. Compromisos de compra de inmuebles 0120
1.6. Compra de opciones de compra de inmuebles 0130
1.7. Acciones en sociedades tenedoras y entidades de arrendamiento 0140
1.8. Opciones sobre la cartera de inversiones inmaobiliarias 0150
1.9 Ctros 0160
2. Cartera exterior de inmuebles y derechos 0170
2.1. Sociedades tenedoras de inmuebles 0180
2.2. Otros 0180
3. Anticipos o entregas a cuenta 0200
4. Cuentas transitorias 0210
41 Inversiones adicionales, complementarias y rehabilitaciones en cursc 0220
4.2 Indemnizaciones a arrendatarios 0230
V. Activos por impuesto diferido 0240
B) ACTIVO CORRIENTE 0250
|. Deudores 0260
1. Deudores por venta de inmuebles 0270
2. Deudores por alquileres 0280
3. Deudores dudosos o morosos 0220
4. Deudores dudosos o morosos avalados o garantizados 0300
5. Otros deudores 0310
Il. Cartera de inversiones financieras 0320
1. Cartera interior 0330
2. Cartera exterior 0340
3. Intereses de la cartera de inversion 0350
4. Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0360
lll. Periodificaciones 0370
IV. Tesoreria 0380

TOTAL ACTIVO 0390
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ESTADO PI01 - BALANCE PUBLICO

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacion de la gestora

Tipo lIC

N° registro [IC Denominacion de la lIC

N° compartimento Denominacion del compartimento

PATRIMONIO Y PASIVO
Ay PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS ..o

A-1) Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas.................................

|. Capital

II. Participes

[ll. Prima de emisién

IV. Reservas
V. (Acciones propias)
VI. Resultados de ejercicios anteriores
VII. Otras aportaciones de socios
VIIl. Resultado del ejercicio
IX. {Dividendo a cuenta)
A-2) Ajustes por cambios de valor en inversiones inmobiliarias e inmovilizado material
|. Ajustes por plusvalias de las inversiones inmobiliarias e inmovilizado material
Il. Ajustes por minusvalias de las inversiones inmobiliarias e inmovilizado materiz
A-3) Otro patrimonio atribuido
B) PASIVO NO CORRIENTE
|. Provisiones a largo plazo
II. Deudas a largo plazo
Il. Pasivos por impuesto diferido
C) PASIVO CORRIENTE
|. Provisiones a corto plazo
Il. Deudas a corto plazo
Il. Acreedores
V. Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO

1.1. Compromisos por compra de inmuebles

Compromisos de venta de inmuebles

Contratos de arras

Derechos de compra de opciones de compra de inmuebles

Importes pendientes de desembolsar por inmuebles en fase de construccion
.6. Ofras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

2.
3.
A.
5.

PR T AT

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

2.1. Capital nominal no suscrito (Sll)

2.2. Avales recibidos

2.3. Avales emitidos

2.4. Indemnizaciones previstas pendientes de confirmar
2.4. Pérdidas fiscales a compensar

2.6. Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Importe en euros

0510
0520
0530
0540
0550
0560
0570
0580
0590
0600
0610
0620
0630

0640

0650
06680
0670
0680
0690
0700

0710

0720
0730
0740
0750
0755
0760

0770
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ESTADO PI02 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacién de la gestora
Tipo lIC
N° registro 1IC Denominacién de la IIC
N° compartimento Denominacién del compartimento
TOTAL
Clave Importe
1. Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos 0010
2. Comisiones retrocedidas 0020
3. Ingresos por alquiler 0030
4. Gastos de Personal 0040
5. Otros gastos de explotacion 0050
5.1 Comision de gestion 0060
5.2 Comision depositario 0070
5.3 Ingresofgasto por compensacion compartimento 0080
5.4 Otros 0020
6. Detericro de inversiones inmobiliarias 0100
6.1 Incrementos de deterioro 0110
6.2 Reversion del deterioro 0120
7. Resultados por enajenaciones y otros de inversiones inmobiliarias 0130
7.1 Resultados positivos 0140
7.2 Resultados negativos 0150
8. Compensaciones e indemnizaciones por deterioro o pérdida de inversiones inmobiliariz 0160
9. Amertizacién de las inversiones inmobiliarias e inmovilizado material 0170
10. Excesos de provisiones 0180
11. Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado material 0190
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION 0200
12. Ingresos financieros 0210
13. Gastos financieros 0220
14. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 0230
15. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 0240
16. Diferencias de cambio 0250
A2) RESULTADO FINANCIERO 0260
A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0270
17. Impuesto sobre beneficios 0280
A4) RESULTADO DEL EJERCICIO 0290

Importe en euros
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ESTADO CI01 - BALANCE PUBLICO AGREGADCQ

Tipo gestora

N° registro gestc Denominacién de la gestora
Tipo lIC
N° registro 1IC Denominacion de la lIC
TOTAL
ACTIVO Clave Importe
A) ACTIVO NO CORRIENTE 0010
I. Inmovilizado intangible 0020
Il. Inmovilizado material 0030
1. Bienes inmuebles de uso propio 0040
2. Mobiliario y enseres 0030
IIl. Cartera de inversiones inmobiliarias 0060
1. Cartera interior de inmuebles y derechos 0070
1.1. Inmuebles en fase de construccion 0080
1.2. Inmuebles terminados 0090
1.3. Concesiones administrativas 0100
1.4. Otros derechos reales 0110
1.5. Compromisos de compra de inmuebles 0120
1.6. Compra de opciones de compra 0130
1.7. Acciones en sociedades tenedoras y entidades de arrendamiento 0140
1.8. Opciones sobre inversiones inmobiliarias 0150
1.9. Otros 0160
2. Cartera exterior de inmuebles y derechos 0170
2.1. Sociedades tenedoras de inmuebles 0180
2.2. Otros 0190
3. Anticipos o entregas a cuenta 0200
4. Cuentas transitorias 0210
41 Inversiones adicionales, complementarias y rehabilitaciones en curso 0220
4.2 Indemnizaciones a arrendatarios 0230
IV. Activos por impuesto diferido 0240
B) ACTIVO CORRIENTE 0250
|. Deudores 0260
1. Deudores por venta de inmuebles 0270
2. Deudores por alquileres 0280
3. Deudores dudosos o morosos 0290
4. Deudores dudosos o morosos avalados o garantizados 0300
5. Otros deudores 0310
Il. Cartera de inversiones financieras 0320
1. Cartera interior 0330
2. Cartera exterior 0340
3. Intereses de la cartera de inversion 0350
4. Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0360
Ill. Periodificaciones 0370
IV. Tesoreria 0380
TOTAL ACTIVO 0390
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ESTADO CI01 - BALANCE PUBLICO AGREGADC

Tipo gestora

N° registro gestc Denominacion de la gestora
Tipo lIC
N° registro |IC Denominacion de la IC

PATRIMONIO Y PASIVO

A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS . .......................... 0400
A-1) Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas.............................. 0410
|. Capital 0420

II. Participes 0430

I1l. Prima de emisién 0440

IV. Reservas 0450

V. (Acciones propias) 0460

VI. Resultados de ejercicios antericres 0470

VIl. Otras aportaciones de socios 0480

VIIl. Resultado del ejercicio 0490

IX. (Dividendo a cuenta) 0500

A-2) Ajustes por cambios de valor en inversiones inmobiliarias e inmovilizado material 0510
|. Ajustes por plusvalias de las inversiones inmobiliarias e inmovilizado materic 0520
II. Ajustes por minusvalias de las inversiones inmobiliarias e inmovilizado mate 0530

A-3) Otro patrimonio atribuido 0540

B) PASIVO NO CORRIENTE 0550

|. Provisiones a largo plazo 0560

II. Deudas a largo plazo 0570

Ill. Pasivos por impuesto diferido 0580

C) PASIVO CORRIENTE 0590

|. Provisiones a corto plazo 0600

II. Deudas a corto plazo 0610

Ill. Acreedores 0620

V. Periodificaciones 0630

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 0840
CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO

1.1. Compromisos por compra de inmuebles 0650
1.2. Compromisos de venta de inmuebles 0660
1.3. Contratos de arras 0670
1.4. Derechos de compra de opciones de compra de inmuebles 0680
1.5. Importes pendientes de desembolsar por inmuebles en fase de construccion 0690
1.6. Otras cuentas de riesgo y compromiso 0700
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 0710

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

2.1. Capital nominal no suscrito (Sll) 0720
2.2. Avales recibidos 0730
2.3. Avales emitidos 0740
2.4. Indemnizaciones previstas pendientes de confirmar 0750
2.5. Pérdidas fiscales a compensar 0755
2.8. Otras cuentas de orden 0760
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 0770

Importe en euros
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ESTADO Cl02 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA AGREGAD¢#

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacion de la gestora
Tipo lIC
N° registro IIC Denominacién de la IC
TOTAL
Clave Importe
1. Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 0010
2. Comisiones retrocedidas 0020
3. Ingresos por alquiler 0030
4. Gastos de Personal 0040
5. Oftros gastos de explotacion 0050
5.1 Comisién de gestion 0060
5.2 Comisién depositario 0070
5.3 Otros 0080
6. Deterioro de inversiones inmobiliarias 0090
6.1 Incrementos de deterioro 0100
6.2 Reversion del deterioro 0110
7. Resultado por enajenaciones y otros de inversiones inmobiliarias 0120
7.1 Resultados positivos 0130
7.2 Resultados negativos 0140
8. Compensaciones e indemnizaciones por deterioro o pérdida de inversiones inmobiliarias 0150
9. Amortizacion de las inversiones inmobiliarias e inmovilizado material 0160
10. Excesos de provisiones 0170
11. Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado material 0180
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION 0190
12. Ingresos financieros 0200
13. Gastos financieros 0210
14. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 0220
15. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 0230
16. Diferencias de cambio 0240
A2) RESULTADO FINANCIERO 0250
A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0260
17. Impuesto sobre beneficios 0270
A 4) RESULTADO DEL EJERCICIO 0280

Importes en euros
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ESTADO TI01- DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO

Tipo de Gestora

Ne° registro gestora Denominacién de la gestora

Tipo IIC

Ne°registro 1IC Denominacién de la 1IC

N° compartimento Denominacién del compartimento

21

22

23

24

TOTAL

Clave Importe
1. PATRIMONIO IIC/COMPARTIMENTO 0010
2. CARTERA DE INVERSIONES INMOBILIARIAS 0020
Cartera interior de inversiones inmobiliarias 0030
2.1.1 Inmuebles en fase de construccion 0040
2.1.1.1 Viviendas, residencias estudiantiles y de la tercera edad, y vinculados 0050
2.1.1.2 Otros 0060
2.1.2 Viviendas 0070
2.1.2.1 Con régimen de proteccién 0080
2.1.2.2 Otras 0090
2.1.3 Residencias estudiantiles 0100
2.1.4 Residencias de la tercera edad 0110
2.1.5 Aparcamientos 0120
2.1.5.1 Vinculados a viviendas, residencias estudiantiles y de la tercera edad 0130
2.1.5.2 Otros 0140
2.1.6 Trasteros 0150
2.1.6.1 Vinculados a viviendas, residencias estudiantiles y de la tercera edad 0160
2.1.6.2 Otros 0170
2.1.7 Oficinas 0180
2.1.8 Locales comerciales 0190
2.1.9 Naves industriales 0200
2.1.10 Policlinicas 0210
2.1.11 Hoteles 0220
2.1.12 Concesiones administrativas 0230
2.1.13 Otros derechos reales 0240
2.1.13.1 Sobre viviendas, residencias estudiantiles, de la tercera edad y angjos vinculac 0250
2.1.13.2 Otros 0260
2.1.14 Compromisos de compra de inmuebles 0270
2.1.15 Compra de opciones de compra de inmuebles 0280
2.1.16 Sociedades tenedoras de inmuebles 0290
2.1.17 Entidades de arrendamiento 0300
2.1.18 Opciones sobre la cartera de inversiones inmobiliarias 0310
2.1.18.1 Compra de opciones de venta sobre la cartera de inversiones inmobiliarias 0320
2.1.18.2 Venta de opciones de compra sobre la cartera de inversiones inmobiliarias 0330
2.1.19 Otros 0340
Cartera exterior de inversiones inmobiliarias 0350
2.2.1 Sociedades tenedoras de inmuebles 0360
2.2.2 Otros 0370
Anticipos o entregas a cuenta 0380
2.3.1 Por inmuebles en fase de construccion 0390
2.3.1.1 Viviendas, residencias estudiantiles, de la tercera edad y anejos vinculados 0400
2.3.1.2 Otros 0410
2.3.2 Por compromisos de compra de inmuebles/contratos de arras 0420
2.3.3 Otros 0440
Inversiones adicionales, complementarias y rehabilitaciones en curso 0450
2.4.1 Por obra gjecutada 0460
2.4.1.1 En viviendas, residencias estudiantiles, de la tercera edad y anegjos vinculados 0470
2.4.1.2 En otros 0480
2.4.2 Por obra a ejecutar 0490
2.4.2.1 En viviendas, residencias estudiantiles, de la tercera edad y anegjos vinculados 0494
2.4.2.2 En otros 0498

25

Indemnizaciones a arrendatarios

0500
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ESTADO TI01- DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO

Tipo de Gestora

N° registro gestora Denominacién de la gestora
Tipo lIC
Ne registro 1IC Denominacion de la 1IC
N° compartimento Denominacién del compartimento
TOTAL
3. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS 0510
3.1. Cartera interior 0520
3.1.1 Valores representativos de deuda 0530
3.1.1.1 Deuda publica 0540
3.1.1.2 Renta fija privada 0550
3.1.1.3 Adquisicién temporal de activos 0560
3.1.1.4 Otros 0570
3.1.2 Instrumentos de patrimonio 0580
3.1.3 Instituciones de Inversién colectiva 0590
3.1.4 Otros 0610
3.2. Cartera exterior 0620
3.2.1 Valores representativos de deuda 0630
3.2.1.1 Deuda publica 0640
3.2.1.2 Renta fija privada 0650
3.2.1.3 Adquisicién temporal de activos 0660
3.2.1.4 Otros 0670
3.2.2 Instrumentos de patrimonio 0680
3.2.3 Instituciones de Inversion colectiva 0690
3.2.4 Otros 0710
3.3. Intereses de la cartera de inversién 0720
3.4. Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0730
4. INMOVILIZADO INTANGIBLE 0740
5. INMOVILIZADO MATERIAL 0760
5.1. Bienes inmuebles de uso propio 0770
5.2 Mobiliario y enseres 0780
6. CUENTAS DE TESORERIA 0790
6.1 Cuenta en el depositario 0800
6.2 Otras cuentas de tesoreria 0810
7. NETO DEUDORES/ACREEDORES 0820
7.1 Accionistas por desembolsos no exigidos 0830
7.2 Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar participaciones 0840
7.3 Deudores por venta de la cartera de inversiones inmobiliarias 0850
7.4 Deudores por alquiler de la cartera de inversiones inmobiliarias 0860
7.5 Fianzas recibidas de arrendatarios 0870
7.6 Acreedores derivados de la cartera de inversiones inmobiliarias 0880
7.6.1 Acreedores por inversiones adicionales, complementarias y rehabilitaciones en curso 0890
7.6.2 Acreedores con garantia hipotecaria sobre la cartera de inversiones inmobiliarias 0900
7.6.3 Acreedores sin garantia hipotecaria sobre la cartera de inversiones inmobiliarias 0910
7.6.4 Acreedores por compra de inmuebles en su periodo de liquidacién 0920
7.6.5 Otros acreedores 0930
7.7 Acreedores por dificultades transitorias de tesoreria 0940
7.8 Deudores dudosos © morosos 0950
7.8.1 Deudores dudosos por venta de inmuebles 0960
7.8.2 Deudores dudosos por alquileres 0970
7.8.3 Deudores dudosos avalados o garantizados 0980
7.8.4 Otros deudores 09%0
7.9 Otros deudores 1000
7.10 Otros acreedores 1010
7.11 Administraciones publicas 1020
7.12 Compartimento deudor/acreedor por IB 1030

7.13 Otros

1040
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ESTADO TI01- DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO
Tipo de Gestora

Ne° registro gestora Denominacién de la gestora
Tipo IIC
Ne°registro 1IC Denominacién de la 1IC
N° compartimento Denominacién del compartimento
TOTAL
CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE RIESGQO Y DE COMPROMISO
1.1. Compromisos por compra de inmuebles 1050
1.2. Compromisos de venta de inmuebles 1060
1.3. Contratos de arras 1070
1.4. Derechos de compra de opciones de compra de inmuebles 1080
1.5. Importes pendientes de desembolsar porinmuebles en fase de construccién 1090
1.6. Qtras cuentas de riesgo y compromiso 1100
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 1110
2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN
2.1. Capital nominal no suscrito (Sll) 1120
2.2. Avales recibidos 1130
2.3. Avales emitidos 1140
2.4, Indemnizaciones previstas pendientes de confirmar 1150
2.5. Pérdidas fiscales a compensar 1155
2.6. Otras cuentas de orden 1160
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1170

Importe en euros
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ESTADO TI02 - ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

Tipo de Gestora

N° registro gestora Denominacién de la gestora

Tipo lIC

N° registro 1IC Denominacién de la lIC

N° compartimento Denominacién del compartimento

TOTAL

Clave Importe
1. PATRIMONIO INICIAL 0010
2. SALDO NETO 0020
2.1. Suscripciones/Aumentos de capital 0030
2.2. Reembolsos/Reducciones de capital 0040
3. BENEFICIOS BRUTOS DISTRIBUIDOS 0050
4. RENDIMIENTOS NETOS 0060
4.1. RENDIMIENTOS DE GESTION 0070
4.1.1 Alquileres 0080
4.1.2 Intereses 0090
4.1.3 Dividendos 0100
4.1.4 Inversiones inmohiliarias 0110
4.1.4.1 Variacién del valor razonable de inversiones inmobiliarias 0120
4.1.4.2 Resultados por enajenaciones de inversiones inmobiliarias 0130
4.1.4.3 Resultados por contratos de inversiones inmobiliarias rescindidos 0140
4.1.4.4 Otros derivados de las inversiones inmobiliarias 0150
4.1.5 Valores representativos de deuda 0160
4.1.6 Instrumentos de patrimonio 0170
4.1.7 Instituciones de Inversién colectiva 0180
4.1.8 Otros valores 0190
4.1.9 Diferencias de cambio 0200
4.1.10 Otros rendimientos 0210
4.2. GASTOS REPERCUTIDOS 0220
4.2.1 Gastos de gestion corriente 0230
4.2.1.1 Comisién de gestién sobre patrimonio 0240
4.2.1.2. Comisién de gestion sobre resultados 0250
4.2.1.3. Comisién de depdsito 0260
4.2.2. Otros gastos de gestion corriente 0270
4.2.2.1 Tasas por registros cficiales 0280
4.2.2.4 Otros gastos de gestion corriente 0290
4.2.3. Servicios exteriores 0300
4.2.3.1 Tasaciones 0310
4.2.3.2 Administracién de fincas y gastos de comunidad 0320
4.2.3.3 Reparacién y conservacién de inmuebles 0330
4.2.3.5 Auditoria 0340
4.2.3.6 Servicios bancarios y similares 0350
4.2.3.7 Publicidad, propaganda y relaciones publicas 0360
4.2.3.8 Otros servicios 0370
4.2.4 Amortizacion de mobiliario y enseres 0380
4.2.5 Deterioros, excepto por inversiones inmobiliarias 0390
4.2.6 Impuesto sobre beneficios 0400
4.2.7 Gasto por IB compartimento 0410
4.2.8 Otros 0420
4.3. INGRESOS 0430
4.3.1. Comisiones de descuento a favor de la institucién 0440
4.3.2. Comisiones retrocedidas 0450
4.3.2.1 De intermediarios financieros 0460
4.3.2.2 Por inversiones en ofras lIC 0470
4.3.2.3 Otras 0480
4.3.3. Ingreso compartimento por IB 0490
4.3.4. Otros 0500
4.4 REVALORIZACION DE INMUEBLES DE USO PROPIO Y RESULTADOS POR ENAJENACION DEL INF 0510
5. PATRIMONIO FINAL 0520

Importes en euros
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ESTADO IO3A - ESTADO DE INFORMACION AUXILIAR |

Tipo gestora
N° registro gestora

Denominacién de la gestora

A) NUMERO DE INVERSORES DE LA GESTORA

TOTAL
Clave Unidades
PARTICIPES ... ... .. 4010
ACCIONISTAS ... ... 4020
TOTAL o 4030

ESTADO I03B - ESTADO DE INFORMACION AUXILIAR I

Tipo gestora

N° registro gestora
Tipo lIC

N° registro [IC

Denominacién de la gestora

Denominacién de la lIC

B) INTERVALOS DE INVERSION POR IIC
N° de Participes /
Accionistas por

Intervalos de inversion

Volumen de inversion

: (en euros)
(en euros) intervalo
Clave Unidades Clave Importe

Mas de 6.000.000,00 1010 Mas de 6.000.000,00 3010
2.500.000,01-6.000.000,00 1015 2.500.000,01-6.000.000,00 3015
1.200.000,01-2.500.000,00 1020 1.200.000,01-2.500.000,00 3020
600.000,01-1.200.000,00 1030 600.000,01-1.200.000,00 3030
300.000,01-600.000,00 1040 300.000,01-600.000,00 3040
150.000,01-300.000,00 1050 150.000,01-300.000,00 3050
60.000,01-150.000,00 1060 60.000,01-120.000,00 3060
30.000,01-60.000,00 1070 30.000,01-60.000,00 3070
6.000,01-30.000,00 1080 6.000,01-30.000,00 3080
Hasta 6.000,00 1090 Hasta 6.000,00 3090
TOTAL 1100 3100
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ESTADO 103C - ESTADO DE INFORMACION AUXILIAR 1l

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacion de la gestora

Tipo lIC

N° registro 1IC Denominacion de la lIC

N° compartimento Ddenominacion del compartimento

C.1) DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO DEL COMPARTIMENTO SEGUN NATURALEZA DE LOS PARTICIPES / ACCIONISTAS

N°de Participes / Volumen de inversion

PARTICIPES/ ACCIONISTAS Accionistas
Clave Unidades Clave Importe
PERSONAS FISICAS:
Residentes 1110 3110
No residentes 1120 3120
PERSONAS JURIDICAS:
Entidades de credito 1130 3130
Empresas de seguros 1131 3131
Fondos de pensiones 1132 3132
Instituciones de inversion colectiva 1133 3133
Otros agentes residentes 1140 3140
Entidades no residentes 1150 3150

COMERCIALIZADOR RESIDENTE
EN EL EXTRANJEROC:

Personas fisicas no residentes 1160 3160
Entidades no residentes 1170 3170
TOTAL 1180 3180

Importe en euros

C.2) EVOLUCION DEL SALDQ NETO DE SUSCRIPCIONES/REEMBOL SOS

Solicitudes ordenadas

Situacion inicio de mes — Situacion fin de mes
de suscripcion de reembolso
Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe
Importe de saldo neto (euros) 1200 2200 3200 4200

Importe en euros

C.3) TRIBUTACION AL 1% EN IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 9500
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ESTADO 103D - ESTADO DE INFORMACION AUXILIAR IV

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacién de la gestora

Tipo lIC

N° registro IIC Denominacién de laliC

N° compartimento Denominacién del compartimento
N° clase/serie Denominacién de la clase / serie

D) DATOS ESTADISTICOS DE CADA CLASE DE PARTICIPACION O SERIE DE ACCION

Concepto Maxima Minima
Clave % Clave % Clave %
{A) Comision de gestion sobre patrimonio (FII) 9010
(B) Comision de gestion sobre resultados (FIl) 9020
(C) Comisidn de depositario (FII) 9030
(D) Comisidn de suscripcidn (FIl) 9040 9043 9046
(E) Comision de reembolso (FIl) 9050 9053 9056
(F) Comisién de descuento a favor del fondo (FII)
(F.1) En suscripciones 9060 9062 9064
(F.2) En reembolsos 92065 9066 9068
G) Divisa de denominacion de la seriefclase 9070
H) Frecuencia de calculo del valor liquidativo (FII) 9080
I

) Dividendos distribuidos en el mes por participacién ¢ accién (eur 2090
J) Tipo de comisidn sobre resultados (0 6 1) 9100

(
(
(
(




39663

Jueves 2 octubre 2008

s0Jna Ua sa3Jodul)

SYIAYITIH0WN] STNOISHIANT IO WHIIHYD T IO

01d0dd 05N 30 S3193NIMN1 S3N31E TYLloL

(82)
2 (9g) selopsusy |gEUOZE] J0jBA {Lzle1geunze (el
SEIOpaUA) SPEPAII0S (5£) (£g) Jojea UQIa3niisuaa
S3pEepaKnas (Fg) 5 (0g) |& sEpeJodiooul 0z}
/OB IBpLE e LOon13sung B|QEUDZE] (e} (gz) |e sepelodioou) (82) (¥z) epeinisla (£z) (22) eyuana ap 8se] (£ (z)
/DIUSILUERUSIIE EREINLUNIE (zg) B DOp E2IYpOL uQIDEY|IgeYSl (GZ) souUEIEpPUSLIE uQisianul g|
Sp sBpEPIUE ap asey Jojen |enioE sl ugIaesEey s0UEEPUaLE (=1 ou 051 sepegnoal® osina eseBanue U sa|genuL |EUDIUNY  &|ganuaul
ap sapEpIUE SEIEASNILIPY nUB3EINg uglaese} Kse € 53U0IIBZILLISRU| ap SOpEALER
L@ SO0PE[NIUIA - epenaala |e B198)E anb 8|qeUOZE] JOjBA, ap 1ojep ES UDIaeIo[Ep, us B1g0 91800 uS sE1go Sp Jojep o sodionuy  ue Jesjoguiesap pEPILM N
us ugedionled JsEl|RASN|Y B8p JojEp, uejuas|duiog salopsaldy
solbue A selouspisal am B1g0 % | Us ayodul| " eaipunape | SHTREIHLERU ap e ipuad
'SEpUAIMA 9P % R % E,.: LEm\_” SE| 8p J0jep, apodu|
WHILHYD STHOTWA 0N NI NOIJYLITIEYHIY ERtEINIV]
¥ JHd0S 53IN01IdD M3 A SITYNOIDITY AN 30 0213002
olaWIedlWIoD [Bp LODBUILLIOUSO] oluaLURIEdLIOY oy
2| Bl 8p UopEBUILLIOUS( 211 onsiBar oy
ollodiy
el0]sab Bl ap LopeLILLIOUS] ei0ysab onsiBal oy
eloysan ap odi]
(115) 0O1dOYdd 0SN 30 S1FINWNI SINIIF A ‘SYIYYIT1G0WN] SINOISHIANI 3T YHILHYD (7 - ¥Ol 0AV1S3
SYIIYITIH0WNT SINO ISHIAN] 30 vHI 10D 101
O01d0dd 05N 30 S3793NWNT S3INT1E T¥L0L
(s1) el () wopsi sy ) (£1) 18 oupasep; zv (L oy owownee | (8 @ ) ) (&) ) o @ o
UDIIESE] P Y28 spe.nfiase elouabiy N ap opeaaodiy ZWl BAJBIISIULLPE LOISBOUDD Ul{  (Odh U4 ugiaisinbpe a0 |e ugiaedodioou) HeRepa Odh SIEd/ |B¥0d D QljiaLIeg 2lganuul @p el [BuDlauny - 9jqan.UL oL
- apoduw) sfequsaiog s = - - - ap oyy : ElIUapa0lg pEPIUM sl ap e
' J1d3INWNT 3T 021T0D
CENS35 30 OLYH1INOD S¥HI34 NOIDW21avd

OIBLILEG O [8p UQIBUILIOUS
DIl Bl &P UQIDEUILIOUS

2101566 Bl 8P UpRBUILLOUS

ojuawpedwng L py)
311 onsial oy

a1 odiy

einjzab onsifal oy
elioyeg ap odi]

BOE num. 238

(115) 01dOdd 05N 30 SITFINWNI SINTIE A ‘SYIUYITTGOWNI SINOISYIAN] 30 YIALHYD (¥ - #OI 0AV1S3



BOE num. 238

Jueves 2 octubre 2008

80.na us sapodw|

VIHIHOSdL 30 SYLINAND A SYHAIDNYNI SANOISYIANIT 30 VI LAYD TV1OL

VIH440Sdl 30 SVYLINAND V101

SYHIIONVYNIA STINOISHIANI 30 VIO T¥LOL

{o1) L) (o) )
owesald sajeul
o m. : (1) (1) sepenuwnoe  (z)) (L) [eul} (6) () ) (9 (g ()  uolsILg @ (1)
pIpad Jougsod [BI2IUI U SBIDUSISIXT  S&|BuUlL S9[BIDIUI I0|BA [8P losiwg LQlL
uoloeIng SBl|BASNUI[y S8salalu]| SEeplleS SEpelug esiNg  NISI
ON1D8)8 UQIDBIOIEA olBIoRA  TYNIWON  SEBIDUSISIXT selpugsIxg uoladuosag oBIpon 8p eAR|D
/Selleash|d } oBIpoo
10jEA FAN
SOINLIL 3T OHIWNN
oluswipedwos [ap UoioBUIWOUSQ ojuawLedwon N
DIl B 8p UQIDBUILIOUS( DIl onisiBal oN
2l odiL
el0)sab el sp ugpeUIWOUR] el0)sab onsibal oN

elo)sen) ap odi|

39664

VI¥IHOSIL A SYHIIDONVYNIA SINOISHIANI 3d VI LNYO (9 - ¥01 0AvLs3



BOE num. 238 Jueves 2 octubre 2008

39665

ESTADO 105 - A) INFORMACION ADICIONAL SOBRE CONTRATOS SOBRE INVERSIONES INMOBILIARIAS |

Tipo de Gestora

N° registro gestora Denominacién de la gestora

Tipo lIC

N° registro 1IC Denominacion de la lIC

N° compartimento Denominacién del compartimento

A) RELACION DE CONPRA DE INVERSIONES INMOBILIARIAS EN EL MES

CODIGO DE
INMUEBLE VENDEDOR
Ne Unidad Cadigo Denaminacion Grupo Fecha de Valor de Precio de
inmueble funcional Postal/ Pais NIF (5) adquisicion - adquisicion m2{10) Origen(11)
4 NICISGIC (6 tasacion (8
M@ @ “ ® o ® @
TOTAL

Importes en euros

ESTADO 105 - B) INFORMACION ADICIONAL SOBRE CONTRATOS SOBRE INVERSIONES INMOBILIARIAS II

Tipo de Gestora

NC registro gestora Denominacién de la gestora

Tipo lIC

N registro 11C Denominacion de la lIC

N° compartimento Denominacién del compartimento

B) RELACION DE VENTA DE INVERSIONES INMOBILIARIAS EN EL MES

CODIGO DE COMPRADOR
. - Plusvalias
. N° UanIad Codigo . Denominacidn Fecha de Valor de Precio de venta Minusvalias
inmueble funcional Postal/ Pais NIF (5) s ) m2(10)
4 venta (6) tasacion (7) (8) obtenidas en la
4] (2) (3
venta (9)

TOTAL

Importes en euros
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ESTADO I05 - E) INFORMACION ADICIONAL SOBRE CONTRATOS SOBRE INVERSIONES INMOBILIARIAS V

Tipo de Gestora

MN° registro gestora Denominacion de la gestora

Tipo 1IC

MNP registro 11C Denominacion de la [IC

MN® compartimento Denominacion del compartimento

E) RELACION DE INMUEBLES O DERECHOS CON CONTRATOS DE ALQUILER FIRMADOS O RENOVADOS EN EL MES

CODIGO DE ARRENDATARIO

INMUEBLE
N2 Unidacd Codigo . . Vencimisnto
inmuebls funcional Postal/ Pars DFOTIESON e sy NIF Grup gy SoCof perticice y Fecha  elcontrate  ma2(1g) ertaneta o valorde
(4) vinculos (7) alquiler (8) mensual (11} tasacion (12)
] 12 13 3]
TOTAL

Importes en euros
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ESTADO 106 -A) ESTADO DE COEFICIENTES |

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacién de la gestora

Tipo IIC

N° registro IIC Denominacién de la lIC

N° compartimento Denominacién del compartimento

A) COEFICIENTE DE LIQUIDEZ (FIl)

Efectivo Depositos en EC Cuentas a lavista Renta fija inferior Repos’ s/ deuda
Dia EC a 18 meses publica
Clave Importe  Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe
;r;e”:lif 0010 1010 2010 3010 4010
Dia 1 0020 1020 2020 3020 4020
Dia 2 Q030 1030 2030 3030 4030
Dia 3 Q040 1040 2040 3040 4040
Dia 4 Q050 1050 2050 3050 4050
Dia 5 0060 1060 2060 3060 4060
Dia 6 Q070 1070 2070 3070 4070
Dia 7 Q080 1080 2080 3080 4080
Dia 8 0090 1090 2090 3090 4090
Dia 9 0100 1100 2100 3100 4100
Dia 10 0110 1110 2110 3110 4110
Dia 11 0120 1120 2120 3120 4120
Dia 12 0130 1130 2130 3130 4130
Dia 13 0140 1140 2140 3140 4140
Dia 14 0150 1150 2150 3150 4150
Dia 15 0160 1160 2160 3160 4160
Dia 16 0170 1170 2170 3170 4170
Dia 17 0180 1180 2180 3180 4180
Dia 18 0190 1190 2190 3190 4190
Dia 19 0200 1200 2200 3200 4200
Dia 20 0210 1210 2210 3210 4210
Dia 21 0220 1220 2220 3220 4220
Dia 22 0230 1230 2230 3230 4230
Dia 23 0240 1240 2240 3240 4240
Dia 24 0250 1250 2250 3250 4250
Dia 25 0260 1260 2260 3260 4260
Dia 26 0270 1270 2270 3270 4270
Dia 27 0280 1280 2280 3280 4280
Dia 28 0290 1290 2290 3290 4290
Dia 29 0300 1300 2300 3300 4300
Dia 30 0310 1310 2310 3310 4310
Dia 31 0320 1320 2320 3320 4320
Fin mes 0330 1330 2330 3330 4330
Media 0340 1340 2340 3340 4340

7010 Patrimonio mes anterior:
7020 Mes con derecho de reembolso:
7030 Coeficiente de liquidez (%)
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ESTADO 106 -B) ESTADO DE COEFICIENTES Il
Tipo gestora
N° registro gestora

Tipo lIC

N° registro [IC
N° compartimento

Denominacion de la gestora

Denominacion de lallC
Denominacion del compartimento

B) COEFICIENTES DE INVERSION

(1) Valor estimado

de realizacién de (2) Valor (3) Valor Inversiones Inversiones .
. . . - Aportaciones
las inversiones  computable de los computable de los directas en indirectas en - . .
. L . . L L netas Ultimos 24  Patrimonio (7)
inmobiliarias. inmuebles en fase  compromisos de viviendas y viviendas y
Exceptode (2)y  de construccidn compra a plazo residencias (4) residencias (5) meses ()
Mes (3
Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe
Ene 0360 1360 2360 3360 4360 5360 6360
Feb 0370 1370 2370 3370 4370 5370 6370
Mar 0380 1380 2380 3380 4380 5380 6380
Abr 0390 1390 2390 3390 4390 5390 6390
May 0400 1400 2400 3400 4400 5400 6400
Jun 0410 1410 2410 3410 4410 5410 6410
Jul 0420 1420 2420 3420 4420 5420 6420
Ago 0430 1430 2430 3430 4430 5430 6430
Sep 0440 1440 2440 3440 4440 5440 6440
Oct 0450 1450 2450 3450 4450 5450 6450
Nov 0460 1460 2460 3460 4460 5460 6460
Dic 0470 1470 2470 3470 4470 5470 6470
Media 0480 1480 2480 3480 4480 5480 6480
Participes @ fiN 08 MES (BUIOS) ... ..ottt e et ettt e et be e s sre e e eee e e e e e ereeeens 5490

7040 Coeficiente de inversion (%):
7050 Coeficiente de inversion en viviendas (%):
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ESTADO 106 -C) ESTADO DE COEFICIENTES lil

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacion de la gestora

Tipo lIC

N° registro |IC Denominaciénde lallC

N° compartimento Denominacion del compartimento

C) COEFICIENTES DE DIVERSIFICACION

C.1) INMUEBLES ARRENDADOS A UN MISMO GRUPO

CODIGO DE
Clave o ) i
de ) N Un'.d ad NIF Grupo Valoracion Coeficiente
TI01 inmueble  funcional 4) razonable (%) (6)
(1) ) 3) (5)
TOTAL GRUPO
TCTAL GRUPO
TOTAL GRUPO
Importes en euros
C.2) ADQUISICION DE UN INMUEBLE O DERECHO
CODIGO DE
Clave )
N® Unidad Valor '
de : : NIF Grupo Coeficiente
TI01 inmueble  funcional 4) computable (%) (6)

1) @) (3) )

TOTAL INMUEBLE

TOTAL INMUEBLE

TOTAL INMUEBLE

Importes en euros
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ESTADO 106 -D) ESTADO DE COEFICIENTES IV

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacion de la gestora

Tipo lIC

N° registro 1IC Denominacién de la lIC

N° compartimento Denominacién del compartimento

D) LIMITES A LAS OBLIGACIONES FRENTE A TERCEROS

Acreedores de la
Acreedores por

cartera de o Financiacién de

. : Otros acreedores dificultades . . .
inversiones L Patrimonio régimen de
. L computables transitorias de e
inmobiliarias @) tesoreria (4 proteccion publica
computable (5)

(1) ©

Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe Clave Importe
Findemes 0500 1500 2500 3500 4500

7060 Coeficiente de obligaciones frente a terceros (%)
7070 Coeficiente por dificultades transitorias de tesoreria (%)

ESTADO 106 -E1) ESTADO DE COEFICIENTES V

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacién de la gestora

Tipo lIC

N° registro IIC Denominacién de la lIC

N°® compartimento Denominacion del compartimento
E) LIMITES

E.1) VARIOS

Inmuebles en fase de

Limite global a -
construccion, compra

En sociedades

opciones de
tenedoras sobre plano y
compra :
M @ compromisos de
compra (3)

Clave Importe  Clave Importe Clave Importe
Finde mes 0510 1510 2510
Limite (%) 7080 7090 7100

7010 Patrimonio mes anterior:
Importes en euros
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ESTADO 106 -E2) ESTADO DE COEFICIENTES VI

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacién de |la gestora

Tipo lIC

N° registro IIC Denominacién de la lIC

N° compartimento Denominacién del compartimento
E) LIMITES

E.2.a) ADQUISICION A ENTIDADES DEL GRUPO IIC O SGIIC

OO

INMUEBLE
Clave N Unidad o .
de inmueble  funcional Valoracion inicial/ Precio
TI01 pactado (4)

0 @ ®

TOTAL ADQUISICIONES A GRUPO

7110 Limite (%)
Importes en euros

E.2.b) INMUEBLES ARRENDADOS A SOCIOS/PARTICIPES Y VINCULOS

INMUEBLE
C'j;’e N Unidad
TI101 inmueble  funcional Valor razonable (4)

0 @ ®

TOTAL ARRIENDO A SOCIOS/PARTICIPES

7120 Limite (%)
Importes en euros

7010 Patrimonio mes anterior:
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ESTADO Al01 - APLICACION DEL BENEFICIO DEL EJERCICIO

Tipo gestora

N° registro gestora Denominacién de |a gestora
Tipo lIC
N° registro 1IC Denominacion de la [IC
N° compartimento Denominacién del compartimento
TOTAL
SALDOS DISPONIBLES Clave Importe
Beneficigivet G el EJSrBICI0. v o sivmmimnss s smmiste s st ss s sovrons s s dmss oo suivdionss s ssfons s svions s 0010
REMENENEE. ...t et e ne e ne e 0020
SUMA. . e 0030
APLICACION
A EIE B v mammnsss e o T R B T A AR B RS A R A R 0040
OIS TESBIVAS. . oottt ettt ea e ettt et et e et e e e e e e e e ee e ene e 0050
RESENValegal..........cooooiiiiiieee e 0080
Reserva para acCiones PrOPidS......c..cooiiuiiiiriieeiieeieiie e e s sr e sra i 0070
Reserva para acciones de la sociedad dominante....................coooo 0080
L Lo T 00S0
[ Tol o 1= 0100
L@ (oI 1 == PP 0110
L o= R 0120
SUMA . e 0130

Importe en euros

COMISION
NACIONAL
DEL MERCADO
DE VALORES

ANEXO 3. DETALLE Y EXPLICACION DE LAS VARIACIONES INTRODUCIDAS EN
LOS MODELOS PUBLICOS DE LAS CUENTAS ANUALES

Modelo PO3: Detalle y explicaciones de las variaciones introducidas en los modelos publicos
de las cuentas anuales

Detalle y explicaciones de las variaciones introducidas en los modelos publicos de las cuentas anuales

Tipo 11C Afo

Denominacion de la [IC N Registro
Denominacion compartimento M Registro
Denominacion Gestara Tipo MN® Registro

1. Fecha celebracién Junta (Sl) o Consejo (FI)

2. Detalle y explicaciones de las variaciones introducidas




