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BANC D'ESPANYA

CIRCULAR 2/2007, de 26 de gener, del mercat
de deute public en anotacions. («BOE» 39,
de 14-2-2007.)

3035

El Reial decret 505/1987, de 3 d’abril, va disposar la
creacié d'un sistema d’anotacions en compte per al
deute de I'Estat i I'organitzacié, dins d'aquest, d'una
Central d’Anotacions gestionada pel Banc d’Espanya.
Posteriorment, la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat
de valors, en la redaccio que en va fer la Llei 44/2002, de
22 de novembre, de mesures de reforma del sistema
financer, atribueix la gestio del registre comptable, aixi
com la compensacié i liquidacio dels valors admesos a
negociacidé al mercat de deute public, a la Societat de
Gestio dels Sistemes de Registre, Compensacié i Liqui-
dacié de Valors (d’ara endavant, Societat de Sistemes).

De conformitat amb la disposicié transitoria primera
de la Llei 44/2002, una vegada que la Societat de Siste-
mes ha assumit efectivament les funcions que se li han
atribuit (en particular, quant a la gestié del sistema de
registre i liquidacié de valors admesos a negociaci6 al
mercat de deute public), és procedent, mantenint la
deguda coordinacio amb |I'esmentada Societat de Siste-
mes, substituir la normativa vigent, integrant i sistemati-
tzant en la present Circular els aspectes relacionats amb
la negociacid i contractacié del mercat de deute public
en virtut de les funcions atribuides al Banc d’Espanya.

Aixi mateix, es pretén actualitzar I'operativa dels titu-
lars de compte pel que fa a les operacions dobles, adap-
tant la normativa actual a les circumstancies de mercat.
Per aixo, dels dos tipus d’operacions denominades
genericament «dobles» (la compravenda amb pacte de
cessio temporal o recompra «repo», i la compravenda
simultania) s’exclou la possibilitat de formalitzar pactes
de cessio6 temporal entre titulars de compte.

En virtut de tot aix0, el Banc d’Espanya ha dictat la
present Circular:

Norma primera. Titulars de compte i entitats gesto-
res.—L’Ordre ministerial de 19 de maig de 1987, que des-
plega el Reial decret 505/1987, de 3 d’abril, estableix en
els articles segon i cinque els requisits que han de com-
plir les entitats per accedir a la condicié de «titular de
compte» o d'«entitat gestora», respectivament, al mercat
de deute public en anotacions. A més, s’han d’obligar a
presentar davant el Banc d’Espanya una sol-licitud
acompanyada d’'una memoria d’activitats descriptiva de
la seva participacié en la negociacio del deute public, i
posar a la seva disposicié tota la informacié que els
pugui sol-licitar amb la finalitat de conéixer la seva situa-
cio financera i la seva solvencia, i la dotacié professio-
nal, organitzativa i técnica per portar a terme el compro-
mis inherent a la condicié que sol-liciten, aixi com per
mantenir els compromisos derivats del compliment de
les regles de funcionament de la Societat de Sistemes.

Norma segona. Operacions del mercat secundari.

1. Operacions del mercat secundari de deute public
en anotacions:

a) Compravendes simples al comptat: es conside-
ren operacions de compravenda simple al comptat les
operacions en que la data convinguda per a I'execucio

sigui una data inclosa entre la de contractacid i el cinque
dia habil posterior.

b) Compravendes simples a termini: es consideren
operacions de compravenda simple a termini les opera-
cions en queé la data convinguda per a I'execucié del
contracte sigui posterior, en més de cinc dies habils, a la
de contractacio.

En qualsevol operacio a termini les parts poden acor-
dar que sigui liquidada per diferéncies en qualsevol data
del termini, o fins i tot en la pactada per a la seva execu-
ci6. S’entén per liquidacio per diferéncies d’'una operacio
a termini la seva execucidé, no mitjancant la transmissio
dels valors i el pagament del preu pactats, sind mit-
jancant el pagament en numerari, per la part obligada,
de I'import que resulti de la diferéncia entre el preu ante-
riorment convingut i el que resulti de les bases establer-
tes a l'acord.

c) Compravendes amb pacte de recompra en data
fixa: es consideren operacions de compravenda amb
pacte de recompra en data fixa aquelles en que el titular
dels valors els vengui fins a la data d’amortitzacio, con-
venintsimultaniamentlarecompradevalorsd’'idéntiques
caracteristiques i del mateix valor nominal, en una data
determinada i intermedia entre la de venda i la
d’amortitzaci6 més proxima, encara que aquesta sigui
parcial o voluntaria.

La part compradora en les operacions detallades en
aquest epigraf adquireix la titularitat del valor objecte de
I'operacio; per tant, fins a la data del compromis, pot
executar, al seu torn, operacions amb pacte de recompra
en que aquest no excedeixi la data de I'anterior.

d) Compravendes amb pacte de recompra a la
vista: es consideren operacions de compravenda amb
pacte de recompra a la vista aquelles en que, en el
moment de la contractacio, s’estipulin el preu i la data de
transmissio de la compravenda inicial i es fixi el periode
durant el qual el comprador venedor té I'opci6 d’exigir la
recompra en les condicions que han de quedar establer-
tes en el mateix acte de contractacid. Aquestes condi-
cions s’han de fixar de manera que la rendibilitat interna
de I'adquisicié temporal del deute sigui I'acordada, sigui
quin sigui el moment en que s’exerceixi |'opci6. La
recompra s'ha d’ordenar amb un preavis minim d'un dia
sobre la data de transmissio de valors.

e) Simultanies: es consideren operacions simulta-
nies aquelles en que es contractin, alhora, dues compra-
vendes de valors de sentit contrari, realitzades totes
dues amb valors d'idéntiques caracteristiques i pel
mateix import nominal, perd amb diferent data
d’execucié. Les dues compravendes poden ser al
comptat amb diferents dates de liquidacid, a termini, o la
primera al comptat i la segona a termini.

2. Data de contractacié i data valor.—S’entén per
data de contractacioé aquella en qué les parts manifestin
el seu consentiment sobre les condicions de I'operacio.
En la data de contractacio, les parts han d’acordar la data
valor de I'operacio i establir, aixi mateix, la data del com-
promis de recompra en les operacions en qué hi hagi
aquest pacte a termini fix, o la data que es consideri com
a final del periode d'opcié en qué s’haura d’executar el
compliment de recompra, en les que es formalitzin amb
pacte a la vista.

S’entén per data valor aquella en qué s’efectui la
transmissid del deute anotat en els termes definits en el
numero u de l'article vuité del Reial decret 505/1987, de 3
d’abril, pel qual es crea un sistema d’anotacions en
compte.

Les operacions contractades han de ser comunicades
a la Societat de Sistemes en el moment de la seva con-
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tractacio, i en tot cas seguint el procediment que a
aquest efecte estableixi la Societat de Sistemes.

3. Operacions entre titulars de compte.-Els titulars
de compte poden contractar entre si les operacions
seglents:

Operacions de compravenda simple al comptat.
Operacions de compravenda simple a termini.
Operacions simultanies.

4. Operacions entre titulars de compte i aquells que
no mantinguin comptes oberts sota la seva titularitat a la
Societat de Sistemes (d’ara endavant, els tercers).—Els
titulars de compte poden contractar amb tercers totes
les operacions que esmenta 'apartat 1.

En les operacions de compravenda a termini amb
deute public anotat, bé mitjangant operacions de com-
pravenda simple a termini o bé mitjancant operacions
simultanies, que els titulars de compte poden contractar
amb tercers, I'import nominal contractat no pot ser infe-
rior a 100.000 euros. Aquestes operacions poden estar
emparades per contractes subscrits pel membre del
mercat i el tercer que participin en la contractacié. En
aquest cas, els contractes esmentats han d’incloure clau-
sules que estableixin la liquidacio a carrec de les diferen-
cies que es produeixin respecte als preus de referencia
que s'hi fixin. A més, s’hi poden afegir clausules que
prevegin la liquidacié per diferéncies de les operacions
en qualsevol data intermeédia entre la de contractacio i la
de venciment de I'operacié.

No obstant aix0, es poden realitzar les operacions
que descriu el paragraf anterior per un import inferior a
100.000 euros, sempre que es formalitzin en els con-
tractes tipus a que fa referéncia I'apartat c), punt vuite,
seccié quarta, de I'Ordre del Ministeri d’Economia i
Hisenda de 25 d'octubre de 1995, que desplega parcial-
ment el Reial decret 629/1993, de 3 de maig, sobre nor-
mes d’actuacid en els mercats de valors i registres
obligatoris.

Pot ser objecte d’aquestes operacions a termini entre
titulars de compte i tercers tot el deute public en anota-
cions, tant emeés com pendent d’emetre, sempre que, en
aquest ultim cas, I'emissié hagi estat publicada en el
butlleti oficial corresponent i no faltin més de trenta dies
naturals perque sigui inclos a la Societat de Sistemes. La
data valor de les operacions a termini amb deute public
en anotacions pendent d’emetre ha de ser igual o poste-
rior a la d’'inclusié dels valors a la Societat de Sistemes.

5. Les entitats gestores poden realitzar per ordre
conjunta de les parts contractants les anotacions corres-
ponents a les operacions seglients:

Operacions de compravenda simple al comptat.

Operacions de compravenda amb pacte de recompra
en data fixa.

Operacions de compravenda amb pacte de recompra
a la vista.

Norma tercera. Operacions de segregacio i recons-
titucio.

1. Entitats autoritzades per efectuar operacions de
segregacio i reconstitucié.—Les operacions de segrega-
cid i reconstitucid, definides a I’'Ordre de 19 de juny de
1997, només les poden realitzar les entitats que hagin
obtingut 'autoritzacio de I'emissor dels corresponents
valors de deute public segregables.

2. Ordres de segregacio i reconstitucié.—La recons-
titucio d'un bo segregable requereix, en tot cas, la
tinenca o adquisicié d'un import nominal de principal

segregat de l'esmentat bo segregable equivalent al
nominal que es pretén reconstruir.

3 Caracteristiques del principal segregat i dels
cupons segregats.—-Son fungibles entre si els cupons
segregats amb la mateixa data de venciment, encara que
provinguin de diferents referéncies de bons segregables.
Tanmateix, no sén fungibles els cupons segregats amb
els principals segregats, encara que la seva data de ven-
ciment sigui la mateixa. Tampoc sén fungibles entre si
els principals segregats, llevat que procedeixin de la
mateixa emissié de bons segregables.

Norma quarta.
racions amb tercers.

Transparéncia i publicitat en les ope-

1. Quan una entitat actui oferint contrapartida en
nom propi, la totalitat de les condicions de |'operacio
s"han de concretar i tancar en el moment de la contrac-
tacio.

En aquests casos, I'entitat queda obligada a cotitzar
publicament en termes de taxa anual equivalent, tal com
determina el punt 2 de la norma vuitena de la Circular
8/1990, els valors en qué estigui disposada a operar, tant
en operacions de compravenda simple al comptat com
en operacions amb pacte de recompra, si s’escau, indi-
cant, a més, en aquestes Uultimes, els terminis de
I'operacio. Aquestes cotitzacions obliguen I'entitat de la
forma que preveu l'article 10 de I'Ordre ministerial de 19
de maig de 1987, que desplega el Reial decret 505/1987,
de 3 d'abril.

En les cotitzacions que descriu el paragraf anterior
s'han d’incloure, si s’escau, les comissions establertes
per les entitats per a aquest tipus d’operacions, de con-
formitat amb la norma tercera de I'esmentada Circular
8/1990.

2. Quan I'entitat actui com a comissionista, les con-
dicions de I'operacio s’han d’estipular amb el comitent
en termes d'un preu o tipus d’interes de referencia, que
es pot referir a la data valor de I'operacid, i de la comis-
sio que es convingui sobre aquells.

3. Les entitats han de lliurar als seus comitents una
copia del contracte o document sobre el qual es formalitzi
I'ordre d’inversié en deute public, i que s’ha d’ajustar al
que preveu I'Ordre de 25 d'octubre de 1995, de desplega-
ment parcial del Reial decret 629/1993, de 3 de maig,
sobre normes d’actuacio en els mercats de valors i regis-
tres obligatoris.

En els contractes en que es formalitzin operacions de
compravenda amb pacte de recompra, a data fixa o a la
vista, realitzades amb tercers, I'efectiu de cessio del qual
sigui superior al que resulti d’aplicar el preu de mercat
dels valors cedits, s’"han d’especificar I'efectiu correspo-
nent als valors, segons el preu de mercat, i la diferéncia
entre aquesta valoracié i el valor de cessio pactat.

4. Les liquidacions d’efectiu s’han d’efectuar en la
data coincident amb la data valor de transmissid dels
valors, i s’han de portar a terme, si és procedent, com-
pensacions per les provisions de fons realitzades pels
clients en dates anteriors a aquelles, o liquidar-se despe-
ses per la gestid bancaria dels instruments de pagament
utilitzats per a la liquidacio.

Les entitats poden sol-licitar provisions de fons des
del moment de |'acceptacio de les ordres de compra cur-
sades pels seus clients.

5. Lobligacio de fer publiques les cotitzacions per
part de les entitats, que esmenta el punt 1, s’entén com-
plerta quan aquestes es difonguin per qualsevol dels
mitjans de publicitat que estableix la Circular 8/1990, aixi
com pels sistemes electronics de cotitzacié disponibles i
per qualsevol altre que gaudeixi de difusié suficient.
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Les entitats també tenen I'obligacié de donar difusié
als ultims canvis registrats al mercat.

Norma derogatoria.

1. Queden derogades les circulars seglients:

Circular 16/1987, de 19 de maig.
Circular 12/1988, de 8 de setembre.
Circular 5/1989, de 24 de febrer.
Circular 11/1989, de 2 de juny.
Circular 3/1990, de 28 de marg.
Circular 6/1991, de 13 de novembre.
Circular 8/1991, de 26 de novembre.
Circular 6/1993, de 26 de marg.
Circular 7/1994, de 26 de setembre.
Circular 7/1997, de 21 de novembre.
Circular 1/1999, de 8 de gener.
Aixi mateix, queda derogada la norma quarta de la
Circular 3/2000, de 31 de maig.

Norma final.

1. La present Circular entra en vigor I'1 de marg de
2007.

2. El Banc d’Espanya ha de desenvolupar els aspec-
tes tecnics necessaris per a l'aplicabilitat de la present
Circular mitjancant aplicacions técniques.

Madrid, 26 de gener de 2007.—El Governador del Banc
d’Espanya, Miguel Fernandez Ordonez.

MINISTERI
D'AFERS EXTERIORS
| DE COOPERACIO

3156 PROTOCOL que modifica, sobre la base de

I’apartat 1 de I’article 43 del Conveni pel qual
es crea una Oficina Europea de Policia (Con-
veni EUROPOL), I’article 2 i I'annex del Conveni
esmentat, fet a Brussel-les el 30 de novembre
de 2000. («BOE» 40, de 15-2-2007)

PROTOCOL QUE MODIFICA, SOBRE LA BASE DE

L'APARTAT 1 DE L'ARTICLE 43 DEL CONVENI PEL QUAL

ES CREA UNA OFICINA EUROPEA DE POLICIA (CONVENI

EUROPOL), LARTICLE 2 | LANNEX DEL CONVENI
ESMENTAT

Les altes parts contractants del present Protocol i
parts contractants del Conveni pel qual es crea una Ofi-
cina Europea de Policia, estats membres de la Unio
Europea,

Amb referéncia a I’Acte del Consell de la Unié Europea
de trenta de novembre de I'any dos mil;

Ates que:

(1) Interessa dotar I'Europol d'uns instruments més
eficacos per a la lluita contra el blanqueig de diners, amb
la finalitat de reforgar les seves possibilitats de donar
suport als estats membres en aquesta lluita.

(2) EI Consell Europeu ha convidat el Consell a fer
extensives les competencies de I'Europol a I'ambit gene-
ral del blanqueig de diners, independentment del tipus de
delicte del qual procedeixin els beneficis del blanqueig.

Han convingut:

ARTICLE 1

El Conveni Europol es modifica de la manera
seglient:

1) Larticle 2 es modifica de la manera seglient:

a) La primera frase de l'apartat 2 se substitueix pel
text seglient:

«2. Per assolir de manera progressiva els
objectius esmentats a l'apartat 1, I'Europol ha
d’actuar en primer lloc en matéria de prevencid i
[luita contra el trafic il-licit d’estupefaents, les activi-
tats il-licites de blanqueig de diners, el trafic il-licit de
material nuclear i radioactiu, contra les xarxes
d’'immigracié clandestina, el trafic d'éssers humans
i el trafic de vehicles robats.»

b) La primera frase de l'apartat 3 se substitueix pel
text seguient:

«3. La competéncia de I'Europol sobre una
forma de delingliéncia o sobre aspectes especifics
d’aquesta compren els delictes connexos. No obs-
tant aixo, no compren els delictes principals relacio-
nats amb activitats il-licites de blanqueig de diners,
tipus de delicte que no sén competencia de I'Europol
en virtut del que disposa l'apartat 2.»

2) Lannex es modifica de la manera seglient:

El paragraf que comenca per «A més, d’acord amb
I'apartat 2 de I'article 2» se substitueix pel text seglient:

«A més, d’acord amb l'apartat 2 de l'article 2, el
fet de sol-licitar a I'Europol que es faci carrec d'una
de les formes de delingliéncia de les que s’han enu-
merat aqui implica que també té competéncia per
ocupar-se dels delictes connexos.»

ARTICLE 2

1. El present Protocol se sotmet a I'adopcid per part
dels estats membres segons les seves normes constitucio-
nals respectives.

2. Els estats membres han de notificar al secretari
general del Consell de la Unio Europea la conclusié dels
procediments exigits per les seves normes constitucio-
nals respectives per adoptar el present Protocol.

3. El present Protocol entra en vigor al cap de
noranta dies de la data en qué efectui la notificacié a quée
es refereix |'apartat 2 I'Estat membre que, sent membre
de la Unio Europea en la data d’adopcid pel Consell de
I’Acte pel qual s’estableix el present Protocol, efectui
aquest tramit en ultim lloc.

ARTICLE 3

1. Aquest Protocol esta obert a I'adhesié de qualse-
vol Estat que es converteixi en membre de la Unié Euro-



