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BANCO DE ESPANA

CIRCULAR 3/2005, de 30 de junio, a entidades
de crédito, de modificacion de la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacion y control
de los recursos propios minimos.

12050

La Circular del Banco de Espana 4/2004, de 22 de
diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de infor-
macion financiera publica y reservada, y modelos de esta-
dos financieros, ha derogado la Circular del Banco de
Espana 4/1991, de 14 de junio, sobre normas de contabili-
dad y modelos de estados financieros, y ha modificado
sustancialmente las normas sobre la materia.

El apartado 1.d) de la disposicion adicional segunda
del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, de desa-
rrollo de la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propios
y supervision en base consolidada de las entidades finan-
cieras, que incorpora a nuestro ordenamiento juridico
buena parte de la normativa comunitaria reguladora de la
solvencia de las entidades de crédito, atribuye al Banco
de Espana la potestad de definir los conceptos contables
que hayan de integrar los recursos propios y sus deduc-
ciones y las diferentes categorias de riesgos, activos y
compromisos sujetos a las obligaciones establecidas en
el mismo y sus normas de desarrollo. Ademas, diversas
normas de la Orden de 30 de diciembre de 1992, que
desarrolla aquel Real Decreto, y de este mismo, facultan
al Banco de Espana para establecer disposiciones de
desarrollo y la aplicacion de aquéllas.

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que ahora se modi-
fica, supuso la culminacion del desarrollo de la normativa
sobre recursos propios y supervision en base consolidada
de las entidades de crédito. En concreto, la citada Circular
define los conceptos contables que han de computar a
efectos del célculo de la solvencia de las entidades de
crédito y sus grupos consolidables, sobre la base de las
normas de valoracién y presentacion de estados financie-
ros contenidas en la Circular 4/1991.

La importante reforma de las normas para la formula-
cion de las cuentas anuales acometida por la Circu-
lar 4/2004 justifica la revision de la Circular 5/1993, sin que
ello suponga alterar ni la actual definiciéon de recursos
propios computables ni, en lo sustancial, la base contable
de calculo de los riesgos.

Asi, con independencia de su clasificacion contable
como pasivo financiero o como patrimonio neto, se
determina qué instrumentos son computables como
recursos propios y se introducen ajustes para pasar del
patrimonio neto contable a la definicién de capital regu-
latorio, evitando asi el computo de elementos que no
cumplen con los requisitos de disponibilidad total para
absorcion de pérdidas y permanencia exigidos por la
legislacion aplicable.

Por el lado de los riesgos, se precisa su valoracion y/o
los ajustes a la misma para pasar, en su caso, de los
importes contenidos en los estados financieros individua-
les o consolidados reservados a la base de céalculo de los
requerimientos de recursos propios. Con ello, se trata de
evitar una modificacion en el nivel de los requerimientos,
bien porque contablemente se reflejen nuevos riesgos
que no deben soportar requerimientos adicionales de
capital, o porque las nuevas normas de valoracion incre-
menten o disminuyan su importe contable. Asi, por ejem-
plo, importes que antes se reflejaban inmediatamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias, ahora se activan y
periodifican a lo largo de la vida de la operacion; y opera-
ciones que antes eran baja necesaria en balance, ahora
solo pueden serlo en determinadas circunstancias o par-
cialmente.

En consecuencia, en uso de las facultades que en la
materia tiene conferidas y conforme a lo establecido en el
articulo 3 de la Ley 13/1994, de 1 de junio, el Banco de
Espana ha dispuesto:

NORMA PRIMERA

Se introducen las siguientes modificaciones en la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, a entidades de crédito,
sobre determinaciéon y control de los recursos propios
minimos:

1. Enla norma segunda, se da la siguiente redaccion
a la letra b) del apartado 4 y al apartado 9:

«4.b) Todas las filiales (es decir, entidades
dependientes), nacionales o extranjeras, de dichas
entidades de crédito que sean consolidables por
razén de su actividad.»

«9. Las entidades financieras y sociedades ins-
trumentales consolidables integrantes de los grupos
o subgrupos consolidables de entidades de crédito
consolidaran entre si sus estados contables, segin
lo dispuesto en la Circular del Banco de Espana
4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de infor-
macion financiera publica y reservada, y modelos de
estados financieros (en lo que sigue, CBE 4/2004),
atendiendo en especial a lo indicado en su norma
sexagésima novena. En el caso de los grupos y
subgrupos que tengan la estructura prevista en
la letra c) del apartado 2 de esta norma, se aplicara
lo previsto en la norma quincuagésima de dicha
CBE 4/2004. Se aplicara el método de integracion
proporcional a las participaciones en entidades
financieras y sociedades instrumentales a que se
refiere el cuarto parrafo del apartado 3 de esta
norma, aunque se hubiesen contabilizado por el
método de participacidén en los estados financieros
publicos.»

2. Enla norma octava, se modifican las letras a), b),
c) y d) del apartado 1, y se introduce una nueva letra f bis)
en ese mismo apartado; y se modifican los apartados 2, 4,
5y 8, con la siguiente redaccion:

«1.a) El capital social de las sociedades andni-
mas, excluida la parte del mismo contemplada en la
letra f) siguiente; los fondos fundacionales y las cuo-
tas participativas de las cajas de ahorros, asi como
el fondo social de la Confederacion Espanola de
Cajas de Ahorros y las cuotas participativas de aso-
ciacion emitidas por esta; las aportaciones al capital
social de las cooperativas de crédito, y el fondo de
dotacién de las sucursales de entidades de crédito
extranjeras.

En el caso de las cooperativas de crédito, el capi-
tal estard integrado por las aportaciones de los
socios y asociados, con independencia de que se
contabilicen o no como capital con naturaleza de
pasivo financiero, de acuerdo con lo previsto en los
apartados 19y 20 de la norma vigésima primeray en
el apartado 13 de la disposicion transitoria primera
de la CBE 4/2004, y siempre que cumplan los
siguientes requisitos:

Su retribucién estara condicionada a la existen-
cia de resultados netos positivos o, previa autoriza-
cion del Banco de Espana, de reservas de libre dis-
posicion suficientes para satisfacerla.

Su duracién sera indefinida.

Su eventual reembolso quedara sujeto a las con-
diciones que se deriven del numero 4 del articulo
séptimo de la Ley 13/1989, de cooperativas de cré-
dito.»
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«1.b) Las reservas efectivas y expresas, incluso
el fondo de reserva de cuotaparticipes de las cajas
de ahorros y de su Confederacion.

Son reservas efectivas y expresas las generadas
con cargo a beneficios, cuando su saldo sea acree-
dor, incluyendo en particular la cuenta de remanente
prevista en la CBE 4/2004; las resultantes de primas
de emisién desembolsadas, y las procedentes de
reservas de revalorizacion reclasificadas a la cuenta
de “resto de reservas” de la CBE 4/2004, de acuerdo
con lo previsto en el apartado 6 de la disposicion
transitoria primera de la misma.

Hasta que tenga lugar la aplicacion de resulta-
dos, las entidades de crédito podran incorporar a
este elemento la parte de los resultados del ejercicio
anterior que se prevea aplicar a reservas, siempre
que:

Exista una decision formal de aplicaciéon de
resultados del érgano de administracion de la enti-
dad.

Las cuentas en que se reflejen tales resultados
hayan sido verificadas de conformidad por los audi-
tores externos de la entidad.

Se acredite que la parte a incorporar se halla
libre de toda carga previsible, en especial por grava-
menes impositivos, por dividendos o por dotaciones
a la obra benéfico-social de las cajas de ahorros y a
los fondos sociales de las cooperativas de crédito.

Estos resultados podran incorporarse retroacti-
vamente a los recursos propios de cierre del ejerci-
cio al que correspondan.»

«1.c) Las reservas de regularizacion, actualiza-
ciéon o revalorizacion de activos, que fueran compu-
tables antes de la entrada en vigor de la CBE 4/2004
o que resulten, como saldo acreedor, de la aplica-
cion de lo previsto en el apartado 6 de la disposicion
transitoria primera de la CBE 4/2004, en tanto no se
reclasifiquen como “resto de reservas” de acuerdo
con dicha norma. Asi como las reservas de revalori-
zacion resultantes de adquisiciones sucesivas, de
acuerdo con lo establecido en el apartado 6 de la
norma cuadragésima tercera de la CBE 4/2004.»

«1.d) Los fondos afectos al conjunto de riesgos
de la entidad computables antes de la entrada en
vigor de la CBE 4/2004 vy reclasificados como reser-
vas de acuerdo con su disposicion transitoria pri-
mera, apartado 30.»

«1.f bis) Las participaciones preferentes men-
cionadas en el articulo 7.1 de la Ley 13/1985 y emiti-
das conforme a lo previsto en la disposicién adicio-
nal segunda de la propia Ley, con independencia de
su contabilizacién o no como pasivo financiero de
acuerdo con la norma quincuagésima cuarta de la
CBE 4/2004.»

«2. Los elementos recogidos en las letras a), f),
f bis), g) y h) se computaran en la parte que se halle
efectivamente desembolsada, debiéndose deducir
tanto los dividendos pasivos exigidos como los no
exigidos.»

«4. En los recursos propios computables de un
grupo o subgrupo consolidable de entidades de cré-
dito se integraran, ademas de los elementos indica-
dos en el apartado 1 de esta norma que resulten de
la consolidacion de los correspondientes estados
contables, los siguientes elementos del balance con-
solidado:

a) Las participaciones representativas de los
intereses minoritarios de las sociedades del grupo
consolidable que retnan las condiciones previstas
en los apartados siguientes de esta norma, en la
parte que se halle efectivamente desembolsada, y

aunque se contabilicen como capital con naturaleza
de pasivo financiero, excluido el importe de los
resultados del ejercicio atribuidos a la minoria y de
la parte que se les atribuya en los ajustes por valora-
cién incluidos en el patrimonio neto del grupo con-
solidable que no deban ser tenidos en cuenta a los
efectos de la presente Circular.

b) Las reservas en sociedades consolidadas.
Incluirdn las reservas y pérdidas procedentes de la
integracion global y proporcional de las entidades
consolidables que figuran contabilizadas dentro de
la partida de reservas (pérdidas) acumuladas, las
reservas (pérdidas) en entidades valoradas por el
método de participacion y las diferencias de cambio
contabilizadas como ajustes por valoracion de
acuerdo con la norma quincuagésima primera de la
CBE 4/2004.

Las reservas (pérdidas) en entidades valoradas
por el método de la participacion también se ten-
dran en cuenta en el caso de las entidades indivi-
duales a las que sea de aplicacion lo previsto en el
cuarto parrafo del apartado 1 de la norma sexagé-
sima novena de la CBE 4/2004, y que, por tanto,
deban remitir al Banco de Espana los estados reser-
vados previstos para los grupos consolidables de
entidades de crédito.»

«5. A efectos de los limites establecidos en la
norma undécima, y sin perjuicio de la facultad del
Banco de Espana a que se refiere el niumero 4 del
articulo 22 del Real Decreto, las participaciones repre-
sentativas de los intereses minoritarios se distribui-
ran entre los elementos b), f) y g) del apartado 1 de
esta norma, segun se indica a continuacion:

a) El elemento b) del apartado 1 de esta norma
comprenderd, salvo en la parte que corresponda a
reservas de regularizacién, actualizacion o revalori-
zacion de activos, las participaciones representati-
vas de acciones ordinarias, y las materializadas en
acciones preferentes emitidas por filiales extranje-
ras que reunan las siguientes condiciones de emi-
sion:

Estaran disponibles para la cobertura de riesgos
y pérdidas de la entidad emisora en las mismas con-
diciones que sus acciones ordinarias.

Su duracion sera indeterminada, sin perjuicio de
que el emisor pueda proceder a su reduccién o
amortizacion anticipada si con ello no se ve afectada
la solvencia de la entidad emisora, previa autoriza-
cién del Banco de Espana.

En caso de déficit de los recursos propios de la
entidad emisora o de su grupo consolidable, los
dividendos deberan soportar las limitaciones que se
establezcan, de acuerdo con lo previsto en la norma
trigésima primera.

No otorgaran derechos acumulativos al cobro de
dividendos, lo que implica que no devengaran ni
generaran dividendo alguno en caso de que la enti-
dad emisora presente pérdidas en sus resultados
anuales, o en el periodo inferior que establezca el
folleto o contrato de emision, y mientras tal situa-
cién se mantenga.

b) El elemento f) del apartado 1 de esta norma
comprendera:

La parte que corresponda a reservas de regulari-
zacion, actualizacién o revalorizacion de activos y de
las participaciones representativas de las acciones
mencionadas en la letra a) precedente.

Las participaciones representativas de las accio-
nes sin voto emitidas por las filiales espanolas.
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Las participaciones representativas de las accio-
nes preferentes emitidas por filiales extranjeras, no
incluidas en la letra a) precedente, que estén dispo-
nibles para absorber pérdidas de la entidad emisora,
sin necesidad de proceder a su disolucion, aun
cuando sea después de haberse agotado el capital
ordinario, y, al mismo tiempo:

No otorguen derechos acumulativos al cobro de
dividendos, en los términos previstos en el cuarto
guion de la letra precedente, y su plazo original de
emisién no sea inferior al previsto en el primer
guion de la letra g) del apartado 1, relativo a las
financiaciones subordinadas; o

Tengan duracion indeterminada y prevean el
diferimiento del pago de dividendos en el caso de
pérdidas.

c) El elemento g) comprendera las restantes
acciones preferentes emitidas por filiales extranje-
ras, siempre que reunan requisitos equivalentes a
los establecidos para las financiaciones subordina-
das en la letra g) del apartado 1 de esta norma.»

«8. Los contratos o folletos de emision de las
participaciones preferentes, de las acciones sin
voto emitidas por entidades espanolas, de las
financiaciones subordinadas y de las acciones pre-
ferentes emitidas por filiales extranjeras seran veri-
ficados por el Departamento de Instituciones
Financieras del Banco de Espana, a fin de calificar
su computabilidad como recursos propios y su
asignacion a los elementos de los mismos que
corresponda.

En el caso de que la entidad emisora sea una
entidad de crédito o una entidad financiera autori-
zada en otro pais, se aportara a la documentacion de
la emision la calificacion o asignacion que, a los
efectos citados en el apartado precedente, pueda
haber realizado la autoridad supervisora de dicho
pais.

El Departamento de Instituciones Financieras del
Banco de Espana verificara, igualmente, los contra-
tos de deposito o financiacion que se establezcan
entre la entidad filial emisora de las acciones, parti-
cipaciones o financiaciones subordinadas y la matriz
o entidades destinatarias finales de los fondos cap-
tados en dichas emisiones, para asegurar el cumpli-
miento de las condiciones establecidas en los apar-
tados 6 y 7 precedentes.»

3. En la norma novena, se da la siguiente redaccion

a las letras a) e i) del apartado 1y al apartado 2:

«la) Los resultados negativos de ejercicios
anteriores, que se contabilizan como saldo deudor
de la cuenta de reservas (pérdidas) acumuladas, y
las pérdidas del ejercicio corriente, incluido el
importe de los resultados del ejercicio (pérdida) atri-
buidos a la minoria, asi como los activos inmateria-
les integrados en su patrimonio, incluyendo, en su
caso, el fondo de comercio procedente de combina-
ciones de negocio, de consolidacion o de la aplica-
cion del método de la participacién.

Se asimilara a los resultados negativos el saldo
deudor (pérdidas) de cada una de las cuentas del
patrimonio neto que reflejan ajustes por valoracion
de activos financieros disponibles para la venta, sean
de valores representativos de deuda o de instrumen-
tos de capital, o de activos no corrientes en venta, asi
como de los ajustes por valoracion por diferencias de
cambio que surjan por aplicacion de lo dispuesto en
la norma decimoctava de la CBE 4/2004.

También se asimilaran a los resultados negati-
vos el saldo deudor que pueda presentar la reserva
de revalorizacion de activos a consecuencia de la

aplicacién de lo previsto en el apartado 6 de la dis-
posicidn transitoria primera de la CBE 4/2004.»

«1i) Los déficit existentes en las provisiones o
fondos especificos de dotacion obligatoria respecto
de los exigidos segun las normas contables, ahora
denominados en estas “correcciones de valor por
deterioro de los activos que deban dotarse con
cargo a pérdidas y ganancias”, salvo que estén auto-
rizados en virtud de un calendario de cobertura
general o especifico. Dicha deduccion se efectuara
sin perjuicio de la obligacion de cobertura de los
déficit.»

«2. Las deducciones recogidas en el apartado
precedente se efectuaran, en su caso, por el valor
con que estén contabilizadas en el balance indivi-
dual o consolidado, segun corresponda, teniendo
en cuenta, a efectos de dicho valor, cuando pro-
ceda, los criterios establecidos en el apartado 3 de
la norma decimosexta sobre los ajustes por valo-
racion alli mencionados. Exclusivamente a efectos
de esta norma, en el caso de valoracion por el
meétodo de la participacion se deducirdan de esa
valoracién los resultados de la “Entidad” imputa-
bles a la filial o asociada, en tanto no hayan sido
integrados entre los recursos propios computa-
bles de aquélla.»

4. Enla norma decimotercera, se modifica el parrafo
segundo de la letra f) del apartado 1.I; se introduce un
segundo parrafo en la letra b) apartado 1.lll; se anhade un
ultimo guidn en la letra c¢) del apartado 1.1V, y se modifican
los apartados 2, 3, 7,13, 14 y 15; todo ello con la siguiente
redaccion:

«1Lf) [...] Estos activos soportardn una ponde-
racion del 100% cuando el pais a que pertenezca la
administracién central o el banco central correspon-
diente esté clasificado en el grupo 4, 5 o 6 del anejo
IX, apartado I.B.10, de la CBE 4/2004, y la causa de
tal clasificacién sea la posibilidad de que sean inefi-
caces las acciones legales contra el prestatario o
ultimo obligado al pago por razones de soberania.»

«1Il.b) [...] No se clasificaran conforme a esta
letra los valores cuyos derechos de crédito tengan
caracter subordinado respecto a otros acreedores
del emisor.»

«1IV.c) [...] Los activos fiscales diferidos cuyo
plazo de recuperabilidad estimado sea superior a los
10 anos.»

«2. Atendiendo a su naturaleza, no quedaran
sujetos a las ponderaciones establecidas en el apar-
tado 1 anterior, los siguientes saldos:

a) Derivados de cobertura, sin perjuicio de su
consideracion a efectos de la norma decimoquinta o
de la seccién quinta de esta Circular.

b) Dividendos pasivos exigidos a los accionistas.

c) Comisiones por garantias financieras.

d) Ajustes a activos financieros por macrocober-
turas.

e) Activos fiscales, siempre que el plazo previ-
sible de recuperacion no exceda de 10 anos.

f) Los contratos de seguros vinculados a pen-
siones que, cumpliendo las restantes condiciones
para ser considerados activos del plan, conforme a
lo previsto en la norma trigésima quinta, apartado 7,
de la CBE 4/2004, se hayan contabilizado en el activo
de la “Entidad” exclusivamente por tener como con-
traparte a una entidad aseguradora con el caracter
de parte vinculada.»

«3. Los activos representativos de créditos
comprenderan todos los importes dispuestos, u
otros saldos deudores, por las diferentes clases de
créditos o préstamos concedidos a la clientela,
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incluso los préstamos de valores, asi como los valo-
res representativos de deuda, de acuerdo con el
apartado 1.d) de la norma quincuagésima tercera de
la CBE 4/2004. Ello aunque figuraran en balance por
su importe neto, de acuerdo con la norma decimo-
sexta de la CBE 4/2004.»

«7. Los activos con factor de ponderacién del
20%, que deban calificarse como dudososm de
acuerdo con el anejo IX, apartado Il. A).7, de la CBE
4/2004, se ponderaran con un porcentaje del 100%,
sea cual sea su contraparte.»

«13. Los préstamos de valores concedidos,
que, de acuerdo con la CBE 4/2004, se registran en
cuentas de orden, se ponderaran conforme a lo esta-
blecido en el apartado 1 de la presente norma, aten-
diendo a la naturaleza del deudor de la operacién, o,
en su caso, a la del emisor del activo sobre el que
gire la misma, si este estuviese clasificado en un
grupo de mayor riesgo.»

«14. Los devengos de productos no vencidos
estaran sometidos a la misma ponderacidon que
corresponda a los riesgos de los que deriven los
rendimientos periodificados. Cuando no pueda
determinarse la operaciéon de procedencia o la con-
traparte de la misma, se aplicard una ponderacion
del 100%.

Las cuentas activas de periodificacion para las
que no se haya establecido un tratamiento particular
se ponderaran al 100%.»

«15. Los inmuebles y los demas bienes o
derechos que sean aplicaciéon de la obra social de
las cajas de ahorros y las cooperativas de crédito
se integraran en los grupos de riesgo que corres-
pondan, netos de los fondos de esa naturaleza que
godse integren en los recursos propios de la enti-

ad.»

aplicacion la seccion quinta de esta Circular podran
optar por el sistema de valoracién a precios de mer-
cado, recogido en el apartado 4 de esta norma, o por el
sistema de riesgo original, recogido en el apartado 5
de la misma. No obstante, cuando una “Entidad” haya
optado por el sistema de valoracion a precios de mer-
cado, solo podra volver a utilizar el sistema de riesgo
original previa autorizacidon expresa de los Servicios
de Inspeccion del Banco de Espana.

Para ponderar las cuentas de orden relacionadas
con instrumentos financieros constituidos por deri-
vados de crédito integrados en la cartera de nego-
ciacion conforme a lo previsto en la norma vigésima,
se utilizara, exclusivamente, el sistema de valora-
cién a precios de mercado conforme se prevé a con-
tinuacion.

Las “Entidades” a las que resulte de aplicacion la
seccion quinta de esta Circular deberan aplicar, en
todo caso, el sistema de valoracién a precios de
mercado, recogido en el apartado 4 de esta norma.

Para ponderar las cuentas de orden relacionadas
con acciones, metales preciosos, excepto oro, mer-
caderias citadas en el parrafo cuarto del apartado 2
siguiente, a fin de dar cobertura al riesgo de contra-
parte, todas las “Entidades” deberan aplicar el sis-
tema de valoracion a precios de mercado, de
acuerdo con el apartado 4 de esta norma.»

«4.b) En segundo lugar, a fin de obtener el
importe del riesgo de crédito potencial futuro, se
multiplicarad el importe nominal o nocional de cada
instrumento, segun se define en la CBE 4/2004, por
los porcentajes siguientes, en funcion del venci-
miento residual:

Contratos

Contratos sobre

Contratos Contratos| sobre

Contratos

5. En la norma decimocuarta, se da la siguiente Vencimiento residual | sobre tipos SdObre“E?S sobre metales merca(?e-
redaccion al titulo; a las letras a) y b) del apartado 2.1y a de interés Q;ZTO '° | acciones | preciosos, |25 ¥©

la letra a) del apartado 2.1V, y se suprimen la letra b) del excepto oro

apartado 2.1V y el apartado 4.

preciosos

«Norma Decimocuarta.-Ponderacién de las Un ano o 0 1 6 7 10
cuentas de orden: riesgos contingentes y compro- menos.
misos contingentes» De uno a cinco 05 5 8 7 12
anos.

«2.l.a) Disponibles, en el sentido de la letra b)
del apartado 3 de la norma sexagésima quinta de
la CBE 4/2004, con duracion inicial igual o inferior a
un ano, o a plazos superiores si la entidad puede
cancelarlos unilateral y libremente en cualquier mo-
mento.

No se incluirdn en este grupo los disponibles
que correspondan a préstamos para la construccion
de todo tipo de obras, salvo cuando la entidad
pueda cancelarlos unilateral y libremente en cual-
quier momento.»

«2.1.b) Promesas de aval formalizadas y cartas
de garantia exigibles a que se refiere la letra a) del
apartado 2 de la norma sexagésima quinta de la CBE
4/2004, en las que el aval o la garantia reunan las
condiciones indicadas en el primer parrafo de la
letra precedente.»

«2.lV.a) Avales u otras garantias financieras por
créditos dinerarios.»

6. En la norma decimoquinta, se modifica el primer

apartado, la letra b) del apartado 4 y la letra a) del apar-
tado 5, con la siguiente redaccion:

«1. Para ponderar las cuentas de orden relaciona-
das con tipos de interés, de cambio y sobre oro citadas
en los parrafos primero, segundo y tercero del apar
tado 2 siguiente, a fin de dar cobertura al riesgo de
contraparte, las “Entidades” a las que no resulte de

Mas de cinco 1,5 75 10 8 15
anos.

Si el importe nominal o nocional de cada instru-
mento, segun se define en la CBE 4/2004, no consti-
tuye una medida adecuada del riesgo inherente al
contrato, deberad ajustarse dicho importe tedrico
para garantizar que refleja adecuadamente el riesgo
de la operacion. Asi, por ejemplo, cuando el contrato
prevea una multiplicaciéon de los flujos de tesoreria,
el importe habrd de ajustarse a fin de tener en
cuenta los efectos de la multiplicaciéon sobre la
estructura de riesgos del contrato.

En los contratos con multiples intercambios del
principal, los porcentajes habran de multiplicarse
por el numero de pagos que queden pendientes en
el momento de calculo, conforme a lo estipulado en
el contrato.

En los contratos que prevean la liquidacién de
las posiciones resultantes en sucesivas fechas de
pago y cuyas condiciones se vuelvan a fijar de forma
que el valor de mercado del contrato sea nulo en
esas fechas especificadas, se considerara como ven-
cimiento residual el periodo restante hasta la
proxima fecha en que se modificaran las condicio-



BOE num. 166

Miércoles 13 julio 2005 24973

nes. En el caso de los contratos sobre tipos de inte-
rés que satisfagan estos criterios y tengan un venci-
miento residual superior a un ano, el porcentaje a
aplicar no sera inferior al 0,5%.

Para calcular el riesgo potencial de crédito futuro
de los derivados de crédito (sean de las denomina-
das permutas de rentabilidad total -total return
swaps- o permutas de cobertura por incumpli-
miento crediticio —credit default swaps-), la cantidad
nominal del instrumento se multiplica por los
siguientes porcentajes:

5% en los casos en que la obligacién del subya-
cente sea de una contraparte que estuviera sujeta,
en su calidad crediticia, a un coeficiente inferior al
8% a efectos de lo previsto respecto al riesgo espe-
cifico de las posiciones en renta fija de la cartera de
negociacion en el apartado 3 de la norma vigésima
segunda.

10% en los restantes casos.

En los casos en que el derivado de crédito cubra
varias obligaciones subyacentes, el porcentaje apli-
cable vendrad determinado por la obligacién de la
contraparte con la calidad crediticia mas baja (el
riesgo especifico mas alto) en el caso de que la
cobertura atienda a la obligacion que primero se
incumpla (First-to-default), a la segunda obligacién
con la contraparte de calidad crediticia mas baja en
el caso de que la cobertura gire sobre la obligacion
que se incumpla en segundo lugar (Second-to-
default), y asi sucesivamente para el caso de otras
coberturas analogas.»

«5.a) En primer lugar, al nominal de cada ins-
trumento, segun se define en la CBE 4/2004, se apli-
caran los porcentajes que se expresan a continua-
cion, en funcion del vencimiento original del
compromiso:

Contratos
Contratos i
Vencimiento original sobre tipos sobre tipos
de interés de cambio
y oro
Unanoomenos ............ 0,5 2
Mas de un ano y menos de dos 1 5
Por cada ano adicional ....... 1 3

Si el nominal de cada instrumento, segun se define
en la CBE 4/2004, no constituye una medida adecuada
del riesgo inherente al contrato, debera ajustarse
dicho importe tedrico para garantizar que refleja ade-
cuadamente el riesgo de la operacion. Asi, por ejem-
plo, cuando el contrato prevea una multiplicacién de
los flujos de tesoreria, el importe habra de ajustarse a
fin de tener en cuenta los efectos de la multiplicacion
sobre la estructura de riesgos del contrato.

7. Enlanorma decimosexta, se da la siguiente redac-

cion al apartado 3:

«3. Para el calculo del coeficiente de solvencia,
los activos y cuentas de orden se computaran por su
valor en libros, segun se define en la norma duodé-
cima de la CBE 4/2004, y de acuerdo con lo previsto
en la norma sexagésima cuarta de la mencionada
CBE, tomando en todo caso como base los importes
recogidos en estados reservados, individuales y
consolidados, a que se refiere el Titulo Il de la citada
CBE vy sin tener en cuenta, a efectos de dicho valor,
en su caso, los ajustes por valoracion relacionados
con:

a) operaciones de microcobertura con reflejo
en el patrimonio neto;

b) activos a valor razonable, salvo los referidos
a cualquier tipo de activos cuando los ajustes se
hayan reconocido a través de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Por su parte, los ajustes por valoraciones relacio-
nados con:

a) costes de transaccion: no se sumaran al
valor del activo;

b) comisiones: no se deduciran del valor del
activo; y

c) intereses devengados: se trataran conforme
a lo previsto en el apartado 14 de la norma decimo-
tercera.

Ademas, se tendra en cuenta lo siguiente:

a) La cobertura genérica calculada de acuerdo
con el anejo IX de la CBE 4/2004 se deducira propor-
cionalmente de los riesgos que hubieran servido de
base para su célculo.

b) Las coberturas del riesgo de insolvencia
asignadas a las operaciones recogidas en la norma
decimoquinta se deduciran, hasta donde alcance,
del importe de tales riesgos, calculado de acuerdo
con lo establecido en dicha norma.

c) Ladeduccién de las acciones, aportaciones u
otros valores computables establecida en la letra d)
del apartado 1 de la norma novena compensara
las participaciones, apoyos dinerarios o avales cre-
diticios otorgados a las entidades tenedoras de
aquéllas.

d) Los déficit en las coberturas especificas por
deterioro de valor de los activos financieros deduci-
dos de los recursos propios con arreglo a la letra i)
del apartado 1 de la norma novena compensaran los
activos de riesgo a cuya falta de provision respon-
dan.

e) La parte de los recursos propios que se
hubiera deducido de los de los grupos consolidables
de entidades financieras, conforme al apartado 3 de
la norma novena, compensara las participaciones
en entidades no financieras de la entidad dominante
del grupo.»

8. En la norma decimoséptima, se da la siguiente

redaccion a las letras a) y ¢) del apartado |.2, y a los apar-
tados 1.3y I.5:

«l.2.a) Todos los saldos activos y pasivos,
incluidas las cuentas de periodificacion, que, de
acuerdo con la CBE 4/2004, se contabilizan en
moneda extranjera, recogidos en el balance patri-
monial. A estos efectos, las cuentas representativas
del patrimonio neto de la entidad se consideraran
cifradas en la moneda funcional.

Las posiciones de contado en oro, de acuerdo
con la norma decimoctava de la CBE 4/2004.»

«l.2.c) Las opciones compradas o emitidas
sobre divisas o sobre oro, computadas por el resul-
tado de multiplicar el importe subyacente por el
factor que mide la variacion en su precio como con-
secuencia de un cambio en el precio del subyacente
(delta). También se incluirdan, por su valor en el
balance reservado, de acuerdo con la CBE 4/2004,
las restantes opciones compradas nominadas en
divisas.»

«l.3. La posicidon en la moneda funcional se cal-
culara por la contrapartida del conjunto de sus posi-
ciones netas en divisas.»

«l.5. Las posiciones netas en divisas se conver-
tirdn a euros aplicando el tipo de cambio de cierre,
segun se define en la norma decimoctava de la CBE
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4/2004. Antes de realizar este calculo, cuando la enti-
dad de crédito se integre en un grupo o subgrupo
consolidado de entidades de crédito, sus participacio-
nes en cualesquiera entidades consolidadas, global o
proporcionalmente, asi como las que luzcan valoradas
por puesta en equivalencia en ese grupo o subgrupo
consolidado, se valoraran todas ellas, en su divisa res-
pectiva, por puesta en equivalencia. La posicion neta
en oro se convertird a euros, de acuerdo con lo sena-
lado en la norma decimoctava de la CBE 4/2004.»

9. Enlanorma vigésima, se modifica la redaccion de

las letras a), b), d), f), g) y h) del apartado 1; el ultimo
parrafo del apartado 2; la letra a) y primer parrafo de la
letra b) del apartado 3, y el apartado 5:

«1.a) Los instrumentos de deuda y de capital
incluidos a efectos de su valoracién en la cartera de
negociacion, de acuerdo con la norma vigésima
segunda de la CBE 4/2004, exceptuados los valores
deducidos de los recursos propios, las posiciones
en mercaderias y los compromisos sobre dichos
elementos que la “Entidad” mantenga para reven-
derlas o adquiera con intencion de beneficiarse a
corto plazo de las diferencias reales o esperadas
entre el precio de adquisicién y el de venta.

No podran incluirse en la cartera de negociacion,
o deberan excluirse, en su caso:

los valores destinados a cubrir las cesiones a
cuentas financieras;

los valores dados en garantia durante un plazo
superior a seis meses y siempre que no estén direc-
tamente relacionados con otros elementos incluidos
en la cartera.»

«1.b) Los saldos pasivos por operaciones de
cesion temporal de activos incluidos en la letra a)
anterior.»

«1.d) Los instrumentos financieros, tal y como
se definen en el articulo 2 de la Ley de Mercado de
Valores, sobre valores, mercaderias, tipos de inte-
rés y de cambio u otros subyacentes, incluso los
conocidos como derivados de crédito, negociados
en mercados organizados, segun se definen en el
apartado 3 de la norma decimoquinta de esta Circu-
lar, realizados con la finalidad de beneficiarse a
corto plazo de las modificaciones en los precios o
tipos de interés, o como cobertura de otros elemen-
tos que forman parte de esta cartera de negocia-
cion.»

«1.f) Los aseguramientos de emisiones de
valores que vayan a ser negociados en mercados
reconocidos oficialmente, y de los que quepa presu-
mir que la “Entidad” los adquiere con intencion de
beneficiarse a corto plazo de las diferencias reales o
esperadas entre el precio de adquisicion y el de
venta.»

«1.g) Las operaciones pendientes de liquidar
relativas a instrumentos de deuda y de capital, ins-
trumentos financieros, materias primas, a los prés-
tamos de valores y materias primas y operaciones
similares, todas ellas referidas a elementos inclui-
dos en las letras anteriores.»

«1.h) Las comisiones, intereses, dividendos,
depdsitos o margenes de garantias y activos simila-
res directamente relacionados con elementos inclui-
dos en las letras anteriores.»

«2. [...] Alos mismos efectos, se entendera por
actividad total la suma, a la fecha de la ultima decla-
racion efectuada ante el Banco de Espana del cum-
plimiento de los requerimientos de recursos pro-
pios, de los valores contables del total activo
patrimonial, los saldos pasivos incorporados a la
cartera de negociacion, de acuerdo con las letras b)
y c) del apartado anterior, y el conjunto de cuentas

de orden, excluidas las recogidas bajo la denomina-
cién “compromisos y riesgo por pensiones”, “opera-
ciones por cuenta de terceros” y “otras cuentas de
orden”, del balance individual o consolidado reser-
vadon.

«3. Los requerimientos de recursos propios de

la cartera de negociacion seran la suma de:

a) Los necesarios para la cobertura del riesgo
de precio de la cartera de negociacion por el mante-
nimiento de posiciones en instrumentos de deuda,
incluidos instrumentos convertibles, de acuerdo con
lo establecido en la norma vigésima segunda.

b) Los necesarios para la cobertura del riesgo
de precio de la cartera de negociacion por el mante-
nimiento de posiciones en instrumentos de capital,
de acuerdo con lo establecido en la norma vigésima
tercera.»

«5. Los requerimientos de recursos propios
necesarios para la cobertura del riesgo de precio de
la cartera de negociacién por el mantenimiento de:

a) posiciones en mercaderias: se calcularan,
junto con los de las clasificadas como de inversién,
de acuerdo con lo previsto en la norma vigésima
cuarta bis;

b) posiciones en derivados de crédito: se
incluiran entre las posiciones en renta fija y se suje-
tarén a los requerimientos previstos para ellas, sin
perjuicio de que el Banco de Espana pueda adaptar
analdgicamente dichas exigencias en funcion de la
naturaleza especifica de un determinado instru-
mento.»

10. Enlanorma vigésima cuarta bis se da la siguiente

redaccioén al apartado 3:

«3. El precio de contado de cada una de las mer-
caderias se expresara en la moneda de referencia,
convirtiéndose, en su caso, a la moneda funcional y
posteriormente a la de presentacion, de acuerdo con
la norma decimoctava de la CBE 4/2004.»

1. En la norma vigésima novena se da la siguiente

redaccion al apartado 2:

«2. A estos efectos, las inmovilizaciones mate-
riales incluiran:

a) Los activos materiales, en el sentido de la
norma vigésima sexta de la CBE 4/2004. Incluso los
adquiridos a crédito y los recuperados de arrenda-
mientos financieros.

b) Los activos materiales clasificados como
activos no corrientes en venta, de acuerdo con la
norma trigésima cuarta de la CBE 4/2004.

c) Los derechos sobre bienes tomados en arren-
damiento financiero, actualmente incluidos entre los
activos materiales, con arreglo a la CBE 4/2004.

d) Lasinmovilizaciones utilizadas por las “Enti-
dades”, cuando sean propiedad de una entidad no
consolidable de su grupo econdémico. La inclusion
se realizara hasta donde alcancen las participacio-
nes, apoyos dinerarios o avales crediticios que las
entidades consolidables del grupo tengan o hayan
concedido a las entidades propietarias de los bie-
nes, siempre que no hayan sido tenidos en cuenta
en la deduccion de los recursos propios prevista en
el primer parrafo de la letra d) del apartado 1 de la
norma novena.»

12. En la norma trigésima tercera, se da la siguiente

redaccion al apartado 2:

«2. Las “Entidades” elaboraran los estados
referidos, concilidandolos, cuando proceda, con el
modelo de balance consolidado reservado estable-
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cido en la CBE 4/2004. Cuando se trate de declara-
ciones correspondientes a entidades de crédito
individuales a las que no resulte de aplicacién lo
previsto en el parrafo cuarto del apartado 1 de la
norma sexagésima novena de la CBE 4/2004, la ela-
boracion de los estados se realizara a partir de su
balance reservado.»

NORMA SEGUNDA

Se introducen las siguientes modificaciones en los
modelos de los estados que se recogen en el anejo 1 de la
CBE 5/1993:

1. En el Estado R.2 se anade una nueva linea 1.3
bis, con el siguiente titulo: «Participaciones preferentes
articulo 7.1 de la Ley 13/1985».

2. El Estado R.3 se sustituye por el que figura
como anejo a la presente Circular. Ademas, el Banco de
Espana, a través de sus servicios de inspeccion, podra
exigir a los grupos consolidados de entidades de cré-
dito el desglose del nuevo Estado R.3 por grandes cate-
gorias de activos o de areas de negocio, cuando el
volumen o la complejidad de los riesgos del grupo en
esas areas asi lo aconsejen.

3. En el Estado R.5 se suprimen las paginas 5 a 8,
inclusive, dedicadas actualmente a desglosar las «posi-
ciones netas en un mismo instrumento consideradas en
instrumentos diferentes» y a detallar el calculo de de
los requerimientos de recursos propios por riesgo de
liquidacion, de contraparte y de crédito, quedando con
el formato que figura como anejo.

4. En el Estado R.7, las filas 1.1 y 1.3 tendran la
siguiente redaccion:

«1.1. Inmovilizado (excepto lo incluido en 1.2
y 1.3).»

«1.3. Inmovilizaciones relativas a Obra Social
(solo cajas de ahorros y cooperativas de cré-
dito).»

Los departamentos de Instituciones Financieras y
de Informacidén Financiera y CIR facilitaran a las entida-
des obligadas a cumplimentarlos las instrucciones
necesarias para la confeccion de los estados, aten-
diendo a las variaciones en los saldos contables deriva-
dos de la nueva CBE 4/2004 y a las precisiones conteni-
das al respecto en la presente Circular.

Disposicién transitoria.

Las «Entidades» dispondran de un plazo, que termi-
nara el 1 de octubre de 2005, para remitir al Banco de
Espana los estados correspondientes al primer semes-
tre de 2005, con arreglo a los nuevos formatos y crite-
rios establecidos en la presente Circular.

Entrada en vigor:

La presente Circular entrara en vigor el dia siguiente
de su publicacion en el Boletin Oficial del Estado.

Madrid, 30 de junio de 2005.-El Gobernador, Jaime
Caruana Lacorte.
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ESTADO R.5
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RIESGO
DE LA CARTERA DE NEGOCIACION Pag. 1
1. POR RIESGO DE PRECIO DE LA GARTERA DE NEGOCIACION
a1} Por riesgo general de las posiciones en renta flla
(Milas da s reciondeadoe)
Posiclones méoc catinc
Nominadas en: Largea Cortas H:’%u% s
Pomo Poersmgrdo Largas Canzs P
Euros
Libras esteriinas
Resto monedas UE no UME
Francos guizos
Délaras USA
Délares canedienses
Yenes japonases
Monedas letionamericanas
Aesto
STOTAL
a2} Por resgo especilico de las pasiciones en renta fie
' Posicionss Posiciones netas Requerimientos
Cocficlentes (%) Largss Corms Largss Cartas o e
o @ P?g-wid?" P "".;é'&gs‘?;.?" @ %" ® P‘:ﬁ%“ Rt T
0,00 (excluidas posiciones
nocionales)
0,126 @&
0,25
0.5 (a)
1,00
0.8 (s)
1,80
8,00
TOTAL

{8) Coeliclenta aplicabls 50i0 a 10s valores mancionados en &l apansdo 3 da la nonma vigésima segunda.
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ESTADO RS
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PRCPIOS POR RIESGO
DE LA CARTERA DE NEGOCIACION Pdg. 2
b) Por rlasgo genaral y especffico de las posiciones en accicnes y participaciones
RIESGO GENERAL (Miics do curos redondeadas)
Posicionsa Posiciones netas
Nominadas Largas Coras Lergss Cortas
o Por método Por métoda Por método Por método
(1) | estandar | (2) | esténdar | @) | estindar | (4] | esténdar
{1 bis) (2 bis) {3 bis) (4 bis)

Euros

Libras esteriinas

Resto monedas

UE ng UME

Francos suizos

Ddlares USA

Délares

canadienses

Yenes

Japoneses

Monadas

Istinpgmercanas

Puosicion giobal Reguerimientos
neta en acclonas de recursos
y participaciones proplos

Resto (5) = (3 bis) - (4 bis) {6) = 0,08 x |{5)]

TOTAL
RIESGO ESPECIFIGO

Poslcionsa nstas
Largas Corms e gl crarl Requerimisrtos de
For y participaciones | (4)= 0,04 x (3)
métado Por métode | (3) = (1bie) + {2 bis)
(1) | estdndar | (2) | esténdar
(1 bis) {2 bis)
Total posiciongs netas, excluidas las relativas a
contratos sobre indices bursdtlles {norma 23.2)

2. POR OTROS RIESGOS DE LA CARTERA DE NEGOCIAGIGN

a) Porriesgo de liquidacién y entrega

b) Por fdesgo de contraparte de operaciones incormplatas

¢} Por riesgo de contraparte de cesiones temporales y préstamos de valores

d) Por rissgo de contraparte de Instrumentos derivados

g) Porriesgo de crédito

TOTAL REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS (1 +2)
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o ESTADO R.5
CALCULO DE LOS REQUERIMIENTOS DE: RECURSOS PROPICS POR RIESGO GENERAL
DE LAS POSICIONES EN RENTA FlJA DE LA CARTERA DE NEGOCIACION Pédg. 3
(DIVISA = .... )
{Mias de aurs readcnaeades)
7 igual o ol 8% Rangimiento axptcilo infedar & 3% o implicito
Poskiones nates ponceradas
Posiclones rates Poslcicnes nelas Ponderscicrias
2ongs Bongas da Bendas do & o
venciniento Laﬁaa Coitas venomienio L?a Curtas Lergaa Cortas Compensadas | oompenzadas
4] @ @=1+3x0 | M=2+4xE) | 6 =M 6,7 o
B=0®-0
Meses Meses
0-1 0-1 0,00
-3 13 0,20
Uno 3-6 3-6 0,40
612 6-12 0,70
Subtotal A
B C
POSICIONES PONDERADAS DE LA ZONA UNO:
(a) efias;
':ﬁ_gs {m) meses © 1,25
1e-tay 11m
tay fim-
23 2ay10m 1,78
Daos
2ay 10m-
3-4 day7m 228
Subtotal D
E 3
POSICIONES PONDERADAS DE LA ZONA DOS: I
ESTADO RS
CALCULO DE LOS REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RIESGO GENERAL
DE LAS POSICIONES EN RENTA FLJA DE LA CARTERA DE NEGOCIACION Pég. 4
(DIVISA = )
Plas de eurcs Aondead os)
Randirianto expifoto igual ¢ superior al 3% Ferdmiento explicio Inferdor o 3% o implctto
Posiciones netos Positicnes netas [ r——— Poalciones netes porderadas
Zonas Bardzs de Bandas da (?gg No
Lemas Cert as Corlas Conlas e ad adas
venaimiento ™ @ vencimiono | L4 @ 801350 | M-Eatxm | Bovnbn | hes
©=©-T
Al (l[:} meses
L]
45 %a y7m- ars
4aydm
- 4aydm-
67 I 6ay8m 8,25
SayBm-
7-10 7aydm 3,76
7ay4m-
10-15 9ay 4m 4,50
Tres Say4m-
15-20 mayy . 6.25
>20 102y 7m-12a 6,00
12a-20a 8,00
>20a 12,60
Subtotal G
H |
POSICIONES PONDERADAS DE LA ZONA TRES:
(i de eurcs redurdsudas)
Recursos propios awgibles en funcidn cal riesgo general Irporie bass Coalcientas (6} | Feocursos prapbs exigibles
Suma de las posiclones ponderadas compensadas de todes las bandas de vencimiento A+D+G 10
Posiclén pondereda compensadia de ia zona unc 8 40
Posiclén ponderada compensada de la zona dos E 30
Pasiclén porwlarada compensada de la zona tres H 30
Poslcién pondsrada compansada de las zonas uno y dos 40
Posiclén pondarada compensada de las zonas dos y tras 40
Posicién pondsrada compsnsada de tas zones uno y tres 150
Posicl no compensadas reskiuales C+F+l 100
TOTAL RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES




