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21844 RESOLUCION de 28 de diciembre de 2004, de

la Direccion General de Politica Energética y
Minas, por la que se aprueba el perfil de con-
sumo y el método de calculo a efectos de liqui-
dacion de energia aplicables para aquellos
consumidores tipo 4 y tipo 5 que no dispongan
de registro horario de consumo.

Visto el articulo 9 del Real Decreto 1435/2002, de 27 de
diciembre, por el que se regulan las condiciones basicas
de los contratos de adquisicion de energia y de acceso a
las redes en baja tension.

Vista la propuesta realizada por la Comisién Nacional
de Energia para la aprobacion de los perfiles y del método
de calculo aplicables para aquellos consumidores que no
disponen de registro horario de consumo, de acuerdo con
el citado articulo 9 del Real Decreto 1435/2002, de 27 de
diciembre, por el que se regulan las condiciones basicas
de los contratos de adquisicion de energia y de acceso a
las redes en baja tension.

Esta Direccién General resuelve:

Primero.—Aprobar los perfiles de consumo y el método
de célculo a efectos de liquidacion de energia aplicables
para aquellos consumidores tipo 4 y tipo 5 que no dispon-
gan de registro horario de consumo que figuran como
anexos de la presente Resolucién, los cuales seran de
aplicacion a partir del 1 de enero de 2005.

Segundo.—-Contra la presente Resolucion cabe inter-
poner recurso de alzada ante el Secretario General de
Energia, en el plazo de un mes, de acuerdo con lo estable-
cido en los articulos 114 y 115 de la Ley 30/1992, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones
Publicas y del Procedimiento Administrativo Comun.

Madrid, 28 de diciembre de 2004.-El Director general,
Jorge Sanz Oliva.

(En suplemento aparte se publican los anexos correspondientes)

BANCO DE ESPANA

CIRCULAR 4/2004, de 22 de diciembre, a enti-
dades de crédito, sobre normas de informa-
cion financiera publica y reservada y modelos
de estados financieros.

21845

La contabilidad, desde sus mismos inicios, tiene el
objetivo de «registrar y anotar todos los negocios de
manera ordenada, a fin de que se pueda tener noticia de
cada uno de ellos con rapidez». Pero ese objetivo queda
afectado por el entorno en el que se realizan esos nego-
cios, entendiendo éste en su sentido mas amplio, de
caracteristicas institucionales, econdmicas y legales en el
que los mismos operan. En Espana, la contabilizacion de
las operaciones realizadas por la banca no puede enten-
derse sin tener en cuenta elementos claves de nuestro
entorno. En particular, destaca entre éstos la tradicional
posicion del Banco de Espaha como regulador contable
sectorial (esto es, como el emisor de las normas de conta-
bilidad obligatorias para el sector bancario).

Esta nueva Circular contable tiene por objeto modifi-
car el régimen contable de las entidades de crédito espa-
nolas, adaptandolo al nuevo entorno contable derivado
de la adopcidn por parte de la Unién Europea de las Nor-
mas Internacionales de Informacion Financiera (las «NIIF»
o «IFRS» en sus siglas inglesas) mediante Reglamentos

Comunitarios conforme a lo dispuesto en el Reglamen-
to 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19
de Julio de 2002, relativo a la aplicacion de las Normas
Internacionales de Contabilidad. Dicha modificacion man-
tiene ademas los principios que guian la actuacion del
Banco de Espana en esta materia: Favorecer una contabi-
lizacion sana y sélida y minimizar los costes y las incerti-
dumbres que supondria la coexistencia de multiples crite-
rios contables. Ademas pretende favorecer la consistencia
en la aplicacion y profundizacion de los principios interna-
cionales de contabilidad al extender su aplicacion de los
estados financieros consolidados hacia los subconsolida-
dos e individuales.

Aun reconociendo las légicas dificultades que plantea
la adaptacion a un nuevo entorno contable, en un periodo
de tiempo tan escaso, el Banco de Espana contempla el
proceso de adopcién de las NIIF por parte de la UE como
un desarrollo positivo de reforzamiento del mercado
unico. Efectivamente, la comparabilidad de la informa-
cién financiera fortalecerd, sin duda, el mercado Unico
financiero y reforzard su eficiencia. Ademas, la conver-
gencia a medio plazo entre las NIIF y los estandares con-
tables norteamericanos dara impulso a una mas rapida
integracion del sistema financiero internacional.

Por todo esto, el Banco de Espana ve el Reglamento
Comunitario como una oportunidad para el Mercado
Unico Europeo. Pero esta Circular no puede, ni debe, ana-
lizarse en el contexto exclusivo del Reglamento Comuni-
tario. Asi, aun siendo voluntad clara y expresa del Banco
de Espana que la Circular sea plenamente compatible con
el Reglamento Comunitario, ésta se aplica a un ambito
mas extenso que el del propio reglamento. En efecto, ésta
cubre tanto cuestiones contables (extension de los crite-
rios NIIF a estados financieros individuales, por ejemplo)
como cuestiones relativas al ejercicio de las competen-
cias del Banco de Espana, especialmente en materia
supervisora.

Por ello debe verse esta Circular como una extensién
de las NIIF mas alld del ambito de aplicacion del Regla-
mento Comunitario.Y, asociado a este objetivo, la Circular
es el instrumento que permite minimizar los costes e
incertidumbres que supondria la multiplicidad de criterios
contables.

Antes de destacar los cambios que esta Circular intro-
duce es pertinente senalar otro aspecto de la filosofia de
la misma: cambio en aquellos aspectos en los que es
necesario y conveniente y continuismo en la medida de lo
posible y recomendable. Esto es, se han mantenido crite-
rios contables y enfoques de la Circular 4/1991, de 14 de
junio, sobre Normas de Contabilidad y Modelos de Esta-
dos Financieros (en adelante, la 4/91), cuando los mismos
no eran incompatibles con las NIIE La nueva Circular,
pues, sb6lo puede entenderse como continuacién del
camino marcado por la 4/91.

Dentro de todos los aspectos en los que esa continui-
dad se pone de manifiesto, merece la pena destacar el
area de provisiones. Asi, aun cuando esta Circular con-
tiene un cambio sustantivo en la regulacion de las mis-
mas, la continuidad respecto a la 4/91 es muy grande
tanto en cuanto a los objetivos contables buscados (una
mas correcta valoracion de las pérdidas inherentes en las
carteras de crédito) como a los supervisores y macro-pru-
denciales (reforzar la fortaleza individual de las entidades
de crédito y, por esa via, aumentar la estabilidad, y por
tanto la competitividad, del sistema financiero espanol).
Se proponen dos tipos de provisiones, las especificas,
que recogen el deterioro de activos identificados como
danados, y la genérica, que gira sobre toda la cartera de
créditos, entendida no ya como la recogida en la 4/91,
sino como una provision que refleja la evaluaciéon colec-
tiva de deterioro por grupos de activos homogéneos,
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cuando el mismo no puede ser identificado individual-
mente.

Mediante la actual propuesta, el Banco de Espana ha
querido hacer transparente sus criterios sobre cuando
considera que una entidad estd bien provisionada,
teniendo en cuenta tanto aspectos prudenciales como
contables y, sobre todo, la experiencia acumulada en el
pasado.

En relacion a las coberturas especificas, se acelera el
efecto calendario respecto a la 4/91, se aumentan los lla-
mados efectos arrastre, endureciéndolos, y, en cambio, se
tiene en cuenta la existencia de garantias a la hora de
establecer los niveles de provisiones, todo ello para ser
compatibles con las NIIE

En cuanto a la nueva cobertura genérica, y como ya se
ha mencionado, ésta no debe ser entendida ya como la
recogida en la 4/91, sino como una provision que refleja
las pérdidas inherentes que se han producido en la car-
tera de créditos pero que todavia no se han manifestado
o detectado individualmente. Esta provisiéon se configura
como un gasto que recoge el deterioro de las carteras de
crédito y, por tanto, necesario para su correcta valoracion.
En cualquier caso, esa provision resulta crucial en la
determinacién del resultado distribuible, pues su presen-
cia evita una descapitalizacion de la entidad derivada de
una sobrevaloracion de la cartera de créditos.

Dentro de los cambios que se introducen en la Circu-
lar, y que emanan directamente de las NIIF, se deben des-
tacar cuatro aspectos, dos de ellos de caracter general y
otros dos mas especificos. El primero de ellos entronca
directamente con la filosofia de los NIIF: Nos referimos al
protagonismo de la gestion en la fijacién de la politica
contable de la empresa. La mayor flexibilidad se corres-
ponde con una mayor responsabilidad de los gestores a
la hora de fijar la politica contable. Esto supone un cam-
bio respecto al modelo contable espanol, mas rigido y
determinista y debe ser objeto de reflexién y valoracién
por parte de los gestores de las entidades de crédito.

Otro aspecto, igualmente importante, es el de la trans-
parencia, referida no soélo a los contenidos de esta Circu-
lar, sino al de las NIIF en su conjunto. De nuevo, esa
mayor transparencia exige que los gestores se responsa-
bilicen de la politica contable y de explicar la misma, de
revelarla al mercado y de complementarla con informa-
ciones puntuales. Aunque este ambito de la transparencia
no es el Unico relevante de esta Circular, si que es el cam-
bio mas trascendente de cuantos contienen las IAS.

Dentro de las cuestiones de detalle resalta el cambio
que se produce en materia de titulizaciones. Asi, mientras
que en la 4/91 la regla, por defecto, era dar de baja del
balance los activos asociados a la titulizacién, la nueva
normativa de las NIIF es menos precisa, permitiendo dar
de baja en balance sélo en el caso de titulizaciones en las
que existe una transferencia efectiva del riesgo. Ademas,
dado que el tratamiento contable en la 4/91 determinaba
el tratamiento a efectos de recursos propios en la Circular
5/1993, de 26 de marzo, sobre Determinacion y Control de
Recursos Propios Minimos, serd necesario especificar el
tratamiento de las titulizaciones a efectos de recursos
propios mediante una modificacion de dicha Circular. Con
todo, es inevitable que el tratamiento contable y de recur-
sos propios de las operaciones de titulizacion dependa de
manera muy concreta de las caracteristicas singulares de
cada operacién. El Banco de Espana procurara, no obs-
tante, dar certidumbre a las entidades en la aplicacidon
practica de la regulacion.

Otro de los aspectos técnicos que merece la pena
aclarar es la aplicacion del valor razonable en el marco de
la Circular. El objeto perseguido ha sido, de forma sinté-
tica, favorecer aquellos usos del valor razonable cuando
el mismo facilita una correcta gestion del riesgo por parte
de las entidades y limitar su aplicacién cuando se trate de
elementos del balance sin un mercado profundo vy, por

tanto, cuando la estimaciéon del valor razonable no sea
suficientemente fiable. Con ello, ademas de permitir a las
entidades llevar a cabo una gestidon de riesgos sélida, se
evita una volatilidad contable artificial en las cifras del
balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, y el con-
siguiente perjuicio a depositantes y accionistas de las
entidades.

A continuacion se resume la estructura y contenido de
la Circular.

La Circular tiene la siguiente estructura: Una norma
que regula el ambito de aplicacién; tresTitulos, que regu-
lan, respectivamente, los estados financieros publicos,
los estados reservados y cuestiones relativas al control
interno y de gestion y registros obligatorios; dos disposi-
ciones adicionales, dedicadas a la presentacion de esta-
dos financieros en el Banco de Espana y a la interpreta-
cion de la Circular; tres disposiciones transitorias, que
abordan la problematica de los cambios que se produci-
rdn como consecuencia de la primera aplicacion de la
Circular; una disposicion derogatoria, y una disposicidon
final sobre la entrada en vigor. Ademas de ello, la Circular
incluye nueve anejos: siete relativos a los formatos de
estados publicos (3) y reservados (4), un anejo relativo a
los criterios de sectorizacién, y finalmente un ultimo
anejo dedicado al riesgo de crédito.

Ambito de aplicacion

La Circular es aplicable en la confeccién de los esta-
dos financieros individuales y consolidados, tanto publi-
cos como reservados, de las entidades de crédito y sucur-
sales en Espana de entidades de crédito extranjeras.

TITULO |

Este titulo consta de cuatro capitulos mas uno intro-
ductorio; salvo este ultimo todos los capitulos estan divi-
didos en secciones en atencion al tema comun abor
dado.

El Capitulo introductorio contiene dos normas en las
gue se determinan qué entidades y grupos deben formu-
lar cuentas anuales, individuales y consolidadas, y otras
dos normas en las que se establece que, con independen-
cia de la obligacion de formular y publicar las cuentas
anuales, todas las entidades y grupos de entidades de
crédito deben publicar periédicamente, a través de las
respectivas asociaciones profesionales, otras informacio-
nes en las que se deben aplicar todos los criterios de la
Circular, aunque se refieran a periodos mas cortos que el
anual.

El Capitulo primero sobre «Contenido de las cuentas
anuales y politica contable» aborda cual es el contenido
de las cuentas anuales, establece cuales son las caracte-
risticas que debe reunir la informacién financiera (clara,
relevante, fiable y comparable), los criterios contables a
aplicar (incluido como actuar cuando una operativa no
esta regulada) y recoge las definiciones de los elementos
de las cuentas anuales (activo, pasivo, patrimonio neto,
gasto, ingreso, ganancia y pérdida).

El Capitulo segundo, relativo a los «Criterios de reco-
nocimiento y valoracién», contiene seis secciones con el
siguiente contenido:

Seccion Primera. Criterios generales: Contiene las
normas que describen las hipdtesis fundamentales sobre
las que se elaborara la informacion financiera (devengo y
empresa en funcionamiento) y los principales criterios en
gue se sustentard (registro, no compensacion y correla-
cién de ingresos y gastos). Ademas, se definen los crite-
rios generales de valoracion comunes a todo tipo de
activos y pasivos, incluido el valor razonable, junto con
cuestiones de caracter mas general, tales como los crite-
rios a aplicar a los hechos ocurridos después de la fecha
de balance y antes de su formulacion; los criterios para el
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reconocimiento de los ingresos y del tratamiento de los
errores y cambios de estimacion contable. La Seccién
incluye una norma, la decimoctava, relativa a las opera-
ciones en moneda extranjera que define los conceptos de
moneda funcional y de presentacion de estados, asi como
las reglas para la conversion de estados en moneda
extranjera a la moneda funcional, que, salvo prueba en
contrario, sera el euro para todas las entidades espanolas
y a la de presentacidén que siempre sera el euro.

Seccion segunda. Instrumentos Financieros: Con-
tiene las normas de caracter especifico para el tratamiento
contable de los instrumentos financieros. En particular,
incluye:

Las definiciones y caracteristicas de los tres tipos de
instrumentos: activos financieros, pasivos financieros e
instrumentos de capital; asi como las pautas para distin-
guir entre estos dos ultimos desde la 6ptica del emisor,
que se sustentan en el fondo econdmico del instrumento
en lugar de en su forma juridica. No obstante, para las
cooperativas de crédito se ha previsto, en la disposicion
transitoria primera, la aplicacion de este régimen a su
capital social en el ejercicio 2006, para permitir que
durante el ano 2005 se adapte la normativa que regula las
caracteristicas de las aportaciones al capital que realizan
los socios, pues con el régimen actual no cumplen en su
totalidad el requisito para calificarse como patrimonio
neto. Ademas, se clarifica que los derivados cuyo activo
subyacente sea el tipo de interés, de cambio, etc., son
instrumentos financieros y se reflejaran en los estados
financieros por su valor razonable como activos o pasivos
financieros.

Los negocios realizados con los instrumentos de capi-
tal propios se registran directamente contra el patrimonio
neto, al igual que todos los gastos y posibles ingresos que
de aquéllos pudiera derivarse.

La definicidon y caracteristicas de las carteras en que se
clasificardn los instrumentos financieros a efectos de
valoracién, que son:

Instrumentos registrados por su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias: Incluye a la cartera de
negociacion y a otros instrumentos financieros que cum-
plan determinados requisitos.

Inversiones a vencimiento: Incluye los valores que
representen una deuda para su emisor cuando la entidad
inversora cumple determinados requisitos; estos valores
se registran por su coste amortizado.

Inversiones crediticias: Recoge activos financieros
no negociados que representan deudas para su emisor
u obligado al pago; se registran por su coste amorti-
zado.

Activos financieros disponibles para la venta: Com-
prende los valores representativos de deuda e instrumen-
tos de capital no registrados en otras categorias; se valo-
ran por su valor razonable, registrando sus cambios de
valor en el patrimonio neto en tanto no se realizan,
momento en el que se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias; excepto los instrumentos de capital para los
gue no se pueda estimar un valor razonable fiable, que se
valoran por su coste.

Los criterios para dar de baja del balance los activos
financieros, incluyendo las titulizaciones y cualquier otro
tipo de operacidén que suponga una movilizacién de acti-
vos financieros, se contemplan en la norma vigésima ter-
cera. La baja en balance se produce, como regla general,
cuando se han transferido, o han expirado, los derechos
del activo. En el primer caso, para que se produzca la baja
deben haberse cedido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios que incorpora el activo financiero; cuando no

se hayan retenido ni transferido los riesgos y beneficios
sustancialmente, el activo transferido se dara de baja par-
cialmente si se ha cedido su control a terceros.

Seccion tercera. Activos no financieros: Contiene las
normas especificas para el activo material e intangible, y
para las existencias. Como criterio de valoracion se ha
optado por el coste. No obstante, para la primera aplica-
cion de la Circular, se ha previsto la posibilidad excepcio-
nal de que los activos materiales de libre disposicion
puedan ser valorados por su valor razonable registrando
cualquier cambio entre las reservas.

Seccion cuarta. Deterioro de valor de los activos:
Esta Seccion incluye dos normas, una para los activos
financieros y otra para el resto de activos. Para los activos
financieros se prevé la cobertura de sus pérdidas, siem-
pre que se sustenten en evidencias objetivas. Para la esti-
macion de las pérdidas por deterioro del riesgo de crédito
se utilizaran los criterios del anejo 1X, en el que se con-
templa la necesidad de realizar coberturas especificas y
genéricas para la cobertura del riesgo de insolvencia atri-
buible al cliente, y coberturas especificas por riesgo-pais.
Para el resto de activos, incluido el fondo de comercio, el
deterioro se estimara que existe cuando el valor en libros
de los activos supere a su importe recuperable.

Seccion quinta. Cobertura contable: La seccion incluye
dos normas, una para la cobertura de instrumentos finan-
cieros, o grupos de instrumentos que compartan caracte-
risticas de riesgo similares (conocidas como micro-cober-
turas), y otra para la cobertura del riesgo de tipo de interés
de una cartera de instrumentos financieros (macro-cober-
turas). En ambos casos, salvo para la cobertura de riesgo
de cambio, se clarifica que Unicamente los derivados pue-
den ser utilizados como instrumentos de cobertura. Se
distinguen tres tipos de coberturas: De valor razonable,
de flujos de efectivo y de inversidén neta en un negocio en
el extranjero; diferenciandose entre ellas en la forma de
registrar los resultados del instrumento cubierto (para el
caso de las coberturas de valor razonable, en las que los
instrumentos cubiertos se valoran por el valor razonable)
o los del instrumento de cobertura en los otros dos tipos
de cobertura (en las que las variaciones de valor se regis-
tran en el patrimonio neto, hasta que se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma simétrica a los
resultados de los instrumentos cubiertos). Para el caso de
la cobertura del riesgo de tipo de interés de una cartera,
se ha incluido como opcién la posibilidad de aplicar el
criterio adoptado por la Union Europea en el sentido de
aceptar la cobertura de los depdsitos de caracter estable y
de relajar los requisitos para estimar la eficacia de la
cobertura.

Seccion sexta. Otros criterios: La seccion se destina
a determinadas cuestiones que, por su relevancia, deben
ser especialmente resenadas:

Arrendamientos: Se tratan tanto los arrendamientos
operativos como los financieros, habiéndose eliminado la
necesidad de una opcion de compra para calificar el
arrendamiento como financiero, siendo el criterio para
calificar a las operaciones la transferencia o no de todos
los riesgos y ventajas del arrendador al arrendatario.

Activos no corrientes en venta: Se trata de una norma
destinada a regular los activos con vida econdmica supe-
rior al ano pero que por determinadas razones la entidad
desea recuperar su valor mediante su venta en lugar de
mediante su explotacién. La norma dispone la exigencia
de un compromiso por parte del consejo de administra-
cion para alcanzar la venta en el plazo previsto que, salvo
excepcioén, sera en un ano. En esta norma se incluye el
tratamiento a dar a los activos adjudicados como conse-
cuencia de los incumplimientos de los prestatarios, asi
como los criterios que deben respetarse en el caso de
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venta de este tipo de activos con financiacién de la propia
entidad.

Gastos de personal y remuneraciones al personal
con instrumentos de capital: En estas dos normas se
contempla tanto las remuneraciones a corto plazo, cual-
quiera que sea la formula de liquidacién, como las remu-
neraciones a largo plazo que, normalmente, se liquidan
a partir del momento en que finaliza la vida laboral del
trabajador; para el caso de este tipo de remuneraciones,
se ha contemplado la posibilidad de utilizar una banda
de fluctuacién, incluso en la primera aplicacién, para
imputar los resultados actuariales que exceden el limite
del 10 por ciento con un periodo de imputacion de cinco
anos.

Otras provisiones y contingencias: En esta norma se
aborda el tratamiento de las obligaciones claramente
identificadas en cuanto a su naturaleza pero indetermina-
das en cuanto a su cuantia o momento en que se produci-
ran, debiendo realizarse provisiones cuando se estiman
pérdidas.

Comisiones: La norma clasifica el tratamiento a dar a
las comisiones cobradas o pagadas, en atencién a que
sean la compensacion por un servicio prestado o por un
coste incurrido, a que sean una remuneracion adicional al
tipo de interés de la operacion; las primeras se reconocen
como ingresos cuando se realiza el servicio, o se ha incu-
rrido en el coste, y las segundas se periodifican a lo largo
de la vida de la operacion. Se contempla que las entida-
des compensen los costes incrementales en los que
hayan incurrido con parte del importe de las comisiones
cobradas.

Permutas de activos: La norma establece como se
deben contabilizar las permutas de activos en funcién de
si tienen o no caracter comercial.

Contratos de seguros: La norma regula el tratamiento
de los activos y pasivos con naturaleza de operacion de
seguro Yy, siguiendo lo contemplado por las normas inter-
nacionales de informacion financiera, no plantea un
método en concreto para valorar los pasivos surgidos por
estas operaciones, por lo que las entidades deberan apli-
car la regulacion nacional.

Fondos y Obra Social: La norma solo afecta a las cajas
de ahorros y cooperativas de crédito; se clarifica que las
dotaciones que tengan el caracter de obligatorias se trata-
ran como un gasto del ejercicio y que los fondos pendien-
tes de consumo, asi como los activos materiales corres-
pondientes a estas actividades, se presentan en partidas
separadas del balance.

Impuesto sobre los beneficios de sociedades: Siguiendo
la recomendacion del Libro Blanco para la reforma de la
contabilidad en Espana se ha mantenido el tratamiento
contable espanol con los retoques necesarios para
hacerlo compatible con las NIIE

El Capitulo tercero sobre «Combinaciéon de negocios y
consolidacidon» contiene las tres secciones siguientes:

Seccion primera. Combinaciones de negocio: En
esta seccion se recoge el tratamiento contable que se apli-
card a las fusiones, adquisiciones y otras reorganizacio-
nes empresariales, disponiéndose: a) La necesidad de
identificar siempre una entidad adquirente, b) La revalori-
zacion exclusiva de los activos y pasivos de la entidad
adquirida, y registrar todos sus activos intangibles y pasi-
vos contingentes, c) El reconocimiento del fondo de
comercio y la supresidon de su amortizacidon sistematica,
aunque manteniendo su andlisis individual por deterioro,
el cual, de producirse, se cubrird inmediatamente y sin
posibilidad de reversion.

Seccion segunda. Sucursales: Esta seccidon regula
coémo se deben integrar en los estados financieros indivi-
duales las sucursales de la entidad en Espana y en el
extranjero.

Seccion tercera. Consolidacion: Esta seccién dis-
pone los criterios generales para registrar las inversiones
en entidades dependientes, asociadas y multigrupo en los
estados consolidados. Como novedad mas relevante
merece citarse la desaparicion de la exclusion de consoli-
dacién por razén de actividad y el reforzamiento del con-
cepto de control para integrar globalmente (las entidades
dependientes) o de influencia significativa para aplicar el
método de la participacion (entidades asociadas). Para los
negocios multigrupo se establece como criterio general la
integracion proporcional y, excepcionalmente, el método
de la participacion.

El Capitulo cuarto sobre «Contenido de los estados
financieros» esta dedicado a explicar el contenido de los
distintos estados financieros: Balance, Cuenta de Pérdi-
das y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto y Estado de Flujos de efectivo.

Por su parte, las normas quincuagésima novena a
sexagésima segunda, relativas al contenido de la memo-
ria y a la informaciéon sobre partes vinculadas, represen-
tan un incremento sustancial de informacion y de los
niveles de transparencia respecto de la situacion actual.
Asi aumentan las informaciones relativas a los riesgos
financieros y su gestion, junto con las estrategias y orga-
nizacion interna, incluyendo las politicas de cobertura;
ademas de ello se debera dar informacion de los valores
razonables de aquellos activos y pasivos que no han sido
valorados en el balance aplicando este criterio (por ejem-
plo, cartera de inversion a vencimiento e inversion credi-
ticia); respecto de las operaciones con partes vinculadas
deben revelarse la naturaleza y relaciones con cada parte,
asi como las politicas seguidas con ellas y los importes en
balance y cuenta de pérdidas que estuvieran afectados
por estas relaciones.

TITULO Il

EsteTitulo consta de dos capitulos mas uno introduc-
torio.

El Capitulo introductorio determina que el Titulo Il es
aplicable en la confeccion de todos los estados financie-
ros reservados que tienen que elaborar las entidades de
crédito.

El Capitulo primero sobre «Criterios de elaboracion»
establece que los criterios para el reconocimiento y valo-
racion a utilizar en los estados reservados son idénticos a
los que se utilizan en la formulacion de los estados publi-
cos; fija los criterios de presentacion de dichos estados,
que son un desarrollo de los que figuran en los publicos;
define el contenido de las cuentas de orden y estables los
criterios para sectorizar los saldos personales.

El Capitulo segundo sobre «Estados reservados a
remitir al Banco de Espana» establece cuales son los esta-
dos reservados a remitir al Banco de Espana, asi como la
frecuencia y plazos de remisién; se distinguen cuatro
tipos de estados: individuales, consolidados del grupo
consolidable de entidades de crédito, consolidados con
informacion sectorial del grupo de entidades de crédito y
relativos a los requerimientos estadisticos de la Union
Econdmica y Monetaria.

TITULO Il

Este Titulo consta de dos normas. En la primera se
fijan los criterios de control interno y de gestion que
deben tener las entidades, y en la segunda, la obligacién
de llevar un registro centralizado de avales, como hasta
ahora, y de introducir un registro de apoderamientos
otorgados y otro de procedimientos judiciales y adminis-
trativos.
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Otras normas
Las normas finales tienen el siguiente contenido:

Disposicién adicional primera: Fija los criterios para
presentar los estados en el Banco de Espana.

Disposicién adicional segunda: Establece que el
Departamento de Informacion Financiera y Central de
Riesgos es el encargado de canalizar las consultas y de
elaborar las indicaciones y correlaciones que deben cum-
plir los estados.

Disposicidon transitoria primera: Establece que los
ajustes que se efectuen al aplicar por primera vez la Circu-
lar se deben realizar contra reservas, asi como las excep-
ciones a dicho principio.

Disposicién transitoria segunda: Establece los crite-
rios a aplicar por primera vez en la confeccién de otros
estados publicos.

Disposicién transitoria tercera: Establece que los pri-
meros estados a presentar en el Banco de Espana con los
nuevos criterios son los de 30 de junio de 2005, debién-
dose presentar hasta dicha fecha inclusive los estados de
la Circular 4/1991. Adicionalmente, fija los estados de 2004
y 2005, que se deberan reexpresar utilizando los nuevos
criterios.

Disposiciéon derogatoria: Deroga la Circular 4/1991.

Disposicién final Unica: Fija la entrada en vigor de la
Circular en el 1 de enero de 2005, excepto para los esta-
dos financieros individuales, para los que la fecha de
entrada en vigor es el 30 de junio de 2005.

En suma, el Banco de Espana ofrece, mediante la pre-
sente Circular, el desarrollo y adaptacion de las normas
contables al sector de entidades de crédito, que combina,
por un lado, continuidad con el especial papel que los
aspectos contables han tenido en el modelo de regulacion
bancaria espanol y, por otra parte, la adaptacion al nuevo
marco contable representado por las NIIE En su elabora-
cidon se ha respetado el contenido de las normas interna-
cionales de informacion financiera aprobadas por los
Reglamentos de la Union Europea y se ha atendido al
marco conceptual en que se basan. Por tanto, en opinion
del Banco de Espana, las entidades obligadas a formular
cuentas anuales consolidadas que se ajusten en su elabo-
racion a las normas establecidas en la presente Circular
cumplirdn, en lo que se refiere a lo regulado en ella, la
obligacidon que, en su caso, les corresponda de formular
las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las nor-
mas internacionales de informacion financiera aprobadas
por los Reglamentos de la Uniéon Europea. Asimismo, las
cuentas consolidadas se formularan aplicando, en los dis-
tintos grupos afectados, los criterios de la entidad de cré-
dito dominante espanola.

Esta Circular, por su propia naturaleza, entronca tanto
con las normas internacionales de informacion financiera
como con el marco contable espanol, y serd objeto de
adaptacion a medida que ese marco global evolucione
con el tiempo. En relacion con el marco contable espanol,
el Banco de Espana asume el compromiso de futuro de
adaptar, o incluso derogar, aquellos de los contenidos de
la Circular que se regulen mediante la norma contable
general que emane del Instituto de Contabilidad y Audito-
ria de Cuentas (ICAC).

En consecuencia, el Banco de Espana, en uso de las
facultades que tiene concedidas, ha dispuesto:

Norma primera. Ambito de aplicacion.

1. La presente Circular sera de aplicaciéon a las enti-
dades de crédito definidas en el articulo primero del Real
Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, sobre adap-
tacion del Derecho vigente en materia de entidades de
crédito al de las Comunidades Europeas, a las sucursales

de entidades de crédito extranjeras que operen en Espana,
a los grupos de entidades de crédito y a los grupos conso-
lidables de entidades de crédito, segun se definen en los
siguientes parrafos, en la elaboracion de su informacién
financiera publica y reservada.

Los grupos de entidades de crédito son todos los gru-
pos cuya entidad dominante sea una entidad de crédito o
tiene como actividad principal la tenencia de participacio-
nes en una o mas entidades de crédito que sean depen-
dientes y aquellos grupos en los que, incluyendo a una o
mas entidades de crédito, la actividad de éstas sea la mas
importante dentro del grupo.

Los grupos consolidables de entidades de crédito son
los definidos en la norma segunda de la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos, que desarrolla lo dispuesto en
la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y demas disposiciones que
fijan los criterios para el calculo del coeficiente de recur-
SOS propios.

2. Las normas para la formulacidon de las cuentas
anuales individuales y consolidadas contenidas en esta
Circular constituyen el desarrollo y adaptacion al sector
de entidades de crédito de las normas contables estable-
cidas en el Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades
Andnimas y la normativa legal especifica que, en su caso,
sea de aplicacién a dichas entidades. Dichas normas se
aplicaran igualmente a otros estados financieros distintos
de las cuentas anuales.

TITULO |

Capitulo introductorio

Norma segunda. Cuentas anuales individuales.

1. Las entidades de crédito definidas en el articulo
primero del Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de
junio, sobre adaptacion del Derecho vigente en materia
de entidades de crédito al de las Comunidades Europeas,
deberan formular sus cuentas anuales aplicando lo dis-
puesto en esteTitulo.

2. Las entidades que, no formando parte de ningun
grupo espanol de entidades de crédito, tengan participa-
ciones en entidades asociadas, multigrupo, o en ambas,
deberan incluir en la memoria de sus cuentas anuales
individuales una nota, que se identificara con la expresion
«estados financieros econdmicos», en la que se explicara
el impacto que tendria en los diferentes estados la aplica-
cién del método de la participacion o, en su caso, de inte-
gracion proporcional, para el registro de aquellas participa-
ciones y el criterio de contabilizacidon para las diferencias
de cambio establecido para la formulacion de las cuentas
anuales consolidadas. Adicionalmente, la entidad podra
incluir en la citada nota el balance, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
el estado de flujos de efectivo elaborados de acuerdo con
lo preceptuado en el capitulo tercero de este Titulo.

3. Lassucursales de entidades de crédito extranjeras
cuya sede central se encuentre en un Estado miembro del
Espacio Econdmico Europeo no estardn obligadas a
publicar cuentas anuales. En su lugar, deberan publicar:

a) Informaciéon sobre su actividad en el modelo de
estado incluido en el anejo Il de esta Circular.

b) Las cuentas anuales individuales y consolidadas,
respectivamente, de la entidad y del grupo mas amplio
del que formen parte, asi como los correspondientes
informes de gestién y de auditoria.

Estas sucursales, en la confeccion de su informaciéon
financiera, podran sustituir todos o algunos de los crite-
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rios de valoracion que establece esta Circular por los que
utilice su sede central.

4. Las sucursales de entidades de crédito extranjeras
cuya sede central no se encuentre en un Estado miembro
del Espacio Econdmico Europeo deberan publicar:

a) Las cuentas anuales correspondientes a su activi-
dad, que deberan formular aplicando integramente los
criterios de esta Circular.

b) Las cuentas anuales individuales y consolidadas,
respectivamente, de la entidad y del grupo mas amplio
del que formen parte, y los correspondientes informes de
gestién y de auditoria.

Norma tercera. Cuentas anuales consolidadas.

1. Las cuentas consolidadas tienen como finalidad la
elaboraciéon de informacion financiera que presente a un
grupo de entidades de crédito como una Unica entidad
econdmica y se formulardn aplicando los criterios de
reconocimiento, valoracidon y presentacion que corres-
pondan a la entidad obligada a formular dichas cuentas.

2. Todos los grupos de entidades de crédito deben
formular y publicar cuentas anuales consolidadas. No
obstante lo anterior, no sera obligatorio elaborar dichas
cuentas cuando el grupo de entidades de crédito consti-
tuya un subgrupo de un grupo mayor y se cumplan todas
las condiciones siguientes:

a) La entidad dominante del subgrupo de entidades
de crédito se encuentra en una de las siguientes circuns-
tancias:

(i) Esta totalmente participada por otra entidad.

(ii) Esta parcialmente participada por otra entidad y
los demads propietarios, incluyendo a aquellos que no ten-
gan derecho a votar, una vez informados, no se oponen a
que no formule cuentas anuales consolidadas.

b) La ultima o alguna dominante intermedia del
grupo del que forma parte el subgrupo de entidades de
crédito publica cuentas anuales consolidadas, en las que
se consolide a éste por integracion global, elaboradas de
acuerdo con las normas de un Estado miembro de la
Unidon Europea y se depositen en el Registro Mercantil
junto con los correspondientes informes de gestién y de
auditoria.

c¢) Ninguna entidad del subgrupo de entidades de
crédito haya emitido valores cotizados en un mercado
regulado de la Unién Europea.

3. Existe un grupo de entidades de crédito cuando,
cumpliéndose lo preceptuado en el apartado primero de
la norma primera, varias entidades, alguna de las cuales
debe ser una entidad de crédito espahola, constituyan
una unidad de decision aunque no exista participacion
entre ellas.

En particular, se presumira que existe unidad de deci-
sién cuando una entidad, que se calificara como domi-
nante, sea socio de otra entidad, que se calificard como
dependiente, y se encuentre en relacion con ésta en
alguna de las siguientes situaciones:

a) Posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayo-
ria de los miembros del 6rgano de administracion.

c) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados
con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto.

d) Haya designado exclusivamente con sus votos a
la mayoria de los miembros del érgano de administracion
que desempenen su cargo en el momento en que deban
formularse las cuentas consolidadas y durante los dos
ejercicios inmediatamente anteriores. Este supuesto no
dara lugar a la consolidacién si la sociedad cuyos admi-
nistradores han sido nombrados esta vinculada a otra en

alguno de los casos previstos en las dos primeras letras
de este apartado.

Se presumird igualmente que existe unidad de deci-
sion, aungue no exista participacion, cuando, por cuales-
quiera otros medios, una o varias sociedades se hallen
bajo direccién unica. En particular, cuando la mayoria de
los miembros del 6rgano de administracion de la entidad
dominada sean miembros del 6rgano de administracion o
altos directivos de la entidad dominante o de otra domi-
nada por ésta.

4. Para determinar los derechos de voto de la enti-
dad dominante se anadiran a los que posea directamente
los que correspondan a las entidades dominadas por ella
o a través de otras personas que actuen en nombre propio
pero por cuenta de alguna entidad del grupo, o aquellos
de los que disponga concertadamente con cualquier otra
persona.

Exclusivamente a efectos de lo dispuesto en esta Cir-
cular, en el cédmputo de los derechos de voto se tendran
en cuenta todos los derechos de voto, incluidos los poten-
ciales, tales como opciones de compra adquiridas sobre
instrumentos de capital, incluidos los poseidos por otras
entidades, convertibles o ejercitables en la fecha a que se
refieran los estados financieros.

Cuando dos o mas entidades posean cada una un
numero significativo de derechos de voto de una misma
entidad, se deberdn analizar el resto de factores que
determinan la existencia de unidad de decision para
determinar cual es la entidad dominante.

En la valoracién de la contribucidon de los derechos
potenciales de voto para la existencia de grupo, la entidad
tomara en consideraciéon todos los hechos y circunstan-
cias que afectan al mismo, tales como las condiciones de
su ejercicio. Por el contrario, no se consideraran la inten-
ciéon del consejo de administracion u érgano equivalente
ni la capacidad financiera de la entidad de ejercitarlos o
convertirlos.

5. Los grupos de entidades de crédito, a los efectos
de esta Circular, se clasificaran en:

a) Grupos de subordinacion, que son los formados
por una entidad dominante y una o varias entidades
dependientes.

b) Grupos de coordinacién, que son los integrados
por el conjunto de entidades de un mismo grupo domici-
liadas en Espana junto con sus dependientes, espanolas o
extranjeras, que se encuentren en alguno de los supues-
tos siguientes:

(i) Las entidades estan controladas por alguna per-
sona fisica, o conjunto de personas fisicas o entidades
qgque no forman un grupo pero que actuan sistematica-
mente en concierto.

(ii) La entidad dominante del grupo no estad domici-
liada en Espana.

(iii) Las entidades se hallan bajo direccion unica por
cualquier otro medio.

6. La obligacion de publicar las cuentas anuales con-
solidadas corresponde, en los grupos de subordinacion, a
la entidad dominante y, en los grupos de coordinacién, a
la entidad de crédito de mayor activo contable en la fecha
de primera consolidacion.

Norma cuarta. Otra informacion publica individual.

1. Las entidades de crédito, con independencia de
formular y publicar las cuentas anuales individuales que
dispone el Codigo de Comercio, remitirdn al Banco de
Espana, para su publicacion, los balances, cuentas de pér-
didas y ganancias, estados de cambios en el patrimonio
neto y estados de flujos de efectivo individuales ajusta-
dos a los modelos contenidos en el anejo |, aplicando
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integramente, cualquiera que sea la fecha a la que se
refieran los estados, los criterios de los Capitulos primero
a cuarto del Titulo | de esta Circular. Dichos estados se
remitirdn junto con los estados reservados correspon-
dientes a la fecha a la que se refieran.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, en los
balances publicos de los meses que no se correspondan
con un fin de trimestre natural, el saldo de la partida
«Resultado del ejercicio» se incluira dentro de la partida
«Otros pasivos. Resto».

El ICO, los bancos y las cajas de ahorro, incluida la
Confederaciéon Espanola de Cajas de Ahorros y las sucur-
sales de entidades de crédito extranjeras cuya sede cen-
tral no se encuentre en un Estado miembro del Espacio
Economico Europeo, remitiran el balance mensualmente,
las cuentas de pérdidas y ganancias y los estados de cam-
bios en el patrimonio neto trimestralmente y los estados
de flujos de efectivo anualmente; las cooperativas de cré-
dito remitiran todos los estados trimestralmente, salvo
los estados de flujos de efectivo que se enviaran anual-
mente; y los establecimientos financieros de crédito
enviaran todos los estados anualmente.

2. Las sucursales de entidades de crédito extranjeras
cuya sede central se encuentre en un Estado miembro del
Espacio Econdmico Europeo remitiran al Banco de
Espana, para su publicacion, la informacion sobre su acti-
vidad, ajustada al modelo del anejo Il, aplicando los crite-
rios de esta Circular o los que haya aplicado conforme a
lo preceptuado en el apartado 1 de la norma sexagésima
cuarta.

Las sucursales remitiran la informacion relativa al
balance mensualmente, la de la cuenta de pérdidas y
ganancias trimestralmente y el resto de informaciones
anualmente.

3. Los estados mencionados en los apartados ante-
riores se deberan enviar al Banco de Espana antes de
finalizar el mes siguiente al que se refieran.

4. La difusién de la informacion publica individual la
realizaran la Asociacion Espanola de Banca, la Confedera-
cién Espanola de Cajas de Ahorro, la Unién Nacional de
Cooperativas de Crédito y la Asociacién Nacional de Esta-
blecimientos Financieros de Crédito, senalando de forma
clara y preeminente que los estados publicados han sido
formulados aplicando las Normas de Informacién Finan-
ciera Publica de esta Circular.

Norma quinta. Otra informacion publica consolidada.

1. Con independencia de la obligacién de formular
y publicar las cuentas anuales consolidadas que dispone
el Codigo de Comercio, todas las entidades obligadas a
publicarlas, asi como aquellas que no lo hagan por aco-
gerse a lo dispuesto en el apartado 2 de la norma tercera,
remitirdn al Banco de Espana, para su publicacion, los
balances, cuentas de pérdidas y ganancias, estados de
cambios en el patrimonio neto y estados de flujos de efec-
tivo consolidados ajustados a los modelos contenidos en
el anejo lll, aplicando integramente, cualquiera que sea la
fecha a la que correspondan, los criterios de los capitulos
primero a cuarto del Titulo | de esta Circular.

Cuando la entidad obligada a formular cuentas conso-
lidadas no sea una entidad de crédito, la obligacién de remi-
tir la informacién anterior recaera en la entidad de crédito
que senale el Banco de Espana para enviar los estados
reservados del grupo consolidable; cuando solo exista
una entidad de crédito en el grupo, sera ésta la que pre-
sentara los estados.

Los grupos de entidades de crédito que integren ban-
cos, cajas de ahorros o cooperativas de crédito remitiran
los estados, excepto los de flujos de efectivo, semestral-
mente, salvo que publiquen sus estados trimestralmente,
en cuyo caso los remitirdn con esta frecuencia; los esta-

dos de flujos de efectivo se remitirdn anualmente. Los
grupos en los que las Unicas entidades de crédito que se
consoliden sean establecimientos financieros de crédito
enviaran todos los estados anualmente.

2. Ladifusién de la informacion publica consolidada
la realizaran la Asociacion Espafnola de Banca, la Confede-
racion Espanola de Cajas de Ahorros, la Unién Nacional
de Cooperativas de Crédito y la Asociacion Nacional de
Establecimientos Financieros de Crédito, sehalando de
forma clara y preeminente que los estados publicados
han sido formulados aplicando las normas de informa-
cion financiera publica de esta Circular.

CAPITULO PRIMERO
Contenido de las cuentas anuales y politica contable
Norma sexta. Contenido de las cuentas anuales.

1. Las cuentas anuales individuales y consolidadas
de las entidades de crédito comprenderan el balance, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo y la
memoria. Estos documentos, que forman una unidad,
habran de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados y de los flujos de
efectivo de la entidad o del grupo.

2. El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y el
estado de cambios en el patrimonio neto de las cuentas
anuales individuales se ajustaran a los modelos conteni-
dos en el anejo | de esta Circular y el de las cuentas anua-
les consolidadas a los modelos del anejo lll.

Los modelos de estados de flujo de efectivo que se
incluyen en los anejos | y lll seran obligatorios exclusiva-
mente para las entidades que, conforme a lo dispuesto en
el apartado 2 de la norma quincuagésima octava, opten
por utilizar el método indirecto para informar de las acti-
vidades de explotacion. Las partidas de los estados no
podran agruparse; no obstante, se podran suprimir
cuando no presenten datos, y desglosarse cuando se con-
sidere necesario para mostrar la imagen fiel del patrimo-
nio, la situacion financiera, los resultados y los flujos de
efectivo.

3. La memoria completara, ampliard y comentara la
informacidn contenida en el balance, la cuenta de pérdi-
das y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo. Su contenido se
ajustara a lo regulado en la seccién quinta del capitulo
cuarto de este titulo.

Cuando la aplicacion de las disposiciones en materia
de contabilidad no sean suficientes para mostrar la ima-
gen fiel, se suministraran en la memoria las informacio-
nes complementarias precisas para alcanzar este obje-
tivo.

4. En cada una de las partidas e importes de las
cuentas anuales figuraran, ademas de las cifras del ejerci-
cio que se cierra, las correspondientes al ejercicio inme-
diato anterior. Cuando estas cifras no sean comparables,
se adaptara el importe del ejercicio anterior en los térmi-
nos indicados en la norma octava y se incluird en la
memoria la informacion cuantitativa y cualitativa necesa-
ria para entender los cambios.

5. Cuando se modifique la presentacion y clasifica-
cién de las partidas en los estados financieros, también se
reclasificara la informacion comparativa, dando informa-
cién en la memoria sobre la reclasificacion.

6. Las entidades de crédito espanolas ajustaran el
ejercicio econdmico al ano natural.
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Las sucursales de entidades de crédito extranjeras
cuyo ejercicio econémico no coincida con el ano natural
podran respetar el criterio a que, en tal sentido, estén
sujetas. No obstante, efectuaran cada mes un ejercicio
teorico, a fin de que los importes de la cuenta de pérdidas
y ganancias que deban publicar y presentar en el Banco
de Espana se ajusten a las pérdidas o ganancias imputa-
bles a los meses corridos del ano natural.

Norma séptima. Caracteristicas de la informacion.

Las cuentas anuales y demas informacion deberan
suministrar informacion:

a) Clara, para que, sobre la base de un razonable
conocimiento de las actividades econdmicas, la contabili-
dad y las finanzas empresariales, los usuarios de los esta-
dos financieros, mediante un examen diligente de la
informacion suministrada, puedan formarse juicios que
les faciliten la toma de decisiones econdmicas.

b) Relevante, en el sentido de proporcionar la infor-
macion verdaderamente significativa. Los estados finan-
cieros deberdn incluir toda la informacidon que tenga
importancia relativa, o sea material, es decir, que su omi-
sion o inexactitud pueda influir en las decisiones economi-
cas tomadas por los usuarios de los estados financieros.
La importancia relativa de la informacién depende tanto
de la cuantia como de la naturaleza de la omisién o
inexactitud.

c) Fiable, a cuyo efecto:

(i) Lainformacion serd completa y objetiva.

(ii) El fondo econdmico de las operaciones prevale-
cerd sobre su forma juridica.

(iii) Se debera ser prudente en las estimaciones y
valoraciones a efectuar en condiciones de incertidumbre.

d) Comparable, por lo que adoptado un criterio con-
table se mantendra en el tiempo y se aplicara a todos los
elementos que tengan las mismas caracteristicas, en
tanto no se alteren los supuestos que motivaron su
eleccion.

Norma octava. Criterios contables.

1. La formulacion de las cuentas anuales y consoli-
dadas se hara aplicando los criterios de este titulo, sin que
la utilizacidn de otros criterios se pueda justificar mediante
la simple publicacion en la memoria de los criterios con-
tables aplicados o de otra informacion explicativa. Los
criterios contables son los principios especificos, hipote-
sis, reglas y procedimientos adoptados por la entidad en
la elaboracion y presentacion de sus estados financieros.

2. En el tratamiento contable de las cuestiones no
reguladas expresamente en este titulo, se aplicaran las
normas contables espanolas vigentes compatibles con
los criterios generales establecidos en el mismo.

Cuando una cuestion no esté regulada en la norma-
tiva contable espanola, se tendran en cuenta los criterios
establecidos en las normas internacionales de informa-
cion financiera adoptadas como Reglamentos de la Comi-
sion Europea en vigor. Dichos criterios también se utiliza-
rdn como subsidiarios de las normas de este titulo
siempre que sean compatibles con éstas.

En todo caso, las entidades consultaran al Banco de
Espana sobre los criterios contables no incluidos en la
Circular que pretendan utilizar siempre que su impacto
pueda ser significativo.

3. No obstante lo dispuesto en los apartados anterio-
res, en las excepcionales circunstancias en las que el con-
sejo de administracion, u 6rgano equivalente, de la enti-
dad considere que la aplicacion de las normas de este
titulo a un determinado tipo de transaccidn o evento
suponga que no se presente la imagen fiel del patrimonio,

de la situacioén financiera, de los resultados y de los flujos
de efectivo, asi como cuando no exista ninguna norma
aplicable especificamente para ellos, las entidades con-
sultaran al Banco de Espana sobre el criterio contable que
pretendan utilizar siempre que su impacto pueda ser sig-
nificativo.

4. Las consultas sobre la aplicacion de criterios con-
tables no contemplados en la Circular se dirigirdn al
Banco de Espana (Departamento de Informacion Finan-
ciera y Central de Riesgos) e incluiran, junto con la pro-
puesta de tratamiento contable, una descripcion exhaus-
tiva de la transaccion o evento a contabilizar, indicando,
cuando sea factible, su posible impacto cuantitativo en
los estados financieros, y los motivos que, a juicio del
consejo de administracion u érgano equivalente, justifi-
can el tratamiento propuesto. El Banco de Espana, si no
considera adecuado dicho tratamiento, indicara el criterio
contable que se deberia aplicar; que, en todo caso, sera
coherente y compatible con los criterios regulados en
este titulo, las normas contables espanolas vigentes y las
normas internacionales de informacién financiera apro-
badas por los Reglamentos de la Comision Europea para
otras transacciones y eventos con los que tengan simili-
tud. Si el Banco de Espana considera dichos criterios de
interés para otras entidades de crédito, procederad a su
difusién publica.

Lo dispuesto en este apartado se entiende sin perjuicio
del procedimiento establecido en la disposicion adicional
segunda de la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de
Cuentas, respecto a las propuestas normativas o de inter-
pretacion de interés general en materia contable.

5. Laaplicacion de tratamientos contables diferentes
a los regulados en este titulo no se considerara suficiente-
mente justificada simplemente porque otra normativa o
normativas contables, incluidas las normas publicadas
por otros reguladores contables espafnoles o como Regla-
mentos de la Comision Europea, permitan aplicar para
dichas transacciones u eventos tratamientos contables
diferentes.

Si, como consecuencia de lo dispuesto anteriormente,
se aplican criterios contables no contemplados por este
titulo, en la memoria se describiran siempre que sean
relevantes los criterios utilizados y, cuando éstos sean
diferentes a los establecidos por aquél, se motivara la
razén que justifica su aplicacién, asi como el impacto en
el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias que
supone utilizar otros criterios.

6. Los cambios de criterios contables, bien porque
se modifique la norma que regula una determinada tran-
saccion o evento, o bien porque el consejo de administra-
cion u érgano equivalente, por razones debidamente jus-
tificadas, decida variar el criterio conforme a lo establecido
en este titulo, se aplicaran retroactivamente, conforme a
lo senalado en el apartado 8, a menos que:

a) Sea impracticable determinar los efectos que se
derivan, en cada ejercicio especifico, del cambio de un
criterio contable sobre la informacién comparativa en un
ejercicio anterior, en cuyo caso se aplicara el nuevo crite-
rio contable al principio del ejercicio mas antiguo para el
gue la aplicacion retroactiva sea practicable. Cuando sea
impracticable determinar el efecto acumulado, al princi-
pio del ejercicio corriente, por la aplicacién de un nuevo
criterio contable a todos los ejercicios anteriores, la enti-
dad aplicard el nuevo criterio contable de forma
prospectiva, desde la fecha méas antigua en que sea prac-
ticable hacerlo; o

b) la disposicion que modifique o establezca el crite-
rio fije desde cuadndo se debe aplicar.

7. A los efectos de lo dispuesto en el apartado ante-
rior, la aplicacion retroactiva de un cambio en un criterio
contable o la reexpresidon retroactiva para corregir un



42418 Jueves 30 diciembre 2004

BOE num. 314

error es impracticable en un ejercicio cuando la entidad
no pueda aplicarlo o reexpresarlo retroactivamente tras
efectuar todos los esfuerzos razonables para hacerlo, bien
porque los efectos no sean determinables, bien porque
implica realizar suposiciones acerca de las intenciones del
consejo de administracion, u érgano equivalente, en ese
ejercicio, o bien porque requieran estimaciones de impor-
tes significativos y sea imposible obtener informacion
objetiva de tales estimaciones que:

a) Suministre evidencia de las circunstancias que
existian en la fecha o fechas en que tales importes fueron
reconocidos, valorados o fue revelada la correspondiente
informacion; y

b) hubiera estado disponible cuando se formularon
los estados financieros de los ejercicios anteriores.

8. La aplicacion retroactiva de un nuevo criterio con-
table supone ajustar los importes de los elementos afec-
tados, utilizando como contrapartida, cuando proceda, la
partida del patrimonio neto que corresponda, segun la
naturaleza del ajuste, en el balance de apertura del
periodo mas antiguo sobre el que se publique informa-
ciéon comparativa, si la aplicacion del nuevo criterio afecta
a ejercicios anteriores, asi como los importes de las parti-
das de los diferentes estados, incluidas las notas de la
memoria, afectados por el cambio que se publiquen a
efectos comparativos, como si el nuevo criterio contable
siempre se hubiere aplicado. Ademas, se informara en la
memoria sobre las modificaciones introducidas en las
partidas de los diferentes estados que se presenten a
efectos comparativos respecto de los datos previamente
publicados.

Norma novena. Elementos de las cuentas anuales.

1. Los elementos de las cuentas anuales relacionados
directamente con el balance son los activos, los pasivos y
el patrimonio neto; los directamente relacionados con la
cuenta de pérdidas y ganancias, y con el estado de cam-
bios en el patrimonio neto, son los ingresos y los gastos.

2. Los activos son bienes, derechos y otros recursos
controlados econédmicamente por la entidad, resultantes
de sucesos pasados, de los que es probable que la enti-
dad obtenga beneficios econémicos en el futuro.

3. Los pasivos son obligaciones actuales de la enti-
dad, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
para cuya cancelacion es probable que se produzca una
disminucién de recursos que incorporan beneficios eco-
noémicos.

4. El patrimonio neto es, a los efectos exclusivos de
esta Circular, la parte residual de los activos de una enti-
dad una vez deducidos todos sus pasivos. Incluye las
aportaciones a la entidad realizadas por sus socios o pro-
pietarios, ya sea en el momento inicial o en otros poste-
riores, a menos que cumplan la definicion de pasivo, asi
como los resultados acumulados, los ajustes por valora-
cion que le afecten y, si procediere, los intereses minorita-
rios.

5. La caracteristica comun de todos los activos es su
potencial de beneficios econdmicos que se manifiestan al
convertirse en efectivo, o partidas equivalentes a éste, y
que llegan a la entidad por diferentes vias, tales como al
usar un activo en combinacion con otros activos, al inter-
cambiar un activo por otro o al cancelar un pasivo con un
activo.

6. Para el reconocimiento de una partida como un
activo o como un pasivo, ademas de lo indicado en los
parrafos anteriores, debe cumplirse que:

a) Sea probable que los beneficios econdmicos aso-
ciados a la partida entren o salgan de la entidad, sobre la
base de las evidencias disponibles al elaborar los estados
financieros.

b) La partida tenga un valor que pueda ser estimado
de manera fiable; esto es, que se pueda confiar en su
importe dentro de la incertidumbre que siempre rodea a
toda estimacion.

7. Aun cuando la capacidad de controlar los benefi-
cios econdmicos esta en muchos activos relacionada con
el derecho de propiedad sobre los mismos, éste no es
esencial para reconocer un activo; en todo caso, el anali-
sis para evaluar si una partida cumple o no con la defini-
cion de activo y de pasivo se realizara de acuerdo con su
fondo econdmico cuando éste no coincida con su forma
legal.

8. Los ingresos son los incrementos de beneficios
econdmicos durante el periodo al que se refieren los esta-
dos financieros originados por incrementos de valor de
los activos o disminuciones de los pasivos, que suponen
un aumento del patrimonio neto diferente al relacionado
con aportaciones de los socios o propietarios del patri-
monio.

9. Los gastos son los decrementos de beneficios
econdmicos durante el periodo al que se refieren los esta-
dos financieros originados por disminuciones de valor de
los activos o por aumento de los pasivos, que dan como
resultado una disminucion del patrimonio neto distinto al
relacionado con las distribuciones realizadas a los socios
o propietarios del patrimonio.

10. Las ganancias o pérdidas son elementos de la
cuenta de pérdidas y ganancias, o del estado de cambios
en el patrimonio neto, que cumpliendo la definicion de
ingresos o gastos, respectivamente, surgen de las activi-
dades no ordinarias de la entidad, tal como la venta de
activos no corrientes.

CAPITULO SEGUNDO
Criterios de reconocimiento y valoracion
SECCION PRIMERA.  CRITERIOS GENERALES
Norma décima. Hipdtesis fundamentales.

La informacidon contenida en las cuentas anuales se
elaborara sobre las siguientes hipotesis fundamentales:

a) Empresa en funcionamiento, considerando que la
gestion de la entidad continuara en el futuro previsible,
por lo que la aplicacién de las normas contables no ira
encaminada a determinar el valor del patrimonio neto a
efectos de su transmision global o parcial ni el importe
resultante en caso de su liquidacion. Si hubiera incerti-
dumbres importantes que aportaran dudas significativas
sobre la posibilidad de que le entidad siga funcionando
normalmente en el futuro, aquéllas se revelaran en los
estados financieros.

b) Devengo o acumulacion, que supone que los
estados financieros, salvo en lo relacionado con la infor-
macion sobre los flujos de efectivo, se elaboran en fun-
cion de la corriente real de bienes y servicios, con inde-
pendencia de la fecha de su pago o de su cobro.

Norma undécima. Criterios generales de reconoci-
miento.

El reconocimiento de los elementos que figuran en las
cuentas anuales se realizara, con las precisiones senala-
das en las normas de esta Circular, de acuerdo con los
siguientes criterios:

a) Registro, de forma que los hechos econdémicos se
contabilicen cuando surjan los correspondientes elemen-
tos, y siempre que su valoracion pueda ser efectuada con
un grado de fiabilidad minima razonable.
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b) No compensacion, por el que, salvo lo contem-
plado en la norma decimosexta, no podran compensarse
y se valoraradn separadamente, las partidas del activo y
del pasivo y las de gastos e ingresos, tanto en la cuenta de
pérdidas y ganancias como en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

c) Correlacion de ingresos y gastos, conforme al
cual, se registraran simultaneamente, o de forma combi-
nada unos y otros en el ejercicio, si surgen directa y
conjuntamente de las mismas transacciones u otros su-
cesos.

Norma duodécima. Criterios generales de valoracion.

1. Lavaloracion es el proceso utilizado para determi-
nar los importes monetarios por los que contablemente
se reconocen los elementos en los estados financieros. Al
realizar la valoracién se utilizara un determinado criterio
de valoracion.

2. Los diferentes elementos se valoraran segun los
criterios de valoracion que para ellos se establezcan en
las correspondientes normas de esta Circular. Los crite-
rios de valoracidén que se emplearan seran los indicados
en los siguientes apartados de esta Norma, con las preci-
siones fijadas en otras de esta misma Circular.

3. Coste: Para los activos, es el importe de efectivo y
otras partidas equivalentes pagadas, o por pagar, mas el
valor razonable de las demas contraprestaciones entrega-
das en el momento de su adquisicidon o construccion; para
los pasivos es el valor recibido a cambio de incurrir en
deudas o, en algunos casos, las cantidades de efectivo u
otras partidas equivalentes que se espera entregar para
liquidar una deuda en el curso normal del negocio. Ade-
mas, cuando ello sea aplicable, el coste sera el importe
inicial atribuido a un elemento patrimonial cuando se
apliquen requerimientos especificos de alguna norma de
esta Circular, tal como el valor, en la fecha de concesion,
de los instrumentos de capital entregados a los emplea-
dos como contraprestacion a sus servicios.

4. Coste amortizado: Es el importe al que inicial-
mente fue valorado un activo financiero, o un pasivo
financiero, menos los reembolsos de principal, mas o
menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método
del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el
importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento
y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier
reduccion de valor por deterioro reconocida directamente
como una disminucidon del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor.

5. Valor realizable: Es el importe de efectivo, o de
partidas equivalentes a éste, que la entidad podria obte-
ner por la venta no forzada de un activo.

6. Valor de liquidacién: Es el importe de efectivo, o
de partidas equivalentes a éste, que, sin actualizar, se
espera sean empleadas para satisfacer un pasivo en el
curso normal del negocio.

7. Valor razonable: Es la cantidad por la que un activo
podria ser entregado, o un pasivo liquidado, entre partes
interesadas debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua. El
valor razonable se determinard sin practicar ninguna
deduccion por los costes de transaccion en que pudiera
incurrirse por causa de enajenacion o disposicion por
otros medios. La mejor evidencia del valor razonable es
el precio de cotizacion en un mercado activo, tal como
éste se define en la norma decimotercera.

8. Valor en uso: Es el valor actual de los flujos de
efectivo estimados de un activo o de una unidad genera-
dora de efectivo, tal como ésta se define en el apartado 6
de la norma trigésima. La entidad estimara esos flujos de
acuerdo con las condiciones actuales, actualizdndolos a
un tipo de descuento adecuado para el activo en cuestion,

para lo que se tomara en consideracion el tipo medio de
financiaciéon de la entidad a plazo igual a la vida util del
elemento, ajustado por los riesgos que los participantes
en el mercado perciben de dicho activo; cuando la distri-
buciéon de los flujos de efectivo esté sometida a incerti-
dumbre, se considerara ésta asignando probabilidades a
las distintas estimaciones de flujos, en cualquier caso, las
estimaciones deberan tener en cuenta cualquier otra
asuncion que los participantes en el mercado considera-
rian en sus estimaciones, tal como el grado de liquidez
inherente al activo valorado.

9. Costes de venta necesarios: Son gastos incremen-
tales esenciales y directamente atribuibles a la venta de
un activo en los que la entidad no habria incurrido de no
haber tomado la decisién de venta. Estos costes incluyen,
los legales necesarios para transferir la propiedad del
activo, las comisiones de venta, y cualquier otro incurrido
antes de la transferencia legal del activo, pero no incluyen
los gastos financieros e impuestos sobre los beneficios ni
los incurridos por estudios y analisis previos.

10. Valor en libros de un activo: Es el importe por el
que el activo se reconoce en balance una vez deducida su
amortizacion acumulada y cualquier correccion de valor
por deterioro.

11. Valor residual de un activo: Es el importe que la
entidad podria obtener en el momento actual por su ena-
jenacién, u otra forma de disposicion, una vez deducidos
los costes estimados para alcanzar ésta, pero tomando en
consideracidon que el activo hubiese alcanzado la antigle-
dad y demas condiciones que se espera que tenga al final
de su vida util.

Norma decimotercera. Otras cuestiones relacionadas
con la valoracion.

1. Los términos y expresiones incluidos en esta
norma se emplearan, a los efectos de esta Circular, con el
significado y sentido especifico senalados en los siguien-
tes apartados.

2. Vidaecondémica de un activo: Es el periodo durante
el cual se podria utilizar un activo por parte de cualquier
entidad o, en su caso, el maximo numero de unidades
que de él se podrian obtener.

3. Vida util de un activo: Es el periodo, inferior o igual
al de la vida econdmica, durante el que la entidad espera
utilizar el activo o, en su caso, el numero de unidades de
produccion, o similares a éstas, que se espera obtener de
aquél. Para su estimacion, la entidad tomara en conside-
racion, entre otros, los siguientes factores: la utilizacion
prevista del activo en relacidén con su capacidad, el dete-
rioro natural del activo relaciondndolo con el grado de
utilizacion y de mantenimiento, la obsolescencia técnica o
comercial derivadas de cambios del mercado, las restric-
ciones y limites legales respecto del uso del activo.

4. Entidad: Este término hace referencia tanto al
sujeto contable destinatario de esta Circular, como a cual-
quier persona fisica o juridica, y a las demas férmulas de
colaboracién empresarial, asi como a los negocios fidu-
ciarios, entendidos estos ultimos como los patrimonios
administrados bajo mandatos de caracter administrativo
o econdmico financiero.

5. Unidad economica: Esta expresion hace referen-
cia a un conjunto integrado de activos y actividades ges-
tionadas con el propdsito de proporcionar un rendi-
miento, 0 menores costes u otros beneficios econdmicos,
a los inversores, tal como las unidades generadoras de
efectivo definidas en el apartado 6 de la Norma trigé-
sima.

6. La expresion contrato, o acuerdo contractual, se
refiere a un acuerdo entre dos o mas partes que produce
consecuencias econdmicas a las partes implicadas de las
que éstas no pueden sustraerse ya que el cumplimiento
del acuerdo es exigible legalmente.
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7. Valores: Este término, salvo cuando denota utili-
dad, estimacion o importancia, se utiliza en la Circular
para referirse a todo derecho de contenido patrimonial,
cualquiera que sea su denominacion, que por su configu-
racion juridica propia y régimen de transmision sea sus-
ceptible de trafico generalizado e impersonal y haya sido
emitido agrupado en emisiones, tales como acciones de
una sociedad anénima y obligaciones representativas de
parte de un empréstito.

8. Partidas monetarias: Son unidades monetarias
mantenidas en efectivo, asi como activos y pasivos que
se van a rembolsar mediante una cantidad determinada o
determinable de unidades monetarias, tal como los con-
tratos de préstamo de dinero, las pensiones que se liqui-
dan en efectivo y el pasivo surgido como consecuencia de
dividendos anunciados.

9. Partidas no monetarias: Son activos y pasivos que
no dan ninguna clase de derecho a recibir o a entregar
una cantidad determinada o determinable de unidades
monetarias, tal como los activos materiales e intangibles,
el fondo de comercio y las acciones ordinarias que estén
subordinadas a todas las demas clases de instrumentos
de capital.

10. Mercado activo: Es todo mercado en que concu-
rren las siguientes circunstancias:

a) Los activos negociados son homogéneos.

b) Pueden encontrarse, practicamente en cualquier
momento, compradores y vendedores dispuestos a nego-
ciar los activos.

c) Los precios para los activos son publicos.

1. El valor intrinseco de una opcion estandar de
compra es el importe maximo entre cero y la diferencia
entre el precio de contado y el de ejercicio del activo sub-
yacente, y para una opcion estandar de venta es el
importe maximo entre cero y la diferencia entre el precio
de ejercicio y el de contado del activo subyacente; cuando
una opcion tiene valor intrinseco positivo, la opcion esta
dentro de dinero. Las opciones estandar, al contrario de
las exodticas, son las que se contratan con mas frecuencia
y pueden ser: a) europeas, si solo puedan ser ejercitadas
a su vencimiento o, b) americanas si pueden ejercitarse.

12. Tipo de interés efectivo: Es el tipo de actualiza-
cion que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condi-
ciones contractuales, tal como opciones de amortizacion
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de
crédito futuras. En su calculo se incluirdan todas las comi-
siones, costes de transaccion, primas y descuentos obte-
nidos, incluidos los que reflejen pérdidas por deterioro
del instrumento adquirido, que formen parte del rendi-
miento del instrumento de acuerdo con lo preceptuado en
la norma trigésima octava, cuya imputacion se realizara a
lo largo de la vida esperada del instrumento, o durante un
menor periodo si éste es al que las comisiones, primas,
descuentos, etc. se refieren. A menos que la entidad
pueda estimar con fiabilidad la vida esperada y los flujos
de efectivo esperados, la entidad utilizara en la estima-
cion del tipo de interés efectivo, los flujos de efectivo y los
plazos que se desprendan del contrato del instrumento. El
interés efectivo es denominado, en ocasiones, tipo de
rendimiento interno a vencimiento de un instrumento
financiero; para los instrumentos a tipo fijo es el tipo esti-
mado en la fecha en que se origina, o, en su caso, en la
que se adquiere, y para los instrumentos a tipo variable es
la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo
de referencia.

13. Costes de transaccion atribuibles a un activo o
pasivo financiero: Son los gastos directamente atribuibles
a la compra o disposicion de un activo financiero, o a la
emisién o asuncién de un pasivo financiero, en los que no

se habria incurrido si la entidad no hubiese realizado la
transaccion. Entre ellos se incluyen las comisiones paga-
das a intermediarios, tales como las de corretaje, los gas-
tos de intervencion de fedatario publico y otros, pero no
incluyen las primas o descuentos obtenidos en la compra
o emisién ni los gastos financieros o administrativos
internos. En ningun caso deben formar parte de estos
costes los incurridos en la preparacion de la operacién
derivados de estudios y analisis previos.

Norma decimocuarta. Consideraciones respecto del
valor razonable.

A) Aspectos generales.

1. Las consideraciones clave respecto del valor razo-
nable que se deberan tener presente cuando sea éste el
criterio de valoracion de un activo o pasivo son:

a) El valor razonable es el precio que de manera
racional y fundada se obtendria por parte de un vendedor
y el mas ventajoso que seria posible para un comprador;
por tanto quedan excluidas las valoraciones sobreestima-
das o subestimadas por causa de acuerdos o circunstan-
cias especiales, tales como liquidacion de la entidad,
venta y arrendamiento posterior del activo, concesiones
especiales de financiacion, etc.

b) El valor razonable estimado es para una determi-
nada fecha y, puesto que las condiciones de mercado
pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inade-
cuado para otra fecha.

c) Elvalorrazonable es el importe al que negociarian
partes interesadas, debidamente informadas y en condi-
ciones de independencia mutua. En ese contexto, intere-
sadas y debidamente informadas significan que tanto el
vendedor como el comprador estan basicamente infor-
mados acerca de la naturaleza y caracteristicas del activo,
su estado, mercado, etc.; por otra parte, independencia
mutua se refiere a que comprador y vendedor no tienen
una relacion particular o especial que pueda suponer que
el precio de la transaccién no sea representativo de una
operacién efectuada en condiciones de mercado.

B) Aspectos especificos relativos a los instrumentos
financieros.

2. Instrumentos con mercado activo: Un instrumento
financiero se considerard que cotiza cuando frecuente y
regularmente los precios procedentes de un mercado
activo estan disponibles, y esos precios reflejan transac-
ciones de mercado actuales sobre una base de indepen-
dencia mutua de los participantes en el mismo.

La informacion disponible respecto de los precios de
mercado difiere segun el tipo de mercado; en unos mer-
cados el precio es Unico, denominado precio de cierre, tal
como el mercado bursatil espanol; en otros los precios se
presentan en términos de oferta y demanda del activo
negociado, la informacion en este tipo de mercados es en
unos casos relativamente facil de obtener, tal como en el
mercado espanol de deuda publica, y en otros casos esta
disponible para determinados participantes, tal como en
el mercado interbancario a través de intermediarios o, en
otros casos, es muy limitada la informacién disponible,
tal como en el mercado interbancario directo. Cuando la
entidad trate de determinar el valor razonable de un
activo que se negocia en varios mercados activos a la vez,
el valor razonable sera el precio mas ventajoso de los
mercados a que tenga acceso la entidad. Cuando el precio
de mercado no incluya algun factor, tal como el riesgo de
crédito, que los participantes en el mercado considerarian
al valorar el activo, se realizara un ajuste para considerar
esos factores.

3. Cuando el mercado publique precios de oferta y
demanda para un mismo activo en él negociado, el precio
de mercado para un activo adquirido o un pasivo para
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emitir serd el precio comprador y para un activo a adquirir
o un pasivo emitido sera el precio vendedor. Cuando la
entidad tenga activos y pasivos que compensen riesgos
de mercado entre si, se aplicara el precio medio a la posi-
cion compensada y el precio comprador o vendedor,
segun el que resulte apropiado, a la posicion abierta
neta.

4. Para los instrumentos financieros sin mercado o
con mercado poco activo, se tomaran en consideracion
los siguientes criterios:

a) En el reconocimiento inicial, la mejor evidencia
del valor razonable de un instrumento financiero sin mer-
cado, o con mercado poco activo, es el valor de la transac-
cion mas reciente, a menos que pueda demostrarse otro
valor por comparacién con otras observables y recientes
operaciones de mercado para el mismo instrumento, sin
modificar ni reagrupar, o a través de un modelo de valo-
racion en que todas las variables del modelo procedan
exclusivamente de datos observables de mercado. Poste-
riormente, la entidad estimara el valor razonable de estos
instrumentos, por referencia a las mas recientes transac-
ciones de mercado observadas, con los ajustes necesa-
rios para reflejar el cambio de condiciones econémicas
entre la fecha de observacion y la de valoracion cuando se
trate de instrumentos con un mercado poco activo, o uti-
lizando técnicas de valoracion, cuyo objetivo sera estable-
cer qué precios se habrian obtenido en la fecha de valora-
cion bajo condiciones normales de mercado.

b) Para el caso particular de los instrumentos de
deuda, tal como un bono, su valor razonable podra deter-
minarse:

(i) Cuando hay informacién disponible: por referen-
cia al cambio en las condiciones de mercado entre la
fecha de adquisicion y la de estimacién del valor razona-
ble; si estas condiciones han cambiado, su impacto se
estimara por referencia a los precios y tipos de interés
actuales corregidos por cualquier diferencia que pudiera
haber respecto del instrumento a valorar, tal como el
plazo, la moneda, etc.

(ii) Sila informaciéon no esta disponible: esto ocurre
cuando la entidad no puede conocer el grado de riesgo
que los participantes en el mercado asignarian al emisor
del bono, en este caso, es razonable asumir que, en
ausencia de evidencias en sentido contrario, no ha habido
ningun cambio en la prima de riesgo del emisor respecto
de la que habia en la fecha de emision o compra del bono;
en cualquier caso, se espera que la entidad realice razona-
bles esfuerzos para determinar si existen evidencias de
cambio y en caso afirmativo considerara sus efectos al
estimar el valor razonable.

c) Las técnicas de valoracion utilizadas para estimar
el valor razonable de instrumentos financieros sin mer-
cado o con mercado poco activo cumpliran con las
siguientes caracteristicas:

(i) Seran las mas consistentes y adecuadas metodo-
logias econdmicas para estimar el valor razonable del
instrumento financiero e incorporaran los datos de mer-
cado observables y otros factores que los participantes en
el mercado considerarian, tales como: a) transacciones
recientes de otros instrumentos que son sustancialmente
iguales, b) descuento de los flujos de efectivo, c) modelos
de mercado para valorar opciones.

(ii) Seran las técnicas que se ha demostrado que
proporcionan la estimacion mas realista sobre el precio
del instrumento, y, preferentemente, sera aquella que,
habitualmente, utilizan los participantes en el mercado al
valorar el instrumento, tal como los modelos que obtie-
nen el precio racional basandose en imponer la condicion
de imposibilidad de arbitraje.

(iii) Maximizaran el uso de datos observables de
mercado limitdndose el uso de datos no observables

tanto como sea posible. La metodologia de valoracion
utilizada debera estar suficiente y ampliamente documen-
tada, incluyendo, si procede, las razones para su eleccion
frente a otras alternativas posibles, y se respetard a lo
largo del tiempo en tanto no se hayan alterado los
supuestos que motivaron su eleccion; en cualquier caso,
la entidad deberéa evaluar periédicamente la técnica de
valoracién y examinard su validez utilizando precios
observables de transacciones recientes y de datos corrien-
tes de mercado.
(iv) Consideraran, entre otros, los siguientes factores:

1) El valor temporal del dinero. El objetivo es consi-
derar el valor de los flujos de efectivo esperados en aten-
cion al momento en que se espera que se produzcan, para
ello, el tipo de interés a utilizar en la actualizacion de cada
flujo de efectivo sera el tipo observable libre de riesgo
para el periodo en el que se espera que se produzca cada
flujo; habitualmente, este tipo de interés se podra deducir
de los precios observables de la deuda publica, a menos
que no suministren un tipo de interés de referencia ade-
cuado para instrumentos denominados en la moneda del
pais, en cuyo caso, se podran utilizar otras referencias
alternativas, tal como los bonos corporativos emitidos en
la moneda del pais, siempre y cuando se caractericen por
negociarse en mercados dotados de alta liquidez y entre
contrapartes de la mejor calidad crediticia. Al actualizar
flujos de efectivo, la entidad podréa utilizar uno o varios
tipos de interés correspondientes a tasas de rentabilidad
predominantes para instrumentos financieros que sus-
tancialmente tengan las mismas condiciones y caracteris-
ticas, incluyendo la calidad crediticia, el plazo remanente
de renovacion de intereses y de devolucion del principal y
la moneda de liquidacién. Las partidas a corto plazo y sin
tipo de interés contractual se podran valorar por su
importe nominal siempre que el efecto del descuento no
sea material.

2) Elriesgo de crédito. El efecto del riesgo de crédito
sobre el valor razonable, esto es, la prima sobre el tipo de
interés libre de riesgo, se podra inferir a partir de los pre-
cios observables de instrumentos negociados con dife-
rente calidad crediticia, o a partir de los tipos de interés
aplicados por los prestamistas a prestatarios con diferen-
tes calificaciones crediticias.

3) Eltipo de cambio. Los tipos de cambio de las dis-
tintas monedas se obtendran de los mercados activos
donde diariamente se cotizan y publican los precios frente
a otras monedas, en ausencia de mercado, los precios de
mercado se inferirdn, con los ajustes necesarios, a partir
de la cotizacion oficial.

4) El precio de las materias primas. Se pueden obte-
ner los precios para las materias primas cotizadas en
algunos de los mercados mas relevantes.

5) Los precios de instrumentos de capital. Para los
instrumentos de capital cotizados los precios son obser-
vables y suelen estar disponibles facilmente. Respecto de
los instrumentos de capital no cotizados, su valor podra
estimarse a partir de técnicas de valoracion, si bien, la
fiabilidad del valor estimado dependera de que la variabi-
lidad del rango de estimaciones no sea significativa o que
las probabilidades de distintas estimaciones puedan ser
razonablemente asignadas y usadas.

6) La volatilidad. Es una medida estimada de disper-
sién del cambio de los valores futuros de un instrumento
financiero; para los instrumentos activamente cotizados
puede ser estimada razonablemente, bien sobre la base
de datos historicos del mercado, u obtener su valor impli-
cito a partir de los precios actuales de mercado.

7) Laliquidez. Entendida como el grado de facilidad,
real o potencial, para realizar transacciones con un deter-
minado instrumento financiero. Para los instrumentos
cotizados en mercados poco activos, la liquidez se esti-
mara a partir del tiempo necesario para realizar la transac-
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cion con el instrumento sin que se produzca una variacion
significativa en los precios; para los instrumentos no coti-
zados, la liquidez guarda relacion con las caracteristicas
singulares del instrumento, tal como las fiscales, asi como
con el tamano de la transaccion necesario para la obten-
cién de la liquidez.

8) Elriesgo de cancelacion anticipada. Las expectati-
vas de cancelacion anticipada para los activos y pasivos
financieros pueden ser estimadas sobre la base de datos
historicos; en cualquier caso, el valor razonable de los
pasivos financieros cancelables a la vista no podra ser
inferior al importe exigible actualizado desde la fecha en
que pueda ser exigida su devolucion.

9) Los costes de administracion. El emisor del instru-
mento considerara sus costes de administraciéon al esti-
mar su valor razonable, si son significativos y los partici-
pantes en el mercado afrontarian costes comparables;
estos costes pueden estimarse por comparacion con los
actualmente soportados por otro participante en el mer-
cado. En el inicio de una operacién, el derecho a recibir las
comisiones de administracion es probable que sea igual a
los costes que surjan como consecuencia de ello, a menos
que las comisiones y los costes no estén en linea con los
practicados por el mercado.

C) Aspectos especificos relativos al uso del valor
razonable en activos materiales, intangibles y activos no
corrientes en venta.

5. La mejor evidencia del valor razonable para esta
clase de activos es su precio en un contrato de venta vin-
culante entre partes no relacionadas. Cuando tal contrato
no exista pero el activo se negocie en un mercado activo,
se tomarad como valor razonable el precio comprador, si
estuviese disponible, y si no se estimara a partir del pre-
cio de las transacciones mas recientes, mediante técnicas
de valoracion que tengan en cuenta ademas de la incerti-
dumbre, para lo que se asignaran probabilidades a las
distintas estimaciones, el valor temporal del dinero, el
grado de liquidez del activo valorado, medido a través del
tiempo necesario para convertirlo en dinero efectivo, asi
como cualesquiera otras hipotesis que los participantes
en el mercado tomarian en consideracion al realizar sus
estimaciones.

Las valoraciones externas que se utilicen para estimar
el valor de los activos reales, tales como las realizadas por
las sociedades de tasacion, agencias de valoracion y
otras, deberan cumplir con los requisitos de neutralidad y
credibilidad con el fin de que el uso de sus estimaciones
no menoscabe la fiabilidad de sus valoraciones. En cual-
quier caso, el valor razonable sera estimado bajo la exclu-
siva responsabilidad de los miembros del consejo de
administracion de la entidad, u érgano equivalente.

En el supuesto de activos materiales localizados en
Espana, el valor razonable estimado por el consejo de
administracion de la entidad no podra superar al valor
hipotecario concluido por valoraciones efectuadas a par-
tir de lo preceptuado en la OM ECO/805/2003, de 27 de
marzo, realizadas por sociedades de tasacion indepen-
dientes inscritas en el Registro Oficial del Banco de
Espana, siempre que cuenten con experiencia reciente en
la localidad y tipo de activo que se esta valorando; la inde-
pendencia de la sociedad de tasacion se entendera cum-
plida cuando no sea parte vinculada con la entidad, en el
sentido de la norma sexagésima segunda, y cuando la
facturacion a la entidad o al grupo en el ultimo ejercicio
no sea superior al quince por ciento de la facturacion total
de la sociedad de tasacion.

La frecuencia de las valoraciones dependera de los
cambios que experimenten los valores razonables; para
los activos de uso propio e inversiones inmobiliarias con
variaciones insignificantes en su valor razonable, seran
suficientes las valoraciones realizadas cada tres o cinco

anos. En todo caso, se tomaran en consideracion los
siguientes criterios:

a) Activos materiales de uso propio. Por lo general,
el valor razonable se obtendra a partir de evidencias de
mercado; cuando tales evidencias no estén disponibles,
por ejemplo por tratarse de activos de una naturaleza
muy especifica, se estimard su valor razonable mediante
métodos de valoracion que consideren los rendimientos,
los flujos o el coste de reposicion del activo.

b) Inversiones inmobiliarias. La mejor evidencia del
valor razonable sera el precio actual en un mercado activo
para inmuebles similares. En otro caso, se tendran en
cuenta los precios actuales de mercados activos de inver-
siones inmobiliarias de diferente naturaleza, condicién o
localizacién, realizando los ajustes necesarios para consi-
derar las diferencias que presenten respecto a los activos
valorados; los precios recientes de activos similares en
mercados menos activos, ajustados en los cambios de las
condiciones econdémicas; y las proyecciones de flujos de
efectivo actualizados de rentas de inmuebles en la misma
localidad, utilizando tipos de actualizacién que reflejen la
incertidumbre, tanto de las cuantias como de los calenda-
rios.

D) Aspectos especificos relativos al uso del valor
razonable en las combinaciones de negocios.

6. Con el fin de asignar el coste de una combinacion
de negocios a los activos, pasivos y pasivos contingentes
de la entidad adquirida, se tendran en cuenta las siguien-
tes consideraciones respecto al valor razonable:

a) Instrumentos financieros.

(i) Cotizados en un mercado activo: El valor razona-
ble sera su precio de mercado.

(ii) No cotizados en un mercado activo: Su valor
razonable se estimara considerando distintas caracteristi-
cas, tales como el ratio que relaciona el precio con el
beneficio, la rentabilidad del dividendo y sus expectativas
de crecimiento a partir de las correspondientes a instru-
mentos comparables emitidos por entidades de caracte-
risticas similares.

b) Cuentas a cobrar y otros activos identificables: El
valor razonable sera el valor actual de los importes a reci-
bir menos, si procede, las pérdidas por deterioro siempre
que las cuentas a cobrar tengan vencimiento a largo plazo
o, en el caso de los activos identificables la diferencia
entre su valor nominal y actual sea material.

c) Existencias:

(i) Terminadas: El valor razonable sera el precio de
venta menos los costes de disposicidn y una proporcion
razonable de la ganancia que retribuya el esfuerzo para
completar la venta, determinada a partir de las ganancias
obtenidas en bienes terminados similares.

(ii) No terminadas: El valor razonable sera el precio
de venta de las existencias terminadas menos la suma de
los costes para completar la terminacién y disposicidon y
una proporcion razonable de la ganancia que retribuya el
esfuerzo para completar la venta, determinada a partir de
las ganancias obtenidas en bienes terminados similares.

(iii) Materias primas: El valor razonable sera su coste
de reposicion, entendido como el coste actual de adquisi-
cién de un activo similar y con capacidad productiva o
potencial de servicio equivalente.

d) Terrenos y construcciones: Su valor razonable
serd su precio de mercado estimado de acuerdo con el
apartado 5 de esta norma.

e) Otros activos materiales: Su valor razonable sera
su valor de mercado, normalmente, determinado por una
valoracion independiente.
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f) Activos intangibles: El valor razonable se determi-
nara:

(i) cuando exista mercado activo, se tomara el precio
comprador del mismo vy si éste no estuviese disponible a
partir del precio de transacciones mas recientes cuando
las circunstancias no hayan variado significativamente.

(ii) cuando no exista mercado activo, de manera que
se reflejen las cantidades que se pagarian por el activo en
una transaccion entre partes independientes y debida-
mente informadas, sobre la base de la mejor informacion
disponible.

g) Activos de planes de pensiones o pasivos por
prestacion definida: El adquirente utilizara el valor actual
de las deudas por prestaciones definidas menos el valor
razonable de los activos del plan. Se reconocera un activo
en la medida que sea probable que la entidad adquirente
obtenga reembolsos o una reduccion de las contribucio-
nes futuras.

h) Activos y pasivos fiscales: Se utilizara, en lo que
afecta al impuesto sobre los beneficios, el importe de los
créditos fiscales surgidos de bases imponibles negativas,
o de impuestos a pagar en relacion con las pérdidas o
ganancias conforme a la norma cuadragésima segunda,
valorado desde la perspectiva de la entidad resultante de
la combinacion. El activo o pasivo fiscal se determinara
tras tener en cuenta el efecto fiscal de ajustar los activos,
pasivos y pasivos contingentes a su valor razonable, y no
serd actualizado.

i) Contratos onerosos y otros pasivos identificables
de la entidad adquirida: Se tomara como valor razonable
el valor actual de los desembolsos para liquidar las obli-
gaciones.

j) Pasivos contingentes: El valor razonable sera el
importe que una tercera parte cobraria por asumirlos.

Norma decimoquinta. Hechos posteriores a la fecha de
balance.

1.  Hechos posteriores a la fecha de balance son
eventos ocurridos entre la fecha de cierre de los estados
financieros y la fecha de su formulacién.

2. A los efectos de esta Circular, por fecha de cierre
de los estados financieros se entiende la de finalizacién
del periodo al que se refieren los estados financieros y
por fecha de formulacién la fecha en la que los estados
financieros son firmados por el consejo de administracion
u organo equivalente.

3. En la elaboracién de los estados financieros se
distinguiran dos tipos de hechos posteriores:

a) Agquellos que proporcionan una evidencia adicio-
nal con respecto a condiciones que ya existian a la fecha
de cierre de los estados financieros, que supondran una
modificacion de los estados financieros de la entidad
correspondientes a dicha fecha ademas de la actualiza-
cion de la informacion a incluir en la memoria.

b) Los que evidencian condiciones surgidas con pos-
terioridad a la fecha de cierre, tales como los dividendos
acordados entre la fecha de cierre y de formulacion, de los
que se informara en todo caso en la memoria, aunque sin
modificar los restantes estados financieros.

Norma decimosexta. Compensacion de saldos.

1. Un activo financiero y un pasivo financiero seran
objeto de compensacion, es decir, de presentacién en el
balance por su importe neto, sélo cuando la entidad
tenga:

a) actualmente el derecho, exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos en los citados ins-
trumentos; y

b) laintencion de liquidar la cantidad neta, o de rea-
lizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea.

Si la entidad tiene el derecho de compensar, pero no
tiene la intencion de liquidar los activos y pasivos en tér-
minos netos, o de realizar el activo y pagar el pasivo de
forma simultanea, se revelara en la memoria la existencia
del derecho y su efecto.

2. Los «acuerdos de compensacion contractual» que
contemplan una unica liquidacion, por compensacion, de
todos los instrumentos financieros acogidos a ellos en
caso de impago, insolvencia u otras circunstancias anor-
males dentro del curso ordinario de las actividades de la
entidad no cumplen las condiciones para compensar los
instrumentos acogidos, a menos que se satisfagan los
criterios fijados en el apartado anterior. Cuando los acti-
vos y pasivos financieros sujetos a los citados acuerdos
no sean objeto de compensacién, se informard en la
memoria de la existencia de tal acuerdo y de su efecto.

3. No seran objeto de compensacion:

a) Los activos por los contratos de reaseguro con los
pasivos de los contratos de seguros relacionados.

b) Los ingresos o gastos de los contratos de rease-
guro con los gastos o ingresos de los contratos de segu-
ros relacionados.

4. En todo caso, seran compensables las siguientes
partidas, siempre que estén denominadas en la misma
moneda:

a) Los saldos de las cuentas mutuas que se lleven
con una misma entidad de crédito, asi como los intereses
que devenguen.

b) Los saldos de las diversas cuentas corrientes que
puedan tenerse abiertas a un mismo titular, y que, a efec-
tos de célculo de intereses, se liquiden conjuntamente.

No cabra, sin embargo, compensacion, en su caso, de
intereses deudores y acreedores de la liquidacion Unica,
gue deberan tratarse como intereses de depdsitos o de
descubiertos, respectivamente.

c) Los saldos de operaciones pendientes de liquidar
con una misma bolsa o sistema organizado de compensa-
cion, que se incluiran en el activo o pasivo, segun el signo
de su saldo neto.

5. Si, de acuerdo con la norma vigésima tercera, un
activo financiero cedido no es dado de baja del balance,
ese activo no podra ser compensado con el pasivo rela-
cionado. De igual manera, la entidad no podra compensar
ningun ingreso que surja del activo financiero cedido con
ningun gasto incurrido por el pasivo relacionado.

6. Cuando la entidad tenga el derecho legal a com-
pensar una cantidad que le adeuda un tercero con el
importe que debe a un acreedor, se compensaran los acti-
vos y pasivos Unicamente si existe un acuerdo entre las
tres partes que establezca claramente el derecho para
hacer tal compensacion.

7. Todas las compensaciones se haran sin perjuicio
de mantener en los registros contables el suficiente des-
glose de las partidas compensadas.

Norma decimoséptima. Reconocimiento de los ingresos.

1. Como criterio general, los ingresos se valoraran
por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
gue se vaya a recibir, menos los descuentos, bonificacio-
nes o rebajas comerciales. Cuando la entrada de efectivo
se difiera en el tiempo, el valor razonable se determinara
mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros
utilizando el mas fiable de los siguientes tipos de interés:

a) El que iguale los flujos de efectivo futuros con el
precio de contado.
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b) El que prevalezca en el mercado para un instru-
mento financiero similar cuyo emisor tenga una califica-
cion crediticia semejante a la del cliente que lo acepta.

2. El reconocimiento de cualquier ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias y en el estado de cambios
en el patrimonio neto se supeditara al cumplimiento de
los tres requisitos siguientes:

a) Suimporte pueda estimarse de manera fiable.

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios
econdmicos asociados con la operacion.

c) La informacion sea verificable y se presente de
forma fiel.

En su caso, cuando surjan dudas relativas al cobro de
un importe previamente reconocido entre los ingresos, la
cantidad respecto de la que ha dejado de ser probable su
cobro se registrard como un gasto y no como un menor
ingreso.

3. Ademas de los requerimientos establecidos en el
apartado anterior, para el reconocimiento de ingresos en
la cuenta de pérdidas y ganancias y sin perjuicio de las
precisiones senaladas en otras normas de la presente Cir-
cular, se deberan cumplir los siguientes requisitos:

a) En la venta o disposicion de bienes:

(i) La entidad no debera retener riesgos ni ventajas
significativas inherentes a la propiedad de los bienes, con
independencia de la cesidon o no del titulo legal de propie-
dad.

(ii) La entidad no debera mantener una implicacién
continua en la gestion corriente del bien en un grado aso-
ciado habitualmente con la propiedad ni tenga su control
efectivo.

(iii) Los gastos incurridos o a incurrir por la opera-
cion se pueden estimar de manera fiable.

b) En la prestacion de servicios:

(i) Los gastos incurridos o a incurrir por la prestacién
de servicios se puedan estimar con fiabilidad.

(ii) El grado de avance del servicio en la fecha de
balance pueda determinarse de manera fiable.

4. En el supuesto de ausencia de cumplimiento de
algun requisito establecido anteriormente para una ope-
racion de prestaciéon de servicios, el ingreso sélo se reco-
nocerd en la cuantia de los costes reconocidos y relacio-
nados con la prestacién de servicio que se consideren
recuperables.

5. EIl reconocimiento en la cuenta de pérdidas y
ganancias de los intereses, dividendos y regalias se reali-
zara segun los siguientes criterios:

a) Los intereses deben reconocerse utilizando el
método del tipo de interés efectivo, tal y como se define
en la norma decimotercera.

b) Los dividendos se reconoceran cuando se declare
el derecho del accionista a recibir el pago con indepen-
dencia de que éste se demore.

c) Lasregalias, tales como las derivadas de los dere-
chos sobre creaciones industriales o de propiedad intelec-
tual, se reconoceran sobre una base de devengo de
acuerdo con la naturaleza del contrato.

Lo dispuesto en las letras a) y b) anteriores se
entiende sin perjuicio de que el importe de los intereses o
dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no
formaran parte del coste de adquisicion ni se reconoceran
como ingresos. Si la distribucion de dividendos corres-
ponde a resultados generados con anterioridad a la fecha
de adquisicion, no se reconocerdn como ingresos, a
menos que no sea posible identificar de manera fiable y
no arbitraria su fecha de generacion.

6. Sin perjuicio de lo dispuesto en la norma trigé-
sima novena sobre permutas de activos, no se reconocera
ningun ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, ni
en el estado de cambios en el patrimonio neto, por el
intercambio de bienes o servicios de naturaleza y valor
similar.

7. Losingresos se reconoceran en la cuenta de pérdi-
das y ganancias y en el estado de cambios en el patrimo-
nio neto conforme a su naturaleza, de acuerdo con los
formatos de obligado cumplimiento que se recogen en
los Anejos de la presente Circular.

8. Los criterios sobre reconocimiento y valoracion
de ingresos establecidos en esta norma no se aplicaran
para aquellos ingresos especificamente contemplados en
otras normas de esta Circular.

Norma decimoctava. Operaciones en moneda extranjera.

1. A efectos de esta Circular, se entiende por moneda
extranjera cualquier moneda distinta de la moneda fun-
cional.

2. Las diferentes partidas del balance, y sus corres-
pondientes de la cuenta de pérdidas y ganancias, se
denominaran segun las siguientes reglas:

a) Losinstrumentos de deuday cualquier otro débito
de anéalogo, en la moneda en que deba producirse su
reembolso, con independencia de que originalmente se
pagasen o recibiesen en moneda distinta.

b) Los instrumentos de capital, en la moneda en que
el emisor exprese su valor nominal.

c) Los activos materiales, en la moneda del pais
donde estan ubicados.

d) El oro en lingotes o de caracter monetario, sin
valor numismatico, y sus certificados, en unidades fisi-
cas.
e) Los compromisos, firmes o contingentes, en la
moneda en que deban satisfacerse, en su caso.

f) Las provisiones, en la moneda en que, si proce-
diera, deba satisfacerse la obligacion.

g) Las correcciones de valor por deterioro de acti-
vos, en la moneda en que estén denominados los activos
deteriorados.

3. Se entiende por moneda funcional la moneda del
entorno econdmico principal en el que opera la entidad.
Las entidades deberdn determinar a los efectos de esta
norma su moneda funcional, que sera aquella que influye
principalmente en el precio de venta o en el coste de
mano de obra, de los materiales y otros costes de produc-
cidon de sus productos ya que se contratan y liquidan en la
misma, o la moneda del pais cuyas regulaciones y fuerzas
competitivas determina su precio de venta. Asimismo,
también se tomara en consideracion la moneda en que
financia sus actividades o mantiene los ingresos cobra-
dos de sus actividades de explotacion.

Cuando las circunstancias anteriores no arrojen una
respuesta concluyente, las entidades recurrirdn al juicio
de sus administradores a la hora de determinar la moneda
funcional.

4. Las entidades en los estados financieros indivi-
duales deberan convertir los saldos deudores o acreedo-
res denominados en moneda extranjera a la moneda
funcional de la entidad, de acuerdo con las reglas previs-
tas en esta norma.

5. Posteriormente, dichos saldos se convertiran a la
moneda de presentacidn, en el supuesto de discrepancia
con la moneda funcional, aplicando asimismo los crite-
rios contenidos en esta norma.

6. Con caracter general, la moneda funcional de las
entidades de crédito espanolas se presumira que es el
euro. En cualquier caso, las entidades de crédito espano-
las tendran como moneda de registro en sus libros de
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contabilidad y de presentacion de sus estados financieros
el euro.

7. En el supuesto de publicacién de cotizaciones del
euro frente a otras monedas por parte del Banco Central
Europeo, se utilizaran dichas cotizaciones en la conver-
sion de saldos denominados en moneda extranjera

8. Enelreconocimiento inicial, los saldos deudores y
acreedores denominados en moneda extranjera se con-
vertiran a la moneda funcional utilizando el tipo de cam-
bio de contado de la fecha de reconocimiento, entendido
como el tipo de cambio para entrega inmediata.

9. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se
aplicaran las siguientes reglas para la conversion de sal-
dos denominados en moneda extranjera a la moneda
funcional:

a) Los activos y pasivos de caracter monetario, se
convertiran al tipo de cambio de cierre, entendido como el
tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se
refieren los estados financieros.

b) Las partidas no monetarias valoradas al coste
histérico, se convertiran al tipo de cambio de la fecha de
adquisicion.

c) Las partidas no monetarias valoradas al valor
razonable, se convertiran al tipo de cambio de la fecha en
que se determino el valor razonable.

d) Los ingresos y gastos se convertiran aplicando el
tipo de cambio de la fecha de la operacion, pudiendo uti-
lizarse un tipo de cambio medio del periodo para todas
las operaciones realizadas en el mismo, salvo que haya
sufrido variaciones significativas. Las amortizaciones se
convertiran al tipo de cambio aplicado al correspondiente
activo.

10. Para su presentacion en el balance, el oro men-
cionado en el apartado 2 anterior se convertira en dolares,
aplicandole el precio del mercado de lingotes de Londres,
convirtiéndose luego a la moneda funcional, segun las
reglas del apartado 9. En su caso, se le aplicaria posterior-
mente la conversién a la moneda de presentacion.

11. Como criterio general, las diferencias de cambio
surgidas en la conversion establecida en el apartado 4, al
aplicar las reglas del apartado 9 de la presente norma se
registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, con la
excepcion de aquellas diferencias surgidas en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste
a dicho valor razonable se impute en patrimonio neto de
acuerdo con las normas de esta circular, que desglosaran
el componente de tipo de cambio de la revalorizacion del
elemento no monetario.

12. En el supuesto de discrepancia entre la moneda
funcional y la moneda de presentacion, las reglas para la
conversion de los saldos deudores y acreedores en
moneda funcional a la moneda de presentacion seran las
siguientes:

a) Los activos y pasivos se convertirdn a la moneda
de presentacién aplicando el tipo de cambio de cierre.

b) Los ingresos y gastos se convertiran aplicando el
tipo de cambio de la fecha de la operacion, pudiendo uti-
lizarse un tipo de cambio medio del periodo para todas
las operaciones realizadas en el mismo, salvo que dicho
tipo haya sufrido variaciones significativas.

¢) Los elementos que forman el patrimonio neto se
convertiran al tipo de cambio histérico.

13. Las diferencias de cambio que surjan como con-
secuencia de la conversion de partidas de la moneda fun-
cional a la moneda de presentacion se registraran en el
patrimonio neto como un ajuste por valoracion por dife-
rencias de cambio, hasta la baja en balance del elemento
al cual correspondan en cuyo momento se registraran en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

14. La integracion de los estados financieros indivi-
duales correspondientes a sucursales radicadas en paises

diferentes al de la sede social de la entidad se tratara con-
forme a lo previsto en la norma quincuagésima primera.

15. La estimacion del deterioro de los activos no
monetarios denominados en moneda extranjera se reali-
zara comparando el valor en libros del activo con su
importe recuperable convertidos, uno y otro, al tipo de
cambio de la fecha de su determinacién.

Norma decimonovena.
ciones contables.

Errores y cambios en las estima-

A) Errores.

1. Las entidades elaboraran sus estados financieros
corrigiendo los errores que se hayan puesto de manifiesto
antes de su formulacion.

2. Al elaborar los estados financieros pueden descu-
brirse errores surgidos en ejercicios anteriores, que son el
resultado de omisiones o inexactitudes resultantes de
fallos al emplear o utilizar informacion fiable, que estaba
disponible cuando los estados financieros para tales
periodos fueron formulados y que la entidad deberia
haber empleado en la elaboracién de dichos estados.

3. Los errores correspondientes a ejercicios anterio-
res que tengan importancia relativa se corregiran retroac-
tivamente en los primeros estados financieros que se
formulen después de su descubrimiento, como si el error
nunca se hubiere cometido:

a) Reexpresando los importes de las partidas de los
diferentes estados afectados por el error, incluidas las
notas de la memoria, que se publiquen en las cuentas
anuales a efectos comparativos, que correspondan al
ejercicio asi como a los ejercicios posteriores, en el que
hubiera ocurrido vy, si procede,

b) reexpresando el balance de apertura del ejercicio
mas antiguo para el que se presente informacion, si el
error ocurrio con anterioridad a los primeros estados
financieros que se presenten a efectos comparativos.

Ademas, se informara en la memoria respecto de las
modificaciones introducidas en las partidas de los dife-
rentes estados que se presenten a efectos comparativos
respecto a los datos previamente publicados.

Cuando, de acuerdo con los criterios del apartado 7 de
la norma octava, sea impracticable determinar los efectos
gue se derivan, en cada ejercicio especifico, de un error
sobre la informacidn comparativa en un ejercicio anterior,
la entidad reexpresara los saldos iniciales para los ejerci-
cios mas antiguos en los cuales tal reexpresiéon sea prac-
ticable. En el caso de que sea impracticable determinar el
efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, de
un error sobre todos los ejercicios anteriores, la entidad
reexpresara la informaciéon comparativa corrigiendo el
error de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en
que sea posible hacerlo.

Los errores de ejercicios anteriores que afecten al
patrimonio neto se corregiran en el ejercicio de su descu-
brimiento empleando la cuenta de patrimonio neto
correspondiente. En ningln caso los errores de ejercicios
anteriores podran corregirse empleando la cuenta de pér-
didas y ganancias del ejercicio en el que son descubier-
tos, salvo en el supuesto de que no tengan importancia
relativa o sea impracticable determinar el efecto del error
segun lo dispuesto en este apartado.

B) Cambios en las estimaciones contables.

4. Un cambio en una estimacion contable es un ajuste
en el valor en libros de un activo o de un pasivo, o en el con-
sumo periddico de un activo, que se produce tras la evalua-
cién de la situacion actual del elemento, asi como de los
beneficios futuros esperados y de las obligaciones asocia-
das con los activos y pasivos correspondientes.

5. Los cambios en las estimaciones contables son el
resultado de la obtencién de informacion adicional o del
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conocimiento de nuevos hechos y, en consecuencia, no
son correcciones de errores. Dichos cambios se reconoce-
rdn de manera prospectiva en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, o del ejercicio y ejercicios futuros
a las que afecte el cambio.

SECCION SEGUNDA. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Norma vigésima. Definicion de los instrumentos finan-
cieros

1. Un instrumento financiero es un contrato que da
lugar a un activo financiero en una entidad y, simultanea-
mente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en
otra entidad.

2. Un instrumento de capital, o de patrimonio neto,
es un negocio juridico que evidencia, o refleja, una parti-
cipacion residual en los activos de la entidad que lo emite
una vez deducidos todos sus pasivos.

3. Un derivado es un instrumento financiero que
cumple las siguientes condiciones:

a) Suvalor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado, en ocasiones deno-
minada activo subyacente, tal como un tipo de interés, de
cambio, el precio de un instrumento financiero o un indice
de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias.

b) No requiere una inversion inicial, o esta es muy
pequena en relacion a otros instrumentos financieros con
respuesta similar a los cambios en las condiciones de
mercado.

c) Se liquida en una fecha futura, excepto lo dis-
puesto en el apartado 2 de la norma vigésima segunda.

4. Un activo financiero es cualquier activo que sea:

a) Dinero en efectivo.
b) Un instrumento de capital de otra entidad.
c) Un derecho contractual a:

(i) Recibir efectivo u otro activo financiero de un ter-
cero.

(ii) Intercambiar con un tercero activos o pasivos
financieros en condiciones potencialmente favorables.

d) Un contrato que puede ser, o serd, liquidado con
los propios instrumentos de capital emitidos por la enti-
dad, que:

(i) Sinoesunderivado obligue, o pueda obligar, ala
entidad a recibir un numero variable de sus propios ins-
trumentos de capital.

(ii) Si es un derivado, no puede ser, o no sera, liqui-
dado mediante un precio fijo por un niumero fijo de sus
propios instrumentos de capital.

5. Un pasivo financiero es cualquier compromiso
que suponga:

a) Un obligacién contractual de:

(i) Entregar efectivo, u otro activo financiero a un
tercero.

(ii) Intercambiar con un tercero activos o pasivos
financieros en condiciones potencialmente desfavora-
bles.

b) Un contrato que puede ser, o sera, liquidado con
los propios instrumentos de capital de la entidad que:

(i) Sino es un derivado obligue, o pueda obligar, a
entregar un numero variable de sus propios instrumentos
de capital.

(ii) Si es un derivado, no pueda ser, o no sera, liqui-
dado mediante un precio fijo por un namero fijo de sus
propios instrumentos de capital.

6. Instrumentos financieros combinados son contra-
tos que incluyen simultdneamente dos o mas instrumen-
tos financieros simples, y pueden ser de dos tipos:

a) Instrumentos financieros hibridos: Son contratos
que incluyen simultdneamente un contrato principal dife-
rente de un derivado junto con un derivado financiero,
denominado derivado implicito, que no es individual-
mente transferible y que tiene el efecto de que algunos de
los flujos de efectivo del contrato hibrido varian de la
misma manera que lo haria él considerado aislada-
mente.

b) Instrumentos financieros compuestos: Son con-
tratos que para su emisor crean simultdneamente un
pasivo financiero y un instrumento de capital propio, tal
como una obligacién convertible que otorga al tenedor
del instrumento compuesto el derecho a convertirla en
instrumentos de capital de la entidad emisora, segun los
términos establecidos en el apartado 2.b.(ii). de la Norma
vigésima primera.

7. Los negocios juridicos, contratos y operaciones
senalados a continuacion se trataran a efectos contables
de acuerdo con las normas especificas senaladas y no
como instrumentos financieros:

a) Las participaciones en entidades dependientes,
multigrupo y asociadas, que se tratardn de acuerdo con lo
previsto en el Capitulo Tercero del Titulo I. En los estados
financieros individuales se registraran estas inversiones
por su coste y se someteran a lo previsto en la norma
vigésima novena para determinar la existencia de eviden-
cias de deterioro.

b) Los derechos y obligaciones surgidos como con-
secuencia de planes de prestaciones para los empleados,
que se trataran de acuerdo con la norma trigésima
quinta.

c) Los derechos y obligaciones surgidos de los con-
tratos de seguro, que se trataran de acuerdo con la norma
cuadragésima.

d) Los ajustes al coste de una combinacién de nego-
cios, condicionados a sucesos futuros de naturaleza con-
tingente, que se trataran de acuerdo con la norma cuadra-
gésima tercera.

e) Los contratos y obligaciones relativos a remune-
raciones para los empleados basadas en instrumentos de
capital propio, que se trataran de acuerdo con lo precep-
tuado en la norma trigésima sexta; sin perjuicio de ello, la
emision, compra o amortizacién de instrumentos de capi-
tal propios relacionados con aquellos contratos se trata-
ran de acuerdo con la norma vigésima primera.

8. Estaran sometidos tanto a los criterios de presen-
tacion senalados en esta Seccién como a los de informa-
cién a revelar senalados en la norma sexagésima para los
instrumentos financieros, pero no quedaran sujetos a los
criterios de reconocimiento y valoracién de esta Seccion,
salvo lo dispuesto para los contratos de garantia finan-
ciera, los siguientes contratos y operaciones:

a) Los contratos de arrendamiento, que se trataran
de acuerdo con lo preceptuado en la norma trigésima ter-
cera; no obstante se trataran como instrumentos financie-
ros a los efectos de su reconocimiento y valoracion:

(i) Paralos arrendadores: el deterioro de valor de los
derechos de cobro y las cesiones de éstos.

(ii) Para los arrendatarios en contratos calificados
como de arrendamiento financiero: las bajas del balance
de las obligaciones de pago.

(iii) Los derivados financieros que pudieran estar
incorporados al contrato de arrendamiento y que estén
sujetos a lo previsto en la norma vigésima primera.

b) Los contratos de garantia financiera emitidos, que
se trataran segun lo preceptuado en la norma vigésima
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quinta, a menos que la ejecucion de la garantia esté rela-
cionada con los cambios de valor de una variable obser-
vable de mercado, tal como el tipo de interés y de cambio,
el precio de un instrumento financiero, un indice de mer-
cado, y las calificaciones crediticias concedidas por una
agencia de reconocido prestigio.

c¢) Los compromisos de crédito emitidos, que se tra-
taran de acuerdo con lo previsto en la norma trigésima
séptima, salvo que puedan ser liquidados por diferencias,
en efectivo o con otro activo financiero.

9. En cualquier caso, los contratos sobre activos no
financieros que se puedan liquidar bien por diferencias,
en efectivo o con otros instrumentos financieros, o bien
mediante el intercambio de instrumentos financieros o,
aun cuando se liquiden mediante la entrega del activo no
financiero, la entidad tenga la practica de venderlo en un
corto periodo de tiempo con la intencién de obtener una
ganancia por su intermediacion o por las fluctuaciones de
su precio, o bien cuando el activo no financiero sea facil-
mente convertible en efectivo, se reconoceran y valoraran
de acuerdo con lo establecido en esta Seccidon, excepto
aquellos contratos que se mantengan con el propodsito de
recibir o entregar el activo no financiero de acuerdo con
las necesidades de compra, venta o utilizacidon por la enti-
dad para dichos activos, que se tratardn segun proceda.

Norma vigésima primera. Emision instrumentos finan-
cieros.

1. La entidad emisora de un instrumento financiero
clasificara éste, o sus componentes, en la fecha de su
reconocimiento inicial, como pasivo financiero, activo
financiero o instrumento de capital, de acuerdo con su
fondo econdmico, cuando este no coincida con su forma
juridica, y con las definiciones de la norma vigésima.

A) Instrumentos de capital propio.

2. Losinstrumentos emitidos seran de capital propio
so6lo cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) No incluirdn ningun tipo de obligacion para la
entidad emisora que suponga:

(i) entregar efectivo u otro activo financiero a un ter-
cero; o

(ii) intercambiar activos financieros o pasivos finan-
cieros con terceros en condiciones potencialmente desfa-
vorables para la entidad.

b) Sipueden ser, o seran, liquidados con los propios
instrumentos de capital de la entidad emisora:

(i) cuando sea un instrumento financiero no deri-
vado, no supondra una obligacién de entregar un nimero
variable de sus propios instrumentos de capital; o

(ii) cuando sea un derivado, siempre que se liquide
por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero,
a cambio de un nimero fijo de sus propios instrumentos
de capital.

Un instrumento financiero que no cumpla las condi-
ciones a) y b), aun cuando sea un derivado financiero que
pueda o deba ser liquidado por el emisor entregando o
recibiendo en el futuro sus propios instrumentos de capi-
tal, no es un instrumento de capital.

3. Los negocios realizados con instrumentos de capi-
tal propio, incluidas su emisién y amortizacion, seran
registrados directamente contra el patrimonio neto de la
entidad, sin que pueda ser reconocido ningun resultado
como consecuencia de ellos y sin perjuicio de las informa-
ciones que deban ser reveladas en la memoria de la enti-
dad, de acuerdo con la norma sexagésima, v, si el negocio
se realizase con alguna parte vinculada, lo establecido en
la norma sexagésima segunda relativo a informaciones

sobre partes vinculadas. Los costes de cualquier transac-
cion realizada sobre instrumentos de capital propio se
deduciran directamente del patrimonio neto, una vez
minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.
4. Los cambios de valor de los instrumentos califica-
dos como de capital propio no se registraran en los estados
financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a
cambio de dichos instrumentos se ahadirdn o deduciran
directamente del patrimonio neto de la entidad.

B) Pasivos financieros.

5. Los instrumentos financieros emitidos por la enti-
dad, o en los que esta incurra por razén de su actividad,
gue no se clasifiquen como instrumentos de capital pro-
pio se clasificaran como pasivos financieros. Estos instru-
mentos se caracterizan porque su existencia supone para
la entidad emisora una obligacion contractual de entregar
efectivo, u otro activo financiero, o de intercambiar acti-
vos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables, tal como un instrumento
financiero que prevea su recompra obligatoria por parte
del emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al
emisor su rescate en una fecha y por un importe determi-
nado o determinable, o a pagar una remuneracién siem-
pre que haya beneficios; sin embargo, un instrumento
financiero, o uno de sus componentes, que so6lo pueda
ser remunerado, en su caso, mediante el pago de dividen-
dos u otras distribuciones de patrimonio neto cuyo emi-
sor no asume ninguna obligacidén contractual, explicita o
implicita, de retribuir al tenedor, sera un instrumento de
capital.

6. Los derivados con opcion a favor del tenedor, o
del emisor, para elegir su liquidacion con efectivo o
mediante intercambio del activo subyacente por efectivo,
se clasificardn como activos financieros o pasivos finan-
cieros, a menos que todas las alternativas de liquidacién
den lugar a un instrumento de capital; asi mismo, un con-
trato que suponga una obligacion para la entidad de
adquirir sus propios instrumentos de capital a cambio de
efectivo, u otro activo financiero, se reconocerd como un
pasivo financiero por el valor actual del importe a rembol-
sar, y ello aun cuando el propio contrato sea en si mismo
un instrumento de capital.

7. El emisor de instrumentos financieros que inclu-
yan clausulas de liquidacién que se sustancien en la
entrega de efectivo u otros activos financieros, o de cual-
quier otra forma tal que resulte ser un pasivo financiero,
sujetas a la ocurrencia o no de eventos futuros inciertos e
independientes de las partes del contrato, tales como un
cambio en el tipo de interés de mercado o variables finan-
cieras futuras del emisor, clasificara y tratara estos instru-
mentos como pasivos financieros, a menos que el evento
futuro sea la liquidacion del emisor o que sea extremada-
mente raro, altamente anormal y muy improbable que
ocurra, como es el caso de una modificacion legal de la
legislacion que regula el instrumento.

8. Las remuneraciones de los instrumentos financie-
ros clasificados como pasivos financieros se registraran
en la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto
financiero; en cualquier caso, las remuneraciones del
capital con naturaleza de pasivo financiero clasificadas
como gastos se presentaran en una partida separada.

9. Los resultados asociados con la recompra o refi-
nanciacion de pasivos financieros se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, tomando en
consideracion las reglas contenidas en la norma vigésima
cuarta. Los costes de emision de los pasivos financieros
se registraran de acuerdo con lo preceptuado en el apar-
tado 8 de la norma vigésima segunda.

10. Las ganancias y pérdidas relacionadas con cam-
bios en el valor en libros de un pasivo financiero se reco-
noceran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aun cuando
aquellas se refieran a instrumentos con derecho a partici-



42428

Jueves 30 diciembre 2004

BOE num. 314

par en el patrimonio de la entidad a cambio de efectivo u
otros activos financieros, tales como los instrumentos
que conceden al tenedor el derecho de rescate en cual-
quier momento a cambio de un importe equivalente a su
participacion en el patrimonio del emisor.

C) Instrumentos financieros compuestos.

1. La emision de instrumentos financieros com-
puestos, tal como se definen en el apartado 6.b) de la
Norma vigésima, se reconocera en la fecha de su emision
separando sus componentes y clasificandolos de acuerdo
con el fondo econdmico; dicha clasificaciéon en ningun
caso sera objeto de revision posterior.

12. La asignacion del importe inicial a los distintos
componentes del instrumento compuesto no supondra,
en ningun caso, un reconocimiento de resultados, y se
realizard asignandole, en primer lugar, al componente
que sea pasivo financiero —incluido cualquier derivado
implicito que no tenga por activo subyacente instrumen-
tos de capital propio— un importe, obtenido a partir del
valor razonable de pasivos financieros de la entidad con
caracteristicas similares a los del instrumento compuesto
pero que no tengan asociados instrumentos de capital
propio. El valor imputable en el inicio al instrumento de
capital sera la parte residual del importe inicial del instru-
mento compuesto en su conjunto, una vez deducido el
valor razonable asignado al pasivo financiero.

13. Lacancelacion anticipada de instrumentos finan-
cieros compuestos, junto con todos los costes que origine
la transaccidn, se asignara a sus componentes de manera
consistente con el método empleado en la distribucion
inicial del importe recibido por la entidad en la fecha de su
emision.

14. Los costes de emision de los instrumentos finan-
cieros compuestos se asignaran en proporcion a la distri-
bucion asignada inicialmente a cada componente, y se
imputaradn de acuerdo con las reglas senaladas en los
parrafos anteriores. Las remuneraciones de los instru-
mentos financieros compuestos se imputaran a cada uno
de sus componentes de manera consecuente y consis-
tente.

D) Instrumentos financieros hibridos.

15. Los derivados implicitos incluidos en los instru-
mentos financieros hibridos, definidos en la norma vigé-
sima, se segregaran de dichos contratos tratandose de
manera independiente a efectos contables si se cumplen
las siguientes condiciones:

a) Las caracteristicas y riesgos econdmicos del deri-
vado implicito no estan estrechamente relacionadas con
las del contrato principal que no es un derivado.

b) Un instrumento distinto con las mismas condicio-
nes que las del derivado implicito cumpliria la definicion
de derivado de la norma vigésima.

c) El contrato hibrido no se valora por su valor razo-
nable con cambios en pérdidas y ganancias.

16. Las caracteristicas y riesgos econdomicos de los
contratos incluidos en un contrato hibrido son diferentes
entre si cuando las variaciones del valor del contrato prin-
cipal, que no es un derivado, estan disociadas de las
variaciones de valor imputables al derivado implicito.

En el andlisis para decidir la separacion del derivado
implicito de un contrato hibrido, las entidades utilizaran
su propio juicio tomando en consideracién el andlisis his-
toérico o simulado de las variaciones citadas, ademas de
otras consideraciones de tipo financiero como las senala-
das a continuacion:

a) Derivados implicitos con caracteristicas y riesgos
econdmicos similares a los del contrato principal:

(i) Derivados cuyo activo subyacente es un tipo de inte-
rés cuando el contrato principal es un instrumento de deuda,

a menos que el contrato prevea la posibilidad de liquidarlo
de una manera tal que el tenedor no recuperara sustan-
cialmente toda su inversion inicial o que la rentabilidad
inicial del contrato sea al menos el doble que la que se
obtendria del mercado por un contrato de similares con-
diciones al contrato principal.

(ii) Opciones de limite al alza o a la baja, por encima o
por debajo de los tipos de mercado en el momento de emi-
sidn, o una combinacion de ambas, sobre un tipo de inte-
rés cuando el contrato principal es un instrumento de
deuda.

(iii) Opciones de cancelacion anticipada implicitas
en un contrato principal que es un instrumento de deuda,
a menos que el precio de ejercicio de la opcién sea sus-
tancialmente distinto al coste amortizado del instrumento
de deuda en la fecha de ejercicio.

b) Derivados implicitos con caracteristicas y riesgos
econdmicos distintos a los del contrato principal:

(i) Deuda convertible: Una opcidon de conversion en
un numero fijo de instrumentos de capital, implicita en un
instrumento de deuda. El emisor de este instrumento lo
tratara de acuerdo con lo dispuesto en el epigrafe C) de
esta norma.

(ii) Derivados incorporados en instrumentos de
deuda por el que los pagos de intereses o principal se
relacionan con un instrumento de capital o con un indice
de valores o de materias primas cotizadas.

(iii) Opciones que permiten, bien unilateralmente o
bien automéaticamente, ampliar el plazo de vencimiento
de un instrumento de deuda, a menos que el tipo de inte-
rés de la deuda sea simultdneamente ajustado para
aproximarlo a los tipos de mercado en el momento de la
ampliacion.

17. El valor inicial de los derivados implicitos que se
separen del contrato principal y que sean opciones, se
obtendra sobre la base de sus propias caracteristicas, y
los que no sean opciones tendran en su reconocimiento
inicial un valor nulo. En todo caso, en el supuesto de inca-
pacidad de la entidad para estimar con fiabilidad el valor
razonable de un derivado implicito, sobre la base de sus
propias condiciones y términos, se estimara por diferen-
cia entre el valor razonable del contrato hibrido y el del
contrato principal, siempre que ambos valores puedan
ser considerados como fiables; si ello tampoco es posible,
ya sea en la fecha de adquisicién o en otra posterior, la
entidad no segregara el contrato hibrido y tratara a efec-
tos contables el instrumento financiero hibrido en su con-
junto como incluido en la cartera de instrumentos finan-
cieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

18. Si un derivado implicito es separado de su con-
trato hibrido, el contrato principal que no es un derivado
se tratara a efectos contables de manera independiente.

E) Aportaciones al capital de las cooperativas de cré-
dito.

19. Las aportaciones al capital realizadas por los
socios de las cooperativas de crédito se reconoceran
como patrimonio neto si la cooperativa tiene un derecho
incondicional a rehusar su reembolso o existen prohibi-
ciones, legales o estatutarias, para realizar éste, tal como
una cobertura insuficiente del capital social obligatorio o
de los recursos propios minimos regulatorios. Si la prohi-
bicion de reembolso es parcial, el importe reembolsable
por encima de la prohibicién se registrara en una partida
especifica con naturaleza de pasivo financiero.

20. Las aportaciones a las cooperativas para las que
exista obligacion de remuneracion, aun cuando esté con-
dicionada a la existencia de resultados de la cooperativa,
se tratardn como pasivos financieros.
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21. Las remuneraciones a las aportaciones de los
socios de la cooperativa se registraran como gastos finan-
cieros del ejercicio si corresponden a aportaciones conta-
bilizadas como pasivos financieros y directamente contra
el patrimonio neto de la cooperativa de crédito en el resto
de los casos.

Norma vigésima segunda. Reconocimiento, clasifica-
cion y valoracion de los instrumentos financieros.

A) Reconocimiento.

1. Los instrumentos financieros, ya sean activos o
pasivos, se reconoceran en el balance, exclusivamente,
cuando la entidad se convierta en una parte del contrato
de conformidad con las disposiciones de éste, con las
precisiones del apartado 2 de esta norma para el caso de
los contratos convencionales. En concreto:

a) Los instrumentos de deuda, tales como los crédi-
tos y depdsitos de dinero, se reconoceran desde la fecha
que surja el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de
pagar, efectivo.

b) Los derivados financieros, incluidos los contratos
a plazo, se reconoceran desde la fecha de su contratacion,
excepto aquellos derivados contemplados en la norma
vigésima tercera que impiden a la entidad cedente la baja
del balance de los activos financieros transferidos que se
reconoceran de acuerdo con las reglas de esa norma.

Los activos financieros se incluiran, a efectos de su
presentacion en el balance segun su naturaleza, en las
siguientes partidas: caja y depdsitos en bancos centrales,
depositos en entidades de crédito, operaciones del mer-
cado monetario a través de entidades de contrapartida,
crédito a la clientela, valores representativos de deuda,
otros instrumentos de capital, derivados de negociacién,
otros activos financieros, ajustes a activos financieros por
macro-coberturas y derivados de cobertura.

Los pasivos financieros se incluiran, a efectos de su
presentacion en el balance segun su naturaleza, en las
siguientes partidas: depdsitos de bancos centrales, depé-
sitos de entidades de crédito, operaciones del mercado
monetario a través de entidades de contrapartida, depodsi-
tos de la clientela, débitos representados por valores
negociables, derivados de negociacion, pasivos subordi-
nados, posiciones cortas de valores, otros pasivos finan-
cieros, ajustes a pasivos financieros por macro-cobertu-
ras, derivados de cobertura y capital con naturaleza de
pasivo financiero.

2. Las operaciones de compraventa de activos finan-
cieros instrumentadas mediante contratos convenciona-
les, entendidos como aquellos en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un
marco temporal establecido por la regulacion o por las
convenciones del mercado y que no pueden liquidarse
por diferencias, tales como los contratos bursatiles y las
compraventas al contado de divisas, se registraran como
un activo por el adquirente, y se daran de baja del balance
por el vendedor, en la fecha desde la que los beneficios,
riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario
sean de la parte adquirente, que, dependiendo del tipo de
activo o de mercado, puede ser la fecha de contratacion o
la de liquidacion o entrega.

La fecha de contratacién es la fecha de compromiso.
El registro de las operaciones en el balance en dicha fecha
supone para el adquirente reconocer un activo financiero
y simultdneamente la correspondiente obligacién de
pago frente al vendedor y, para el vendedor, supondra dar
de baja del balance el activo y reconocer el derecho de
cobro frente al adquirente asi como cualquier resultado
obtenido en la venta.

La fecha de liquidacion o entrega es la fecha en la que
el adquirente paga y el vendedor entrega el activo, y
desde la que, generalmente, comienzan a devengarse los
rendimientos del activo por parte del adquirente. El regis-
tro de operaciones con este criterio supondra para el ven-
dedor dar de baja del balance el activo y reconocer cual-
quier resultado obtenido en la venta en esa fecha; por su
parte, el adquirente reconocera un activo financiero en
esa fecha y registrara las variaciones que pudiera experi-
mentar su valor razonable entre las fechas de contratacion
y liquidacion bajo las siguientes reglas:

a) Activos financieros valorados al coste o al coste
amortizado: No se reconocera ningun tipo de resultado.

b) Activos financieros valorados por su valor razona-
ble: Los resultados se reconoceran en la cuenta de pérdi-
das y ganancias para los activos que se clasifiquen en la
categoria de activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, y en el patrimonio neto
para los que se clasifiquen como activos financieros dis-
ponibles para la venta.

En especial, las operaciones realizadas en el mercado
de divisas se registraran en la fecha de liquidacion, y los
activos financieros negociados en los mercados secunda-
rios de valores espanoles, si son instrumentos de capital,
se reconoceran en la fecha de contratacion vy, si se trata de
valores representativos de deuda, en la fecha de liquida-
cion.

B) Clasificacion de los activos financieros.

3. Los activos financieros, salvo los explicitamente
excluidos en los apartados 7 y 8 de la norma vigésima, se
incluiran a efectos de su valoracién en alguna de las
siguientes carteras:

a) Activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias:

(i) Cartera de negociacién. En esta categoria se
incluiran todos los activos financieros que cumplan
alguna de las siguientes caracteristicas:

1) Se originan o adquieren con el objetivo de reali-
zarlos a corto plazo.

2) Son parte de una cartera de instrumentos finan-
cieros identificados y gestionados conjuntamente para la
que hay evidencia de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo.

3) Son instrumentos derivados no designados como
instrumentos de cobertura contable de acuerdo con lo
senalado en las normas trigésima primera y trigésima
segunda.

b) Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias: En esta categoria se
incluiran:

1) Todos los activos financieros hibridos que, no for-
mando parte de la cartera de negociacién, sea obligatorio
valorarlos integramente por su valor razonable de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado 17 de la norma
vigésima primera; y

2) Los activos financieros que, no formando parte de
la cartera de negociacion, se gestionen conjuntamente
con «pasivos por contratos de seguro» valorados por su
valor razonable, o con derivados financieros, que tengan
por objeto y efecto reducir significativamente su exposi-
cion a variaciones en su valor razonable, o que se gestio-
nan conjuntamente con pasivos financieros y derivados
al objeto de reducir significativamente la exposicion glo-
bal al riesgo de tipo de interés.

Los instrumentos financieros involucrados en esta
categoria deberan estar sometidos permanentemente a
un sistema de medicion, gestion y control de riesgos vy
resultados, integrado y consistente, que permita el segui-
miento e identificacién de todos los instrumentos finan-
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cieros involucrados y comprobar que el riesgo se reduce
efectivamente. Los activos financieros sélo podran
incluirse en esta categoria en la fecha de adquisicién u
originacion.

Cuando se haga uso de esta opcién, se informara en la
memoria tal como se senala en el apartado 23 de la norma
sexagésima.

b) Cartera de Inversion a vencimiento: En esta cate-
goria se podran incluir los valores representativos de
deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe
determinado o determinable que la entidad tiene, desde
el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la positiva
intencion como la capacidad financiera demostrada de
conservarlos hasta su vencimiento, con las precisiones
senaladas en los siguientes apartados de esta norma.

c) Inversiones crediticias: En esta categoria se inclui-
ran los activos financieros que, no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su
valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe
determinado o determinable y en los que se recuperara
todo el desembolso realizado por la entidad, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. En esta
categoria se recogera tanto la inversién procedente de la
actividad tipica de crédito, tal como los importes de efec-
tivo dispuestos y pendientes de amortizar por los clientes
en concepto de préstamo o los depodsitos prestados a
otras entidades, cualquiera que sea su instrumentacion
juridica, y los valores representativos de deuda no cotiza-
dos, asi como las deudas contraidas por los compradores
de bienes, o usuarios de servicios, que constituya parte
del negocio de la entidad.

d) Activos financieros disponibles para la venta: En
esta categoria se incluiran los valores representativos de
deuda no calificados como inversién a vencimiento o a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, y
los instrumentos de capital de entidades que no sean
dependientes, asociadas o multigrupo de la entidad y que
no se hayan incluido en la categoria de a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.

Los activos financieros que, de acuerdo con lo precep-
tuado en la norma trigésima cuarta, cumplan con los
requisitos para su clasificacion como activos no corrien-
tes en venta se valorardn de acuerdo con los criterios
senalados en esta norma con independencia de su pre-
sentacion en el balance dentro de la partida «activos no
corrientes en ventan.

4. La intencion de la entidad para mantener activos
financieros hasta su vencimiento no quedara cuestionada
por el hecho de que el activo financiero pueda ser reem-
bolsado por el emisor antes de su vencimiento, a menos
que la entidad pudiera no recuperar sustancialmente su
coste amortizado, por sucesos o escenarios futuros sélo
remotamente posibles; por el contrario, tal intencién sera
negada cuando:

a) La entidad tenga la intencion de mantener el
activo por un periodo indefinido.

b) La entidad estaria dispuesta a vender el activo
financiero antes de su vencimiento, ante modificaciones
en las condiciones de mercado, tal como el tipo de interés
o de cambio, o por necesidades de liquidez.

c) El emisor tiene el derecho a cancelar el activo por
un importe significativamente inferior al coste amortizado
del tenedor.

d) El activo financiero contiene opciones de cancela-
cion anticipada a favor de la entidad.

En cualquier caso, la entidad no podra clasificar ni
tener clasificado ningun activo financiero como inversion
a vencimiento si durante el ejercicio actual, o los dos pre-

cedentes, ha vendido, o reclasificado, activos incluidos en
esta cartera por mas de un importe insignificante en rela-
cion con el importe total de los activos incluidos en esta
categoria, a menos que se trate de:

a) Ventas muy proximas al vencimiento final del
activo financiero, o de la fecha de ejercicio de opciones de
compra por parte del emisor, de manera tal que las modi-
ficaciones en los tipos de interés de mercado no tendrian
un efecto significativo sobre el valor razonable del activo
financiero, tal como una venta tres meses antes de su
amortizacion para una inversion con un vencimiento resi-
dual de 5 anos en el momento de realizar aquélla.

b) Ventas posteriores al cobro de la practica totalidad
del principal del activo financiero, de acuerdo con su plan
de amortizacion.

c) Ventas atribuibles a un suceso aislado y no recu-
rrente que razonablemente no podria haber sido antici-
pado por la entidad, tal como un deterioro significativo de
la capacidad de pago del deudor, cambios impositivos o
por requerimientos regulatorios, o una combinacién de
negocios importante que requiera la realizacion de acti-
vos financieros mantenidos hasta vencimiento con el fin
de mantener los niveles de riesgo de crédito o de tipo de
interés, dentro de las politicas y limites establecidos por
la propia entidad.

Todos los valores representativos de deuda clasifica-
dos en la cartera de inversion a vencimiento se reclasifica-
ran inmediatamente a la categoria de activos financieros
disponibles para la venta si la entidad vende o reclasifica
activos de aquella cartera por mas de un importe insigni-
ficante de acuerdo con lo senalado en los parrafos ante-
riores.

5. La capacidad financiera para mantener activos
financieros hasta su vencimiento queda demostrada
cuando la entidad, ademas de mantener recursos finan-
cieros disponibles para financiar aquéllos hasta su venci-
miento, no estd sujeta a limitaciones legales, o restriccio-
nes de otro tipo, que imposibilitarian su intencion de
mantenerlos hasta el vencimiento.

6. En todo caso, la intenciéon y capacidad financiera
de la entidad para mantener activos financieros hasta su
vencimiento, no serd cuestionada por el hecho de que
tales activos hayan sido pignorados, prestados o estén
sujetos a un pacto de recompra siempre que la entidad
mantenga la intencién y capacidad para mantenerlos
hasta su vencimiento.

C) Clasificacion de los pasivos financieros

7. Los pasivos financieros se clasificaran a efectos
de su valoracion en una de las siguientes categorias:

a) Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias:

(i) Cartera de negociacion: Esta categoria incluira
todos los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes caracteristicas:

1) Se han emitido con la intencion de readquirirlos
en un futuro proximo.

2) Son posiciones cortas de valores, tal como se defi-
nen en el apartado 1 de la Norma quincuagésima cuarta.

3) Forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente,
para la que existen evidencias de actuaciones recientes
para obtener ganancias a corto plazo.

4) Son instrumentos derivados siempre que no sean
instrumentos de cobertura de acuerdo con las normas
trigésima primera y trigésima segunda,

(ii) Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias: En esta categoria se
incluiran todos los pasivos financieros hibridos que, no
formando parte de la cartera de negociacion, sea obliga-



BOE num. 314

Jueves 30 diciembre 2004 42431

torio valorarlos integramente por su valor razonable de
acuerdo con lo dispuesto en la norma vigésima primera,
incluidos los seguros de vida ligados a fondos de inver-
sién que cumplan con lo dispuesto en el apartado 3 de la
norma cuadragésima, cuando los activos financieros a los
que se encuentren ligados también se valoren a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en patrimonio neto: En esta categoria se incluirdn los
pasivos financieros asociados con activos financieros dis-
ponibles para la venta originados como consecuencia de
transferencias de activos que, de acuerdo con lo precep-
tuado en el apartado 11 de la norma vigésima tercera, se
tengan que valorar por su valor razonable con cambios en
el patrimonio neto.

c) Pasivos financieros al coste amortizado. En esta
categoria se incluiran los pasivos financieros no incluidos
en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros asociados con activos no
corrientes en venta se valoraran de acuerdo con los crite-
rios senalados en esta norma con independencia de su
presentacion en el balance dentro de la partida «pasivos
asociados con activos no corrientes en ventan.

D) Valoracion inicial de los instrumentos financieros.

8. En sureconocimiento inicial en balance, todos los
instrumentos financieros se registraran por su valor razo-
nable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de
la transaccién. Para los instrumentos financieros que no
se incluyan en la categoria de valorados por su valor razo-
nable con cambios en pérdidas y ganancias, dicho importe
se ajustarad con los costes de la transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo finan-
ciero o a la emision del pasivo financiero, los cuales se
imputaran en la cuenta de pérdidas y ganancias de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, salvo
para los activos financieros que no tengan vencimiento
fijo, en cuyo caso se imputaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se produzca su deterioro o cause baja
del balance.

E) Valoracion posterior de los activos financieros.

9. Tras su reconocimiento inicial, la entidad valorara
todos los activos financieros, incluidos los derivados que
sean activos, por su valor razonable, sin deducir ningun
coste de transaccién en que pudiera incurrirse por su
venta, o cualquier otra forma de disposicién, con las
siguientes excepciones:

a) Los activos financieros incluidos en las categorias
de inversiones crediticias, e inversiones a vencimiento,
que se valoraran por su coste amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

b) Los activos financieros que sean instrumentos de
capital cuyo valor razonable no pueda ser estimado de
manera fiable, asi como los derivados que tengan aque-
llos instrumentos como activo subyacente y se liquiden
entregando los mismos, que se valoraran al coste. Esta
situacion se producird cuando, ademas de no cotizar el
instrumento en un mercado activo:

(i) EI rango de estimaciones de su valor razonable
sea significativo; y

(ii) Las probabilidades de diversas estimaciones
dentro del rango no pueden ser razonablemente evalua-
das y usadas en la estimacioén del valor razonable.

En cualquier caso, los activos financieros que hayan
sido designados como partidas cubiertas, o como instru-
mento de cobertura, en una cobertura contable de las
definidas en las normas trigésima primera y trigésima

segunda seguiran los criterios y reglas establecidos en
dichas normas.

F) Valoracién posterior de los pasivos financieros.

10. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos
financieros se valorardn por su coste amortizado,
excepto:

a) Losincluidos en la categoria a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, que se valoraran por su
valor razonable, salvo los derivados que tengan como
activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor
razonable no pueda ser estimado de manera fiable, que
se valoraran al coste.

b) Los pasivos financieros surgidos en las transfe-
rencias de activos que no cumplan las condiciones para la
baja del activo del balance de la entidad cedente, que se
valoraran de acuerdo con lo preceptuado en el apartado
11 de la Norma vigésima tercera.

En cualquier caso, los pasivos financieros que hayan
sido designados como partidas cubiertas, o como instru-
mentos de cobertura, en una cobertura contable de las
definidas en las normas trigésima primera y trigésima
segunda seguiran los criterios y reglas establecidos en
dichas normas.

G) Registro de resultados.

1. Las ganancias y pérdidas de los instrumentos
financieros se registraran, segun la clase de cartera, con
los siguientes criterios:

a) Instrumentos financieros incluidos en la categoria
de a valor razonable con cambios en pérdidas y ganan-
cias:

(i) Los cambios de valor razonable se registraran
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, distin-
guiendo, para los instrumentos que no sean derivados,
entre la parte atribuible a los rendimientos devengados
del instrumento, que se registrara como intereses o como
dividendos segun su naturaleza, y el resto que se regis-
trarda como resultados de operaciones financieras.

(ii) Los rendimientos devengados correspondientes
a los instrumentos de deuda se calcularan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

b) Instrumentos financieros valorados al coste amor-
tizado:

(i) Los intereses devengados se registraran, calcula-
dos de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(i) Los cambios de su valor razonable se reconoce-
ran cuando el instrumento financiero cause baja del
balance, de acuerdo con las normas vigésima tercera y
vigésima cuarta, y, para el caso de los activos financieros,
cuando se produzca su deterioro de acuerdo con la norma
vigésima novena. En la determinacion de los resultados
por enajenacion, el coste amortizado sera el identificado
especificamente para el activo financiero concreto, a
menos que se trate de un grupo de activos financieros
idénticos, en cuyo caso sera el coste promedio ponde-
rado.

(iii) Los instrumentos que formen parte de una
cobertura contable se trataran de acuerdo con lo precep-
tuado en las normas trigésima primera y trigésima
segunda.

c) Activos financieros disponibles para la venta:

(i) Los intereses devengados, calculados de acuerdo
con el método del interés efectivo, y, cuando corresponda,
los dividendos devengados se reconoceran en la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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(ii) Las pérdidas por deterioro se registraran de
acuerdo con la norma vigésima novena.

(iii) Las diferencias de cambio se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trate de activos
financieros monetarios, y transitoriamente en el patrimo-
nio neto, como «ajustes por valoracion», cuando se trate
de activos financieros no monetarios hasta que, de
acuerdo con la norma vigésima tercera, se produzca su
baja de balance, en cuyo momento estas diferencias se
imputaran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(iv) El resto de cambios de valor se reconoceran
directamente en el patrimonio neto de la entidad hasta
que, de acuerdo con la norma vigésima tercera, se pro-
duzca la baja del balance del activo financiero. En la deter-
minacion de los resultados por enajenacion, el coste o,
cuando proceda, el coste amortizado sera el identificado
especificamente para el activo financiero concreto, a
menos que se trate de un grupo de activos financieros
idénticos, en cuyo caso sera el coste promedio ponde-
rado.

H) Reclasificaciones entre carteras de instrumentos
financieros.

12. Lasreclasificaciones de instrumentos financieros
entre carteras se realizardn exclusivamente bajo las
siguientes reglas:

a) Los activos financieros y pasivos financieros no
podran ser reclasificados dentro o fuera de la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias una vez adquiridos, emitidos o asumidos.

b) Si un activo financiero, como consecuencia de un
cambio en la intencién o en la capacidad financiera, deja
de clasificarse en la cartera de inversion a vencimiento, se
reclasificara a la categoria de activos financieros disponi-
bles para la venta, registrando la diferencia entre su coste
amortizado y su valor razonable directamente en la par-
tida del patrimonio neto «Ajustes por valoracion. Activos
financieros disponibles para la venta». Igual tratamiento
recibiran el resto de activos financieros de la cartera de
inversion a vencimiento reclasificados como consecuen-
cia de lo preceptuado en el apartado 4 de esta Norma.

c) Sillegase a disponerse de una valoracion fiable de
un activo financiero o pasivo financiero, para los que tal
valoracion no estaba previamente disponible, y fuera
obligatorio valorarlos por su valor razonable, tal como los
instrumentos de capital no cotizados y los derivados que
tengan a estos por activo subyacente, dichos activos
financieros o pasivos financieros se valorardn por su
valor razonable y la diferencia con su valor en libros se
tratara de acuerdo con lo preceptuado en el apartado 11
de esta norma.

d) Una vez transcurridos los dos ejercicios a que se
refiere el apartado 4 de esta norma, los activos financie-
ros previamente clasificados como inversiones a venci-
miento podran dejarse de valorar por su valor razonable y
su importe se convertird en su coste amortizado, en cuyo
caso las ganancias o pérdidas que hubiesen sido registra-
das como ajuste por valoracion en el patrimonio neto de
la entidad, de acuerdo con lo indicado en la letra b) ante-
rior, se mantendran en el balance junto con las correspon-
dientes a activos financieros disponibles para la venta.
Los activos pasardn a valorarse al coste amortizado v,
tanto la diferencia de éste con su importe al vencimiento
como los resultados registrados previamente en el patri-
monio neto, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante la vida residual del activo financiero
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

En las escasas circunstancias en que el valor razona-
ble estimado de un activo financiero, dejase de ser fiable,
los activos pasaran a valorarse al coste y los resultados

previamente registrados en el patrimonio neto se man-
tendran en él hasta la realizacion del activo.

Si, posteriormente, cualquiera de los activos anterio-
res sufriese un deterioro, cualquier ganancia o pérdida
que hubiese sido reconocida en el patrimonio neto se
registrara de acuerdo con la norma vigésima novena.

Norma vigésima tercera. Baja del balance de los activos
financieros.

A) Criterios para dar de baja los activos financieros.

1. Un activo financiero se dara de baja del balance de
la entidad s6lo cuando se produzca alguna de las siguien-
tes circunstancias:

a) Los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo que genera hayan expirado.

b) Se transfiera conforme a lo establecido en el apar-
tado 3 de esta norma, y se transmitan sustancialmente
sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo transmisién
ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control
del activo financiero, conforme a lo indicado en los apar-
tados 4 a 6 de esta norma.

El término activo financiero transferido se utiliza en
esta norma indistintamente para referirse a la totalidad o
a una parte de un activo financiero o un grupo de activos
financieros similares.

2. Esta norma se aplicara a:

a) Una parte de un activo financiero o grupo de acti-
vos financieros, siempre que la parte transferida com-
prenda solo:

(i) Determinados flujos de efectivo del activo, tal
como en la transferencia de los flujos de intereses de un
instrumento de deuda, pero no los de su principal, y vice-
versa.

(ii) Una proporcion fija de todos los flujos de efectivo
del activo, tal como en la cesién del derecho a la percep-
cion de un determinado porcentaje de la totalidad de los
flujos efectivos de un instrumento de deuda.

(iii) Una proporcion fija de determinados flujos de
efectivo del activo, tal como en la transferencia de un
determinado porcentaje de la totalidad de los flujos de
intereses de un instrumento de deuda.

b) La totalidad del activo financiero o grupo de acti-
vos financieros similares, en los demas casos.

3. Un activo financiero se transferira exclusivamente
cuando la entidad cedente:

a) transmita integramente todos los derechos con-
tractuales a recibir los flujos de efectivo que genera, o

b) aun conservando los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo que genera, asuma la obliga-
cion contractual de abonarlos a los cesionarios y, ade-
mas:

(i) no tenga que cumplir dicha obligacion salvo que
cobre importes equivalentes del activo financiero origi-
nal; no obstante, podra realizar anticipos a corto plazo a
los cesionarios siempre que tenga el derecho a recuperar
su importe mas los intereses devengados a un tipo de
interés de mercado,

(ii) las condiciones o términos del contrato de trans-
ferencia le prohiban vender o pignorar el activo financiero
original, excepto que lo haga para garantizar el abono de
los flujos de efectivo a los cesionarios, y

(iii) tenga la obligacién de remitir a los cesionarios,
sin retraso significativo, todos los flujos de efectivo cobra-
dos en su nombre, sin que pueda reinvertirlos durante el
periodo que transcurra hasta su pago, excepto en inver-
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siones de un elevado grado de liquidez cuyos rendimien-
tos deberan abonarse también a los cesionarios.

4. Lastransferencias de activos financieros que cum-
plan lo dispuesto en el apartado 3 se evaluaran para
determinar en qué medida se han transferido a terceros
los riesgos y beneficios.

La evaluacion se realizara comparando la exposicidon
del cedente, antes y después de la transferencia, a la
variacion que pueden experimentar los importes y plazos
de cobro de los flujos netos de efectivo futuros de los acti-
vos financieros, es decir, a las futuras pérdidas o ganan-
cias.

Cuando no sea evidente que la entidad cedente haya
transferido o retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo finan-
ciero, la comparacion del parrafo anterior se realizara en
valores actuales, utilizando como tipo de actualizacién un
tipo de interés de mercado apropiado para el activo a la
fecha de la evaluacién. En el célculo se consideraran las
posibles variaciones de los flujos netos de efectivo, dando
mayor ponderacion a los escenarios que sean mas proba-
bles.

5. Unavezrealizada la evaluacion de la transferencia
de riesgos y beneficios conforme al apartado anterior, las
transferencias de activos financieros se clasificaran en
alguna de las siguientes categorias:

a) Los riesgos y beneficios asociados a la propiedad
del activo financiero se transfieren sustancialmente a ter-
ceros.

En esta categoria se incluiran las transferencias cuyo
resultado sea que la exposicion del cedente a la variacion
del valor actual de los flujos netos de efectivo futuros del
activo financiero transferido se reduce sustancialmente.
Este criterio lo cumplen, entre otras, las siguientes trans-
ferencias:

(i) Las ventas incondicionales de activos financie-
ros.

(ii) Las ventas de activos financieros con pacto de
recompra, o con una opcion de compra adquirida o de
venta emitida, por su valor razonable en la fecha de
recompra o de ejercicio de la opcion.

(iii) Las ventas de activos financieros con una opcion
de compra adquirida o de venta emitida que esté profun-
damente fuera de dinero; es decir, que sea altamente
improbable que pase a estar dentro de dinero antes de
que venza el contrato.

(iv) Lastitulizaciones de activos en que el cedente no
retenga financiaciones subordinadas ni conceda ningun
tipo de mejora crediticia.

(v) Las transferencias de activos financieros cuando
el cedente Uunicamente figure como contraparte en una
permuta financiera de tipos de interés, siempre que ni los
pagos de la permuta estén condicionados a los realizados
en el activo financiero transferido ni se retenga el riesgo
de pago anticipado del activo.

b) Los riesgos y beneficios asociados a la propiedad
del activo se retienen sustancialmente.

En esta categoria se incluiran las transferencias en las
que la exposicién del cedente a la variacion del valor
actual de los flujos netos de efectivo futuros del activo
financiero no cambia de manera sustancial. Este criterio
lo cumplen, entre otras, las siguientes transferencias:

(i) Las ventas de activos financieros con pacto de
recompra de los mismos activos, de otros sustancial-
mente iguales, o de otros similares que tengan idéntico
valor razonable, por un precio fijo o al precio de venta
mas un interés.

(ii) Los contratos de préstamo de valores en los que
el prestatario tenga la obligacién de devolver los mismos

activos, otros activos sustancialmente iguales, u otros
similares que tengan idéntico valor razonable.

(iii) Las ventas de activos financieros que lleven aso-
ciadas una permuta de rendimientos totales sobre dichos
activos, cuando la entidad actue como vendedora de pro-
teccion.

(iv) Lasventas de activos financieros con una opcion
de compra adquirida o de venta emitida, aunque se
liquide por neto en efectivo, que esté profundamente den-
tro de dinero, es decir, que sea altamente improbable que
se coloque fuera de dinero antes de que venza el con-
trato.

(v) Las ventas de préstamos y otros derechos de
cobro en las que el cedente garantice que compensara al
cesionario por las pérdidas crediticias.

(vi) Las transferencias en las que el cedente retenga
financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras credi-
ticias que absorban sustancialmente todas las pérdidas
crediticias esperadas para el activo transferido o la varia-
cion probable de sus flujos netos de efectivo.

c) Los riesgos y beneficios asociados a la propiedad
del activo financiero ni se transfieren ni se retienen sus-
tancialmente.

En esta categoria se incluiran el resto de transferen-
cias de activos financieros; entre otras:

(i) Las ventas de activos financieros con una opcién
de compra adquirida o de venta emitida que no esté pro-
fundamente dentro ni fuera de dinero.

(ii) Las titulizaciones en las que el cedente asuma
una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras cre-
diticias por una parte del activo transferido, por las que la
entidad reduce significativa pero no sustancialmente su
exposicion a la variacion del valor actual de los flujos
netos de efectivo futuros de los activos transferidos.

(iii) Las transferencias de activos en las que se
retenga una opcidn para volver a comprar sélo una parte
del activo transferido.

Cuando sea dificil concluir si los riesgos y beneficios
de los activos financieros se han transferido sustancial o
significativamente, o que los diferentes elementos de
andlisis individualmente considerados indican que los
riesgos han sido transferidos, pero considerados conjun-
tamente resulta mas dificil alcanzar dicha conclusion, la
transferencia se clasificara entre aquellas en las que se
han retenido sustancialmente los riesgos y beneficios.

6. Las transferencias en las que el cedente ni trans-
mita ni retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados al activo transferido se volveran a analizar para
determinar si se transfiere el control de los flujos de efec-
tivo.

El cedente transfiere el control de los flujos de efectivo
de un activo financiero cuando el cesionario adquiere en
la transferencia la capacidad practica de venderlo en su
totalidad a partes no vinculadas del grupo y puede ejer-
cerla unilateralmente, sin necesidad de imponer restric-
ciones a transferencias posteriores. En los demas casos la
entidad cedente retiene el control de los flujos de efectivo
del activo financiero.

Se entiende que el cesionario tiene capacidad practica
para vender el activo financiero transferido cuando éste
se negocie en un mercado activo y aquél la pueda ejercer
libremente, con independencia de los derechos y restric-
ciones contractuales establecidos para su posterior trans-
ferencia a terceros.

B) Tratamiento contable.

7. El tratamiento contable de las transferencias de
activos financieros dependera de como se clasifiquen de
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acuerdo con los criterios de los apartados 5 y 6, para lo
que se aplicaran las siguientes reglas:

a) Cuando se transfieran sustancialmente los ries-
gos y beneficios, el activo financiero transferido se dara
de baja del balance y se reconocera separadamente cual-
quier derecho u obligacion, retenido o creado en la trans-
ferencia, de acuerdo con los apartados 8 y 9 siguientes.

b) Cuando se retengan sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero transferido no se dara de
baja del balance y se aplicara lo dispuesto en el apartado
10 de esta norma.

c) Cuando ni se transfieran ni se retengan sustancial-
mente los riesgos y beneficios, el tratamiento contable
dependera de quién controla los flujos netos de efectivo
del activo financiero transferido:

(i) Si la entidad cedente no retiene el control, el
activo financiero transferido se dara de baja del balance y
se reconocera separadamente cualquier derecho u obliga-
cion, retenido o creado en la transferencia, de acuerdo
con los apartados 8 y 9 siguientes.

(ii) Si la entidad cedente retiene el control, el activo
financiero transferido continuarad reconociéndose en el
balance en la medida de su compromiso en los activos
financieros transferidos, conforme a lo establecido en el
apartado 11 de esta norma.

8. Cuando el cedente, a cambio de una comision,
retenga el derecho de administracién de un activo finan-
ciero, o de una parte de él, dado de baja del balance en su
totalidad, se reconocera:

a) Un pasivo financiero por prestacion de servicios,
por su valor razonable, cuando la comisidon no compense
adecuadamente a la entidad por dichos servicios.

b) Un activo financiero por prestacion de servicios,
cuando la comisidén sea superior a una compensacion
adecuada por la administracion del activo financiero. Su
importe se determinara sobre la base de la distribucién
del valor contable del activo financiero total, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado 9 de esta norma.

9. Cuando el activo financiero transferido cause baja
del balance integramente, se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias la diferencia entre su valor en libros
y la suma de:

a) la contraprestacion recibida, incluyendo cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y

b) cualquier resultado acumulado reconocido direc-
tamente como «ajustes por valoracion» en el patrimonio
neto atribuible al activo financiero transferido.

Cuando el importe del activo financiero transferido
coincida con el importe total del activo financiero original,
los nuevos activos financieros, pasivos financieros y pasi-
vos por prestacion de servicios que, en su caso, se origi-
nen como consecuencia de la transferencia se registraran
por su valor razonable.

Cuando el activo financiero transferido sea sélo una
parte del activo financiero original, el valor en libros de
éste, asi como, en su caso, el resultado acumulado reco-
nocido directamente como «ajustes por valoracién» en el
patrimonio neto, se distribuira entre la parte que continua
reconociéndose en el balance, que también incluira a los
activos financieros por prestacion de servicios, y la parte
que se da de baja, sobre la base de sus respectivos valo-
res razonables en la fecha de la transferencia. Cuando no
existan precios cotizados o transacciones de mercado
recientes que ayuden a determinar el valor razonable de
la parte del activo que se continuara reconociendo en el
balance, la mejor estimacion de su valor razonable sera la
diferencia entre el valor razonable del activo financiero
total y la contraprestacion recibida por la parte del activo
que se debe dar de baja del balance.

10. Las transferencias que no supongan la baja del
balance del activo financiero transferido se trataran con-
tablemente por parte de la entidad cedente de la siguiente
forma:

a) Se reconocera un pasivo financiero asociado por
un importe igual a la contraprestacion recibida. Dicho
pasivo se valorara posteriormente por su coste amorti-
zado.

b) Elactivo financiero transferido se continuara valo-
rando con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia.

c) Sereconoceran en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias, sin compensar, tanto los ingresos del activo finan-
ciero transferido como los gastos del pasivo financiero.

1. La entidad cedente cuando mantenga el control
de un activo financiero sobre el que no transfiera ni
retenga sustancialmente sus riesgos y beneficios debera:

a) Continuar reconociendo un activo financiero por
un importe igual a su exposicion a los cambios de valor
del activo financiero transferido, es decir, por su compro-
miso continuo. En particular, dicho importe sera:

(i) Cuando se garantice el activo financiero transfe-
rido: el menor entre:

1) el importe del activo financiero transferido, y

2) el importe maximo garantizado, es decir, la cuan-
tia de la contraprestacion recibida cuya devolucién podria
ser exigida.

(ii) Cuando el control se retenga como consecuencia
de una opcién comprada o emitida (o ambas) sobre el
activo financiero transferido: El importe del activo que la
entidad pueda volver a comprar, que sera el coste amorti-
zado o, en su caso, el valor razonable, y ello aun cuando
la opcion se liquide en efectivo o de forma similar. No
obstante, si se trata de una opcién de venta emitida sobre
un activo que se valore por su valor razonable, dicho
importe sera el menor entre:

1) el valor razonable del activo financiero transfe-
rido, y
2) el precio de ejercicio de la opcion.

El valor contable del activo financiero se reducira en el
importe de cualquier pérdida por deterioro.

b) Reconocer un pasivo financiero asociado al activo
financiero transferido, que se valorara de forma que el
valor contable neto entre ambos instrumentos sea igual a:

(i) Cuando el activo financiero transferido se valore
por su coste amortizado: El coste amortizado de los dere-
chos y obligaciones retenidos por la entidad.

En particular, si la entidad cedente emite una opcién
de venta o retiene una opcidén de compra sobre el activo
financiero transferido, el pasivo financiero asociado se
valorara inicialmente por su coste, que sera el importe de
la contraprestacién recibida. Posteriormente, el coste ini-
cial se ajustard amortizando cualquier diferencia entre
dicho importe y el coste amortizado del activo financiero
transferido en la fecha en la que expire la opcién, calcu-
lado segun el método del tipo de interés efectivo. Si se
ejercitara la opcién, cualquier diferencia entre el valor
contable del pasivo financiero asociado y el precio de
ejercicio se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias.

(ii) Cuando el activo financiero transferido se valore
por su valor razonable: El valor razonable de los derechos
y obligaciones retenidos por la entidad valorados por
separado.
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En particular, si la entidad cedente:

Retiene una opcion de compra sobre el activo finan-
ciero transferido, el pasivo financiero asociado se valo-
rara:

(a) Al precio de ejercicio de la opcion menos su valor
temporal, si la opcion esta dentro de o en dinero.

(b) Al valor razonable del activo financiero transfe-
rido menos el valor temporal de la opcién, cuando ésta
esté fuera de dinero.

Emite una opcion de venta sobre el activo financiero
transferido, el pasivo financiero asociado se valorara al
precio de ejercicio de la opcion mas su valor temporal.

Retiene una opcién de compra adquirida y de venta
emitida con el mismo vencimiento sobre el activo finan-
ciero transferido (en ocasiones denominada collar com-
prado), el pasivo financiero asociado se valorara por:

(a) Si la opcion de compra estd dentro de o en
dinero: La suma del precio de ejercicio de la opcion de
compra y el valor razonable de la opcion de venta menos
el valor temporal de la opcién de compra.

(b) Si la opcidon estad fuera de dinero: La suma del
valor razonable del activo financiero y el valor razonable
de la opcion de venta menos el valor temporal de la
opcién de compra.

Cuando la entidad cedente garantice el activo finan-
ciero transferido, el pasivo financiero asociado se valo-
rara inicialmente por el importe garantizado mas el valor
razonable de la garantia, que normalmente coincidira con
la contraprestacion recibida por ella. Posteriormente, el
valor razonable de la garantia se reconocera en la cuenta
de pérdidas y ganancias proporcionalmente durante la
vida del contrato.

c) Con posterioridad al reconocimiento inicial de la
transferencia, si el activo financiero transferido se valora
por su valor razonable, las variaciones en el valor razona-
ble del pasivo financiero asociado se contabilizaran, sin
compensar con las del activo, en la cuenta de pérdidas y
ganancias, salvo que el activo esté incluido en la cartera
de activos financieros disponibles para la venta, en cuyo
caso se reconoceran las variaciones de ambos instrumen-
tos en partidas especificas de «ajustes por valoracion» del
patrimonio neto.

d) Reconocer sin efectuar compensaciones cualquier
ingreso generado por el activo financiero transferido rete-
nido en el balance y cualquier gasto incurrido por el
pasivo financiero asociado.

e) Si el activo financiero a retener en el balance es
s6lo una parte de un activo financiero, el valor en libros
total de éste, asi como, en su caso, el resultado acumu-
lado reconocido directamente en el patrimonio neto, se
distribuira entre la parte que permanece en el balance y la
parte que se da de baja, sobre la base de sus respectivos
valores razonables en la fecha de la transferencia. En la
cuenta de pérdidas y ganancias se registrara la diferencia
entre el valor libros imputable a la parte del activo finan-
ciero que se dé de baja del balance y la suma de:

(i) la contraprestacion recibida por dicha parte, y

(ii) cualquier resultado acumulado reconocido direc-
tamente como «ajustes por valoracién» en el patrimonio
neto atribuible al activo que se dé de baja.

12. Cuando en una transferencia el cedente ofrezca
garantias al cesionario mediante activos financieros dife-
rentes al efectivo, tales como instrumentos de deuda o de
capital, la contabilizacion del activo entregado en garantia
se realizara bajo las siguientes reglas:

a) La entidad cedente informara del importe del activo
financiero prestado o entregado en garantia en la partida
«pro memoria: prestados o en garantia» que corresponda
segun la cartera en que esté clasificado si el cesionario tiene

derecho, por contrato o por costumbre, a vender o volver a
pignorar el activo financiero en garantia.

b) La entidad cesionaria, si vendiera los activos
financieros recibidos en préstamo o en garantia, recono-
cera un pasivo financiero en la partida «posiciones cortas
de valores» por el valor razonable de su obligacion de
devolverlos al cedente, con registro inmediato de las
variaciones de valor en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias.

c) Cuando el cedente incumpla los términos del con-
trato y pierda el derecho a recuperar el activo entregado
en garantia, dara de baja dicho activo del balance y la
entidad cesionaria lo reconocerd como un activo propio,
que valorara inicialmente por su valor razonable, o, si lo
ha vendido, darad de baja el pasivo financiero en el que
reconoce su obligacion de devolverlo.

d) Con la excepcion de lo dispuesto en la letra (c)
anterior, la entidad cedente continuara registrando como
propios los activos prestados o entregados en garantia, y
la entidad cesionaria no podra reconocerlos en su
balance, sin perjuicio de que registre el derecho de cobro
sobre el cedente.

13. En los estados financieros consolidados, los cri-
terios que se establecen en los anteriores apartados para
la baja de los activos financieros del balance se aplicaran,
después de integrar globalmente a todas las entidades
dependientes. En particular, lo dispuesto en la letra b) del
apartado 1 se podra dar en las transferencias realizadas a
las entidades de propdsito especial, segun se definen en
el apartado 5 de la norma cuadragésima sexta, integradas
globalmente en el grupo, tal como los fondos de tituliza-
cion cuando coloquen los derechos de participacion en
los activos financieros subyacentes que posean y gestio-
nen a inversores que no sean partes vinculadas al grupo.

14. Los activos financieros vendidos en contratos
convencionales se daran de baja del balance por el vende-
dor, de acuerdo con lo preceptuado en el apartado 2 de la
norma vigésima segunda.

Norma vigésima cuarta. Baja del balancde de los pasi-
vos financieros.

1. Los pasivos financieros, o una parte de ellos, cau-
saran baja en el balance de la entidad solamente cuando:

a) Se hayan extinguido, esto es, cuando las obliga-
ciones especificadas en el correspondiente contrato se
hayan cumplido, cancelado o hayan caducado.

b) Se adquieran, aunque se vayan a volver a recolo-
car en el futuro.

Cuando la entidad no liquide la deuda directamente
con el acreedor, aun cuando le notifique que se ha pagado
a un tercero que se subroga en la obligacién, el pasivo
financiero no se extinguira, salvo que la entidad quede
legalmente dispensada, total o parcialmente, de la res-
ponsabilidad del pasivo frente al acreedor, ya sea por éste
0 como consecuencia de un proceso legal.

2. Las permutas de instrumentos de deuda emitidos
por la entidad realizadas entre ésta y el acreedor se trata-
ran contablemente de acuerdo con las siguientes reglas:

a) Cuando los instrumentos de deuda tengan condi-
ciones sustancialmente diferentes, la entidad considerara
extinguido el pasivo financiero original y reconocera el
nuevo pasivo financiero, registrando inmediatamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias cualquier coste o comi-
sion por la operacion.

b) Cuando los instrumentos de deuda no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo finan-
ciero original no causara baja del balance y el importe de
las comisiones se registrara como un ajuste de su valor



42436

Jueves 30 diciembre 2004

BOE num. 314

en libros, que se amortizara durante la vida remanente del
pasivo financiero modificado. El coste amortizado del
pasivo financiero se determinard aplicando el tipo de inte-
rés efectivo, que sera aquel que iguale el valor en libros
del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los
flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se
consideraran sustancialmente diferentes cuando el valor
actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo finan-
ciero, incluyendo las comisiones netas cobradas o paga-
das, sea diferente, al menos, en un 10 por ciento del valor
actual de los flujos de efectivo remanentes del pasivo
financiero original, actualizados ambos al tipo de interés
efectivo de éste.

3. Las modificaciones sustanciales de pasivos finan-
cieros existentes se trataran contablemente conforme a lo
establecido en la letra a) del apartado anterior.

4. Ladiferencia entre el valor en libros de los pasivos
financieros, o parte de ellos, extinguidos y la contrapres-
tacion entregada, incluyendo cualquier activo cedido dife-
rente del efectivo o pasivo asumido, se reconocera inme-
diatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

5. Enlas adquisiciones parciales de pasivos financie-
ros, la entidad distribuira su valor en libros previo entre la
parte que continla reconociendo en su balance y la parte
que causa baja, sobre la base de los valores razonables
relativos de ambas partes en la fecha de la adquisicién. La
diferencia entre la parte que se da de baja y cualquier con-
traprestacion entregada por ella debe reconocerse inme-
diatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

6. Cuando un acreedor exima a la entidad de su obli-
gacion de realizar pagos porque un nuevo deudor ha asu-
mido la deuda, la entidad extinguira el pasivo financiero
original y reconocera un nuevo pasivo financiero por el
importe del valor razonable de la garantia concedida si la
entidad garantiza el pago en el supuesto de incumpli-
miento del nuevo deudor. El resultado de la extincion se
reconocera inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias y sera igual a la diferencia entre:

a) el valor en libros del pasivo financiero original
menos el valor razonable del nuevo pasivo financiero, y

b) cualquier contraprestacion entregada por la
entidad.

Norma vigésima quinta. Garantias financieras.

A) Alcance.

1. Los contratos por los que la entidad se obligue a
pagar unas cantidades especificas por un tercero en el
supuesto de no hacerlo éste, con independencia de su
forma juridica que puede ser, entre otras, la de fianza, aval
financiero o técnico, crédito documentario irrevocable
emitido o confirmado por la entidad, contrato de seguro,
asi como los derivados de crédito en los que la entidad
actue como vendedora de proteccion, se reconoceran y
valoraran de acuerdo con esta norma.

A los efectos de lo establecido anteriormente, se
entendera por vendedor de proteccion en un derivado de
crédito la parte del contrato que asume los riesgos en el
supuesto de ocurrencia del evento de crédito definido en
el contrato.

2. Lo preceptuado en esta norma no se aplicara a:

a) Las garantias financieras surgidas en las transfe-
rencias de activos financieros, que se trataran de la
siguiente forma:

(i) deacuerdo conlanormavigésima tercera, cuando
la entidad retenga sustancialmente los riesgos y benefi-
cios asociados a la propiedad del activo financiero, y
cuando ni retenga ni transfiera los riesgos y beneficios

inherentes al activo financiero transferido pero mantenga
su control

(ii) como un derivado, en el resto de trasferencias de
activos financieros.

b) Los contratos de garantia financiera emitidos que
no satisfagan los criterios del apartado 1 de esta norma se
tratardn como derivados; entre este tipo de contratos se
incluiran aquellos cuya ejecucidon de la garantia esté rela-
cionada con los cambios de valor de una variable de mer-
cado, tal como el tipo de interés o de cambio, el precio de
un instrumento financiero, un indice de mercado, asi
como las calificaciones crediticias de una agencia de cali-
ficacion de reconocido prestigio.

B) Reconocimiento y valoracion

3. Laentidad emisora de contratos a los que resulte
aplicable esta norma reconocera estos en la partida «otras
periodificaciones de pasivo» por su valor razonable, que
en el inicio, y salvo evidencia en contrario, sera el valor
actual de los flujos de efectivo a recibir, utilizando un tipo
de interés similar al de activos financieros concedidos por
la entidad con similar plazo y riesgo; simultaneamente
reconocera en la partida «otros activos financieros» el
valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de
recibir utilizando el tipo de interés anteriormente citado.

4. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los
contratos se trataran de acuerdo con los siguientes crite-
rios, sin perjuicio de lo dispuesto en el siguiente apar-
tado:

a) El valor de los contratos registrados en la partida
«otros activos financieros» se actualizara registrando las
diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como un
ingreso financiero.

b) El valor razonable de las garantias registradas en
la partida «periodificaciones» del pasivo se imputara en la
cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso por
comisiones percibidas, linealmente a lo largo de la vida
esperada de la garantia, o con otro criterio siempre que
éste refleje mas adecuadamente la percepcion de los
beneficios y riesgos econdmicos de la garantia.

5. En la estimacidon de las coberturas por riesgo de
crédito se aplicara lo previsto para estos contratos en el
Anejo IX de esta Circular.

6. Los contratos incluidos en el alcance de esta
norma emitidos por entidades aseguradoras se trataran
de acuerdo con la norma cuadragésima.

SECCION TERCERA.  ACTIVOS NO FINANCIEROS

Norma vigésima sexta. Activos materiales.
A) Clasificacion:

1. Los activos materiales se clasificaran, a los efectos
de su tratamiento contable, en activos materiales de uso
propio, inversiones inmobiliarias, otros activos cedidos
en arrendamiento operativo y activos materiales afectos a
la Obra Social, de acuerdo con las definiciones de la
norma quincuagésima tercera, o en activos no corrientes
en venta, de acuerdo con la norma trigésima cuarta.

Los inmuebles y demas activos que tengan la natura-
leza de existencias se trataran de acuerdo con la norma
vigésima séptima.

2. Lapresente norma sera de aplicacion a los activos
materiales excepto a los activos afectos a la Obra Social,
los cedidos en arrendamiento financiero y los clasificados
como activos no corrientes en venta, que se trataran de
acuerdo con lo dispuesto en las normas cuadragésima
primera, trigésima tercera y trigésima cuarta, respectiva-
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mente; tampoco sera de aplicacion a los activos y produc-
tos de naturaleza bioldgica.

3. Cuando un activo material se utilice en parte para
uso propio y en parte como inversién inmobiliaria, cada
parte se registrara de forma separada si se pueden vender
o ceder en arrendamiento financiero de forma indepen-
diente; en caso contrario, se tratara como un activo para
uso propio, salvo que sea insignificante la parte que se
tiene con dicha finalidad, en cuyo caso se contabilizara
integramente como una inversion inmobiliaria.

4. Los activos materiales se reclasificardn a otra
categoria cuando cambie su uso. Los traspasos se realiza-
ran por su valor en libros. Cuando se reacondicione un
activo material previamente utilizado no se reclasificara
de categoria, salvo que las modificaciones se realicen
para proceder a su venta, en cuyo caso, cuando proceda,
se clasificaran y trataran de acuerdo con la norma trigé-
sima cuarta.

Los activos materiales en construccion que estén
siendo construidos o desarrollados para uso propio de la
entidad o para utilizarlos como inversiones inmobiliarias
se clasificardn dentro de los activos materiales de uso
propio.

B) Valoracion:

5. Los activos materiales se valoraran por su coste
menos su amortizacién acumulada vy, si hubiere, menos
cualquier pérdida por deterioro.

B.1) Coste

6. El coste de los activos materiales incluye los desem-
bolsos incurridos, tanto inicialmente en su adquisicion o
produccién, como posteriormente si tiene lugar una
ampliacidon, sustitucion o mejora, cuando, en ambos
casos, de su uso se considere probable obtener benefi-
cios econdmicos futuros.

7. El coste de adquisiciéon comprende el valor razona-
ble de cualquier contraprestacion entregada mas el con-
junto de desembolsos dinerarios, realizados o compro-
metidos, incluidos, si los hubiere, los costes directamente
relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la entidad, tales como el transporte, su
instalacién, los honorarios profesionales por servicios
legales, los impuestos no recuperables, asi como la esti-
macion inicial de los costes de desmantelamiento, retiro y
rehabilitacion del lugar sobre el que se ubicara el activo, a
menos que deban formar parte del coste de las existen-
cias, e incluso los derechos de suscripciones u opciones
compradas, excluyendo, si ha lugar, los intereses por
aplazamiento de pago. El reconocimiento de costes
cesara cuando el activo esté en condiciones de explota-
cién en la forma prevista inicialmente por la entidad.

8. El coste de produccion de un activo material cons-
truido o fabricado por la propia entidad se obtendra ana-
diendo al coste de adquisicion de las materias primas y
otras materias consumibles utilizadas, los demas costes
directamente imputables, asi como la parte que razona-
blemente le corresponda de los costes indirectos, en la
medida que correspondan al periodo de construccion o
fabricacion. Para su determinacién se utilizaran los crite-
rios indicados en el parrafo anterior para el coste de
adquisicion.

9. El coste de los activos no se incrementara con el
importe de los gastos financieros incurridos como conse-
cuencia de su financiacion, que se reconoceran como
gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devengan.

10. Los activos adquiridos con pago aplazado se
reconoceran por un importe equivalente a su precio de
contado reflejdndose un pasivo financiero por el mismo
importe pendiente de pago. Los intereses de aplaza-
miento se entenderd que se devengan aun cuando no

figuren expresamente en el contrato. Si se difiere el pago
mas del periodo normal para considerarlo como realizado
al contado, los gastos derivados del aplazamiento se
imputaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como un
gasto por intereses mientras dure la financiacion apli-
cando el método del tipo de interés efectivo. El periodo
normal de aplazamiento no excederd de noventa dias, o
de ciento ochenta dias cuando se trate de inmuebles.

11. El coste de adquisicion no se incrementara por el
importe de los gastos de puesta en marcha, salvo que
sean necesarios para poner los activos en condiciones de
explotacion; tampoco se incrementara con las pérdidas
iniciales de explotacion o cuantias anormales de desper-
dicios, mano de obra u otros recursos incurridos en su
construccion o desarrollo.

12. Los gastos de mantenimiento y reparacion, tales
como los consumibles y los de pequenos componentes,
gue no incrementan la vida util del activo, se reconoceran
como gastos en el ejercicio de su devengo.

B.2) Amortizacion:

13. El coste de adquisicion o produccion de un activo
material, neto de su valor residual, se amortizara sistema-
ticamente durante su vida util con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo que su importe pueda incor-
porarse al de otro activo. Tanto el valor residual como la
vida util se revisaran, al menos, al final de cada ejercicio;
si las nuevas expectativas difieren de las anteriores, las
variaciones se tratardn como un cambio en las estimacio-
nes contables, de acuerdo con lo dispuesto en la letra B)
de la norma decimonovena.

14. Los activos materiales se amortizaran desde que
estén disponibles para su uso hasta que se den de baja
del balance o se clasifiquen como mantenidos para su
venta, segun lo establecido en la norma trigésima cuarta,
siempre que su valor en libros sea superior a su valor
residual, incluso cuando su valor razonable sea mayor
que el valor en libros; en todo caso, la amortizacion no
cesara por causas atribuibles a una baja actividad.

15. Cada componente de un activo material cuyo
coste sea significativo en relacidon con su coste total se
amortizard separadamente; no obstante se podran amor-
tizar agrupadamente los diferentes componentes signifi-
cativos de un activo con idéntica vida util y método de
amortizacion.

16. El método de amortizacién que se aplique refle-
jara el patron de consumo esperado por la entidad de los
benéficos econdmicos futuros del activo. Dicho método,
que se aplicara consistentemente, se revisara, al menos,
al final de cada ejercicio, debiendo modificarse cuando se
produzca una variacion significativa en el patrén de con-
sumo esperado, en cuyo caso, se tratard como un cambio
en las estimaciones contables, de acuerdo con lo dis-
puesto en la letra B) de la norma decimonovena.

17. En los edificios y demas construcciones, el
terreno se valorara de forma separada, incluso cuando se
adquiera conjuntamente, sin que ello afecte a la presenta-
cién en el balance. Salvo prueba en contrario, se estimara
qgue los terrenos tienen vida indefinida, por lo que no se
amortizaran; por su parte, las construcciones se estima
que la tienen limitada, por lo que se amortizaran.

B.3) Pérdidas por deterioro:

18. Para determinar si un activo material esta dete-
riorado y proceder a ajustar su valoracion se aplicara lo
dispuesto en la norma trigésima.

19. Las compensaciones o indemnizaciones a recibir
de terceros por deterioro o pérdida de activos materiales
se reconoceran en la partida «otras ganancias» de la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando tales compensa-
ciones o indemnizaciones sean exigibles, sin compensar
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con los importes perdidos ni con los que se tengan que
desembolsar para reemplazar a los activos que las origi-
naron.

C) Baja del balance:

20. Los activos materiales se daran de baja del
balance cuando se disponga de ellos, incluso cuando se
cedan en arrendamiento financiero, o cuando queden
permanentemente retirados de uso y no se espere obte-
ner beneficios econdmicos futuros por su enajenacion,
cesion o abandono. Para determinar la fecha en la que se
debe dar de baja el activo cuando se disponga de él se
aplicara el criterio del apartado 3 de la norma decimosép-
tima, relativo a la venta o disposicion de bienes.

21. La diferencia entre el importe obtenido en la dis-
posicion de los activos y su valor en libros se reconocera
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que
se produzca la baja del activo, salvo que sea de aplicacion
lo dispuesto en la norma trigésima tercera, para los casos
de arrendamientos financieros a terceros y ventas conec-
tadas a una posterior operacién de arrendamiento.

22. Las ventas de activos materiales con pago apla-
zado se trataran segun lo previsto en el epigrafe D) de la
norma trigésima cuarta para las ventas con financiacion
al comprador por parte de la entidad.

23. Cuando se incremente el coste de los activos
materiales como consecuencia de una sustitucion, el
valor en libros de las partes que se sustituyan se dard
inmediatamente de baja del balance con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Norma vigésima séptima. Existencias.

A) Definicién.

1. Las existencias son activos, distintos de los instru-
mentos financieros, que se tienen para su venta en el
curso ordinario del negocio, estdn en proceso de produc-
cién, construccion o desarrollo con dicha finalidad, o bien
van ser consumidos en el proceso de produccién o en la
prestacion de servicios. Las existencias incluyen los terre-
nos y demas propiedades que se tienen para la venta en
la actividad de promocién inmobiliaria. Esta norma no se
aplicara a los activos y productos de naturaleza biold-
gica.

B) Valoracion.

2. Las existencias se valoraran por el importe menor
entre su coste y su valor neto realizable.

B.1) Coste de las existencias.

3. El coste de las existencias comprende todos los
costes causados en su adquisicion y transformacion, asi
como otros costes, directos o indirectos, en los que se
hubiere incurrido para darles su condicion y ubicacion
actuales.

4. El coste de las existencias que no sean intercam-
biables de forma ordinaria, asi como el de los bienes y
servicios producidos y segregados para proyectos especi-
ficos, se determinara identificando sus costes individua-
les. Para el resto de las existencias, el coste se determi-
nara utilizando la férmula primera entrada primera salida
(FIFO) o el coste promedio ponderado. Se utilizara la
misma férmula para las existencias que tengan similar
naturaleza y uso.

B.2) Valor neto realizable.

5. El valor neto realizable es el precio estimado de
venta de las existencias en el curso ordinario del negocio,
menos los costes estimados para terminar su produccion
y los necesarios para llevar a cabo su venta. El valor neto
realizable es un valor especifico para la entidad, por lo

que puede ser diferente de su valor razonable menos los
costes necesarios para su venta.

B.3) Pérdidas por deterioro.

6. El importe de cualquier ajuste por valoracién de
las existencias, tales como danos, obsolescencia, minora-
cién del precio de venta, hasta su valor neto realizable, asi
como las pérdidas por otros conceptos, se reconoceran
como gastos del ejercicio en que se produzca el deterioro
o la pérdida. Las recuperaciones de valor posteriores se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se produzcan.

C) Baja del balance.

7. Elvaloren libros de las existencias se dara de baja
del balance y se registrard como un gasto en el periodo
que se reconozca el ingreso procedente de su venta. El
gasto se incluird en la partida «coste de ventas», cuando
corresponda a actividades que no formen parte del grupo
consolidable, o en la partida «otras cargas de explota-
cién» en los demas casos.

Norma vigésima octava. Activos intangibles.

A) Definicion.

1. Los activos intangibles son activos no monetarios,
sin apariencia fisica pero identificables, tales como listas
de clientes, patentes, derechos de traspaso, derechos de
administracion de hipotecas adquiridos a terceros y pro-
gramas informaticos. La identificabilidad de los activos
intangibles se manifestara cuando sean separables de
otros activos, porque se puedan enajenar, arrendar o dis-
poner de ellos de forma individual, o surjan como conse-
cuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico.

B) Criterio de reconocimiento.

2. Se reconocera un activo intangible cuando, ade-
mds de satisfacer la definicion anterior, la entidad estime
probable la percepcién de beneficios econdmicos deriva-
dos de dicho elemento y su coste pueda estimarse de
manera fiable. En ningln caso seran reconocidos como
activos intangibles los gastos de primer establecimiento,
los gastos de investigacién, las marcas comerciales, listas
de clientes y partidas similares que hayan sido generadas
internamente.

C) Valoracion.

3. Los activos intangibles se reconoceran inicial-
mente por su coste, ya sea este el de adquisicion o de
produccién, y posteriormente se valorardn por su coste
menos, cuando proceda, la amortizacion acumulada, y
menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de adquisicion o de producciéon se determi-
narda mediante la aplicacion de los criterios establecidos
para los activos materiales en la norma vigésima sexta.

4. Los activos intangibles adquiridos en una combi-
nacion de negocios se reconoceran en los estados finan-
cieros por su valor razonable, de acuerdo con lo estable-
cido en el apartado 3 de la norma cuadragésima tercera.
La entidad adquirente reconocera, separadamente del
fondo de comercio, los activos intangibles identificables
de la entidad adquirida cuyo valor razonable se pueda
estimar fiablemente y se estime probable la percepcién
de beneficios econdmicos de dicho activo, y ello aun
cuando no estuvieren reconocidos en los estados finan-
cieros de la entidad adquirida.

Los proyectos de investigacion y desarrollo adquiri-
dos en una combinacion de negocios se reconoceran
como activos intangibles, aun cuando no lo estuvieran en
la entidad adquirida, cuando el proyecto satisfaga la defi-
nicién de activo de la norma novena y, ademas, sea iden-
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tificable. Los desembolsos realizados en estos proyectos
se reconoceran como gasto del ejercicio a menos que el
proyecto se encuentre en su fase de desarrollo y cumpla
los requisitos del apartado 6 de esta norma.

5. La entidad valorara si la vida util del activo intan-
gible es definida o indefinida, no pudiendo exceder, en su
caso, del periodo durante el cual tiene derecho al uso del
activo; si el derecho de uso es por un periodo limitado
que puede ser renovado, la vida util incluira el periodo de
renovacion sélo cuando exista evidencia de que la reno-
vacion se realizard sin un coste significativo.

Un activo intangible tendra vida indefinida cuando,
sobre la base de los analisis realizados de todos los facto-
res relevantes, no exista un limite previsible del periodo
durante el cual se espere que el activo genere flujos de
efectivo netos a favor de la entidad. En este caso, el activo
no se amortizara, si bien la entidad revisara en cada ejer-
cicio su vida util, y si, como resultado de esta revision, se
determinase que aquella ha pasado a ser definida su
impacto se tratard como un cambio en las estimaciones
contables de acuerdo con el epigrafe B) de la norma deci-
monovena.

Los activos intangibles con vida definida se amortiza-
ran de acuerdo con los criterios establecidos para el
activo material en el epigrafe B.2) de la norma vigésima
sexta.

La entidad revisard, al menos, al final de cada ejercicio
el periodo y método de amortizacién de cada uno de sus
activos intangibles y, si considerara que no son los ade-
cuados, el impacto se tratard como un cambio en las esti-
maciones contables de acuerdo con la norma decimono-
vena.

D) Programas informaticos desarrollados por la pro-
pia entidad.

6. La entidad reconocera los programas informati-
cos desarrollados internamente como activos intangibles,
Unicamente cuando, ademas de cumplir los requerimien-
tos del apartado 1, se haya alcanzado su fase de desarro-
llo, entendida como aquella en que puede identificarse el
activo intangible y demostrarse que puede generar bene-
ficios econdmicos en el futuro, y se satisfagan los requisi-
tos siguientes:

a) La viabilidad, desde el punto de vista técnico, de
completar el activo intangible para que esté disponible
para su uso futuro.

b) La intencion de terminar y utilizar, o vender, el
activo intangible.

c) La capacidad para utilizarlo o venderlo.

d) La manera en que probablemente el activo gene-
rara beneficios econdmicos futuros.

e) La disponibilidad de recursos suficientes, tales
como técnicos y financieros, para completar el desarrollo
y para utilizar o vender el activo intangible.

f) La capacidad para estimar de manera fiable los
costes atribuibles a la fase de desarrollo del activo intan-
gible.

Los gastos incurridos durante la fase de investigacion
se reconoceran directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurran, no pudiéndose
incorporar posteriormente al valor en libros del activo
intangible.

E) Fondo de comercio.

7. El fondo de comercio representara el pago antici-
pado realizado por la entidad adquirente de los beneficios
economicos futuros derivados de activos de una entidad
adquirida que no sean individual y separadamente identi-
ficables y reconocibles. EI fondo de comercio sélo se
reconocera cuando haya sido adquirido a titulo oneroso

en una combinacién de negocios, tal como ésta se define
en el apartado 1 de la norma cuadragésima tercera.

El importe del fondo de comercio, determinado de
acuerdo con la norma cuadragésima tercera, no se amor-
tizara, y, en su lugar, se analizara para su deterioro con-
forme a la norma trigésima.

SECCION CUARTA.  DETERIORO DE VALOR DE LOS ACTIVOS

Norma vigésima novena. Deterioro de valor de los acti-
vos financieros.

A) Criterio general.

1. El valor en libros de los activos financieros se
corregira con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando exista una evidencia objetiva de que se haya pro-
ducido una pérdida por deterioro.

Cuando los datos observables sean insuficientes, o no
reflejen adecuadamente las circunstancias actuales, la
entidad utilizara su juicio experto y prudente en la estima-
cion de las pérdidas incurridas en un activo o grupo de
activos financieros.

Cuando las pérdidas estimadas de un activo finan-
ciero estén dentro de un rango de importes, se elegira la
mejor estimacion posible dentro de éste, tomando en
consideracién toda la informacion relevante disponible al
formular los estados financieros sobre las condiciones
existentes en la fecha a la que éstos se refieran.

B) Instrumentos de deuda.
B.1) Evidencia de deterioro.

2. Existe evidencia objetiva de deterioro en los ins-
trumentos de deuda, entendidos como los créditos y valo-
res representativos de deuda, seguin éstos se definen en
la norma quincuagésima tercera, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurra un evento, o se produzca el
efecto combinado de varios eventos, que suponga un
impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

Entre los eventos a que se refiere el parrafo anterior se
encuentran los siguientes:

a) El emisor o el obligado al pago de los instrumen-
tos de deuda ha sido declarado, o es probable que sea
declarado, en concurso, o tiene dificultades financieras
significativas.

b) Se ha producido un incumplimiento de las clausu-
las contractuales de los instrumentos, tal como impago
de principal o intereses.

c) Se han concedido al emisor u obligado al pago
financiaciones, o se ha reestructurado su deuda, exclusi-
vamente por tener dificultades financieras.

d) Existen datos que evidencian una disminucion
cuantificable de los flujos de efectivo futuros de un grupo
de instrumentos de deuda, aunque la disminucién toda-
via no se pueda identificar individualmente con activos
concretos del grupo. Entre dichos datos se encuentran:

(i) Cambios adversos en la capacidad de pago de los
prestatarios del grupo, tales como incrementos en el
retraso de pagos o en el nivel de endeudamiento de los
prestatarios.

(ii) Modificaciones en las condiciones econdmicas
locales, nacionales o sectoriales que se correlacionan con
impagos en los activos del grupo, tales como incremento
en la tasa de desempleo en el area geografica de los pres-
tatarios, descenso en el valor de los activos recibidos en
garantia en el area relevante, descenso en los precios de
los productos o servicios u otros cambios adversos en las
condiciones de un sector econdomico que afecten a los
prestatarios del grupo.

3. La rebaja en la calificacion crediticia de una enti-
dad no es en si misma una evidencia de que se haya pro-
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ducido un deterioro de los instrumentos financieros por
ella emitidos o de los que esté obligada a su pago, aun
cuando podria serlo si se considera conjuntamente con
otra informacion disponible.

4. La disminucion del valor razonable de un instru-
mento de deuda por debajo de su coste amortizado no es
necesariamente una evidencia de que se haya producido
una pérdida por deterioro; en particular, los descensos en
el valor razonable de los instrumentos de deuda como
consecuencia exclusivamente de incrementos en el tipo
de interés libre de riesgo no suponen una pérdida por
deterioro.

B.2) Instrumentos de deuda valorados por su coste
amortizado.

5. Elimporte de las pérdidas por deterioro incurridas
en los instrumentos de deuda valorados por su coste
amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estima-
dos.

6. Para los instrumentos cotizados, como sustituto
del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede
utilizar su valor de mercado siempre que éste sea sufi-
cientemente fiable como para considerarlo representativo
del valor que pudiera recuperar la entidad.

7. Los flujos de efectivo futuros estimados de un ins-
trumento de deuda son todos los importes, principal e
intereses, que la entidad estima que obtendra durante la
vida del instrumento. En su estimacion se considerara
toda la informacion relevante que esté disponible en la
fecha de formulacién de los estados financieros, que pro-
porcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los
flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de
instrumentos que cuenten con garantias reales, se ten-
dran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realiza-
cion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencidn y posterior venta, con independencia de la pro-
babilidad de la ejecucién de la garantia.

8. En el calculo del valor actual de los flujos de efec-
tivo futuros estimados se utilizara como tipo de actualiza-
cién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si
su tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la
fecha a que se refieran los estados financieros determi-
nado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando
sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones
de los instrumentos de deuda a causa de dificultades
financieras del prestatario o emisor, se utilizara el tipo de
interés efectivo antes de la modificacién del contrato.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario
realizarlo cuando su impacto cuantitativo no sea material.
En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los
flujos de efectivo sea igual o inferior a doce meses.

9. La evidencia objetiva de deterioro se determi-
nara:

a) Individualmente para todos los instrumentos de
deuda que sean significativos.

b) Individual o colectivamente para los grupos de
instrumentos de deuda que no sean individualmente sig-
nificativos.

Cuando se estime que no existe evidencia objetiva de
deterioro para un activo financiero que se ha analizado
individualmente, se incluira en un grupo de activos finan-
cieros con similares caracteristicas de riesgo de crédito, al
objeto de valorar si colectivamente existe deterioro en el
grupo.

Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir
en ningun grupo de activos con caracteristicas de riesgo
similares, se analizard exclusivamente de forma indivi-

dual para determinar si esta deteriorado y, en su caso,
para estimar la pérdida por deterioro.

Cuando un activo evaluado colectivamente posterior-
mente se analice de forma individual, se separara del
grupo de activos similares en el que estuviese incluido
para su valoracién colectiva, dotandose exclusivamente
las pérdidas que se hubiesen calculado individualmente
para él.

10. Las pérdidas por deterioro de activos individual-
mente calificados como deteriorados se estimaran indivi-
dualmente. No obstante, dichos activos se podran agru-
par para calcular colectivamente las pérdidas cuando por
las caracteristicas de su riesgo de crédito el importe glo-
bal de éstas se pueda estimar de forma fiable. En particu-
lar, la estimacion colectiva de las pérdidas se considera
adecuada cuando los instrumentos tengan importes ven-
cidos con similar antigiiedad.

1. La evaluacién colectiva de un grupo de activos
financieros para estimar sus pérdidas por deterioro se
realizara de la siguiente forma:

a) Losinstrumentos de deuda se incluiran en grupos
que tengan caracteristicas de riesgo de crédito similares,
indicativas de la capacidad de los deudores para pagar
todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con
las condiciones contractuales. Las caracteristicas de
riesgo de crédito que se consideraran para agrupar a los
activos son, entre otras: tipo de instrumento, sector de
actividad del deudor, area geografica de la actividad, tipo
de garantia, antigliedad de los importes vencidos y cual-
quier otro factor que sea relevante para la estimacion de
los flujos de efectivo futuros.

b) Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de
instrumentos de deuda se estimaran sobre la base de la
experiencia de pérdidas histéricas de la entidad para ins-
trumentos con caracteristicas de riesgo de crédito simila-
res a las del respectivo grupo, una vez realizados los
ajustes necesarios para adaptar los datos historicos a las
condiciones actuales del mercado.

c) La pérdida por deterioro de cada grupo sera la
diferencia entre el valor en libros de todos los instrumen-
tos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados.

12. Enla estimacion de los flujos de efectivo futuros,
a los que se refiere la letra b) del apartado anterior, de los
activos analizados colectivamente se tendran en cuenta
los siguientes criterios:

a) Setomaran en consideracion todas las exposicio-
nes al riesgo de crédito, no sélo aquellas que reflejen un
deterioro crediticio severo.

b) Las estimaciones de los cambios en los flujos de
efectivo futuros reflejardn y serdn consistentes con las
modificaciones que se produzcan en datos observables,
tales como cambios en las tasas de desempleo, precios
de los inmuebles y materias primas, situacion y capaci-
dad de pago u otros factores que sean indicativos de las
pérdidas incurridas en el grupo y su magnitud.

c¢) Los métodos que se utilicen para estimar los flu-
jos de efectivo deben permitir que cada grupo de instru-
mentos de deuda esté asociado con informacion sobre la
experiencia de pérdidas histéricas en grupos de activos
con caracteristicas de riesgo de crédito similares, asi
como con datos relevantes observables que reflejen las
condiciones actuales.

d) Los datos de las pérdidas histéricas que se utili-
cen para calcular los flujos se ajustaran, sobre la base de
datos observables, para reflejar el efecto de las condicio-
nes del periodo actual que no afectaron al periodo al que
correspondan los datos histéricos y suprimir los efectos
de condiciones que ya no existan.

e) Silaentidad no tiene experiencia propia para esti-
mar las pérdidas historicas de un grupo o ésta es insufi-
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ciente, utilizara los datos disponibles de la experiencia de
otras entidades que operen en el mismo mercado para
grupos comparables de instrumentos de deuda.

f) La metodologia y las asunciones utilizadas para
estimar los flujos de efectivo futuros se revisara periddi-
camente para reducir cualquier diferencia entre las pérdi-
das estimadas y las reales.

13. En el céalculo de las pérdidas por deterioro se
podran utilizar modelos basados en formulas o métodos
estadisticos siempre que sean consistentes con los reque-
rimientos establecidos en esta norma.

Entre los métodos admisibles se encuentran los deno-
minados calendarios de morosidad, que calculan las pér-
didas en funcién de la antigliedad de los importes impa-
gados.

14. El importe de las pérdidas estimadas por dete-
rioro se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo en el que se manifiesten utilizando como con-
trapartida una partida compensadora para corregir el
valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considere
remota la recuperaciéon de algun importe, éste se dara de
baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan dere-
chos a la entidad, continuar registrando internamente sus
derechos de cobro hasta su extincién por prescripcion,
condonacién u otras causas. Las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se recuperen.

B.3) Activos financieros disponibles para la venta.

15. El importe de las pérdidas por deterioro incurri-
das en valores representativos de deuda incluidos en la
cartera de activos financieros disponibles para la venta
sera igual a la diferencia positiva entre su coste de adqui-
sicidon, neto de cualquier amortizacién de principal, y su
valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

16. Cuando existan evidencias objetivas de que el
descenso en el valor razonable de un valor representativo
de deuda se deba a su deterioro, las minusvalias latentes
reconocidas directamente como «ajustes por valoracion»
en el patrimonio neto se registrardn inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se
recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias del periodo de recuperacion.

Para el caso de los instrumentos de deuda que, de
acuerdo con la norma trigésima cuarta, deban clasificarse
como «activos no corrientes en venta», las pérdidas pre-
viamente registradas dentro del patrimonio neto se consi-
deraran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdi-
das y ganancias en la fecha de su clasificacion.

B.4) Interrupcion del devengo de intereses.

17. El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y
ganancias del devengo de intereses sobre la base de los
términos contractuales se interrumpira para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como
deteriorados, asi como para aquellos para los que se
hubiesen calculado colectivamente pérdidas por dete-
rioro por tener importes vencidos con una antigtiedad
superior a 3 meses.

El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recu-
peracion del importe de la pérdida por deterioro que, en
su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como
consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso,
este importe se reconocera como una recuperaciéon de la
pérdida por deterioro.

C) Instrumentos de capital.

C.1) Evidencias de deterioro.

18. Existe evidencia objetiva de que los instrumen-
tos de capital se han deteriorado cuando después de su
reconocimiento inicial ocurra un evento, o se produzca el
efecto combinado de varios eventos, que suponga que no
se va a poder recuperar su valor en libros. Entre los even-
tos indicativos de que un instrumento de capital se puede
haber deteriorado se encuentran los siguientes:

a) El emisor esta declarado, o es probable que lo
declaren, en concurso o tiene dificultades financieras sig-
nificativas.

b) Se han producido cambios significativos en el
entorno tecnoldgico, de mercado, econdmico o legal en
que opera el emisor, que pueden tener efectos adversos
en la recuperacion de la inversion.

c) El valor razonable del instrumento experimenta
un descenso significativo o prolongado por debajo de su
valor en libros. La simple disminucién del valor razonable
por debajo de su coste de adquisicion puede ser un indi-
cativo de deterioro, pero no es necesariamente una evi-
dencia de que se haya producido una pérdida por dete-
rioro; para ello se debe estimar que no va a ser posible
recuperar el valor en libros en el futuro.

C.2) Activos financieros disponibles para la venta.

C.2.1 Instrumentos de capital valorados al valor
razonable.

19. El importe de las pérdidas por deterioro incurri-
das en instrumentos de capital incluidos en la cartera de
activos financieros disponibles para la venta es igual a la
diferencia entre su coste de adquisicidn y su valor razona-
ble menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existan evidencias objetivas de que el des-
censo en el valor razonable de un valor se deba a su dete-
rioro, tal como una caida durante un periodo de un ano y
medio y de un cuarenta por ciento en su cotizacion, las
minusvalias latentes reconocidas directamente como
«ajustes por valoracion» en el patrimonio neto se regis-
traran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con poste-
rioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconocera directamente en la
correspondiente partida de «ajustes por valoracion» del
patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de capital que, de
acuerdo con la norma trigésima cuarta, deban clasificarse
como «activos no corrientes en venta», las pérdidas pre-
viamente registradas como «ajustes por valoracion» en el
patrimonio neto se consideraran realizadas, reconocién-
dose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
su clasificacion.

C.2.2) Instrumentos de capital valorados al coste.

20. El importe de las pérdidas por deterioro incurri-
das en instrumentos de capital no negociados en un mer-
cado activo que se valoren por su coste es igual a la dife-
rencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. En
la estimacién del deterioro de esta clase de activos, se
tomara en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada, excepto los «ajustes por valoracion» debidos
a coberturas por flujos de efectivo, determinado en fun-
cion del ultimo balance aprobado, salvo que se disponga
de otra informacién publica posterior, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracién. Si
la entidad participada formula estados financieros consoli-
dados o publica estados financieros econémicos, segun se
definen en el apartado 2 de la norma segunda, se utilizaran
éstos en lugar de los estados financieros individuales.
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Las pérdidas por deterioro se registraran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo en el que se mani-
fiesten, minorando directamente el instrumento, sin que
su importe se pueda recuperar posteriormente salvo en
caso de venta.

C.2.3) Participaciones en entidades dependientes,
multigrupo y asociada.

21. Enlas cuentas individuales, cuando en las partici-
paciones en entidades dependientes, multigrupo y aso-
ciadas existan evidencias de deterioro de acuerdo con lo
previsto en esta norma, la entidad estimara el importe de
las pérdidas por deterioro comparando su importe recu-
perable, segun se define en el apartado 1 de la norma tri-
gésima, con su valor en libros. A estos efectos, el valor en
uso de la participacién sera:

a) el valor actual de los flujos de efectivo que se
espera sean generados por la participada, que incluiran
tanto los procedentes de actividades ordinarias como los
resultantes por su enajenacién o disposicién por otros
medios; o

b) el valor actual de los flujos de efectivo que se
esperen recibir en forma de dividendos y los correspon-
dientes a su enajenacion o disposicidon por otros medios.

Las pérdidas por deterioro se registraran inmediata-
mente en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
en que se manifiesten; las recuperaciones posteriores de
pérdidas por deterioro previamente reconocidas se regis-
trardn inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias del periodo.

D) Meétodos para la estimacion de las pérdidas por
deterioro.

22. No obstante lo dispuesto con anterioridad, la
metodologia de estimacion de las pérdidas por deterioro
en los activos financieros debera tomar en consideracién
que el deterioro es inherente a cualquier cartera de acti-
vos financieros, estando éste claramente influido por la
evolucion de los ciclos econdmicos. Por ello, los modelos
de célculo de las pérdidas por deterioro deberan formar
parte de un sistema adecuado de mediciéon y gestion del
riesgo de crédito y tener en cuenta la experiencia de
impagados y su evolucion a lo largo de ciclos econémi-
cos, asi como las pérdidas por categorias homogéneas
del riesgo de crédito, la calidad de las contrapartes, las
garantias constituidas y su importe recuperable, sobre la
base de la informacién disponible en la fecha en que se
realiza la estimaciéon. En consecuencia, las entidades ten-
dran en cuenta estas consideraciones, que resultan basi-
cas para que la metodologia utilizada para la cobertura
del riesgo de crédito pueda reputarse como eficaz.

23. En la estimacién de las pérdidas por deterioro
por riesgo de crédito, las entidades aplicaran los métodos
y criterios del Anejo IX de esta Circular.

Norma trigésima. Deterioro de valor de otros activos.

A) ldentificacidon de activos deteriorados.

1. Esta norma se aplicara a los activos materiales e
intangibles, incluido el fondo de comercio.

2. La entidad valorara, en la fecha a que se refieren
los estados financieros, si existen indicios, tanto internos
como externos, de que algun activo pueda estar deterio-
rado, tales como caidas significativas de su valor de mer-
cado, evidencia de la obsolescencia del elemento e incre-
mentos en los tipos de interés que puedan afectar
materialmente al importe recuperable del activo. Si tales
indicios existen, la entidad estimara el importe recupera-

ble del activo y, con independencia de ello, al menos
anualmente:

a) Estimard el importe recuperable de los activos
intangibles que todavia no estén en condiciones de uso y
de los activos intangibles con vida util indefinida, y

b) Sometera al fondo de comercio adquirido en una
combinacion de negocios al andlisis de deterioro que
establece el epigrafe E) de esta norma.

A estos efectos, el importe recuperable de un activo
material o intangible, o de una unidad generadora de
efectivo, es el mayor importe de los siguientes: i) su valor
razonable menos los costes de venta necesarios, y ii) su
valor en uso, tal como se definen en la norma duodé-
cima.

B) Importe del deterioro.

3. Un activo estara deteriorado cuando su valor en
libros supere a su importe recuperable, en cuyo caso tal
deterioro se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias, reduciendo el valor en libros del activo hasta su
importe recuperable.

Tras el reconocimiento de una pérdida por deterioro,
la entidad ajustard los cargos futuros por amortizacion del
activo en la cuenta de pérdidas y ganancias en proporcién
a su vida util remanente y a su nuevo valor en libros ajus-
tado.

4. Cuando existan indicios de que un activo pueda
estar deteriorado, la entidad calculara su importe recupe-
rable, a menos que éste no pueda estimarse, en cuyo
caso determinarad el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a que pertenece el activo.

5. Se entendera que el importe recuperable de un
activo no se puede estimar cuando su valor en uso no
esté proximo a su valor razonable menos los costes de
venta necesarios y el activo no genere flujos de efectivo a
favor de la entidad derivados de su funcionamiento conti-
nuado que sean, en su mayoria, independientes de los
producidos por otros activos.

C) Unidades generadoras de efectivo.

6. Una unidad generadora de efectivo es el grupo
identificable mas pequeno de activos que, como conse-
cuencia de su funcionamiento continuado, genera flujos
de efectivo a favor de la entidad con independencia de los
procedentes de otros activos o grupo de activos, tal como,
para el caso de las entidades de crédito, el segmento
banca privada o la red de sucursales en un espacio terri-
torial concreto.

7. El valor en libros de una unidad generadora de
efectivo sera la suma del valor en libros de los activos que
se puedan atribuir de forma razonable y consistente a esa
unidad sin considerar los pasivos, a menos que aquel
valor no pueda ser determinado sin considerar el valor de
éstos.

Se entendera que una unidad generadora de efectivo
esta deteriorada cuando su valor en libros sea superior a
su importe recuperable, en cuyo caso la entidad recono-
cera una pérdida por deterioro reduciendo:

a) en primer lugar, el valor en libros del fondo de
comercio atribuido a esa unidad, y

b) ensegundo lugar, y si restasen pérdidas por dete-
rioro por imputar, minorando el valor en libros del resto
de los activos, asignando la pérdida remanente en pro-
porcién al valor en libros de cada uno de los activos exis-
tentes en dicha unidad. No se asignara ninguna pérdida a
los activos que individualmente no hayan experimentado
deterioro.

Como consecuencia de la distribucion de la pérdida
por deterioro sefnalada en la letra b) anterior, el valor en
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libros de un activo, exceptuando al fondo de comercio, no
puede ser inferior al mayor de:

a) Su valor razonable menos los costes de venta.
b) Su valor en uso.
c) Cero.

D) Activos comunes.

8. En el andlisis para determinar el deterioro de una
unidad generadora de efectivo se incluira la parte de acti-
vos comunes de la entidad correspondiente a la unidad
que se estd analizando. A estos efectos, se entendera por
activos comunes aquellos activos que, siendo diferentes
del fondo de comercio, contribuyen a la generacion de
flujos de efectivo futuros de dos o mas unidades genera-
doras de efectivo, tales como los edificios de las sedes
centrales y el centro de proceso de datos.

Cuando una parte del valor en libros de los activos
comunes de la entidad se pueda atribuir, de forma razona-
ble y consistente, a la unidad en revisién, se comparara el
valor en libros de ésta, junto con la parte de los activos
comunes que se le haya atribuido, con su importe recupe-
rable, y se reconocera cualquier pérdida por deterioro
resultante de acuerdo con el apartado 7; por el contrario,
cuando no sea posible la citada atribucion, la entidad:

a) comparara el valor en libros de la unidad, sin
tener en cuenta los activos comunes, con su importe recu-
perable y reconocera cualquier pérdida por deterioro de
acuerdo con el apartado 7; y

b) identificard la unidad generadora de efectivo de
mayor tamano que incluya a la unidad en revision, a la
que se le puede atribuir de forma razonable y consistente
una parte de los activos comunes, para comparar su valor
en libros, teniendo en cuenta el posible ajuste del valor en
libros de los activos que constituyen la unidad de menor
tamano, con su importe recuperable y determinar si se
debe reconocer una pérdida por deterioro de acuerdo con
el apartado 7.

E) Fondo de comercio.

9. El fondo de comercio, determinado de acuerdo
con la norma cuadragésima tercera, se asignara, desde la
fecha de adquisicidon, a una o mas unidades generadoras
de efectivo que se espera sean las beneficiarias de las
sinergias derivadas de una combinacién de negocios,
pudiendo ser éstas de mayor tamano que las unidades a
las que se refieren los apartados anteriores.

Cuando, de acuerdo con el apartado 7 de la norma
cuadragésima tercera, la contabilizaciéon inicial de una
combinacién de negocios sea provisional y no se haya
podido finalizar la asignacion inicial del fondo de comer-
cio, conforme al parrafo anterior, ésta se completara antes
del fin del primer ejercicio anual que comience con poste-
rioridad a la fecha de adquisicion.

10. Cada una de las unidades generadoras de efec-
tivo a las que se refiere el apartado anterior representaran
los niveles mas bajos desde los que el consejo de admi-
nistracion, u érgano equivalente, gestiona internamente
el fondo de comercio, y en ningun caso seran superiores
a los segmentos de negocio o geograficos de la entidad,
entendidos como un componente identificable de ésta
que suministra un Unico producto o servicio o bien un
conjunto de ellos que se encuentren relacionados, o
varios productos o servicios dentro de un entorno econo-
mico especifico, y que se caracteriza por estar sometido a
riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los que
corresponda a otros segmentos de negocio dentro de la
misma entidad, o a otros componentes operativos que
desarrollan su actividad en entornos diferentes.

Cuando la entidad reorganice su estructura de infor-
macion para la gestién, de tal suerte que cambie la com-
posicion de una o mas unidades generadoras de efectivo
a las que se hubiere atribuido una porcion de fondo de

comercio, ésta se redistribuira entre las unidades afecta-
das utilizando el mismo criterio que el senalado en el
siguiente apartado de esta norma para el caso de la venta
o disposicion por otros medios de elementos de una uni-
dad generadora de efectivo.

1. Las unidades generadoras de efectivo a las que
se haya podido atribuir una parte del fondo de comercio
se analizaran, incluyendo en su valor en libros la parte del
fondo de comercio asignada, para determinar si estan
deterioradas, de acuerdo con el criterio del apartado 7, al
menos anualmente, y siempre que existan indicios de
deterioro. Cuando la entidad venda, o disponga por otros
medios, parte de los elementos pertenecientes a una de
estas unidades, la parte del fondo de comercio asociada a
ellos se tendra en cuenta en el calculo del resultado de la
transaccion, valorandola de forma proporcional al importe
recuperable de los elementos vendidos y a la parte de
unidad generadora de efectivo retenida, a menos que la
entidad demuestre que otro método estima mejor el
fondo de comercio asociado con dichos elementos.

Las unidades generadoras de efectivo que se espera
sean las beneficiarias de las sinergias derivadas de una
combinacién de negocios, pero a las que no se ha podido
atribuir una parte del fondo de comercio, se analizaran
segun lo preceptuado en el apartado 7 de esta norma,
siempre que existan indicios de deterioro.

12. A efectos de determinar el deterioro de valor de
una unidad generadora de efectivo a la que se haya
podido atribuir una parte del fondo de comercio y en la
gue exista una participacién de socios externos, por no
pertenecer integramente al grupo, se comparara el valor
en libros de esa unidad, ajustado por el importe tedrico
del fondo de comercio imputable a los socios externos,
con su importe recuperable; la pérdida resultante se dis-
tribuira de acuerdo con el apartado 7 de esta norma,
teniendo en cuenta que no se reconocera el deterioro del
fondo de comercio imputable a los socios externos.

F) Reversion de pérdidas por deterioro.

13. Enlafecha a que se refieran los estados financie-
ros, la entidad valorara si existen indicios, tanto internos
como externos, de que las pérdidas por deterioro de acti-
vos materiales e intangibles, distintos del fondo de
comercio, reconocidas en periodos anteriores puedan
haber dejado de existir o hayan disminuido. A estos efec-
tos, se consideran indicios de recuperacion de valor, entre
otros, un incremento significativo del valor de mercado
del activo, o un cambio importante en la manera de utili-
zar el elemento con efecto favorable sobre la entidad.

Cuando existan indicios de recuperacién del valor de
un activo material o intangible, que se produciran, Unica-
mente, cuando que se haya producido un cambio en las
estimaciones utilizadas para determinar su importe recu-
perable desde que se reconocio la ultima pérdida por
deterioro, la entidad estimara el importe recuperable del
activo y reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias
la reversion de la pérdida por deterioro registrada en
periodos anteriores. Tras la reversion se ajustara el cargo
por amortizacion del activo en funcién de la vida util
remanente y del nuevo valor en libros ajustado.

14. La reversion de una pérdida por deterioro de un
activo no supondra el incremento de su valor en libros
por encima de aquél que tendria si no se hubieran recono-
cido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores; en
cualquier caso, las pérdidas por deterioro relacionadas
con el fondo de comercio nunca serdn objeto de rever-
sion.

15. La reversidon de una pérdida por deterioro rela-
cionada con una unidad generadora de efectivo se distri-
buira entre los activos a los que previamente se hubiese
reconocido la pérdida por deterioro, exceptuando el
fondo de comercio, en proporcién a su valor en libros.
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SECCION QUINTA.  COBERTURA CONTABLE

Norma trigésima primera. Coberturas contables.
A) Definicién.

1. Una cobertura es una técnica financiera mediante
la que uno o varios instrumentos financieros, denomina-
dos instrumentos de cobertura, se designan para cubrir
un riesgo especificamente identificado que puede tener
impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias como con-
secuencia de variaciones en el valor razonable o en el
flujo de efectivo de uno o varios elementos concretos,
denominados partidas cubiertas.

Una cobertura contable supone que, cuando se cum-
plan los requisitos exigidos en esta norma, los instrumen-
tos de cobertura y las partidas cubiertas de una cobertura
se contabilizaran aplicando los criterios especificos esta-
blecidos en esta norma en lugar de los fijados en otras
normas de esta Circular.

B) Instrumentos de cobertura.

2. Con caracter general, los instrumentos que se
pueden designar como instrumentos de cobertura son los
derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futu-
ros compensen las variaciones en el valor razonable o en
los flujos de efectivo de partidas que cumplan los requisi-
tos para ser calificadas como partidas cubiertas. No obs-
tante, exclusivamente para las coberturas del riesgo de
tipo de cambio, también se pueden calificar como instru-
mentos de cobertura activos financieros y pasivos finan-
cieros distintos de los derivados.

3. Un instrumento financiero podra ser designado
como instrumento de cobertura, exclusivamente, si cum-
ple los siguientes criterios:

a) Puede ser calificado integramente como instru-
mento de cobertura, aun cuando sélo lo sea por un por-
centaje de su importe total, salvo que se trate de opcio-
nes, en cuyo caso podra designarse como instrumento de
cobertura el cambio en su valor intrinseco, tal como éste
se define en la norma decimotercera, excluyendo el cam-
bio en su valor temporal o de contratos a plazo, que
podran serlo por la diferencia entre los precios de con-
tado y a plazo del activo subyacente.

b) Se designa como cobertura por la totalidad de su
plazo remanente.

c) En el supuesto de cobertura de mas de un riesgo,
se puedan identificar claramente los diferentes riesgos
cubiertos, designar cada parte del instrumento como
cobertura de partidas cubiertas concretas y demostrar la
eficacia de las diferentes coberturas.

4. Dos o mas derivados, o proporciones de ellos,
podran ser considerados en combinacién y designarse
conjuntamente como instrumentos de cobertura. En nin-
gun caso los siguientes instrumentos podran ser designa-
dos como instrumentos de cobertura:

a) Las opciones emitidas, salvo que se designen
para compensar opciones compradas, incluyendo las
implicitas en un instrumento hibrido.

b) Las opciones que combinan una opcién emitida y
otra comprada cuando su efecto neto sea el de una opcién
emitida porque se recibe una prima neta.

c) Los instrumentos de capital valorados por su
coste y los derivados que tengan como subyacente dichos
valores y se liquiden mediante la entrega fisica de éstos.

d) Los instrumentos de capital emitidos por la
entidad.

C) Partidas cubiertas.

5. Se pueden designar como partidas cubiertas los
activos, pasivos, compromisos en firme, transacciones
previstas altamente probables de ejecutar e inversiones
netas en un negocio en el extranjero, tal como éstas se
definen en el apartado 2 de la norma quincuagésima
primera, que, considerados individualmente o en gru-
pos con similares caracteristicas de riesgo, expongan a
la entidad a riesgos especificamente identificados de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efec-
tivo.

En ningln caso se podra considerar como partida
cubierta una posicion neta de activos y pasivos, sin perjui-
cio de lo preceptuado en la norma trigésima segunda
para la cobertura del riesgo de tipo de interés de una car-
tera de instrumentos financieros.

6. Las partidas que se designen como partidas
cubiertas cumpliran los siguientes criterios:

a) Los activos financieros incluidos en la cartera de
inversion a vencimiento podran ser cubiertos por riesgo
de crédito y de cambio, pero no por riesgo de tipo de inte-
rés ni por riesgo de pago anticipado, sin perjuicio de que
pueda cubrirse el riesgo de reinversidon de los flujos de
efectivo que generen los activos financieros incluidos en
esta categoria.

b) Los activos financieros y pasivos financieros
podran cubrirse parcialmente, tal como un determinado
importe o porcentaje de sus flujos de efectivo o de su
valor razonable, siempre que pueda medirse la eficacia de
la cobertura. En particular, se podra cubrir sélo la exposi-
cién al tipo de interés libre de riesgo o a un componente
de un tipo de interés de referencia siempre que la parte
designada como cubierta sea inferior a todos los flujos de
efectivo del activo o pasivo cubierto.

c) Los pasivos financieros sélo podran designarse
como partidas cubiertas en las coberturas del valor
razonable por el plazo durante el cual el acreedor no
pueda disponer contractualmente de su importe; no
obstante, el riesgo de tipo de interés al que expongan a
la entidad los pasivos financieros estables, entendidos
como aquellos depdsitos que, aun cuando tengan ven-
cimiento a la vista, hayan venido mostrando una estabi-
lidad temporal en la entidad superior a la prevista con-
tractualmente, podrd cubrirse con coberturas de flujos
de efectivo. No obstante lo anterior, la entidad podra
aplicar el tratamiento previsto en la norma trigésima
segunda.

d) Los activos y pasivos no financieros sélo podran
ser designados como partidas cubiertas:

(i) para cubrir el riesgo de tipo de cambio,
(ii) para cubrir el conjunto de todos los riesgos.

e) Los activos similares, o los pasivos similares,
pueden ser agregados y cubiertos como un grupo, solo
si los activos individuales, o los pasivos individuales,
del grupo tienen en comun la exposicién al riesgo
cubierto y, ademas, el cambio en el valor razonable atri-
buible a ese riesgo para cada elemento individual es
aproximadamente proporcional al cambio total en el
valor razonable del grupo de elementos debido al
riesgo cubierto.

f)  Un compromiso en firme de adquirir un negocio
en una combinacién de negocios sélo puede ser partida
cubierta por cobertura del riesgo de tipo de cambio.

g) Lasinversiones en entidades dependientes, multi-
grupo y asociadas no pueden ser designadas como parti-
das cubiertas en coberturas del valor razonable.
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D) Requisitos para aplicar la contabilidad de cober-
turas.

7. Una cobertura se calificard como contable unica-
mente cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) Larelaciéon de cobertura se designa y documenta
en el momento inicial, en cuyo momento también se debe
fijar su objetivo y estrategia.

b) La cobertura debe ser altamente eficaz durante
todo el plazo previsto para compensar las variaciones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo que se atribu-
yan al riesgo cubierto, de manera consistente con la estra-
tegia de gestion del riesgo inicialmente documentado.

Las transacciones previstas solo podran ser cubiertas
cuando sean altamente probables y supongan una expo-
siciéon a las variaciones en los flujos de efectivo que
podrian afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

8. La documentacion de las coberturas contables
incluira:

a) Laidentificacidon del instrumento de cobertura, de
la partida o transaccion cubierta y de la naturaleza del
riesgo que se esta cubriendo.

b) El criterio y método para valorar la eficacia
durante toda la vida del instrumento de cobertura para
compensar la exposicién a las variaciones de la partida
cubierta, ya sea en el valor razonable o en los flujos de
efectivo, que se atribuyen al riesgo cubierto, asi como si
en la medicién de la cobertura se incluye toda la ganancia
o pérdida del instrumento de cobertura o si se excluye
algin componente.

9. Una cobertura se considerara altamente eficaz si,
al inicio y durante su vida, la entidad puede esperar, pros-
pectivamente, que los cambios en el valor razonable o en
los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atri-
buibles al riesgo cubierto sean compensados casi com-
pletamente por los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al
ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la
partida cubierta.

En el andlisis de la eficacia de una cobertura se toma-
rédn en cuenta los siguientes criterios:

a) La eficacia se debe poder determinar de forma
fiable; para ello, el valor razonable o los flujos de efectivo
de la partida cubierta, y el valor razonable del instrumento
de cobertura, se deben poder estimar de forma fiable.

b) La eficacia se valorard, como minimo, cada vez
que se publiquen las cuentas anuales o similar conjunto
de informacion financiera completa o condensada, que se
refiera a un periodo contable mas reducido que el ejerci-
cio anual.

c) Para valorar la eficacia de las coberturas se utili-
zara el método que mejor se adapte a la estrategia de
gestidn del riesgo por la entidad, siendo posible adoptar
métodos diferentes para las distintas coberturas.

10. La cobertura contable sélo puede ser aplicada a
transacciones entre entidades o segmentos dentro del
mismo grupo en los estados financieros individuales y
consolidados de las diferentes entidades o segmentos,
pero no en los estados financieros consolidados del
grupo. No obstante, el riesgo de tipo de cambio de una
partida monetaria intragrupo, tal como una partida a
cobrar o a pagar entre dos entidades dependientes, puede
cumplir los requisitos para calificarse como partida
cubierta en los estados financieros consolidados si pro-
voca una exposicion al riesgo por tipo de cambio que no
se pueda eliminar completamente en la consolidacién

porque la transaccion se realice entre entidades que tie-
nen monedas funcionales diferentes. En todo caso, los
efectos de cualquier cobertura contable entre entidades
del mismo grupo que se reconozcan en la cuenta de pér-
didas y ganancias o en el patrimonio neto de los estados
financieros individuales y consolidados deberan ser eli-
minados en el proceso de consolidacion.

E) Tipos de cobertura.

11. Las coberturas contables se clasifican en funcion
del tipo de riesgo que cubran en coberturas del valor razo-
nable, coberturas de los flujos de efectivo y coberturas de
inversion neta en negocios en el extranjero de acuerdo
con los siguientes criterios:

a) Las coberturas del valor razonable: Cubren la
exposicion a la variacion en el valor razonable de activos
0 pasivos o de compromisos en firme aun no reconoci-
dos, o de una porcién identificada de dichos activos, pasi-
vos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en
particular, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdi-
das y ganancias.

b) Las coberturas de los flujos de efectivo: Cubren la
exposicidon a la variacion de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o
pasivo o0 a una transaccion prevista altamente probable,
siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

c) Lascoberturas de lainversion neta en negocios en
el extranjero: Cubren el riesgo de cambio en las inversio-
nes en entidades dependientes, asociadas, negocios con-
juntos y sucursales de la entidad que informa cuyas acti-
vidades estan basadas, o se llevan a cabo en un pais
diferente o en una moneda funcional distinta a los de la
entidad que informa.

F) Contabilizacién de las coberturas del valor razo-
nable.

12. Las coberturas del valor razonable se registraran
de la siguiente forma:

a) Instrumentos de cobertura: La ganancia o pérdida
gue surja al valorar los instrumentos se reconocera inme-
diatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Partidas cubiertas: La ganancia o pérdida atribui-
ble al riesgo cubierto se reconocera inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aun cuando la partida se
valore por su coste amortizado, o sea un activo financiero
incluido en la categoria de activos financieros disponibles
para la venta definida en la norma vigésima segunda.

13. Cuando la partida cubierta se valore por su coste
amortizado, su valor contable se ajustara en el importe de
la ganancia o pérdida que se registre en la cuenta de pér-
didas y ganancias como consecuencia de la cobertura.
Una vez que esta partida deje de estar cubierta de las
variaciones de su valor razonable, el importe de dicho
ajuste se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias
utilizando el método del tipo de interés efectivo recalcu-
lado en la fecha que cesa de estar ajustado debiendo estar
completamente amortizado al vencimiento de la partida
cubierta.

14. La contabilidad de coberturas se interrumpira
cuando:

a) Elinstrumento de cobertura venza, sea vendido o,
si procede, se ejercite, sin que la sustitucidén o renovacioén
de un instrumento de cobertura por otro instrumento se
considere un vencimiento o terminacidon a menos que ello
esté contemplado en la estrategia de cobertura documen-
tada por la entidad.

b) La cobertura deja de cumplir los requisitos esta-
blecidos para la contabilidad de coberturas.

c) Laentidad revoca la designacion.



42446

Jueves 30 diciembre 2004

BOE num. 314

G) Contabilizacién de las coberturas de los flujos de
efectivo.

15. Las coberturas de los flujos de efectivo se regis-
traran de la siguiente forma:

a) Laganancia o pérdida atribuible a la parte del ins-
trumento de cobertura calificado como cobertura eficaz se
reconocera transitoriamente en una partida de «ajuste
por valoracion» del patrimonio neto a través del estado
cambios en el patrimonio neto. Su importe serad el menor
en términos absolutos entre: i) la ganancia o pérdida
acumulada por el instrumento de cobertura desde el ini-
cio de la cobertura y ii) la variacion acumulada en el
valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de
la partida cubierta desde el inicio de la cobertura. El resto
de la ganancia o pérdida del instrumento se reconocera
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Las ganancias o pérdidas acumuladas de los ins-
trumentos de cobertura reconocidos en la partida de
«ajustes por valoracion» del patrimonio neto permanece-
ran en dicha partida hasta que se registren en la cuenta de
pérdidas y ganancias en los periodos en los que las parti-
das designadas como cubiertas afecten a dicha cuenta,
salvo que la cobertura corresponda a una transaccion pre-
vista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registra-
dos en el patrimonio neto se incluiran en el coste del
activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

Si se espera que todo o parte de una pérdida regis-
trada transitoriamente en el patrimonio neto no se pueda
recuperar en el futuro, su importe se reclasificard inme-
diatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

16. Cuando se interrumpa la cobertura del flujo de
efectivo por darse alguno de los supuestos enumerados
en el apartado 14 anterior, el resultado acumulado del
instrumento de cobertura reconocido en la partida de
«ajustes por valoracion» del patrimonio neto mientras la
cobertura era efectiva se continuard reconociendo en
dicha partida hasta que la transaccion cubierta ocurra,
momento en el que se aplicaran los criterios indicados en
la letra b) del apartado 15, salvo que se prevea que no se
va a realizar la transaccién, en cuyo caso se reconocera
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

H) Contabilizacién de las coberturas de inversiones
netas en negocios en el extranjero.

17. La cobertura de la inversidon neta en un negocio
en el extranjero, tal como éste se define en la norma quin-
cuagésima primera, se contabilizard con los siguientes
criterios:

a) Laganancia o pérdida atribuible a la parte del ins-
trumento de cobertura calificada como cobertura eficaz se
reconocera directamente en una partida de «ajuste por
valoracién» del patrimonio neto a través del estado de
cambios en el patrimonio neto. El resto de la ganancia o
pérdida del instrumento se reconocera inmediatamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los importes de las ganancias y pérdidas de los
instrumentos de cobertura reconocidos directamente en
la partida del patrimonio neto permaneceran en dicha
partida hasta que se enajenen, o causen baja del balance,
momento en el que se registraran en la cuenta de pérdi-
das y ganancias.

I) Otras cuestiones.

18. El registro de las diferencias de cambio de un
instrumento de cobertura en una cobertura de flujos de
efectivo, o de inversidon neta en un negocio en el extran-
jero, se realizara de acuerdo con las siguientes reglas:

a) En las partidas monetarias incluidas en la cartera
de activos financieros disponibles para la venta, se sepa-
rara el efecto tipo de cambio del efecto de variacién del
precio, registrando aquél en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo, de acuerdo con lo preceptuado en
la letra c) del apartado 11 de la norma vigésima segunda.

b) En las partidas no monetarias, toda la variacién
del valor en libros se registrard como «ajustes por valora-
cion» dentro del patrimonio neto.

c) En el supuesto de cobertura del riesgo de tipo de
cambio entre un activo monetario y un pasivo monetario,
que no sean derivados, las variaciones surgidas por el
tipo de cambio se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

19. Eltratamiento de la cobertura de tipos de cambio
en los estados financieros individuales se realizarad de
acuerdo con las siguientes reglas:

a) La cobertura de las partidas no monetarias regis-
tradas a valor razonable y de la inversion neta en un nego-
cio en el extranjero se tratardn como coberturas de valor
razonable por el componente de tipo de cambio.

b) La cobertura de las restantes partidas no moneta-
rias se registrara como una cobertura de flujos de efec-
tivo.

c) La cobertura de las partidas monetarias se regis-
trarda como una cobertura de valor razonable.

Norma trigésima segunda. Cobertura del riesgo de tipo
de interés de una cartera de instrumentos finan-
cieros.

A) Definicion.

1.  Una cobertura del riesgo de tipo de interés de una
cartera de instrumentos financieros es aquélla en la que
se cubre la exposicion al riesgo de tipo de interés de un
determinado importe de activos financieros o pasivos
financieros que forman parte del conjunto de instrumen-
tos financieros de la cartera pero no instrumentos con-
cretos.

B) Tipos de cobertura.

2. Las coberturas del riesgo de tipos de interés de
carteras de instrumentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias:

a) Coberturas del valor razonable: Son aquéllas en
las que todos los activos financieros o pasivos financieros
de los que se obtenga el importe cubierto son instrumen-
tos cuyo valor razonable cambia como respuesta a modi-
ficaciones en el tipo de interés cubierto y cumplen los
requisitos para ser designados individualmente como
partidas cubiertas en las coberturas del valor razonable
reguladas en la norma trigésima primera.

b) Coberturas de los flujos de efectivo: Son aquellas
que cubren los flujos de efectivo futuros de los instrumen-
tos financieros que no cumplen los requisitos exigidos en
la letra anterior.

No obstante, cuando el importe cubierto corresponda
a pasivos financieros estables, segun estos se definen en
la letra c) del apartado 6 de la norma trigésima primera, la
entidad podré aplicar, opcionalmente, el tratamiento pre-
visto en la letra a). Cuando la entidad haga uso de esta
alternativa informara en la memoria en la forma prevista
en el epigrafe D.7) de la norma sexagésima.

C) Coberturas del valor razonable del riesgo de tipo
de interés de una cartera de instrumentos financieros.

3. Las coberturas del valor razonable del riesgo de
tipo de interés de una cartera de instrumentos financieros
requieren la aplicacion del procedimiento indicado a con-
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tinuaciéon para poder hacer uso del tratamiento contable
previsto en los siguientes apartados:

a) Identificar la cartera de instrumentos financieros
cuyo riesgo de tipo de interés se quiere cubrir, pudiendo
identificar asimismo una pluralidad de carteras aun
cuando el procedimiento se aplicara cartera a cartera.

b) Distribuir los flujos de efectivo de los instrumen-
tos financieros de la cartera en una escala temporal
basada en la fecha mas proxima a la fecha de los estados
financieros de las dos siguientes:

(i) La fecha en que se espere que causen baja en el
balance, que para los activos financieros pudiera ser ante-
rior a la de su vencimiento contractual y para los pasivos
financieros posterior.

(ii) La fecha en que se revise el tipo de interés de
referencia del instrumento.

Las fechas de estimacion de los flujos de efectivo se
obtendran, tanto al inicio de la cobertura como posterior-
mente, a partir de la experiencia de la propia entidad y
con otra informacion disponible, tal como datos histéri-
cos y esperados sobre ratios de cancelacion anticipada,
tipos de interés y la interaccién entre ambos. La metodo-
logia empleada para distribuir la cartera debera ser con-
sistente con los objetivos y procedimientos utilizados por
la entidad en la gestidon del riesgo. Si no se tuviera sufi-
ciente experiencia interna para distribuir la cartera, se
utilizard la informacion disponible de la experiencia de
otras entidades que operen con grupos comparables de
instrumentos financieros.

La distribucion de los importes de la cartera entre los
diferentes periodos temporales se podra realizar utili-
zando diferentes procedimientos, tal como el calendario
esperado de los flujos de efectivo.

c) Designar para cada uno de los periodos tempora-
les el importe cubierto, que serd un importe de activos
financieros o pasivos financieros en una determinada
moneda. Cuando la cartera esté integrada tanto por acti-
vos financieros como por pasivos financieros, el importe
cubierto sera como maximo igual a la posicion neta activa
o pasiva de la cartera en el correspondiente periodo.

d) Identificar el riesgo de tipo de interés a cubrir, que
puede ser sélo una parte del correspondiente a cada uno
de los elementos de la posicién cubierta, tal como un tipo
de interés de referencia como el euribor.

e) Designar uno o varios derivados financieros con
exposicion al riesgo de tipo de interés como instrumentos
de cobertura para cada uno de los periodos temporales
para los que se vaya a realizar la cobertura.

Un mismo derivado podra utilizarse para cubrir el
riesgo de varios periodos, sin que sea posible designarlo
como instrumento de cobertura Unicamente para deter-
minados periodos temporales durante su vida remanente,
a menos que se compense aquella parte del derivado que
no resulte eficaz con otros derivados de signo contrario
para aquellos periodos en los cuales no se pretendiese
designar como instrumento de cobertura.

f) Evaluar la eficacia de la cobertura desde su inicio y
durante todos los periodos para los que se designe como
tal, utilizando el método que la entidad haya establecido
para comprobarla, debiendo concluirse necesariamente
que ha sido altamente eficaz en el pasado.

g) Documentar la cobertura desde su inicio. Ello
comprendera informacion sobre los siguientes extremos:

(i) EI objetivo y estrategia de gestion del riesgo de
tipo de interés.

(ii) Los instrumentos financieros a incluir en la car-
tera, asi como los criterios utilizados para apartarlos de la
misma.

(iii) La forma de obtener las fechas de estimacién de
los flujos de efectivo, asi como de las tasas de cancelacion
anticipada y los criterios utilizados para cambiar dichas

estimaciones. Ello se aplicara de forma consistente a lo
largo de los periodos que dure la cobertura.

(iv) El nadmero y duracion de los periodos tempora-
les de estimacion de los flujos de efectivo.

(v) Lafrecuencia de célculo de la eficacia de la cober-
tura.

(vi) La metodologia utilizada para determinar el
importe cubierto y, por consiguiente, el porcentaje utili-
zado para calcular la ineficacia de acuerdo con lo estable-
cido en la letra b) del apartado 5 de esta norma.

(vii) En el supuesto de utilizar el método contenido
en la letra b) del apartado 5 de esta norma, si la entidad
calcula la eficacia para cada periodo individualmente, de
manera global para el conjunto de los periodos, o
mediante alguna formula mixta.

4. Las coberturas del valor razonable del riesgo de
tipo de interés de una cartera que sean altamente eficaces
se contabilizan de la siguiente forma:

a) Instrumentos de cobertura: La ganancia o pérdida
que surja al valorar los derivados financieros por su valor
razonable se reconocera inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

b) Importe cubierto: Las ganancias o pérdidas debi-
das a variaciones en el valor razonable del importe
cubierto, atribuibles al riesgo cubierto, se reconoceran
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias utili-
zando como contrapartidas «Ajustes a activos financieros
por macro-coberturas» o «Ajustes a pasivos financieros
por macro-coberturas», si el importe cubierto corresponde
a activos financieros o pasivos financieros respectiva-
mente.

Para el célculo de las variaciones en el valor razonable
del importe cubierto se pueden utilizar técnicas de estima-
cién siempre que el resultado que se obtenga sea similar
al que se obtendria de valorar individualmente todos los
activos financieros o pasivos financieros que constituyen
el importe cubierto.

5. La eficacia de la cobertura se evaluara periédica-
mente, y como minimo cada vez que se elaboren estados
financieros; cuando, al hacerlo, se modifiquen las fechas
estimadas de los flujos de efectivo de los activos financie-
ros o pasivos financieros, que constituyen el importe
cubierto de la cartera, con respecto de las estimadas
cuando se realizd la anterior evaluacién de eficacia, el
importe de la ganancia o pérdida del importe cubierto a la
gue se refiere la letra b) del apartado anterior se calculara
utilizando uno de los siguientes criterios:

a) Como la variacion en el valor razonable de la tota-
lidad del importe cubierto que sea atribuible a las modifi-
caciones en el tipo de interés, incluido el efecto de cual-
quier opciéon de pago anticipado incorporada en las
partidas cubiertas.

b) Aplicando el siguiente procedimiento para cada
periodo temporal:

(i) Se determina el porcentaje que supone el importe
cubierto sobre el importe total de los activos financieros o
pasivos financieros de la cartera incluidos en el respectivo
periodo de acuerdo con las fechas estimadas de flujos de
efectivo cuando se realizd la anterior evaluacion de la efi-
cacia.

(ii) Se obtiene el importe que resulta de aplicar el
porcentaje de cobertura calculado en el numero anterior
al importe total de los activos financieros o pasivos finan-
cieros incluidos en el correspondiente periodo calculado
de acuerdo con las nuevas fechas estimadas de flujos de
efectivo.

(iii) Se estima la variacion en el valor razonable del
importe calculado en el niumero anterior atribuible al
riesgo cubierto aplicando el criterio indicado en la letra b)
del apartado anterior.
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Al evaluar la eficacia de la cobertura, se tomaran en
consideracioén, exclusivamente, las variaciones debidas a
modificaciones en las fechas estimadas de flujos de efec-
tivo de los instrumentos financieros, sin considerar las
debidas al reconocimiento de nuevos activos financieros
y pasivos financieros.

6. No obstante lo previsto en el apartado anterior, la
entidad al valorar la eficacia de la cobertura podra, opcio-
nalmente, comparar el importe de la posicion neta de
activos y pasivos en cada uno de los periodos temporales
con el importe cubierto designado para cada uno de ellos.
Solo habra ineficacia en la cobertura cuando, tras su revi-
sién, el importe de la posicién neta de activos y pasivos
sea inferior al del importe cubierto, debiendo ser regis-
trada inmediatamente la parte ineficaz en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Cuando se haga uso de esta opcioén,
se informara de ello en la forma prevista en el epigrafe
D.7) de la norma sexagésima.

7. Se aplicara lo previsto en los apartados 13 y 14 de
la norma trigésima primera respecto a la interrupcion de
las coberturas. Sin embargo, si la imputacion del ajuste
en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo es impracticable, se
podra utilizar un método lineal de amortizacion del ajuste,
que, en todo caso, deberd concluir antes de la expiracién
del periodo temporal con el que esta relacionado.

D) Coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de
tipo de interés de una cartera de instrumentos finan-
cieros.

8. Las coberturas de flujos de efectivo del riesgo de
tipo de interés de una cartera de instrumentos financieros
requieren la aplicacién de los mismos procedimientos
senalados en el apartado 3 de esta norma para poder
hacer uso del tratamiento contemplado en los siguientes
apartados, con las siguientes precisiones:

a) Riesgo cubierto: Se documentara como una parte
de la exposicion global a cambios en un tipo de interés de
mercado especificado, comuin a todos los instrumentos
financieros de la cartera.

b) Instrumento de cobertura: Se documentard como
una cobertura de importes especificados en periodos
temporales futuros concretos, que corresponden a las
transacciones previstas objeto de cobertura.

c) Transacciones previstas: Sera necesario demostrar
que las transacciones son altamente probables y presen-
tan una exposicion a variaciones en los flujos de efectivo
que finalmente afecten a la cuenta de pérdidas y ganan-
cias. Para ello bastard que la escala temporal de venci-
mientos muestre que existen niveles brutos suficientes
de flujos de efectivo.

d) Importe cubierto: Vendrd designado como un
grupo de transacciones previstas altamente probables
para unos periodos temporales especificados, de manera
consistente con la escala temporal citada. Deberan com-
partir unas caracteristicas de riesgo similares, tal como la
exposicion al mismo riesgo, y que el cambio en el valor
razonable atribuible al riesgo cubierto para cada partida
individual dentro del conjunto se espera que sea aproxi-
madamente proporcional al cambio global en el valor
razonable del conjunto. Se podréa cubrir una parte de las
transacciones previstas, tal como la parte debida a la
variacion del tipo de interés de referencia, siempre que se
pueda valorar con fiabilidad la eficacia de la cobertura.

e) Eficacia de la cobertura: La cobertura debe ser
altamente eficaz en la compensacion de la exposicion a
los cambios de flujos de efectivo atribuibles al riesgo
cubierto; ello se demuestra mediante la existencia de una
alta correlacion entre el tipo de interés cubierto y el del

instrumento de cobertura, tanto en el pasado como en las
previsiones hacia el futuro.

f) Método de valoraciéon de la eficacia: Se conside-
rara realizado mediante la comparacion de los cambios
en los flujos de efectivo de los instrumentos de cobertura
de cada uno los periodos para los cuales se designany los
cambios en los flujos de efectivo de las transacciones pre-
vistas cubiertas. La eficacia de la cobertura se debera
valorar de manera fiable, sobre una base continuada que
determine que ha sido altamente eficaz a lo largo de los
periodos durante los que estaba designada, lo cual se
debera comprobar, al menos, cada vez que se presenten
estados financieros.

9. El instrumento de cobertura se contabilizara con
los criterios siguientes:

a) La parte eficaz de la variacion de valor del instru-
mento de cobertura se registrara transitoriamente en una
partida de «ajustes por valoracion» del patrimonio neto
hasta el periodo en que ocurran las transacciones previs-
tas, en cuyo momento se registrara en la cuenta de pérdi-
das y ganancias.

b) La parte ineficaz se registrara inmediatamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

10. Los cambios en los flujos de efectivo del instru-
mento de cobertura se imputaran a los periodos para los
que se desigha como cobertura y se compararan con los
cambios en los flujos de efectivo de las transacciones pre-
vistas, todo ello basado en la curva de rendimientos del
importe cubierto y del instrumento de cobertura para los
periodos especificamente cubiertos.

1. El tratamiento de la cobertura de los flujos de
efectivo del riesgo de tipos de interés de una cartera de
instrumentos financieros se interrumpira por los siguien-
tes motivos:

a) El instrumento de cobertura vence prematura-
mente, o la cobertura deja de cumplir algunos de los
requisitos establecidos en el apartado 8 de esta norma. En
este caso, la ganancia o pérdida neta acumulada en la
partida de patrimonio neto permanecera en dicha partida
hasta el periodo en que la transaccion prevista ocurra.

b) Silatransaccion prevista ya no se espera que ocu-
rra, la ganancia o pérdida neta acumulada en el patrimo-
nio neto se registrara inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

SECCION SEXTA.  OTROS CRITERIOS

Norma trigésima tercera. Arrendamientos.

A) Clasificacion de los arrendamientos.

1. Los contratos de arrendamiento se presentaran en
los estados financieros en funcién del fondo econdémico
de la operacién con independencia de su forma juridica,
clasificandolos desde el inicio como arrendamientos
financieros u operativos. Si, con posterioridad, arrenda-
dor y arrendatario acordasen cambiar los términos del
contrato de forma tal que diera lugar a una clasificacion
diferente, el contrato revisado se considerard un nuevo
arrendamiento para el plazo que reste hasta su venci-
miento.

Esta norma no sera de aplicacién a los contratos de
arrendamiento sobre exploracion o uso de recursos natu-
rales no renovables, ni sobre los contratos de explotacion
de la propiedad industrial e intelectual.

2. Los contratos de arrendamiento se calificaran
como financieros u operativos en la fecha de su inicio,
que sera la primera entre la fecha del acuerdo de arren-
damiento y la fecha en la que las partes se comprome-
ten respecto de las principales estipulaciones del con-
trato. En los contratos calificados como financieros, en
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la fecha de inicio se determinaran los importes que se
reconoceran al comienzo del periodo de arrendamiento
que, en todos los casos, sera la fecha a partir de la cual
el arrendatario tiene la facultad de utilizar el activo
arrendado.

3. Un arrendamiento se calificara como arrenda-
miento financiero cuando se transfieran sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo objeto del contrato, lo que normalmente se pro-
duce cuando:

a) En el vencimiento del contrato se transfiera, o de
sus condiciones se deduzca que se va a transferir, la pro-
piedad del activo al arrendatario; en particular, cuando
exista una opcion de compra sobre el activo que permita
al arrendatario adquirir el activo a un precio notablemente
mas reducido que su valor razonable en el momento de
ejercicio de la opcién.

b) En el inicio del contrato, el valor actual de los
pagos que el arrendatario ha de hacer, excluidos los con-
tingentes, por servicios e impuestos, es equivalente, al
menos, a la practica totalidad del valor razonable del
activo arrendado.

c) El plazo del arrendamiento cubra la mayor parte
de la vida econdmica del activo, aun cuando no vaya a
transferirse la propiedad del activo al arrendatario.

d) El activo arrendado sea de naturaleza tan especia-
lizada que sélo el arrendatario tenga la posibilidad de
utilizarlo sin realizar modificaciones importantes en él.

e) El arrendatario puede cancelar el contrato de
arrendamiento a cambio de asumir las pérdidas que, por
tal causa, sufra el arrendador.

f) El arrendatario asume los cambios que experi-
mente el valor razonable del valor residual.

g) El arrendatario tiene la capacidad para prorrogar
el contrato de arrendamiento por unas cuotas sustancial-
mente inferiores a las de mercado.

4. Los contratos de arrendamiento que no sean
financieros se clasificaran como arrendamientos opera-
tivos. Los activos cedidos bajo contratos de arrenda-
miento operativo a entidades del grupo se trataran en
los estados consolidados como de uso propio y en los
estados individuales de la entidad propietaria, o en los
consolidados de un subgrupo consolidable que no
incluya a la entidad arrendataria, como otros activos
cedidos en arrendamiento operativo, o como inversio-
nes inmobiliarias.

La calificacion de los contratos como financieros u
operativos dependera de las circunstancias de cada una
de las partes del contrato, por lo que, en consecuencia, no
serd necesaria una calificacion idéntica por parte del
arrendador y del arrendatario. En concreto, esta situacion
se podria producir cuando el arrendador reciba de un ter-
cero no vinculado con el arrendatario una garantia refe-
rida al valor residual del activo arrendado.

5. Los arrendamientos conjuntos de terreno y edi-
ficio se clasificaran como operativos o financieros con
los mismos criterios que los arrendamientos de otro
tipo de activo. No obstante, en un arrendamiento finan-
ciero conjunto, los componentes de terreno y edificio
se consideraran de forma separada si al finalizar el
plazo del arrendamiento la propiedad del terreno no
serda trasmitida al arrendatario, en cuyo caso el compo-
nente de terreno se clasificard& como arrendamiento
operativo, para lo cual se distribuirdn los pagos mini-
mos entre el terreno y edificio en proporciéon a los valo-
res razonables que representen los derechos de arren-
damiento de ambos componentes, a menos que tal
distribucion no sea fiable en cuyo caso todo el arrenda-
miento se clasificara como financiero salvo que resulte
evidente que es operativo.

B) Arrendamientos financieros.
B.1) Contabilizacion por el arrendador.

6. Los activos cedidos mediante contratos califica-
dos como de arrendamiento financiero se reflejaran en el
balance del arrendador como créditos concedidos a los
arrendatarios, sin perjuicio de los derechos que corres-
pondan a aquél como propietario de los activos cedidos.

7. Los créditos derivados del arrendamiento finan-
ciero se reflejaran en el activo del balance por la inversién
neta en el arrendamiento, que es igual al valor actualizado
de los cobros que ha de recibir el arrendador del arrenda-
tario durante el plazo del arrendamiento, mas cualquier
valor residual cuyo pago haya sido garantizado al arren-
dador, directa o indirectamente, por el arrendatario o por
terceros con capacidad financiera suficiente, y cualquier
valor residual no garantizado que corresponda al arrenda-
dor. En el calculo de la inversion neta no se incluiran los
cobros contingentes, entendidos como aquellos cuyo
importe se basa en un factor distinto del mero paso del
tiempo, tal como los vinculados con las ventas futuras, ni
el coste de los servicios ni los impuestos repercutibles por
el arrendador al arrendatario.

8. Los costes directos iniciales, entendidos como
aquellos imputables a la negociacion y contratacién del
arrendamiento, se incluirdn en la valoraciéon inicial del
crédito y disminuiran los ingresos a reconocer a lo largo
del periodo del arrendamiento, excepto cuando el arren-
dador sea el fabricante o distribuidor del activo.

9. Los cobros del contrato de arrendamiento, inclui-
dos los correspondientes al valor residual garantizado, se
actualizaran a su tipo de interés implicito, que es el tipo
que iguala los cobros del contrato a lo largo del tiempo
mas, en su caso, el valor residual no garantizado, con el
valor razonable del activo arrendado en su fecha de
adquisicion o produccidon, mas los costes directos inicia-
les incurridos por el arrendador.

10. Los ingresos financieros se registraran en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo, de forma tal que se obtenga un
rendimiento financiero constante sobre la inversién neta
hecha por el arrendador. Los arrendadores que, ademas,
sean fabricantes o distribuidores del activo reconoceran
el resultado de la venta en el ejercicio en que se inicie el
plazo del arrendamiento; si se hubiesen aplicado tipos de
interés artificialmente bajos, el resultado de la venta se
reducird al que se hubiera obtenido de haberse aplicado
tipos de interés de mercado.

1. Las pérdidas por deterioro y la baja del balance
se trataran contablemente de acuerdo con las normas
vigésima novena y vigésima tercera, respectivamente.

B.2) Contabilizacion por el arrendatario.

12. Al inicio del arrendamiento financiero, el arren-
datario reconocera en el balance un activo, que clasificara
segun la naturaleza del bien objeto del contrato, y un
pasivo por el mismo importe, que sera igual al menor
de:

a) el valor razonable del bien arrendado; o,

b) el valor actualizado de los pagos a realizar durante
el plazo del contrato, incluyendo la opcién de compra si
su precio de ejercicio se espera que sea inferior al valor
razonable del activo en la fecha de ejercicio, mas cual-
quier importe garantizado, directa o indirectamente, por
el arrendatario, sin incluir los pagos contingentes, enten-
didos como aquellos cuyo importe no dependa del mero
paso del tiempo, ni el coste de los servicios ni los impues-
tos repercutibles por el arrendador.

Para calcular el valor actualizado de estas partidas se
tomara como tipo de actualizacion el tipo de interés impli-
cito en el arrendamiento; si éste no se pudiera determinar,
se aplicara el tipo de interés que el arrendatario habria de
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pagar en un arrendamiento similar o, en su defecto, el
tipo de interés al que obtendria los fondos necesarios
para comprar el activo en circunstancias similares. Los
costes directos iniciales imputables al arrendatario se
incluirdn en la cuantia inicialmente reconocida como
activo.

13. Lacarga financiera total incluida en las cuotas de
arrendamiento se distribuird durante la vida del contrato
aplicando el método del tipo de interés efectivo, de
manera que se obtenga un tipo de interés constante sobre
el saldo de la deuda pendiente de amortizar en cada ejer-
cicio. Los pagos contingentes se cargaran como gastos en
el ejercicio en que se devenguen.

14. El arrendatario, sin perjuicio de lo establecido en
los parrafos anteriores, aplicara a los activos adquiridos
en arrendamiento financiero lo dispuesto en la norma
vigésima sexta o la norma vigésima octava segun su
naturaleza, y la norma trigésima en lo relativo a su dete-
rioro. Si no existiera una razonable certeza de que el
arrendatario obtendra la propiedad del activo al venci-
miento del contrato, aquél se amortizara totalmente a lo
largo de su vida util, o del plazo del arrendamiento si éste
fuese menor.

C) Arrendamientos operativos.
C.1) Contabilizacién por el arrendador.

15. Los arrendadores presentaran en el balance los
activos cedidos en arrendamiento operativo de acuerdo
con su naturaleza.

16. Los ingresos procedentes de los arrendamientos
operativos se registraran linealmente en la cuenta de pér-
didas y ganancias a lo largo del plazo del arrendamiento,
salvo que exista otro método que resulte mas adecuado.
Los costes directos iniciales imputables al arrendador se
adicionaran al valor en libros del activo arrendado y se
reconoceran como gasto durante el plazo del arrenda-
miento con los mismos criterios utilizados en el reconoci-
miento de los ingresos del arrendamiento.

La amortizacién del activo arrendado se imputara
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de
acuerdo con la politica general de amortizacién seguida
por la entidad para activos similares aplicando, segun la
naturaleza de los activos, lo dispuesto en la norma vigé-
sima sexta y en la norma vigésima octava. Se aplicara la
norma trigésima, en el andlisis del deterioro.

17. Cualquier cobro que pudiera recibirse al con-
tratar un derecho de arrendamiento calificado como
operativo, se tratara como un cobro anticipado por el
arrendamiento y se amortizara a lo largo del periodo de
arrendamiento a medida que se cedan los beneficios
economicos del activo arrendado.

C.2) Contabilizaciéon por el arrendatario.

18. Las cuotas derivadas de los arrendamientos se
imputaran linealmente como gastos en la cuenta de pér-
didas y ganancias, salvo que exista otro método de impu-
tacion que resulte mas adecuado.

Las inversiones realizadas en inmuebles arrendados
que cumplan la definicion de activo si se hubiesen reali-
zado en inmuebles propios se incluirdn entre los activos
materiales y se trataran de acuerdo con lo dispuesto en la
norma vigésima sexta. La vida util de estas inversiones se
estimara sobre la base del plazo del contrato de arrenda-
miento e incluira el periodo de renovacion sélo cuando
existan evidencias que soporten la renovacién por parte
de la entidad sin incurrir en un coste significativo.

19. Cualquier pago realizado al contratar un derecho
de arrendamiento calificado como operativo se tratara
como un pago anticipado por el arrendamiento, y se
amortizard a lo largo del periodo de arrendamiento a

medida que se reciban los beneficios econdomicos del
activo arrendado.

D) Operaciones de venta con arrendamientos poste-
riores.

D.1) Venta con arrendamiento financiero.

20. Sienuna operacion de venta en firme con arren-
damiento posterior del mismo activo, el arrendamiento
resultara ser un arrendamiento financiero, el vendedor no
dara de baja el activo vendido, ni reconocera en la cuenta
de pérdidas y ganancias el posible beneficio resultante de
la operacidn y registrara el importe total de la venta como
un pasivo financiero.

D.2) Venta con arrendamiento operativo.

21. Cuando en una operacién de venta en firme con
arrendamiento posterior del activo vendido, el arrenda-
miento se califique como operativo, los resultados deriva-
dos de estas transacciones se registraran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que la venta se haya reali-
zado por su valor razonable; en caso contrario, sin perjui-
cio de aplicar, en su caso, lo dispuesto en la norma trigé-
sima, cuando la diferencia entre el valor razonable y el
precio de venta sea:

a) Positiva: La pérdida que se compense con cuotas
de arrendamiento por debajo de las de mercado se dife-
rira e imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias en
proporcién a las cuotas pagadas durante el periodo
durante el que se espera utilizar el activo.

b) Negativa: La diferencia se diferira, imputandose
en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo
durante el que se espera utilizar el activo.

Norma trigésima cuarta. Activos no corrientes en venta
y operaciones en interrupcion.

A) Activos no corrientes en venta y grupos de dispo-
siciéon

A.1) Definiciones.

1. Alos efectos de esta Circular, se entendera por:

a) Activos no corrientes: Los activos, cualquiera que
sea su naturaleza, que incluyan importes cuyo plazo de
realizacidon o recuperacion se espera que sea superior a
un ano desde la fecha a la que se refieren los estados
financieros.

b) Grupo enajenable de elementos o grupo de dispo-
sicion: El conjunto de activos, junto con los pasivos direc-
tamente asociados con ellos, de los que se va a disponer
de forma conjunta, como grupo, en una Unica transac-
cion, tal como una unidad generadora de efectivo seguln
ésta se define en el apartado 6 de la norma trigésima, o
una parte de una unidad o un conjunto de unidades. Cual-
quier activo, y pasivo asociado, de la entidad podra for-
mar parte de un grupo de disposicion, aun cuando no
cumpla la definicion de activo no corriente.

2. Un activo no corriente, o un grupo de disposicion,
se calificard como «activo no corriente en venta» cuando
su valor en libros se pretenda recuperar, fundamental-
mente, a través de su venta, en lugar de mediante su uso
continuado y cumpla los siguientes requisitos:

a) Esté disponible para su venta inmediata en el
estado y forma existentes a la fecha del balance de
acuerdo con la costumbre y condiciones habituales para
la venta de estos activos.

b) Su venta se considere altamente probable.

3. Alos efectos de esta norma, la venta de un activo
o grupo de disposicion se considerara altamente proba-
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ble si se cumplen todas y cada una de las siguientes con-
diciones:

a) El consejo de administracidon, u érgano equiva-
lente de la entidad, ha aprobado y adoptado un plan con
el compromiso de realizar el activo o grupo de disposi-
cion.

b) Se haya iniciado un programa activo para locali-
zar un comprador y completar el plan.

c) El activo o grupo se esta ofreciendo en venta acti-
vamente a un precio adecuado en relacion con su valor
razonable actual.

d) Se espera completar la venta en un ano desde la
fecha en la que el activo se clasifiqgue como «activo no
corriente en venta», salvo que, por hechos y circunstan-
cias fuera del control de la entidad, el plazo necesario de
venta se tenga que ampliar y exista evidencia suficiente
de que la entidad siga comprometida con el plan de dis-
posicién del activo.

e) Las acciones para completar el plan indiquen que
son improbables cambios significativos en el mismo o
que éste se retire.

4. Cuando un activo no corriente, o un grupo de dis-
posicion, se adquiera exclusivamente con el propodsito de
su enajenacion posterior, se calificara, en la fecha de
adquisicion, como «activo no corriente en venta» sola-
mente cuando se cumpla el requisito de completar la
venta en un ano que establece el apartado anterior y sea
altamente probable que el resto de los requisitos de dicho
apartado se cumpliran en un corto periodo de tiempo tras
la adquisicion, por lo general dentro de los tres meses
siguientes a ésta.

5. Las participaciones en entidades del grupo, multi-
grupo y asociadas que cumplan los requisitos para califi-
carlas como «activos no corrientes en venta», o formen
parte de un grupo de disposicion, se presentaran y valora-
ran en los estados financieros individuales de acuerdo
con esta norma.

A.2) Presentacion en el balance y cuenta de pérdidas
Yy ganancias.

6. Los activos no corrientes en venta, asi como los
activos que formen parte de un grupo de disposicion, se
presentaran separadamente en el balance en la partida
«Activos no corrientes en venta» y los pasivos que formen
parte de un grupo de disposicion se presentaran en la
partida «Pasivos asociados con activos no corrientes en
venta». Los ajustes por valoracién del patrimonio neto
relacionados con dichas partidas se clasificaran, cuando
proceda, en la partida «Ajustes por valoracion: activos no
corrientes en venta». Este criterio de presentacion no se
aplicara retroactivamente en los balances comparativos
que se publiquen en las cuentas anuales.

7. Las ganancias y pérdidas de los activos y pasivos
clasificados como en venta se seguiradn reconociendo en
las partidas que les corresponda segun su naturaleza,
salvo que se trate de un grupo de disposicién que cumpla
la definicion de «operacion en interrupcion», en cuyo caso
sera aplicable lo dispuesto en el epigrafe B) siguiente.

8. Cuando un activo no corriente en venta deje de
cumplir los requisitos para esta clasificacion, se presen-
tara en el balance de acuerdo con su naturaleza.

A.3) Valoracion.

9. Los activos no corrientes en venta se valoraran
por el menor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y su valor en libros calculado en la fecha
de la clasificacion conforme a las normas de esta Circular
que les sean aplicables. Los activos no corrientes en venta
no se amortizardn mientras permanezcan en esta cate-
goria.

10. El criterio de valoraciéon previsto en el apartado
anterior no serd aplicable a los siguientes activos, que se
valoraran aplicando los criterios que se indican a conti-
nuacion:

a) Los activos financieros segun lo preceptuado en
la Seccion segunda del Capitulo segundo de esteTitulo.

b) Los activos procedentes de retribuciones a los
empleados conforme a lo previsto en la norma trigésima
quinta.

c) Los activos por impuestos diferidos de acuerdo
con la norma cuadragésima segunda.

d) Los activos por contratos de seguro y reaseguro
de acuerdo con la norma cuadragésima.

11. Los activos no corrientes adquiridos exclusiva-
mente con el objetivo de volver a venderlos que cumplan
los requisitos para ser calificados como activos no
corrientes en venta se valoraran inicialmente por el menor
importe entre aquel que se reconoceria de no clasificarse
como tal y su valor razonable menos los costes de venta
necesarios, salvo los adquiridos en una combinacién de
negocios que se reconocerdn por su valor razonable
menos los costes de venta necesarios.

12. Cuando excepcionalmente la venta se espere
que ocurra en un periodo superior a un ano, la entidad
valorara el coste de venta en términos actualizados regis-
trando el incremento de su valor debido al paso del
tiempo en la partida «intereses y cargas similares» de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

13. Enlos grupos de disposicidn, los activos mencio-
nados en el apartado 10 y los pasivos asociados se valo-
raran de acuerdo con las normas de esta Circular que les
sean aplicables segun su naturaleza. Los intereses y
demas gastos que sean atribuibles a los pasivos se segui-
ran reconociendo en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, los grupos de disposicion que inclu-
yan algun activo no corriente distinto de los sehalados en
el apartado 10 se valoraran globalmente aplicando el cri-
terio de valoracion del apartado 9 anterior.

14. Las pérdidas por deterioro de un activo, o grupo
de disposicidn, debidas a reducciones iniciales o posterio-
res de su valor en libros hasta su valor razonable menos
los costes de venta, se reconoceran en la partida «pérdi-
das por deterioro de activos no corrientes en venta» de la
cuenta de pérdidas y ganancias, a menos que se hayan
registrado en otra partida como consecuencia de aplicar
los criterios de valoracion del apartado 10.

15. Las ganancias de un activo no corriente en venta,
por incrementos posteriores del valor razonable menos
los costes de venta, aumentaran su valor en libros, y se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta
un importe igual al de las pérdidas por deterioro anterior-
mente reconocidas, ya sea de acuerdo con esta norma o,
previamente a su clasificacidén, con la norma trigésima.

Las ganancias de un grupo de disposicidon se recono-
ceran en la medida que no se hayan reconocido conforme
al apartado 10 de esta norma, y hasta un importe igual al
de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

16. Las pérdidas por deterioro, y las ganancias por
incrementos del valor razonable menos los costes de
venta, correspondientes a un grupo de disposicion se dis-
tribuirdn entre los activos no corrientes del grupo que
sean distintos de los mencionados en el apartado 10 de
esta norma de la manera establecida en los apartados 7
y 15 de la norma trigésima.

En la fecha de venta, se registrara cualquier pérdida o
ganancia no reconocida previamente en la cuenta de pér-
didas y ganancias.

17. Cuando un activo no corriente en venta sea parte
de un negocio en el extranjero cuya moneda funcional
sea distinta a la de presentacion del grupo, las diferencias
de cambio previamente reconocidas como «ajustes por
valoracién» en el patrimonio neto, solo se registraran en
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la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se enajene el
activo.

18. Cuando un activo no corriente en venta deje de
clasificarse como tal, o deje de formar parte de un grupo
de disposicion, se valorara por el menor importe entre su
valor en libros anterior a su calificacion como activo no
corriente en venta, ajustado, si procede, por las amortiza-
ciones y correcciones de valor que se hubieran recono-
cido de no haber clasificado el activo como no corriente, y
su importe recuperable, tal y como éste se define en el
apartado 2 de la norma trigésima, registrando cualquier
diferencia en la partida de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias que corresponda por su naturaleza.

B) Operaciones en interrupcion.
B.1) Definicion.

19. Una operacion, o actividad, interrumpida es un
componente de la entidad que se ha enajenado, o se ha
dispuesto de él de otra manera, o bien se ha clasificado
como activo no corriente en venta y ademas cumple
alguna de las condiciones siguientes:

a) Representa una linea de negocio o un area geo-
gréafica de la explotacién que sean significativas e inde-
pendientes del resto.

b) Forma parte de un plan individual y coordinado
para enajenar, o disponer por otros medios, de una linea
de negocio, o de un area geografica de la explotacion, que
sean significativas e independientes del resto.

c) Esunaentidad dependiente adquirida con el Gnico
objeto de venderla.

A los efectos anteriores, se entendera por compo-
nente de una entidad a las actividades o flujos de efectivo
que, por funcionamiento y para propdsitos de informa-
cién financiera externa, se distinguen claramente del
resto de la entidad, tal como una entidad dependiente o
un segmento de negocio o geografico, segun éste se
define en el apartado 10 de la norma trigésima.

B.2) Presentacion y valoracion.

20. Los activos y pasivos de las operaciones en inte-
rrupcion se presentaran y valoraran de acuerdo con lo
dispuesto para los grupos de disposicion en el epigrafe A)
de esta norma.

21. Las entidades dependientes que, en la fecha de
adquisicion, cumplan los requisitos para clasificarlas
como operaciones en interrupcion se podran presentar en
el balance consolidado incluyendo en las partidas de
«activos no corrientes en venta» y «pasivos asociados
con activos no corrientes en venta» una sola linea para el
activo y otro para el pasivo, o una linea para cada clase de
activo y pasivo. En el primer caso, el pasivo se valorara
por su valor razonable a la fecha del balance y el activo
por el valor razonable de la participada menos los costes
de venta mas los importes que se hubiesen registrado en
el pasivo.

22. Los resultados generados en el periodo por las
operaciones de un componente de la entidad que se
hayan clasificado como operaciones en interrupcion,
incluidos los correspondientes a correcciones por dete-
rioro de valor, se presentaran, netos del efectivo imposi-
tivo, en la cuenta de pérdidas y ganancias como un unico
importe en la partida «resultados de operaciones inte-
rrumpidas», tanto si el componente permanece en el
balance como si se ha dado de baja de él.

C) Activos adjudicados.

23. A los efectos de esta Circular, activos adjudica-
dos son activos que la entidad recibe de sus prestatarios,
u otros deudores, para la satisfaccion, total o parcial, de

activos financieros que representan derechos de cobro
frente a aquéllos, con independencia del modo de adqui-
rir la propiedad. Cuando la condicion de activo del ele-
mento adjudicado, definida en la norma novena, deba ser
confirmada por la ocurrencia de eventos futuros, inciertos
y que no estan bajo control de la entidad, que dificultarian
gravemente su enajenacion, tales como resoluciones
judiciales o administrativas, la entidad debera valorar si
su adecuada clasificacion en los estados financieros es
como activo contingente, segun se define en el apartado
4 de la norma trigésima séptima, frente a la de activo no
corriente en venta.

24. Las obligaciones en que la entidad quedase
subrogada como consecuencia de la adjudicacion de un
activo se reflejaran como un pasivo financiero que se
valorara por su coste amortizado.

25. Laclasificacidon y presentacion en balance de los
activos adjudicados se llevarad a cabo tomando en consi-
deracién el fin al que se destinen. Salvo manifestacién
expresa en la memoria de la entidad, se presumira que
todos los activos adjudicados se adquieren para su venta
en el menor plazo posible y se presentaran en el balance
en la partida «activos no corrientes en venta»; los activos
materiales adquiridos para su uso continuado, ya fuese
para uso propio o como inversién inmobiliaria, se recono-
cerdn y valoraran de acuerdo con la norma vigésima
sexta, y los activos financieros conforme a la seccién
segunda del capitulo segundo de esteTitulo.

26. Los activos adjudicados, salvo los destinados a
uso continuado, se valoraradn de acuerdo con el epigrafe
A.3) de esta norma, y se reconoceran inicialmente por el
importe neto de los activos financieros entregados valo-
rados de acuerdo con lo establecido en la norma vigésima
segunda, teniendo en cuenta la correccion de valor sena-
lada en la norma vigésima novena. Este importe sera
considerado su coste.

27. Los activos adjudicados que permanezcan en
balance durante un periodo de tiempo superior al inicial-
mente previsto para su venta se analizaran individual-
mente para reconocer cualquier pérdida por deterioro
que se ponga de manifiesto con posterioridad a su adqui-
sicion. En el analisis del deterioro se tomara en considera-
cion, ademas de las ofertas razonables recibidas en el
periodo frente al precio de venta ofrecido, las dificultades
para encontrar compradores, asi como, para el caso de
los activos materiales, cualquier deterioro fisico que haya
podido menoscabar su valor.

D) Venta de activos no corrientes en venta con finan-
ciacion al comprador por parte de la entidad o del grupo.

28. Las entidades aprobaran, a un nivel apropiado
de la organizacion, y adoptaran una politica de financia-
cién de las ventas de sus activos no corrientes en venta
que incluird porcentajes maximos de financiacién res-
pecto del precio de venta y los plazos maximos de recupe-
racion de la inversion.

29. Elanalisis de las ganancias y pérdidas en las ven-
tas de activos no corrientes en venta se realizara caso por
caso. Las pérdidas surgidas en la realizacion de activos
materiales e intangibles se reconoceran inmediatamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
se realice la venta. En las ventas con financiacion de la
propia entidad, ya sea con garantia real o derechos anélo-
gos, el resultado de la venta se estimard, cuando proceda,
una vez excluidos los intereses por aplazamiento, los cua-
les se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante su devengo utilizando el método del tipo de
interés efectivo de la operacion; las ganancias por la
venta se reconoceran tomando en consideracion, ademas
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de que el comprador no esta controlado por la entidad
vendedora, los siguientes criterios:

a) que la entidad no retiene ventajas ni riesgos, de
caracter significativo, relacionados con la propiedad del
activo vendido;

b) que la entidad no conserva para si ninguna impli-
cacién en la gestion corriente del activo, asociada con su
propiedad, y no retiene su control efectivo;

c) que el porcentaje de venta financiado por la enti-
dad al comprador no excede del que éste obtendria de
una entidad de crédito no vinculada con el grupo;

d) que la capacidad de pago, presente y futura, del
comprador sea suficiente para atender el préstamo, y

e) que el plazo y las condiciones de financiacién
sean similares a las concedidas por la entidad para la
financiacién de adquisiciones de activos semejantes que
no son de su propiedad.

En cualquier caso, si el vendedor controla al compra-
dor, la ganancia en la venta de un activo no corriente en
venta con financiacién del vendedor se registrara de
acuerdo con la letra b) del apartado siguiente.

30. Cuando no se cumpla alguno de los criterios
senalados en el parrafo anterior, o cuando del analisis de
la operacion se infiriese que no esta razonablemente ase-
gurada la recuperacién de la totalidad de la financiacién
concedida en el tiempo y forma previsto en el contrato de
financiacion, sin tener que recurrir a considerar el valor de
las posibles garantias reales que puedan haberse tomado
sobre el activo vendido, no se reconocera ninguna ganan-
cia en el momento de la venta, presentandolas en el
balance reduciendo el importe del activo financiero
creado y difiriendo su reconocimiento con el siguiente
criterio:

a) Cuando esté razonablemente asegurada la recu-
peracion total de los derechos de cobro, por la combina-
cion de la capacidad de pago presente y futura del presta-
tarioy por el valor de las garantias tomadas: las ganancias
por la venta se registraran en proporcion con los cobros
procedentes del correspondiente activo financiero; en
este caso, el activo financiero continuara periodificandose
y no sera clasificado como deteriorado, a menos que, de
acuerdo con la norma vigésima novena, se observe que
ésta debe ser su consideracion.

b) En el resto de los casos: se registraran las ganan-
cias cuando sustancialmente se haya recuperado la
mayor parte del coste original del activo vendido, en este
caso todos los cobros se asignaran a la recuperacion del
principal del activo financiero y éste permanecera sus-
pendido del devengo de intereses.

Norma trigésima quinta. Gastos de Personal.
A) Retribuciones a corto plazo para los empleados.

1. Lasretribuciones a corto plazo para los empleados
son remuneraciones, no incluidas en otra categoria de
este Titulo, cuyo pago debe atenderse antes de los doce
meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los
empleados hayan prestado sus servicios, sean aquéllas
monetarias 0 no monetarias, tal como los sueldos, sala-
rios y cotizaciones a la Seguridad Social, el disfrute de
casas y vehiculos por cuenta de la entidad y los seguros
de asistencia médica.

Las remuneraciones consistentes en la entrega de bie-
nes y prestacion de servicios propios de la actividad de la
entidad, total o parcialmente subvencionados, tal como la
concesién por las entidades de crédito de facilidades cre-
diticias a sus empleados por debajo de las condiciones de
mercado, se consideraran como retribuciones no moneta-
rias y se estimaran anualmente por la diferencia entre las

condiciones de mercado y las pactadas con el empleado,
informandose ademas en la memoria conforme a la
norma sexagésima.

Las retribuciones a corto plazo para los empleados se
valoraran, sin actualizar, por el importe que se ha de
pagar por los servicios recibidos; registrandose mientras
los empleados prestan sus servicios en la entidad:

a) Como una periodificacion de pasivo, después de
deducir cualquier importe ya satisfecho. En el caso de que
el importe satisfecho supere al importe de la retribucion,
esa diferencia se reconocerad como una periodificacion de
activo si cumple los criterios de reconocimiento de la
norma undécima.

b) Como un gasto de personal del periodo en el que
los empleados hayan prestado sus servicios, a menos que
las normas vigésima sexta, vigésima séptima y vigésima
octava exijan la inclusion de las mencionadas retribucio-
nes en el coste de un activo, en cuyo caso su importe se
registrard simultaneamente en las partidas «gastos de
personal» y «otros productos de explotacion».

2. Las retribuciones a corto plazo a los empleados
consecuencia de su participacion en ganancias del ejerci-
cio o en planes de incentivos, que no se encuentren regu-
ladas en la norma trigésima sexta, se registraran como un
gasto de personal y una periodificacién de pasivo si se
cumplen las dos condiciones siguientes:

a) Existe una obligaciéon presente, legal o implicita,
de hacer tales pagos como consecuencia de sucesos ocu-
rridos en el pasado.

b) Puede realizarse una estimacion fiable del valor
de tal obligacion.

B) Retribuciones post-empleo.
B.1) Definicion y clasificacion.

3. Las retribuciones post-empleo son remuneracio-
nes a los empleados, no incluidas en otra categoria de
este Titulo, que se liquidan tras la terminacion de su
periodo de empleo. Todas las obligaciones post-empleo,
incluso las cubiertas con fondos internos o externos de
pensiones regulados por el Real Decreto 1588/1999, de 15
de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la
instrumentacion de los compromisos por pensiones de
las empresas con los trabajadores y beneficiarios, se cla-
sificaran como planes de aportaciones definidas o planes
de prestaciones definidas, en funcién de las condiciones
de dichas obligaciones, teniendo en cuenta todos los
compromisos asumidos tanto dentro como fuera de los
términos pactados formalmente con los empleados.

4. Una obligacion post-empleo se clasificara como
un plan de aportacién definida cuando la entidad realice
contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no
pudiera atender las retribuciones de los empleados rela-
cionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Las obligaciones de retribu-
ciones post-empleo diferentes de un plan de aportacién
definida se clasificaran como plan de prestacion defi-
nida.

5. Un plan de retribuciones post-empleo exteriori-
zado mediante el pago de primas de una poéliza de segu-
ros, o aportaciones a planes de pensiones, se clasificara
como de prestacion definida si la entidad, directamente o
indirectamente a través del plan, conserva la obligacién,
contractual o implicita, de pagar directamente a los
empleados las retribuciones en el momento en que sean
exigibles, o bien de pagar cantidades adicionales si el
asegurador, u otro obligado al pago, no atiende todas las
prestaciones relativas a los servicios prestados por los
empleados en el ejercicio presente y en los anteriores, al
no encontrarse totalmente garantizado.
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B.2) Planes de aportacion definida.

6. La contribucion a realizar a los planes de aporta-
cion definida a cambio de los servicios prestados por los
empleados durante el ejercicio supondrd el reconoci-
miento de:

a) Una provision por fondo de pensiones, una vez
deducido cualquier importe ya satisfecho, que se valorara
por el valor actual de la contribucion a realizar salvo que
se tenga que pagar antes de los doce meses siguientes a
la fecha de los estados financieros en que se recibieron
los servicios correspondientes de los empleados, en cuyo
caso no se actualizara dicho importe. Si el importe satisfe-
cho supera al importe de la contribucién, la diferencia se
reconocera en la partida «periodificaciones» de activo, si
cumple los criterios de reconocimiento de la norma undé-
cima.

b) Un gasto de personal del ejercicio, a menos que
las normas vigésima sexta, vigésima séptima y vigésima
octava exijan la inclusién de las mencionadas retribucio-
nes en el coste de un activo, en cuyo caso, su importe se
registrara simultdneamente en las partidas «gastos de
personal» y «otros productos de explotacion».

B. 3) Planes de prestacion definida.

7. El tratamiento contable de los planes de presta-
cién definida supondra anualmente para la entidad:

a) Considerar sus obligaciones legales segun los tér-
minos formales del plan, ademas de sus obligaciones
implicitas derivadas de las practicas que, aun no estando
formalizadas, son habitualmente seguidas.

b) Calcular el valor actual de dichas obligaciones,
legales e implicitas, en la fecha a que se refieren los esta-
dos financieros y deducir:

(i) Cualquier pérdida actuarial, menos cualquier
ganancia actuarial, no reconocidas todavia como conse-
cuencia del tratamiento permitido en el apartado 11 de
esta norma. Las ganancias y pérdidas actuariales se origi-
naran por incrementos o disminuciones en el valor actual
de las obligaciones, o por las variaciones en el valor razo-
nable de los activos del plan, consecuencia de los ajustes
que miden los efectos de:

1) Las diferencias entre las hipdtesis actuariales pre-
vias y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan.
2) Los cambios en las hipotesis actuariales.

(ii) El coste de servicios pasados pendiente de reco-
nocer, segun el apartado 12 de esta norma. Este coste
recoge el incremento en el valor actual de las obligacio-
nes derivadas del plan, por causa de los servicios presta-
dos por los empleados en ejercicios anteriores, puesto de
manifiesto en el ejercicio actual por la introduccion de
nuevas prestaciones post-empleo, asi como por la modi-
ficacion de las ya existentes o por la introduccién en el
plan de prestaciones a largo plazo de otra naturaleza.

(iii) El valor razonable en la fecha a la que se refieren
los estados financieros de los activos del plan. Se entiende
por activos del plan aquéllos con los cuales se liquidaran
directamente las obligaciones, incluidas las polizas de
seguros, si cumplen las siguientes condiciones:

1) No son propiedad de la entidad, sino de un ter-
cero separado legalmente y sin el caracter de parte vincu-
lada, segun se define en el apartado 1, excepto la letra h),
de la norma sexagésima segunda.

2) Solo estan disponibles para pagar o financiar
retribuciones de los empleados, no estando disponibles
para los acreedores de la entidad, ni siquiera en caso de
situacion concursal.

3) No pueden retornar a la entidad salvo cuando los
activos que quedan en el plan son suficientes para cum-
plir todas la obligaciones, del plan o de la entidad, relacio-

nadas con las prestaciones de los empleados; o bien
cuando los activos retornan a la entidad para reembol-
sarla de prestaciones de los empleados ya pagados por
ella.

4) No son instrumentos financieros intransferibles
emitidos por la entidad.

c) La cifra obtenida en la anterior letra b) de esta
norma se registrard como una provisién para fondos de
pensiones de prestacion definida si resultase positiva, o
como «otros activos» si resultase negativa. La entidad
valorara el susodicho activo eligiendo el menor valor de
entre los dos siguientes:

(i) La cifra obtenida en el citado calculo, en valor
absoluto.

(ii) La suma de cualquier pérdida actuarial neta y el
coste de servicios pasados pendientes de reconocer, mas
el valor actual de cualquier prestacion econdmica dispo-
nible en la forma de reembolsos procedentes del plan o
reducciones en las aportaciones futuras al mismo. El
valor actual se obtendra utilizando el mismo tipo de
actualizacion empleado en otros céalculos de los planes de
prestacién definida.

d) Si el valor razonable de los activos del plan, al
inicio o final del ejercicio, es mayor que el valor actual de
la obligacién por prestaciones definidas, y la entidad
valora el activo obtenido del calculo indicado en la letra c)
anterior por el importe senalado en el punto (ii) del mismo
punto, procedera como sigue:

(i) Sumara las pérdidas netas actuariales y el coste
de los servicios pasados originados en el ejercicio, tra-
tando el importe segun la siguiente regla:

1) cuando el valor actual de las prestaciones econé-
micas indicadas en la letra c) (ii) no cambie, o se incre-
mente: todo el importe se imputard inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias,

2) cuando supere la reduccion producida en el valor
actual de las prestaciones econdmicas indicadas en la
letra c) (ii): Unicamente el exceso se imputara inmediata-
mente en la cuenta de pérdidas y ganancias,

(ii) Deducira de las ganancias netas actuariales origi-
nadas en el ejercicio, el coste de los servicios pasados
originados en el ejercicio, tratando el importe obtenido
segun la siguiente regla:

1) cuando el valor actual de las prestaciones econé-
micas indicadas en la letra b) (ii) no cambie, o se reduzca:
todo el importe se reconocerd inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias,

2) cuando supere el valor actual de cualquier presta-
cién econdémica indicada en la letra c) (ii): Unicamente el
exceso se imputara en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias.

e) La entidad reconocera en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, una vez cumplido lo dispuesto en
la letra d), el importe neto total de las siguientes cantida-
des, salvo que las normas vigésima sexta, vigésima sép-
tima y vigésima octava exijan su inclusion como parte del
coste de un activo, en cuyo caso registrard adicional-
mente su importe como «otros productos de explota-
cion»:

(i) EI coste de los servicios del periodo corriente,
entendido como el incremento en el valor actual de las
obligaciones por prestaciones definidas que se produce
como consecuencia de los servicios prestados por los
empleados en el ejercicio.

(ii) El coste por intereses, entendido como el incre-
mento producido en el periodo en el valor actual de las
obligaciones por prestaciones definidas como conse-
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cuencia del paso del tiempo. Este coste se obtiene como
resultado de multiplicar el tipo de interés utilizado en la
estimacion del valor actual de las obligaciones para el
periodo por el importe de éstas, tomando en considera-
cion cualquier cambio que se produzca en su valor.

(iii) El rendimiento esperado de cualquier activo del
plan, asi como de cualquier derecho de reembolso, enten-
dido como los intereses, dividendos y otros ingresos pro-
cedentes de los activos del plan, junto con las ganancias
y pérdidas de esos activos aun cuando no estén realiza-
das, menos cualquier coste de administracién del plan e
impuestos que le afecten.

(iv) Las pérdidas y ganancias actuariales reconoci-
das en el ejercicio segun indica el apartado 11 de esta
norma.

(v) El coste de servicio pasado, en la medida que su
reconocimiento sea exigido por el apartado 12 de esta
norma.

(vi) El efecto de cualquier tipo de reduccion o liqui-
dacién del plan.

La valoracion de todas las obligaciones originadas por
los planes de prestaciones definidas, las realizara un
actuario cualificado.

8. El método de la unidad de crédito proyectada, que
contempla cada ano de servicio como generador de una
unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora
cada unidad de forma separada, sera el utilizado en la
determinacion del:

a) Valor actual de las obligaciones por prestaciones
definidas.

b) Coste por los servicios prestados del ejercicio.

c) Coste de servicios pasados, en su caso.

Las prestaciones a cobrar por los empleados en el
futuro se imputaran en los periodos en que éstos prestan
sus servicios en la entidad, segun establezcan los térmi-
nos del plan. No obstante, si los servicios prestados por
un empleado en anos posteriores le otorgan derecho a un
nivel significativamente mas alto de las prestaciones que
el alcanzado en los ahos anteriores, la prestacién que
cobrara el empleado en un futuro se imputara linealmente
en el intervalo de tiempo comprendido entre:

a) La fecha a partir de la cual el servicio prestado le
da derecho a recibir la prestacion segun el plan, con inde-
pendencia de que las prestaciones estén condicionadas a
los servicios futuros, y

b) Lafechaen laque los servicios posteriores a pres-
tar no le generan derecho a recibir importes adicionales
significativos de la prestacién segun el plan, salvo por
causa de los eventuales incrementos de salarios en el
futuro.

9. Al adoptar las hipoétesis actuariales se considerara
que:

a) Sean insesgadas, no resultando ni imprudentes ni
excesivamente conservadoras.

b) Resulten compatibles entre si, reflejando las rela-
ciones econémicas existentes entre factores tales como la
inflacién, tipos de aumento de los sueldos, rendimiento
de los activos y tipos de descuento.

c) Si se trata de hipotesis financieras, es decir, de
hipétesis que tienen relacién con aspectos como el tipo
de descuento, los niveles futuros de sueldos y prestacio-
nes, estaran basadas en las expectativas de mercado en
la fecha a la que se refieren los estados financieros, para
el periodo en el que las obligaciones deban atenderse.

d) Eltipo de interés a utilizar para actualizar se deter-
minara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, en la fecha a que se refieren los estados finan-
cieros, correspondientes a las emisiones de bonos u obli-
gaciones empresariales de alta calificacién crediticia.

Cuando no exista un mercado activo para tales titulos, se
utilizara el rendimiento correspondiente, en la fecha sena-
lada, a la Deuda Publica. En cualquier caso, tanto la
moneda como el plazo de los bonos empresariales o
publicos se corresponderad con la moneda y el plazo de
pago estimado para el pago de las obligaciones por pres-
taciones post-empleo.

e) Las obligaciones se valorardan de manera que
reflejen los incrementos estimados de los sueldos en el
futuro, y las prestaciones establecidas, en la fecha del
balance de situacién, segun los términos del plan o resul-
tantes de cualquier obligacion implicita.

f) Las hipdtesis sobre los costes por atenciones
médicas tomaran en consideracidén los cambios futuros
estimados en el coste de los servicios médicos.

g) Cuando los cambios futuros estimados en la
cuantia de las prestaciones publicas afecten al valor de las
obligaciones del plan, dichos cambios sélo se considera-
ran en la valoracién de las citadas obligaciones cuando
los cambios se han incorporado a la legislacién antes de
la fecha del balance de situacion, o existe evidencia fiable,
tal como la historia pasada, que indica que tales presta-
ciones publicas seran modificadas de forma previsible.

10. Para los empleados sujetos a la legislacion labo-
ral espanola, ademas de lo senalado en el parrafo ante-
rior, las entidades tomaran en consideracion que:

a) Laedad estimada de jubilacion de cada empleado
sera la primera a la que tenga derecho a jubilarse.

b) La tasa de crecimiento de salarios serd como
minimo un punto porcentual superior a la tasa de creci-
miento de las pensiones de la Seguridad Social. En la
determinacion del crecimiento de los salarios se tendra
en cuenta la proyeccion razonable de los cambios futuros
en la categoria laboral de los empleados.

c) En los planes cubiertos con fondos internos o
externos de pensiones de acuerdo con el Real Decreto
1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el
Reglamento sobre la instrumentacién de los compromi-
sos por pensiones de las empresas con los trabajadores y
beneficiarios, que se clasifiquen como de prestacion defi-
nida, se utilizaran las hipoétesis actuariales recogidas en la
legislacion espanola aplicable.

d) Loscriterios que se hubiesen pactado contractual-
mente con los beneficiarios seran utilizados en la fijacion
de las hipodtesis no reguladas.

1. Todas las ganancias y pérdidas actuariales se
podran reconocer como ingreso o como gasto del ejerci-
cio al valorar la provision por fondo de pensiones, apli-
candose las mismas bases de reconocimiento para las
pérdidas y para las ganancias, y realizandose la aplicacion
de manera sistematica en los diferentes periodos.

No obstante lo anterior, la entidad, una vez cumplido
lo dispuesto en el apartado 7.d) de esta norma, podra dife-
rir las pérdidas y ganancias actuariales utilizando una
banda de fluctuacién, en cuyo caso, reconocera como
gasto o como ingreso una parte de sus ganancias y pérdi-
das actuariales de acuerdo con la siguiente metodologia:

a) Calculard en términos absolutos el importe neto
de las ganancias y pérdidas actuariales no reconocidas al
final del periodo contable inmediatamente anterior.

b) Calculara el 10 por ciento del valor actual de las
obligaciones por prestaciones definidas existentes al final
del ejercicio inmediatamente anterior.

c) Calculara el 10 por ciento del valor razonable de
los activos del plan existentes al final del ejercicio inme-
diatamente anterior.

d) Elegird la mayor entre las cantidades obtenidas
en las letras b) y c).

e) Calculara la diferencia entre los importes obteni-
dos en las letras a) y d). Si la diferencia es positiva debera
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reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe
de la letra f).

f) El importe de las pérdidas y ganancias actuariales
a reconocer como gasto o como ingreso, segun proceda,
serd el cociente obtenido al dividir el importe positivo
obtenido en la letra e) entre cinco.

g) Estos calculos se realizaran por separado para
cada uno de los planes de prestaciones definidas existen-
tes.

La entidad podra elegir un porcentaje inferior al sena-
lado en las letras b) y ¢) anteriores, siempre que el porcen-
taje sea idéntico para ambas letras; igualmente el importe
de las pérdidas y ganancias actuariales podra imputarse
en la cuenta de pérdidas y ganancias con un denomina-
dor inferior al senalado en la letra f) anterior. En cualquier
caso, una vez elegido un criterio, éste se aplicara uni-
forme y sistematicamente en los distintos ejercicios.

12. EIl coste de servicio pasado se reconocera, una
vez cumplido lo dispuesto en el apartado 7.d) de esta
norma, como un gasto, al valorar la provision por fondo
de pensiones, imputandolo:

a) Linealmente entre el periodo medio que reste
hasta que el trabajador tenga un derecho irrevocable a
recibir las prestaciones.

b) Inmediatamente, en el supuesto de que los traba-
jadores tengan un derecho irrevocable en el momento de
la introduccion, o de cualquier cambio, del plan.

13. Si una podliza de seguros es un activo del plan
cuyos flujos se corresponden exactamente, tanto en el
importe como en el calendario de pagos, con alguna o
todas las prestaciones pagaderas dentro del plan, se con-
siderara que el valor razonable de esas pélizas de seguro
es igual al valor actual de las obligaciones de pago
conexas.

14. Si la entidad puede exigir a un asegurador el
pago de una parte o de la totalidad del desembolso exi-
gido para cancelar una obligacion por prestacion definida,
resultando practicamente cierto que dicho asegurador
vaya a reembolsar alguno o todos los desembolsos exigi-
dos para cancelar dicha obligacion, pero la pdliza de
seguro no cumple las condiciones para ser un activo del
plan, la entidad reconocera su derecho al reembolso en el
activo como un «contrato de seguros vinculado a pensio-
nes» que, en los demas aspectos, se tratara como un
activo del plan. En particular se valorara a su valor razona-
ble y, en su caso, incrementara o reducira el importe de
las provisiones por fondos de pensiones por las pérdidas
Yy ganancias actuariales que origine.

15. Sitienen lugar reducciones o liquidaciones en un
plan, se reconocerd en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio:

a) Elcambio en el valor presente de las obligaciones
por prestacion definida.

b) La variacion en el valor razonable de los activos
del plan.

c) Cualquier pérdida y ganancia actuarial que no
hubiera sido previamente reconocida.

d) El coste de servicio pasado que no hubiera sido
previamente reconocido.

16. Un activo de un plan se compensara con un
pasivo perteneciente a otro plan cuando se cumplan las
dos condiciones siguientes:

a) Existe el derecho, exigible por norma legal, de
utilizar el superavit de un plan para cancelar las obligacio-
nes del otro plan.

b) Se pretende, bien cancelar las obligaciones segun
su valor neto, o bien realizar el superavit del plan que
tenga un activo neto y, de forma simultanea, cancelar la
obligacién del otro plan.

17. Los planes de prestacion definida se registraran
de la siguiente forma en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias:

a) EIl coste de los servicios del periodo corriente
como «gastos de personal».

b) EIl coste por intereses como «intereses y cargas
asimiladas». Cuando las obligaciones se presenten en el
pasivo netas de los activos del plan, el coste de los pasi-
VvOs que se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias sera exclusivamente el correspondiente a las obliga-
ciones registradas en el pasivo.

c) El rendimiento esperado de cualquier activo del
plan reconocido en el activo como «intereses o rendi-
mientos asimilados».

d) Las pérdidas y ganancias actuariales como «dota-
ciones a provisiones (neto)».

e) El coste de los servicios pasados como «dotacio-
nes a provisiones (neto)».

f) La diferencia que pudiera existir entre el importe
neto que resulte de aplicar lo dispuesto en el anterior
apartado 7.e) y el resultado de reconocer en la cuenta de
pérdidas y ganancias los importes senalados conforme a
los criterios de las letras anteriores se registraran como
«dotaciones a provisiones (neto)».

No obstante lo anterior, cuando, como consecuencia
de lo dispuesto en el apartado 14 anterior, la entidad haya
reconocido en el activo un contrato de seguros vinculado
a pensiones, el gasto del ejercicio relacionado con el plan
de prestacion definida se registrara en la partida «gastos
de personal» neto de la cuantia reconocida en el ejercicio
como reembolsable.

Cuando, de acuerdo con las normas vigésima sexta,
vigésima séptima y vigésima octava, los gastos de pen-
siones se incluyan como coste de un activo, se registrara
en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el
procedimiento anterior y, simultaneamente, en la partida
«otros productos de explotacién».

18. Las entidades que hayan cubierto sus compromi-
sos de pensiones con polizas de seguros emitidas por
entidades que formen parte de su grupo registraran
dichos compromisos con las siguientes reglas:

a) En los estados individuales, asi como en los que
se elaboren para dar informacion consolidada del
subgrupo del que no forme parte la entidad aseguradora:

(i) Los compromisos por pensiones con los emplea-
dos se registraran como provisiones por fondos de pen-
siones aplicando los criterios de esta Circular para los
planes de prestacion definida.

(ii) La podliza de seguros se registrara en el activo
como un contrato de seguros vinculado a pensiones apli-
cando, cuando proceda, lo dispuesto en el apartado 13.

(iii) El gasto del ejercicio se registrara en la partida
«gastos de personal» neto de la cuantia que corresponda
a los contratos de seguros.

b) En los estados consolidados del grupo:

(i) Los compromisos por pensiones con los emplea-
dos del grupo se registrardn como provisiones por fondos
de pensiones aplicando los criterios de esta Circular para
los planes de prestacién definida.

(ii) los activos de la entidad aseguradora se presen-
taran y valoraran en el balance de acuerdo a las normas
de esta Circular que, segun su naturaleza, les correspon-
dan.

C) Otras retribuciones a largo plazo a favor de los
empleados.

19. Los compromisos asumidos con el personal pre-
jubilado, entendido como aquel que ha cesado de prestar
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sus servicios en la entidad pero que, sin estar legalmente
jubilado, contintia con derechos econdmicos frente a ella
hasta que pase a la situacién legal de jubilado, los pre-
mios de antigliedad, los compromisos por viudedad e
invalidez anteriores a la jubilacion que dependan de la
antiguedad del empleado en la entidad, y otros conceptos
similares se trataran contablemente, en lo aplicable,
segun lo establecido para los planes post-empleo de pres-
taciones definidas, con la salvedad de que todo el coste
de servicio pasado y las pérdidas y ganancias actuariales
se reconocen de forma inmediata.

20. Cuando la prestacion por viudedad o invalidez
dependa de los anos de servicio activo del empleado, la
obligacion para la entidad surgira cuando se preste el ser-
vicio, debiendo tenerse en cuenta en su valoraciéon la
probabilidad de que se produzca el pago, asi como el
intervalo de tiempo durante el que se espera realizar los
pagos. Si el importe de la prestacion es el mismo para
todos los empleados, o beneficiarios, con independencia
de los anos de servicio del empleado, el coste de las pres-
taciones, cuando esté cubierto con polizas de seguro, se
reconocera cuando se liquiden las primas del seguro con-
tratado para su cobertura.

D) Indemnizaciones por cese.

21. Las indemnizaciones por cese se reconoceran
como una provisién por fondos de pensiones y obligacio-
nes similares y como un gasto de personal Unicamente
cuando la entidad esté comprometida de forma demos-
trable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha normal de jubila-
cion, o bien a pagar retribuciones por cese como resul-
tado de una oferta realizada para incentivar la rescision
voluntaria por parte de los empleados.

22. Las indemnizaciones que se vayan a pagar des-
pués de los doce meses posteriores a la fecha de los esta-
dos financieros se valoraran por su importe actualizado,
utilizando el tipo de actualizacidon que se utilizaria para los
planes de prestacion definida post-empleo.

23. En el supuesto de existir una oferta de la entidad
para incentivar la rescision voluntaria del contrato, la
valoraciéon de la indemnizacion se basara en el numero
esperado de empleados que aceptaran dicha oferta.

Norma trigésima sexta. Remuneraciones al personal
basadas en instrumentos de capital.

A) Remuneraciones a los empleados con instrumen-
tos de capital.

1. La entrega a los empleados de instrumentos de
capital propio como contraprestacion a sus servicios se
tratara a efectos contables de la siguiente forma:

a) Cuando la entidad entregue inmediatamente los
instrumentos sin exigirse un periodo especifico de servi-
cios para que los empleados sean titulares incondiciona-
les de aquellos, se reconocera en la fecha de la concesion
un gasto por la totalidad de los servicios recibidos y el
correspondiente aumento en el patrimonio neto, salvo
evidencia que indique que aquellos servicios no han sido
recibidos por la entidad durante dicho periodo.

b) Cuando los instrumentos se entregan a los
empleados una vez terminado un periodo especifico de
servicios, se reconocera un gasto por los servicios y el
correspondiente aumento de patrimonio neto, a medida
que los empleados presten los servicios a lo largo del
periodo citado.

A los efectos de esta norma, la fecha de concesion es
aquella en que la entidad y sus empleados acuerdan la
citada formula de remuneracion y los plazos y condicio-
nes son conocidos por ambas partes. Si el acuerdo esta

sujeto a un proceso de aprobacién posterior, la fecha de
concesion es aquélla en que se obtiene tal aprobacién.

2. Enlafecha de la concesion, la entidad valorara los
servicios recibidos y el correspondiente aumento de patri-
monio neto al valor razonable de los instrumentos de
capital concedidos, que se estimara de acuerdo con lo
establecido en la norma duodécima. Si en la fecha de con-
cesidn, la entidad no puede estimar con fiabilidad el valor
razonable de aquellos instrumentos de capital, sustituira
éste en dicha fecha por su valor intrinseco, tal como éste
se define en la norma decimotercera.

3. Los cambios de valor de los instrumentos conce-
didos, entre la fecha de reconocimiento y la de liquida-
cién, no se reconoceran en los estados financieros, a
menos que se hayan registrado por su valor intrinseco, en
cuyo caso los cambios que se produzcan entre las citadas
fechas se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias en cada fecha de cierre de balance intermedia. La
fecha de liquidacién en el supuesto de una concesion de
opciones sobre acciones se producird cuando las opcio-
nes se ejercitan, cancelan o venzan.

4. Una vez entregados los instrumentos de capital
para remunerar los servicios recibidos de sus empleados,
la entidad no modificara su valor. En el supuesto de valo-
racion por el valor intrinseco, la entidad modificara el
valor de dichos servicios y su contrapartida de patrimonio
neto, si dichas opciones no se ejercen después de su
entrega.

B) Deudas con los empleados basadas en el valor de
instrumentos de capital de la entidad.

5. Las deudas de la entidad con los empleados,
como consecuencia de sus servicios, cuyo importe se
base en el valor de instrumentos de capital de la propia
entidad, se trataran a efectos contables de la siguiente
forma:

a) Cuando el derecho de los empleados a recibir el
importe monetario sea inmediato, no exigiéndose un
periodo especifico de servicios para recibirlo, se recono-
cerd totalmente el gasto por dichos servicios, con la
correspondiente deuda, en la fecha de concesidn, salvo
evidencia que demuestre que los servicios no han sido
recibidos.

b) Cuando los empleados tengan el derecho a recibir
el importe monetario una vez completado un periodo
especifico de servicios, se reconoceran el gasto por los
servicios y la correspondiente deuda, a medida que los
empleados presten los servicios durante dicho periodo.

6. La entidad valorara los servicios recibidos de sus
empleados y la deuda contraida por el valor razonable de
esta ultima, obtenido utilizando un modelo adecuado de
valoracién de opciones. Los cambios de valor de la obli-
gacion, entre la fecha de reconocimiento y la de liquida-
cion, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias
en cada fecha de cierre de balance intermedia.

C) Transacciones con los empleados remuneradas
en efectivo o con instrumentos de capital.

7. Las remuneraciones de la entidad a sus emplea-
dos por sus servicios que se puedan liquidar en efectivo o
con instrumentos de capital propio, segun decidan las
partes interesadas, se trataran contablemente de la
siguiente forma:

a) Cuando sean los empleados quienes deciden la
forma de remuneracién, la entidad registrard un instru-
mento financiero compuesto, tal como esta definido en el
apartado 6.b) de la norma vigésima, en el que el instru-
mento de deuda representara el derecho de los emplea-
dos ala liquidacion en efectivo y el instrumento de capital
el derecho a recibir la remuneracion bajo otra forma. Los
servicios recibidos de los empleados respecto al compo-
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nente de deuda se registraran cuando estos presten los
servicios, aplicando los criterios contenidos en los aparta-
dos 5 y 6 de esta norma. Los servicios recibidos de los
empleados respecto al componente de capital se registra-
ran en el mismo momento que los anteriores pero apli-
cando los criterios contenidos en los apartados 1 a 4 de
esta norma.

En la fecha de concesion, la entidad valorara el instru-
mento financiero compuesto, calculando, en primer lugar,
el valor razonable del instrumento de deuda. Seguida-
mente calculard el valor razonable del instrumento de
capital, considerando que el empleado pierde el derecho
a recibir la liqguidacion monetaria para poder recibir el
instrumento de capital. El valor razonable del instrumento
financiero compuesto serd la suma de los dos valores
anteriores.

b) Cuando sea la entidad quien decide la forma de
remuneracion, el registro de los servicios recibidos
dependera de la existencia o no de una obligacion pre-
sente de remunerar monetariamente a sus trabajadores.
Si existe tal obligacion, la operacion se registrara segun lo
indicado en los apartados 5 y 6 de esta norma. En su
defecto, la operacion se registrard segun lo indicado en
los apartados 1 a 4 de la misma.

D) Condiciones en los acuerdos de remuneraciones
a los empleados basados en instrumentos de capital.

8. Enlos acuerdos de remuneraciones a los emplea-
dos que incluyan condiciones relacionadas con la conse-
cucion de un determinado objetivo que no esté vinculado
a condiciones externas de mercado, tal como un creci-
miento minimo de los beneficios, el importe que final-
mente quedara registrado en el patrimonio neto de la
entidad dependera del nimero de instrumentos de capital
a que tienen derecho los empleados. Si se produce un
incumplimiento total de tales condiciones y ningun
empleado adquiere el derecho a recibir instrumentos de
capital, la entidad no reconocera ninglin importe acumu-
lado en sus estados financieros por este concepto y rever-
tird los importes contabilizados en su patrimonio neto con
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

9. Cuando, entre los requisitos previstos en el
acuerdo, existan condiciones externas de mercado, tal
como que la cotizacidén de los instrumentos de capital
alcance un determinado nivel, el importe que finalmente
quedara registrado en el patrimonio neto dependera del
cumplimiento del resto de requisitos por parte de los
empleados, con independencia de si se han satisfecho o
no las condiciones de mercado. Si se cumplen los requi-
sitos del acuerdo, pero no se satisfacen las condiciones
externas de mercado, tal como que la cotizacién del ins-
trumento de capital no alcanza el nivel determinado, la
entidad no revertira los importes previamente reconoci-
dos en su patrimonio neto, incluso cuando los emplea-
dos no ejerzan su derecho a recibir los instrumentos de
capital.

Norma trigésima séptima. Otras provisiones y contingencias.

A) Definiciones.

1. Los conceptos empleados en esta norma se utili-
zaran con el sentido y significado establecidos en este
epigrafe; en ningun caso, esta norma se aplicard a los
instrumentos financieros ni a las provisiones expresa-
mente reguladas en otras normas de esta Circular.

2. Las provisiones son obligaciones actuales de la
entidad, surgidas como consecuencia de sucesos pasa-
dos, que estan claramente especificadas en cuanto a su
naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados finan-
cieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su
importe o momento de cancelacion, al vencimiento de las
cuales, y para cancelarlas, la entidad espera desprenderse

de recursos que incorporan beneficios econdmicos. Estas
obligaciones pueden surgir por:

a) Una disposicién legal o contractual.

b) Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento
se situa en una expectativa valida creada por la entidad
frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos
de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando
la entidad acepta publicamente responsabilidades, o se
derivan de comportamientos pasados, o de politicas
empresariales de dominio publico.

c) La evolucion practicamente segura de la regula-
cion en determinados aspectos, en particular, proyectos
normativos de los que la entidad no podra sustraerse.

3. Los pasivos contingentes son obligaciones posi-
bles de la entidad, surgidas como consecuencia de suce-
sos pasados, cuya existencia estda condicionada a que
ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la entidad. Incluyen las obligaciones
actuales de la entidad, cuya cancelacién no sea probable
que origine una disminucién de recursos que incorporan
beneficios econdmicos, o cuyo importe, en casos extre-
madamente raros, no pueda ser cuantificado con la sufi-
ciente fiabilidad.

4. Los activos contingentes son activos posibles,
surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando
ocurran, o no, eventos que estan fuera de control de la
entidad.

5. Los sucesos a que se refieren los apartados ante-
riores se calificardn como: a) Probables: cuando exista
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario.
b) Posibles: cuando exista menor verosimilitud de que
ocurran que de lo contrario. ¢c) Remotos: cuando su apari-
cién sea extremadamente rara.

B) Reconocimiento.

6. Laentidad reconocera una provision en el balance
cuando se cumplan todos y cada uno de los siguientes
requisitos:

a) tiene una obligacion actual como resultado de un
suceso pasado, y, en lafecha a que se refieren los estados
financieros, existe una mayor probabilidad de que se
tenga que atender la obligacidon que de lo contrario;

b) para cancelar la obligacion es probable que la
entidad tenga que desprenderse de recursos que incorpo-
ran beneficios econémicos. Cuando exista un gran
numero de obligaciones homogéneas, la probabilidad de
que se produzca una salida de recursos se determinara
considerando el tipo de obligacién en su conjunto, y

c) se puede estimar fiablemente el importe de la
obligacion.

7. Los pasivos contingentes no se reconoceran en el
balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias, sin per-
juicio de lo establecido en la norma cuadragésima tercera.
La entidad informara en la memoria acerca de su existen-
cia en la forma establecida en el epigrafe G.2) de la norma
sexagésima, a no ser que considere remota la posibilidad
de que se produzca una salida de recursos que incorpo-
ren beneficios econémicos.

Los compromisos de crédito, entendidos como los
compromisos irrevocables de facilitar financiacién con-
forme a unas determinadas condiciones y plazos previa-
mente estipulados, tales como los saldos disponibles por
terceros dentro de los limites o principales de los contra-
tos de créditos concedidos por la entidad, se reconoceran
y trataran a efectos contables de acuerdo con lo estable-
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cido en esta norma para los pasivos contingentes, a
menos que:

a) Puedan ser liquidados por diferencias, en cuyo
caso se trataran como instrumentos derivados, conforme
a la Seccidon segunda de este Capitulo.

b) El tipo de interés sea inferior al de mercado, en
cuyo caso se valoraran inicialmente por su valor razona-
ble y posteriormente por el mayor importe de entre:

(i) el obtenido de aplicar lo dispuesto en esta norma, y

(ii) el inicialmente reconocido menos, cuando pro-
ceda, la parte reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias por el paso del tiempo de acuerdo con lo pre-
ceptuado en la norma decimoséptima.

8. Los activos contingentes no se reconoceran en el
balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias. La enti-
dad informara en la memoria acerca de su existencia en la
forma establecida en el epigrafe G.2) de la norma sexagé-
sima, siempre y cuando sea probable el aumento de
recursos que incorporan beneficios econdmicos por esta
causa.

C) Valoracion.

9. El importe de la provision debe ser la mejor esti-
macion del importe necesario para hacer frente a la obli-
gacion actual en la fecha de los estados financieros, de
acuerdo con la informacién disponible. En la realizacién
de la estimacion se deberan considerar los siguientes cri-
terios:

a) Se tendran en cuenta todos los riesgos, entendi-
dos como la variacion de los desenlaces posibles, e incer-
tidumbres que rodean a los sucesos y las circunstancias
concurrentes en su valoracién. Cuando la provision se
refiera a una poblacion importante de casos individuales
homogéneos, la obligaciéon actual se estimara ponde-
rando todos los desenlaces posibles por sus probabilida-
des asociadas. Cuando se esté evaluando una obligacion
aislada, la mejor estimacion de la deuda vendra consti-
tuida por el desenlace mas probable; no obstante, la enti-
dad también considerara otros desenlaces posibles, y en
el caso de que éstos sean, o bien mucho mas elevados, o
mucho mas bajos que el desenlace mas probable, la
mejor estimacion puede ser por una cuantia mayor o
menor, respectivamente, que la correspondiente al des-
enlace mas probable; este es el caso del desembolso que
tuviera que abonarse como consecuencia de la responsa-
bilidad derivada de un litigio en curso.

b) La incertidumbre relacionada con la cuantia de la
provision no justificard su falta de reconocimiento. Esta
informacion se completara en la memoria, indicando los
motivos excepcionales de esta situacion.

¢) Cuando el efecto financiero sea material se tendra
en cuenta en la estimacion de la provisién. El tipo o tipos
de actualizacion deben ser considerados antes de impues-
tos y reflejar las evaluaciones correspondientes al valor
temporal del dinero que el mercado esté haciendo en la
fecha del balance, asi como el riesgo especifico de la pro-
vision. El tipo o tipos de actualizacion no reflejaran los
riesgos que hayan sido ya objeto de ajuste al hacer las
estimaciones de los flujos de efectivo futuros relaciona-
dos con la provision. El importe de la provision se corre-
gird en cada periodo para reflejar los gastos financieros
devengados.

d) Los reembolsos practicamente seguros a recibir
de un tercero en el momento de la liquidacion de la
deuda, se reconoceran como un activo independiente, no
pudiendo su importe exceder al de la provisién. Sélo
cuando exista un vinculo legal o contractual, por el que se
haya exteriorizado el riesgo de la entidad, y en virtud del
cual ésta no sea responsable frente a terceros, el importe

de los reembolsos a recibir se deducira del importe de la
provision.

10. Las provisiones deben ser objeto de revisidén en
cada fecha del balance y ajustadas, en su caso, para refle-
jar la mejor estimacion existente en ese momento.

D) Reversion de la provision.

1. Cada provision se utilizarad solo para afrontar los
riesgos para los cuales fue originalmente reconocida.
Cuando dejen de cumplirse los requisitos necesarios para
el reconocimiento de la provisidn, o se cancele mediante
la estructura interna de la entidad, asi como, cuando su
importe exceda del importe necesario estimado para
cubrir el riesgo objeto de la misma, la entidad procedera
a revertir la provision, por la totalidad o por un importe
igual al exceso sobre las necesidades estimadas, mediante
el abono a la cuenta correspondiente de la cuenta de pér-
didas y ganancias.

E) Casos particulares.

12. La aplicacion de las reglas de reconocimiento y
valoracién de provisiones se llevaran a cabo con las
siguientes precisiones:

a) En ningun caso se podran reconocer provisiones
para cubrir pérdidas futuras derivadas de las actividades,
ni para compensar menores beneficios futuros.

b) Se reconocerd una provision para cubrir los ries-
gos derivados de los contratos onerosos que, a los efec-
tos de esta Circular, son aquellos en los cuales los costes
inevitables de cumplir dicho contrato exceden a los bene-
ficios econdmicos que se esperan obtener del mismo. Los
costes inevitables deben reflejar los menores costes netos
de cumplir el contrato, es decir, el menor importe entre el
coste de cumplir sus clausulas y la indemnizacion y mul-
tas por incumplirlas.

c) Se reconocera una provision por reestructuracion
solamente cuando se disponga de un plan formal y deta-
llado en el que se identifiquen las modificaciones funda-
mentales que se van a realizar, y siempre que la entidad
haya comenzado a ejecutar dicho plan o haya anunciado
publicamente sus principales caracteristicas o se des-
prendan hechos objetivos sobre su ejecucion. Su importe
deberd incluir los desembolsos directamente relaciona-
dos con la reestructuracion, no formando parte de la pro-
visidn costes tales como los de reubicacion o formacion
del personal, comercializacidén o publicidad o inversion en
nuevos sistemas informaticos.

d) En ninguln caso sera aceptable justificar la ausen-
cia de registro de una obligacién por la eventualidad de
que se produzca, o no, una comprobacion administrativa,
ni tampoco calificar la obligacion como remota cuando
surja una discrepancia como consecuencia de la citada
comprobacién o inspeccién, o como consecuencia de cri-
terios mantenidos por las Administraciones Publicas o
por los Tribunales de Justicia sobre hechos de similar
naturaleza a los que se refiere la obligacion.

Norma trigésima octava. Comisiones.

1. Las comisiones pagadas o cobradas por servicios
financieros, con independencia de la denominacidn que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes
categorias, que determinaran su imputacion en la cuenta
de pérdidas y ganancias:

a) Comisiones financieras: Son aquellas que forman
parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacién financiera. Estas comisiones se perciben por
adelantado y pueden ser de tres tipos:

(i) Surgidas como compensacién por el compromiso
de concesion de financiacion, tal como la comisién de
apertura de préstamos y créditos. El reconocimiento del



42460 Jueves 30 diciembre 2004

BOE num. 314

ingreso por estas comisiones se diferira, salvo en lo que
compensen costes directos relacionados, imputandose
en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida
esperada de la financiacion como un ajuste al coste o ren-
dimiento efectivo de la operacién, tal como dispone la
norma decimoséptima, y si finalmente el compromiso
expira sin haberse dispuesto de la financiacion, se regis-
traran en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
su expiracion.

(ii) Surgidas en la emisidn de pasivos financieros: Se
incluirdn, junto con los costes directos relacionados incu-
rridos, que no incluirdn los costes derivados del derecho
a prestar un servicio, en el valor en libros del pasivo finan-
ciero, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias
como un ajuste al coste efectivo de la operacion.

(iii) Resto de situaciones: Se diferiran y se reconoce-
ran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la
vida de la operacion como un ajuste del rendimiento o
coste efectivo de la operacion, como, por ejemplo, la
comision de estudio e informacion.

b) Comisiones no financieras: Son aquéllas deriva-
das de las prestaciones de servicios que pueden ser de
dos tipos:

(i) Surgidas en la ejecucion de un servicio que se
realiza durante un periodo de tiempo, tal como la comi-
sién por administracién de cuentas y las cuotas percibi-
das por adelantado por emision o renovacion de tarjetas
de crédito: Los ingresos se registraran en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la
ejecucion del servicio. En el supuesto de comisiones de
administracién de inversiones por cuenta de terceros, se
registraran en la medida en que se ejecute el servicio,
aplicandose simétricamente este criterio a los costes
incrementales de dicho contrato.

(ii) Surgidas en la prestacion de un servicio que se
ejecuta en un acto singular: La comisidon se devenga en el
momento de la realizacion del acto singular, tal como las
comisiones por suscripcion de valores, por cambio de
moneda, por asesoramiento o por sindicacion de présta-
mos cuando, en este Ultimo caso, la entidad no retenga
ninguna parte de la operacion para si misma o la retenga
en las mismas condiciones de riesgo que el resto de los
participantes.

En las operaciones de crédito en las que la disposicion
de fondos es facultativa del titular del crédito, la comisién
de disponibilidad por la parte no dispuesta se registrara
como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento de su cobro.

2. Lo establecido en la letra a) del apartado anterior
no sera de aplicacion a los instrumentos financieros valo-
rados por su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, en cuyo caso el importe de la comision se
registrara inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

3. A los efectos de lo previsto en el apartado 1 esta
norma, son costes directos relacionados todos aquellos
en los que no se habria incurrido si no se hubiera concer-
tado la operacion. En ausencia de una contabilidad anali-
tica que lo justifique, o de una identificacion individuali-
zada del coste, en el inicio de una operacion, el importe de
las comisiones liquidadas que se podran registrar en la
cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos, para com-
pensar los costes directos relacionados, no podra ser
superior al 0,4% del principal del instrumento financiero,
con el limite maximo de 400 euros, pudiendo reconocerse
en su totalidad cuando su importe no exceda de 90 euros.
En ningln caso, puedan reconocerse ingresos por comi-
siones por importe superior a la comision cobrada. Los
costes directos relacionados identificados individual-
mente que no alcancen a ser compensados en el inicio
con la comisién cobrada formaran parte del calculo del

tipo de interés efectivo de la operacion imputandose en la
cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con lo sena-
lado en la norma decimotercera.

4. Las comisiones devengadas derivadas de pro-
ductos o servicios tipicos de la actividad de las entida-
des de crédito se reconoceran separadamente de aque-
llas derivadas de productos y servicios que no se
corresponden a la actividad bancaria tipica. En todo
caso, aquellas comisiones que sean financieras se reco-
noceran en la misma partida que los productos o costes
financieros.

Norma trigésima novena. Permutas de activos.

1. Esta norma se aplicara a las permutas de activos
materiales e intangibles, entendiéndose por tales las
adquisiciones de activos de esa naturaleza a cambio de la
entrega de otros activos no monetarios o una combina-
cion de activos monetarios y no monetarios, salvo los
activos adjudicados que se trataran de acuerdo con lo
preceptuado en la norma trigésima cuarta.

2. El activo recibido se reconocera por el valor razo-
nable del activo entregado mas, si procede, las contra-
partidas monetarias entregadas a cambio, salvo que se
tenga una evidencia mas clara del valor razonable del
activo recibido. Si ninguno de dichos valores razonables
fuese medible de manera fiable, el activo recibido se
reconocera por el valor en libros del activo entregado
mas, en su caso, las contrapartidas monetarias entrega-
das a cambio.

Este criterio de reconocimiento se aplicara incluso a
aquellas permutas de activos en las que no se hayan cum-
plido los requisitos para la baja en balance del activo
entregado establecidos en las normas decimoséptima y
vigésima tercera, en cuyo caso se reconocera un pasivo
por un importe igual al valor dado de alta por el activo
recibido.

3. En las permutas que carezcan de caracter comer-
cial, el activo recibido se reconocera por el valor en libros
del activo entregado mas las contrapartidas monetarias
que pudieran haberse entregado a cambio. No obstante,
si el valor razonable del activo recibido fuese inferior al
importe establecido anteriormente, el activo recibido se
reconocera por éste ultimo importe.

4. A los efectos de esta norma, una permuta carece
de caracter comercial cuando se cumpla alguna de las
siguientes condiciones:

a) El perfil de riesgos e importes de los flujos de
efectivo del activo recibido no difieren respecto de los del
activo entregado.

b) EIl valor especifico para la entidad de la parte de
sus actividades afectadas por la permuta no se ve modifi-
cado por esta.

Ademas, la diferencia calculada en a) y b) debera ser
relativamente pequena respecto del valor razonable de
los activos permutados.

5. El valor razonable de un activo, para el que no
existan transacciones comparables en el mercado, puede
valorarse con fiabilidad si la variabilidad en el rango de
estimaciones de su valor razonable no es significativa, o
si las probabilidades de diferentes estimaciones dentro
de ese rango pueden ser razonablemente calculadas y
utilizadas en la estimacion del valor razonable.

6. En cualquier caso, no se reconoceran ganancias
en la cuenta de pérdidas y ganancias en las operaciones
de permuta de activos que:

a) Carezcan de caracter comercial.
b) Ninguno de los valores razonables de los activos
permutados sean medibles de forma fiable.
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Norma cuadragésima. Contratos de seguro.

A) Aplicacion.

1. Esta norma serd aplicable a los contratos de segu-
ros, tal como éstos se definen en el siguiente apartado,
incluyendo los contratos de reaseguro aceptados, emiti-
dos por la entidad y los contratos de reaseguro cedidos,
excepto los contratos especificamente cubiertos por otras
normas, todo ello con independencia de la consideracion
legal y supervisora de la entidad como aseguradora. La
norma es asimismo aplicable a los instrumentos financie-
ros que reconozcan una participacion en beneficios dis-
crecional.

2. Un contrato de seguro es, a los efectos de esta
Circular, un contrato bajo el cual la entidad emisora del
contrato acepta riesgo de seguro significativo de otra
parte, denominada tomador del contrato, acordando
compensar a ésta si un evento futuro incierto y especifico
la afectase adversamente, todo ello con independencia de
la consideracion legal y supervisora del contrato como de
seguro.

El riesgo de seguro es el riesgo distinto del financiero
transferido del tomador del contrato de seguro a la enti-
dad emisora.

El riesgo financiero es, a los efectos de esta norma, el
riesgo derivado de variaciones futuras en una o mas:

a) Variables financieras, tales como el tipo de cam-
bio, el precio de un instrumento financiero, el tipo de
interés, un indice de precios o de tipos o de calificaciones
crediticias realizadas por agencias de calificaciéon de reco-
nocido prestigio.

b) Variables no financieras que no sean especificas
para una de las partes del contrato, tal como un indice de
temperaturas en una ciudad determinada, excluidas las
variables no financieras especificas para una parte del
contrato, tal como la ocurrencia o no ocurrencia de un
incendio que dana o destruye a un determinado activo de
esa parte del contrato.

El riesgo de seguro es significativo, a los efectos de
esta Circular, si el evento asegurado puede originar que la
entidad emisora del contrato deba desembolsar cantida-
des significativas, monetarias o no monetarias, que exce-
dan a las que deberia desembolsar si no ocurriese el
evento asegurado, en cualquier escenario relevante. El
riesgo de seguro podria ser significativo incluso cuando
sea extremadamente improbable el evento asegurado. A
estos efectos, la significatividad del riesgo se estimara
siguiendo las pautas establecidas para las entidades de
seguros espanolas.

3. Los seguros de vida vinculados a fondos de inver-
sidn, que no expongan al emisor del contrato a un riesgo
de seguro significativo, ni se disocien de acuerdo con el
epigrafe F) de esta norma, se trataran a los efectos de esta
Circular como instrumentos financieros hibridos en lugar
de como contratos de seguro.

4. Una participacion en beneficios discrecional es un
derecho contractual del tomador del seguro a recibir,
como suplemento de las prestaciones garantizadas, otras
adicionales cuyo importe y fecha de concesién quedan a
discrecion del asegurador, se prevé que representen una
porcion significativa del total de prestaciones contractua-
les totales y estan basadas en rendimientos especificados
en el contrato, tal como el rendimiento de activos especi-
ficos o los resultados del asegurador. La referida partici-
pacion en beneficios discrecionales se registrard como un
pasivo del asegurador.

B) Pasivos por contratos de seguros.

5. Las provisiones para futuras reclamaciones posi-
bles que no sean consecuencia de contratos de seguro
existentes en la fecha a que se refieran los estados finan-

cieros, tal como la provisidon para riesgos catastréficos y
la provision técnica de estabilizacidon, no se reconoceran
en el balance como pasivos por contratos de seguro.

6. Los pasivos por contratos de seguro sélo se daran
de baja del balance cuando deje de existir la obligacién
especificada en el contrato.

7. La entidad en cada fecha de presentacion de sus
estados financieros comprobara si la valoracion de los
pasivos por contratos de seguros reconocidos en balance
es adecuada, para ello calculara la diferencia entre los
siguientes importes:

a) Las estimaciones actuales de futuros flujos de
efectivo consecuencia de sus contratos de seguro. Estas
estimaciones incluiran todos los flujos de efectivo con-
tractuales y los relacionados, tales como costes de trami-
tacion de reclamaciones, y

b) el valor reconocido en balance de sus pasivos por
contratos de seguros, neto de cualquier gasto de adquisi-
cién diferido o activo intangible relacionado, tal como el
importe satisfecho por la adquisicion, en los supuestos de
compra por la entidad, de los derechos econdémicos deri-
vados de un conjunto de podlizas de su cartera a favor de
un mediador.

Si en el célculo la entidad obtiene un importe positivo,
dicho importe se cargard en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

8. Si atendiendo a sus criterios contables, la entidad
comprueba la valoracion de los pasivos con un método
que cumpla como minimo con lo establecido en el apar-
tado anterior, la entidad seguira aplicando dicho método.
Para los pasivos por contratos de seguro en los que la
entidad no compruebe su valoracidon con un método que
cumpla como minimo con lo establecido en el apartado
anterior, agruparan los contratos sujetos a similares ries-
gos y gestionados conjuntamente y calculara la diferencia
entre los siguientes importes:

a) El valor que seria requerido aplicando la norma
trigésima séptima a dichos pasivos, y

b) el valor por el que figuran en el balance los cita-
dos pasivos, neto de cualquier gasto de adquisicion dife-
rido o activo intangible relacionado.

Si del calculo anterior resultase un importe positivo,
éste se cargara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

C) Activos por contratos de reaseguro.

9. Los importes que la entidad tenga derecho a reci-
bir por contratos de reaseguros se registraran en el activo
como «activos por reaseguros». La entidad comprobara si
dichos activos estan deteriorados, en cuyo caso recono-
cera la pérdida correspondiente en la cuenta de pérdidas
y ganancias directamente contra dichos activos.

10. Un activo por contratos de reaseguro esta dete-
riorado si existe una evidencia objetiva, resultado de un
suceso ocurrido después del reconocimiento inicial de
dicho activo, de que la entidad puede no recibir todas las
cantidades establecidas en los términos del contrato, y
puede cuantificarse de forma fiable la cantidad que no se
recibira.

D) Cambios en los criterios contables.

1. Una entidad so6lo cambiard sus criterios conta-
bles para los contratos de seguro si, como resultado del
cambio, sus estados financieros cumplen una de las
siguientes condiciones:

a) Presentan informacidon mas relevante y no menos
fiable para la toma de decisiones econdmicas de los usua-
rios de la informacion financiera.

b) Presentan informacion mas fiable y no menos
relevante para dicha toma de decisiones.
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12. En particular, la entidad:

a) No introducird ninguno de los siguientes crite-
rios:

(i) Valoracién de pasivos de contratos de seguro
sobre una base no actualizada o con una prudencia adi-
cional.

(ii) Valoracion de los derechos contractuales a comi-
siones futuras de gestién de inversiones por un importe
superior a su valor razonable.

No obstante lo anterior, los criterios indicados podran
seguir utilizandose por la entidad.

b) Podra seguir valorando los pasivos por contratos de
seguro considerando los margenes futuros de inversion,
pero no podra introducir dicho criterio salvo que con el
mismo aumente de forma global la relevancia y no dismi-
nuya la fiabilidad, o viceversa, de sus estados financieros.

E) Derivados implicitos.

13. Cuando un contrato de seguro tenga un derivado
implicito, tal como un contrato de seguro de vida cuyo
importe a pagar por el evento cubierto dependa de un
indice de precios, no se registrara separadamente ni se
valorara por su valor razonable si el derivado implicito
cumple con la definicién del apartado 2 de esta norma
para ser calificado como un contrato de seguro.

14. Si el contrato de seguro contiene una opcién de
rescate del contrato a favor del tenedor de la péliza por un
importe fijo o por una cantidad basada en un importe fijo
y un tipo de interés, la entidad no registrard separada-
mente ni valorara a valor razonable dicha opcidn.

F) Disociacion del componente de depdsito en un
contrato de seguro.

15. Se entiende por componente de depdsito en un
contrato de seguro la parte de un contrato de seguro que
no se registra como un derivado, segun la norma vigé-
sima primera, pero a la que seria aplicable dicha norma si
no fuese parte del contrato de seguro. Si un contrato de
seguro contiene un componente de seguro y un compo-
nente de depdsito, tal como un seguro de vida ligado a un
fondo de inversién que transfiere al emisor del contrato
un riesgo de seguro significativo, se registraran separada-
mente ambos componentes si la entidad:

a) puede valorar el componente de depdsito de
forma separada, y

b) siguiendo sus politicas contables, no reconoce
todas las obligaciones y todos los derechos que surgen
del componente de depdsito.

16. Para proceder a la disociacién del contrato, la
entidad aplicara la norma vigésima primera al compo-
nente de depodsito y esta norma al componente de
seguro.

G) Ajustes tacitos de ciertos activos y pasivos.

17. Con el fin de evitar asimetrias derivadas del dife-
rente régimen de imputacién de las variaciones de valor de
los activos financieros respecto de los pasivos por contratos
de seguros, neto de cualquier gasto de adquisicion diferido
o activo intangible relacionado, que se referencian a la evo-
lucion de aquéllos, la entidad podra registrar las variaciones
de dichos pasivos en el patrimonio neto cuando los activos
a que se referencian estén incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta.

Norma cuadragésima primera. Fondos y obras social.

1. Las cajas de ahorro y las cooperativas de crédito
reconoceran, respectivamente, las partidas relacionadas
con la obra social o con el fondo de educacion, formacion

y promocion cooperativo segun lo dispuesto en esta
norma.

A) Cajas de Ahorro.

2. Las dotaciones al fondo de la obra social de las
cajas de ahorros se reflejaran en el pasivo como una apli-
cacion del beneficio de la caja de ahorros, a menos que la
entidad, por su normativa especifica o estatutos esté obli-
gada a realizar anualmente una dotaciéon minima, en cuyo
caso se registrara como un gasto del ejercicio dicho
importe minimo. Los gastos derivados de la obra social se
presentardn en el balance deduciendo del fondo de la
obra social sin que en ninglin caso se imputen a la cuenta
de pérdidas y ganancias de la caja de ahorros.

3. Los activos materiales y los pasivos afectos a la
obra social figuraran en partidas separadas de activo y
pasivo en el balance de la caja de ahorros. El activo mate-
rial afecto a la obra social se tratard a efectos contables
con los mismos criterios que el activo material de uso
propio.

Los ingresos y gastos, incluidas las amortizaciones,
derivados de la utilizacion de los activos y pasivos afectos
a la obra social, asi como las ganancias o pérdidas deriva-
dos de su movilizacion se cargaran o abonaran directa-
mente contra el fondo de la obra social.

4. En el supuesto de combinaciones de negocios, los
ajustes realizados al valor de los activos y pasivos afectos
a la obra social se imputaran al fondo de la obra social.

5. El importe de la obra social que se materialice
mediante actividades propias de una entidad de crédito se
reducira del fondo de la obra social, reconociendo simulta-
neamente un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
de la caja de ahorros de acuerdo con las condiciones norma-
les de mercado para aquel tipo de actividades.

B) Cooperativas de Crédito.

6. Las dotaciones al fondo de educacion, formacion
y promocién cooperativo de las cooperativas de crédito
que sean obligatorias se reconocerdn como un gasto de la
cooperativa de crédito, aun cuando su cuantificacién se
realice teniendo como base el propio resultado del ejerci-
cio, sin perjuicio de que se reconozcan como aplicacién
del beneficio los importes adicionales que se puedan
dotar discrecionalmente.

7. Las subvenciones, donaciones u otras ayudas vin-
culadas al fondo de educacién, formacion y promocién
cooperativo de acuerdo con la ley, o fondos derivados de
la imposicion de sanciones econdmicas de la cooperativa
a los socios, que, de acuerdo con la normativa, se vincu-
len al citado fondo, se reconoceran como un ingreso de la
cooperativa y, simultaneamente, se dotara el mencionado
fondo por el mismo importe.

8. La aplicacion del fondo de educacion, formacion y
promocion cooperativo a su finalidad producird su baja
con abono, normalmente, a cuentas de tesoreria; por su
parte, cuando su aplicacion se materialice mediante activi-
dades propias de una entidad de crédito, se reducira el
importe del fondo de educacién, formacion y promocion
cooperativo, reconociéndose simultdneamente un ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la cooperativa de
crédito de acuerdo con las condiciones normales de mer-
cado para aquel tipo de actividades.

Norma cuadragésima segunda. Impuesto sobre los
beneficios.

1. Elimpuesto sobre sociedades, o equivalente, sera
considerado como un gasto, registrandose conforme a lo
establecido en esta Circular y, en lo no regulado por la
misma, se aplicara lo establecido en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1643/1990,
de 20 de diciembre.
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2. El gasto por impuesto sobre los beneficios se
reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto
cuando sea consecuencia de:

a) Una transaccién registrada directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto se registrara directa-
mente en el patrimonio neto.

b) Una combinacion de negocios, en la que el
impuesto diferido se registrara como un elemento patri-
monial mas de la misma.

El gasto por impuesto sobre los beneficios vendra
determinado por el impuesto a pagar respecto al resul-
tado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las varia-
ciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonifica-
ciones y de bases imponibles negativas.

3. Cuando exista una diferencia entre el valor en
libros y la base fiscal de un elemento patrimonial surgira
una diferencia temporaria, que dara lugar al registro de
un activo o un pasivo por impuesto diferidos, segun
corresponda. A estos efectos, la base fiscal de un ele-
mento patrimonial, es el importe atribuido a este ele-
mento para fines fiscales.

Ademas de los supuestos establecidos en el Plan
General de Contabilidad para las diferencias temporales,
se pueden producir diferencias temporarias en los
siguientes casos:

a) Cuando se registre un ingreso, gasto, pérdida o
ganancia directamente en el patrimonio neto sin que
tenga efecto en el resultado fiscal o a la inversa, como
caso particular de las diferencias temporales. Este es el
caso de la revalorizacidon contable de un activo sin que
exista un ajuste equivalente a efectos fiscales.

b) Cuando se reconozca inicialmente un elemento
patrimonial, que no proceda de una combinacién de
negocios, que en el momento del reconocimiento haya
afectado al resultado contable o al fiscal.

c) Cuando se reconozcan elementos patrimoniales
procedentes de una combinacion de negocios.

4. Los créditos por deducciones y bonificaciones y
los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u
obtenido el resultado para generar su derecho, no se apli-
can fiscalmente en la declaracion hasta el cumplimiento
de los condicionantes establecidos en la normativa tribu-
taria para ello, considerandose probable su aplicacion en
ejercicios futuros.

5. Un activo por impuesto diferido, tal como un
impuesto anticipado, un crédito por deducciones y bonifi-
caciones y un crédito por bases imponibles negativas, se
reconocera siempre que sea probable que la entidad
obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra
las que pueda hacerlo efectivo. Se considerara probable
que la entidad obtendra en el futuro suficientes ganancias
fiscales, entre otros supuestos, cuando:

a) Existan pasivos por impuestos diferidos cancela-
bles en el mismo ejercicio que el de la realizacién del
activo por impuesto diferido, o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o
producida por el importe anticipado.

b) Las basesimponibles negativas han sido produci-
das por causas identificadas que es improbable que se
repitan.

No obstante lo anterior, sélo se reconocera el activo
por impuesto diferido que surge en el registro contable de
inversiones en entidades dependientes, asociadas o parti-
cipaciones en negocios conjuntos, cuando sea probable
que se vaya a realizar en un futuro previsible y se espere
disponer de suficientes ganancias fiscales en el futuro
contra las que podra hacer efectivo el mismo.Tampoco se
reconocera cuando inicialmente se registre un elemento

patrimonial, que no sea una combinacién de negocios,
que en el momento del reconocimiento no haya afectado
al resultado contable ni al fiscal.

6. Los pasivos por impuestos diferidos siempre
deberan contabilizarse, salvo cuando:

a) Sereconozca un fondo de comercio.

b) Surja en la contabilizacion de inversiones en enti-
dades dependientes, asociadas o participaciones en
negocios conjuntos, si la entidad inversora es capaz de
controlar el momento de reversion de la diferencia tem-
poraria y, ademas, sea probable que ésta no revierta en
un futuro previsible.

Tampoco se reconocera un pasivo por impuesto dife-
rido cuando inicialmente se registre un elemento patri-
monial, que no sea una combinacidn de negocios, que en
el momento del reconocimiento no haya afectado al
resultado contable ni al fiscal.

7. La cuantificacion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos se realizarad aplicando a la diferencia
temporaria, o crédito que corresponda, el tipo de grava-
men a que se espera recuperar o liquidar.

CAPITULOTERCERO
Combinacién de negocios y consolidacion
SECCION PRIMERA.  COMBINACION DE NEGOCIOS
Norma cuadragésima tercera. Combinaciones de negocios.

1. Una combinacién de negocios es la union de dos
o mas entidades o unidades econdmicas independientes
en una Unica entidad o grupo de entidades. Se podra pro-
ducir como resultado de la adquisicién:

a) de instrumentos de capital de otra entidad;

b) detodos los elementos patrimoniales de otra enti-
dad, tal como en una fusion;

c) de parte de los elementos patrimoniales de una
entidad que forman una unidad econédmica, tal como una
red de sucursales.

2. En toda combinacion de negocios se identificara
una entidad adquirente, que sera aquella que en la fecha
de adquisicion adquiera el control de otra entidad de
alguna de las formas previstas en el apartado 3, la norma
tercera. En el supuesto de dudas o dificultades para iden-
tificar a la entidad adquirente, se tomaran en considera-
cién, entre otros, los siguientes factores:

a) El tamano de las entidades participantes, con
independencia de su calificacion juridica, medido por el
valor razonable de sus activos, pasivos y pasivos contin-
gentes; en este caso la entidad adquirente sera la de
mayor tamano.

b) La forma de pago en la adquisicion; en cuyo caso
la entidad adquirente sera la que paga en efectivo o con
otros activos.

c) Las personas encargadas de la administracion de
la entidad resultante de la combinacién; en cuyo supuesto
la entidad adquirente serd aquella cuyo equipo directivo
gestione la entidad resultante de la combinacion.

3. La fecha de adquisicion de una entidad o unidad
econdémica es aquélla en la que la entidad adquirente
obtiene el control de sus elementos patrimoniales, o en la
gue, como consecuencia de la adquisicion de sus instru-
mentos de capital pasa a formar parte de su grupo, como
se define en el apartado 3 de la norma tercera.

En la fecha a la que se refiere el parrafo anterior, la
entidad adquirente incorporara en sus estados financie-
ros, o en los consolidados, los activos, pasivos y pasivos
contingentes de la adquirida, incluidos los activos intangi-
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bles no reconocidos por ésta, que en esa fecha cumplan
los requisitos para ser reconocidos como tales, de
acuerdo con esta Circular, valorados por su valor razona-
ble calculado conforme a los criterios de valoracion sena-
lados en el epigrafe C) de la norma decimocuarta, excepto
los activos no corrientes en venta que se valoraran con-
forme al apartado 9 de la norma trigésima cuarta.

Ademas, se tomaran en consideracion los siguientes
criterios:

a) Los pasivos contingentes se reconoceran separa-
damente, dentro de la partida «otras provisiones», por el
importe que estaria dispuesto a recibir un tercero por asu-
mirlos, siempre que su valor se pueda estimar de manera
fiable. Este importe reflejara todas las expectativas sobre
todos los posibles flujos de efectivo, y no reflejara ni el
importe mas probable, ni el maximo o el minimo espe-
rado. Posteriormente se valoraran por el mayor importe
entre el que se reconoceria si se aplicaran las normas tri-
gésima séptima o la decimoséptima.

b) Laentidad adquirente no reconocera ninguna provi-
sion por pérdidas futuras ni por reestructuracion derivada
de la combinacion, salvo que estuviera previamente recono-
cida en los estados financieros de la adquirida.

4. EIl coste de una combinacién de negocios en la
fecha de adquisicion sera la suma de:

a) el valor razonable de los activos entregados, de
los pasivos incurridos, y de los instrumentos de capital
emitidos por el adquirente, en su caso; y

b) cualquier coste directamente atribuible a la com-
binacién de negocios, tal como los honorarios pagados a
asesores legales y consultores para llevar a cabo la com-
binacién. No tendran esta consideracidén los costes de
contratacion y emision de los pasivos financieros e instru-
mentos de capital a los que se refiere el parrafo anterior,
que se trataran contablemente de acuerdo con lo estable-
cido en la norma vigésima primera.

Cuando el acuerdo de la combinacion de negocios
contemple ajustes al coste sujetos a sucesos futuros de
naturaleza contingente, el importe derivado de dichos
ajustes en la fecha de adquisicion, se incluira en el coste
de adquisicién cuando los sucesos sean probables y pue-
dan valorarse fiablemente. Si dichos ajustes dejaran de
cumplir los requisitos anteriores o los sucesos no ocurrie-
ran, se modificara el coste de la combinaciéon de negocios
consecuentemente.

Los ajustes al coste de la combinacidén de negocios no
imputados en la fecha de adquisicion, por no cumplir los
requisitos sefalados anteriormente, pero que los satisfi-
cieran con posterioridad, tal como los impuestos diferi-
dos no registrados en la fecha de adquisicion, se trataran
como un ajuste al coste.

En las combinaciones de negocios entre cajas de aho-
rro, el coste de adquisicion sera igual al valor razonable
de los activos menos el valor razonable de los pasivos y
pasivos contingentes de la entidad adquirida.

5. En la fecha de adquisicién, la entidad adquirente
comparara el coste de la combinacién de negocios con el
porcentaje adquirido del valor razonable neto de los acti-
VoS, pasivos y pasivos contingentes de la entidad adqui-
rida; la diferencia resultante de esta comparacion se
registrara:

a) Cuando sea positiva, como un fondo de comercio
en el activo, que, en ningun caso, se amortizara, pero
anualmente se sometera al analisis de deterioro estable-
cido en la norma trigésima.

b) Cuando sea negativa se reconocera en la cuenta
de pérdidas y ganancias como un ingreso, en la partida
«otras ganancias», previa nueva comprobacion de los
valores razonables asignados a todos los elementos patri-
moniales y del coste de la combinacion de negocios.

6. En las adquisiciones sucesivas, hasta la fecha a la
que se refiere el apartado 3, tal como la compra por eta-
pas de instrumentos de capital que concedan derechos de
voto, se tendradn en cuenta las siguientes reglas:

a) Elcoste de lacombinacion de negocios es la suma
del coste de cada una de las transacciones individuales.

b) Encadauna de las adquisiciones realizadas hasta
la fecha a la que se refiere el apartado 3 anterior, la enti-
dad adquirente determinard, en la forma establecida en el
apartado anterior, el fondo de comercio, o la diferencia
negativa, asociado con cada adquisicion.

c) La diferencia entre el valor razonable de los ele-
mentos de la entidad adquirida en cada una de las
fechas de las adquisiciones sucesivas y su valor razona-
ble en la fecha a la que se refiere el apartado 3 se reco-
nocerd como una revalorizacién de dichos elementos
patrimoniales.

7. En tanto en cuanto el coste de la combinacién de
negocios o los valores razonables asignados a los activos,
pasivos o pasivos contingentes identificables de la enti-
dad adquirida no puedan determinarse de forma defini-
tiva, la contabilizacién inicial de la combinacion de nego-
cios se considerard provisional; en cualquier caso, el
proceso debera quedar completado en el plazo maximo
de un ano desde la fecha de adquisicion y con efecto en
esta fecha.

8. Los activos por impuestos diferidos que en la con-
tabilizacién inicial no satisficieran los criterios para su
reconocimiento como tales, pero posteriormente si, se
registrardn como un ingreso de acuerdo con la norma
cuadragésima segunda, y, simultdneamente, se recono-
cera, como un gasto, la reduccién del valor en libros del
fondo de comercio hasta el importe que tendria si se
hubiera reconocido el activo fiscal como un activo identi-
ficable en la fecha de adquisicion.

9. Excepto en los casos contemplados en los apar-
tados 4 y 8, sélo se realizaran ajustes a la contabiliza-
cion inicial de una combinacidén de negocios, una vez
que ésta se ha completado, para corregir un error. Las
modificaciones que se produzcan con posterioridad, se
registrardn como cambios en las estimaciones de
acuerdo con lo establecido en el epigrafe B) de la norma
decimonovena.

Norma cuadragésima cuarta. Negocios conjuntos.

1. Un negocio conjunto es un acuerdo contractual en
virtud del cual dos o mas entidades, denominadas partici-
pes, emprenden una actividad econdmica que se somete
a control conjunto, esto es, a un acuerdo contractual para
compartir el poder de dirigir las politicas financiera y de
explotacion de una entidad, u otra actividad econdmica,
con el fin de beneficiarse de sus operaciones, y en el que
se requiere el consentimiento unanime de todos los parti-
cipes para la toma de decisiones estratégicas tanto de
caracter financiero como operativo.

2. Los negocios conjuntos se agruparan en las
siguientes categorias:

a) Operaciones controladas conjuntamente, tales
como las uniones temporales de empresas.

b) Activos controlados conjuntamente, tales como
las comunidades de bienes.

c) Entidades multigrupo, tal como se definen en el
apartado 3 de la norma cuadragésima sexta.

3. Las operaciones controladas conjuntamente
implican el uso en el negocio conjunto de activos y otros
recursos propiedad de los participes, sin requerir la cons-
titucion de una entidad, o el establecimiento de una
estructura financiera independiente de los participes.
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En sus estados financieros, individuales y consolida-
dos, el participe reconocera, clasificados de acuerdo con
su naturaleza:

a) los activos que controla y los pasivos incurridos
como consecuencia del negocio conjunto; y

b) los gastos en los que incurra y el porcentaje de
los ingresos derivados de las ventas de bienes o presta-
cién de servicios que le correspondan del negocio con-
junto.

4. Los activos controlados conjuntamente suponen
el control conjunto por los participes, y a menudo tam-
bién la propiedad conjunta, de uno o mas activos aporta-
dos o adquiridos con los propdsitos del negocio conjunto.
Este tipo de negocios no implican la constitucién de una
entidad, o el establecimiento de una estructura financiera
independiente de la de los participes.

En sus estados financieros, individuales y consolida-
dos, el participe reconocera clasificados de acuerdo con
su naturaleza:

a) su parte de los activos controlados conjunta-
mente;

b) cualquier pasivo en que haya incurrido;

c) su parte de los pasivos incurridos conjuntamente
con los otros participes en relacién con el negocio con-
junto;

d) cualquier ingreso por la venta o uso de su parte
de la produccion del negocio conjunto, junto con su parte
de cualquier gasto incurrido por el negocio conjunto; y

e) cualquier gasto en que haya incurrido en relacion
con su participacién en el negocio conjunto.

5. Las entidades multigrupo se tratardn contable-
mente en la forma establecida en la norma cuadragésima
sexta.

SECCION SEGUNDA. SUCURSALES

Norma cuadragésima quinta. Integracion de sucursa-
les.

1. Las cuentas anuales de la entidad no presentaran
saldos o cuentas de enlace entre la sede central y las
sucursales, o entre diversos departamentos de la entidad.
La cuenta de pérdidas y ganancias no reflejara ni sus par-
tidas se alteraran por conceptos tales como intereses de
los saldos intersucursales, o, en general, imputaciones
internas de ingresos y gastos que como tales no hayan
sido devengados por la entidad.

2. En las cuentas referentes a dmbitos geograficos
determinados, como los negocios en Espana y las sucur-
sales en paises extranjeros, el resto de la entidad se tra-
tara como otra entidad de crédito, diferenciandose las
cuentas que representen fondos permanentes de las de
cardcter transitorio.

3. Las operaciones en camino entre oficinas de una
misma entidad, esto es, las que aparecen contabilizadas
en la oficina expedidora y no han tenido entrada en la de
destino, se incluiran en las partidas de «otros activos» u
«otros pasivos» segun su signo aceptandose como tal,
salvo mejor conocimiento, lo que determine la oficina de
origen, y sin que en ningln caso puedan compensarse
entre si.

Las entidades estableceran métodos administrativos
y contables internos que les permitan presentar saldos
minimos, e incluso nulos, de operaciones en camino. En
especial, incorporaran a las cuentas de activo o pasivo
que correspondan los instrumentos financieros, y todas
las operaciones importantes por su cuantia.

4. Para integrar las cuentas de aquellas sucursales
en el extranjero cuya moneda funcional sea distinta de la
moneda funcional de la entidad en sus cuentas anuales

individuales, la entidad deberéa aplicar lo previsto en la
norma quincuagésima primera. Si surgiese una diferencia
de cambio, se registrarad en el balance individual en una
partida especifica de «ajustes por valoracion» del patri-
monio neto a través del estado de cambios en el patrimo-
nio neto, desglosdndose dicho concepto en la memoria.

SEcCCION TERCERA. CONSOLIDACION

Norma cuadragésima sexta. Criterios generales de con-
solidacion.

1. Una entidad dominante es aquella que se encuen-
tra en relacion con otra entidad en alguna de las situacio-
nes indicadas en el apartado 3 de la norma tercera.

2. Una entidad dependiente es aquella entidad del
grupo que no es dominante.

3. Una entidad multigrupo es aquélla, que no es
dependiente, y que conforme a un acuerdo contractual,
esta controlada conjuntamente por dos o mas entidades,
ya sea individualmente o junto con las restantes entida-
des del grupo a que cada una pertenezca.

4. Una entidad asociada es aquélla sobre la que la
entidad inversora, individualmente o junto con las restan-
tes entidades del grupo, tiene una influencia significativa,
y no es una entidad dependiente ni multigrupo; la existen-
cia de influencia significativa se evidenciara, entre otras,
en las siguientes situaciones:

a) Representacion en el consejo de administracion, u
o6rgano equivalente de direccion de la entidad partici-
pada.

b) Participacion en el proceso de fijacion de politicas,
incluyendo las relacionadas con los dividendos y otras
distribuciones.

c) Existencia de transacciones significativas entre la
entidad inversora y la participada.

d) Intercambio de personal de la alta direccion.

e) Suministro de informacion técnica de caracter
esencial.

En el analisis para determinar si existe influencia sig-
nificativa sobre una entidad, también se tomara en cuenta
la importancia de la inversidon en la participada, la anti-
guedad en los 6rganos de gobierno de la participada y la
existencia de derechos de voto potenciales convertibles o
ejercitables en la fecha a que se refieren los estados finan-
cieros.

5. Cuando la entidad haya constituido entidades, o
participe en ellas, con el objeto de permitir el acceso a sus
clientes a determinadas inversiones, o para la transmi-
sion de riesgos u otros fines, en ocasiones denominadas
«entidades de propdsito especial», determinara, de
acuerdo con procedimientos y criterios internos, si existe
unidad de decision, tal como se define en el apartado 3 de
la norma tercera y por tanto si deben ser o no objeto de
consolidacion. Dichos métodos y procedimientos toma-
ran en consideracion, entre otros elementos, los riesgos y
beneficios retenidos por la entidad, asi como su capaci-
dad para participar en las decisiones operativas y finan-
cieras de la entidad constituida.

Las siguientes circunstancias, entre otras, determina-
ran que la entidad domina a las entidades a las que se
refiere el parrafo anterior:

a) las actividades de esas entidades se dirigen en
nombre y de acuerdo con las necesidades de la entidad,
de forma que ésta obtiene beneficios u otras ventajas de
las actividades de aquéllas.

b) la entidad, sustancialmente, tiene:

(i) los poderes de decision necesarios para obtener
la mayoria de los beneficios de las actividades de esas
entidades.
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(ii) los derechos para obtener la mayoria de los
beneficios u otras ventajas de estas entidades.

c) laentidad con el fin de beneficiarse de su explota-
cion, retiene para si sustancialmente, la mayor parte de
los riesgos relativos a los activos de esas entidades,
incluidos los rendimientos y riesgos residuales de las
mismas.

Si del analisis de los elementos determinantes de la
existencia de control no se puede alcanzar una conclusion
clara e indubitable sobre el control de esas entidades,
éstas deberan ser incluidas en los estados consolidados
de la entidad.

6. Las cuentas anuales consolidadas se elaboraran
aplicando el método de:

a) integracion global a las entidades dependientes,
conforme a lo establecido a la norma cuadragésima sép-
tima.

b) integracion proporcional a las entidades multi-
grupo, conforme a lo establecido en la norma cuadragé-
sima octava.

c) la participacién a las entidades asociadas, v,
excepcionalmente, previa comunicacion al Banco de
Espana (Direccion General de Supervisién) y como alter-
nativa a la integracion proporcional, a todas las entidades
multigrupo, conforme a lo establecido en la norma cua-
dragésima novena.

7. En las cuentas anuales consolidadas se incluiran
todas las entidades dependientes, incluso aquellas que
tengan actividades o negocios diferentes a los que reali-
zan otras entidades del grupo.

Las entidades dependientes que cumplan los requisi-
tos para su calificacion como «activos no corrientes en
venta» se integraran globalmente y sus activos y pasivos
se presentaran y valoraran de acuerdo con lo preceptuado
en el epigrafe B) de la norma trigésima cuarta.

8. Las participaciones en entidades multigrupo y
asociadas que se clasifiquen como activos no corrientes
en venta se presentardn y valorardn de acuerdo con la
norma trigésima cuarta; por su parte, las que dejen de
cumplir los requisitos para esta clasificacion, se registra-
ran en los estados financieros consolidados o, econémi-
cos cuando proceda, utilizando la integracion proporcio-
nal o el método de la participacion, con efectos desde la
fecha de su clasificacién como activos en venta. En ese
caso, en la informaciéon comparativa correspondiente a
ejercicios anteriores publicada en las cuentas anuales, se
reexpresaran los datos relativos a las participaciones pos-
teriores a su clasificacion como activos no corrientes en
venta.

9. El resultado que se obtenga por la venta de parti-
cipaciones en entidades dependientes, que dejen de for-
mar parte del grupo, multigrupo y asociadas, incorporara
el importe de la parte proporcional de la partida «ajustes
por valoracién» del patrimonio neto correspondiente a
estas entidades.

Norma cuadragésima séptima. Meétodo de integracion
global.

1. La consolidaciéon de cuentas de los grupos de sub-
ordinacion, segun se definen en el apartado 5 de la norma
tercera, se llevara a cabo siguiendo el método de integra-
cién global previsto en los articulos 45 y 46 del Codigo de
Comercio, con las especificaciones y reglas contenidas en
esta norma.

2. Los elementos del activo y del pasivo, asi como
los ingresos y gastos, comprendidos en la consolidacion
se valoraran siguiendo métodos uniformes. Las cuentas
de las entidades que no sean entidades de crédito, o de
las entidades de crédito extranjeras, se ajustaran a los

modelos, criterios de valoracion y demas principios con-
tables contenidos en esta Circular.

3. Los estados contables a consolidar se referiran a
la misma fecha. Excepcionalmente, y con justificacion
razonada, se permitira una diferencia de fechas no supe-
rior a tres meses, siempre que se efectiuen los ajustes
técnicos necesarios.

4. Los activos y pasivos de las entidades del grupo
se incorporaran, linea a linea, al balance consolidado,
previa conciliacion y, posteriormente, se eliminaran los
saldos personales deudores y acreedores entre las enti-
dades a consolidar.

5. Los bienes cedidos en arrendamiento financiero a
entidades del mismo grupo se integraran, segun proceda,
como activo material o intangible en el balance consoli-
dado. Los cedidos a terceros se continuaran registrando
como créditos.

6. Losingresosy los gastos de la cuenta de pérdidas
y ganancias de las entidades del grupo se incorporaran a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, debién-
dose realizar previamente las siguientes eliminaciones:

a) Losingresosy los gastos relativos a transacciones
entre dichas entidades.

b) Los resultados generados a causa de tales tran-
sacciones.

Sin perjuicio de las eliminaciones indicadas, cuando
proceda, deberan ser objeto, de los ajustes pertinentes las
distribuciones de resultados entre entidades del grupo.

7. El valor en libros de las participaciones en el capi-
tal de las entidades dependientes que posea, directa o
indirectamente, la entidad dominante se compensaran
con la fraccién del patrimonio neto de esas entidades
dependientes que aquellas representen. Esta compensa-
cién se realizara sobre la base de los valores resultantes
de aplicar la norma cuadragésima tercera.

8. En consolidaciones posteriores, la eliminaciéon de
las participaciones en las entidades dependientes se rea-
lizarad en los mismos términos que los establecidos para la
fecha de adquisicion. El resto o defecto del patrimonio
neto, provocado por la variacién de las reservas o de los
ajustes por valoracidon, de las entidades dependientes
imputables al grupo se presentara en el balance consoli-
dado, linea a linea, en la partida que les corresponda
segun su naturaleza junto con los importes del patrimo-
nio neto de la entidad dominante, sin perjuicio de lo pre-
ceptuado en el apartado 7 de la norma cuadragésima
sexta. Los ajustes y eliminaciones de consolidacién impu-
tables a las entidades del grupo tendran como contrapar-
tida sus cuentas de reservas o de pérdidas y ganancias.

Se realizaran los ajustes apropiados en la parte de
beneficio o pérdida de la entidad dependiente por el dete-
rioro, enajenacién o disposicion por otros medios de ele-
mentos patrimoniales cuyo valor razonable en la fecha de
adquisicion sea diferente al valor en libros de los mismos
en la entidad dependiente.

Para el calculo previsto en el parrafo anterior, el saldo
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio corres-
pondiente a cada entidad no se computara en el patrimo-
nio neto.

9. Enlafecha de adquisicion, la proporcion del valor
razonable de los activos, pasivos y pasivos contingentes
de la entidad dependiente correspondiente a los socios
externos se reconocera dentro del patrimonio neto del
grupo en la partida «intereses minoritarios» salvo que el
grupo en su conjunto haya alcanzado acuerdos, obligan-
dose a entregar efectivo u otros activos, con todos o parte
de los socios externos por los que se obliga a entregarles
efectivo u otros activos, en cuyo caso se presentaran en el
balance consolidado como «otros pasivos financieros».
En la determinaciéon del importe atribuible a los socios
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externos se tendra en cuenta el porcentaje de participa-
cién actual y no el potencial.

En consolidaciones posteriores la partida de «intere-
ses minoritarios» aumentara o disminuira en proporcion
a la variacion del patrimonio neto de la dependiente, pre-
vios ajustes por homogeneizaciones y eliminaciones, y
los derivados del deterioro, enajenacidn o disposicidon por
otros medios de los elementos patrimoniales cuyo valor
razonable en la fecha de adquisicion sea diferente a su
valor en libros en la dependiente.

10. Los instrumentos de capital de la entidad domi-
nante en poder de entidades consolidadas se deduciran
del patrimonio neto.

11. El estado de flujos de efectivo se elaborara elimi-
nando los cobros y pagos producidos entre entidades del
grupo, realizando las reclasificaciones necesarias, previa
agregacion de los estados de flujo de efectivo de cada una
de las entidades del grupo.

12. El estado de cambios en el patrimonio neto se
elaborara aplicando analdégicamente las reglas conteni-
das en esta norma.

Norma cuadragésima octava. Método de integracion
proporcional.

El método de integracidon proporcional a que se refiere
el apartado 6 de la norma cuadragésima sexta se empleara
aplicando, en lo que proceda, las reglas establecidas en la
norma cuadragésima séptima, con las siguientes preci-
siones:

a) Laagregacion alos estados financieros consolida-
dos de las distintas partidas del balance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias de las entidades consolidadas por
este método se realizara en la proporcion que represente
la participacion del grupo en su capital, excluida la parte
correspondiente a los instrumentos de capital propio.

b) Enigual proporcion se efectuara la eliminacion de
créditos y débitos reciprocos, asi como la de los ingresos,
gastos y resultados por operaciones internas.

c) En la aplicacién del método de integracion pro-
porcional se utilizaran los estados financieros consolida-
dos de las entidades o, si procede, los «estados financie-
ros econdmicos» de las entidades multigrupo, segun se
definen en el apartado 2 de la norma segunda.

Norma cuadragésima novena. Método de participacion.

1. Las inversiones a las que se refiere el apartado 4
de la norma cuadragésima sexta se reconoceran, en la
fecha de adquisicion, al coste y, posteriormente, se valo-
raran por la fraccion del patrimonio neto que de la entidad
asociada representen esas participaciones. En la aplica-
cién del método de la participacidn se utilizaran los esta-
dos financieros consolidados de la entidad asociada o, si
procede, sus «estados financieros econdmicos», segun se
definen en el apartado 2 de la norma segunda.

La diferencia entre el coste de la inversion en la enti-
dad asociada y la parte del valor razonable del patrimonio
neto de la asociada, en la fecha de adquisicion, que
corresponda al inversor se tratard como establece el apar-
tado 5 de la norma cuadragésima tercera.

El fondo de comercio correspondiente a una entidad
asociada, a efectos de presentacién, se incluird en el
importe que representa la inversion en esa entidad.

2. Cuando la entidad asociada utilice criterios de
valoracién diferentes a los de la entidad inversora, se
efectuaran los ajustes necesarios, antes de la aplicacién
del método de la participacion, en los términos previstos
en el apartado 2 de la norma cuadragésima séptima.

3. Los estados financieros de la entidad asociada se
referirdn a la misma fecha que las cuentas anuales conso-

lidadas. Excepcionalmente, y con justificacién razonada,
se permitira una diferencia de fechas no superior a tres
meses, siempre que se efectlen los ajustes técnicos nece-
sarios.

4. Tras la adquisicidon se realizaran los ajustes apro-
piados en la parte de beneficio o pérdida de la entidad
asociada que corresponda al grupo por el deterioro, ena-
jenacion o disposicion por otros medios de los elementos
patrimoniales cuyo valor razonable en la fecha de adquisi-
cion fuese diferente al valor en libros en el balance de la
asociada.

Los resultados generados por transacciones entre la
entidad asociada y las entidades del grupo se eliminaran
en el porcentaje que represente la participacién del grupo
en la entidad asociada.

Los resultados obtenidos en el ejercicio por la entidad
asociada, después de la eliminacion a que se refiere el
parrafo anterior, incrementaran o reduciradn, segun los
casos, el valor de la participacion en los estados financie-
ros consolidados. El incremento o la reduccién indicados
se limitard a la parte de los resultados atribuibles a la refe-
rida participacion.

El importe de estos resultados se registrard en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en la partida
«resultados de entidades valoradas por el método de la
participacion».

Las variaciones en los ajustes por valoracion de la
entidad asociada, posteriores a la fecha de adquisicion,
incrementaran o reduciran, segun los casos, el valor de la
participacién. El importe de dichas variaciones se recono-
cerd en las partidas de «ajustes por valoracion» del patri-
monio neto que correspondan segun su naturaleza a través
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado.

5. Los beneficios distribuidos por la entidad aso-
ciada a las demas entidades del grupo reduciran el valor
de la participacién en los estados financieros consolida-
dos.

6. La participacion en la entidad asociada se incre-
mentara por el importe de las partidas, que por su fondo
econdémico, formen parte de la inversion neta en la
misma, tal como préstamos a largo plazo, salvo que ten-
gan garantia suficiente, sin incluir las cuentas a cobrar o
pagar de caracter comercial.

7. Cuando el porcentaje de las pérdidas de una aso-
ciada correspondiente a la entidad inversora, o en su caso
al grupo, iguale o supere el valor en libros de la participa-
cion en la misma, ésta reducira el valor de su participa-
cioén a cero, salvo que haya incurrido en algun tipo de
obligacion legal o deba realizar pagos en nombre de la
entidad asociada. En tal caso, se aplicaran a los otros
componentes de la inversion neta por orden de prioridad
en la liquidacion.

8. Una vez valorada la participacion, la entidad apli-
cara lo previsto para las cuentas anuales individuales en
el epigrafe C.2.3) de la norma vigésima novena para las
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y
asociadas para el calculo y tratamiento contable del dete-
rioro.

9. Las referencias que se hacen en esta norma a las
entidades asociadas se aplicaran a las entidades multi-
grupo cuando excepcionalmente se aplique el método de
la participacion.

Norma quincuagésima. Consolidacion de los grupos de
coordinacion.

1. Laconsolidacion de los grupos de coordinaciéon de
entidades, segun se definen en el apartado 5 de la norma
tercera, se realizara aplicando previamente, en lo que
corresponda a tales grupos, las normas de esta Seccidn
sobre eliminaciones, procediéndose, en el supuesto de
que existan participaciones mutuas, a los ajustes necesa-
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rios, con el fin de que los respectivos patrimonios netos
presenten importes ajustados al patrimonio efectivo del
grupo. El balance consolidado presentard unos saldos,
incluido el patrimonio neto, resultantes de la agregacién
de los correspondientes a las entidades del grupo,
excluida la parte correspondiente a las participaciones
mutuas, después de las eliminaciones y ajustes anterior-
mente senalados.

2. Las entidades multigrupo y asociadas sélo se
incluiran si estan participadas directamente por entidades
del grupo de coordinacion.

Norma quincuagésima primera. Negocios en el extran-
jero.

1. A los efectos de lo previsto en esta Norma, un
negocio en el extranjero es cualquier entidad depen-
diente, asociada o negocio conjunto de la entidad que
presenta los estados financieros, cuyas actividades estén
basadas, o se llevan a cabo, en un pais diferente, o en una
moneda funcional distinta, a las de la entidad.

2. Lainversion neta en un negocio en el extranjero
estd compuesta, ademdas de por la participacion en el
patrimonio neto, por cualquier partida monetaria a cobrar
o pagar cuya liquidacion no esté ni contemplada ni es
posible que ocurra en un futuro previsible, excluidas las
partidas de caracter comercial.

3. Los negocios en el extranjero aplicaran lo previsto
en los apartados 3y 7 de la norma decimoctava. A estos
efectos, se analizaran los siguientes aspectos con el fin de
determinar si la moneda funcional del negocio en el
extranjero es la misma que la de la entidad que presenta
las cuentas anuales:

a) Si las actividades se llevan a cabo con un grado
significativo de autonomia, o por el contrario son una
extension de las actividades de la entidad que presenta
las cuentas anuales.

b) La proporcion que representan las transacciones
entre las mismas respecto a las actividades del negocio
en el extranjero.

c) El efecto de los flujos de efectivo de las activida-
des de los negocios en el extranjero sobre los flujos de
efectivo de la entidad que presenta las cuentas anuales, y
su disponibilidad.

d) La suficiencia de los flujos de efectivo del negocio
en el extranjero para atender las obligaciones presentes y
futuras que surjan en el curso normal de la actividad.

4. Los grupos consolidados cuya entidad dominante
sea una entidad de crédito o que estén dentro del &mbito
de aplicacion de esta Circular al elaborar sus estados
financieros consolidados y econdmicos aplicaran las nor-
mas siguientes:

a) Cada uno de los negocios en el extranjero inclui-
dos dentro del grupo consolidado convertiran sus estados
financieros a la moneda de presentacién de la entidad
dominante aplicando el tipo de cambio de cierre. Los
ingresos y gastos se convertiran aplicando el tipo de cam-
bio de la fecha de la operacion, pudiendo utilizarse un tipo
de cambio medio del periodo para todas las operaciones
pertenecientes al mismo, salvo que haya sufrido variacio-
nes significativas. Los elementos que forman el patrimo-
nio neto se convertiran al tipo de cambio histérico.

b) La diferencia de cambio surgida en el balance por
la aplicacion de las reglas anteriores se registrard en
«ajustes por valoracién» del patrimonio neto; las que fue-
sen atribuibles a los socios externos, se presentaran for-
mando parte de los «intereses minoritarios».

Estas mismas reglas se aplicaran en la conversion de
los estados financieros de negocios conjuntos y entida-
des asociadas cuya moneda funcional sea diferente de la

moneda de presentacion de la entidad que presenta los
estados financieros.

5. El fondo de comercio resultante de la aplicacion
del método de integracidn global, proporcional o del pro-
cedimiento de la participacidon, asi como los ajustes del
valor razonable practicados al importe de los activos y
pasivos a consecuencia de la adquisicion de un negocio
extranjero, se trataran como cualquier otro elemento
patrimonial del negocio en el extranjero, aplicAndosele el
tipo de cambio de cierre. El mismo tratamiento recibiran
los ajustes por revalorizacién en la adquisicion del nego-
cio en el extranjero.

6. Las diferencias de cambio surgidas en partidas
monetarias que formen parte integral de la inversion neta
en una entidad extranjera, a los solos efectos de los esta-
dos financieros consolidados, se reconoceran en una
cuenta separada de «ajustes por valoracion» del patrimo-
nio neto hasta su venta, o disposicidén por otros medios.

7. En el supuesto de baja en balance del negocio en
el extranjero, las diferencias de cambio acumuladas en el
patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del periodo en que se produzca dicha opera-
cion.

8. No obstante lo previsto en el apartado 3 de la pre-
sente norma, si una entidad dependiente, asociada o mul-
tigrupo de un grupo consolidado de entidades de crédito,
tiene como moneda funcional una que cumple los requi-
sitos de estar sujeta a altas tasas de inflaciéon de acuerdo
con lo previsto en la norma quincuagésima segunda
todos los importes del balance y de la cuenta de pérdidas
y ganancias, salvo las cifras comparativas en el supuesto
de no estar afectadas, se convertiran al tipo de cambio de
cierre de la fecha de balance.

Norma quincuagésima segunda. Negocios en econo-
mias con altas tasas de inflacion.

1. Lo dispuesto en los apartados siguientes se apli-
cara en los estados financieros de cualquier entidad cuya
moneda funcional sea la que corresponda a una econo-
mia con altas tasas de inflacion.

2. Para evaluar si una economia tiene alta tasa de
inflacion, se enjuiciara el entorno econdmico del pais ana-
lizando si se manifiestan o no alguna de las siguientes
circunstancias, sin que se limiten a éstas:

a) Lapoblacion del pais prefiere mantener su riqueza
en activos no monetarios o0 en una moneda extranjera
relativamente estable.

b) La poblaciéon del pais considera los importes
monetarios en términos de una moneda extranjera relati-
vamente estable y no en términos de la moneda local.

c) Las compras o ventas a crédito tienen lugar a
unos precios que compensan la pérdida esperada de
poder adquisitivo durante el periodo del crédito, incluso
si éste es corto.

d) Lostipos de interés, salarios y precios se vinculan
a un indice de precios.

e) Latasa de inflacion acumulada durante tres perio-
dos anuales se aproxima o excede el 100%.

En cualquier caso, la determinacion de si una econo-
mia esta sometida a altas tasas de inflacién es una cues-
tion de juicio que corresponde al consejo de administra-
cion de la entidad, u 6rgano equivalente.

3. Los estados financieros de una entidad que los
presenta en la moneda de una economia con altas tasas
de inflacion se estableceran en términos de la unidad de
valoracion corriente a la fecha de balance, desglosandose
separadamente en la cuenta de pérdidas y ganancias el
resultado en la posicion monetaria neta, entendida como
la diferencia entre activos monetarios y pasivos moneta-
rios. Para ello, se aplicaran los siguientes criterios en el
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supuesto de elementos valorados al coste, tal como éste
se define en la norma duodécima:

a) Las partidas no monetarias se actualizaran apli-
cando un indice general de precios, que debera reflejar
los cambios en el poder adquisitivo general. Cuando no
esté disponible, se debera estimar uno basado en las fluc-
tuaciones de los tipos de cambio entre la moneda funcio-
nal de la entidad y una moneda relativamente estable
que, salvo evidencias en contrario sera la moneda de pre-
sentacion de la entidad dominante.

b) Las actualizaciones de los elementos no moneta-
rios se realizaran desde la fecha de adquisiciéon o de reva-
luacion, en su caso si la hubiere. En caso de exceder del
importe recuperable por su uso futuro, se utilizara este
ultimo.

c) Al comienzo del primer ejercicio de aplicacién de
esta norma, los componentes del patrimonio neto se
actualizaran aplicandoles un indice general de precios
desde la fecha de su incorporacion al balance, salvo los
ajustes positivos por valoracion, que se eliminaran, y las
reservas por beneficios acumulados que se obtendran
por diferencia. Se continuaran actualizando en ejercicios
posteriores todos los componentes del patrimonio neto.

d) Los ingresos y gastos del periodo se actualizaran
aplicando el indice general de precios desde la fecha en
que se produjeron.

e) Lascifras comparativas de ejercicios anteriores se
actualizan con el indice general de precios, de manera
que la informacion comparativa se presente en los térmi-
nos de la unidad de valoracién corriente al final del
periodo de informacion.

f) Las partidas integrantes del estado de flujos de
efectivo se expresaran en términos de la unidad de valo-
racion corriente en la fecha de cierre de balance.

Los estados financieros correspondientes a entidades
asociadas registradas de acuerdo con el método de la
participacién cuya moneda funcional sea la de una econo-
mia con altas tasas de inflacion se actualizaran de acuerdo
a estas normas, aplicando posteriormente, en su caso, el
tipo de cambio de cierre, tal como dispone la norma
quincuagésima primera.

En el supuesto de elementos de los estados financie-
ros expresados sobre la base del criterio del coste
corriente, esto es, cuando los activos se registran por el
importe que deberia pagarse por su adquisicién y los
pasivos por su valor de liquidacion sin descontar, Unica-
mente serd de aplicacion lo dispuesto en la letra d) ante-
rior, ya que, en tal caso, los elementos patrimoniales
estan expresados en la unidad de medida corriente a la
fecha de balance.

El resultado sobre la posicion monetaria neta inicial y
su variacion en el periodo se incluira dentro de la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo.

4. Cuando una economia cese de estar sometida a
altas tasas de inflacion, la entidad dejara de aplicar lo dis-
puesto en los apartados anteriores. En tal caso, los impor-
tes expresados en la unidad de medida al final del periodo
anterior seran la base de los valores en libros a utilizar en
estados financieros posteriores.

5. En el supuesto de conversion de estados financie-
ros de un negocio en el extranjero cuya moneda funcional
es la de una economia sometida a altas tasas de inflacién,
una vez aplicados los ajustes anteriormente descritos, se
convertirdan a la moneda de presentacién de la entidad
que informa al tipo de cambio de cierre todos los elemen-
tos de los estados financieros. Se exceptuan de ello Unica-
mente aquellos importes comparativos de ejercicios ante-
riores que fueron convertidos a una moneda de una
economia no sometida a altas tasas de inflacion.

6. En el momento del cese de una economia a altas
tasas de inflacion, los importes actualizados hasta esa

fecha se consideraran como costes histéricos para la con-
versiéon en la moneda de presentacion.

CAPITULO CUARTO
Contenido de los estados financieros

SECCION PRIMERA.  BALANCE

Norma quincuagésima tercera. Activo

1. Los activos financieros se presentaran en el
balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferen-
tes categorias en las que se clasifican a efectos de su
gestion y valoraciéon («cartera de negociacién», «otros
activos financieros a valor razonable con cambios en pér-
didas y ganancias», «activos financieros disponibles para
la venta», «inversiones crediticias» y «cartera de inversion
a vencimiento») segun se definen en el apartado 3 de la
norma vigésima segunda, salvo que, segun lo dispuesto
en la norma trigésima cuarta, se deban presentar como
«activos no corrientes en venta», o correspondan a «caja
y depdsitos en bancos centrales», «derivados de cober-
tura», «ajustes a activos financieros por macro-cobertu-
ras» y «participaciones», que se mostraran de forma
independiente.

Los activos financieros se desglosaran a su vez, en
guncién de su instrumentacion, en las siguientes parti-

as:

a) Caja y depositos en bancos centrales: Incluira las
monedas y billetes propiedad de la entidad y los saldos
deudores con el Banco de Espana y demas bancos centra-
les. Las cantidades en efectivo en poder de otras entida-
des de depodsito o empresas de seguridad, a efectos de
transporte o custodia, s6lo se incluirdn en esta partida si
los fondos depositados proceden directamente de la enti-
dad, constituyen depdsito regular cerrado, en el que el
efectivo objeto del depodsito quede individualizado e
indisponible para el depositario, y se cancele el depdsito
el primer dia habil siguiente a su constitucion.

b) Depositos o créditos: Recogera los saldos deudo-
res de todos los créditos o préstamos concedidos por la
entidad, salvo los instrumentados como valores negocia-
bles y las operaciones del mercado monetario realizadas
a través de contrapartidas centrales; asi como los dere-
chos de cobro de las operaciones de arrendamiento finan-
ciero. Los créditos se detallaran en funcién del sector
institucional al que pertenezca el deudor en:

(i) Depositos en entidades de crédito: Comprende
los créditos de cualquier naturaleza, incluidos los depodsi-
tos y operaciones del mercado monetario, a nombre de
entidades de crédito, segun se definen en el apartado 4 de
la norma sexagésima sexta.

(ii) Crédito a la clientela: Incluye los restantes crédi-
tos.

c) Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida: Recoge el importe de las ope-
raciones del mercado monetario realizadas a través de
entidades de contrapartida central.

d) Valores representativos de deuda: Incluye las obli-
gaciones y demas valores que creen o reconozcan una
deuda para su emisor, incluso los efectos negociables
emitidos para su negociacion entre un colectivo abierto
de inversionistas, que devenguen una remuneracién con-
sistente en un interés, implicito o explicito, cuyo tipo, fijo
o definido por referencia a otros, se establezca contrac-
tualmente, y se instrumenten en titulos o en anotaciones
en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor. Los valo-
res que sean instrumentos financieros compuestos se
incluiran integramente en esta partida sin desglosar el
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componente que supone un instrumento de capital para
el emisor.

e) Derivados de negociacion: Incluye el valor razona-
ble a favor de la entidad de los derivados, segun se defi-
nen en el apartado 3 de la norma vigésima, que no formen
parte de coberturas contables.

f) Derivados de cobertura: Incluye el valor razonable
a favor de la entidad de los derivados, segun se definen
en el apartado 3 de la norma vigésima, designados como
instrumentos de cobertura en coberturas contables.

g) Participaciones en entidades del grupo: Engloba
los instrumentos de capital emitidos por entidades que
sean entidades dependientes o, de otra forma, formen
parte del mismo grupo de la entidad tenedora.

h) Participaciones en entidades multigrupo: Incluye
los instrumentos de capital emitidos por entidades que
sean entidades multigrupo de la entidad tenedora o del
grupo econdmico al que pertenezca.

i) Participaciones en entidades asociadas: Incluye los
instrumentos de capital emitidos por entidades que sean
entidades asociadas de la entidad tenedora o del grupo
economico al que pertenezca.

j) Otros instrumentos de capital: Incluye los instru-
mentos financieros emitidos por otras entidades, tales
como acciones y cuotas participativas, que tengan la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades del
grupo, multigrupo y asociadas. En esta partida se inclui-
ran las participaciones en fondos de inversion.

k) Otros activos financieros: Incluye otros saldos
deudores a favor de la entidad por operaciones que no
tengan la naturaleza de créditos, tales como los cheques a
cargo de entidades de crédito, los saldos pendientes de
cobro de las camaras y organismos liquidadores por ope-
raciones en bolsa y mercados organizados, las fianzas
dadas en efectivo, los dividendos pasivos exigidos, las
comisiones por garantias financieras pendientes de cobro
y los saldos deudores por transacciones que no tengan su
origen en operaciones y servicios bancarios, como el
cobro de alquileres y similares.

I) Ajustes a activos financieros por macro-cobertu-
ras: Recoge el saldo neto de las variaciones, positivas o
negativas, en el valor razonable del importe cubierto de
activos financieros incluidos en coberturas del riesgo de
tipo de interés de carteras de instrumentos financieros,
atribuidas exclusivamente a dicho riesgo.

2. Los restantes activos se clasifican segun su natu-
raleza en las siguientes partidas:

a) Contratos de seguros vinculados a pensiones:
Recoge el valor razonable de las pdlizas de seguro para
cubrir compromisos por pensiones que no cumplen los
requisitos que establece la norma trigésima quinta para
no registrarlos en el balance.

b) Activos por reaseguros: Esta partida, que sélo
figura en el balance consolidado, incluye el valor de los
activos por reaseguros que tengan las entidades asegura-
doras dependientes y multigrupo.

c) Activo material: Incluye el importe de los inmue-
bles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de informa-
tica y otras instalaciones propiedad de la entidad o adqui-
ridas en régimen de arrendamiento financiero. Los activos
se clasificaran en funcion de su destino en:

(i) De uso propio: Recoge los activos, en propiedad o
en régimen de arrendamiento financiero, que se tienen
para su uso actual o futuro con propdsitos administrati-
vos distintos de los de la Obra social, o para la produccion
o suministro de bienes y servicios, y que se esperan utili-
zar durante mas de un ejercicio. Incluye los activos que
estdn siendo utilizados por el personal de la entidad, ya
sea con caracter gratuito u oneroso.

(ii) Inversiones inmobiliarias: Recoge los terrenos y
edificios, o partes de edificios, propiedad de la entidad o
en régimen de arrendamiento financiero, que se mantie-
nen para obtener rentas, plusvalias o una combinacién de
ambas, y no se esperan realizar en el curso ordinario del
negocio ni estan destinados al uso propio o afectos a la
Obra social.

(iii) Otros activos cedidos en arrendamiento opera-
tivo: Incluye el importe de los activos diferentes de los
terrenos y edificios que se tienen cedidos en arrenda-
miento operativo.

(iv) Afecto a la Obra social: Incluye el importe de los
activos materiales afectos a la Obra social de las cajas de
ahorro y al fondo de educacion, formacion y promocién
cooperativo de las cooperativas de crédito.

d) Activointangible: Incluye el importe de los activos
no monetarios sin apariencia fisica, desglosado en:

(i) Fondo de comercio: En esta partida se incluira el
importe del pago anticipado realizado, como consecuen-
cia de una combinacion de negocios, por los beneficios
econdmicos futuros derivados de activos intangibles que
no son individual y separadamente identificables y reco-
nocibles.

(ii) Otro activo intangible: En esta partida se incluira
el importe de activos intangibles identificables, tales
como listas de clientes adquiridas, patentes, derechos de
traspaso, derechos de administracion de hipotecas adqui-
ridos a terceros y programas informaticos.

e) Activos fiscales: Incluye el importe de todos los
activos de naturaleza fiscal, que se desglosan en:

(i) Corrientes: Recoge los importes a recuperar por
impuestos en los proximos doce meses.

(ii) Diferidos: Engloba los importes de los impuestos
a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados
de bases imponibles negativas o de créditos por deduc-
ciones o bonificaciones fiscales pendientes de compen-
sar.

f) Activos no corrientes en venta: Incluye el importe
de los activos cualquiera que sea su naturaleza, con plazo
de realizacién inicialmente superior a un ano, a la fecha a
la que se refieran los estados financieros, pero cuya recu-
peracidon se producira, con alta probabilidad y principal-
mente mediante su venta, en el estado y forma existentes
a la fecha del balance, de acuerdo con la costumbre y con-
diciones habituales para dichos activos, en el menor
tiempo posible, que, salvo circunstancias excepcionales,
no sera superior a un ano desde la fecha en la que se
adquiere la propiedad del activo, o desde que se tiene
preparado para su venta después de realizar las acciones
necesarias para facilitarla. Los activos se clasificaran en
funcion de su naturaleza.

g) Periodificaciones: Incluye el saldo de todas las
cuentas de periodificacion de activo, excepto las corres-
pondientes a intereses devengados.

h) Otros activos: Incluye el importe de los activos no
registrados en otras partidas, desglosado en el balance
consolidado en:

(i) Existencias: Incluye el importe de los activos, dis-
tintos de los instrumentos financieros, que se tienen para
su venta en el curso ordinario del negocio, estan en pro-
ceso de produccion, construccion o desarrollo con dicha
finalidad, o van a ser consumidos en el proceso de pro-
duccion o en el de prestacion de servicios. En esta partida
se incluyen los terrenos y demas propiedades que se tie-
nen para la venta en la actividad de promocién inmobilia-
ria.

(ii) Resto: Recoge, cuando se deba presentar por
neto en el balance, el importe de la diferencia entre las
obligaciones por planes de pensiones y el valor de los
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activos del plan con saldo favorable para la entidad, asi
como el importe de los restantes activos no incluidos en
otras partidas.

Norma quincuagésima cuarta. Pasivo.

1. Los pasivos financieros se presentaran en el
balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferen-
tes categorias en las que se clasifican a efectos de su
gestion y valoracion («cartera de negociacion», «otros
pasivos financieros a valor razonable con cambios en pér-
didas y ganancias», «pasivos financieros a valor razona-
ble con cambios en patrimonio neto» y «pasivos financie-
ros a coste amortizado»), segun se definen en el apartado
3 de la norma vigésima segunda, salvo que, segun lo dis-
puesto en la norma trigésima cuarta, se deban presentar
como «pasivos asociados con activos no corrientes en
venta», 0 correspondan a «derivados de cobertura»,
«ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas» y
«capital con naturaleza de pasivo financiero», que se mos-
traran de forma independiente.

Los pasivos financieros se desglosaran a su vez, en
funcion de su instrumentacién, en las siguientes parti-
das:

a) Depositos: Incluye los importes de los saldos
reembolsables recibidos en efectivo por la entidad, salvo
los instrumentados como valores negociables, las opera-
ciones del mercado monetario realizadas a través de con-
trapartidas centrales y los que tengan naturaleza de pasi-
vos subordinados. También incluye las fianzas vy
consignaciones en efectivo recibidas cuyo importe se
pueda invertir libremente. Los depdsitos se detallaran en
funcidn del sector institucional al que pertenezca el acree-
dor en:

(i) Depositos de bancos centrales: Incluye los depé-
sitos de cualquier naturaleza, incluidos los créditos recibi-
dos y operaciones del mercado monetario recibidos del
Banco de Espana u otros bancos centrales.

(ii) Depositos de entidades de crédito: Incluye los
depositos de cualquier naturaleza, incluidos los créditos
recibidos y operaciones del mercado monetario a nombre
de entidades de crédito, segun se definen en el apartado
4 de la norma sexagésima sexta.

(iii) Depositos de la clientela: Incluye los restantes
depositos.

b) Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida: Incluye el importe de las ope-
raciones del mercado monetario realizadas a través de
entidades de contrapartida central.

c) Débitos representados por valores negociables:
Incluye el importe de las obligaciones y demas deudas
representadas por valores negociables al portador o a la
orden, tales como bonos de caja o tesoreria, cédulas, obli-
gaciones, pagarés e instrumentos similares, distintos de
los que tengan naturaleza de pasivos subordinados. En
esta partida se incluird el componente que tenga la consi-
deracion de pasivo financiero de los valores emitidos que
sean instrumentos financieros compuestos.

d) Pasivos subordinados: Incluye el importe de las
financiaciones recibidas, cualquiera que sea la forma en
la que se instrumenten, que, a efectos de prelacion de
créditos, se situen detras de los acreedores comunes.

e) Derivados de negociacion: Incluye el valor razona-
ble en contra de la entidad de los derivados, segun se
definen en el apartado 3 de la norma vigésima, que no
formen parte de coberturas contables.

f) Derivados de cobertura: Incluye el valor razonable
en contra de la entidad de los derivados, segun se definen
en el apartado 3 de la norma vigésima, designados como
instrumentos de cobertura en coberturas contables.

g) Capital con naturaleza de pasivo financiero:
Incluye el importe de los instrumentos financieros emiti-
dos por la entidad que, teniendo la naturaleza juridica de
capital, no cumplen los requisitos para calificarse como
patrimonio neto.

h) Posiciones cortas de valores: Incluye el importe
de los pasivos financieros originados por la venta en
firme de activos financieros adquiridos temporalmente o
recibidos en préstamo.

i) Otros pasivos financieros: Incluye el importe de las
obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financie-
ros no incluidas en otras partidas, asi como los intereses
minoritarios cuando se den las circunstancias senaladas
en el apartado 9 de la norma cuadragésima séptima.

j) Ajustes a pasivos financieros por macro-cobertu-
ras: Incluye el saldo neto de las variaciones, positivas o
negativas, en el valor razonable del importe cubierto de
pasivos financieros incluidos en coberturas contables del
riesgo de tipo de interés de carteras de instrumentos
financieros, atribuidas exclusivamente a dicho riesgo.

2. Los restantes pasivos se clasifican segun su natu-
raleza en las siguientes partidas:

a) Pasivos por contratos de seguros: Esta partida,
que soélo figura en el balance consolidado, incluye el
importe correspondiente a los contratos de seguros
segun se definen en la norma cuadragésima.

b) Provisiones: Incluye el importe constituido para
cubrir obligaciones actuales de la entidad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que estan claramente
identificadas en cuanto a su naturaleza, pero resultan
indeterminadas en su importe o fecha de cancelacion. Las
provisiones se clasificaran en funcién de las obligaciones
cubiertas en:

(i) Fondos para pensiones y obligaciones similares:
Incluye el importe de todas las provisiones constituidas
para cobertura de las retribuciones post-empleo, inclui-
dos los compromisos asumidos con el personal prejubi-
lado y obligaciones similares.

(ii) Provisiones para impuestos: Incluye el importe
de las provisiones constituidas para la cobertura de con-
tingencias de naturaleza fiscal.

(iii) Provisiones para riesgos y compromisos contin-
gentes: Incluye el importe de las provisiones constituidas
para la cobertura de riesgos contingentes, entendidos
como aquellas operaciones en las que la entidad garan-
tice obligaciones de un tercero, surgidas como conse-
cuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo de
contratos, y de compromisos contingentes, entendidos
como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al
reconocimiento de activos financieros.

(iv) Otras provisiones: Incluye el importe de las res-
tantes provisiones constituidas por la entidad. Entre otros
conceptos esta partida comprende las provisiones por
reestructuracion, litigios y actuaciones medioambienta-
les.

c) Pasivos fiscales: Incluye el importe de todos los
pasivos de naturaleza fiscal, excepto las provisiones por
impuestos, que se desglosan en:

(i) Corrientes: Recoge el importe a pagar por el
impuesto sobre beneficios relativo a la ganancia fiscal del
ejercicio y otros impuestos en los préximos doce meses.

(ii) Diferidos: Comprende el importe de los impues-
tos sobre beneficios a pagar en ejercicios futuros.

d) Periodificaciones: Incluye el saldo de todas las
cuentas de periodificacién de pasivo, excepto las corres-
pondientes a intereses devengados.
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e) Pasivos asociados con activos no corrientes en
venta: Incluye el importe de los pasivos directamente aso-
ciados con los activos clasificados como activos no
corrientes en venta, incluidos los correspondientes a ope-
raciones interrumpidas que estén registrados en el pasivo
de la entidad a la fecha del balance.

f) Otros pasivos: Incluye el importe de los pasivos no
registrados en otras partidas, desglosado en:

(i) Fondo Obra social: Incluye el importe de las dota-
ciones a la obra social realizadas por las cajas de ahorro y
al fondo de educacién, formacién y promocién coopera-
tivo de las cooperativas de crédito, tanto las invertidas en
activos materiales como las pendientes de desembolso,
los excedentes netos obtenidos por las actividades reali-
zadas por las Obras y fondo, asi como los pasivos asumi-
dos a su nombre.

(ii) Resto: Incluye el importe de los restantes pasivos
no incluidos en otras partidas.

Norma quincuagésima quinta. Patrimonio neto.

1. Las partidas de patrimonio neto se presentaran en
el balance agrupadas dentro de las siguientes categorias:
Fondos propios, Ajustes por valoracion e Intereses mino-
ritarios.

A) Fondos propios.

2. La categoria Fondos propios incluye los importes
del patrimonio neto que corresponden a aportaciones
realizadas por los accionistas, socios 0, en su caso, por los
fundadores; resultados acumulados reconocidos a través
de la cuenta de pérdidas y ganancias; y componentes de
instrumentos financieros compuestos que tienen caracter
de patrimonio neto permanente. También comprende los
importes procedentes de ajustes de caracter permanente
realizados directamente en el patrimonio neto como con-
secuencia de la reexpresion retroactiva de los estados
financieros por errores y cambios de criterio contable. Los
importes procedentes de las entidades dependientes y
multigrupo se presentan en las partidas que correspon-
dan segun su naturaleza. En esta categoria se incluyen las
siguientes partidas:

a) Capital o fondo de dotacién: Incluye el importe del
capital emitido y suscrito desembolsado o exigido a los
socios o accionistas y las aportaciones al fondo de dota-
cion realizadas por los fundadores de las cajas de ahorro.

(i) Emitido: Incluye el importe total del capital o
fondo de dotacion emitido y suscrito, aunque esté pen-
diente de desembolso.

(ii) Pendiente de desembolso no exigido: Incluye,
con signho negativo, el importe pendiente de desembolso
que no se ha exigido a los socios o accionistas.

b) Prima de emisién: Incluye el importe desembol-
sado por los socios o accionistas en las emisiones de
capital por encima del nominal.

c) Reservas (pérdidas) acumuladas: Incluye el
importe neto de los resultados acumulados (beneficios o
pérdidas) reconocidos en ejercicios anteriores a través de
la cuenta de pérdidas y ganancias que, en la distribucion
del beneficio, se destinaron al patrimonio neto. También
comprende los importes procedentes de ajustes de carac-
ter permanente realizados directamente en el patrimonio
neto como consecuencia de la reexpresion retroactiva de
los estados financieros por errores y cambios de criterio
contable.

d) Remanente: Incluye el importe neto de los resulta-
dos acumulados reconocidos en el ejercicio anterior pen-
dientes de fijar su destino.

e) Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el
método de la participacion: Esta partida, que sélo figura
en el balance consolidado, incluye el importe neto de los

resultados acumulados en ejercicios anteriores, genera-
dos por entidades valoradas por el método de participa-
cion, reconocidos a través de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

f) Otros instrumentos de capital: Incluye el importe
correspondiente al incremento del patrimonio neto por
conceptos diferentes de aportaciones de capital, resulta-
dos acumulados, reexpresiones de los estados financie-
ros y ajustes por valoracion. Esta partida se desglosa en:

(i) De instrumentos financieros compuestos: Regis-
tra el importe correspondiente al componente de los ins-
trumentos financieros con naturaleza de patrimonio
neto.

(ii) Resto: Incluye el importe correspondiente al
incremento del patrimonio neto por remuneraciones al
personal y otros conceptos no registrados como capital.

g) Menos: Valores propios: Incluye el importe de los
instrumentos de capital en poder de la entidad. En el
balance consolidado, recoge el importe en poder de todas
las entidades del grupo.

h) Cuotas participativas y fondos asociados: Incluye
el importe del patrimonio neto correspondiente a los pro-
pietarios de cuotas participativas emitidas por las cajas de
ahorro. Esta partida se desglosa en: Cuotas participativas,
Fondo de reservas de cuotaparticipe, y Fondo de estabili-
zacion.

i) Resultado del ejercicio: Esta partida, que sélo
figura en el balance individual, recoge el importe de los
resultados generados en el ejercicio registrados a través
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

j) Resultado atribuido al grupo: Esta partida, que
solo figura en el balance consolidado, incluye el importe
de los resultados generados en el ejercicio atribuidos al
grupo registrados a través de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

k) Menos: Dividendos y retribuciones: Incluye el
importe de los dividendos anunciados o pagados a cuenta
de los resultados del ejercicio.

B) Ajustes por valoracion.

3. La categoria Ajustes por valoracion incluye los
importes, netos del efecto fiscal, de los ajustes realizados
a los activos y pasivos registrados transitoriamente en el
patrimonio neto a través del estado de cambios en el
patrimonio neto hasta que se produzca su extincion o
realizacion, momento en el que se reconocen definitiva-
mente entre los fondos propios a través de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los importes procedentes de las
entidades dependientes, multigrupo y asociadas se pre-
sentan, linea a linea, en las partidas que correspondan
segun su naturaleza. En esta categoria se incluyen las
siguientes partidas:

a) Activos financieros disponibles para la venta:
Incluye el importe neto de las variaciones de valor razona-
ble no realizadas de activos incluidos a efectos de valora-
cion en la categoria de activos financieros disponibles
para la venta.

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto: Comprende el importe neto de las
variaciones de valor razonable que corresponde a los
pasivos financieros asociados con activos financieros dis-
ponibles para la venta originados como consecuencia de
transferencias que, de acuerdo con el apartado 11 de la
norma vigésima tercera, se tengan que valorar por su
valor razonable con cambios en patrimonio neto.

c) Coberturas de los flujos de efectivo: Incluye el
importe neto de las variaciones de valor de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en cobertu-
ras del flujo de efectivo.

d) Coberturas de inversiones netas en negocios en el
extranjero: Incluye el importe neto de las variaciones de
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valor de los instrumentos de cobertura en coberturas de
inversiones netas en negocios en el extranjero.

e) Diferencias de cambio: Incluye el importe neto de
las diferencias de cambio registradas en el patrimonio
neto.

f) Activos no corrientes en venta: Incluye el importe
de las ganancias latentes de instrumentos financieros
incluidos inicialmente en la categoria de activos financie-
ros disponibles para la venta que a la fecha del balance
figuran clasificados como activos no corrientes en venta
por operaciones en interrupcion.

C) Intereses minoritarios.

4. La categoria Intereses minoritarios, que sélo
figura en el balance consolidado, recoge el importe neto
del patrimonio neto de las entidades dependientes atri-
buibles a instrumentos de capital que no pertenecen,
directa o indirectamente, a la entidad, incluido la parte
que se les haya atribuido del resultado del ejercicio.

SECCION SEGUNDA. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Norma quincuagésima sexta. Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

1. Los ingresos y gastos se presentaran en la cuenta
de pérdidas y ganancias individual agrupados segun su
naturaleza en las siguientes partidas:

a) Intereses y rendimientos asimilados: Comprende
los intereses devengados en el ejercicio por todos los acti-
vos financieros con rendimiento, implicito o explicito, que
se obtienen de aplicar el método del tipo de interés efec-
tivo, con independencia de que se valoren por su valor
razonable; asi como las rectificaciones de productos
como consecuencia de coberturas contables. Los intere-
ses se registraran por su importe bruto, sin deducir, en su
caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

b) Intereses y cargas asimiladas: Registra los intere-
ses devengados en el ejercicio por todos los pasivos
financieros con rendimiento, implicito o explicito, inclui-
dos los procedentes de remuneraciones en especie, que
se obtienen de aplicar el método del tipo de interés efec-
tivo, con independencia de que se valoren por su valor
razonable; asi como las rectificaciones de coste como
consecuencia de coberturas contables, y el coste por inte-
reses imputable a los fondos de pensiones constituidos.
Esta partida se desglosara en:

(i) Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo
financiero: Incluye el importe de las retribuciones a los
instrumentos financieros que, con naturaleza juridica de
capital, no cumplan los requisitos para clasificarse como
patrimonio neto.

(ii) Otros: Recoge los restantes intereses y cargas
asimiladas.

c) Rendimiento de instrumentos de capital: Incluye
los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital
cobrados o anunciados en el ejercicio, que correspondan
a beneficios generados por las entidades participadas con
posterioridad a la adquisicion de la participacion. Los ren-
dimientos se registraran por su importe bruto, sin dedu-
cir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en
origen. Esta partida se presentara desglosada en los
siguientes conceptos:

(i) Participaciones en entidades asociadas: Este con-
cepto recoge, exclusivamente en las cuentas anuales
individuales, el importe de los dividendos correspondien-
tes a entidades asociadas.

(ii) Participaciones en entidades multigrupo: Este
concepto recoge, exclusivamente en las cuentas anuales
individuales, el importe de los dividendos correspondien-
tes a las entidades multigrupo.

(iii) Participaciones en entidades del grupo: Este con-
cepto recoge, exclusivamente en las cuentas anuales
individuales, el importe de los dividendos correspondien-
tes a otras entidades del grupo.

(iv) Otros instrumentos de capital: Este concepto
recoge el importe de los dividendos correspondientes a
las restantes entidades participadas.

d) Comisiones percibidas: Comprende el importe de
todas las comisiones a favor de la entidad devengadas en
el ejercicio, excepto las que formen parte integral del tipo
de interés efectivo de los instrumentos financieros.

e) Comisiones pagadas: Recoge el importe de todas
las comisiones pagadas o pagar por la entidad devenga-
das en el ejercicio, excepto las que formen parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financie-
ros.
f) Resultados de operaciones financieras (neto):
Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los
instrumentos financieros, excepto los imputables a inte-
reses devengados por aplicacion del método del tipo de
interés efectivo y a correcciones de valor de activos, regis-
trados en la cuenta de pérdidas y ganancias; asi como los
resultados obtenidos en su compraventa, salvo los corres-
pondientes a participaciones en entidades del grupo,
multigrupo y asociadas, y a valores clasificados en la car-
tera de inversién a vencimiento. Esta partida se desglosa,
en funcidn de la categoria en la que se clasifiquen los ins-
trumentos financieros a efectos de su valoracion, en:
«cartera de negociacién», «otros instrumentos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias»,
«activos financieros disponibles para la venta», «inversio-
nes crediticias» y «otros».

g) Diferencias de cambio (neto): Recoge los resulta-
dos obtenidos en la compraventa de divisas y las diferen-
cias que surjan al convertir las partidas monetarias en
moneda extranjera a la moneda funcional, al imputar en
la cuenta de pérdidas y ganancias las procedentes de acti-
vOS no monetarios en moneda extranjera en el momento
de su enajenacién y las que afloren al enajenar elementos
de entidades con moneda funcional distinta del euro.

h) Otros productos de explotacién: Incluye los ingre-
sos por otras actividades de la explotacion de las entida-
des de crédito no incluidos en otras partidas, tales como
ingresos por la explotacion de inversiones inmobiliarias y
arrendamientos operativos (salvo las ganancias obteni-
das en su enajenacion), las comisiones de instrumentos
financieros que compensen costes directos relacionados,
los gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias por su naturaleza que se incorporen al valor de acti-
vos y los recuperados por prestacion de servicios no
bancarios.

i) Gastos de personal: Comprende todas las retribu-
ciones del personal en nomina, fijo o eventual, con inde-
pendencia de su funcién o actividad, devengadas en el
ejercicio cualquiera que sea su concepto, incluidos el
coste de los servicios corrientes por planes de pensiones,
las remuneraciones basadas en instrumentos de capital
propio y los gastos que se incorporen al valor de activos.
Los importes reintegrados por la Seguridad Social u otras
entidades de prevision social, por personal enfermo, se
deduciran de los gastos de personal.

j) Otros gastos generales de administracion: Recoge
los demas gastos administrativos del ejercicio.

k) Amortizacién: Recoge la amortizacion realizada en
el ejercicio, distinguiendo entre:

(i) Activo material: Incluye el importe de la amortiza-
cion de los activos materiales que sean amortizables,
excepto los correspondientes a la Obra Social.

(ii) Activo intangible: Comprende el importe de la
amortizacion de los activos intangibles que sean amorti-
zables.
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I) Otras cargas de explotacion: Incluye los gastos por
otras actividades de la explotacion de las entidades de
crédito no incluidos en otras partidas, tales como las con-
tribuciones a los fondos de garantia de depdsitos y los
gastos por la explotacion de inversiones inmobiliarias,
salvo las pérdidas obtenidas en su enajenacion.

m) Pérdidas por deterioro de activos (neto): Recoge
el importe de las pérdidas por deterioro de activos neto
de las recuperaciones de importes dotados en ejercicios
anteriores. Esta partida se desglosa en funcién de los acti-
vos deteriorados en: «activos financieros disponibles
para la venta», «inversiones crediticias», «cartera de
inversion a vencimiento», «activos no corrientes en
venta», «participaciones», «activo material», «fondo de
comercio», «otro activo intangible» y «resto de activos».

n) Dotaciones a provisiones (neto): Comprende los
importes dotados en el ejercicio, netos de las recuperacio-
nes de importes dotados en ejercicios anteriores, para
provisiones, excepto las correspondientes a dotaciones y
aportaciones a fondos de pensiones que constituyan gas-
tos de personal imputables al ejercicio o costes por inte-
reses.

o) Otras ganancias: Recoge los ingresos que surgen
de las actividades no ordinarias de la entidad no incluidos
en otras partidas, distinguiendo entre:

(i) Ganancias por venta de activo material: Incluye
las ganancias obtenidas en la venta de activos materiales,
incluidos los clasificados como inversiones inmobilia-
rias.

(i) Ganancias por venta de participaciones: Incluye
el importe de las ganancias obtenidas en la venta de par-
ticipaciones en entidades del grupo, multigrupo y asocia-
das.

(iii) Otros conceptos: Incluye las ganancias por con-
ceptos no incluidos en otras partidas, tales como rendi-
mientos por prestacion de servicios atipicos, indemniza-
ciones de entidades aseguradoras o ganancias por la
venta de valores representativos de deuda clasificados en
la cartera de inversidn a vencimiento.

p) Otras pérdidas: Recoge los gastos que surgen de
las actividades no ordinarias de la entidad no incluidos en
otras partidas, distinguiendo entre:

(i) Pérdidas por venta de activo material: Recoge las
pérdidas obtenidas en la venta de activos materiales,
incluidos los clasificados como inversiones inmobilia-
rias.

(ii) Pérdidas por venta de participaciones: Com-
prende el importe de las pérdidas obtenidas en la venta
de participaciones en entidades del grupo, multigrupo y
asociadas.

(iii) Otros conceptos: Recoge las pérdidas por con-
ceptos no incluidos en otras partidas, tales como pérdidas
por la venta de valores representativos de deuda clasifica-
dos en la cartera de inversiéon a vencimiento.

q) Impuesto sobre beneficios: Recoge el importe
neto del gasto por el impuesto de sociedades, cualquiera
que sea su origen o naturaleza, incluido el devengado por
negocios en el extranjero, excepto el correspondiente a
operaciones interrumpidas o en interrupcion y a dotacio-
nes a provisiones para impuestos.

r) Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales:
Incluye las dotaciones obligatorias que, por su normativa
especifica o estatutos, deban realizar de los beneficios
obtenidos en el ejercicio las cooperativas de crédito al
fondo de educacién, formacidén y promocion cooperativo,
Y, en su caso, las cajas de ahorro a la obra social.

s) Resultado de operaciones interrumpidas (neto):
Comprende el importe, neto del efecto impositivo, de los
resultados generados por operaciones interrumpidas o

en interrupcién, incluidos los correspondientes a correc-
ciones de valor por deterioro.

t) Resultado del ejercicio: Esta partida recoge el
beneficio o pérdida generado por la entidad en el ejerci-
cio.

2. La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
ademas de las partidas de la cuenta individual, incluye las
siguientes:

a) Resultado en entidades valoradas por el método
de la participacion: Comprende el importe de los benefi-
cios o pérdidas generados en el ejercicio por las entida-
des asociadas, asi como por las entidades multigrupo
cuando se haya optado por su valoracion por el método
de la participacion, imputables al grupo.

b) Actividad de seguros: Esta partida recoge el
importe neto de la contribucion al margen ordinario de
las entidades dependientes y multigrupo integradas pro-
porcionalmente que sean entidades de seguros y rease-
guros. Esta partida se desglosa a su vez en las siguien-
tes:

(i) Primas de seguros y reaseguros cobradas: Esta
partida recoge el importe de las primas de seguros cobra-
das.

(ii) Primas de reaseguros pagadas: Esta partida
incluye el importe de las primas pagadas a terceros por
reaseguros.

(iii) Prestaciones pagadas y otros gastos relaciona-
dos con seguros: Esta partida recoge exclusivamente el
importe de las prestaciones pagadas y demas gastos aso-
ciados directamente con los contratos de seguros.

(iv) Ingresos por reaseguros: Esta partida recoge el
importe de los ingresos por reaseguros devengados.

(v) Dotaciones netas a pasivos por contratos de
seguros: Incluye el importe de las dotaciones netas reali-
zadas para la cobertura de los riesgos de los contratos de
seguros.

(vi) Ingresos financieros: Esta partida incluye los
intereses devengados por los activos financieros de las
entidades de seguros y reaseguros.

(vii) Gastos financieros: Esta partida incluye los inte-
reses devengados por los pasivos financieros de las enti-
dades de seguros y reaseguros.

c) Ventas e ingresos por prestacion de servicios no
financieros: Recoge el importe de las ventas de bienes e
ingresos por prestacién de servicios que constituyan la
actividad tipica de las entidades no financieras que no
formen parte del grupo consolidable de entidades de cré-
dito.

d) Coste de ventas: Comprende los costes imputa-
bles a las ventas de bienes o prestacion de servicios que
constituyan la actividad tipica de las entidades no finan-
cieras que no formen parte del grupo consolidable de
entidades de crédito.

e) Ingresos financieros de actividades no financie-
ras: Esta partida incluye los intereses devengados por los
activos financieros propiedad de las entidades no finan-
cieras dependientes y multigrupo que no formen parte
del grupo consolidable de entidades de crédito.

f) Gastos financieros de actividades no financieras:
Esta partida incluye los intereses devengados por los
pasivos financieros propiedad de las entidades no finan-
cieras dependientes y multigrupo que no formen parte
del grupo consolidable de entidades de crédito.

g) Resultado consolidado del ejercicio: Esta partida
recoge los beneficios o pérdidas generados en el ejercicio
antes de distribuir el importe que corresponde a los
socios de la entidad dominante y a los socios externos.

h) Resultado atribuido a la minoria: Esta partida
recoge el importe de los beneficios o pérdidas generados
en el ejercicio imputado a los socios externos.
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i) Resultado atribuido al grupo: Esta partida recoge
el importe de los beneficios o pérdidas generados en el
ejercicio que corresponde a los socios de la entidad domi-
nante.

SECCION TERCERA. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Norma quincuagésima séptima. Estado de cambios en
el patrimonio neto

1. Lasentidades elaboraran un estado de cambios en
el patrimonio neto que mostrara con el desglose previsto
en los Anejos 1.3 y Ill.3, el movimiento producido durante
el ejercicio y en los ejercicios comparativos para los que
se publiquen datos de:

a) losingresos netos reconocidos directamente en el
patrimonio neto como «ajustes por valoracion»;

b) el resultado del ejercicio o, en su caso, el resul-
tado consolidado del ejercicio;

c) los ingresos y gastos totales del ejercicio calcula-
dos como la suma de las letras a) y b) anteriores, mos-
trando separadamente en los estados consolidados el
importe atribuido al grupo y a los intereses minoritarios; y

d) los efectos de los cambios en los criterios conta-
bles y de la correccidon de errores segun lo dispuesto en la
norma octava y en la norma decimonovena.

2. Ademas, las entidades incluiran en la memoria
una conciliacion del valor en libros al inicio y al final del
ejercicio, que explique el movimiento de todas las parti-
das del patrimonio neto. Para la presentacion de esta
informacion, se utilizaran como modelos los estados A.1
y C.12 sobre variacién del patrimonio neto que se inclu-
yven en los Anejos IV yV de la presente Circular.

SECCION CUARTA. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Norma quincuagésima octava. Estado de flujos de efec-
tivo

1. Las entidades elaborardn un estado en el que
informaradn sobre los flujos de efectivo producidos
durante el periodo clasificAndolos en actividades de
explotacion, de inversién y de financiacion.

A estos efectos, se entendera por:

a) Flujos de efectivo: Las entradas y salidas de dinero
en efectivo y equivalentes, entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo
riesgo de cambios en su valor, tales como los saldos con
bancos centrales, las letras y pagarés del tesoro a corto
plazo, y los saldos a la vista con otras entidades de cré-
dito.

b) Actividades de explotacion: Las actividades tipi-
cas de las entidades de crédito, asi como otras activida-
des que no puedan ser calificadas como de inversion o de
financiacion.

c) Actividades de inversién: Las de adquisicion, ena-
jenacion o disposicion por otros medios, de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes.

d) Actividades de financiacion: Las actividades que
producen cambios en el tamano y composicién del patri-
monio neto y de los pasivos que no formen parte de las
actividades de explotacion.

2. La informacion sobre los flujos de efectivo de las
actividades de explotacién podra realizarse utilizando
tanto el método directo como el indirecto segun se descri-
ben a continuacion.

Cuando la entidad utilice el método directo, presen-
tara por separado las principales categorias de cobros y
pagos.

En el método indirecto, se comenzara por el resultado
de la entidad o el consolidado del ejercicio en los estados
consolidados, corrigiendo su importe por los efectos de
las transacciones no monetarias y de todo tipo de parti-
das de pago diferido y devengos que son la causa de
cobros y pagos de explotacion en el pasado o en el futuro,
asi como de los ingresos y gastos asociados con flujos de
efectivo de actividades clasificadas como de inversion o
financiacion.

3. Las principales categorias de cobros y pagos pro-
cedentes de las actividades de inversion y financiacion se
presentaran por separado.

4. En la memoria se debe informar de los criterios
utilizados para fijar los elementos que se califican como
efectivo y equivalentes en el estado de flujos de efectivo,
asi como un detalle de su composicién y de la concilia-
cién de su importe con las diferentes partidas del balance.
Los cambios que eventualmente se puedan producir en la
composicion del efectivo y equivalentes se trataran como
cambios de criterio contable.

5. El estado de flujos de efectivo consolidado se ela-
borara eliminando los cobros y pagos producidos entre
entidades del grupo, realizando las reclasificaciones nece-
sarias.

SECCION QUINTA.  MEMORIA
Norma quincuagésima novena. Contenido.

1. La memoria completara, ampliara y comentara la
informacion contenida en el balance, la cuenta de pérdi-
das y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, y el estado de flujos de efectivo.

2. Las entidades dispondran de una politica formal
de divulgacion externa de la informacién financiera
requerida por este titulo, aprobada por el consejo de
administracion u érgano equivalente, que incluira el pro-
cedimiento para determinar las divulgaciones que haré la
entidad, asi como los controles internos existentes sobre
el proceso de elaboracion de aquélla.

3. Las entidades realizaran una descripcion de los
riesgos financieros en que incurren como consecuencia de
su actividad, asi como de los objetivos y politicas de ges-
tion, asuncion, medicién y control del riesgo, incluyendo
las estrategias y procesos, la estructura y organizaciéon de
la unidad relevante de gestion del riesgo, y las politicas de
cobertura, desglosada para cada uno de los principales
tipos de instrumentos financieros o transacciones previs-
tas para los que se utilicen coberturas contables.

4. La actividad con instrumentos financieros puede
suponer la asuncion o transferencia de uno o varios tipos
de riesgos por parte de las entidades. Los riesgos relacio-
nados con los instrumentos financieros son:

a) Riesgos de mercado. Son los que surgen por
mantener instrumentos financieros cuyo valor puede
verse afectado por variaciones en las condiciones de mer-
cado; incluye tres tipos de riesgo:

(i) Riesgo de cambio. Surge como consecuencia de
variaciones en el tipo de cambio entre las monedas.

(ii) Riesgo de valor razonable por tipo de interés.
Surge como consecuencia de variaciones en los tipos de
interés de mercado.

(iii) Riesgo de precio. Surge como consecuencia de
cambios en los precios de mercado, bien por factores
especificos del propio instrumento o por factores que
afecten a todos los instrumentos negociados en el mer-
cado.

b) Riesgo de crédito. Es el riesgo de que una de las
partes del contrato del instrumento financiero deje de
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cumplir con sus obligaciones y produzca en la otra parte
una pérdida financiera.

c) Riesgo de liquidez. En ocasiones denominado
riesgo de financiaciodn, es el que surge, bien por la incapa-
cidad de la entidad para vender un activo financiero rapi-
damente por un importe préximo a su valor razonable, o
bien por la dificultad de la entidad para encontrar fondos
para cumplir con sus compromisos relacionados con ins-
trumentos financieros.

d) Riesgo de flujo de efectivo por tipo de interés.
Este riesgo surge como consecuencia de que los flujos de
efectivo de un instrumento financiero puedan cambiar
como consecuencia de que lo hagan los tipos de interés
de mercado.

5. Las entidades proporcionaran la informacion en la
memoria con el objeto de su utilidad y compresion por los
usuarios de los estados financieros con la siguiente
estructura:

a) unresumen de los criterios contables mas signifi-
cativos, informando de:

(i) bases de presentacion de las cuentas anuales,
indicando de forma clara y preeminente que las cuentas
anuales se han formulado aplicando las normas de Infor-
macién Financiera Publica de esta Circular;

(ii) utilizacion de juicios y estimaciones en la elabo-
racion de los estados financieros;

(iii) combinaciones de negocios y consolidacion;

(iv) operaciones en moneda extranjera;

(v) reconocimiento de ingresos;

(vi) instrumentos financieros, con desglose de las
diversas carteras de activos financieros y pasivos finan-
cieros y de los criterios contables aplicados para:

1) reconocer y dar de baja un activo financiero o
pasivo financiero,

2) valorar los activos financieros y pasivos financie-
ros en el momento de reconocimiento inicial y posterior-
mente;

3) determinar las pérdidas por deterioro y la baja del
balance de los activos deteriorados;

4) establecer cuando los activos financieros venci-
dos se consideran deteriorados;

5) clasificar los activos financieros como a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, y dispo-
nibles para la venta;

6) reconocer y valorar los ingresos y gastos proce-
dentes de activos financieros y pasivos financieros, y

7) las compraventas de activos financieros instru-
mentadas mediante contratos convencionales, indicando
si se ha empleado la fecha de contratacion o de liquida-
cion.

(vii) coberturas del riesgo de crédito y método
empleado para su calculo;

(viii) coberturas contables y mitigacion de riesgos,
incluyendo las politicas y procedimientos para aceptar
garantias y para comprobar la efectividad de las cobertu-
ras y de los mecanismos de mitigacién de riesgos ;

(ix) operaciones de transferencia de activos finan-
cieros;

(x) activos materiales;

(xi) existencias;

(xii) fondo de comercio y otros activos intangibles;

(xiii) arrendamientos;

(xiv) activos no corrientes en venta;

(xv) gastos de personal;

(xvi) remuneraciones al personal basadas en instru-
mentos de capital;

(xvii) otras provisiones y contingencias;

(xviii) comisiones;

(xix) permutas de activos materiales e inmateriales,

(xx) contratos de seguros;

(xxi) fondosy obras sociales;

(xxii) impuesto sobre los beneficios;

(xxiii) recursos de clientes fuera de balance (fondos
de inversion, fondos de pensiones, patrimonios adminis-
trados, etc.), y

(xxiv) otros criterios contables.

b) informacion exigida por este titulo que no haya
sido presentada en el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto o
en el estado de flujos de efectivo, y

c) otra informacion cuantitativa y cualitativa que sea
necesaria para una mejor comprension de los restantes
estados financieros, con el fin de que los estados financie-
ros reflejen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo de
la entidad.

Norma sexagésima. Memoria de las cuentas indivi-
duales.

A) Cambios en los criterios contables.

1. Cuando se lleve a cabo un cambio en los criterios
contables, que tenga efecto en el ejercicio actual o en
algun ejercicio anterior, bien porque se modifique una
norma que regule una determinada transaccién o evento,
o bien porque el consejo de administracion u dérgano
equivalente, por razones debidamente justificadas, deci-
dan variar el criterio conforme a lo establecido en este
titulo, la entidad indicara, junto con la naturaleza y las
razones del cambio, lo siguiente:

a) una descripcion del cambio producido, sus efec-
tos sobre ejercicios futuros y, en su caso, el titulo de la
norma que ha modificado el criterio contable;

b) el importe de la correccion para cada una de las
partidas de los estados financieros afectadas en cada uno
de los ejercicios presentados a efectos comparativos;

c) el importe de la correccién en el balance de aper-
tura del ejercicio mas antiguo para el que se presente
informacion, y

d) las circunstancias que, en su caso, hacen im-
practicable la aplicacién retroactiva, y una descripcion de
como y desde cuando se ha aplicado el cambio en el cri-
terio contable.

En los ejercicios posteriores no sera necesario repro-
ducir esta informacion.

B) Hechos posteriores a la fecha del balance.
2. Laentidad pondra de manifiesto:

a) La fecha de formulaciéon de las cuentas anuales,
asi como el érgano o personas responsables de dicha for-
mulacion.

b) La naturaleza y una estimacion del efecto finan-
ciero de aquellos hechos posteriores que tengan impor-
tancia relativa y no supongan una modificacién de los
estados financieros. En su caso, se sefalara la imposibili-
dad de realizar una estimacion del efecto financiero.

c) Hechos acaecidos con posterioridad al cierre de
los estados financieros que pudieran afectar a la aplica-
cién de la hipdtesis de empresa en funcionamiento.

C) Erroresy cambios en las estimaciones contables.
C.1) Errores.

3. Cuando la entidad corrija un error correspondiente
a uno o varios ejercicios anteriores, indicara junto con la
naturaleza del error:
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a) el importe de la correccion para cada una de las
partidas de los estados financieros afectadas en cada uno
de los ejercicios presentados a efectos comparativos;

b) el importe de la correcciéon en el balance de aper-
tura del ejercicio mas antiguo para el que se presente
informacion, y

c) en su caso, las circunstancias que hacen impracti-
cable la reexpresidon retroactiva, y una descripcion de
como y desde cuando se ha corregido el error.

C.2) Cambios en las estimaciones contables.

4. La entidad indicara la naturaleza y el importe de
cualquier cambio en una estimaciéon contable que afecte
al ejercicio actual o que se espera pueda afectar a los ejer-
cicios futuros. Cuando sea impracticable realizar una esti-
macion del efecto en ejercicios futuros, se revelara ese
hecho.

D) Instrumentos financieros.
D.1) Riesgo de crédito.

5. Para cada cartera de activos financieros y otras
exposiciones al riesgo de crédito, se informara acerca de
la exposicion al riesgo de crédito, incluyendo:

a) el importe que mejor represente el maximo nivel
de exposicion al riesgo de crédito en la fecha a que se
refieren los estados financieros desglosado por areas
geograficas donde el riesgo esté localizado, contrapartes
y tipos de instrumentos, con independencia del valor
razonable que pudiera tener cualquier tipo de garantia
para asegurar el cumplimiento;

b) la existencia de derechos legales de compen-
sacion y de acuerdos de compensacién contractual,
asi como su efecto sobre la exposicion al riesgo de
crédito, y

c) calidad crediticia de los activos financieros y otras
exposiciones al riesgo de crédito. Para ello, la entidad
facilitara:

(i) un andlisis de la exposicion al riesgo de crédito
empleando calificaciones crediticias internas o externas;
incluyendo informacion sobre las tasas histéricas de
impago y otra informacion necesaria para valorar la cali-
dad crediticia, y

(ii) la naturaleza de la contraparte.

6. Para cada cartera de activos financieros y otras
exposiciones al riesgo de crédito, la entidad indicara:

a) el valor en libros, sin deducir las correcciones de
valor por deterioro, de los activos deteriorados desglo-
sado por areas geograficas donde el riesgo esté locali-
zado, contrapartes y tipos de instrumentos, realizando un
detalle, en caso de que estén vencidos, por plazos de ven-
cimiento que la entidad haya considerado mas relevantes
y, si procediera, diferentes calendarios empleados en el
caso de existencia de garantias;

b) el importe de cualquier pérdida por deterioro
reconocida en el ejercicio, distinguiendo entre las deter-
minadas individual y colectivamente;

c) el movimiento detallado de las correcciones de
valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito y
el importe acumulado de las mismas al inicio y final del
ejercicio, desglosado por areas geograficas donde el
riesgo esté localizado, contrapartes y tipos de instrumen-
tos, distinguiendo entre las determinadas individual y
colectivamente;

d) el importe de los ingresos financieros acumula-
dos de activos financieros deteriorados de acuerdo con lo
sefalado en el apartado 17 de la norma vigésima
novena;

e) el valor en libros, sin deducir las correcciones de
valor por deterioro, de los activos financieros vencidos y
no deteriorados desglosado por areas geograficas donde

el riesgo esté localizado, contrapartes y tipos de instru-
mentos; y un detalle por el vencimiento mas antiguo de
cada operacién, considerando los mismos plazos que los
descritos en la letra a) anterior;

f) el movimiento de los activos financieros deteriora-
dos dados de baja del activo cuando se considere remota
su recuperacion, con el siguiente detalle:

(i) Saldo inicial del periodo.

(ii) Adiciones, distinguiendo: 1) por recuperacidn
remota, y 2) por otras causas.

(iii) Recuperaciones, diferenciando: 1) por refinan-
ciacion o reestructuracion; 2) por cobro en efectivo sin
financiacién adicional, y 3) por adjudicacién de activos.

(iv) Bajas definitivas, distinguiendo: 1) por condona-
cién; 2) por prescripcién de derechos, y 3) por otras cau-
sas.

(v) Saldo final del periodo.

D.2) Riesgo de liquidez.

7. Se clasificaran los activos y pasivos, por plazos de
vencimiento, tomando como referencia los periodos que
resten entre la fecha a que se refieren los estados finan-
cieros y la fecha contractual de vencimiento de los activos
y pasivos. Cuando no exista una fecha contractual de ven-
cimiento se clasificaran segun su plazo esperado de reali-
zacion o liquidacion.

8. Los plazos considerados seran los siguientes: a)
a la vista; b) hasta un mes; c) entre uno y tres meses; d)
entre tres meses y un ano; e) entre uno y cinco anos, y f)
mas de cinco anos.

9. En el caso de activos y pasivos que impliquen
pagos escalonados, se entenderad por plazo de venci-
miento, el tiempo que transcurra entre la fecha a que se
refieren los estados financieros y la fecha de vencimiento
de cada pago.

10. La entidad revelara la metodologia para evaluar
la liquidez de sus instrumentos financieros, distinguiendo
entre instrumentos financieros cotizados en mercados
poco activos, y no cotizados, y realizard una descripcion
de cdmo gestiona el riesgo de liquidez descrito en los
apartados anteriores, informando sobre los importes y
plazos esperados de cancelacién en funcion de la expe-
riencia historica de la entidad u otros factores. Asimismo,
la entidad revelara como son determinados los plazos
esperados y las razones principales de las diferencias con
los plazos contractuales.

D.3) Riesgo de tipo de interés.

1. Para cada cartera de activos financieros y pasivos
financieros, se informara acerca del grado de exposicion
al riesgo de tipo de interés, incluyendo:

a) unanalisis del riesgo de tipo de interés a través de
una matriz de vencimientos o revisiones, agrupando el
valor en libros de los activos y pasivos financieros en fun-
cién de las fechas de revision de los tipos de interés o de
vencimiento, segun cudl de ellas esté mas préoxima en el
tiempo, pudiendo cuando sea necesario, emplear fechas
esperadas en vez de fechas contractuales para lo cual se
explicaran las hipotesis realizadas, y

b) los tipos de interés efectivo, para aquellos instru-
mentos que devenguen un tipo de interés efectivo deter-
minable, revelando los efectos sobre la exposicion al
riesgo de tipo de interés de las operaciones de cobertura.

12. Los plazos considerados para la elaboracion de
la matriz de vencimientos o revisiones senalada en el
apartado anterior seran los siguientes: a) hasta un mes;
b) entre uno y tres meses; c) entre tres meses y un ano; d)
entre uno y dos anos; e) entre dos y tres anos; f) entre tres
y cuatro anos; g) entre cuatro y cinco anos, y h) mas de
cinco anos.
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13. Se indicara qué activos financieros y pasivos
financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable y
de flujo de efectivo por tipo de interés, y aquellos no
directamente expuestos al riesgo de tipo de interés.

14. La entidad revelara informacién acerca de su
nivel de exposicion, en el patrimonio neto y cuenta de
pérdidas y ganancias, a los efectos de los cambios razo-
nables futuros en el nivel de los tipos de interés vigentes
con un desglose por monedas mas relevantes, conside-
rando los efectos de las actividades de cobertura, reali-
zando un analisis del resultado de un incremento y reduc-
cidon en 100 puntos basicos en los tipos de interés o el que
resulte mas significativo para cada moneda. Al revelar la
informacion sobre la sensibilidad a los tipos de interés,
indicara los criterios que han servido de base para prepa-
rar tal informacion, con todas las hipotesis relevantes que
se han manejado. Asimismo, la entidad realizard una des-
cripcién de los modelos de gestion interna del riesgo de
tipo de interés.

D.4) Otros riesgos de mercado.

15. La entidad revelard informacién acerca de su
nivel de exposicidn, en el patrimonio neto y cuenta de
pérdidas y ganancias, a los efectos de los cambios razo-
nables futuros en los tipos de cambio de la moneda
extranjera y de los precios de los instrumentos de capital
y de las materias primas cotizadas, considerando los efec-
tos de las actividades de cobertura, realizando un analisis
del resultado de un incremento y reduccion en dichos
tipos de cambio o precios. Al revelar la informacion sobre
la sensibilidad, indicara los criterios que han servido de
base para preparar tal informacion, con todas las hipéte-
sis relevantes que se han manejado, asi como para el
caso del riesgo de precio, los modelos de gestion
interna.

D.5) Concentraciones de riesgos.

16. La entidad facilitara informacion sobre las con-
centraciones de riesgos de los instrumentos financieros
que tengan caracteristicas similares y que se puedan ver
afectados de manera similar por cambios econémicos u
de otro tipo. Esta informacion incluira:

a) una descripcion de la forma de determinar las
concentraciones de riesgos y el importe de cada una de
las mismas, y

b) las caracteristicas que identifican a cada concen-
tracion, tales como: areas geogréaficas, tipos de contra-
parte, calidad crediticia, moneda, asi como otras formas
de concentracion de riesgos.

D.6) Valor razonable.

17. La entidad revelara el valor razonable de cada
cartera de activos financieros y pasivos financieros com-
parados con sus correspondientes valores en libros refle-
jados en el balance. Asimismo, revelara el valor razonable
de los activos financieros integrados en sus distintas
carteras.

18. La entidad indicara si el valor razonable de los
activos financieros y pasivos financieros se determina
tomando como referencia las cotizaciones publicadas en
mercados activos o se estiman utilizando una técnica de
valoracion, y el porcentaje que representan unos y otros.

19. La entidad senalara los modelos y asunciones
significativas empleados para la determinacién del valor
razonable. Cuando las variables del modelo incorporen
datos que no procedan del mercado, se revelara este
hecho junto con la metodologia empleada para la estima-
cion de esos datos; en cuyo caso, si las asunciones posi-
bles suponen un valor razonable significativamente dife-
rente, la entidad revelara el efecto en el valor razonable
del rango de asunciones alternativas posibles.

20. La entidad facilitara la descripcion y valor en
libros de las inversiones en instrumentos de capital no
cotizados o en derivados que tengan por subyacente a
tales instrumentos cuyo valor razonable no pueda ser
estimado fiablemente. Asimismo, justificara la razdén por
la cual el valor razonable no puede ser calculado fiable-
mente, el mercado de dichos instrumentos vy, si la entidad
tiene la intencidon de enajenarlos y el procedimiento para
ello. En el caso de venta de estos instrumentos, se indi-
cara el valor en libros en el momento de la venta y el
importe de la ganancia o pérdida reconocida.

21. Enelcaso de activos financieros disponibles para
la venta, se debera indicar el importe de cualquier ganan-
cia o pérdida reconocida en el patrimonio neto durante el
ejercicio y, el importe que ha sido retirado del patrimonio
neto y reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

22. Se indicara el efecto en la cuenta de pérdidas y
ganancias producido por los cambios en el valor razona-
ble, distinguiendo entre aquellos activos financieros y
pasivos financieros cuyo valor razonable: se determina
tomando como referencia las cotizaciones publicadas en
mercados activos, se estima utilizando una técnica de
valoracién respaldada por datos observables de mercado
y se estima utilizando una técnica de valoracién que
incorpore datos que no procedan del mercado.

23. Laentidad describird y justificara la aplicacion de
la opcion senalada en el apartado 3 de la norma vigésima
segunda para la cartera de otros activos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Asimismo, la entidad indicara la naturaleza, el valor en
libros y las ganancias o pérdidas de los activos financie-
ros incluidos en esta categoria.

D.7) Actividades de cobertura.

24. Se facilitara una relacion de las clases de deriva-
dos en la fecha a que se refieren los estados financieros,
en la que se indicard, en particular para cada clase, si tie-
nen un propdsito de cobertura o no.

25. Se informara de forma separada para las cober-
turas del valor razonable, de los flujos de efectivo y de
una inversion neta en un negocio en el extranjero de los
siguientes aspectos:

a) una descripcion de la cobertura y de los instru-
mentos financieros senalados como instrumentos de
cobertura, asi como sus valores razonables en la fecha del
balance;

b) la naturaleza de los riesgos que han sido cubier-
tos,y

c) para las coberturas de los flujos de efectivo, los
ejercicios en los cuales se espera que ocurran éstos y los
ejercicios en los cuales se espera que entren en la deter-
minacion del resultado del ejercicio. Asimismo, la enti-
dad indicara el importe reconocido en el patrimonio neto
durante el ejercicio y el importe en que se ha reducido el
patrimonio neto y se ha incluido en el resultado del ejer-
cicio.

26. En el caso de coberturas de transacciones previs-
tas altamente probables, se indicara el importe corres-
pondiente que ha sido reducido del patrimonio neto
durante el ejercicio y se ha incluido en la valoracién inicial
del coste de adquisicién o del valor en libros de un activo
o pasivo no financiero.

27. Seindicara, en su caso, la aplicacion de las cober-
turas del riesgo de tipo de interés de una cartera indi-
cando si son de valor razonable o de flujos de efectivo,
junto con una breve descripcion de las mismas. Asi-
mismo, en caso de utilizacion de la opcidon contenida en el
apartado 6 de la norma trigésima segunda se indicara tal
hecho.
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D.8) Reclasificacion.

28. Se facilitara el importe de las reclasificaciones
que hayan tenido lugar entre las diferentes carteras segun
lo dispuesto en la norma vigésima segunda, y la justifica-
cion de dichas reclasificaciones.

D.9) Transferencias de activos financieros.

29. Se describira la naturaleza, riesgos y beneficios,
asi como el valor en libros de los activos financieros
transferidos distinguiendo entre los que han causado baja
en el balance de los que no. Para aquellos activos finan-
cieros que no se han dado de baja del balance, se revelara
el valor en libros de los pasivos asociados, proporcio-
nando la informacién de manera separada para los
activos y pasivos que respondan a lo senalado por el
apartado 11 de la norma vigésima tercera.

D.10) Activos cedidos y aceptados en garantia.

30. Seindicara el importe acumulado de los pasivos,
pasivos contingentes y asimilados que estén garantiza-
dos. Asi como la naturaleza y el valor en libros de los
activos entregados como garantia de dichos pasivos,
pasivos contingentes y asimilados, y cualesquiera térmi-
nos y condiciones materiales relacionados con los activos
entregados como garantia.

31. Cuando la entidad haya aceptado garantias sobre
las que tiene capacidad de disposicion, aun en ausencia
de incumplimiento de la obligacién por parte de quien
entrego esas garantias, indicara:

a) el valor razonable de las garantias aceptadas;

b) el valor razonable de cualquier garantia vendida o
que se haya vuelto a pignorar y, en su caso, si la entidad
tiene una obligacion de devolver esa garantia, y

c) los términos y condiciones materiales asociados
con el uso por parte de la entidad de esas garantias.

D.11) Activos financieros dados y recibidos en prés-
tamo.

32. Laentidad indicara el valor razonable de los acti-
vos financieros dados y recibidos en préstamo desglosa-
dos por sus principales clases.

D.12) Pasivos subordinados.

33. Se facilitara la siguien.te informacion relativa a
los pasivos subordinados:

a) Elimporte del empréstito, la moneda en la que se
haya efectuado, el tipo de interés y el vencimiento, o una
mencidn que indique que se trata de un empréstito perpe-
tuo.

b) En su caso, las circunstancias en las que se reque-
rird un reembolso anticipado.

¢) Las condiciones de la subordinacion, la eventual
existencia de disposiciones que permitan la conversion
del pasivo subordinado en capital o en otra forma de
pasivo, asi como las condiciones previstas por dichas dis-
posiciones.

d) Las cargas pagadas en concepto de pasivo subor-
dinado en el curso del ejercicio.

E) Patrimonio neto.

E.1) Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de
beneficios.

34. La entidad proporcionara la siguiente informa-
cién sobre las partidas de capital:

a) Una conciliacidon entre el numero de instrumen-
tos de capital en circulacion al principio y al final del
ejercicio.

b) NuUmero de instrumentos de capital y valor nomi-
nal de cada uno de ellos, distinguiendo por clases de
instrumentos, asi como los derechos otorgados a los

mismos vy las restricciones que pudieran tener. También,
en su caso, se indicara para cada clase de instrumentos
de capital los desembolsos pendientes, asi como la
fecha de exigibilidad.

c) Ampliaciones de instrumentos de capital en curso,
indicando el plazo concedido para la suscripcion, el
numero de instrumentos de capital a suscribir, su valor
nominal, la prima de emisién, el desembolso inicial, los
derechos que incorporaradn y restricciones que tendran,
asi como la existencia o no de derechos preferentes de
suscripcion a favor de accionistas u obligacionistas.

d) Importe del capital autorizado por las juntas de
accionistas, indicando el periodo al que se extienda la
autorizacion.

e) Derechos incorporados a las partes de fundador,
bonos de disfrute, obligaciones convertibles y titulos o
derechos similares de las entidades del grupo, con indica-
cién de su numero y de la extensiéon de los derechos que
confieren.

f) Circunstancias especificas que, en su caso, restrin-
gen la disponibilidad de las reservas.

g) La parte del capital que, en su caso, es poseido
por otra entidad, directamente o por medio de dependien-
tes, cuando sea igual o superior al 10 por 100.

h) Instrumentos de capital de la entidad admitidos a
cotizacion.

i) Instrumentos de capital cuya emision esté reser-
vada como consecuencia de la existencia de opciones o
contratos para la venta de instrumentos de capital, descri-
biendo las condiciones e importes correspondientes.

35. La entidad informara sobre:

a) los dividendos repartidos durante el ejercicio, y

b) elimporte de los dividendos propuestos o acorda-
dos antes de que los estados financieros hayan sido for-
mulados.

E.2) Aportaciones al capital de las cooperativas de
crédito.

36. Cuando se produzca una reclasificacion entre el
pasivo financiero y el patrimonio neto de una cooperativa
de crédito, ésta revelard separadamente el importe y los
plazos, asi como una justificacion de dicha reclasifi-
cacion.

E.3) Negocios sobre instrumentos de capital propio.
37. Laentidad informara sobre:

a) Numero, valor nominal, precio medio, resultado y
efecto en el patrimonio neto de las operaciones con ins-
trumentos de capital propio o de la entidad dominante,
adquiridos y enajenados en poder de la entidad o de un
tercero que obre por cuenta de ésta, especificando el
destino final previsto en el caso de operaciones de adqui-
sicion.

b) Numero y valor nominal de los instrumentos de
capital propio o de la entidad dominante aceptados en
garantia.

c¢) Numero y valor nominal de los instrumentos de
capital propio de la entidad o de la entidad dominante
propiedad de terceros pero gestionados por la entidad.

F) Activos no financieros.

F1) Activo material.

38. La entidad proporcionara la siguiente informa-
cion:

a) Los criterios empleados para distinguir las inver-
siones inmobiliarias de los activos materiales de uso pro-

pio y de las existencias cuando resulte dificil realizar tal
clasificacion.
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b) Para cada clase de activo material:

(i) Los criterios de valoracion empleados.

(ii) Los métodos de amortizacion, vidas utiles y por-
centajes de amortizacion utilizados.

(iii) El valor en libros, sin deducir la amortizacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro, la amortizaciéon acumulada y el importe acumu-
lado de las pérdidas por deterioro, tanto al principio como
al final de cada ejercicio.

(iv) Una conciliaciéon del valor en libros al inicio y al
final del ejercicio, que incluya:

1) inversiones o adiciones realizadas, distinguiendo
las efectuadas a través de combinaciones de negocios;

2) activos no corrientes clasificados como en venta y
otras enajenaciones o disposiciones por otros medios, y
traspasos;

3) amortizaciones;

4) importe de las pérdidas por deterioro, asi como
de las que hayan revertido durante el ejercicio segun la
norma trigésima;

5) diferencias de cambio netas, y

6) otros movimientos.

(v) El valor razonable de las inversiones inmobilia-
rias junto con los métodos e hipdtesis significativas
empleados para la determinacién del mismo, y el valor
razonable del activo material de uso propio y en construc-
cién cuando sea diferente de su valor en libros. Cuando
sea diferente de su valor en libros. Cuando se empleen
sociedades y agencias de valoracién y tasacion para valo-
rar estos activos se tendra en cuenta lo dispuesto en la
letra b) del epigrafe K dedicado a la informacion a revelar
de los activos no corrientes en venta.

c) Con relacién al activo material de uso propio y en
construccion:

(i) el importe de los activos materiales para los que
existan restricciones de titularidad y los entregados en
garantia del cumplimiento de deudas;

(ii) el importe de los desembolsos reconocidos en el
coste, para los activos materiales en curso de cons-
truccion;

(iii) el importe de los compromisos de adquisicion
de activo material;

(iv) el importe incluido en el resultado del ejercicio
de las compensaciones o indemnizaciones recibidas y a
recibir de terceros por deterioro o pérdida de activos, y

(v) el valor en libros del activo material que: 1) se
encuentre temporalmente fuera de servicio, 2) estando
totalmente amortizado se encuentre todavia en uso; en
este caso, no se realizaran las deducciones a las que se
refiere la anterior letra b) (iii) de este apartado y 3) reti-
rado de su uso activo, no se mantenga como activo no
corriente en venta de acuerdo con la norma trigésima
cuarta.

d) Respecto a las inversiones inmobiliarias:

(i) ingresos derivados de rentas provenientes de las
mismas y todos los gastos de explotacion relacionados
con dichas inversiones;

(ii) la existencia e importe de las restricciones a la
realizacion de inversiones inmobiliarias, al cobro de los
ingresos derivados de las mismas o de los recursos
obtenidos por su enajenacién o disposicion por otros
medios, y

(iii) las obligaciones contractuales para adquisi-
cién, construccion o desarrollo de inversiones inmobilia-
rias, 0 para reparaciones, mantenimiento o mejoras.

F2) Existencias.

39. La entidad proporcionara la siguiente informa-
cion:

a) los criterios contables adoptados para la valora-
cién de las existencias, incluyendo la férmula empleada
para el calculo del coste;

b) el valor en libros de las existencias, de manera
agregada y separada, sin deducir el importe de las pérdi-
das por deterioro; asi como el importe de las existencias
reconocido como gasto;

c) elvalorenlibros de las existencias que se llevan al
valor neto realizable;

d) el importe de cualquier ajuste por valoracién, asi
como de las recuperaciones posteriores que se produz-
can, junto con una descripcion de las circunstancias o
eventos que hayan producido dichas recuperaciones;

e) el valor en libros de las existencias entregadas en
garantia del cumplimiento de deudas.

FE3) Activos intangibles.
40. La entidad facilitara la siguiente informacion:

a) Para cada clase de activo intangible, separando
entre los desarrollados internamente y el resto:

(i) Distincion entre aquellos que tengan vida util defi-
nida o indefinida.

(ii) Los métodos de amortizacion, vidas utiles y por-
centajes de amortizacion utilizados cuando los activos
intangibles tengan una vida util definida.

(iii) El valor en libros, sin deducir la amortizacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro, la amortizacion acumulada y el importe acumu-
lado de las pérdidas por deterioro, tanto al principio como
al final de cada ejercicio.

(iv) Una conciliacion del valor en libros al inicio y al
final del ejercicio, que incluya:

1) inversiones o adiciones realizadas, distinguiendo
las efectuadas a través de combinaciones de negocios;

2) activos no corrientes clasificados como manteni-
dos para su venta y otras enajenaciones o disposiciones
por otros medios;

3) amortizaciones;

4) importe de las pérdidas por deterioro, asi como
de las que hayan revertido durante el ejercicio segun la
norma trigésima;

5) diferencias de cambio netas, y

6) otros movimientos.

b) Asimismo, sera necesario senalar:

(i) elvalorenlibros de los activos intangibles de vida
util indefinida y una justificacion de las razones por las
que la entidad considera que el activo tiene una vida dutil
indefinida;

(ii) una descripcidn, el valor en libros y el periodo de
amortizacion restante de cualquier activo intangible que
individualmente sea material;

(iii) el importe de los activos intangibles para los que
existan restricciones de titularidad y los entregados en
garantia del cumplimiento de deudas;

(iv) el importe de los compromisos de adquisicidn
de activos intangibles;

(v) el valor en libros de los activos intangibles que
estando totalmente amortizados se encuentren todavia
en uso; en este caso no se realizaran las deducciones a las
que se refiere la letra a) (iii) de este apartado, y

(vi) una breve descripcion de los activos intangibles
significativos controlados por la entidad pero no recono-
cidos como activos porque no cumplen los criterios para
su reconocimiento.
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F4) Deterioro del valor de otros activos.
41. La entidad indicara:

a) Para cada clase de activo material e intangible, el
importe de las pérdidas por deterioro y de las reversiones de
estas pérdidas reconocidas en el resultado del ejercicio.

b) Paracada pérdida por deterioro de cuantia signifi-
cativa, reconocida o revertida durante el ejercicio para un
activo material e intangible individual, incluyendo el
fondo de comercio, o una unidad generadora de efectivo,
revelara:

(i) el importe, sucesos y circunstancias que han lle-
vado al reconocimiento y reversion de la pérdida por
deterioro;

(ii) criterio empleado para determinar el valor razo-
nable menos los costes de venta, en su caso, y

(iii) el tipo o tipos de actualizacion utilizados en las
estimaciones actuales y en las anteriores para determinar
el valor en uso, si fuera éste el método empleado.

Asimismo, la entidad indicara la naturaleza de cada
activo material e intangible individual, ademas de una
descripcion de la unidad generadora de efectivo que
incluya el importe de la pérdida por deterioro reconocida
o revertida en el ejercicio para cada clase de activos.

También se indicara la manera de realizar la agrupa-
cion para identificar una unidad generadora de efectivo
cuando sea diferente a la llevada a cabo en ejercicios
anteriores.

c) Respecto a las pérdidas y reversiones por dete-
rioro agregadas para las que no se revela la informacién
senalada en la letra anterior, las principales clases de acti-
vos afectados por las pérdidas y reversiones por deterioro
y los principales sucesos y circunstancias que han llevado
al reconocimiento y la reversion de tales pérdidas por
deterioro.

d) La justificacion y el importe del fondo de comer-
cio pendiente de atribuir a una unidad generadora de
efectivo segun lo dispuesto en el parrafo segundo del
apartado 9 de la norma trigésima.

e) Las hipotesis utilizadas para la determinacién del
importe recuperable de los activos o de las unidades
generadoras de efectivo.

f) Cuando el valor en libros del fondo de comercio o
de activos intangibles con vida util indefinida atribuido a
una unidad generadora de efectivo o conjunto de unida-
des sea significativo en comparacion con el valor en
libros total de estos elementos en la entidad, para cada
unidad generadora de efectivo o conjunto de unidades, se
indicara:

(i) el valor en libros del fondo de comercio y de los
activos intangibles con vida util indefinida atribuidos a
esa unidad o conjunto de unidades;

(ii) la utilizacién del valor en uso o del valor razona-
ble menos los costes de venta para la determinacion del
importe recuperable;

(iii) si el importe recuperable se determina en fun-
cion del valor en uso, una descripcion de las hipotesis
clave empleadas para las proyecciones de flujos de efec-
tivo, tales como empleo de la experiencia pasada de la
entidad o de fuentes externas de informacién, periodos
utilizados para realizar la proyeccion, tasas de crecimiento
y de descuento, y

(iv) si el importe recuperable se determina en fun-
cién del valor razonable menos los costes de venta, la
metodologia empleada para la determinacion de dicho
valor, y una descripcion de las hipotesis clave empleadas
si no existe un precio de mercado observable de dicho
valor razonable menos los costes de venta.

g) Cuando el valor en libros del fondo de comercio o
de activos intangibles con vida util indefinida se atribuya

a varias unidades generadoras de efectivo y el importe
asignado a cada unidad no sea significativo en compara-
cion con el valor en libros total de estos elementos en la
entidad, se revelard este hecho y el importe agregado
asignado a estas unidades.

Asimismo, si el importe recuperable de cualquiera de
estas unidades esta basado en las mismas hipotesis y el
valor en libros del fondo de comercio o de activos intangi-
bles con vida util indefinida se atribuye a varias unidades
generadoras de efectivo y el importe asignado a cada uni-
dad no es significativo en comparacion con el valor en
libros total de estos elementos en la entidad, la entidad
indicara:

(i) el valoren libros agregado del fondo de comercio
y de los activos intangibles con vida util indefinida atribui-
dos a esas unidades, y

(i) una descripcién de las hipdtesis claves, sena-
lando si los valores reflejan la experiencia pasada de la
entidad o fuentes externas de informacion.

G) Otras provisiones, pasivos contingentes y com-
promisos de crédito.

G.1) Otras provisiones.
42. La entidad indicara:

a) Elimporte y el movimiento detallado de cada una
de las provisiones constituidas, expresando, el aumento
en los saldos objeto de descuento por causa del paso del
tiempo, asi como el efecto que haya podido tener cual-
quier cambio en el tipo de descuento.

b) Una breve descripcion para cada una de las provi-
siones constituidas, de la naturaleza de la obligacion asu-
mida, de las estimaciones y procedimientos de calculo
aplicados para la valoracion de los correspondientes
importes, y del calendario esperado de las salidas de
recursos que incorporen beneficios econdmicos. Asi-
mismo, se hara referencia a las incertidumbres existentes
respecto al importe o al calendario de esas salidas de
recursos y, en su caso, al importe de cualquier eventual
reembolso y activo que se haya podido reconocer como
consecuencia de esos reembolsos.

La entidad revelara la informacién senalada en la
Resolucion de 25 de marzo de 2002, del Instituto de Con-
tabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se aprueban
las normas para el reconocimiento, valoraciéon e infor-
macion de los aspectos medioambientales en las cuen-
tas anuales.

G.2) Pasivos contingentes y activos contingentes.

43. En virtud de lo dispuesto en los apartados 7 y 8
de la norma trigésima séptima, la entidad realizara:

a) Para cada tipo de pasivo contingente, una breve
descripcion de su naturaleza, evolucion previsible y facto-
res de los que depende, mostrando si fuese posible, una
estimacion de sus efectos en los estados financieros valo-
rados segun lo dispuesto en la norma trigésima séptima,
las incertidumbres existentes respecto al importe o al
calendario de las salidas de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, y la posibilidad de obtener even-
tuales reembolsos.

b) Una breve descripcion de la naturaleza de los acti-
vos contingentes, evolucion previsible y factores de los
que depende, senalando si fuese posible, una estimacién
de sus efectos en los estados financieros, valorados
segun lo dispuesto en la norma trigésima séptima.

44. Si no fuera posible proporcionar la informacién
exigida en el apartado anterior, este hecho debe ser reve-
lado.

45. Cuando de un mismo conjunto de circunstancias
nazca una provision y un pasivo contingente, sera necesa-
rio mostrar la relacion existente entre una y otra.



42482 Jueves 30 diciembre 2004

BOE num. 314

46. No sera necesario que la entidad revele la infor-
macion exigida por este epigrafe y el relativo a otras pro-
visiones, cuando ello pudiera perjudicar seriamente a su
posicidon en disputas con terceros. En tales casos, la enti-
dad debera describir la naturaleza genérica de la disputa,
junto con el hecho de que se ha omitido la informacion y
las razones que han llevado a tomar tal decision.

47. La entidad revelara, ademas de lo dispuesto en
otros epigrafes, la informacion exigida en este epigrafe
para las garantias financieras sujetas a la norma vigésima
quinta.

G.3) Compromisos de crédito.

48. La entidad distinguira entre los compromisos de
crédito de disponibilidad inmediata de aquellos cuya dis-
ponibilidad esta condicionada al acaecimiento de hechos
futuros, y revelara la siguiente informacion respecto a los
mismos:

a) el limite de los contratos de financiacion conce-
didos;

b) el importe pendiente de disponer, y

c) informacion sobre los tipos de interés ofrecidos
bajo estos compromisos.

Asimismo, la entidad estara sujeta a los requisitos de
informacion establecidos en el epigrafe g.2) dedicado a
los pasivos contingentes.

H) Gastos de personal.
H.1) Gastos de personal.
49. La entidad revelara la siguiente informacion:

a) El importe reconocido como gasto en los planes
de aportacién definida.
b) En los planes de prestacion definida:

(i) una descripcién general de los distintos planes de
la entidad junto con el criterio contable seguido;

(ii) una conciliacién entre los activos y pasivos reco-
nocidos en el balance, mostrando:

1) el valor actual de las obligaciones por prestacio-
nes definidas que no estén cubiertas por activos especifi-
cos, y de las que lo estén parcial o totalmente;

2) el valor razonable de cualquier activo del plan;

3) las pérdidas o ganancias actuariales, en términos
netos, no reconocidas en el balance segun lo sehalado en
el apartado 11 de la norma trigésima quinta;

4) el coste de servicios pasados no reconocido toda-
via en el balance segun lo dispuesto en el apartado 12 de
la norma trigésima quinta;

5) cualquier importe no reconocido como activo, en
razon del limite establecido en el apartado 7.c) y d) de la
norma trigésima quinta, y

6) el valorrazonable, en la fecha a que se refieren los
estados financieros, de cualquier derecho de reembolso
reconocido como activo en virtud de lo senalado en el
apartado 14 de la norma trigésima quinta, realizando una
breve descripcion de la relacion entre el derecho de reem-
bolso y la obligacién vinculada con él, y

7) los activos cuyo importe no se haya deducido del
valor actual de las obligaciones, tal como las pdlizas de
seguros que no se consideren activos del plan;

(iii) desglose e importe de cualquier activo material
propiedad del plan ocupado por la entidad y de otros acti-
vos financieros emitidos por la entidad y adquiridos por el
plan;

(iv) una conciliacion entre los movimientos produci-
dos en el gjercicio en el pasivo (o activo) neto reconocido
en el balance;

(v) el gasto total reconocido en la cuenta de pérdidas
y ganancias distribuido en las partidas en las que se haya

incluido segun lo dispuesto en el apartado 17 de la norma
trigésima quinta.

(vi) el rendimiento producido por los activos del
plan, asi como por cualquier derecho de reembolso reco-
nocido como un activo segun lo senalado en el aparta-
do 14 de la norma trigésima quinta, y

(vii) las principales hipodtesis actuariales utilizadas,
con sus valores en la fecha a que se refieren los estados
financieros, entre las que se incluirdn, segun proceda:

1) los tipos de actualizacion utilizados;

2) los tipos de rendimiento esperados de los activos
del plan;

3) los tipos de rendimiento esperados de cualquier
derecho de reembolso reconocido como un activo segun
lo dispuesto en el apartado 14 de la norma trigésima
quinta.

4) los tipos esperados de incremento en los sala-
rios, y

5) cualquier otra hipodtesis actuarial significativa uti-
lizada, tal como la proporcion de empleados que optaran
por la jubilacion anticipada.

La informacién referente a los compromisos asumi-
dos con el personal prejubilado se revelara de forma
separada.

La informacion del presente apartado debera ser reve-
lada distinguiendo entre planes nacionales y extranjeros.

c) Pasivos contingentes surgidos por obligaciones
por prestaciones post-empleo y por indemnizaciones por
cese.

d) Con relacién a la informacién exigida por el apar-
tado 1 de la norma trigésima quinta para las remuneracio-
nes en las que se entreguen total o parcialmente subven-
cionados bienes o servicios propios de la actividad de la
entidad, se facilitara la siguiente informacion:

(i) politica, condiciones generales e importe de las
remuneraciones;

(ii) detalle de estas remuneraciones, con especial
desglose de las facilidades crediticias a los empleados; y

(iii) diferencia con el precio de mercado.

e) Importe de las retribuciones en especie distintas
de las anteriores desglosadas por naturaleza.

H.2) Remuneraciones al personal basadas en instru-
mentos de capital.

50. La entidad proporcionara la siguiente informa-
cion:

a) Una descripcion de cada uno de los acuerdos de
remuneraciones basados en instrumentos de capital, que
incluird los términos generales y condiciones de cada
acuerdo, indicando, entre otros aspectos, los requisitos
para tener derecho a estas remuneraciones, el plazo
maximo para el ejercicio de las opciones y el método de
liquidacion. Cuando la entidad disponga de varios acuer-
dos de remuneracion similares, podra presentar esta
informacidn de manera agregada si ningln acuerdo con-
siderado individualmente es significativo.

b) El nimero de opciones sobre instrumentos de
capital y los precios de ejercicio medios ponderados
de las mismas para cada uno de los siguientes grupos de
opciones:

(i) existentes al inicio del periodo;

(ii) concedidas durante el periodo, incluyendo su
valor razonable medio ponderado en la fecha de valora-
cién. La entidad proporcionara la informacién necesaria
sobre el procedimiento de céalculo del valor razonable,
mencionando los siguientes aspectos:

1) el modelo de valoracion de opciones empleado y
las variables del modelo, tales como los precios de los
instrumentos de capital, el precio de ejercicio, la volatili-
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dad, el plazo de ejercicio, los dividendos esperados, el
tipo de interés libre de riesgo y las hipétesis realizadas
respecto al ejercicio esperado anticipado;
2) método empleado para estimar la volatilidad, y
3) otros aspectos considerados para la determina-
cion del valor razonable de las opciones concedidas;

(iii) aquellas en las que se ha perdido el derecho a su
ejercicio;

(iv) ejercidas durante el periodo, indicando ademas
el precio medio ponderado de los instrumentos de capital
en la fecha de ejercicio;

(v) vencidas y no ejercidas durante el periodo;

(vi) existentes al final del periodo, junto con el rango
de precios de ejercicio asi como la media ponderada de
su vida contractual remanente. Si el rango de precios es
amplio, se realizarad una division de dicho rango con el fin
de poder valorar el nimero y el momento en el que pue-
dan emitirse un namero de instrumentos de capital adi-
cionales y el efectivo que pueda ser recibido como conse-
cuencia del ejercicio de estas opciones, y

(vii) ejercitables al final del periodo.

c) El nimero y valor razonable medio ponderado de
instrumentos de capital concedidos, excluidas las opcio-
nes sobre instrumentos de capital, en la fecha de valora-
cién, junto con la informacién necesaria sobre el procedi-
miento de calculo del valor razonable, incluyendo:

(i) procedimientos aplicados cuando no se empleen
los precios de mercado observables;

(ii) forma en que se han considerado los dividendos
esperados; y

(iii) otros aspectos considerados para la determina-
cion del valor razonable de los instrumentos de capital
concedidos.

d) Elvaloren libros al final del periodo de las deudas
surgidas por las remuneraciones basadas en el valor de
instrumentos de capital.

I) Operaciones en moneda extranjera.

51. La entidad senalara lo dispuesto en las letras
siguientes:

a) Elimporte global de los elementos del activo y del
pasivo denominados en moneda extranjera, expresados
en la moneda de presentacion, incluyendo un desglose
por partidas de los activos y pasivos clasificados en las
monedas mas significativas.

Se indicard, asimismo, el método de valoracién
empleado para calcular la conversion de dichos activos
y pasivos y los tipos de cambio aplicados.

b) El importe de las diferencias de cambio reconoci-
das en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto aque-
llas incluidas en la cartera de activos y pasivos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; y
las diferencias de cambio netas clasificadas en un compo-
nente separado del patrimonio neto, realizando una con-
ciliacion del importe de tales diferencias al principio y al
final del ejercicio.

c¢) Cuando la moneda funcional sea diferente del
euro, ese hecho debe ser revelado, junto con informacioén
respecto de la moneda funcional.

J) Arrendamientos.
J.1) Arrendamientos financieros.
52. La entidad facilitara la siguiente informacion:

a) El importe de las operaciones de arrendamiento
financiero desglosado entre las correspondientes partidas
del balance, junto con una descripcién general de las con-
diciones mas significativas de los contratos, indicando,
asimismo, los pagos y cobros contingentes.

b) Cuando la entidad sea arrendadora, una concilia-
cion entre el valor actual de los cobros a recibir del arren-
datario durante el plazo de arrendamiento mas cualquier
valor residual garantizado, y el importe sin actualizar
de las cantidades senaladas junto con cualquier valor
residual no garantizado. Asimismo, revelara:

(i) los ingresos financieros no devengados;

(ii) el importe del valor residual no garantizado; y

(iii) las correcciones de valor por riesgo de crédito
por los cobros a recibir del arrendatario y por cualquier
valor residual garantizado.

c) En el caso del arrendatario, una conciliacién
entre el valor actual de los pagos a realizar durante el
plazo de arrendamiento mds cualquier valor residual
garantizado al arrendador, y el importe sin actualizar de
las cantidades senaladas. Ademas, la entidad indicara el
importe de los cobros por subarriendos no cancelables
que espera recibir.

El arrendatario completara la informacién precisada
en este epigrafe con la exigida por los epigrafes dedica-
dos a activos materiales, activos intangibles y deterioro
del valor de otros activos.

J.2) Arrendamientos operativos
53. La entidad proporcionara:

a) Una descripcion general de las condiciones mas
significativas de los contratos, senalando, en el caso de
contratos de arrendamiento operativo no cancelables, el
importe de los pagos o cobros a realizar o recibir durante
el plazo de arrendamiento. Se revelaran estos importes,
asimismo, para los subarriendos no cancelables realiza-
dos por el arrendatario.

b) Parael caso de los arrendatarios, el importe de los
arrendamientos y subarriendos reconocidos como gasto
en el ejercicio. Asimismo, el arrendatario revelard el
importe de los gastos de acondicionamiento e inversio-
nes en activos materiales realizados sobre el activo objeto
del contrato.

c) El arrendador completara la informacién preci-
sada en este epigrafe con la exigida por los epigrafes
dedicados a activos materiales, activos intangibles y
deterioro del valor de otros activos.

J.3) Operaciones de venta con arrendamiento pos-
terior.

54. La informacion exigida por los epigrafes J.1)
y J.2) sera de aplicacion a las ventas conectadas con una
operacién de arrendamiento posterior.

K) Activos no corrientes en venta.
55. La entidad facilitara:

a) Una clasificacion de los activos no corrientes en
venta y de los activos y pasivos de los grupos de dispo-
sicion, de manera separada de los restantes activos y
pasivos.

b) Cuando se empleen sociedades y agencias de
valoracién y tasacion para valorar estos activos, se deta-
llara:

(i) el nombre de las sociedades y agencias;

(ii) una explicacién de la metodologia empleada en
la valoracion de los activos, y

(iii) el importe total valorado para cada clase de
activo y por cada una de las sociedades o agencias.

c) Informacion de los siguientes aspectos:

(i) una descripcién de los activos no corrientes en
venta o grupos de disposicién, llevando a cabo una clasi-
ficacion en grandes categorias, distinguiendo entre acti-
vos residenciales, industriales o agricolas;
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(ii) una descripcion de los hechos y circunstancias de
la venta o que conduzcan a la venta esperada, y la manera
y tiempo de realizacion esperado de las ventas, y

(iii) la ganancia o pérdida reconocida por la valora-
cion de los activos no corrientes en venta o grupos de
disposicidon y la partida de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias donde se recoge esta ganancia o pérdida.

La informacion requerida en los puntos (i) y (ii) de esta
letra debera proporcionarse asimismo para aquellos acti-
vos no corrientes o grupos de disposicion clasificados
como en venta entre la fecha de cierre y la de formulacién
de los estados financieros.

d) Lainformacién exigida en las letras anteriores se
mostrara separadamente para los activos procedentes de
adjudicaciones, siendo necesario senalar el plazo medio
que los activos permanecen en esta categoria respetando
la clasificacion dispuesta en el numero (i) de la letra c) de
este apartado.

e) Las condiciones de la venta de activos no corrien-
tes en venta o grupos de disposicion con financiacion al
comprador, junto con:

(i) el importe de los préstamos concedidos durante
el ejercicio y su importe acumulado;

(ii) el porcentaje medio financiado, y

(iii) el importe de las ganancias pendientes de reco-
nocer.

f) El siguiente desglose del importe reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias de las operaciones en
interrupcion:

(i) elresultado de las actividades ordinarias, gastos y
el resultado antes de impuestos de las operaciones inte-
rrumpidas;

(it) el impuesto sobre los beneficios, y

(iii) la ganancia o pérdida reconocida en la valora-
cién o en la venta o disposicion por otros medios de los
activos o grupos de disposicién que constituyen una ope-
racion interrumpida.

L) Comisiones.
56. La entidad facilitarad un desglose de:

a) las comisiones devengadas por las principales
clases que existan, tales como las comisiones de aper-
tura, de disponibilidad de créditos, préstamos sindica-
dos, fusiones, reestructuraciones o por servicios no
bancarios, y

b) las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
donde se incluyan las principales clases de comisiones,
explicando el criterio para su registro en resultados.

M) Permutas de activos.

57. Laentidad facilitara la siguiente informacion para
aquellas permutas que sean significativas:

a) una descripcién de la operaciéon de permuta reali-
zada, indicando su caracter comercial o la ausencia del
mismo;

b) el valor razonable del bien cedido y del adquirido, y

c) el valor en libros, sin deducir la amortizacion acu-
mulada y el importe acumulado de las pérdidas por dete-
rioro, la amortizacion acumulada y las pérdidas por dete-
rioro del bien cedido.

N) Contratos de seguro.

58. La entidad presentara la informacion siguiente:

a) identificacion y explicacion de las cantidades reco-
gidas en los estados financieros que sean consecuencia de
los contratos de seguro, incluyendo los reaseguros, y

b) importes, plazos e incertidumbre de los pagos y
cobros futuros originados por los contratos de seguro y
reaseguro.

0O) Combinaciones de negocios.
59. La entidad adquirente indicara:

a) Para cada combinacién de negocios efectuada
durante el ejercicio, desglose de:

(i) el nombre y descripcion de las entidades o unida-
des econdmicas que se combinan;

(ii) la fecha de adquisicion;

(iii) el porcentaje de voto de los instrumentos de
capital adquiridos;

(iv) el coste de la combinacion de negocios y una
descripcion de sus componentes, incluyendo cualquier
coste directamente atribuible a la combinacion de nego-
cios.

Cuando se emitan o puedan ser emitidos instrumen-
tos de capital como parte del coste, se reflejara el nimero,
el valor razonable y las bases para la determinacion del
valor razonable de esos instrumentos;

(v) detalles de cualesquiera elementos patrimonia-
les que la entidad haya decidido enajenar o disponer por
otros medios como resultado de la combinacion de nego-
cios;

(vi) el importe reconocido en la fecha de adquisicién
para cada clase de activos, pasivos y pasivos contingen-
tes de la entidad adquirida, y el valor en libros de cada
una de esas clases inmediatamente antes de la combina-
cion de negocios;

(vii) el importe y naturaleza de cualquier exceso
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias de
acuerdo con la letra b) del apartado 5 de la norma cuadra-
gésima tercera, y la partida de la cuenta de pérdidas y
ganancias en el cual se reconoce el exceso;

(viii) una descripcion de los factores que determinan
el importe del fondo de comercio, y

(ix) elimporte de los pasivos contingentes de la enti-
dad adquirida reconocidos como pasivos por la entidad
adquirente. Asimismo, la entidad adquirente revelara la
informacion sobre otras provisiones exigida por el epi-
grafe G.1)

La informacidon exigida anteriormente se proporcio-
narda de manera agregada para las combinaciones de
negocios efectuadas durante el ejercicio que no sean
materiales individualmente.

b) Lainformacién requerida en la letra anterior ser3,
asimismo, exigible a las combinaciones de negocios efec-
tuadas por la entidad adquirente entre la fecha de cierre
de los estados financieros y la fecha de su formulacion, a
menos que no sea posible proporcionar tal informacion.
Debera justificarse la razéon por la que esta informacién no
puede ser revelada, en su caso.

c) Siempre y cuando sea posible revelar la siguiente
informacion, los ingresos y el resultado del ejercicio de la
entidad resultante de la combinacion de negocios, que se
determinaran considerando que todas las combinaciones
de negocios efectuadas durante el ejercicio tienen como
fecha de adquisicion el comienzo del mismo. Se justifi-
cara la razon por la que esta informacién no puede ser
revelada, en su caso.

d) Se revelaran las razones por las que la contabili-
dad inicial de una combinacidén de negocios se considera
provisional, conforme a lo establecido en el apartado 7 de
la norma cuadragésima tercera.

e) Desglose para las combinaciones de negocios
realizadas durante el ejercicio o en los ejercicios anterio-
res, de la siguiente informacién:

(i) Elimporte y una justificacion de cualquier ganancia
o pérdida reconocida en el ejercicio que esté relacionada
con los activos adquiridos o con los pasivos y pasivos con-
tingentes asumidos, y sea de tal tamano, naturaleza o inci-
dencia que la revelacion sea relevante para comprender el
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comportamiento financiero de la entidad resultante de la
combinacién de negocios.

(ii) El importe y una explicacion de los ajustes reali-
zados durante el ejercicio a los valores provisionales reco-
nocidos inicialmente, cuando la contabilizacién inicial de
una combinacion de negocios se considere provisional.

(iii) Lainformacién sobre correcciones de errores que
esta norma exige revelar para cualquiera de los activos,
pasivos o pasivos contingentes identificables de la entidad
adquirida, o cambios en los valores asignados a esas parti-
das, que la entidad adquirente reconozca durante el ejerci-
cio corriente de acuerdo con lo senalado por el apartado 9
de la norma cuadragésima tercera.

f) Analisis del movimiento de la partida «fondo de
comercio», realizando una conciliacion del valor en libros
al principio y al final del ejercicio, mostrando separada-
mente:

(i) el valor en libros, sin deducir el importe acumu-
lado de las pérdidas por deterioro, y el importe acumu-
lado de las pérdidas por deterioro al principio y final del
ejercicio;

(ii) el fondo de comercio adicional reconocido; dis-
tinguiendo entre el derivado de nuevas combinaciones de
negocios y el surgido por aplicacion de lo previsto en los
apartados 4, 7 y 9 de la norma cuadragésima tercera;

(iii) los ajustes resultantes del reconocimiento poste-
rior de activos por impuestos diferidos;

(iv) el fondo de comercio dado de baja por enajena-
cion o disposicion por otros medios;

(v) las pérdidas por deterioro reconocidas en el ejer-
cicio;

(vi) las diferencias de cambio netas que surjan;y

(vii) otros cambios realizados en el valor en libros.

g) El criterio elegido de acuerdo con lo sefnalado en
el apartado 26 de la disposicion transitoria primera.

P) Negocios conjuntos.

60. La entidad enumerara y describira los intereses
en negocios conjuntos significativos realizando un detalle
de la forma que adopta el negocio, distinguiendo entre:

a) operaciones controladas conjuntamente, y
b) activos controlados conjuntamente.

61. Se debera informar de forma separada sobre el
importe agregado de los pasivos contingentes siguientes,
a menos que la probabilidad de pérdida sea remota:

a) cualquier pasivo contingente en que el participe
haya incurrido en relacion con las inversiones en nego-
cios conjuntos y su parte en cada uno de los pasivos con-
tingentes que hayan sido incurridos conjuntamente con
otros participes;

b) su parte de los pasivos contingentes de los nego-
cios conjuntos en los que es responsable contingente-
mente, y

c) aquellos pasivos contingentes que surgen debido
a que el participe es responsable contingentemente de los
pasivos de otros participes de un negocio conjunto.

62. Informacion separada del importe agregado de
los siguientes compromisos:

a) cualquier compromiso de capital del participe en
relacion a sus inversiones en negocios conjuntos y su
parte en los compromisos de capital que han sido incurri-
dos conjuntamente con otros participes, y

b) su parte de los compromisos de capital de los
negocios conjuntos en si mismos.

Q) Impuesto sobre los beneficios.

63. La entidad revelara los principales componentes
del gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios por
separado. Ademas, facilitara:

a) El importe total de gasto e ingreso por impuestos
sobre beneficios registrado directamente contra el patri-
monio neto.

b) Una conciliacion numérica entre el gasto o ingreso
por el impuesto sobre beneficios y, el resultado contable
multiplicado por el tipo o tipos impositivos aplicables, en
términos de gravamen o de tipo impositivo.

c) Los cambios en tipos impositivos aplicables res-
pecto a los del ejercicio anterior.

d) Elimporte y plazo de diferencias temporales posi-
tivas, bases imponibles negativas o créditos por deduc-
ciones de la cuota no registrados.

e) Los pasivos por impuestos diferidos por inversio-
nes en entidades dependientes, sucursales y entidades
asociadas y negocios conjuntos no registrados.

f) El importe de activos y pasivos por impuestos
diferidos no utilizados y sobre gastos o ingresos recono-
cidos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

g) El importe del activo por impuesto diferido, indi-
cando la naturaleza de la evidencia utilizada para su reco-
nocimiento, si la realizacion del activo depende de las
ganancias futuras y la empresa ha experimentado una
pérdida.

h) Las contingencias fiscales.

R) Fondos vy obras sociales.

64. Las cajas de ahorros y las cooperativas de cré-
dito revelaran la siguiente informacion relativa a sus fon-
dos y obras sociales:

a) Una descripciéon de los fines perseguidos con la
obra social y del tipo de obra social realizada, propias, en
colaboracién o ayudas a obras sociales ajenas.

b) Los conceptos e importes del balance en los que
se incluyan:

(i) El activo material y otros activos afectos a la obra
social.

(ii) Las deudas correspondientes a la obra social.

(iii) El patrimonio neto de la obra social.

c¢) Una descripcion de los activos materiales afectos
ala obra social, con detalle del valor en libros de cada uno
y su asignacién a obras en colaboracion o propias. Asi-
mismo, se senalara la existencia o no de cualquier tipo de
restriccion a que se encuentren sujetos los activos mate-
riales afectos a la obra social.

d) El importe de los pasivos por obligaciones de la
obra social y una descripcion de su naturaleza.

e) Los movimientos del fondo durante el ejercicio
con desglose de sus componentes, especificamente de
ingresos y gastos del fondo.

f) Una explicacién narrativa de la gestion de la obra
social durante el periodo y la indicacién de las personas
encargadas de dicha gestion.

g) Una descripcion de los gastos de mantenimiento,
con desglose de:

(i) Laliquidacion del presupuesto del ejercicio.
(i) Las amortizaciones.

(iii) Las inversiones en inmovilizado.

(iv) Otros.

S) Otra informacion.
S.1) Negocios fiduciarios y servicios de inversion.

65. Se informara sobre la naturaleza de los negocios
fiduciarios con un desglose, por tipos de instrumentos,
del importe total de los fondos gestionados en estas acti-
vidades y de su alcance, por causa de las responsabilida-
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des que puedan derivarse del incumplimiento por parte
de la entidad de sus obligaciones fiduciarias.

66. La naturaleza y volumen de sus actividades de
servicios de inversion y complementarias con un des-
glose por tipos de instrumentos. Para cada una de dichas
actividades, siempre que sea significativo, se indicara el
importe de los valores y demas instrumentos financieros
gestionados y de las comisiones registradas en la cuenta
de pérdidas y ganancias procedentes de dichas activida-
des. Se detallaran los recursos de clientes fuera de
balance comercializados por la entidad, distinguiendo
entre los gestionados y los comercializados pero no ges-
tionados por el grupo, desglosados por principales tipos
de productos.

S.2) Informacion exigida por el Real Decreto 1245/
1995.

67. Lainformacion sobre participaciones en el capital
y la relacién de agentes de la entidad a las que se refieren,
respectivamente, los articulos 20 y 22 del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio, sobre creacidén de bancos, acti-
vidad transfronteriza y otras cuestiones relativas al régi-
men juridico de las entidades de crédito.

S.3) Estados financieros individuales.

68. Cuando la entidad dominante no elabore cuentas
anuales consolidadas, porque esté eximida de ello de
acuerdo con el apartado 2 de la norma tercera, revelara en
los estados financieros individuales la siguiente informa-
cion:

a) el hecho de que los estados financieros en cues-
tion son estados financieros individuales; que se ha usado
la exencion que permite no consolidar; el nombre y pais
donde esta constituida o tiene la residencia la entidad que
elabora para uso publico los estados financieros consoli-
dados que cumplen con las normas de un Estado Miem-
bro de la Unidn Europea, y la direccién donde se puedan
obtener esos estados financieros; y

b) un detalle de las participaciones mas relevantes
en entidades dependientes, entidades multigrupo y aso-
ciadas, donde se incluird el nombre, el pais de constitu-
cion o residencia, el porcentaje del capital y, si fuera dife-
rente, la proporcion de los derechos de voto poseidos.

69. La entidad dominante, diferente de la resenada
en el apartado anterior, la participe en una entidad multi-
grupo o lainversora en una entidad asociada, en sus esta-
dos financieros individuales, revelaran la siguiente infor-
macion:

a) el hecho de que se trata de estados financieros
individuales y, en su caso, si se trata de una entidad
dependiente, el nombre y pais donde esta constituida o
tiene la residencia la entidad dominante y la direccion
donde se pueden obtener los estados financieros de la
entidad dominante; y

b) un detalle de las participaciones mas relevantes
en entidades dependientes, multigrupo y asociadas
donde se incluira el nombre, el pais de constitucion o resi-
dencia, el porcentaje del capital y, si fuera diferente, la
proporcion de los derechos de voto poseidos.

S.4) Desglose de las partidas de la cuenta de pérdi-
das y ganancias.

70. La entidad proporcionara un detalle de:

a) la naturaleza de los gastos de personal y de los
gastos generales y administrativos;

b) la naturaleza de los productos y costes financie-
ros, de los resultados por operaciones financieras y de
otros ingresos; y

c) los intereses y rendimientos asimilados, los inte-
reses y cargas asimiladas, los resultados netos de opera-

ciones financieras y las pérdidas netas por deterioro de
activos financieros, desglosadas por cada tipo de cartera
de instrumentos financieros.

Norma sexagésima primera. Memoria de las cuentas
consolidadadas.

Las entidades proporcionaran en sus cuentas consoli-
dadas, ademas de la informacion exigida por la norma
sexagésima, la requerida por los epigrafes siguientes:

A) Estados financieros consolidados.

1. La entidad identificara las entidades dependientes
mencionando su nombre, domicilio, importe de la partici-
pacion, porcentaje de su capital y derechos de voto, pre-
sentes y potenciales, poseidos por las entidades del
grupo o las personas que actlen en su propio nombre,
pero por cuenta de aquéllas.

2. Seindicara asimismo:

a) Elnumeroy valor nominal de los instrumentos de
capital propio de las entidades del grupo propiedad de
terceros pero gestionados por el propio grupo.

b) La naturaleza de la relacion entre la entidad domi-
nante y la entidad dependiente, en el caso de que aquélla
no posea, directa o indirectamente a través de otras enti-
dades dependientes, mas de la mitad de los derechos de
voto.

c) Las razones por las que no exista unidad de deci-
sién, a pesar de tener la entidad dominante, directa o
indirectamente a través de otras entidades dependientes,
mas de la mitad de los derechos de voto de la entidad
dependiente.

d) La fecha de presentacion de los estados financie-
ros de la entidad dependiente, cuando contengan una
fecha o sean por un periodo que no coincida con los utili-
zados por la entidad dominante, asi como las razones
para utilizar esta fecha o este periodo diferentes.

e) La naturaleza y alcance de cualquier restriccion
significativa, relativa a la posibilidad de las entidades
dependientes para transferir fondos a la entidad domi-
nante, ya sea en forma de dividendos o de reembolsos de
préstamos y anticipos.

f) Elimporte del resultado de la entidad dependiente
desde la fecha de adquisicion incluido en el resultado de
la entidad dominante.

3. Se facilitara un desglose, por entidades incluidas
en la consolidacion (ya sea por el método de integracién
global, proporcional o de la participacion), de lo siguiente:

a) Reservas (pérdidas) acumuladas.

b) Reservas (pérdidas) en entidades asociadas.

c) Diferencias de cambio reconocidas en el patrimo-
nio neto como resultado del proceso de consolidacion.

d) Resultado consolidado del ejercicio.

4. Se incluira un desglose por entidades dependien-
tes de la partida de «Intereses minoritarios», indicando
para cada entidad el movimiento acaecido en el ejercicio
y las causas que lo han originado.

Asimismo, se indicara por entidades dependientes el
importe total que corresponde a los intereses minoritarios
de la partida «Resultado atribuido a la minoria». Se podran
presentar agrupados los saldos de las partidas anteriores
que correspondan a entidades en las que los socios exter-
nos participen en menos del 5% de su capital.

En el supuesto de que los intereses minoritarios se
presenten en el balance consolidado como pasivos finan-
cieros por haber llegado a determinados acuerdos con
todo o parte de los socios externos, se proporcionara un
detalle de los acuerdos que permiten tal clasificacién.
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5. Las siguientes informaciones sobre las partidas
de capital de las entidades del grupo:

a) Numero de instrumentos de capital en poder de
la entidad dominante y valor nominal de cada uno de
ellos, distinguiendo por clases de instrumentos de
capital, asi como los derechos otorgados a los mismos
y las restricciones que puedan tener. También, en su
caso, se indicard para cada clase de instrumentos de
capital los desembolsos pendientes, asi como la fecha
de exigibilidad.

b) Ampliaciones de instrumentos de capital en curso
de las restantes entidades del grupo, con indicacién del
plazo concedido para la suscripcion, el nimero de instru-
mentos de capital a suscribir, su valor nominal, la prima
de emision, el desembolso inicial, los derechos que incor-
poraran y restricciones que tendran, asi como la existen-
cia o no de derechos preferentes de suscripcion a favor de
accionistas u obligacionistas.

c) Importe del capital autorizado por las juntas de
accionistas de las entidades del grupo, con indicacion del
periodo al que se extienda la autorizacion.

d) Derechos incorporados a las partes de fundador,
bonos de disfrute, obligaciones convertibles y titulos o
derechos similares de las entidades del grupo, con indica-
cion de su numero y de la extension de los derechos que
confieren.

e) Circunstancias especificas que, en su caso, res-
tringen la disponibilidad de las reservas.

f) Indicacion de las entidades ajenas al grupo o vin-
culadas al mismo que, directamente o por medio de enti-
dades dependientes, posean una participacion igual o
superior al 10% del patrimonio neto de alguna entidad del
grupo.

g) Instrumentos de capital de las entidades del grupo
admitidos a cotizacién.

B) Entidades multigrupo.
6. La entidad realizara un detalle de:

a) las entidades multigrupo, sehalando su nom-
bre, domicilio, el porcentaje de su capital y derechos
de voto, presentes y potenciales, poseidos por las
entidades del grupo o personas que actlen en su pro-
pio nombre, pero por cuenta de aquéllas. Asimismo,
la entidad revelara el importe agregado de cada una
de las principales partidas de activos, pasivos, pérdi-
das y ganancias relacionadas con sus inversiones en
dichas entidades; y

b) las entidades multigrupo a las que no se les aplica
el método de integracion proporcional o, en su caso, de la
participacién de acuerdo con lo sefalado por las normas
trigésima cuarta y cuadragésima sexta; asi como informa-
cion financiera resumida de las mismas, incluyendo el
importe agregado de los activos, pasivos, pérdidas y
ganancias.

7. La entidad revelara el método empleado para
reconocer sus intereses en las entidades multigrupo.
Cuando, excepcionalmente, aplique el método de la parti-
cipacion, indicara:

a) lasrazones porlas que se considera que el método
de integracién proporcional no refleja fielmente la reali-
dad y el fondo econdmico de la relacion de las entidades
multigrupo; y

b) el efecto sobre el balance y la cuenta de pérdidas
y ganancias si se hubiese empleado el método de integra-
cion proporcional, desglosando dicha informacion para
las principales partidas y margenes afectados.

8. La entidad revelara la informacion exigida sobre
negocios conjuntos en el epigrafe P) de la norma sexagé-
sima.

C) Entidades asociadas.

9. La entidad facilitara la siguiente informacion:

a) Identificacion de las entidades asociadas, mencio-
nando su nombre, domicilio, porcentaje de su capital y
derechos de voto, presentes y potenciales, poseidos por
las entidades del grupo o las personas que actuen en su
propio nombre, pero por cuenta de aquéllas. La participa-
cion en el resultado de las entidades asociadas, y el valor
en libros de esas inversiones se revelardan separada-
mente. Asimismo, indicara:

(i) El valor razonable de las inversiones en entidades
asociadas.

(i) Informacién financiera resumida de las entidades
asociadas, incluyendo el importe agregado de los activos,
pasivos, pérdidas y ganancias.

(iii) Las razones por las cuales una entidad que tiene
menos de un 20% de los derechos de voto de la partici-
pada considera que tiene una influencia significativa.

(iv) Las razones por las que una entidad que tiene el
20% o mas de los derechos de voto de la participada con-
sidera que no tiene una influencia significativa.

(v) Lafecha de presentacion de los estados financieros
de la entidad asociada, cuando contenga una fecha de pre-
sentacién o un periodo diferente al del inversor, asi como las
razones para utilizar esa fecha o periodo diferentes.

(vi) La parte no reconocida de las pérdidas de una
entidad asociada, tanto del ejercicio como acumulada, si
el inversor ha interrumpido el reconocimiento de su parte
en las pérdidas de la entidad asociada.

(vii) La naturaleza y alcance de cualquier restriccidon
significativa en la capacidad de las entidades asociadas
de transferir fondos al inversor en forma de dividendos o
de reembolsos de préstamos y anticipos.

(viii) Entidades asociadas a las que no se les aplica el
método de la participacion de acuerdo con lo senalado
por las normas trigésima cuarta y cuadragésima sexta; asi
como informacién financiera resumida de las mismas,
incluyendo el importe agregado de los activos, pasivos,
pérdidas y ganancias.

b) Participacién del inversor en los pasivos contin-
gentes de una entidad asociada incurridos conjuntamente
con otros inversores; y pasivos contingentes surgidos
debido a que el inversor es responsable de todo o parte
de los pasivos de una entidad asociada.

D) Negocios en economias con altas tasas de infla-
cion.

10. Se indicaran, en su caso, cuales son las entida-
des e importes y partidas afectados por los ajustes por
inflacion a los que se refiere la norma quincuagésima
segunday se informara de los criterios adoptados y de las
normas utilizadas para efectuar los mismos, incluyendo
informacion del indice general de precios empleado.

Norma sexagésima segunda. Partes vinculadas.

1. Alos efectos de esteTitulo, se entendera por parte
vinculada con la entidad aquella que:

a) directa, o indirectamente a través de una o mas
personas interpuestas:

(i) controla a, es controlada por, o esta bajo control
comun con, la entidad;

(ii) tiene una participacion en la entidad que le otorga
influencia significativa sobre la misma; o

(iii) tiene control conjunto sobre la entidad;

b) es una entidad asociada;
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c) es un negocio conjunto, donde la entidad es uno
de los participes;

d) es personal clave de la direccion de la entidad, o
de su entidad dominante, o es una persona fisica con
influencia significativa sobre la entidad dominante. Se
entendera por personal clave de la direccidén aquellas per-
sonas que tienen autoridad y responsabilidad para plani-
ficar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya
sea directa o indirectamente, incluyendo todos los miem-
bros del consejo de administracion, u 6rgano equivalente,
asi como el personal directivo, tal como las personas enu-
meradas en el articulo 11.3 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, inclu-
yendo cualquier persona concertada con el personal clave
de la gerencia;

e) es un familiar cercano de una persona que se
encuentre en los supuestos a) o d), entendiéndose por
familiar cercano aquellos miembros del entorno familiar
que podrian ejercer influencia en, o ser influidos por, esa
persona en sus asuntos con la entidad; entre ellos se
incluiran:

(i) el conyuge o persona con analoga relacion de
afectividad,

(ii) los ascendientes, descendientes y hermanos y
los respectivos conyuges o personas con analoga rela-
cién de afectividad;

(iii) los ascendientes, descendientes y hermanos del
cényuge o persona con andaloga relacion de afectividad, y

(iv) las personas a su cargo o a cargo del conyuge o
persona con analoga relacion de afectividad.

f) es una entidad sobre la cual alguna de las perso-
nas que se encuentra en los supuestos d) o e) tenga:

(i) el control,

(ii) el control conjunto,

(iii) influencia significativa, o

(iv) directa o indirectamente, un importante poder
de voto.

g) comparta algun consejero o directivo con la enti-
dad. No se consideraran partes vinculadas dos entidades
gue tengan un consejero comun, siempre que este conse-
jero no ejerza una influencia significativa en las politicas
financieras y operativas de ambas;

h) es un plan de pensiones para los empleados, ya
sean de la propia entidad o de alguna otra que sea parte
vinculada de ésta.

Se entendera por influencia significativa lo dispuesto
en el apartado 4 de la norma cuadragésima sexta.

2. Cuando se hayan producido transacciones entre
partes vinculadas se revelara la naturaleza de la relacién
con cada parte implicada distinguiendo entre la entidad
dominante, entidades con control conjunto o influencia
significativa sobre la entidad, entidades dependientes,
asociadas, negocios conjuntos en los que la entidad es
uno de los participes, personal clave de la direccidon o de
su entidad dominante y otras partes vinculadas. Ademas
de ello, se indicara:

a) la politica seguida por la entidad en la concesion
de préstamos, depdsitos, aceptaciones y operaciones de
analoga naturaleza;

b) el importe de las transacciones y saldos pendien-
tes realizando un detalle por: tipos de productos de activo
y pasivo, clases de ingresos y gastos, asi como las dota-
ciones y coberturas existentes para el riesgo de crédito;

c) plazos y condiciones de los saldos pendientes,
incluyendo si estan garantizados, asi como la naturaleza
de la contraprestacion fijada para su liquidacién; y deta-
lles de cualquier garantia otorgada o recibida;

d) instrumentos financieros derivados y pasivos con-
tingentes surgidos, incluidas las garantias financieras;

e) el importe de las transacciones con activos no
corrientes en venta o grupos de disposicion. En el caso de
ventas de activos no corrientes en venta o grupos de dis-
posicion con financiacién al comprador, el importe de las
ganancias pendientes de reconocer distinguiendo la parte
correspondiente a las entidades controladas; y

f) el niamero, valor nominal, precio medio y resul-
tado de las operaciones de adquisicion y enajenacion
realizadas sobre instrumentos de capital, especificando el
destino final previsto en el caso de adquisicion, sin perjui-
cio de lo indicado en la norma sexagésima.

Cuando las condiciones de las transacciones con ter-
ceros vinculados sean equivalentes a las que se dan en
transacciones hechas en condiciones de mercado, se
revelard ese hecho soélo si tales condiciones pueden ser
comprobadas.

3. En el supuesto de existencia de grupo, debera
identificarse la entidad dominante y las entidades depen-
dientes y la naturaleza de la relaciéon entre las mismas,
con independencia de lo previsto en el apartado anterior.

4. Se informara sobre la remuneracion, de manera
individualizada, de los miembros del consejo de adminis-
tracién, u 6rgano equivalente que les corresponda como
consejeros, para el resto del personal clave de la direc-
cién y los consejeros en su calidad de directivos, se pro-
porcionara la remuneracion de manera global junto con el
numero e identificacion de los cargos que lo componen.
Con este propdsito, se realizara el siguiente desglose:
retribuciones a corto plazo, prestaciones post-empleo,
otras prestaciones a largo plazo, indemnizaciones por
cese, y pagos basados en instrumentos de capital. Se
mostrard, asimismo, las prestaciones post-empleo de los
antiguos miembros del consejo de administracion, u
6érgano equivalente, y del personal directivo.

Las categorias de remuneraciones resenadas en el
parrafo anterior se encuentran definidas en las normas
trigésima quinta y trigésima sexta.

5. Las partidas de naturaleza similar pueden ser pre-
sentadas de manera agregada, a menos que su desagre-
gacién sea necesaria para comprender los efectos de las
operaciones entre partes vinculadas en los estados finan-
cieros de la entidad. En cualquier caso, se facilitara infor-
macion de caracter individualizado sobre las operaciones
entre partes vinculadas que fueran significativas por su
cuantia o relevantes para una adecuada comprension de
la informacién financiera suministrada.

6. En el supuesto de existencia de grupo, habra que
considerar las relaciones de éste como unidad econdmica
con otras partes vinculadas, tal como las transacciones
que pudiera realizar una entidad dependiente con una de
las entidades asociadas del grupo.

TITULO II

CAPITULO INTRODUCTORIO

Norma sexagésima tercera. Estados financieros reser-
vados.

Lo dispuesto en este Titulo sera de aplicacién en la
confeccidon de los estados financieros reservados por las
entidades de crédito, las sucursales de entidades de cré-
dito extranjeras que operen en Espana, los grupos conso-
lidables de entidades de crédito y los grupos de entidades
de crédito que incluyan, por integracién global o propor-
cional, entidades que no formen parte del grupo consoli-
dable.
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CAPITULO PRIMERO

Criterios de elaboracion

Norma sexagésima cuarta. Criterios de reconocimiento,
valoracion y presentacion.

1. Las entidades de crédito elaboraran los estados
financieros reservados, individuales y consolidados, apli-
cando los criterios de los Capitulos primero a tercero del
Titulo | de esta Circular para la formulacion de los estados
financieros con las precisiones que se establecen en este
Titulo.

Las sucursales de entidades de crédito extranjeras
cuya sede central se encuentre en un Estado miembro del
Espacio Econdmico Europeo en la confeccién de los esta-
dos financieros reservados utilizaran los criterios que,
conforme a lo indicado en el apartado 3 de la norma
segunda, apliquen en la formulacién de su informacién
financiera publica. Las sucursales informaran detallada-
mente al Departamento de Informacion Financiera y Cen-
tral de Riesgos del Banco de Espana sobre los criterios
que vayan a aplicar cuando sean diferentes a los estable-
cidos en el Titulo I, actualizando dicha informacién cada
vez que se produzcan modificaciones.

2. La actividad total de la entidad («negocios tota-
les») a efectos de la confeccion de los estados reservados
se clasificara en «negocios en Espana» y «negocios en el
extranjero» en funcion de que las operaciones estén
registradas contablemente en los libros de las oficinas
operantes en Espana, o en los de las sucursales y entida-
des radicadas en el extranjero.

3. Los instrumentos financieros se registraran en el
balance reservado en funciéon de la naturaleza de la opera-
cién, sin tener en cuenta el criterio por el que se valoren.

4. Los activos y pasivos registrados, conforme a lo
preceptuado en la norma trigésima cuarta, en las partidas
«activos no corrientes en venta» y «pasivos asociados
con activos no corrientes en venta» se presentaran en los
balances reservados clasificados en las partidas que les
corresponda segun su naturaleza, excepto los activos
materiales que se incluiran en una partida especifica que
identifique su situacion a la fecha del balance.

Los resultados registrados, conforme a lo precep-
tuado en la norma trigésima cuarta, en la partida «resul-
tado de operaciones interrumpidas» de la cuenta de pér-
didas y ganancias se presentardn en las cuentas de
pérdidas y ganancias reservadas clasificados en las parti-
das que les correspondan segun su naturaleza.

5. Los importes de las correcciones de valor por
deterioro de activos y de las provisiones se aplicaran
exclusivamente para la cobertura del activo o contingen-
cia para la que se dotaron, sin que su importe, en caso de
no ser necesario, se pueda traspasar sin reflejo en la
cuenta de pérdidas y ganancias para la cobertura de acti-
vos o contingentes diferentes de aquellos para los que se
dotaron.

6. Para la presentacién en los balances reservados
del valor en libros de las partidas del activo «caja y depo-
sitos en bancos centrales», «depdsitos en entidades de
crédito», «operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida» y «crédito a la clientela», se
utilizaran los siguientes criterios:

a) Los elementos incluidos en los diferentes concep-
tos se reconoceran por el efectivo desembolsado pen-
diente de amortizacion a la fecha del balance.

Si los activos financieros no emitidos al descuento se
adquieren a terceros por la entidad con posterioridad a su
emisién, por operaciones tales como transferencias de
activos o combinaciones de negocios, el efectivo desem-
bolsado pendiente de amortizacion serd el que corres-
ponda a la operacién original realizada con el cliente de

acuerdo con sus términos contractuales, registrandose la
diferencia entre dicho importe y el desembolsado por la
entidad en la fecha de adquisicion conforme se indica en
la letra c).

b) Los activos calificados individualmente como
dudosos se presentaran dentro de la partida a la que
correspondan por su naturaleza en un concepto especi-
fico.

c) Los ajustes por valoracién que se deban realizar a
los activos financieros se registraran en una partida espe-
cifica que presentara el siguiente detalle:

(i) Correcciones de valor por deterioro de activos:
Recoge los importes constituidos para cobertura de las
pérdidas por deterioro.

(ii) Intereses devengados: Incluye el importe deven-
gado de los intereses tanto implicitos como explicitos.

(iii) Activos a valor razonable: Recoge, para los acti-
vos financieros clasificados en carteras valoradas por su
valor razonable, la diferencia entre este valor y el efectivo
desembolsado pendiente de amortizacion.

(iv) Primas (descuentos) en la adquisicion: Incluye,
para los activos financieros no emitidos al descuento
adquiridos a terceros, el importe no devengado pagado
por encima o debajo del principal pendiente de amortiza-
cion en la fecha de adquisicion conforme a los términos
del contrato para ajustar la rentabilidad contractual a la
efectiva por conceptos diferentes a pérdidas por dete-
rioro.

(v) Operaciones de micro-cobertura: Recoge, para
los activos financieros que se hayan designado como par-
tidas cubiertas en micro-coberturas contables del valor
razonable, la diferencia entre dicho valor y el efectivo des-
embolsado pendiente de amortizacién.

(vi) Derivados implicitos: Incluye el valor razonable
de los derivados implicitos segregados de instrumentos
financieros hibridos.

(vii) Comisiones: Recoge el importe pendiente de
devengar de las comisiones cobradas que forman parte
del tipo de interés efectivo.

(viii) Costes de transaccion: Incluye los costes de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
los activos financieros a los que se refiere el apartado 8 de
la norma vigésima segunda.

5. Para la presentacion en los balances reservados
de los «valores representativos de deuda», se utilizaran
los siguientes criterios:

a) Los valores incluidos en los diferentes conceptos
en los que se clasifican en el balance segun su naturaleza
se reconoceran por su valor en libros incluidos los ajustes
por valoracion, excepto los que correspondan a correccio-
nes de valor por deterioro de activos, operaciones de
micro-cobertura, derivados implicitos y costes de transac-
cion, segun se definen en el apartado anterior, que se
reflejaran en cuentas especificas.

b) Los activos calificados individualmente como
dudosos se presentaran en un concepto independiente.

6. Para la presentacion en los balances reservados
del valor en libros de las partidas del pasivo «depdsitos
de bancos centrales», «depdsitos de entidades de cré-
dito», «operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida», «depdsitos de la clientela»,
«débitos representados por valores negociables» y «pasi-
vos subordinados», se utilizaran los siguientes criterios:

a) Los elementos incluidos en los diferentes concep-
tos se reconoceran por el efectivo recibido pendiente de
amortizacion.

Si los pasivos financieros no emitidos al descuento se
asumen por la entidad con posterioridad a su emision,
por operaciones tales como combinaciones de negocios,
el efectivo recibido pendiente de amortizacion sera el que
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corresponda a la operacion original realizada con el
cliente de acuerdo con sus términos contractuales, regis-
trandose la diferencia entre dicho importe y el pagado a la
entidad en la fecha de asuncién conforme se indica en la
letra b).

b) Los ajustes por valoracion que se deban realizar a
los pasivos financieros se registraran en una partida espe-
cifica que presentara el siguiente detalle:

(i) Intereses devengados: Incluye el importe deven-
gado de los intereses tanto implicitos como explicitos.

(ii) Pasivos a valor razonable: Recoge, para los pasi-
vos financieros clasificados en carteras valoradas por su
valor razonable, la diferencia entre este valor y el efectivo
recibido pendiente de amortizacion.

(ili) Primas (descuentos) en la asuncion: Incluye,
para los pasivos financieros no emitidos al descuento
asumidos con posterioridad a su emisién, el importe no
devengado recibido por encima o debajo del principal
pendiente de amortizacion en la fecha de adquisicién con-
forme a los términos del contrato para ajustar la rentabili-
dad contractual a la efectiva.

(iv) Operaciones de micro-cobertura: Recoge, para
los pasivos financieros que se hayan designado como
partidas cubiertas en micro-coberturas contables del valor
razonable, la diferencia entre dicho valor y el efectivo reci-
bido pendiente de amortizacién.

(v) Derivados implicitos: Incluye el valor razonable
de los derivados implicitos segregados de instrumentos
financieros hibridos.

(vi) Costes de transaccion: Recoge el importe pen-
diente de devengar de los gastos pagados que forman
parte del tipo de interés efectivo.

7. La partida «depositos de la clientela» recoge todos
los fondos reembolsables recibidos de terceros que no
sean entidades de crédito, ni se clasifiquen como opera-
ciones del mercado monetario a través de entidades de
contrapartida, que no estén instrumentados en valores
negociables o correspondan a 6rdenes de pago u otras
operaciones de giro de naturaleza transitoria. Esta partida
se desglosa en:

a) Depodsitos a la vista: Son todos los depdsitos,
remunerados o no, convertibles en efectivo o que puedan
disponerse o movilizarse de forma inmediata por cheque,
orden bancaria, adeudo en cuenta, tarjeta o medios simi-
lares, sin demora, restricciones o penalizaciones significa-
tivas, asi como aquellos depdsitos que, sin ser moviliza-
bles, puedan ser convertidos en efectivo a la vista o al
cierre de operaciones del dia siguiente al que se solicite,
sin restriccion o penalizacién significativa. Este concepto
se desglosara en:

(i) Cuentas corrientes: Incluye, ademas de las cuen-
tas movilizables mediante cheque, los saldos acreedores
de cuentas de crédito y los depdsitos con vencimiento
inicial de un dia y los que estén sujetos a un preaviso de 24
horas o un dia laborable.

(ii) Cuentas de ahorro: Recoge los depdsitos a la
vista instrumentados en libretas de ahorro no moviliza-
bles mediante cheque.

(iii) Dinero electrénico: Recoge los fondos almacena-
dos en un soporte electronico fisico, como las tarjetas
electronicas prepagadas, o légico, como el que permite
su uso a través de Internet, y aceptado como medio de
pago por entidades distintas del emisor.

(iv) Otros fondos a la vista: Incluye otros depdsitos a
la vista, tales como: las fianzas y consignaciones en efec-
tivo recibidas como garantia de contratos de derivados o
de crédito cuyo importe no se deba depositar obligatoria-
mente en una camara y, en su caso, se pueda rembolsar
como maximo al dia siguiente; los saldos a la vista dispo-
nibles por la clientela por operaciones pendientes de
liquidar, los importes procedentes de intereses, dividen-

dos vy titulos amortizados cobrados por la entidad; los
correspondientes a cancelacion de depdsitos, incluidas
las cesiones temporales de activos; los cheques (confor-
mados, bancarios, contra el Banco de Espana, gasolina,
de viaje, etc.) entregados a la clientela, en tanto no se
hagan efectivos; y los anticipos recibidos de clientela a
cuenta de operaciones a formalizar.

b) Depositos a plazo: Son todos los depésitos no
negociables ni susceptibles de transformacién en medios
de pago antes del plazo acordado al inicio del contrato,
que, en todo caso, debe ser superior a un dia laborable, o
cuyo importe solo puede disponerse antes de su venci-
miento con una penalizacién o restriccién significativa.
Este concepto comprende:

(i) Imposiciones a plazo fijo: Son los depésitos con
tipo de interés explicito constituidos por un plazo y un
tipo de interés determinado en su contrato.

(ii) Cuentas de ahorro-vivienda: Son los depodsitos
que cumplan los requisitos que, en su caso, establezca la
legislacion para este tipo de cuentas.

(iii) Depositos a descuento: Son los certificados de
deposito no negociables, los pagarés nominativos y otros
valores no negociables emitidos por la entidad al des-
cuento.

(iv) Participaciones emitidas: Recoge el importe de
los fondos captados en transferencias de activos financie-
ros que la entidad retenga integramente en el balance, de
acuerdo con lo preceptuado en el apartado 10 de la norma
vigésima tercera.

(v) Otros pasivos financieros asociados a activos
financieros transferidos: Recoge el importe de los fondos
captados en transferencias de activos financieros en las
que la entidad continua involucrada parcialmente segun
lo dispuesto en el apartado 11 de la norma vigésima ter-
cera.

(vi) Pasivos financieros hibridos: Recoge el importe
del contrato principal con naturaleza de depodsito incluido
en instrumentos financieros compuestos.

(vii) Otros fondos a plazo: Incluye otros depositos a
plazo, tales como: las diferencias positivas entre el precio
efectivo de las ventas de activos financieros con pacto de
retrocesidon no opcional y su precio de mercado; las apor-
taciones a las cooperativas de crédito que no cumplan los
requisitos exigibles para calificarse juridicamente como
capital social, que se consideraran de duracion indetermi-
nada; las fianzas y consignaciones en efectivo recibidas
como garantia de contratos de derivados financieros o de
crédito cuyo importe no se deba depositar obligatoria-
mente en una camara y, en su caso, se deban rembolsar
en un plazo superior a 1 dia; los importes que se reciban
en derivados contratados en condiciones fuera de mer-
cado para compensar el diferencial entre las condiciones
pactadas y las de mercado.

c) Depdsitos con preaviso: Son depdsitos no suscep-
tibles de transformacion en medios de pago, sin plazo de
vencimiento acordado, que no puedan convertirse en
efectivo sin un periodo de preaviso, antes del cual la con-
versién en efectivo no es posible, o bien lo es Unicamente
con una penalizacidén o restriccion significativa. También
incluyen a los depositos clasificados inicialmente como
depdsitos a plazo cuando el titular hubiese notificado su
cancelacién anticipada y estuviesen sujetos a un plazo de
preaviso previo.

d) Cesiontemporal de activos: Son los importes reci-
bidos de la clientela a cambio de valores u oro transferi-
dos temporalmente mediante una venta con retrocesién
no opcional o como garantia en efectivo de préstamos de
valores realizados. A los efectos de esta Circular, se consi-
derara pacto de retrocesion no opcional, sea cualquiera la
forma de su instrumentacién, aquella operacién por la
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que vendedor y comprador quedan comprometidos a la
recompra por el primero de los mismos activos u otro
tantos de la misma clase.

8. La partida «otros pasivos financieros» incluye el
importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidas en otras partidas. Entre
otros conceptos esta partida comprende:

a) Los dividendos anunciados pendientes de pago.

b) Los saldos con acreedores comerciales.

¢) Los saldos no dispuestos por operaciones de «fac-
toring».

d) Las fianzasy consignaciones en efectivo recibidas
cuyo importe se tenga que invertir en activos concretos.

e) Los saldos a pagar a cdAmaras de compensacion.

f) Las cuentas de recaudacién de las Administracio-
nes Publicas por impuestos, tasas arbitrios y cuotas a la
Seguridad Social pendientes de ingreso definitivo en el
organismo correspondiente, asi como los cheques emiti-
dos a favor de dichas Administraciones Publicas.

g) Las ordenes de pago, cheques de viaje y otras
operaciones de giro de naturaleza transitoria.

h) Los saldos pendientes de liquidar a las entidades
emisoras de valores por importes suscritos por la entidad
o terceros.

i) Los saldos pendientes de liquidar a las camaras y
organismos liquidadores por operaciones en bolsa y mer-
cados organizados.

j) Las cantidades pendientes de pago por intereses
de pasivos subordinados y dividendos de acciones prefe-
rentes que, habiendo sido devengados, no corresponda
su pago por insuficiencia de beneficios.

k) Las aportaciones pendientes de reembolso a los
socios y asociados de las cooperativas de crédito que
causen baja cumpliendo las condiciones de la normativa
aplicable.

I) Los saldos de intereses minoritarios cuando se
den las circunstancias senaladas en el apartado 9 de la
norma cuadragésima séptima.

9. La partida del activo «Banco de Espana» recogera
todos los depdsitos, cualquiera que sea su origen o natu-
raleza, en el Banco de Espana. El saldo correspondiente a
cuentas corrientes coincidira con el que figura en los
libros del Banco de Espana. Los cheques, efectos y valo-
res remitidos al Banco de Espana se reconoceran junto
con los de su naturaleza mientras el Banco no los registre
en cuenta. Los cheques librados a cargo del Banco de
Espana entregados a clientes no se registraran en esta
partida hasta que hayan sido hechos efectivo.

10. La partida «crédito a la clientelan comprende
todos los créditos, cualquiera que sea su naturaleza, con-
cedidos a terceros que no sean entidades de crédito ni se
clasifiquen como operaciones del mercado monetario a
través de entidades de contrapartida. Esta partida se des-
glosa en:

a) Crédito comercial: Recoge el importe de los crédi-
tos a la clientela concedidos sobre la base de efectos u
otros documentos que hayan sido creados para movilizar
el precio de operaciones de compraventa de bienes o
prestacion de servicios. Este concepto comprende tanto
las operaciones con como sin recurso ante el cedente.

b) Deudores con garantia real: Incluye los importes
que, dentro de los limites de los contratos, hayan dis-
puesto los beneficiarios de créditos respaldados formal-
mente por hipotecas, pignoraciones de valores, depositos
dinerarios u otras garantias prendarias que, por si mis-
mas, aseguren el reembolso total. A estos efectos, las
reservas de dominio en las operaciones de financiacion
de bienes muebles no se consideran garantias reales.

c) Adquisicion temporal de activos: Recoge el
importe de los créditos a cambio de valores u oro transfe-

ridos temporalmente mediante una compra con retroce-
sién no opcional o como garantia en efectivo de valores
recibidos en préstamo.

d) Activos financieros hibridos: Recoge el importe
del contrato principal con naturaleza de crédito incluido
en instrumentos financieros hibridos.

e) Otros deudores a plazo: Incluye los débitos, den-
tro de los limites de los contratos, por las operaciones de
crédito sin garantia real, o con garantia real parcial, que
tengan vencimiento o término fijado en el contrato no
incluidos en otras partidas. Este concepto comprende:

(i) Créditos subordinados: Incluye el importe de cré-
ditos en los que la entidad esta situada en la prelacion de
créditos del cliente detras de los acreedores comunes.

(ii) Financiacién de proyectos: Comprende el importe
de los créditos cuyo principal e intereses sélo se recupera
con los ingresos de los proyectos que financian, por no
responder con su patrimonio las entidades financiadas.

(iii) Efectos financieros: Incluye el importe de las
letras y pagarés singulares que sirven de instrumentacion
de créditos a la clientela.

(iv) Préstamos personales: Comprende el importe de
los préstamos no incluidos en otros conceptos, incluidos
los importes entregados en derivados contratados en
condiciones fuera de mercado para compensar el diferen-
cial entre las condiciones pactadas y las de mercado.

(v) Cuentas de crédito: Recoge el importe dispuesto
de las lineas de crédito en las que el cliente puede dispo-
ner dentro de un limite, asi como de los descubiertos en
cuentas corrientes que se produzcan al amparo de un
contrato o pacto expreso, con cuantia y vencimientos
determinados.

f) Arrendamientos financieros: Recoge el importe de
los arrendamientos financieros, segun se definen en la
norma trigésima tercera, en los que el arrendador es la
entidad. Este concepto comprende las cuotas a pagar por
el arrendatario, el importe comprometido por terceros
distintos del arrendatario y los valores residuales no
garantizados.

g) Deudores a la vista y varios: Incluye el importe de
los saldos a la vista y similares de caracter personal cual-
quiera que sea su instrumentacion. Este concepto com-
prende:

(i) Descubiertos en cuenta corriente y excedidos en
cuenta de crédito: Recoge los saldos por descubiertos en
cuentas corrientes que no se produzcan al amparo de un
contrato o pacto expreso, con cuantia y vencimientos
determinados, asi como los excedidos sobre los limites
pactados en créditos de cualquier clase.

(ii) Deudores por tarjetas de crédito: Incluye los sal-
dos pendientes de cobro por operaciones realizadas a
través de tarjetas de crédito, sean a la vista o acogidas al
sistema de crédito.

(iii) Importes vencidos pendientes de cobro: Recoge
todos los importes vencidos pendientes de cobro de cual-
quier crédito no clasificados como activos dudosos.

(iv) Otros: Recoge todos los saldos deudores a la
vista distintos de los desglosados anteriormente.

1. Las partidas «depdsitos en entidades de crédito»
y «depdsitos de entidades de crédito» incluyen los
siguientes conceptos:

a) Cuentas mutuas: Comprende el importe de las
operaciones de corresponsalia con otras entidades de
crédito en las que ambas entidades pueden realizar adeu-
dos y abonos, y que, generalmente, tienen una aplicacién
de intereses simétrica.

b) Cuentas a plazo: Recoge los depdsitos interbanca-
rios, transferibles o no, y los demas apoyos financieros a
plazo, aunque sea a un dia.



42492 Jueves 30 diciembre 2004

BOE num. 314

c) Participaciones emitidas: Recoge el importe de los
fondos captados en transferencias de activos financieros
que la entidad retenga integramente en el balance, de
acuerdo con lo preceptuado en el apartado 10 de la norma
vigésima tercera.

d) Otros pasivos financieros asociados a activos
financieros transferidos: Recoge el importe de los fondos
captados en transferencias de activos financieros en las
que la entidad continua involucrada parcialmente segun
lo dispuesto en el apartado 11 de la norma vigésima ter-
cera.

e) Activos y pasivos financieros hibridos: Incluye el
importe del contrato principal incluido en instrumentos
financieros hibridos.

f) Adquisicion y cesion temporal de activos: Recoge
el importe de los depdsitos a cambio de valores u oro
transferidos temporalmente mediante una compraventa
con retrocesion no opcional o como garantia en efectivo
de valores en préstamo.

g) Otras cuentas: Comprende el importe de los res-
tantes depdsitos a nombre de entidades de crédito no
incluidos en las partidas anteriores.

12. Los documentos preparados para compensacion
por cdmara permaneceran en las partidas que les corres-
ponda segun su naturaleza hasta su envio al organismo
compensador.

13. Los préstamos de mediacion en los que la enti-
dad mediadora asuma el riesgo se incluiran en los esta-
dos financieros de dicha entidad en la partida que por su
sujeto e instrumentacion corresponda. La entidad finan-
ciadora incluira las provisiones de fondos correspondien-
tes entre sus financiaciones a las entidades mediadoras.

Norma sexagésima quinta. Cuentas de orden.

1. Las cuentas de orden recogeran los saldos repre-
sentativos de derechos, obligaciones y otras situaciones
juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones
patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se pre-
cisen para reflejar todas las operaciones realizadas por las
entidades, aunque no comprometan su patrimonio. Las
cuentas de orden se agruparan en las siguientes catego-
rias: riesgos contingentes, compromisos contingentes,
derivados financieros, compromisos y riesgos por pen-
siones y obligaciones similares, operaciones por cuenta
de terceros y otras cuentas de orden.

2. La categoria riesgos contingentes incluird todas
las operaciones por las que una entidad garantice obliga-
ciones de un tercero, surgidas como consecuencia de
garantias financieras concedidas por la entidad o por otro
tipo de contratos. Esta categoria se desglosara en las
siguientes partidas:

a) Garantias financieras: Incluye las garantias finan-
cieras segun se definen en la norma vigésima quinta. Este
concepto comprende:

(i) Avales vy otras cauciones prestadas: Comprendera
el riesgo contraido por las entidades derivado de toda
clase de garantias y fianzas dadas para asegurar el buen
fin de operaciones o compromisos contraidos por sus
clientes ante terceros. Incluirdn las promesas de aval for-
malizadas irrevocables y las cartas de garantia en cuanto
puedan ser exigibles en derecho y los afianzamientos de
cualquier tipo siempre que la garantia haya sido solici-
tada por el avalado.

Los avales y demaés cauciones prestadas se registra-
ran por el importe maximo del que responda la entidad
frente a terceros a la fecha a la que se refiera el balance,
cualquiera que sea su instrumentacién o causa. En los
avales financieros y en aquellos en los que el riesgo se
incrementa como consecuencia del devengo de intereses,
el importe maximo garantizado deberd incluir, ademas

del principal garantizado, los intereses vencidos pendien-
tes de cobro. Los importes garantizados Unicamente se
podran disminuir o dar de baja de cuentas de orden
cuando conste fehacientemente que se han reducido o
cancelado los riesgos garantizados o cuando se hagan
efectivos frente a terceros.

A efectos de esta Circular, se entiende por avales
financieros aquellos en los que se garantizan, directa o
indirectamente, créditos (préstamos, créditos, operacio-
nes de arrendamiento financiero, etc.) cualquiera que sea
el beneficiario del aval.

(ii) Derivados de crédito vendidos: Reflejara el riesgo
de crédito asumido por la entidad en contratos en los que
como vendedor de proteccién se obliga a efectuar liquida-
ciones en efectivo o adquirir determinados activos finan-
cieros al comprador de proteccién si ocurre algun evento
concreto relacionado con el riesgo de crédito respecto de
un activo financiero o prestatario especifico, o de un
grupo de activos financieros o prestatarios. Comprende
todas las garantias y cauciones prestados cuya existencia
no se haya comunicado al avalado, salvo las incorporadas
en instrumentos financieros hibridos. Se registraran por
el importe maximo que a la fecha del balance deberia
hacer frente la entidad de producirse el evento de crédito
de mayor cuantia cuyo riesgo se haya asumido.

(iii) Créditos documentarios irrevocables: Incluira el
importe de los riesgos que se deriven de los compromi-
sos irrevocables de pago adquiridos contra entrega de
documentos.

(iv) Riesgos por derivados contratados por cuenta
de terceros: Comprendera el importe de los riesgos con-
traidos en derivados contratados por cuenta de terceros
en los que la entidad quede comprometida al cumpli-
miento de las obligaciones consiguientes en caso de no
hacerlo sus clientes. Se reflejardn por el importe de las
pérdidas latentes que, en su caso, se deduzcan de la valo-
racion de las operaciones en la fecha del balance o de los
margenes previstos en el sistema de contratacion de las
operaciones como mecanismo de garantia ante eventua-
les quebrantos futuros, siempre que tales pérdidas laten-
tes o0 margenes no hayan sido liquidados, depositados o
adeudados como créditos al cliente.

(v) Garantia adicional de liquidacion: Recogera el
importe del compromiso adicional de liquidacion que
asegura el buen fin de las operaciones en caso de iliqui-
dez de algun participante en el Servicio Espanol de Pagos
Interbancarios.

b) Activos afectos a obligaciones de terceros: Reco-
gera el valor en libros de los activos propiedad de la enti-
dad que se hayan afectado al buen fin de operaciones de
clientes.

c) Otros riesgos contingentes: Incluirad el importe de
cualquier riesgo contingente no incluido en otras parti-
das.

d) Riesgos contingentes dudosos: Registrara el
importe bruto de los riesgos contingentes de cualquier
naturaleza incluidos en los conceptos anteriores para los
que la entidad estime que debera hacer frente a la obliga-
cién contraida.

3. La categoria «compromisos contingentes» inte-
grara aquellos compromisos irrevocables que podrian
dar lugar al reconocimiento de activos financieros. Esta
categoria se desglosara en las siguientes partidas:

a) Disponibles por terceros: Comprendera los saldos
disponibles en la fecha de balance a favor de terceros,
dentro de los limites o principales de los contratos de cré-
ditos concedidos por la entidad, cualquiera que sea su
modalidad, diferenciando los importes de disponibilidad
inmediata por su titular, de aquellos cuya disponibilidad
esta condicionada al acaecimiento de hechos futuros. En
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esta partida no se incluira la parte no utilizada de las clasi-
ficaciones de descuento comercial, salvo si se concretan
en poliza, constituyendo un compromiso exigible por el
cliente.

b) Compromisos de compra a plazo de activos finan-
cieros: Reflejara el importe de los activos financieros que
la entidad se ha comprometido a adquirir en firme, siem-
pre que no se trate de contratos convencionales ni se
puedan liquidar por diferencias. También incluird el
importe de los depdsitos o créditos para los que la enti-
dad se haya comprometido a realizar su desembolso en
una determinada fecha.

c) Contratos convencionales de adquisicién de acti-
vos financieros: Registrara el importe de los activos finan-
cieros distintos de monedas extranjeras adquiridos en
contratos convencionales pendientes de liquidacion. Esta
partida se desglosara, en funcién del tipo de instrumento,
en contratos de compra de deuda anotada y de otros acti-
vos financieros.

d) Valores suscritos pendientes de desembolso:
Recogera el importe pendiente de desembolsar por ins-
trumentos de capital suscritos por la entidad cuyo desem-
bolso no haya sido exigido por el emisor.

e) Compromisos de colocacién y suscripcién de
valores: Reflejara el importe de los compromisos de sus-
cripcion de valores que impliquen la obligacién firme de
adquirir en la fecha de emision los no colocados a terce-
ros, neto de los importes comprometidos por éstos.

f) Otros compromisos contingentes: Incluird el
importe de los restantes compromisos no incluidos en
otras partidas que puedan suponer el reconocimiento de
activos financieros en el futuro. Este concepto com-
prende:

(i) Documentos entregados a camaras de compensa-
cion: Recogera el importe de los documentos entregados
a camaras de compensacién que puedan ser devueltos a
la entidad durante los plazos que marquen los respectivos
reglamentos.

(ii) Otros conceptos: Registrara los compromisos
contingentes no incluidos en otras partidas.

g) Compromisos contingentes dudosos: Registrara
el importe bruto de los compromisos contingentes de
cualquier naturaleza incluidos en los conceptos anteriores
que la entidad califique como dudosos.

4. La categoria «derivados financieros» compren-
derd, por su importe nominal o nocional, los contratos de
esta naturaleza contratados por cuenta propia, directa-
mente o a través de intermediarios, excepto los corres-
pondientes a derivados de crédito. Esta categoria, en la
que no se incluirdan a los contratos convencionales de
compraventa de activos financieros ni a los derivados
implicitos incorporados en instrumentos financieros
hibridos, se desglosara en las siguientes partidas:

a) Derivados sobre riesgo de cambio: Recogera los
instrumentos derivados en los que se asume un riesgo
con respecto al oro o0 a mas de una moneda, ya sea en
términos de tipo de interés o de tipo de cambio. En esta
categoria no se incluyen los contratos en los que, conjun-
tamente con el riesgo de cambio, se asume un riesgo
sobre acciones, metales preciosos o mercaderias, que se
asignaran a éstas ultimas categorias.

b) Derivados sobre riesgo de tipo de interés: Incluira
los derivados cuyo subyacente esté relacionado con un
instrumento financiero cuyos flujos de caja estén determi-
nados por referencia, directa o indirecta, a tipos de interés
correspondientes a una misma moneda. En esta categoria
no se incluyen los contratos en los que, junto con el riesgo
de interés, se asume riesgo de cambio o sobre acciones,
metales preciosos o mercaderias, que se asignaran a
estas ultimas categorias.

c) Derivados sobre acciones: Comprendera los deri-
vados cuyo rendimiento, o parte de él, esté ligado a la
cotizacion de uno o varios instrumentos de capital concre-
tos emitidos por otras entidades o a un indice bursatil,
aunque adicionalmente estén asociados a un riesgo de
cambio o de tipo de interés.

d) Derivados sobre metales preciosos: Reflejara los
derivados cuyo rendimiento, o parte de él, esté ligado a la
cotizacion de un metal precioso distinto del oro, aunque
adicionalmente estén asociados a un riesgo de cambio o
de tipo de interés.

e) Derivados sobre mercaderias: Recogera los deri-
vados cuyo rendimiento, o parte de él, esté ligado al pre-
cio, o al indice de precios, de una materia prima concreta
(productos agricolas, petroleo, etc.), incluidos los metales
preciosos excepto el oro, aunque adicionalmente estén
asociados a un riesgo de cambio o de tipo de interés. Los
contratos incluidos en esta categoria deberan dar a cada
parte que intervine en el contrato el derecho a liquidarlos
en efectivo o mediante otro tipo de instrumento finan-
ciero.

f) Derivados sobre otros riesgos: Incluira los deriva-
dos no incluidos en otras partidas.

5. La categoria «compromisos y riesgos por pensio-
nes y obligaciones similares» recogera los compromisos
y riesgos de naturaleza actuarial correspondientes a retri-
buciones al personal, por pensiones y obligaciones simi-
lares, segun se describen en la norma trigésima quinta.
Se desglosara en las siguientes partidas:

a) Planes de prestacion definida: Comprendera los
compromisos y riesgos por retribuciones post-empleo
correspondientes a planes de prestacion definida, y se
desglosara en:

(i) Compromisos por pensiones causadas: Reflejara
el valor de las obligaciones, contractuales e implicitas,
que cubran los compromisos de pago de pensiones o
complementos de pensiones con el personal pasivo por
jubilacion, o situacion asimilable a jubilacidn, e invalidez,
y con los beneficiarios del personal jubilado o fallecido,
asi como los correspondientes al pago de prejubilacio-
nes.
(ii) Riesgo por pensiones no causadas: Registrara el
valor de las obligaciones, contractuales e implicitas, que
cubran el riesgo de pago de pensiones, u otras indemni-
zaciones asimilables a pensiones o sustitutorias de ellas
(prestaciones de viudedad, orfandad e invalidez), con el
personal en activo, incluido el destinado en la Obra social,
o excedente y sus beneficiarios en caso de fallecimiento.
Esta partida a su vez se desglosara en:

1) Devengados: Recogera el importe del riesgo
imputable a servicios pasados atendiendo a la vida activa
total estimada de cada empleado y a la transcurrida.

2) No devengados: Incluira el importe del riesgo por
pensiones no causadas pendiente de devengo.

(iii) Riesgos cubiertos con activos afectos al plan (-):
Reflejara el valor razonable de los activos del plan (planes
de pensiones y contratos de seguros) que cumplan los
requisitos para deducirlos de los compromisos por pen-
siones causadas y riesgos devengados por pensiones no
causadas.

b) Planes de aportacion definida: Reflejara el importe
de las contribuciones pendientes de realizar a planes de
aportacion definida por riesgos devengados por pensiones.

c) Otros compromisos: Incluird el importe de los
compromisos por retribuciones al personal distintos de
los planes de pensiones.

6. Lacategoria «operaciones por cuenta de terceros»
registrara los activos que se gestionan por cuenta de ter-
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ceros en las que se mantenga responsabilidad frente a
éstos. Esta partida se desglosara en:

a) Activos adquiridos en nombre propio por cuenta
de terceros: Reflejara el importe de los activos distintos
de los mencionados en la letra anterior adquiridos en
nombre propio por cuenta de terceros. Los valores se
registraran por su valor razonable, salvo que no exista
una estimacion fiable del mismo, en cuyo caso se valora-
ran al coste.

b) Instrumentos financieros confiados a terceros:
Ese concepto comprende:

(i) Valores representativos de deuda e instrumentos
de capital: Incluira el importe de dichos valores propiedad
de terceros, incluidos los emitidos por la propia entidad,
los cedidos temporalmente y los originados, en su caso,
en operaciones de transferencia de activos, que se man-
tengan en depdsito, garantia o comision.

Las entidades que realicen la custodia, gestién o
administracién final de valores de clientes de otra entidad
depositaria (primera entidad depositaria) deberan regis-
trarlos a nombre de esta ultima si contina manteniendo
su responsabilidad frente a los clientes.

Las entidades que mantengan anotaciones por cuenta
de terceros en los registros centrales de los mercados de
valores (gestoras de anotaciones en cuenta, entidades
adheridas o figuras similares) incluirdn dichas anotacio-
nes entre los valores custodiados.

Los valores se registrardn por su valor razonable,
salvo que no exista una estimacion fiable del mismo, en
cuyo caso se valoraran al coste.

(ii) Otros instrumentos financieros: Incluird el
importe de los derivados y demas instrumentos financie-
ros previstos en el articulo 2 de la Ley del Mercado de
Valores no incluidos en otras partidas confiados por terce-
ros para su custodia, gestién o administracion. Cuando la
entidad depositaria confie a su vez los valores a terceros
para su custodia, gestion o administracion, los clasificara
en el concepto «confiados a otras entidades» mientras
mantenga su responsabilidad como depositaria frente a
su cliente; los restantes valores se incluiran en el con-
cepto «en poder de la entidad». Se registraran con los
mismos criterios que las operaciones propias.

c) Transferencias de activos: Comprendera el saldo
vivo de las transferencias de activos financieros en las
que la entidad continte con la administracion de las ope-
raciones frente a los deudores, distinguiendo entre los
importes que se han dado de baja integramente del
balance, los que se hayan mantenido integramente en él
y los que se hayan dado de baja parcialmente.

d) Efectos condicionales y otros valores recibidos en
comisién de cobro: Comprendera el importe de los efec-
tos condicionales y otros valores recibidos en comision
de cobro, hasta su abono o devolucidn, que incluyen, con
la debida separacion, los tomados a clientes y a otras enti-
dades de crédito amparados o no en contratos o conve-
nios especificos de aplicacion de papel.

e) Valores recibidos en préstamo: Este concepto
registrara el valor razonable de todos los valores repre-
sentativos de deuda e instrumentos de capital recibidos
en préstamo, aunque se hubiesen vendido a terceros. A
los efectos de esa Circular, se entiende por préstamo de
valores una operacion en la que el prestatario recibe la
plena titularidad de unos valores sin efectuar ningiin desem-
bolso, salvo el pago de comisiones, con el compromiso
de devolver otros de la misma clase de los recibidos.
Cuando el prestatario deba depositar una fianza dineraria,
la operacion se tratara por éste como una adquisicion
temporal de activos.

f) Recursos de clientes fuera de balance: Incluira el
importe de los recursos confiados por terceros para su
inversion en sociedades y fondos de inversion, fondos de

pensiones, contratos de seguro-ahorro y contratos de
gestion discrecional de carteras. Los importes de este
concepto se distribuiran entre los recursos gestionados
por otras entidades del grupo y los comercializados por la
entidad pero gestionados por terceros ajenos al grupo.

7. La categoria «otras cuentas de orden» registrara
aquellas operaciones que, no comprometiendo el patri-
monio de la entidad, sirvan para reflejar otros derechos y
situaciones que le afectan, y en particular:

a) Disponibles a favor de la entidad: Comprendera
los saldos disponibles en operaciones crediticias a favor
de la entidad.

b) Activos afectos a obligaciones propias: Incluye el
importe de los activos propiedad de la entidad cualquiera
que sea su naturaleza que se hayan afectado como garan-
tia de obligaciones de la propia entidad frente a terceros.

c) Garantias financieras recibidas: Recoge el importe
de las garantias personales recibidas por la entidad tanto
por derivados de crédito comprados por la entidad como
las garantias recibidas de terceros diferentes de los titula-
res de los créditos y riesgos y compromisos contingentes.
Este concepto comprende:

(i) Derivados de crédito comprados: Incluye el
importe de los derivados de crédito en los que la entidad
compra proteccion, salvo que estén incorporados en pasi-
vos financieros hibridos. Se registraran por el importe
maximo cubierto por el contrato en la fecha de balance.
Para el caso de los contratos en que el evento de crédito
sea el primero que se manifieste de entre un grupo de
activos financieros o prestatarios explicitamente identifi-
cados, el importe a registrar serd el maximo garantizado
en la mejor referencia del grupo. Se desglosaran segun
que la entidad los haya comprado o no para cubrir sus
activos financieros o riesgos contingentes.

(ii) Otras garantias: Incluye las garantias financieras
recibidas en créditos y riesgos y compromisos contingen-
tes de terceros diferentes de los titulares de las opera-
ciones.

d) Activos fallidos: Recogera el importe del principal
de los activos financieros deteriorados que la entidad
haya dado de baja del balance hasta la definitiva extin-
cidon, por prescripcion, condonacion u otras causas, de
todo derecho a favor de la entidad o hasta su recupera-
cion. También se incluiran debidamente identificados los
productos ordinarios vencidos y no cobrados de estos
activos, tanto los generados antes de calificar a los acti-
vos financieros como fallidos como los generados con
posterioridad a la fecha de su baja del balance.

e) Productos vencidos y no cobrados de activos
dudosos: Incluye el importe de los productos vencidos y
no cobrados calificados como activos dudosos.

f) Otros contratos convencionales de instrumentos
financieros: Incluira las operaciones de compra venta de
moneda extranjera pendientes de liquidacién, asi como el
importe de los activos financieros vendidos en contratos
convencionales pendientes de ejecucion. Esta partida se
desglosara en «compraventas de divisas no vencidas»,
«ventas al contado de deuda anotada pendiente de ejecu-
cién» y «ventas de otros instrumentos financieros».

g) Valores representativos de deuda e instrumentos
de capital propiedad de la entidad en poder de otras entida-
des: Recogera los valores propiedad de la entidad confiados
a otras entidades para su custodia, gestion o administra-
cién, por el importe que figuran registrados en el activo.

h) Débitos representados por valores negociables
emitidos y pendientes de suscripcion: Incluye el importe
de los débitos representados por valores negociables
emitidos por la entidad que estan pendientes de suscrip-
cién a la fecha del balance.
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i) Efectos condicionales y otros valores enviados en
comision de cobro: Recoge hasta su cobro o devolucion el
importe de los efectos y demas valores confiados a terce-
ros para su cobro, incluidos los tomados a clientes y a
otras entidades de crédito, distinguiendo los enviados al
amparo de contratos o convenios especificos de aplica-
cion de papel.

j) Efectos aceptados representativos de financiacio-
nes concedidas: Comprende el importe de los efectos
representativos de financiaciones concedidas, incluidos
los arrendamientos financieros.

k) Valores prestados: Incluye el importe de los valo-
res propiedad de la entidad prestados a terceros, siempre
que cumplan la definicion de préstamo de valores del
apartado 6.e) de esta norma, por el que figuran registra-
dos en el activo.

I) Valores vendidos a crédito en bolsa pendientes de
liquidar: Registra el importe de los valores vendidos a
crédito en bolsa que, a la fecha de los estados financieros,
estan pendientes de liquidacion.

m) Resto de cuentas de orden: Incluird cualquier
otro concepto no recogido en otras partidas.

8. Las cuentas de orden denominadas en moneda
extranjera se convertirdn a euros utilizando el tipo de
cambio de cierre a la fecha del balance.

Norma sexagésima sexta. Sectorizacion de saldos per-
sonales segun titulares.

1. Las entidades de crédito registraran todos los atri-
butos de los saldos personales, deudores o acreedores, y
de sus titulares, necesarios para clasificarlos en los con-
ceptos que figuran en los estados contables y estadisticos
contenidos en esta Circular.

Estos atributos comprenderan entre otros, por lo que
respecta a los titulares, el sector, tipo de entidad y condi-
cion de residencia, segun las categorias relacionadas en
el anejo VIII.1, la ubicacién geografica (provincia o pais) y,
en su caso, la actividad econdmica; y, por lo que respecta
a las operaciones, el tipo de instrumento y garantias, la
moneda, la fecha de inicio y de vencimiento, la situacion
en relacion con el riesgo de crédito, y la finalidad de la
operacion, especialmente en las crediticias, que se clasifi-
caran en las categorias establecidas en el estado T.13 del
anejo IV.

Las cuentas acreedoras instrumentadas en titulos al
portador y a la orden no se atribuirdn a ningln sector
especifico, con independencia de que la entidad lleve regis-
tro de sus primeros titulares, a los efectos que procedan.

2. Se entiende por titular, a los efectos de esta Circu-
lar, el primer obligado al pago en los saldos deudores, y
quien ostente el derecho al reembolso en los acreedores,
con las siguientes precisiones o excepciones:

a) En el descuento de papel comercial se conside-
rard titular al beneficiario a quien se abona la remesa.

b) En las adquisiciones y cesiones de activos con
compromiso de reventa o recompra no opcional, se con-
siderara titular al sujeto con quien se realiza la operacién,
no al emisor del activo objeto de la transmision.

c) En los restantes activos financieros adquiridos en
transferencias, tales como operaciones de «factoring», la
imputacion se realizara de forma simétrica a como conta-
bilizaria la operacion el cedente de aplicar los criterios
para la baja del balance preceptuados en la norma vigé-
sima tercera. Por ello, el activo financiero se imputara en
su totalidad al cedente si retiene sustancialmente todos
sus riesgos y beneficios, y al obligado al pago del activo
si los transfiere sustancialmente o, sin transmitirlos ni
retenerlos substancialmente, la entidad adquiere el con-
trol de sus flujos de efectivo. En las operaciones en las
que el cedente no transmita ni retenga sustancialmente

los riesgos y beneficios del activo transferido y continué
con el control de sus flujos netos de efectivo, se imputara
al cedente el importe del activo que éste debiese conti-
nuar registrando en su balance, y al obligado al pago el
importe restante.

d) Las cuentas que recojan movimientos de fondos
entre sujetos se imputaran al sujeto destinatario.

e) Los importes adelantados en el pago de pensio-
nes y ndminas por cuenta de Administraciones Publicas
se imputaran a los sujetos beneficiarios.

f) En los arrendamientos financieros, se considerara
titular al arrendatario, excepto cuando las operaciones
tengan naturaleza de arrendamientos operativos para
éste, en cuyo caso al arrendatario se le asignaré el valor
actual de los importes que se haya comprometido a
pagar, y a quienes hayan garantizado otros importes, se
les imputara el valor actual del importe que hayan garan-
tizado.

3. El atributo de residencia se aplicard de acuerdo
con lo establecido en la Ley 40/1979, de 10 de diciembre,
y el articulo 2.° del Real Decreto 1816/1991, de 20 de
diciembre.

Este atributo se completara, en el caso de los no resi-
dentes, con la nacionalidad del titular.

4. El sector entidades de crédito comprendera:

a) Las entidades definidas en el articulo 1.° del Real
Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, que estén
debidamente inscritas en los registros del Banco de
Espana.

b) Las entidades extranjeras que desarrollen la acti-
vidad descrita en el niumero 1 del articulo primero de la
norma citada, incluidos los bancos multilaterales de desa-
rrollo.

Las sucursales en Espana de entidades de crédito
extranjeras se clasificaran como entidades de crédito resi-
dentes, integrandose en el subsector bancos en aquellos
estados en los que figure ese desglose.

Las sucursales en el extranjero de entidades de cré-
dito espanolas se clasificardn como entidades de crédito
no residentes. Cuando por la naturaleza de las operacio-
nes o de los saldos no sea posible determinar su imputa-
cion a una oficina determinada de una entidad, se atribui-
ran a la sede central de la entidad titular.

5. El sector Administraciones Publicas espanolas
comprendera:

a) Administracion Central: Estado, Organismos, Uni-
versidades y empresas que se consideren Administracion
Publica del ambito de la Administracién Central.

b) Administraciones Autondmicas: Administracion
General, Organismos, Universidades y empresas que se
consideran Administracion Publica del ambito de las
Comunidades Autdbnomas, excepto unidades de la Segu-
ridad Social. .

¢) Administraciones Locales: Organos de gobierno,
Organismos, Universidades y empresas que se conside-
ran Administracion Publica del ambito de las Corporacio-
nes Locales, excepto unidades de la Seguridad Social.

d) Administraciones de Seguridad Social.

Las Administraciones Publicas extranjeras se clasifica-
ran en subsectores equivalentes a los mencionados en el
parrafo precedente, teniendo en cuenta la organizacion
politica y administrativa de cada pais.

Los organismos internacionales y supranacionales,
incluso los de la Union Europea, se clasificaran en el sec-
tor Administraciones Publicas del resto del mundo sin
asignarlos a ningun pais en concreto.

Las deudas asumidas por las Administraciones Publicas
se imputaran necesariamente al subsector correspondiente,
con independencia de quién fuese el titular original.
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6. La partida operaciones del mercado monetario a
través de entidades de contrapartida comprendera los
saldos con las entidades de contrapartida central que
correspondan a operaciones con pacto de retrocesién en
las que dichas entidades actuan como contraparte entre
las entidades contratantes, aunque las entidades de con-
trapartida central pertenezcan a la agrupacién auxiliares
financieros.

7. En otros sectores residentes en Espana se agrupa-
ran los titulares residentes distintos del Banco de Espana,
de las entidades de crédito o de las Administraciones
Publicas, sea cual sea su naturaleza juridica. Se clasifica-
ran en las siguientes agrupaciones:

a) Otras instituciones financieras. Esta agrupacion
se divide en:

(i) Resto de instituciones financieras monetarias.
Incluye a todas las instituciones financieras, distintas de
las entidades de crédito, cuya actividad consista en recibir
depositos o sustitutos proximos de los depdsitos, de enti-
dades distintas de las instituciones financieras moneta-
rias y en conceder créditos o invertir en valores actuando
por cuenta propia (al menos en términos econémicos).
Este grupo se divide en:

1) Fondos del mercado monetario. Comprende a las
instituciones de inversidn colectiva cuyas participaciones
son, en términos de liquidez, sustitutivos préximos de los
depositos y que invierten fundamentalmente en instru-
mentos del mercado monetario, participaciones en fon-
dos del mercado monetario, otros instrumentos de deuda
transferibles con un vencimiento residual de un aho como
maximo, depdsitos bancarios o buscan un rendimiento
similar al de los instrumentos del mercado monetario. En
esta categoria se incluiran exclusivamente las entidades
relacionadas en la lista oficial de Instituciones Financieras
Monetarias que publica el Banco Central Europeo.

2) Otras instituciones. Incluye a las instituciones
financieras monetarias, distintas de las entidades de cré-
dito y los fondos del mercado monetario, que figuren
como tales en la lista oficial de Instituciones Financieras
Monetarias que publica el Banco Central Europeo.

(ii) Instituciones financieras no monetarias. Esta
subagrupacion se divide en:

1) Seguros y fondos de pensiones. Incluye a las
empresas de seguros (empresas de seguros privadas,
entidades de prevision social y Consorcio de Compensa-
cion de Seguros) y a los fondos de pensiones inscritos,
tanto las primeras como los segundos, en los registros
oficiales correspondientes.

2) Otros intermediarios financieros. Incluye cualquier
tipo de entidad o de institucion que, no siendo entidad ase-
guradora o fondo de pensiones, tenga como actividad
tipica y principal la intermediacion financiera, incurriendo
en pasivos distintos del efectivo, depdsitos y sustitutos
préoximos de los mismos.

3) Auxiliares financieros. Abarca cualquier tipo de
entidad o institucién, distinta de las incluidas en otras
agrupaciones, que realice sobre todo actividades estre-
chamente relacionadas con la intermediacion financiera,
pero que no formen parte de ella.

En concreto, en «Otros intermediarios financieros» y
«Auxiliares financieros» se incluyen las entidades que se
resenan en el anejo VIII.2.

b) Sociedades no financieras. Esta subagrupacion se
divide en:

(i) Sociedades no financieras publicas. En esta cate-
goria se incluyen las entidades publicas empresariales.

(ii) Sociedades no financieras privadas. Comprende
todas las personas juridicas que no estén incluidas en
otros apartados.

c¢) Instituciones sin fines de lucro al servicio de los
hogares. Recoge cualquier tipo de asociacién, fundacion,
organizacioén religiosa, politica o sindical, etc., que, con
personalidad juridica propia, desarrolle su actividad al
servicio de los hogares sin dnimo de lucro.

La financiacién de las instituciones que se incluyen en
esta agrupacion debe proceder de forma mayoritaria de
contribuciones voluntarias de los hogares, pagos de las
Administraciones Publicas y rentas de la propiedad.

Las instituciones cuyos ingresos procedan, principal-
mente, de la venta de sus productos o del cobro de los
servicios que prestan a los hogares (como, por ejemplo,
servicios de educacion, salud y asistenciales), aunque
dichos ingresos procedan de las Administraciones Publi-
cas, se incluiradn en la agrupacién «Sociedades no finan-
cieras privadas», salvo que estén controladas por Admi-
nistraciones Publicas, en cuyo caso se incluirdn en este
sector.

d) Hogares. Comprende a todas las personas fisicas,
incluso a los empresarios individuales. Asimismo, se
incluyen las comunidades de propietarios y de bienes con
naturaleza juridica propia.

8. Enlaclasificacion de los saldos correspondiente a
otros sectores no residentes en Espana se aplicaran crite-
rios equivalentes a los mencionados en el apartado prece-
dente.

9. El Banco de Espana publicara en su pagina Web
de Internet una relacion informativa de los entes y orga-
nismos espanoles que deben incluirse a efectos contables
en los sectores Administraciones Publicas y Sociedades
no financieras publicas. La inclusién en dichas categorias
de otros entes u organismos espanoles que no figuren en
la citada relacion requerira conformidad previa del Banco
de Espana (Direccion General de Regulacion).

CAPITULO SEGUNDO

Estados reservados a remitir al Banco de Espana

Norma sexagésima séptima. Estados reservados indivi-
duales de las entidades de depdsito.

1. ElInstituto de Crédito Oficial, los bancos, las cajas
de ahorros, la Confederacion Espanola de Cajas de Aho-
rros, las cooperativas de crédito y las sucursales en
Espana de entidades de crédito extranjeras deberan
enviar al Banco de Espana los siguientes estados reserva-
dos, en los formatos que se incluyen en el anejo IV, con la
periodicidad y plazos de presentacidén que se indican para
cada uno de ellos:
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Estado Denominacién Periodicidad Plazo méximo de presentacion
M.1 Balance reservado. Mensual. Dia 20 mes siguiente.
M.2 Detalle de derivados e instrumentos financieros hibridos. |Mensual. Dia 20 mes siguiente.
M.3 Balance de moneda extranjera. Detalle por monedas. Mensual. Dia 20 mes siguiente.
M.4 Detalle de valores confiados por terceros. Mensual. Dia 20 mes siguiente.
M.5 Detalle de) operaciones con pacto de retrocesion (importe |Mensual. Dia 20 mes siguiente.
efectivo).
M.6 Detalle de entidades de crédito. Mensual. Dia 20 mes siguiente.
M.7 Clasificac)ién de cuentas de no residentes (negocios en|Mensual. Dia 20 mes siguiente.
Espana).
M.8 Clasificaciéon de la cartera de valores. Mensual. Dia 20 mes siguiente.
M.9 Detalle de débitos representados por valores negociables. |Mensual. Dia 20 mes siguiente.
T Cuenta de pérdidas y ganancias reservada. Trimestral. Dia 20 mes siguiente.
T2 Negocios en el extranjero. Detalle por paises. Trimestral. Fin mes siguiente.
T3 Clasificacién de los avales y otras cauciones prestadas. Trimestral. Fin mes siguiente.
T4 Movimientos de la cartera de valores en el trimestre. Trimestral. Fin mes siguiente.
T5 Detalle de operaciones con entidades del grupo econémico | Trimestral. Fin mes siguiente.
y otras entidades y personas fisicas vinculadas.
T.6 Derivados financieros y de crédito. Detalle de operaciones | Trimestral. Fin mes siguiente.
realizadas, variaciones de precios y valores razonables
(negocios en Espana).
T.7 Clasificaciéon por provincias del crédito y los depositos con | Trimestral. Fin mes siguiente.
la clientela residente en Espana (negocios en Espana).
T.8 Créditos especiales. Trimestral. Fin mes siguiente.
T9 Clasificacién por plazos remanentes del activo y pasivos. | Trimestral. Fin mes siguiente.
T.10 Cobertura del riesgo de crédito. Trimestral. Dia 20 mes siguiente.
T1 Clasificacién por monedas y paises de las inversiones y | Trimestral. Fin mes siguiente.
recursos (negocios en Espana).
T12 Actividad clasificada por paises (negocios totales). Trimestral. Fin mes siguiente.
T13 Clasificacién por finalidades del crédito a otros sectores | Trimestral. Fin mes siguiente.
residentes (negocios en Espana).
T14 Detalle del movimiento de correcciones de valor por dete-| Trimestral. Fin mes siguiente.
rioro de activos y provisiones.
S.1 Cr((:éditos a la exportacion con tipos de interés ajustados por | Semestral. Fin mes siguiente.
ARI.
S.2 Valores depositados en la entidad clasificados por emisores | Semestral. Fin del segundo mes
y tenedores-depositantes (negocios en Espana). siguiente.
A Variaciones del patrimonio neto en el gjercicio. Anual. Fin de enero.
A.2 Informacion complementaria anual. Anual. Fin de enero.
A3 Compromisos y riesgos por pensiones. Anual. Fin de enero.
A4 Aplicacién del resultado. Anual. Fin de enero.

Las entidades de crédito que no formen parte de un
grupo consolidable de entidades de crédito espanol y las
sucursales en Espana de entidades de crédito extranjeras
también enviaran trimestralmente el detalle de su cartera
de instrumentos de capital, en el estado C.5, y el detalle de
los recursos de clientes fuera de balance, en el estado C.8,
en los formatos del anejo V, antes del dia 10 del segundo
mes siguiente a la fecha a la que correspondan.

Las entidades de crédito que tengan oficinas operati-
vas en el extranjero enviaran, junto con los estados relati-
VOs a «negocios totales», mensualmente, los estados M.1,
M.5, M.6 y M.8, y, trimestralmente, el estado T.1 corres-
pondientes a «negocios en Espanan», en el que los saldos
con sus sucursales en el extranjero figuraran entre los de
«Entidades de crédito en el extranjeron».

Las entidades que en su balance publico tengan clasi-
ficados activos distintos de los activos materiales como
«activos no corrientes en venta» deberan enviar, junto
con el balance reservado, una informaciéon complementa-
ria en la que se detallaran segun su naturaleza los impor-
tes de los «activos no corrientes en venta», asi como,
cuando proceda, de los pasivos clasificados como «pasi-
vos asociados con activos no corrientes en venta», regis-
trados en el balance reservado.

Las entidades que en su cuenta de pérdidas y ganan-
cias tengan registrados importes en la partida «resultado
de operaciones interrumpidas» deberan enviar, junto con
la cuenta de pérdidas y ganancias reservada, una infor-
macion complementaria en la que se detallaran segun su

naturaleza los importes registrados en dicho estado reser-
vado.

Las entidades remitiran todos los estados reservados,
salvo cuando no proceda de acuerdo con los criterios que
se indican en los siguientes apartados. Con el balance
reservado de cada mes adjuntaran una relacion de aque-
llos estados que no tienen que remitir por no realizar
operaciones declarables en ellos.

2. Las entidades deberan enviar el estado M.7 siem-
pre que lleven a cabo cobros, pagos o transferencias exte-
riores, por cuenta propia o de terceros.

En el estado M.7, el importe de las «cuentas que reali-
zan cobros, pagos o transferencias exteriores» incluira,
por un lado, los saldos de cuentas mutuas, cuentas de
corresponsalia y cheques con entidades de crédito no
residentes y, por otro, los saldos de cuentas corrientes,
incluso los saldos acreedores de cuentas de crédito, con
acreedores no residentes.

3. El estado M.8 desglosara el importe de las parti-
das «valores representativos de deuda» e «instrumentos
de capital», excepto los saldos de las partidas «ajustes por
valoracién» que correspondan a «operaciones de micro-
cobertura» y «derivados implicitos».

4. El estado T.2 lo enviaran todas las entidades que
tengan oficinas operativas en el extranjero.

5. El estado T.4 detallard el movimiento de las parti-
das «valores representativos de deuda» e «instrumentos
de capital», excepto los saldos correspondientes a «acti-
vos dudosos» y «ajustes por valoracion». Este estado
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incluird una pro-memoria con el detalle de los saldos de
los valores recibidos en préstamo y de los prestados al
final del periodo.

6. El estadoT5 lo remitiran las sucursales en Espana
de entidades de crédito extranjeras y las entidades que,
ya sea como dominantes, ya como dependientes, perte-
nezcan a algun grupo o tengan saldos con otras entidades
o personas fisicas que sean partes vinculadas, segun se
definen en la norma sexagésima segunda.

7. Enel estadoT.7, para la clasificacion por provincias
de los depésitos de la clientela se atendera a la plaza en la
que radique la sucursal en la que estén abiertas las cuen-
tas, incluyendo una linea especifica para los depodsitos
asignados a los servicios centrales captados a través de la
banca electrénica y telefonica; cuando se trate de pasivos
al portador, se atendera a la plaza de la oficina que los
coloco. En los créditos a la clientela se estara al lugar de
inversion de los fondos, si éste es identificable y se
conoce, Y, en su defecto, a la plaza de pago o a la plaza de
su concesion.

8. EnelestadoT.9, los flujos de efectivo, sin conside-
rar los intereses, de los activos financieros y pasivos
financieros con vencimiento se distribuirdn en una escala
temporal basada en la fecha en la que se espere que cau-
sen baja en el balance, que para los activos financieros
puede ser anterior a la de su vencimiento contractual y
para los pasivos financieros posterior.

9. En la confeccion de los estados T.10 y T.12 se apli-
caran para la clasificacion y cobertura del riesgo de cré-
dito los criterios del anejo IX.

10. Enlos estadosT.11 yT.12, los riesgos y pasivos se
clasificardn por paises, tomando por referencia: en los

activos, el pais donde residan los obligados, directos o
finales al pago; en los demas riesgos, los titulares, directos
o finales; y en los pasivos, los titulares de las cuentas.

Estos estados solo seran obligatorios para las entidades
que tengan sucursales en el extranjero, o cuyos riesgos,
directos o finales, o pasivos con no residentes en Espana
sean equivalentes, al menos, a 5 millones de euros. No obs-
tante lo anterior, la parte tercera del estado T.12 la deberan
remitir las entidades que, aunque no alcancen el volumen
de actividad anterior, tengan riesgos en paises no clasifica-
dos en el grupo 1 a efectos de riesgo-pais.

11. Para la confeccion del estado T.13, asi como para
cualquier informacién sobre finalidad de las operaciones
que deba remitirse al Banco de Espana, las entidades
adoptaran la clasificacion nacional de actividades (CNAE/93),
con el mayor detalle que, en su caso, se indica en el men-
cionado estado.

12. Los estados M.5, M.6, M.7, M.9, T4,T5,T.7,T.8,T.9,
T.10,T.11,T12,T.13 y S.1 desglosaran el importe por el que
estén registrados los instrumentos financieros a los que
se refieran en el estado M.1, excepto los saldos corres-
pondientes a las partidas de «ajustes por valoracion».

Norma sexagéxima octava. Estados reservados indivi-
duales de los establecimientos financieros de crédito.

1. Los establecimientos financieros de crédito debe-
ran enviar al Banco de Espana los siguientes estados
reservados, en los formatos que se incluyen en el anejo 1V,
con la periodicidad y plazos de presentacion que se indi-
can para cada uno de ellos:

Estado Denominacion Periodicidad Plazo méaximo de presentacion
M.1 Balance reservado. Trimestral. Dia 20 mes siguiente.
M.2 Detalle de derivados e instrumentos financieros hibridos. Trimestral. Dia 20 mes siguiente.
M.3 Balance de moneda extranjera. Detalle por monedas. Trimestral. Dia 20 mes siguiente.
M.6 Detalle de entidades de crédito. Trimestral. Dia 20 mes siguiente.
M.8 Clasificacidon de la cartera de valores. Trimestral. Dia 20 mes siguiente.
M.9 Detalle de débitos representados por valores negociables. |Mensual. Dia 20 mes siguiente.
TA Cuenta de pérdidas y ganancias reservada. Trimestral. Dia 20 mes siguiente.
T2 Negocios en el extranjero. Detalle por paises. Trimestral. Fin mes siguiente.

T5 Detalle de operaciones con entidades del grupo econémico | Trimestral.
y otras entidades y personas fisicas vinculadas.

T9 Clasificacidon por plazos remanentes del activo y pasivo.

T.10 Cobertura del riesgo de crédito.

T.13 |Clasificacion por finalidades del crédito a otros sectores resi- | Trimestral.

dentes (negocios en Espana).

T.14 Detalle del movimiento de correcciones de valor por dete- | Trimestral.

rioro de activos y provisiones.

A1 Variaciones del patrimonio neto del ejercicio.
A-2 Informacién complementaria anual.

A-4 Aplicacién del resultado.

Fin mes siguiente.

Dia 10 de febrero.
Dia 20 mes siguiente.
Fin mes siguiente.

Anual.
Trimestral.

Fin mes siguiente.

Anual. Dia 10 de febrero.
Anual. Dia 10 de febrero.
Anual. Dia 10 de febrero.

Los establecimientos financieros de crédito que no
formen parte de un grupo consolidable de entidades de
crédito espanol deberan enviar trimestralmente el detalle
de su cartera de instrumentos de capital en el estado C.5
antes del dia 10 del segundo mes siguiente a la fecha a la
que correspondan.

Las entidades que tengan oficinas operativas en el
extranjero enviaran, trimestralmente, junto con los esta-
dos relativos a «negocios totales», los estados M.1, M.6,
M.8 yT.1 correspondientes a «negocios en Espana», en el
que los saldos con sus sucursales en el extranjero figura-
ran entre los de «Entidades de crédito en el extranjero».

Las entidades que en su balance publico tengan clasi-
ficados activos distintos de los activos materiales como

«activos no corrientes en venta» deberdn enviar, junto
con el balance reservado, una informacion complementa-
ria en la que se detallaran segun su naturaleza los impor-
tes de los «activos no corrientes en venta», asi como,
cuando proceda, de los pasivos clasificados como «pasi-
vos asociados con activos no corrientes en venta», regis-
trados en el balance reservado.

Las entidades que en su cuenta de pérdidas y ganan-
cias tengan registrados importes en la partida «resultado
de operaciones interrumpidas» deberan enviar, junto con
la cuenta de pérdidas y ganancias reservada, una infor-
macién complementaria en la que se detallaran segun su
naturaleza los importes registrados en dicho estado reser-
vado.
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Las entidades enviaran todos los estados reservados Estado Denominacién Periodicidad

aplicando para su confeccion, y, cuando proceda, remision, ] T .

los criterios que se indican para cada uno de ellos en la C.6 |Cobertura del riesgo de crédito. Trimestral.

norma sexagésima sexta. Con el balance reservado adjunta-
rdn una relacién de aquellos estados que no tengan que
enviar por no realizar operaciones declarables en ellos.

2. Enlaconfeccién de los estados financieros se ten-
dran en cuenta las siguientes reglas especificas:

a) Los fondos recibidos de empresas que no sean
entidades de crédito que pertenezcan al mismo grupo
econdmico y de los accionistas del establecimiento finan-
ciero de crédito a los que se refiere el articulo 2, aparta-
do 2.b), del Real Decreto 692/1996, de 26 de abril, asi
como los saldos transitorios, accesorios a las operaciones
propias de la entidad, se integraran en las partidas de
«depositos de la clientela» que correspondan.

b) En la partida de «obligaciones a pagar», el concepto
«acreedores comerciales» integrard los importes de los
aplazamientos de pago de bienes adquiridos para ser cedi-
dos en arrendamiento financiero y los saldos de las cuentas
que, en su caso, mantengan las entidades dependientes de
empresas de produccion o distribucion de vehiculos u
otros bienes con dichas empresas, como consecuencia de
su intervencion en el proceso de distribucion de tales bie-
nes a los concesionarios correspondientes. La inclusion
de dichos saldos en el concepto sehalado debe responder
a los siguientes condicionantes:

(i) Ha de quedar plenamente acreditado el hecho de
que tales saldos proceden de operaciones por las que el
concesionario o distribuidor haya adquirido al fabricante
o importador el bien mediante pago aplazado y hasta la
posterior venta del mismo a la clientela. La intervencion
del establecimiento de crédito como financiadora de la
operacion dard lugar a un adeudo en el concepto «otros»
de la partida «deudores a la vista y varios», paralelo al
saldo de la cuenta, por el crédito concedido al concesio-
nario, al mismo tiempo que se retienen los titulos que
habilitan para su disposicion hasta la venta a clientela.

(ii) Los saldos imputados a dichas cuentas no han de
devengar intereses.

(iii) El titular de la cuenta debe disponer de las canti-
dades abonadas inmediatamente después de la venta del
bien por el concesionario a la clientela.

c) Los depdsitos compensatorios a los que se refiere
el apartado 2.a) del articulo 60 del Real Decreto 685/1982
se integraran entre los «depdsitos en el Banco de Espana»,
si son dinerarios, o en «valores representativos de
deuda», si se realizan con fondos publicos. En ambos
casos, dichos depdsitos deberan estar debidamente sepa-
rados en la contabilidad interior.

Norma sexagésima novena. Estados reservados de los
grupos consolidables de entidades de crédito.

1. Las entidades dominantes de un grupo consolida-
ble de entidades de crédito deberan enviar al Banco de
Espana los siguientes estados reservados, en los forma-
tos que se incluyen en el anejoV, con la periodicidad que
se indica a continuacidon para cada uno de ellos:

Estado Denominacion Periodicidad

C.1 |Balance consolidado reservado. Trimestral.
C.2 |Detalle del patrimonio neto, de los|Trimestral.
intereses minoritarios y del fondo
de comercio de consolidacion.

C.3 |Cuenta de pérdidas y ganancias con- | Trimestral.
solidada reservada.
C.4 |Detalle de derivados e instrumentos | Trimestral.
financieros hibridos.

C.5 |Cartera de instrumentos de capital. |Trimestral.

C.7 |Relacion de entidades de crédito y | Trimestral.
entidades financieras extranjeras
participadas o controladas.

C.8 |Recursos de clientes fuera de|Trimestral.

balance.

C.9 |(Sintesis del proceso de consolida-|Trimestral.
cion.

C.10 |Actividad consolidada clasificada | Trimestral.
por paises.

C.11 |Relacién de accionistas y altos cargos | Anual.
de entidades de crédito y entidades
financieras extranjeras participadas
o controladas.

C.12 |Variaciones del patrimonio neto con- | Anual.
solidado en el ejercicio.

Las entidades que en su balance publico tengan clasi-
ficados activos distintos de los activos materiales como
«activos no corrientes en venta» deberan enviar, junto
con el balance reservado, una informaciéon complementa-
ria en la que se detallaran segun su naturaleza los impor-
tes de los «activos no corrientes en venta», asi como,
cuando proceda, de los pasivos clasificados como «pasi-
vos asociados con activos no corrientes en venta», regis-
trados en el balance reservado.

Las entidades que en su cuenta de pérdidas y ganancias
tengan registrados importes en la partida «resultado de ope-
raciones interrumpidas» deberan enviar, junto con la cuenta
de pérdidas y ganancias reservada, una informacion com-
plementaria en la que se detallaran segun su naturaleza los
importes registrados en dicho estado reservado.

Los estados reservados anteriores también los debe-
ran enviar al Banco de Espafna, con la misma periodicidad,
las entidades que, no formando parte de ningln grupo
consolidable de entidades de crédito espanol, tengan par-
ticipaciones en entidades asociadas o multigrupo, o
posean o controlen, directa o indirectamente, al menos, el
20 por ciento del capital o de los derechos de voto de
alguna entidad financiera que, siendo consolidable por su
actividad, no se hubiese calificado como entidad asociada
o multigrupo por no cumplir los requisitos que establece
la norma cuadragésima sexta.

Los estados C.1 y C.3 se deben remitir al Banco de
Espana antes de finalizar el mes siguiente a la fecha a la
qgue se refieran, y los restantes estados, antes del dia 10
del segundo mes siguiente a dicha fecha.

En los grupos consolidables de entidades de credito
que no tengan una entidad dominante consolidable, la
entidad obligada a presentar los estados anteriores sera
la entidad de crédito que haya designado el Banco de
Espana para la remision de los estados de recursos pro-
pios conforme a lo dispuesto en la Circular 5/1993, de 26
de mayo.

2. En la confeccion de los estados C.1 y C.3 seran
aplicables las normas delTitulo | con las siguientes reglas
particulares:

a) El ambito de consolidacion para aplicar el criterio
de integracion global y proporcional a las entidades
dependientes y multigrupo es el establecido en la norma
segunda de la Circular 5/1993, de 26 de mayo, para la defini-
cién de los grupos consolidables de entidades de crédito.

b) Las participaciones en entidades del grupo que,
conforme a lo dispuesto en la letra a), no formen parte del
ambito de la consolidaciéon se reconoceran aplicando el
método de la participacidon en la forma dispuesta en la
norma cuadragésima novena.
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c) Las participaciones en entidades multigrupo que,
conforme a lo dispuesto en la letra a), formen parte del
ambito de consolidacién se registrardn aplicando el
método de la integracion proporcional, aunque se hubie-
sen contabilizado por el método de la participacién en los
estados financieros publicos.

d) Las entidades financieras que no se hayan califi-
cado como entidades dependientes, multigrupo o asocia-
das, de acuerdo con los criterios de la norma cuadragé-
sima sexta, en las que se posea o controle, directa o
indirecta, al menos, el 20 por ciento del capital o de los
derechos de voto se registraran por el método de la parti-
cipacion.

e) Enlos estados C.1.3y C.3.2, se incluiran todos los
saldos que figuran en los estados C.1.1 y C.3.1 a nombre
de entidades y personas fisicas que sean partes vincula-
das, segun se definen en la norma sexagésima segunda.

f) En las partidas a nombre de Administraciones
Publicas se incluiran los importes correspondientes tanto
a Administraciones espanolas como extranjeras.

3. El estado C.5 incluird informacion, ademas de los
instrumentos de capital propiedad de la entidad, de los
que haya recibido en préstamo.

4. En la confeccidon del estado C.6 se aplicaran para
la clasificacion y la cobertura del riesgo de crédito los cri-
terios incluidos en el anejo IX.

5. En el estado C.9 se incluiran los balances y cuen-
tas de pérdidas y ganancias resumidos de todas las enti-
dades consolidadas global y proporcionalmente en los
estados C.1y C.3. En el caso de las entidades multigrupo,
los importes reflejaran la parte correspondiente al grupo
de la entidad de crédito.

6. En el estado C.10, los riesgos y pasivos se clasifi-
caran por paises, tomando por referencia: en los activos,
el pais donde residan los obligados, directos o finales, al
pago; en los demas riesgos, los titulares, directos o fina-
les; y en los pasivos, los titulares de las cuentas. Para la
clasificacion de las operaciones por paises y para la
cobertura del riesgo-pais se aplicardn los criterios del
anejo IX.

Este estado solo sera obligatorio para los grupos que
tengan entidades dependientes o sucursales en el extran-
jero, o cuyos riesgos, directos o finales, o pasivos en los
estados consolidados con no residentes en Espana sean
equivalentes, al menos, a 5 millones de euros. No obs-
tante lo anterior, la parte tercera del estado C.10 la debe-
ran remitir las entidades que, aunque no alcancen el
volumen de actividad anterior, tengan riesgos en paises
no clasificados en el grupo 1 a efectos de riesgo-pais.

7. ElBanco de Espana (Direccion General de Supervi-
sién) podra solicitar estados consolidados de la actividad
del grupo por paises o areas geograficas determinados
cuando sea importante el volumen de actividad del grupo
en los mismos o problematica la situacién econdémico-
financiera o patrimonial de las entidades que tienen su
sede en los paises afectados.

Norma septuagésima. Estados reservados de informa-
cion sectorial de los grupos de entidades de crédito.

1. Las entidades obligadas a remitir al Banco de
Espana informacién publica consolidada conforme a lo
preceptuado en la norma quinta, siempre que incluyan en
el grupo, por integracion global o proporcional, entidades
de seguros u otras entidades que no formen parte del
grupo consolidable de entidades de crédito, también
deberan enviar al Banco de Espana, trimestralmente,
antes de finalizar el mes siguiente al que se refieran, los
siguientes estados reservados, cuyos formatos se inclu-
yen en el Anejo VI:

Estado Denominacion

1S.1 Informacion sectorial. Balance consolidado.

IS.2 Informacion sectorial. Cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

IS.3 Informacion sectorial. Estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado.

Los estados correspondientes a 31 de diciembre seran
verificados por auditores externos.

2. Los estados reservados de informaciéon sectorial
presentan en diferentes columnas, ademas de los datos
totales del grupo de entidades de crédito, los correspon-
dientes a las siguientes agrupaciones, que proporcionan
la informacion que se indica a continuacion:

a) Sector de entidades de crédito: La informacién
relativa al grupo consolidable de entidades de crédito
segun se define en el apartado 1 de la norma primera.

b) Entidades de seguros: La informacién relativa a la
actividad desarrollada por las entidades del grupo y mul-
tigrupo que sean entidades de seguro.

c) Otras entidades: La informacion relativa a la acti-
vidad desarrollada por las entidades del grupo y multi-
grupo que no se hayan incluido en los restantes aparta-
dos.

3. En la elaboracion de los estados reservados de
informacion sectorial se aplicaran las siguientes reglas:

a) Los datos correspondientes a la columna «Total»
coincidiran con los que figuran para la misma fecha en los
estados de otra informacion publica consolidada regula-
dos por la norma quinta.

b) Los datos correspondientes a la columna «Sector
de entidades de crédito» se elaboraran aplicando los cri-
terios para la confeccién de los estados reservados del
grupo consolidable de entidades de crédito, excepto los
relativos a presentacion, en los que se aplicaran los crite-
rios para la confeccion de los estados correspondientes a
«otra informacion publica consolidada». Las entidades
multigrupo se registraran por el método de integracion
proporcional, aunque en la informacion publica se regis-
tren por el método de la participacion.

c) Los datos correspondientes a las columnas «Enti-
dades de seguros» y «Otras entidades» serdn los datos
agregados de los estados de las entidades integradas glo-
bal o proporcionalmente en los estados publicos elabora-
dos con los criterios utilizados para la confeccion de
dichos estados. Las participaciones de las entidades
incluidas en estas columnas en otras entidades del grupo,
multigrupo y asociadas se registraran por su coste. En
estas columnas no se incluiran los datos de las entidades
multigrupo reconocidas por el método de la participacion
en la informacion consolidada publica.

d) Los datos correspondientes a la columna «Ajustes
y eliminaciones» recogeran la diferencia entre los impor-
tes de la columna «Total» y la suma de los importes de las
restantes columnas.

Norma septuagésima primera. Estados reservados rela-
tivos a los requerimientos estadisticos de la Union
Econdmica y Monetaria.

1. Todas las entidades de crédito espanolas y las
sucursales en Espana de las entidades de crédito extran-
jeras deberan enviar al Banco de Espana los siguientes
estados reservados, en los formatos que se incluyen en el
Anejo VII, con la periodicidad y plazos de presentacion
que se indican para cada uno de ellos:
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Estado Denominacion Periodicidad Plazo méaximo de presentacion

UEM.1 Balance resumido. Mensual. Dia 10 mes siguiente.

UEM.2 Clasificacidon por sujetos de algunos activos y pasivos. Otros secto- | Mensual. Dia 10 mes siguiente.
res no IFM y resto del mundo.

UEM.3 Saneamientos y recuperaciones de préstamos y créditos. Valores | Mensual. Dia 10 mes siguiente.
netos.

UEM.4 Clasificacién por sujetos de algunos activos y pasivos. Otras Admi- | Trimestral. | Dia 20 mes siguiente.
nistraciones publicas.

UEM.5 Clasificacién por paises de algunos activos y pasivos. Trimestral. | Dia 20 mes siguiente.

UEM.6 Clasificacién por monedas de algunos activos y pasivos. Trimestral. | Dia 20 mes siguiente.

UEM.7 Ajustes a los movimientos de cartera de valores. Trimestral. | Dia 20 mes siguiente.

UEM.8 Detalle del resto de instituciones financieras no monetarias residen- | Trimestral. | Dia 20 mes siguiente.
tes en Espana.

No obstante lo anterior, las cooperativas de crédito y
los establecimientos financieros de crédito cuyos activos
totales no superen los 300 millones de euros podran ren-
dir los estados UEM.1, UEM.2 y UEM.3 hasta el dia 20 del
mes siguiente al que correspondan.

2. Parala confeccion de estos estados se tendran en
cuenta las siguientes reglas especificas:

a) Los datos corresponden exclusivamente a la acti-
vidad de «negocios en Espaha» segun se define en el
apartado 2 de la norma sexagésima cuarta.

b) La sectorizacion se corresponde con la general de
la Circular, que figura en la norma sexagésima sexta y en
el Anejo VIII, con las siguientes precisiones:

(i) El sector no residentes en Espana se subdivide en
residentes en otros Estados de la Unién Econdmica y
Monetaria, que incluird a todos los residentes en otros
estados participantes en dicha Union, y residentes en el
resto del mundo. La asignacion a estos subsectores se
realizarad aplicando criterios equivalentes a los estableci-
dos en el apartado 3 de la norma sexagésima sexta para
los residentes en Espana.

(ii) El agregado denominado Instituciones Financie-
ras Monetarias (IFM) estd compuesto por el Banco Central
Europeo, los bancos centrales y autoridades monetarias
nacionales, las entidades de crédito y el resto de institu-
ciones financieras monetarias a las que se refiere el apar-
tado 7.a)(i) de la norma sexagésima sexta. El Banco Cen-
tral Europeo se clasificara en el sector residentes en la
Unidon Econdémica y Monetaria, indicando como pais de
residencia Alemania.

(iii) Los bancos multilaterales de desarrollo se clasi-
ficardn en el sector Administraciones Publicas del resto
del mundo.

c) Las partidas del estado UEM.1 tendran el siguiente
contenido:

(i) Efectivo: Incluira el saldo de la partida «caja» del
balance reservado.

(ii) Préstamos y créditos: Incluird los saldos de las
siguientes partidas del activo del balance reservado:
«Banco de Espanan, «otros bancos centrales», «depositos
en entidades de crédito», «operaciones del mercado
monetario a través de entidades de contrapartida» y «cré-
dito a la clientela» (excepto el importe correspondiente a
«acreedores por factoring»), salvo los importes registra-
dos como «ajustes por valoracidonn».

(iii) Valores distintos de acciones: Incluira el saldo de
la partida «valores representativos de deuda» del balance
reservado, excepto los importes correspondientes a
«ajustes por valoracién». Ademds se deduciran, en su
caso, los importes de las partidas «posiciones cortas de
valores» correspondientes a «valores representativos de
deuda», aunque el importe de la partida «valores distintos
de acciones» pase a ser negativo.

(iv) Participaciones en fondos del mercado moneta-
rio: Incluira el saldo a nombre de los fondos del mercado
monetario segun se definen en el apartado 7.a) (i).1) de la
norma sexagésima sexta.

(v) Acciones y otras participaciones: Incluira el saldo
de las partidas «participaciones» y «otros instrumentos
del capital» del balance reservado, excepto los importes
correspondientes a «participaciones en fondos del mer-
cado monetario» y «ajustes por valoracion». Ademas se
deduciran, en su caso, los importes de las partidas «posi-
ciones cortas de valores» correspondientes a «instrumen-
tos de capital», aunque el importe de la partida «acciones
y otras participaciones» pase a ser negativo.

(vi) Activo fijo: Incluira el saldo de las partidas «activos
no corrientes en venta», «activo material» y «activo intangi-
ble» del balance reservado antes de deducir el importe de
las correcciones de valor por deterioro de activos.

(vii) Otros activos: Incluira los saldos de las siguien-
tes partidas del balance reservado: «intereses devenga-
dos», «derivados de negociacion», «otros activos finan-
cieros», «derivados de cobertura», «contratos de seguros
vinculados a pensiones», «activos fiscales», «periodifica-
ciones» y «otros activosn.

(viii) Depositos: Incluira los saldos de las siguientes
partidas del pasivo del balance reservado: «Banco de
Espana», «depdsitos de entidades de crédito», «operacio-
nes del mercado monetario a través de entidades de con-
trapartida», «depdsitos de la clientela» y «depdsitos
subordinados», excepto los importes correspondientes a
«ajustes por valoracion».

(ix) Valores emitidos distintos de acciones: Incluira el
saldo de las partidas «débitos representados por valores
negociables» y «débitos representados por valores nego-
ciables subordinados» del balance reservado, excepto los
importes correspondientes a «ajustes por valoracion».

(x) Capital y reservas: Esta partida en los estados
UEM tiene el significado de fondos internos, por lo que,
ademas de las partidas «patrimonio neto» y «capital con
naturaleza de pasivo financiero», incluira los saldos de las
partidas «ajustes por valoracion» de todos los instrumen-
tos financieros, salvo las correspondientes a «intereses
devengados»; los «ajustes a activos financieros por
macro-coberturas», los «ajustes a pasivos financieros por
macro-coberturas» y las «correcciones de valor por dete-
rioro de activos» de los restantes activos.

(xi) Otros pasivos: Incluira los saldos de las siguientes
partidas del pasivo del balance reservado: «intereses deven-
gados», «derivados de negociacién», «otros pasivos finan-
cieros» (excepto el importe correspondiente a «acreedores
por factoring»), «derivados de cobertura», «provisionesy,
«pasivos fiscales», «periodificaciones» y «otros pasivosn».

d) La clasificacion por plazos se realizarad aplicando
los siguientes criterios:

(i) El plazo en el que se deben clasificar los diferen-
tes activos y pasivos es el plazo total pactado a su inicio
(plazo de origen). El plazo se contara desde el inicio de la
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operacion hasta su vencimiento, incluso en las operacio-
nes que tengan amortizaciones parciales, salvo para los
«valores distintos de acciones», que se contara desde la
fecha de emisidn del valor, aunque se hubiera adquirido
con posterioridad. Las cuentas de ahorro-vivienda se
incluirdn entre los depodsitos a plazo a mas de dos anos.

(ii) Los importes correspondientes a «préstamos y
créditos» que estén impagados, o se hayan calificado
como de dudoso cobro, se continuaran clasificando en el
tramo correspondiente al vencimiento original de la ope-
racion de la que proceden hasta que se den de baja del
activo, salvo que no se disponga de dicha informacion, en
cuyo caso los citados importes se clasificaran en el tramo
correspondiente a «Mas de 5 anos».

e) La columna «Crédito a la vivienda» del estado
UEM.2 incluira los importes de las operaciones, con
garantia real o personal, que tengan como finalidad inver-
tir en viviendas, incluyendo en dicho concepto a las
adquisiciones, construcciones, rehabilitaciones y refor-
mas.

TITULO 1l

Norma septuagésima segunda. Desarrollo contable interno
y control de gestion.

1. Los activos, pasivos, patrimonio neto, cuentas de
orden, ingresos y gastos, y sus movimientos, deberan
estar perfectamente identificados en la base contable, de
la que se obtendra con claridad la informacién contenida
en los diferentes estados financieros, publicos o reserva-
dos, que se derivan de estas u otras normas de obligado
cumplimiento; éstos mantendran la necesaria correlacion,
tanto entre si, cuando proceda, como con aquella base
contable. Asimismo, se llevaran inventarios o pormeno-
res de las diferentes partidas. Se pondra especial atencion
en los correspondientes a los instrumentos financieros y
riesgos y compromisos contingentes, asi como a los de
control interno del riesgo de crédito, con detalle de las
operaciones con cobertura especifica.

También se identificaran mediante la codificacion
apropiada los recursos recibidos, los confiados por terce-
ros para su inversion en sistemas de prevision social y en
instituciones de inversion colectiva y para la realizacion
de servicios de inversion, o que provengan de ellos, y los
valores e instrumentos financieros confiados a la entidad
para su depdsito, registro o realizacién de un servicio de
inversion, de manera que puedan conocerse y sean facil-
mente verificables los garantizados por los Fondos de
Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito y los que
no lo son.

2. Conindependencia de las cuentas que se precisen
para formular los estados financieros publicos y reserva-
dos, se establecera el desarrollo contable auxiliar que se
estime necesario y se crearan los registros de entrada y
salida precisos para el control de gestion.

3. Lasentidades seguiran con el maximo cuidado las
diversas clases de riesgo a que esta sometida su actividad
financiera. En particular, se dispondra de la informacion
necesaria para poder evaluar los riesgos de crédito, tipo
de interés, mercado, cambio, liquidez y concentracion, asi
como los asumidos en operaciones con el propio grupo.

4. Las entidades establecerdn una contabilidad ana-
litica que aporte informacion suficiente para el calculo de
los costes y rendimientos de los diferentes productos,
servicios, centros, departamentos, lineas de negocio y
otros aspectos que interesen a la gestion de su negocio.

5. Las entidades estableceran politicas, métodos y
procedimientos adecuados para la concesion, estudio y
documentacion de todos los activos y riesgos y compro-
misos contingentes, la identificacion de su deterioro y la
estimacién de los importes necesarios para su cobertura,

que deberan estar adecuadamente justificados y docu-
mentados. Asimismo, se deberan documentar las estima-
ciones de las correcciones de valor por deterioro de los
activos y de las provisiones.

6. Las entidades estableceran criterios internos obje-
tivos, que deberan estar adecuadamente documentados,
para determinar como se clasificaran y valoraran los dife-
rentes instrumentos financieros.

Las entidades tendran perfectamente identificados en
todo momento los instrumentos financieros asignados a
cada una de las categorias en las que los clasifiquen a
efectos de su valoracion, que se contabilizardn en cuentas
internas separadas.

7. Los criterios y procedimientos que se utilicen para
determinar el valor razonable de los instrumentos finan-
cieros, asi como las cotizaciones al contado y a plazo de
las monedas extranjeras, deberan adoptarse por el
6rgano adecuado de la entidad, constar por escrito, estar
documentados y mantenerse a lo largo del tiempo, salvo
que concurran motivos razonables que justifiquen su
cambio, los cuales tendran que documentarse.

En la eleccion de los citados criterios y procedimien-
tos se tendra presente lo preceptuado en la norma sép-
tima sobre prudencia valorativa.

Las entidades deberan conservar la documentacién
justificativa de los datos que hayan utilizado para la valo-
racion de las operaciones en los estados financieros.

8. Las entidades que tengan instrumentos financie-
ros incluidos en la cartera de negociacién, salvo que su
importe sea insignificante, deberan disponer de:

a) Una estrategia de negociacion documentada para
cada tipo de instrumento y cartera diferenciada, aprobada
por la alta administracién, que incluiria, entre otras cues-
tiones, el horizonte de mantenimiento esperado de las
posiciones en la cartera.

b) Politicas y procedimientos claramente definidos
para su gestion activa, entre los que se encontraran los
siguientes:

(i) La gestion se realizara por un departamento espe-
cializado.

(ii) Los limites de las posiciones se deberan fijar al
nivel adecuado y supervisar para comprobar su idonei-
dad.

(iii) El personal del departamento de negociacién
debera contar con autonomia para gestionar las posicio-
nes dentro de los limites acordados, respetando la estra-
tegia convenida.

(iv) Las posiciones se valoraran a su valor razonable
al menos diariamente; evaluandose con la misma periodi-
cidad los parametros que se empleen en las técnicas de
valoracién que, en su caso, se utilicen para su célculo.

(v) La alta administracién de la entidad debera ser
informada periddicamente de las posiciones que se man-
tengan en los diferentes instrumentos.

(vi) Se realizard un seguimiento activo de las posi-
ciones que se mantengan con referencia a las fuentes de
informacion del mercado, incluyendo una evaluacion de
la liquidez del mercado, de la capacidad de cobertura de
las posiciones y de los perfiles de riesgo de la cartera. El
seguimiento supondra, entre otras cuestiones, una eva-
luacién de la calidad y disponibilidad de los datos que se
obtengan del mercado para el proceso de valoracién, del
volumen de negocio del mercado y del importe de las
posiciones negociadas.

c) Politicas y procedimientos de seguimiento de las
posiciones mantenidas en relacidon con la estrategia de
negociacion fijada por la alta administracion, que inclui-
ran, entre otros, el seguimiento del volumen de operacio-
nes realizadas y de las posiciones antiguas en la cartera
de negociacion.
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9. Las entidades pondran el maximo cuidado en el
control de las cuentas representativas de la actividad de
custodia, que tendran en la base contable interna el ade-
cuado desglose para su seguimiento e identificacién de
sus titulares. Dichas cuentas deberan estar permanente-
mente conciliadas con los extractos o certificaciones de
cuentas de terceros emitidos por los registros centrales
de anotaciones de los que la entidad sea miembro, con
las posiciones comunicadas por otras entidades deposita-
rias a quienes se hayan confiado los valores recibidos de
terceros en custodia, y con los saldos de los valores direc-
tamente custodiados por la propia entidad.

10. La documentacion original relativa a la operativa
y contratos correspondientes a «negocios en Espana»
debe estar custodiada en Espana.

1. La informacién a que se refieren los apartados
anteriores deberd mantenerse a disposiciéon del Banco de
Espana y los auditores externos.

Norma septuagésima tercera. Registro de avales, apo-
deramientos y procedimientos.

1. Los avales y demas cauciones prestados se inscri-
biran, consecutiva y cronolégicamente, en un registro
centralizado de avales en el que constaran, necesaria-
mente, los siguientes datos: fecha en que se presta;
numero de registro; personas que se avalan o garantizan;
importe, vencimiento y naturaleza de la obligacién garan-
tizada y ante quién se garantiza; garantias reales presta-
das, en su caso, por la entidad avalista; fedatario publico
interviniente; fechas de declaracién por primera vez a la
Central de Informacion de Riesgos y de cancelacion del
aval, y observaciones.

Como complemento del mencionado registro, se cus-
todiaran, debidamente ordenadas, copias integras de los
documentos en los que se han prestado las garantias.
Dichos documentos, a continuacién de la férmula de
aceptacion, aval, garantia o caucion, incluiran, incluso en
las copias que se entreguen a terceros, la siguiente expre-
sion: «El presente —(aval, garantia, caucion, aceptacion,
etc.) ha sido inscrito en esta misma fecha en el registro
especial de avales con el nUmero—», seguida del lugar, la
fecha y las firmas. En su caso, también se custodiaran los
documentos que acrediten la cancelacién del aval.

2. Las entidades establecerdn procedimientos que
permitan un adecuado registro, control, seguimiento y
archivo de los apoderamientos otorgados, tanto genera-
les como especiales, asi como de los procesos judiciales
y administrativos abiertos contra o por la entidad, que
habran de mantenerse regularmente actualizados y perio-
dicamente revisados por el departamento de auditoria
interna.

Disposicién adicional primera. Presentacion de estados
y otra informacion en el Banco de Espana.

1. Lasentidades de crédito enviaran al Departamento
de Informacion Financiera y Central de Riesgos del Banco
de Espana los estados financieros publicos y reservados
que se determinan en losTitulos | y Il de esta Circular. Con
independencia de lo anterior, el Banco de Espana podra
exigir a las entidades de crédito, con caracter general o
particular, cuanta informacién precise como aclaracién y
detalle de los estados anteriores, o para cualquier otra
finalidad surgida en el desarrollo de las funciones que le
estan encomendadas.

2. Los estados seran remitidos en los plazos y con la
frecuencia que para cada uno se indica en las normas
correspondientes. Los de cierre del ejercicio se presenta-
ran al Banco de Espana en idénticos plazos, con la provi-
sionalidad que implica su preceptiva aprobacion por los
correspondientes érganos de gobierno de las entidades.
Si no resultasen aprobados en los mismos términos que

se remitieron al Banco de Espana, las entidades vendran
obligadas a enviar los estados rectificados en los quince
dias siguientes a la celebracion de la junta o asamblea
que los apruebe, destacando y explicando las modifica-
ciones introducidas.

El Banco de Espana podra requerir individualmente a
una entidad la entrega de estados con frecuencia superior
a laindicada en esta Circular cuando las circunstancias de
la entidad asi lo aconsejen.

Cuando la fecha que corresponde con el plazo maximo
para enviar los estados sea inhabil en Madrid, los estados
se remitirdn como méaximo, el siguiente dia habil en dicha
localidad.

3. Los estados seran enviados por la propia entidad
a que se refieren. No obstante, el Banco de Espana podra
autorizar que se remitan por terceros cuando lo justifi-
guen razones de organizacién contable de un grupo de
entidades, si bien ello no descargara de responsabilidad a
las personas y 6rganos directivos de la entidad a la que se
refieren.

4. Las entidades no podran modificar los modelos
establecidos; ni suprimir ninguna de sus partidas, que
deberan figurar siempre, aunque presenten valor nulo.

5. En los estados a remitir al Banco de Espana, las
cantidades se expresaran en miles de euros redondeados,
salvo cuando en los mismos se indique expresamente
otra cosa.

El redondeo se efectuara a la unidad mas cercana, con
la equidistancia al alza. En todas y cada una de las canti-
dades de los diferentes estados financieros se efectuara
de modo independiente, aunque las sumas de los parcia-
les redondeados no coincidan con los totales.

6. La presentacién de estados al Banco de Espana
debera hacerse mediante transmisién telematica, de con-
formidad con las especificaciones técnicas que se comu-
niquen al efecto. Adicionalmente, los estados correspon-
dientes a otra informacion publica individual y los estados
reservados de informacidn sectorial de los grupos de enti-
dades de crédito (y, cuando no existan éstos, los estados
de otra informacion publica consolidada) trimestrales
deberan remitirse impresos, fechados, sellados y visados
en todas sus paginas, y firmados por el presidente, conse-
jero delegado o director general. El Banco de Espana,
ademas, podra solicitar de manera individual la confirma-
cion en impreso, debidamente cumplimentado, de cual-
quiera de los estados enviados mediante transmisidn
telematica.

Excepcionalmente, y sélo por causas debidamente
justificadas, el Departamento de Informacion Financiera y
Central de Riesgos podra autorizar la presentacion de
todos o alguno de los estados en soporte magnético o en
impresos preparados por el Banco de Espana, que se
entregaran fechados, sellados y visados en todas sus
paginas, y firmados por persona con poder bastante de la
entidad remitente, excepto cuando se trate del balance y
cuenta de pérdidas y ganancias, que, necesariamente,
deberan ser firmados por el presidente, consejero dele-
gado o director general.

7. Las entidades pondran el maximo cuidado en la
confeccion de sus estados reservados, con el objeto de
evitar rectificaciones posteriores a su envio al Banco de
Espana.

8. Con independencia de lo dispuesto en los aparta-
dos anteriores, las entidades remitiran al Banco de Espana
(Direcciones Generales de Regulacién y Supervision) sus
cuentas anuales individuales y, en su caso, consolidadas,
con los correspondientes informes de gestion y auditoria,
y demas documentos complementarios que se depositen
en el Registro Mercantil.

Las sucursales de entidades de crédito extranjeras,
ademads de sus propias cuentas, enviaran las cuentas
anuales individuales y consolidadas, respectivamente, de
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la entidad y del grupo mas amplio del que formen parte,
asi como sus correspondientes informes de gestion y de
auditoria.

Las cuentas a las que se refieren los apartados ante-
riores se remitirdn en el plazo de quince dias habiles des-
pués de su aprobacion por la Junta General u 6rgano
equivalente. Las que correspondan a entidades o grupos
extranjeros deberan estar escritas en espanol o en algun
idioma de amplia difusion en el negocio bancario interna-
cional.

Asimismo remitiran cualquier otro informe de audito-
ria, distinto al correspondiente a las cuentas anuales,
cuya elaboracion sea preceptiva.

9. Las entidades obligadas a remitir los estados con-
solidados a los que se refiere la norma sexagésima
novena, cuando en el grupo existan entidades de crédito
o entidades financieras extranjeras, enviaran anualmente
al Banco de Espana (Direccion General de Supervision)
antes del 30 de abril del ejercicio siguiente, salvo que en
el sector o pais de residencia de las entidades exista un
mayor plazo para la aprobacién de las cuentas, en cuyo
caso se tomara dicho plazo como limite, la siguiente infor-
macion de cada una de ellas correspondiente a los datos
de 31 de diciembre:

a) Cuentas anuales y, en su caso, consolidadas
sometidas a la aprobacion de la junta de accionistas u
6rgano social equivalente.

b) Informe de auditoria independiente, o similar, con
referencia expresa a la solvencia y a la aplicacion de prin-
cipios contables bancarios internacionales.

10. Las entidades que no formando parte de un
grupo de entidades de crédito espanol, asi como estos
grupos, si estan incluidos en un grupo econémico mas
amplio que confeccione estados consolidados, deberan
enviar al Banco de Espana (Direccion General de Supervi-
sién), antes del 30 de abril de cada afno, salvo que en el
sector o pais de residencia de las entidades exista un
mayor plazo para la aprobacién de las cuentas, en cuyo
caso se tomara dicho plazo como limite, las cuentas con-
solidadas del grupo méas amplio al que pertenezcan, asi
como los correspondientes informes de gestién y de audi-
toria, todo ello escrito en espanol o en algun idioma de
amplia difusion en el negocio bancario internacional.

1. Las entidades enviaran al Departamento de Infor-
macioén Financiera y Central de Riesgos, antes del 31 de
marzo, informes actuariales de los compromisos vy ries-
gos por pensiones cubiertos con fondos de pensiones del
Real Decreto 1588/1999 correspondientes a 31 de diciem-
bre del ejercicio anterior.

Los informes correspondientes a planes de prestacién
definida, exteriorizados o no conforme a lo dispuesto en
el citado Real Decreto, seran certificados por un actuario
independiente, que hara explicitos los criterios aplicados
y los importes que se deben registrar en las diferentes
partidas de los estados financieros, asi como el censo.

Los informes correspondientes a planes de aportacién
definida seran los que haya facilitado la entidad, o entida-
des, encargadas de su gestion. En estos informes se indi-
caran los criterios aplicados y los importes correspon-
dientes a compromisos y riesgos por pensiones y las
aportaciones complementarias pendientes de realizar por
la entidad, asi como el censo.

12. Las entidades remitiran al Banco de Espana
(Direccion General de Supervision) el presupuesto o plan
de negocio y la asignacion por unidades generadoras de
efectivo a la fecha de la adquisicion de cualquier combi-
nacién de negocios que suponga el reconocimiento de
fondos de comercio o activos inmateriales.

Disposicién adicional segunda. Consultas, indicaciones
y correlaciones.

El Departamento de Informacién Financiera y Central
de Riesgos del Banco de Espana canalizara las consultas
y dudas que origine esta Circular, elaborara indicaciones
para facilitar la confeccion de los diferentes estados y
establecera las correlaciones dentro de cada estado y
entre cada uno de ellos.

Disposicién transitoria primera. Aplicacion por primera
vez de esta circular a los estados financieros anuales.

A) Reglas Generales.

1. La entidad sélo aplicara esta Disposicion Transito-
ria en sus cuentas anuales individuales y consolidadas
correspondientes al ano 2005.

2. Laentidad elaborara, a los efectos de preparar sus
cuentas anuales individuales y consolidadas del ano
2005, un balance de apertura correspondiente al dia 1 de
enero de 2004, en el que, salvo las excepciones previstas
en esta Disposicion Transitoria, s6lo reconocera los ele-
mentos patrimoniales requeridos en el Titulo Primero de
esta Circular, clasificados y valorados segun el mismo.

3. Enelcitado balance de apertura se usaran los mis-
mos criterios contables que en las cuentas anuales indivi-
duales y consolidadas del ano 2005. Tales criterios conta-
bles deberan cumplir con todas las normas del Titulo
Primero de esta Circular, sin perjuicio de lo establecido en
esta Disposicion Transitoria.

Los ajustes necesarios en aquel balance de apertura,
derivados de los cambios valorativos y de reconocimiento
y baja de activos y pasivos respecto de las anteriores nor-
mas contables, se cargaran o abonaran directamente en
reservas, salvo las excepciones explicitamente estableci-
das en esta DisposicionTransitoria, no dando lugar a nin-
gun registro contable en el ano 2004. Estos ajustes se
registraran en la contabilidad del ejercicio 2005.

4. En los datos comparativos de 2004 a incluir en las
cuentas individuales y consolidadas de 2005 se aplicaran
los criterios contables establecidos en el Titulo Primero de
esta Circular, sin perjuicio de lo establecido en esta Dispo-
sicion Transitoria.

Los ajustes derivados de la aplicacion de los criterios
establecidos en el Titulo Primero de esta Circular, inclui-
dos los de esta Disposicion Transitoria, a las operaciones
del ejercicio 2004, se cargaran o abonaran en el ejercicio
2005 a la partida de patrimonio neto que corresponda de
acuerdo con los indicados criterios. No obstante lo ante-
rior, los ajustes que hubieran correspondido a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 se realizaran
directamente contra reservas. Estos ajustes también se
registraran en la contabilidad del ejercicio 2005.

A la fecha de entrada en vigor de esta Circular para las
cuentas anuales individuales, se efectuaran los ajustes
necesarios para la aplicacion de las normas de esta Circular
a las operaciones realizadas desde el 1 de enero de 2005.

B) Revalorizaciones.

5. Para el caso de activos materiales, la entidad utili-
zara los importes que hubiera revalorizado en fechas
anteriores a 1 de enero de 2004, sobre la base de la legis-
lacion vigente en dichas fechas, como coste atribuido en
la fecha de la revalorizacion, entendido éste como el
importe usado como sustituto del coste o del coste corre-
gido por su depreciacién en una fecha determinada, siem-
pre que la revalorizacidén, en el momento de realizarla,
fuese comparable con el valor razonable o tomase como
referencia cambios en un indice de precios. A estos efec-
tos, seran validas las revalorizaciones de los elementos
senalados realizadas al amparo de leyes espanolas de
actualizacion.
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6. No obstante lo anterior, las entidades podran
valorar el 1 de enero de 2004 cualquier elemento incluido
dentro del activo material por su valor razonable, condi-
cionado a que los activos sean de libre disposicion y que
la revaluacion se haya reconocido en los estados financie-
ros individuales o, tratdndose de sociedades que no sean
entidades de crédito y no pudiendo revalorizarlo en sus
estados individuales, lo permita la normativa aplicable a
las entidades de crédito del pais en que estén radicadas.
El valor en libros actualizado se utilizara como coste atri-
buido en aquella fecha, comunicando esta decision al
Banco de Espana (Direccion General de Supervision) con
anterioridad al 31 de marzo de 2005. En ningun caso se
aplicara esta excepciéon a los activos afectos a la Obra
social. Los ajustes resultantes se cargaran o abonaran en
el patrimonio neto como «reservas (pérdidas) acumula-
das», incluyéndolos en los balances reservados como
«Reservas de revalorizacion». En estos estados, los impor-
tes de la revalorizacién se reclasificaran a «Resto de reser-
vas» en la medida que los activos se vayan dando de baja
del balance por amortizacion, deterioro o disposicion, en
la proporcién que corresponda a la revalorizacion. Las
reservas de revalorizacién procedentes de la actualizacion
de balances de 1996 se reclasificaran a «Resto de reser-
vas» conforme a la normativa especifica que las regula.

Los activos materiales que se hubiesen vendido entre
entidades del grupo, se podran valorar por el importe de
la compraventa siempre y cuando ésta se hubiese reali-
zado a precios de mercado.

7. Los ajustes resultantes de valorar por su valor
razonable los activos financieros clasificados como acti-
vos financieros disponibles para la venta y los pasivos
financieros clasificados como «pasivos financieros a valor
razonable con cambios en patrimonio neto», se recogeran
en la cuenta correspondiente de «ajustes por valoracion»
del patrimonio neto.

C) Diferencias de cambio acumuladas.

8. Las diferencias de cambio acumuladas de todos
los negocios en el extranjero existentes el 1 de enero de
2004, se cargardn o abonaran definitivamente contra
reservas. En consecuencia, los resultados por diferencias
de cambio en la enajenacién o disposiciéon por otros
medios de un negocio en el extranjero, sélo corresponde-
ran a las diferencias surgidas con posterioridad al 1 de
enero de 2004.

D) Remuneraciones al personal basadas en instru-
mentos de capital.

9. En las remuneraciones a los empleados con ins-
trumentos de capital, la entidad sdélo aplicarad la norma
trigésima sexta a los instrumentos de capital que fueron
concedidos después del 7 de noviembre de 2002 y que no
sean todavia propiedad de los empleados el 1 de enero
de 2005. La no aplicacion de esta norma no exime a la
entidad de revelar la informacién requerida en la norma
sexagésima sobre estas remuneraciones.

10. En las deudas con los empleados basadas en el
valor de instrumentos de capital, la entidad sélo aplicara
la norma trigésima sexta a aquéllas que no se hayan liqui-
dado el 1 de enero de 2005.

E) Contratos de seguros.

1. La entidad aplicard la norma cuadragésima de
forma prospectiva a partir del 1 de enero de 2004.

F) Instrumentos financieros.

12. La entidad aplicard, a todas las operaciones de
baja de activos y pasivos financieros que surjan, diferen-
tes de los instrumentos derivados, los requisitos para la
baja del balance de las normas vigésima tercera y vigé-
sima cuarta a partir de los ejercicios que comiencen el 1

de enero de 2004. Los activos y pasivos financieros por
transacciones producidas antes del 1 de enero de 2004,
diferentes de los instrumentos derivados, dados de baja
como consecuencia de las anteriores normas, no se reco-
nocerdn a menos que deban recogerse como resultado
de una transaccion o acontecimiento posterior. Los
importes constituidos para la cobertura de las aportacio-
nes a fondos de titulizacion, valores subordinados, finan-
ciaciones y compromisos crediticios de cualquier clase
que, en la liquidacién de dichos fondos, se situen, a efec-
tos de prelacién de créditos, después de los valores no
subordinados, se irdn liberando proporcionalmente a la
extincion de los activos financieros, salvo que existan
nuevas evidencias de deterioro, en cuyo caso se realiza-
ran las dotaciones necesarias para su cobertura.

13. Las cooperativas de crédito aplicaran lo dis-
puesto en el epigrafe E) de la norma vigésima primera
antes de 31 de diciembre de 2006.

G) Cobertura contable.

14. La entidad no designard una operacion como
cobertura contable, si no cumple las condiciones para
serlo de acuerdo con la norma trigésima primera, a
menos que hubiera senalado una posicidon neta como
partida cubierta, segun las normas anteriores y hubiese
designado un importe de activos o pasivos de la posicidn
como partida cubierta segun las normas de esta Circular
siempre que no lo haga después del 1 de enero de 2004.

15. Si antes del 1 de enero de 2004 una entidad
hubiese designado una transaccién como cobertura con-
table, pero ésta no cumple las condiciones para serlo
previstas en la norma trigésima primera, la entidad apli-
cara dichas normas para interrumpir la contabilidad de
coberturas. Las transacciones iniciadas antes del 1 de
enero de 2004 no se designaran retroactivamente como
cobertura.

16. Las coberturas de flujos de efectivo y de inversio-
nes netas de negocios en el extranjero se recogeran en las
correspondientes partidas de «ajustes por valoracidon».

H) Estimaciones.

17. Las estimaciones realizadas para el 1 de enero
de 2004 segun esta Circular seran coherentes con las
hechas para la misma fecha segun las normas anteriores,
una vez hechos los ajustes necesarios para reflejar cual-
quier diferencia en los criterios contables, salvo si hubiese
evidencia objetiva de que estas estimaciones fueron erré-
neas.

El saldo de fondos para la cobertura de riesgo de cré-
dito, por insolvencias y riesgo-pais, que se tengan consti-
tuidos al 1 de enero de 2004 se aplicara en primer lugar a
constituir la cobertura especifica del riesgo de crédito,
tanto por insolvencia del cliente como riesgo-pais, calcu-
lada de acuerdo con el Anejo IX. El exceso se destinara a
la cobertura genérica, cuyo importe debera estar com-
prendido dentro de los limites senalados en el apartado
29.c) de dicho Anejo. El defecto o exceso de cobertura se
registrarad contra reservas.

18. Si después del 1 de enero de 2004 la entidad
recibe informacion relativa a estimaciones hechas segun
las normas que venia aplicando, tratara la recepcion de
dicha informacién de la misma manera que senala la
norma decimoquinta para los hechos posteriores que no
suponen una modificacion.

19. Las nuevas estimaciones a realizar no obliga-
torias segun la anterior normativa, reflejaran las condicio-
nes a 1 de enero de 2004. En particular, las estimaciones
realizadas el 1 de enero de 2004, relativas a precios de
mercado, tipos de interés o tipos de cambio, reflejaran las
condiciones de mercado en esa fecha

20. Los criterios establecidos en los apartados anterio-
res se aplicaran a las estimaciones a realizar el 31 de diciem-
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bre de 2004 a efectos de los datos comparativos de las pri-
meras cuentas anuales individuales y consolidadas.

I) Activos no corrientes en venta.

21. La norma trigésima cuarta debera aplicarse de
forma prospectiva a partir del 1 de enero de 2004.

22. Las provisiones constituidas para los activos
adjudicados existentes el 1 de enero de 2004 que se man-
tengan, reduciran el valor de los activos. El valor obtenido
serd el coste atribuido de dichos activos a los efectos de
esta Circular.

J) Gastos de personal.

23. La entidad podréa reconocer todas las ganancias
y pérdidas actuariales acumuladas el 1 de enero de 2004
contra reservas, aun cuando decida imputar a partir de
dicha fecha las ganancias y pérdidas actuariales de
acuerdo con la banda de fluctuacion descrita en la norma
trigésima quinta.

24. Si la entidad no elige la opcién senalada en el
apartado anterior, aplicara de forma retroactiva la norma
trigésima quinta desde el inicio de la retribucién post-
empleo hasta el 1 de enero de 2004, separando las pérdi-
das y ganancias actuariales reconocidas y no reconocidas.

K) Combinaciones de negocios anteriores al 1 de
enero de 2004.

25. La entidad no aplicara de forma retroactiva la
norma cuadragésima tercera a las combinaciones de
negocios realizadas con anterioridad al 1 de enero
de 2004.

26. La norma quincuagésima primera podra no apli-
carse retroactivamente al fondo de comercio y a los ajus-
tes del valor razonable surgidos en combinaciones de
negocios realizadas en el extranjero con anterioridad al 1
de enero de 2004; en cuyo caso, aquéllos se trataran
como activos y pasivos de la entidad adquirente y no de
la entidad adquirida, sin originar tampoco en el futuro
diferencias de cambio. El criterio elegido se aplicara de
manera consistente y uniforme para todas las combina-
ciones de negocios afectadas

27. La entidad, al elaborar el balance de apertura de
1 de enero de 2004, tomara en consideracion para las
combinaciones de negocios ocurridas antes de dicha
fecha, las siguientes reglas:

a) Reconocera todos los activos adquiridos y pasi-
vos asumidos en esas combinaciones, con las siguientes
salvedades:

(i) Los activos, incluyendo el fondo de comercio, y
los pasivos no reconocidos en el balance de la entidad
adquirente de acuerdo con las normas contables anterio-
res, solo se reconoceran si cumplen todas las condiciones
para ello en las cuentas individuales de la entidad adqui-
rida segun las normas de esta Circular.

(ii) No obstante lo anterior, no se reconoceran los
activos financieros y pasivos financieros que se dieron de
baja conforme a las normas anteriores, segun se senala
en el apartado 12 de esta Disposicion Transitoria.

(iii) Como consecuencia de lo anterior cualquier
cambio resultante se cargara o abonara contra reservas, a
menos que proceda del reconocimiento de un activo
intangible previamente incluido en el fondo de comercio,
en cuyo caso el ajuste se hara reduciendo éste.

b) No se incluirdn los elementos que no cumplan las
condiciones para su reconocimiento como activo o pasivo
segun las normas de esta Circular, realizando los ajustes
de la siguiente forma:

(i) Los activos reconocidos anteriormente como
intangibles que no cumplan las condiciones de reconoci-
miento de la norma vigésima octava se ajustaran contra

el fondo de comercio, a menos que el fondo de comercio
de acuerdo con las normas contables anteriores se
hubiese amortizado inmediatamente, en cuyo caso se
hara contra las reservas.

(ii) El resto de los ajustes se realizara contra reservas.

c¢) Cuando alguna norma de esta Circular requiera,
en una valoracion posterior, que ciertos activos y pasivos
se valoren utilizando un criterio diferente al coste, tal
como el valor razonable, la entidad valorara dichas parti-
das utilizando dicho criterio. Los ajustes resultantes se
cargaran o abonaran contra reservas, con la excepcion
recogida en el apartado 7 de esta disposicion transitoria.

d) Después de la combinacion de negocios el valor en
libros conforme a las normas que venia aplicando de los acti-
vos adquiridos y pasivos asumidos en la misma, sera su coste
atribuido segun las normas de esta Circular en esa fecha. Si las
normas de esta Circular exigen, en una fecha posterior, una
valoracion basada en el coste de estos activos, ese coste atri-
buido sera la base para el deterioro o amortizacion, a partir de
la fecha de la combinacion de negocios.

e) Los activosy pasivos no reconocidos en combina-
ciones de negocios conforme a las normas anteriores,
seran reconocidos y valorados por la entidad adquirente
en su balance individual o consolidado, utilizando los cri-
terios que hubieran sido requeridos de acuerdo con las
normas de esta Circular en el balance individual de la
entidad adquirida.

f) El importe del fondo de comercio sera el importe
en libros el 1 de enero de 2004 segun las normas anterio-
res, tras realizar los ajustes siguientes:

(i) Se reducira su valor en libros, si lo exige la ante-
rior letra a).

(ii) Se incrementara su valor en libros cuando sea
requerido por la anterior letra b).

(iii) Cuando unacontingencia que afectase al importe
de la contrapartida de la compra en una combinacion de
negocios haya quedado resuelta antes del 1 de enero de
2004, si se puede hacer una estimacién fiable del ajuste
contingente y el pago es probable, se ajustara el fondo de
comercio por ese importe.

(iv) Cuando un ajuste contingente previamente reco-
nocido no pueda ser valorado de forma fiable el 1 de
enero de 2004, o si su pago no resulta ya probable, se
ajustara el valor en libros del fondo de comercio.

(v) La entidad aplicard la norma trigésima el 1 de
enero de 2004, con independencia de si existe algun indi-
cio de deterioro del valor del fondo de comercio, recono-
ciendo, si procede, la pérdida por deterioro resultante,
mediante un ajuste a las reservas.

g) En el supuesto de entidades dependientes exclui-
das de la consolidacién de acuerdo a normas anteriores,
se ajustard el valor en libros de los activos y pasivos de la
entidad dependiente, para obtener los importes en su
balance individual de acuerdo con esta Circular. La dife-
rencia el 1 de enero de 2004, entre la participaciéon de la
entidad dominante en tales valores en libros una vez ajus-
tados, y el coste de su inversion en la entidad dependiente
en los estados financieros individuales de la entidad
dominante sera el coste atribuido del fondo de comercio.

h) Los ajustes descritos anteriormente para los acti-
vos y pasivos reconocidos afectaran a los intereses mino-
ritarios y a los impuestos diferidos.

28. Las excepciones a las combinaciones de nego-
cios serdn aplicables a las inversiones en entidades aso-
ciadasy participaciones en negocios conjuntos adquiridas
con anterioridad al 1 de enero de 2004.

L) Entidades Multigrupo.

29. Las entidades que vayan a hacer uso de la valora-
cidon excepcional a que se refiere la norma cuadragésima
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sexta, para sus inversiones en entidades multigrupo, comu-
nicaran esta decision al Banco de Espana (Direccion General
de Supervision) con anterioridad al 28 de febrero de 2005.

M) Fondo para riesgos generales.

30. El importe registrado en la partida «Fondo para
riesgos generales» del balance publico de la Circular 4/1991
se clasificara en la partida «Reservas (pérdidas) acumula-
das» del balance publico de la presente Circular.

N) Informacién a revelar.

31. La entidad explicara como ha afectado la transi-
cion a esta Circular al patrimonio neto, a la situacién
financiera, a los resultados y a los flujos de efectivo pre-
sentados anteriormente. Para ello los estados financieros
anuales del ano 2005 incluiran:

a) Una conciliaciéon el 1 de enero y 31 de diciembre
de 2004 de su patrimonio neto segun las normas anterio-
res, con el patrimonio neto que resulte con arreglo a esta
Circular, incluyendo esta Disposicién Transitoria.

Las entidades presentaran en la memoria las conciliacio-
nes requeridas en este punto sobre un modelo de balance
que contenga tres columnas: una con los importes obteni-
dos aplicando la normativa anterior, otra aplicando los crite-
rios de la nueva normativa y una tercera con la diferencia
entre las dos anteriores, explicando las causas de dichas
diferencias. Esta conciliacién se presentara para el balance
individual de la entidad y del grupo de entidades de crédito
a los que resulte aplicable esta Circular.

Todas las entidades remitiran al Banco de Espana
(Departamento de Informacién Financiera y Central de
Riesgos) las conciliaciones requeridas en este punto
sobre un modelo de balance publico que contenga las
tres columnas indicadas en el parrafo anterior.

b) Una conciliacion de su cuenta de pérdidas y
ganancias presentada segun las normas contables ante-
riores, con su cuenta de pérdidas y ganancias segun esta
Circular para el ejercicio 2004, incluyendo esta Disposi-
ciénTransitoria.

Las entidades presentaran en la memoria la concilia-
cién requerida en este punto sobre un modelo de cuenta
de pérdidas y ganancias que contenga tres columnas: una
con los importes obtenidos aplicando la normativa ante-
rior, otra aplicando los criterios de la nueva normativa y
una tercera con la diferencia entre las dos anteriores,
explicando las causas de dichas diferencias. Esta concilia-
cién se presentara para la cuenta de pérdidas y ganancias
individual y del grupo de entidades de crédito a los que
resulte aplicable la Circular.

Todas las entidades remitirdn al Banco de Espana
(Departamento de Informacion Financiera y Central de Ries-
gos) la conciliacion requerida en este punto sobre un
modelo de cuenta de pérdidas y ganancias publico que con-
tenga las tres columnas indicadas en el parrafo anterior.

c) Sila entidad reconoce o revierte, segun la norma
trigésima, pérdidas por deterioro del valor de los activos
por primera vez al preparar su balance de apertura el 1 de
enero de 2004, revelarad la informacidon que habria sido
requerida, si la entidad hubiese reconocido tales pérdidas
por deterioro del valor de los activos, o las reversiones
correspondientes en el ejercicio 2004.

Las conciliaciones de los estados financieros requeri-
das se haran con el detalle necesario para que los usua-
rios de los estados financieros puedan comprender los
ajustes realizados. Estas conciliaciones distinguiran entre
las correcciones de errores y los cambios en los criterios
contables, en el supuesto de que la entidad tuviese cono-
cimiento de errores contenidos en la informacion elabo-
rada segun las normas anteriores.

32. Cuando la entidad presente en la memoria infor-
macion comparativa anterior al ano 2004, especificara

claramente qué informacién no cumple con las normas
de esta Circular, revelando la naturaleza de los principales
ajustes para que ésta cumpliese con ella.

33. Silaentidad aplica la opcion recogida en el apar-
tado 6 de esta disposicidon transitoria, presentara para
cada clase de activo:

a) El importe de los valores razonables correspon-
diente a elementos revalorizados.

b) Lasuma de los ajustes realizados contra reservas
de revalorizacién.

34. El criterio elegido de acuerdo con el apartado 26
de esta Disposicion Transitoria se revelara en la memoria
correspondiente a las cuentas anuales del ano 2005.

Disposicién transitoria segunda. Aplicacion por primera
vez de esta circular a otros estados publicos.

Los estados publicos correspondientes a un periodo
inferior al anual que se presenten en el ano 2005 aplicaran
de forma consistente y coherente la Disposicion Transito-
ria Primera.

Disposicién transitoria tercera. Envio de estados al Banco
de Espana durante el ano 2005.

1. Los primeros estados publicos y reservados a ren-
dir al Banco de Espana con los formatos, criterios de ela-
boracién, frecuencia y plazo de presentacion de esta Cir-
cular seran los correspondientes a 30 de junio de 2005,
con las precisiones que se realizan en los siguientes apar-
tados.

2. Los estados reservados anteriores a junio de 2005
se continuardn enviando al Banco de Espana utilizando
los formatos, criterios de elaboracion, frecuencia y plazo
de presentacion de la Circular 4/1991.

Los estados UEM se seguiran remitiendo en los for-
matos de la Circular 4/1991 hasta los correspondientes a
30 de noviembre de 2005 inclusive. Los estados de 31 de
diciembre de 2005 y siguientes se confeccionaran con los
formatos de esta Circular, sin que se tengan que volver a
enviar de nuevo los estados remitidos con anterioridad.

3. Los primeros estados M.2-1, M.2-2,T.6,T.9, C4 vy
C.8-1 a enviar al Banco de Espana seran los correspon-
dientes a 31 de diciembre de 2005, sin que haya que
enviar dichos estados con datos de los meses o trimestres
anteriores.

4. Las entidades remitiran al Banco de Espana, antes
del 30 de septiembre de 2005, los estados reservados
M.1,T.1 yT.10 relativos a «negocios totales» y los estados
C.1, C.3y C.6 correspondientes a 1 de enero, 30 de junio y
31 de diciembre de 2004, asi como los de los meses de
enero a mayo de 2005, en los formatos de esta Circular
aplicando integramente todos los criterios establecidos
para su elaboracion en la misma. Los restantes estados
correspondientes a dichos meses no se enviaran en los
nuevos formatos.

5. Los estados publicos anteriores a junio de 2005 se
enviaran al Banco de Espana antes del 30 de septiembre en
los nuevos modelos aplicando integramente los criterios de
esta Circular. Dichos estados se publicardn una vez se hayan
realizado las correspondientes comprobaciones.

6. Los estados de conciliacion de los datos corres-
pondientes a 1 de enero y 31 de diciembre de 2004 regu-
lados por la disposicién transitoria primera, asi como una
conciliacion de los estados M.1 yT.1 correspondientes a 1
de enero y 31 de diciembre de 2004 realizada en los mis-
mos términos que establece dicha disposicion para los
mencionados estados de conciliacién, se enviaran al
Banco de Espana antes del 20 de julio de 2005.

7. Las entidades que publiquen balances y cuentas
de pérdidas y ganancias consolidados con datos a 31 de
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marzo de 2005 antes de que sea obligatorio conforme a lo
dispuesto en esta Circular, enviaran al Banco de Espana,
en la fecha de su publicacion, los estados VI.1 a 3 del
Anejo VI y los estados C.1, C.3 y C.6 correspondientes a
dicha fecha elaborados con los criterios de esta Circular.
Asimismo, se facilitard cualquier otra informaciéon com-
plementaria que sea necesaria para la confeccion de
dichos estados y, en particular, la referida a los estados
financieros individuales.

Disposicién derogatoria. Derogacion de la normativa
vigente.

A la entrada en vigor de esta Circular quedara dero-
gada la Circular 4/1991, de 14 de junio, sobre normas de
contabilidad y modelos de estados financieros, sin perjui-
cio de lo dispuesto en la Disposicidén Transitoria Tercera.

Disposicion final Unica. Entrada en vigor.

La presente Circular entrara en vigor el 1 de enero
de 2005, excepto en lo que se refiere a los estados finan-
cieros individuales, para los que entrara en vigor el 30 de
junio de 2005.

Madrid, 22 de diciembre de 2004.—-El Gobernador,
Jaime Carmona Lacorte.

(En suplemento aparte se publican los anejos correspondientes)

21846 CIRCULAR 5/2004, de 22 de diciembre, a entida-

des de crédito, sobre derogacion de las Circula-
res del Banco de Espana 22/1992, 1/1993, 2/1997
y 12/1998.

La «Circular del Banco de Espana 22/1992, de 18 de
diciembre, a entidades registradas, sobre el mercado de
divisas», regula el funcionamiento de dicho mercado,
recogiendo el principio de libertad de tipos de cambio y
estableciendo las condiciones en las que se deben realizar
las operaciones de compra y venta de divisas (tanto con-
tra pesetas como contra otras divisas) y los dias que se
han de considerar habiles a tales efectos. Igualmente, en
la citada Circular se determinan las divisas objeto de coti-
zaciéon por el Banco de Espana y la obligacion de dicha
entidad de publicar, diariamente, los tipos de cambio de
compray venta de divisas que aplicaba a las operaciones
ordinarias que realizaba por su propia cuenta, y que
tenian la consideracion de «cotizaciones oficiales» a efec-
tos de lo previsto en la normativa vigente que hace refe-
rencia a las mismas. Finalmente, la norma quinta de esta
Circular anade una norma primera bis a la «Circular 8/
1990, de 7 de septiembre, a entidades de crédito, sobre
transparencia de operaciones y proteccion a la clientela»
y modifica las letras g) y h) de su norma quinta.

En consecuencia, dicha Circular 22/1992, de 18 de
diciembre, se refiere a las operaciones de compra y venta
de divisas, tanto contra pesetas como contra otras divi-
sas. Sin embargo, el 1 de enero de 1999 se produjo el
nacimiento del euro y la desaparicion de la peseta como
unidad monetaria y de cuenta del sistema monetario
nacional asi como la atribucién de la politica cambiaria al
Consejo de la Union Europea, todo lo cual ha supuesto un
cambio radical en el mercado de divisas, que ha dejado
de tener un caracter local para pasar a tener un ambito
europeo. Asi, desde el mencionado 1 de enero de 1999, el
referido Consejo de la Unién Europea, en colaboracion
con el Banco Central Europeo, la Comision Europea y el
Parlamento Europeo, es el responsable maximo de la
politica de tipos de cambio de la Unidon Europea. Ademas,
desde la aprobaciéon de esta Circular 22/1992, de 18 de

diciembre, las operaciones que se realizan en el citado
mercado de divisas han evolucionado mucho, producién-
dose una liberalizacion de las condiciones (contado o
plazo, fechas en las que se opera, etc.) en las que se ejecu-
tan las mismas.

Por otra parte, el articulo 36 la «Ley 46/1998, de 17 de
diciembre, sobre introduccién del euro» regula la publica-
cion del tipo de cambio oficial del euro frente a otras divi-
sas por el Banco Central Europeo (por si, o a través del
Banco de Espana) y la publicacion por este ultimo de
otras cotizaciones del euro respecto a monedas distintas
de las consideradas por el Banco Central Europeo, a efec-
tos de lo dispuesto en la legislacién vigente.

Finalmente, hay que senalar que la norma primera de
la «Circular 3/1999, de 24 de marzo, a entidades de cré-
dito, de modificacién de las Circulares 8/1990, de 7 de
septiembre, sobre transparencia de las operaciones y pro-
teccion de la clientela; y 1/1997, de 31 de enero, sobre
informacion de los saldos contables que integran la base
de cdlculo de las aportaciones a los Fondos de Garantia
de Depdsitos», ha dado nueva redaccion a la norma pri-
mera bis y a las letras g) y h) de la norma quinta de la
Circular 8/1990, de 7 de septiembre de 2004, antes citadas,
que habian sido modificadas, como se ha indicado, por la
referida Circular 22/1992, de 18 de diciembre.

Por lo tanto, sobre la base de todo lo anteriormente
expuesto, es necesario proceder a derogar esta Circular
22/1992, de 18 de diciembre.

Asi mismo, se aprovecha la presente Circular para
derogar expresamente la «Circular 2/1997, de 25 de marzo,
a entidades registradas, por la que se regula la informa-
cion sobre posicidon diaria en moneda extranjera», cuyo
contenido es meramente modificante (se limitaba a dero-
gar la norma cuarta) de la referida Circular 22/1992, de 18
de diciembre, que, a su vez, como se ha indicado, se
deroga también ahora.

Igualmente, se deroga la «Circular 1/1993, de 26 de
enero, sobre régimen de pagos con Colombia», puesto
que, habiéndose terminado en ese ano el Convenio de
Crédito Reciproco entre el Banco de la Republica de
Colombia y el Banco de Espana y habiéndose procedido,
entretanto, a la liquidacion de todas las operaciones que
quedaron pendientes, resulta innecesario mantener
vigente la misma.

Finalmente, también se establece la derogacién de la
«Circular 12/1998, de 23 de diciembre, sobre redenomina-
cion de los certificados del Banco de Espanan».Y ello, por-
que todos los certificados de depdsito emitidos por el
Banco de Espana han sido ya objeto de amortizacion.

Norma unica. Derogacion de diversas Circulares.

A partir de la fecha de entrada en vigor de la presente
Circular quedan derogadas las siguiente Circulares:

Circular 22/1992, de 18 de diciembre, a entidades
registradas, sobre el mercado de divisas.

Circular 1/1993, de 26 de enero, sobre régimen de
pagos con Colombia.

Circular 2/1997, de 25 de marzo, a entidades registra-
das, por la que se regula la informacion sobre posicidn
diaria en moneda extranjera.

Circular 12/1998, de 23 de diciembre, sobre redenomi-
nacion de los certificados del Banco de Espana.

Norma final. Entrada en vigor.

La presente Circular entrara en vigor el dia de su
publicacion en el BOE.

Madrid, 22 de diciembre de 2004.—-El Gobernador,
Jaime Caruana Lacorte.



