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minades races bovines, ovines i cabrunes autoctones
espanyoles.

Posteriorment, el Reial decret 836/2002, de 2 d'a-
gost, pel qual es modifica el Reial decret 1734/2000,
de 20 d'octubre, estableix entre altres qliestions un nou
text de I'annex 2, en el qual es fixen els requisits dels
beneficiaris, aixi com de I'annex 5, pel qual s'estableix
la quantia dels ajuts.

Per la seva part, la disposicié final segona del Reial
decret 1734/2000, de 20 d'octubre, faculta el ministre
d’Agricultura, Pesca i Alimentacidé per introduir, en I'ambit
de les seves atribucions, modificacions als annexos d’'a-
cord amb la normativa comunitaria.

Aixi mateix, recentment s’ha publicat la Decisio
2003/100/CE de la Comissié de 13 de febrer de 2003.
Aquesta decisid fixa els requisits minims per a l'esta-
bliment de programes de cria d'ovins resistents a les
encefalopaties espongiformes transmissibles (EET). S'hi
assenyalen els requisits per establir programes de cria
en tots els estats membres dirigits a seleccionar ovins
resistents a les EET de totes les seves races autoctones
0 que constitueixin una part important de la cabanya
del seu territori.

D’acord amb el que assenyala la Decisié esmentada,
és procedent dur a terme una modificacié de lI'annex 4
del Reial decret 1734/2000, relatiu a les condicions de
les subhastes i dels animals.

En la tramitacié d'aquesta disposicié han estat con-
sultades les comunitats autonomes i els sectors afectats.

En virtut d'aixo, disposo:

Article unic. Modificacio de I'annex 4 del Reial decret
1734,/2000.

El Reial decret 1734/2000, de 20 d’octubre, pel qual
s’estableixen ajuts per a I'adquisicié d'animals de repo-
sicié de determinades races bovines, ovines i cabrunes
autoctones espanyoles, queda modificat com segueix:

A l'annex 4, «Condicions de les subhastes i dels ani-
mals», al final de la lletra b) de l'apartat 2 s’hi afegeix
el seglent:

«3a Tots els reproductors ovins han d’'estar
identificats electronicament i genotipats per al gen
PrP.

En el cas d'explotacions inscrites als llibres
genealogics de les races objecte de subvencio, les
dades indicades a continuacié han de figurar a la
seva carta genealogica:

En el cas dels mascles: només s'admeten els
genotips ARR/ARR, ARR/AHQ, AHQ/AHQ,
ARR/ARQ, ARR/ARH, ARQ/AHQ, AHQ/ARH.

En el cas de les femelles: a més dels anteriors,
s’hi admeten les que posseeixin els genotips
ARH/ARH, ARQ/ARH.»

Disposicié final Ginica. Entrada en vigor.

Aquesta Ordre entra en vigor I'endema de la publi-
cacioé en el «Butlleti Oficial de I'Estat».

Madrid, 27 de juny de 2003.
ARIAS CANETE

BANC D'ESPANYA

13554 CIRCULAR 3/2003, de 24 de juny, a entitats
de credit, que modifica la Circular 5/1993,
de 26 de marg, sobre determinacid i control
dels recursos propis minims. («BOE» 161,
de 7-7-2003.)

El Reial decret 1419/2001, de 17 de desembre, pel
qual es modifica parcialment el Reial decret 1343/1992,
de 6 de novembre, va iniciar el procés de transposicid
de la Directiva 98/31/CE del Parlament Europeu i del
Consell, de 22 de juny, per la qual es modifica la Directiva
93/6/CEE del Consell, de 15 de marg, sobre I'adequacio
del capital de les empreses d’inversié i les entitats de
crédit.

L'esmentada Directiva amplia la definicio de la cartera
de negociacid per incloure-hi les posicions en merca-
deries (mateéries primeres, exclos |'or), estableix els reque-
riments de recursos propis per a la cobertura dels riscos
per les posicions, tant d’'inversié com de negociacid, en
elles i en or, i permet la utilitzacié de models interns
per al calcul dels requeriments de capital per cobrir riscos
de mercat de la cartera de negociacio, de tipus de canvi
i de posicions en mercaderies i en or.

En exercici de les competencies atribuides a I'esmen-
tat Reial decret, en aquesta Circular s’estableixen els
requeriments de recursos propis per a les posicions en
mercaderies i es determinen les condicions minimes que
han de complir els models interns de gestié de riscos,
I'organitzacié de l'entitat i els seus controls interns per
tal que, després d'una avaluacié individualitzada d'a-
quests a fi de verificar-ne el rigor en el mesurament dels
riscos, puguin ser utilitzats per al calcul dels requeriments
de recursos propis per cobrir els riscos de mercat de
la cartera de negociacio, de tipus de canvi i de posicions
en mercaderies i en or.

En segon lloc, I'Ordre ECO/3451/2002, de 27 de
desembre, per la qual es modifica parcialment |I'Ordre
de 30 de desembre de 1992, sobre normes de solvéncia
de les entitats de credit, ha determinat el nivell d’exi-
géncia de recursos propis per a la cobertura del risc
de posici6 en or.

Per al compliment de I'esmentat requeriment, i en
exercici de les habilitacions conferides en aquesta Cir-
cular s’estableix el metode de calcul de les posicions
en or.

La Directiva 98/33/CE del Parlament Europeu i del
Consell, de 22 de juny, per la qual es modifiquen els
articles 2, 5, 6, 71 8 i els annexos Il i lll de la Directiva
89/647/CEE del Consell, sobre el coeficient de solvencia
de les entitats de credit i l'article 2 i I'annex Il de la
Directiva 93/6/CEE del Consell, sobre adequacio del
capital de les empreses d’inversio i les entitats de credit,
a més de precisar la ponderacié aplicable a alguns riscos,
modifica la definicié de mercat organitzat, estableix els
requeriments de recursos propis per als instruments deri-
vats negociats en mercats no organitzats sobre subja-
cents diferents de tipus d’interés i de canvi (mercaderies
i metalls preciosos, excepte or) i introdueix un refinament
més gran per al calcul dels efectes de reduccié del risc
potencial de crédit dels instruments inclosos en acords
de compensacio contractual.

En desenvolupament de les competencies normatives
atribuides en la mateéria, per la present Circular es trans-
posa la Directiva esmentada.

D’altra banda, la posada en circulacié de lI'euro i I'ex-
periéncia acumulada per les entitats de credit espanyoles
en la gestié de les seves operacions en moneda estran-
gera i la suficiencia dels seus sistemes de control intern
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i de valoracié del risc de canvi justifiquen I'eliminacié
dels limits individuals establerts per a les posicions en
divises.

Finalment, donant continuitat al contingut actual de
la Circular, que en molts casos reprodueix les normes
reglamentaries que despleguen la Llei 13/1992, el pre-
sent text també incorpora literalment el contingut de
les normes de rang superior dictades amb aquest objecte
des de la precedent modificacié de la Circular 5/1993,
en particular, de I'esmentat Reial decret, de I'Ordre de
13 d'abril de 2000 i de I'Ordre ECO/3451/2002, de
27 de desembre, referent a la ponderacié de riscos.

A més, es tracten determinades modificacions pun-
tuals o menors aconsellades per I'experiéncia en l'apli-
cacio de la norma.

En conseqliéncia, en Us de les facultats que en la
mateéria té conferides i de conformitat amb el que esta-
bleix I'article 3 de la Llei 13/1994, d’'1 de juny, el Banc
d’Espanya ha disposat:

Norma uUnica.

S’introdueixen les segiients modificacions en la Cir-
cular 5/1993, de 26 de marg, a les entitats de credit,
sobre determinacid i control dels recursos propis minims:

1. En la norma quarta, es fa la redaccié segient
de l'apartat 1:

«1. Les “entitats” han de mantenir, en qualsevol
moment, un volum suficient de recursos propis
computables, segons defineix la norma setena d'a-
questa Circular, per cobrir la suma de:

a) L'exigéncia per risc de credit, en funcié dels
actius, compromisos i altres comptes d'ordre que
presentin aquest risc, establerta a la seccio tercera
d’aquesta Circular.

b) L'exigéncia per risc de canvi i de la posicio
en or, en funcid de la posicié global neta en divises
i de la posicido neta en or, establerta a la secci6
quarta d'aquesta Circular i, si s’escau, calculada d’'a-
cord amb la seccié novena d'aquesta.

c) L'exigéncia per risc de la cartera de nego-
ciacié, establerta a la seccié cinquena d'aquesta
Circular i, si s'escau, calculada d'acord amb Ila sec-
cié novena d'aquesta.

d) L’exigéncia per risc de preu de mercaderies,
establerta a la seccié cinquena bis d'aquesta Cir-
cular i, si s'escau, calculada d’acord amb la seccié
novena d'aquesta.»

2. En la norma tretzena, es modifiquen les lletres
c), d) i e) de l'apartat 1.I; s'introdueix un nou subapartat
l.bis a I'apartat 1; es modifica el segon paragraf de I'a-
partat 1.ll.a), i la seva lletra b) i d); s'introdueix una nova
lletra m) a l'apartat 1.1l i una nova lletra c) a l'apartat
1.lll; es modifica el primer guié del segon paragraf de
I'apartat 1.IV; se suprimeix la lletra a) de l'apartat 2; i
s’hi introdueix un nou apartat 8, tot aixdo amb la redaccid
seguent:

«1.1.c) Actius que representin crédits davant els
organismes autonoms i les entitats publiques
empresarials que regula el titol lll de la Llei 6 /1997,
de 14 d’abril, d'organitzacio i funcionament de I'Ad-
ministracié General de I'Estat, i davant les altres
entitats de dret public vinculades o dependents de
I’Administracié de I'Estat, les administracions de la
Seguretat Social i I'Institut de Credit Oficial.

d) Actius que representin crédits expressament
garantits pels bancs centrals, administracions cen-
trals, organismes autdonoms, entitats publiques
empresarials i altres ens publics, i la Comunitat
Europea, esmentats en les lletres a), b) i c) pre-

cedents; entre aquests actius s'inclouen els asse-
gurats, per compte de |'Estat, per la “Compafia
Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion,
Sociedad Anénima”.

e) Deute public emés per les comunitats auto-
nomes i les entitats locals, quan les emissions esti-
guin autoritzades per |I'Estat.»

«1.l.bis  Grup amb ponderacié del 10 per 100.

a) Ceédules hipotecaries i bons hipotecaris que
compleixin els requisits de la Llei 2/1981, de 25
de marg, de regulacié del mercat hipotecari, i de
la normativa de desplegament.

b) Valors de renda fixa emesos per entitats de
creédit autoritzades a la Unidé Europea als quals les
autoritats nacionals competents apliquin una pon-
deracié del 10 per 100, en virtut de l'article 63,
apartat segon, de la Directiva del Parlament i del
Consell 2000/12/CE, de 20 de marg, relativa a
I'accés a l'activitat de les entitats de credit i al seu
exercici.

c) Cedules territorials que regula I'article 13 de
la Llei 44/2002, de 22 de novembre, de mesures
de reforma del sistema financer.»

«1.1l.a)(...) Tenen la consideracio de bancs mul-
tilaterals de desenvolupament els seglients: Banc
Internacional per a la Reconstruccié i Foment i la
Corporacié Financera Internacional, Banc Interame-
rica de Desenvolupament i la Corporacié Interame-
ricana d’Inversions, Banc Asiatic de Desenvolupa-
ment, Banc Africa de Desenvolupament, Banc de
Desenvolupament del Consell d’Europa, Nordic
Investment Bank, Banc de Desenvolupament del
Carib, Banc per a la Reconstruccié i Desenvolu-
pament Europeu i Fons Europeu d’Inversions.

b) Actius, no inclosos a la lletra e) del nime-
ro | anterior, que representin credits davant les
comunitats autonomes i davant les entitats locals
espanyoles.

d) Actius que representin credits davant els
organismes autonoms i altres ens publics, depen-
dents de les comunitats autbnomes sempre que,
de conformitat amb les lleis aplicables, tinguin una
naturalesa analoga a la prevista per als dependents
de I'’Administracioé de I'Estat a la lletra c) del nume-
ro | d’aquesta norma, i davant els organismes o
ens publics de naturalesa administrativa depen-
dents de les entitats locals espanyoles, sempre que
no tinguin finalitats lucratives i duguin a terme acti-
vitats administratives propies de les entitats esmen-
tades.

m) Actius que representin crédits expressa-
ment garantits per societats de garantia reciproca
que regula la Llei 1/1994, d"11 de marc.»

«1.lll.c) Valors diferents dels esmentats al
numero l.bis d’aquest apartat i a la lletra b) anterior,
totalment i directament garantits per un conjunt
de credits hipotecaris, sempre que compleixin els
requisits seguents:

Que es tracti de credits integrament garantits
amb hipoteques sobre habitatges que ocupi o vagi
a ocupar el prestatari, o que aquest vagi a cedir
en arrendament. A aquests efectes es consideren
integrament garantits quan compleixin els requisits
gue estableix el segon paragraf de la lletra a) ante-
rior.

Que la garantia hipotecaria dels credits esmen-
tats tingui rang de primera hipoteca sobre el ple
domini de I'immoble donat en garantia.

Que en el moment de I'emissié dels valors, els
crédits que els garanteixen estiguin al corrent de
pagament de capital i interessos.
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Que el dret de crédit que incorporin els valors
no tingui caracter subordinat respecte a altres cre-
ditors de I'emissor.

Que el pais on s’hagin emes els valors permeti
que aquests es beneficiin d'una ponderacio del 50
per 100.»

«1.IV. (...) Els saldos actius davant sistemes de
compensacioé bancaris quan el sistema o les entitats
de credit associades no assegurin la bona finalitat
dels saldos esmentats.»

«8. Els valors de renda fixa emesos per fons
de titulitzacié d’actius que regula el Reial decret
926/1998, de 14 de maig, el reembossament dels
quals no estigui subordinat al d’altres valors de ren-
da fixa emesos pel fons ni al dels préstecs concedits
al fons per entitats de crédit que preveu larticle
1 d'aquest Reial decret, tenen la ponderacié que
correspongui a l'actiu amb una ponderacié més
gran dels que puguin integrar el fons.»

3. S’introdueix una nova lletra c) a l'apartat 2.1l i
una nova lletra g) a I'apartat 2.1ll de la norma catorzena
amb la redaccié seguent:

«2.1l.c) Capital subscriti pendent de desembos-
sament del Fons Europeu d’Inversions.»

«2.1ll.g) Avals i altres compromisos integra-
ment garantits amb hipoteques sobre habitatges
que ocupi o vagi a ocupar l'avalat, o aquest vagi
a cedir en arrendament, o integrament garantits
per valors garantits per hipoteques, que compleixin
les condicions que estableix I'apartat 1.1l de la nor-
ma tretzena.»

4. A la norma quinzena es modifica el titol de la
norma i l'apartat 1; s’afegeixen dos nous paragrafs a
I'apartat 2; es modifica I'apartat 3; es modifica la lletra
b) de l'apartat 4; s’afegeix un ultim paragraf a la lletra
a) de l'apartat b; s’afegeix un ultim paragraf a l'apartat
6; i es modifiquen els apartats 8 i 9 amb la redaccié
seguent:

«Norma quinzena.—Ponderacié dels comptes
d'ordre per a la cobertura del risc de contrapart.»

«1. Per ponderar els comptes d'ordre relacio-
nats amb tipus d’interes, de canvi i sobre or citats
en els paragrafs primer, segon i tercer de I'apartat
2 seguent, a fi de donar cobertura al risc de con-
trapart, les “entitats” a les quals no sigui aplicable
la seccié cinquena d’aquesta Circular poden optar
pel sistema de valoracié a preus de mercat, recollit
a l'apartat 4 d'aquesta norma, o pel sistema de
risc original recollit a I'apartat 5. Aixd no obstant,
quan una “entitat” hagi optat pel sistema de valo-
racio a preus de mercat, només pot tornar a utilitzar
el sistema de risc original amb l'autoritzacié expres-
sa previa dels Serveis d’Inspeccié del Banc d’Es-
panya.

Les “entitats” a les quals sigui aplicable la seccié
cinquena d’'aquesta Circular han d'aplicar en tot
cas el sistema de valoracié a preus de mercat, que
recull I'apartat 4 d’aquesta norma.

Per ponderar els comptes d'ordre relacionats
amb accions, metalls preciosos, excepte or, mer-
caderies citades en el paragraf quart de l'apartat
2 seglent, a fi de donar cobertura al risc de con-
trapart, totes les “entitats” han d’aplicar el sistema
de valoracié a preus de mercat, d’acord amb I'a-
partat 4 d’aquesta norma.»

«2. (...) Els contractes sobre or, amb indepen-
déncia del seu venciment original, han d‘incloure
operacions de naturalesa analoga a les enumerades
en el paragraf anterior.

Les operacions sobre accions, metalls preciosos,
excepte or, mercaderies, indexs sobre aquests i
altres contractes de naturalesa analoga han d'in-
cloure operacions similars a les enumerades abans
per als comptes d'ordre relacionats amb tipus d'in-
teres i de canvi. A aquests efectes tenen la con-
sideracié de metalls preciosos la plata, el plati, el
palladi, etc. i de mercaderies, els contractes que
tinguin com a subjacent productes energeétics, agri-
coles, metalls no preciosos, com I'alumini, el zenc,
etc., i els que no puguin ser inclosos en alguna
de les categories esmentades en els paragrafs ante-
riors.»

«3. Se n’exclouen les operacions relacionades
a l'apartat 2, quan es negociin en mercats orga-
nitzats.

A aquests efectes s’entén per mercats organit-
zats els mercats regulats per les autoritats com-
petents que:

a) Operin de forma regular;

b) Es regeixin per unes normes, establertes o
aprovades per les autoritats competents del pais
on estigui establert el mercat, que determinin les
condicions de funcionament i d'accés al mercat
i les condicions que ha de complir un contracte
abans que es pugui negociar efectivament al mer-
cat;

c¢) Comptin amb un mecanisme de compensa-
cid que exigeixi la constitucié de diposits en garan-
tia ajustables diariament en funcid de les opera-
cions i I'evolucié de les cotitzacions. El Banc d’Es-
panya pot informar les “entitats”, mitjancant I'ela-
boracid de llistats o per qualsevol altre mitja que
consideri adequat, dels mercats que acomplint el
gue preveuen les lletres a) i b) anteriors no tinguin
en la seva opini® mecanismes que suposin una
garantia adequada.»

«4.b) En segon lloc, a fi d'obtenir I'import del
risc de futur crédit potencial, es multiplica el prin-
cipal de cada instrument, segons defineix la Circular
4/1991, o els valors subjacents pels percentatges
seglients, en funcié del venciment residual:

Contractes Contractes

Contractes sobre sobre

Contractes| sobre [Contractes metalls merca-

Venciment residual sobre tipus|  tipus sobre preciosos deries,

d'interés | decanvi | accions " | llevat de
) excepte

ior metalls

I'or .
preciosos

Un any o menys 0] 1 6

D'unacincanys | 0,5 5 8 7 12

Més de cinc
anys .......... 1.5 | 7,5 10 8 15

Si el principal de cada instrument, segons defi-
neix la Circular 4/1991, o els valors subjacents
no constitueixen una mesura adequada del risc
inherent al contracte, I'import teoric esmentat s’ha
d’ajustar per garantir que reflecteix adequadament
el risc de I'operacid. Aixi, per exemple, quan el con-
tracte prevegi una multiplicacié dels fluxos de tre-
soreria, I'import s’ha d’ajustar a fi de tenir en compte
els efectes de la multiplicacié sobre I'estructura de
riscos del contracte.

Als contractes amb multiples intercanvis del prin-
cipal, els percentatges s’han de multiplicar pel nom-
bre de pagaments que quedin pendents en el
moment de calcul de conformitat amb el que esti-
pula el contracte.

Als contractes que prevegin la liquidacié de les
posicions resultants en successives dates de paga-
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ment i les condicions dels quals es tornin a fixar
de manera que el valor de mercat del contracte
sigui nul en les dates especificades, es considera
venciment residual el periode restant fins a la proxi-
ma data en que es modifiquessin les condicions.
En el cas dels contractes sobre tipus d’interés que
satisfacin aquests criteris i tinguin un venciment
residual superior a un any, el percentatge per apli-
car no ha de ser inferior al 0,5 per 100.»

«b.a) En primer lloc, al principal de cada ins-
trument, segons defineix la Circular 4/1991, s'hi
apliquen els percentatges que s’expressen a con-
tinuacio, en funcié del venciment original del com-
promis:

Contractes Contractes

Venciment original sobre tipus sobre tipus

d'interes de canviior
Unanyomenys .............. 0,5 2
Més d'un any i menys de dos 1 5
Per cada any addicional...... 1 3

Si el principal de cada instrument, segons defi-
neix la Circular 4/1991, no constitueix una mesura
adequada del risc inherent al contracte, I'esmentat
import teoric s’ha d'ajustar per garantir que reflec-
teix adequadament el risc de l'operacié. Aixi, per
exemple, quan el contracte prevegi una multipli-
cacio dels fluxos de tresoreria, I'import s’ha d'a-
justar a fi de tenir en compte els efectes de la
multiplicacié sobre l'estructura de riscos del con-
tracte.»

«6. (...) Els contractes inclosos en un acord de
compensacid contractual relatius a tipus de canvi
amb un venciment inicial igual o inferior a catorze
dies naturals, a opcions emeses 0 a comptes d'ordre
similars als quals, perqué suposen un risc de crédit
menyspreable o nul, no s’apliquin els sistemes de
valoracio previstos als apartats 4 i 5 d'aquesta nor-
ma, poden ser considerats a efectes de reduccio
del risc, sempre que |I"“entitat” faci un tractament
coherent a qualsevol contracte d’aquesta natura-
lesa inclos en un acord de compensacié contrac-
tual, amb independéncia que en funcioé del seu valor
de mercat positiu o negatiu pugui donar lloc a un
augment o a una disminucié dels requisits de capi-
tal.»

«8. Quan s’apliqui el sistema de valoracié a
preus de mercat assenyalat a I'apartat 4 d’'aquesta
norma, el reconeixement de l'acord de compen-
sacié contractual com a factor de reduccié del risc
de contrapart té els efectes seglients:

El cost de reposicié dels contractes inclosos en
un acord de compensacid es pot obtenir tenint en
compte I'hipotétic cost real net de reposicid que
resulti de I'acord. En cas que la compensacié porti
a una obligacié neta per a I""entitat”, al cost de
reposicio se li atribueix un valor zero.

El risc de futur credit potencial dels contractes
inclosos en un acord de compensacié contractual
bilateral es pot obtenir aplicant I'equacié seglent:

RCPF arsa = 0.4 * RCPFp,ut + 0,6 * NBR * RCPFy,ut
On:

RCPF,.xa = risc de credit potencial futur reduit
corresponent a tots els contractes amb una con-
trapart determinada inclosos en un acord de com-
pensacio contractual bilateral juridicament valid.

RCPFpit = suma dels futurs riscos de credit
potencials corresponents a tots els contractes amb
una contrapart determinada inclosos en un acord
de compensacié contractual bilateral juridicament
valid, calculats, cada un d'aquests, d'acord amb el
que estableix la lletra b) de l'apartat 4 d'aquesta
norma.

NBR = coeficient net/brut. Per calcular el coe-
ficient net/brut, les “entitats” poden optar pel sis-
tema de calcul separat o agregat. El sistema elegit
ha de ser aplicat a tots els contractes inclosos en
un acord de compensacié contractual i la seva uti-
litzacié ha de ser mantinguda en el temps. Només
es pot canviar de sistema amb |'autoritzacié expres-
sa prévia dels Serveis d’Inspeccié del Banc d’Es-
panya. El calcul es realitza de la manera seglient:

i) Calcul separat: quocient entre el cost net de
reposicio de tots els contractes inclosos en un acord
de compensacié bilateral juridicament valid amb
una contrapart determinada (numerador) i el cost
brut de reposicié dels contractes inclosos en un
acord de compensacio bilateral valid juridicament
amb aquesta contrapart (denominador), o

ii) Calcul agregat: quocient entre la suma dels
costos nets de reposicié calculats bilateralment per
a totes les contraparts tenint en compte els con-
tractes inclosos en acords de compensacié valids
juridicament dels quals resulti un dret net per a
I"entitat” (numerador) i els costos bruts de repo-
sicié de tots els contractes inclosos en acords de
compensacio valids juridicament (denominador).

A fi d’obtenir I'import del risc de crédit potencial
futur mitjancant la férmula anterior, els contractes
a termini sobre tipus de canvi i altres contractes
similars en els quals I'import teoric del principal
sigui equivalent als fluxos de tresoreria es poden
considerar un Unic contracte amb un principal
nocional equivalent als ingressos nets, sempre que
els imports que es reclamin o es lliurin siguin exi-
gibles en la mateixa data de valor i total o par-
cialment en la mateixa moneda.»

«9. Quan s’apliqui el sistema de risc original
assenyalat a l'apartat 5 d'aquesta norma el reco-
neixement de l'acord de compensacié contractual
com a factor de reduccié del risc de contrapart
té els efectes seglients:

Els contractes a termini sobre tipus de canvi i
altres contractes similars en els quals I'import teoric
del principal és equivalent als fluxos de tresoreria,
sempre que els imports que es reclamin o es lliurin
siguin exigibles en la mateixa data de valor i total-
ment o parcialment en la mateixa moneda, es
poden considerar un Unic contracte amb un prin-
cipal nocional equivalent als ingressos nets. Els
imports del principal nocional es multipliquen pels
percentatges que figuren a la lletra a) de l'apar-
tat 5 d'aquesta norma.

Pel que respecta als altres contractes inclosos
en un acord de compensacié, als imports bruts,
d’acord amb el que estableix I'apartat 5 d'aquesta
norma, s’hi apliquen els percentatges que s’expres-
sen a continuacié en funcié del venciment original
del compromis:

Contractes Contractes
Venciment original sobre tipus sobre tipus
d’interes de canvi
Unanyomenys .............. 0,35 1,50
Més d'un any i menys de dos 0,75 3,75
Per cada any addicional ..... .75 2,25.»
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5. A la norma dissetena es modifica el titol de la
seccid a que pertany, de la norma i els apartats 1, 2,
5,61 7,is’hiintrodueix un nou apartat 9 amb la redaccié
seguent:

«SECCIO QUARTA. Risc DE canvi
| DE LA POSICIO EN OR.»

«Norma dissetena.—Definicid i calcul de la posi-
cié neta en una divisa o en or.»

«1. Als efectes d’aquesta Circular, es denomina
posicié neta en una divisa o en or la diferencia,
en un moment determinat, entre la suma dels seus
actius patrimonials, inclosos els seus productes
certs, i dels seus compromisos de compra, i la suma
dels seus passius patrimonials, inclosos els seus
costos certs, i dels seus compromisos de venda,
denominats tots ells en 'esmentada divisa o sobre
or. Ambdds sumands comprenen els elements que
es detallen a l'apartat seglient d’aquesta norma.

La posicid neta en una divisa o en or es denomina
llarga quan la diferéncia citada en el paragraf pre-
cedent té signe positiu, i curta quan té signe nega-
tiu.»

2. La posicio neta, llarga o curta, en una divisa
o en or, d'una entitat individual compren:

a) Tots els saldos actius i passius, inclosos els
comptes de periodificacid, que, d’acord amb la Cir-
cular 4/1991, es comptabilitzen en aquella divisa,
recollits al balanc patrimonial. A aquests efectes,
els comptes representatius del patrimoni net de
I'entitat es consideren xifrats en la moneda del
balanc de I'entitat.

Les posicions de comptat en or, d'acord amb
la Circular 4/1991.

b) Les compravendes de divises no vencudes
i les compravendes a termini sobre or.

c) Les opcions comprades o emeses sobre divi-
ses o sobre or, computades pel resultat de mul-
tiplicar I'import subjacent pel factor que mesura
la variacié en el seu preu com a conseqiiéencia d'un
canvi en el preu del subjacent (delta). També s’hi
inclouen, pel seu valor patrimonial comptable, les
restants opcions comprades nominades en divises.

d) El net dels productes i costos no vencuts
pendents de meritar, que estigui cobert a termini.»

«b. Les posicions netes en divises es conver-
teixen a euros aplicant els tipus de canvi de comptat
de la data a que es refereixin. Abans de fer aquest
calcul, quan I'entitat de credit s’'integri en un grup
o subgrup consolidat d’entitats de credit, les seves
participacions en qualssevol entitats consolidades,
globalment o proporcionalment, aixi com les que
estiguin valorades per posada en equivaléncia en
aquest grup o subgrup consolidat, es valoren totes
elles, en la seva divisa respectiva, per posada en
equivalencia. A aquests efectes, els tipus de canvi
de comptat aplicables sén els utilitzats per a la
conversio dels saldos de balanc. La posicidé neta
en or es converteix a euros d'acord amb el que
assenyala la norma quarta de la Circular 4/1991.

6. A efectes d’aquesta Circular, es denominen
posicions netes compensables les que, per complir
les condicions que estableix lI'apartat segient, en
puguin compensar d'altres de signe oposat en
aquella divisa o en or, mantingudes per una altra
o altres entitats inclosa al grup o subgrup.

7. Tenen caracter compensable les posicions
netes, llargues o curtes, en una divisa o en or man-
tingudes per entitats de credit espanyoles, societats
i agencies de valors, i entitats de credit i empreses
d’inversié autoritzades en altres paisos de la Comu-
nitat Europea, llevat quan I'entitat tingui limitacions

6.

legals, estatutaries, o d'un altre tipus, que impos-
sibilitin I'atorgament de suports crediticis o de sig-
natura a qualsevol de les restants entitats del grup
consolidable amb posicions compensables.

Als mateixos efectes, es consideren compensa-
bles les posicions netes mantingudes per entitats
de crédit o empreses d'inversid domiciliades en
altres paisos, quan les esmentades entitats, a més
de la possibilitat de suport financer que preveu el
paragraf precedent, compleixin les condicions
seglients, que pot verificar el Banc d’'Espanya:

~a) Estiguin obligades a complir, a nivell indi-
vidual o subconsolidat, requisits de recursos propis
equivalents als que conté aquesta Circular.

b) La legislacié nacional aplicable a aquestes
no impedeixi transferir fons a I'exterior, sigui o no
a entitats del grup.»

«9. Als grups o subgrups consolidables d'en-
titats de credit, el calcul de la posicié neta, llarga
o curta, en or, del grup o subgrup, s’ha de fer de
la manera seglient:

a) Es calcula per a cada una de les entitats
individuals integrants del grup la posicié neta en
or, d'acord amb el que estableix el numero | d'a-
questa norma, i s'agrupen, separadament, les posi-
cions netes, llargues i curtes, compensables, i les
no compensables.

b) Es calcula la posicié neta, llarga o curta, en
or, del conjunt d’entitats del grup amb posicions
netes compensables, com la diferéncia entre l'a-
gregacio de les posicions netes llargues i l'agre-
gacié de les posicions netes curtes, en or, de les
entitats esmentades.

c) Es calcula la posicié neta, llarga i curta, en
or, del conjunt d’entitats del grup amb posicions
no compensables, com a suma, d'una banda, de
totes les posicions netes llargues i, de l'altra, de
totes les posicions netes curtes, en or, de les enti-
tats esmentades.

d) Les posicions netes, llargues i curtes, en or,
del grup o subgrup, s‘'obtenen com a suma de les
posicions netes, llargues o curtes, en or, dels con-
junts d’entitats a les quals es refereixen les lletres
b) i c) precedents.»

En la norma divuitena es modifica el titol; s'a-

fegeix un segon paragraf a I'apartat 1 i es modifica I'a-
partat 2, amb la redaccio seglient:

«Norma divuitena.—Requeriments de recursos
propis per risc de canvi i de posicions en or.»

«1.(...) La posicid neta en or és el contravalor
en euros de la posicié neta definida d'acord amb
la norma dissetena.»

«2. Les “entitats” han de cobrir amb recursos
propis el 8 per 100 de la seva posicié global neta
en divises per cobrir el risc de tipus de canvi que
assumeixin i el 8 per 100 de la seva posicid neta
en or.

En els estats que s’han de retre d'acord amb
el que disposa la norma trenta-tresena, la posicié
neta sobre la qual s’ha de calcular el requeriment
per risc de tipus de canvi és la més alta entre la
mantinguda com a mitjana del semestre anterior
i la del dia al qual es refereix la declaracié. Respecte
a aquesta ultima, és sobre la qual s’ha de calcular
el requeriment per risc de posicions en or.»
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7.

En la norma dinovena es modifica el titol; es fa

una nova redaccié de l'apartat 1 i se suprimeixen els
apartats 2 i 3:

8.

«Norma dinovena.—Control de riscos per posi-
cions en divises i en or.»

«Qualsevol “entitat” que vulgui operar en divises
i en or, d'acord amb el seu nivell d'activitat, ha
de comptar amb sistemes de mesurament i infor-
macioé de riscos adequats per a la seva gestio, segui-
ment i control.

En particular, han d’estar clarament establertes
les politiques d’assumpcio de riscos aprovades pels
organs d’administracié, i han d’incloure: procedi-
ments de mesurament intern, limits operatius, fre-
qiencia de la seva revisié, dorgan o persona res-
ponsable i altres aspectes rellevants.

Les “entitats” han de tenir a disposicié del Banc
d’Espanya tota la documentacio relativa als siste-
mes de control intern establerts per a aquesta area,
al seu compliment i funcionament, als limits interns
existents i, si s'escau, als models utilitzats, els seus
parametres quantitatius i a les avaluacions efec-
tuades sobre la seva bondat, que els poden ser
requerides en qualsevol moment.»

Es modifica el titol de la seccié cinquena de la

manera seglent:

9.

«SECCIO CINQUENA. RISC DE LA CARTERA DE NEGOCIACIO»

En la norma vintena es modifiquen les lletres a),

c), d) i e) de l'apartat 1 i s’hi afegeixen les lletres g)

i h);

es modifiquen les lletres b) i d) de l'apartat 3; i

s’hi afegeix un nou apartat 5, amb la redaccié seglient:

«1.a) Les carteres de valors classificades de
negociacié, segons la lletra h) de l'apartat 1 de
la norma vuitena de la Circular 4/1991, per les
societats consolidades, exceptuats els valors
deduits dels recursos propis, les posicions en mer-
caderies i els compromisos sobre els esmentats
elements que I"“entitat” mantingui per revendre-les
o adquireixi amb intencié de beneficiar-se a curt
termini de les diferéncies reals o esperades entre
el preu d’adquisicid i el de venda.»

«c) Els saldos passius per creditors de valors
o mercaderies que tinguin la finalitat de benefi-
ciar-se a curt termini de les modificacions en els
seus preus quan, a més, els creditors siguin inver-
sors institucionals pertanyents a alguna de les cate-
gories segiients: les entitats de credit, societats de
valors i empreses d'inversié estrangeres, i sistemes
de compensacié i liquidacio, a les quals es refe-
reixen, respectivament, les lletres g), k) i 1) del nime-
ro Il de l'apartat 1 de la norma tretzena, aixi com
les institucions d’inversié collectiva, fons de pen-
sions i entitats d’assegurances de la Unié Europea.

d) Els instruments financers sobre valors, mer-
caderies, tipus d’interes i de canvi negociats en
mercats organitzats, segons defineix l'apartat 11
de la norma cinquena de la Circular 4/1991, rea-
litzats amb la finalitat de beneficiar-se a curt termini
de les modificacions en els preus o tipus d’interés,
o com a cobertura d'altres elements que formen
part d’aquesta cartera de negociacio.

e) Els instruments financers sobre valors, mer-
caderies, tipus d’interés i de canvi no negociats
en mercats organitzats realitzats amb la finalitat
de beneficiar-se a curt termini de les modificacions
en els preus o tipus d'interés o que serveixin de
cobertura d’altres elements que formen part d'a-
questa cartera de negociacid.»

«g) Les operacions pendents de liquidar rela-
tives a valors i materies primeres, els préstecs de

10.

valors i materies primeres i operacions similars,
totes elles referides a elements de |'esmentada
cartera.

h) Les comissions, els interessos, els dividends,
els diposits o els marges de garanties i actius simi-
lars directament relacionats amb elements de I'es-
mentada cartera.»

«3.b) Els necessaris per a la cobertura del risc
de preu de la cartera de negociacié pel manteni-
ment de posicions en accions i participacions, d'a-
cord amb el que estableix la norma vint-i-tresena

D

«d) Els necessaris, per l'aplicacido dels proce-
diments que estableix la seccid tercera d'aquesta
Circular, per a la cobertura dels riscos de credit
i contrapart lligats a la cartera de negociacio. Els
riscos esmentats sén:

A les operacions pendents de liquidar en les
quals s’hagin lliurat valors o mercaderies sense
haver rebut I'import corresponent, o s’hagi pagat
el preu sense haver rebut els valors o les merca-
deries: I'import dels valors o diners en efectiu pen-
dent de rebre, deduint-ne les possibles provisions
constituides.

A les operacions de cessid temporal d'actius i
préstec de valors o de mercaderies: I'import resul-
tant de la diferéncia positiva entre el valor de mercat
dels elements lliurats i el valor de mercat dels ele-
ments rebuts en concepte de garantia o com a
pagament de I'operacio, considerant-se nul el risc
quan hi hagi un procediment en el mercat pel qual
es garanteixi la reversié al cedent dels elements
lliurats al cessionari.

A les operacions de futur no negociables en mer-
cats organitzats: els calculats d’acord amb el pro-
cediment establert a la norma quinzena. (...).

Els derivats de comissions, dividends, diposits
o0 marges de garantia i altres saldos actius de natu-
ralesa similar directament lligats a la cartera de
negociacid i no tractats en els requeriments per
risc de preu ni als apartats anteriors.»

«b. Els requeriments de recursos propis neces-
saris per a la cobertura del risc de preu de la cartera
de negociacié pel manteniment de posicions en
mercaderies, junt amb els de les classificades com
d’inversid, es calculen d’acord amb el que preveu
la norma vint-i-quatrena bis.»

En la norma vint-i-unena s'afegeix un nou apar-

tat 13, amb la redaccio seglient:

«13. A efectes del calcul de la posicid neta en
un instrument, les “entitats” poden tractar com a
posicions plenament compensades totes les posi-
cions en instruments derivats sobre tipus d’interes,
sempre que compleixin com a minim les condicions
seguents:

a) Que les posicions siguin sobre el mateix
valor i estiguin denominades en la mateixa divisa.

b) Que eltipus de referencia (per a les posicions
a tipus variable) o el cupd (per a les posicions a
tipus fix) estiguin estretament correlacionats.

c) Que la seglient data de fixacio del tipus d'in-
terés o, per a les posicions a tipus fix, el venciment
residual estiguin dins dels seglients limits:

A menys d'un mes: el mateix dia.

Entre un mes i un any: en un termini de set
dies.

Amb més d'un any: en un termini de trenta dies.

d) Que I"entitat” tingui sistemes i procedi-
ments informatics adequats per controlar aquestes
posicions.”



Suplement nim. 16 Divendres 1 2003 2999

11. S’intercala un penultim paragraf a l'apartat 3
de la norma vint-i-dosena amb la redaccié seglient:

d’agost

entitats de posicions llargues i curtes en una
mateixa mercaderia quan aquestes es localitzin en

12.
guatrena:

«Als valors enumerats en el namero | bis de I'a-
partat 1 de la norma tretzena, se’ls aplica el coe-
ficient resultant de dividir per dos el que li corres-
pondria en funcié del seu venciment d'acord amb
la lletra b) anterior.»

Es fa la redaccié seglient de la norma vint-i-

«Norma vint-i-quatrena.—Requeriments de recur-
sos propis per risc de liquidacid i lliurament.

A les operacions amb elements de la cartera
de negociacié en qué s'hagin produit retards en
la seva liquidacid, excloses les cessions temporals
d’actius i les operacions de préstec de valors o
de mercaderies, els requeriments de recursos pro-
pis per risc de liquidacid o lliurament sén la suma,
per a totes les operacions afectades, del calcul
seguent:

La diferéncia, deduides les possibles provisions
constituides, entre el preu de liquidacié acordat i
el preu de mercat dels valors o de les mercaderies,
només en el cas que la no-liquidacié del contracte
suposi la necessaria comptabilitzacié de perdues
per part de I'entitat, es multiplica pels percentatges
que es recullen a continuacié, tenint en compte
el nombre de dies habils transcorreguts entre la
data de liquidacié acordada i la data en qué es
faci el calcul:

Fins a b dies habils, O per 100.

Entre 51 15 dies habils, 8 per 100.
Entre 16 i 30 dies habils, 50 per 100.
Entre 3145 dies habils, 75 per 100.
Més de 45 dies habils, 100 per 100».

13. S’hiintercala una nova seccio cinquena bis, amb

el titol seglient:

«SEcclo CINQUENA BIS. RISC DE PREU DE MERCADERIES.»

14. S'hi intercala una nova norma vint-i-quatrena

bis, amb la redaccié segiient:

«Norma vint--quatrena bis.—Requeriments de
recursos propis per risc de preu de mercaderies.

I. Calcul de la posicié neta en una mercaderia.

1. La posicié en una mercaderia inclou les
tinences d'aquesta i els derivats que la tinguin com
a subjacent (contractes de futurs financers,
opcions, certificats d’opcié de compra, etc.).

Per al calcul de la posicié en una mercaderia
es té en compte tant les posicions classificades
com de cartera de negociacid, segons defineix I'a-
partat 1 de la norma vintena, com d’inversio.

Les posicions que siguin merament de financa-
ment de mercaderies es poden excloure del calcul
del risc sobre mercaderies. S’entén per financament
d’'existéncies les posicions resultants de la venda
a termini de mercaderies i del bloqueig del cost
de financament fins a la data de la seva venda
ajornada.

L'import pel qual les posicions llargues superin
les curtes en una mateixa mercaderia i en idéntics
contractes de derivats sobre aquesta constitueix
la posicié llarga neta de I'“entitat” en I'esmentada
mercaderia. Al contrari, s'esta davant d’'una posicio
curta neta quan l'import de les posicions curtes
en aquella mercaderia superi les llargues.

Als grups i subgrups consolidables d’entitats de
credit, només és possible la compensacié entre

entitats consolidades que satisfacin les condicions
de l'apartat 7 de la norma dissetena; les posicions
localitzades en entitats consolidades que no satis-
facin aquestes condicions, encara que estiguin refe-
rides a la mateixa mercaderia, es consideren posi-
cions netes en diferents mercaderies, a efectes del
calcul dels requeriments de recursos propis de
I'entitat.

Quan la posicié curta en una mercaderia venci
abans que la posicié llarga sobre aquesta, les «en-
titats» s’han de cobrir contra el risc d'illiquiditat
gue es pot presentar en alguns mercats.

2. Qualsevol posicido en mercaderies o derivats
sobre mercaderies, inclosos els metalls preciosos,
perd exclos l'or, s’ha d'expressar d’acord amb la
unitat de mesura estandard (quilos, barrils, etc.).

Les posicions en or o en derivats sobre or es
consideren subjectes a risc de canvi i es tracten
d’acord amb el que preveu la seccié quarta d'a-
questa Circular.

3. El preu de comptat de cada una de les mer-
caderies s’expressa en la moneda de referéncia,
i, si s'escau, es converteix a euros aplicant-hi el
tipus de canvi de comptat de la data de calcul.

Il. Tractament de certs instruments concrets.

4. Els contractes de futur sobre mercaderies
i els compromisos de compra i venda de merca-
deries individuals a termini es computen pels seus
imports nocionals expressats en la unitat de mesura
estandard i se’ls assigna un venciment amb refe-
réncia a la seva data d’expiracio.

5. Les permutes financeres de mercaderies en
les quals una part de la transaccid sigui un preu
fix i una altra el preu corrent de mercat sén posi-
cions llargues si I"“entitat” paga un preu fix i rep
un preu variable o curtes si I"“entitat” rep un preu
fix i paga un preu variable.

Aquestes permutes s’incorporen al sistema d’es-
cales de venciment com una serie de posicions
igual a I'import nocional del contracte, de manera
que cada posicid correspongui a un pagament de
'esmentada permuta i es consigni al seu corres-
ponent lloc en I'escala de venciments.

A efectes del sistema d’escales de venciments,
les permutes financeres de mercaderies en la qual
s'intercanviin mercaderies diferents s’han de con-
signar per a cada mercaderia a la banda corres-
ponent.

6. Les opcions i els certificats d'opcid de com-
pra (warrants) es consideren posicions amb un valor
equivalent a lI'import de la mercaderia subjacent
a qué aquesta opcid esta vinculada multiplicada
pel factor que mesura la variacié en el preu de
I'opcid com a conseqiiencia d'un canvi en el preu
del subjacent (delta), fet que en determina el com-
put final.

Les “entitats” s’han de cobrir davant els altres
riscos, a part del risc de delta, inherents a les
opcions sobre mercaderies.

7. L”entitat” que cedeixi les mercaderies o els
drets garantits relatius a la titularitat de les mer-
caderies en un pacte de recompra i la que presti
les mercaderies en un pacte de préstec de mer-
caderies han d’incloure aquestes mercaderies al cal-
cul dels requisits de capital.

lll. Requeriments de recursos propis.

8. Per al calcul dels requeriments de recursos
propis a fi de donar cobertura al risc de mercat
de les mercaderies, les “entitats” poden optar pel
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sistema d’escales de venciments, recollit a I'apar-
tat 9 d'aquesta norma, o pel metode simplificat,
recollit a I'apartat 10. Aixd no obstant, quan una
“entitat” hagi optat pel sistema d’escales de ven-
ciment, només pot tornar a utilitzar el métode sim-
plificat amb l'autoritzacié expressa préevia dels Ser-
veis d’Inspeccié del Banc d’Espanya. El metode ele-
git ha de ser aplicat per a totes les mercaderies
en les quals I'entitat operi.
9. Sistema d’escales de venciment.

a) L"entitat” classifica totes les seves posicions
llargues i curtes en una mercaderia, incloses les
classificades dins de la cartera de negociacio, d'a-
cord amb el que assenyala la norma vint-i-unena
d’aquesta Circular, segons el seu termini, en funcié
de I'escala de venciments que recull la taula que
figura a continuacid. Les existencies en una mer-
caderia es consignen a la primera banda de ven-
ciments.

Banda de venciments Taxa(g:%;:)nmal
0< 1 mes 1,5
> 1< 3 mesos 1,5
> 3 < 6 mesos 1,5
> 6 < 12 mesos 1,5
>1<2anys 1.5
> 2 <3 anys 1,5
Més de 3 anys 1,5

b) A continuacié, I""entitat”, per a cada banda
de venciments, efectua la suma de les posicions
llargues i la de les posicions curtes. La posicié com-
pensada (en valor absolut) de la banda és la menor
de totes dues, mentre que la posicié no compen-
sada de lI'esmentada banda, llarga o curta (con-
servant el seu signe), és la diferéncia entre la suma
de les posicions llargues i la suma de les posicions
curtes de la banda esmentada.

c) Posteriorment, es tracten de compensar les
posicions no compensades, llargues o curtes, d'una
banda de venciments amb les d'una altra de més
distant per calcular la posicié6 compensada entre
dues bandes de venciments (en valor absolut). La
part de la posicié no compensada d'una banda que
no tingui contrapartida en una altra constitueix la
posicio residual no compensada entre bandes (en
valor absolut).

d) Els requisits de capital de I“entitat” per a
I'esmentada mercaderia es calculen sumant:

i) El total de les posicions compensades de
cada banda de venciments multiplicat per la taxa
diferencial corresponent, segons figura a la taula
de la lletra a) anterior, i pel preu de comptat de
la mercaderia de qué es tracti.

i) La posici6 compensada entre dues bandes
de venciments per cada banda de venciments a
la qual es traspassi una posicid no compensada,
multiplicada per 0,6 per 100 (taxa de manteniment)
i pel preu de comptat d’aquesta.

iil) La posicid residual no compensada, multi-
plicada per 15 per 100 (taxa integra) i pel preu
de comptat de la mercaderia.

e) Els requisits generals de capital de I'entitat
per a la cobertura del risc sobre mercaderies es
calculen sumant els requisits de capital calculats
per a cada mercaderia d'acord amb el que disposen
les lletres anteriors.

15.

10. Meétode simplificat.

a) L"entitat” calcula els requisits de capital per
a cada mercaderia sumant:

i) el 15 per 100 de la posicié neta, llarga o
curta, a cada mercaderia, multiplicat pel preu de
comptat d’aquesta.

ii) El 3 per 100 de la posicié bruta, llarga més
curta, a cada mercaderia, multiplicat pel preu de
comptat de la mateixa.

b) L™entitat” calcula els requisits generals de
capital per a la cobertura del risc sobre mercaderies
sumant els requisits de capital calculats per a cada
mercaderia d'acord amb el que disposa la lletra
a) anterior.»

En la norma vint-i-setena s’afegeix una nova lle-

tra d) a I'apartat 1.1, amb la redaccié seglient:

16.

«1.1.d) Els riscos recollits en el niumero l.bis
de I'apartat 1 de la norma tretzena.»

Es modifica I'apartat 1 i el 4 de la norma tren-

ta-tresena amb la redacciod seglient:

«1. Les “entitats” i, si s'escau, les entitats de
credit filials a les quals es refereixen l'apartat 2
de la norma cinquena, estan obligades a presentar
els estats els models dels quals recull I'annex | d'a-
questa Circular, i que soén:

Estat Denominacié

—_

Compliment dels requeriments de recursos
propis minims.

Recursos propis computables.

Requeriments de recursos propis per risc
de credit i contrapart.

Requeriments de recursos propis per risc
de tipus de canvi i de la posicié en or.

Requeriments de recursos propis per riscos
de la cartera de negociacio.

Limits als grans riscos.

Limit a I'immobilitzat.

Requeriment de recursos propis calculats
amb models interns.

HHOX XN D 0D D
ONO O A WN

Les entitats de credit filials a les quals es refereix
I'apartat 3 de la norma cinquena han de presentar
I'estat R.6.

Els estats es remeten semestralment a I'Oficina
de Documentacié i Central de Riscos del Banc d’Es-
panya, degudament emplenats d’acord amb les ins-
truccions que incorporen, abans de I'l de marg
i de I'1 de setembre, respectivament. Aixd no obs-
tant, el Banc d'Espanya pot requerir entitats con-
cretes, en consideracio a les seves circumstancies
particulars, perque trametin trimestralment els
estats.

Els estats, llevat del R.4 i el R.8, que, respec-
tivament, a més, reflecteix les posicions en divises
en mitjana semestral i la mitjana dels Ultims seixan-
ta dies, es refereixen al dia final del semestre natural
a qué corresponguin.

A efectes informatius, les “entitats” també han
de remetre, 'esmentat estat R.4, pel que respecta
a les posicions en divises, referit als primers tri-
mestres de cada semestre natural, amb informacié
referent als sis mesos previs. Aquest estat es remet
abans de I'1 de juny i de I'1 de desembre per als
trimestres que finalitzen al marc i setembre.»
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«4. Les “entitats” informen immediatament els
Serveis d’'Inspeccié del Banc d’Espanya de tots els
casos en que les seves contraparts en pactes de
recompra o en operacions de préstec de valors o

riscos adequat per al volum de riscos gestionats,
conceptualment valid i representatiu del compor-
tament d'aquests.

En particular, el sistema de gestié de riscos que

de mercaderies o de presa de valors o de mer- estableix I"“entitat” ha de complir les condicions
caderies en préstec incompleixin les seves obliga- seguents:
cions.» a) El model intern de calcul de riscos ha de

formar part del procés diari de gesti6 de riscos
de Ientitat” i servir de base per obtenir els informes
sobre els riscos assumits que es facilitin a l'alta

17. S’hi afegeix una nova seccié novena amb la
redaccid seglient, i I'actual norma trenta-vuitena passa
a ser la quaranta-unena:

«SECCIO NOVENA. IMIODELS INTERNS

Norma trenta-vuitena.—Autoritzacio per a I'is de
models interns a efectes del calcul dels requeri-
ments de recursos propis.

1. Sempre que compleixin els requisits que
estableix la norma trenta-novena, i amb l'autorit-
zacido previa del Banc d’Espanya, les “entitats”
poden determinar els seus requeriments de recur-
sos propis per a la cobertura del risc de preu de
la cartera de negociacio, el de les posicions en mer-
caderies, i el risc de canvi i de la posicid en or,
en lloc d'aplicar els métodes estandarditzats esta-
blerts a les seccions quarta, cinquena i cinquena
bis d’aquesta Circular, mitjancant els seus propis
models de gesti6 de riscos.

L'ambit daplicacié del model, models o submo-
dels (els termes model o models usats amb caracter
genéric en aquesta Circular s’han d’entendre d'a-
cord amb l'abast que tingui I'ambit d’aplicacié) ha
d’estar clarament determinat i justificat, tant en rela-
cié amb elsriscos i les categories homogeénies d’ins-
truments financers considerats com amb les enti-
tats del grup consolidable integrades a aquests.
En la determinacid de les entitats del grup con-
solidable per integrar als models s’ha de tenir en
compte el que preveuen l'apartat 7 de la norma
dissetena, l'apartat 3 de la norma vint-i-unena i I'a-
partat 1 de la norma vint-i-quatrena bis.

Els requeriments de recursos propis derivats de
riscos, entitats o instruments financers no coberts
pel model han de ser calculats aplicant els métodes
estandarditzats esmentats en el paragraf primer.

2. La sollicitud d’autoritzacié es presenta
davant els Serveis d'Inspeccié del Banc d'Espanya,
acompanyada d'un informe en el qual es descrigui
el model desenvolupat per |I"“entitat” i el sistema
de control de gestid de riscos establert i en el qual
s'acrediti el compliment dels requisits quantitatius
i qualitatius exigits en la norma trenta-novena.

Qualsevol modificacié tant de I'ambit d’aplicacio
com dels parametres essencials del model i en el
sistema de gestié de riscos implantat per |I'“entitat”
ha de ser comunicada préviament als Serveis d'Ins-
peccié del Banc d’Espanya.

3. El Banc d’Espanya pot revocar |'autoritzacié
concedida, amb l'audiéncia previa de |"“entitat”, si
el model deixa de complir els requisits qualitatius
i quantitatius exigits.

Si el Banc d’Espanya no aprova el programa que
esmenta l'apartat 4 de la norma trenta-novena o
si després d'haver-lo aplicat es continuen produint
excessos s’ha de considerar que el model no és
prou precis, per la qual cosa l'autoritzacié atorgada
inicialment pot ser revocada i I"“entitat” no pot con-
tinuar utilitzant-lo per al calcul dels requeriments
de recursos propis.

Norma trenta-novena.—Requisits que han de
complir els models interns.

1. Als efectes que assenyala la norma anterior,
les “entitats” han de tenir un sistema de gestié de

direccid.

b) L™entitat” ha de tenir un departament o uni-
tat de control de riscos independent de les unitats
operatives. L'esmentat departament ha de retre
comptes directament a l'alta direccié i és respon-
sable de la definicid i I'aplicacio del sistema de ges-
tié de riscos de I"“entitat”. Aquest ha d’elaborar i
analitzar informes diaris sobre els resultats del
model de gestid de riscos, aixi com sobre les mesu-
res que s’han d'adoptar respecte als limits en el
volum d’operacions realitzades i en els riscos assu-
mits.

c) El Consell d’Administracié o I'dorgan equiva-
lent, o la Comissié Executiva o un altre organ dele-
gat d'aquest, i I'alta direccié de I'""entitat” han de
participar activament en el procés de control de
riscos. En particular, han de determinar la infor-
macié i els informes periodics que han de ser sot-
mesos a la seva consideracio, les linies basiques
sobre les quals s’ha d‘articular el control intern del
sistema de gestido de riscos i els limits diaris del
valor en risc assumible per |'"“entitat”, aixi com els
nivells d'autoritzacié necessaris per a I'assumpcid
de diferents nivells de risc.

Aixi mateix, els informes diaris presentats per
la unitat de control de riscos han de ser revisats
per directius amb competencia suficient per impo-
sar una reduccié tant de les posicions assumides
per operadors individuals com dels riscos globals
assumits per I"“entitat”.

d) L entitat” ha de tenir recursos humans sufi-
cients i amb un alt nivell de qualificacié técnica
per a la utilitzacié6 de models en els ambits de la
negociacio, el control de riscos, l'auditoria i I'ad-
ministracio.

e) L™entitat” ha de comptar amb procediments
per supervisar i garantir el compliment de les nor-
mes i els controls interns relatius al funcionament
global del sistema de calcul de riscos. L“entitat”
ha de mantenir adequadament documentat tot aixo
per escrit.

f) L™entitat” ha d’acreditar el grau d’exactitud
del model que utilitza a I'hora de calcular el valor
enrisc, que ha de complir els requisits que estableix
I'apartat 3 d’aquesta norma.

g) L7entitat” ha de tenir establert un estricte
programa de simulacions de casos extrems (stress
testing), que ha de realitzar amb una periodicitat
adequada. Els resultats d'aquestes simulacions han
de ser revisats per l'alta direccid i prendre’s en con-
sideracid a I'hora de fixar les politiques i els limits.

h) L™entitat”, dins del seu procediment periodic
d’auditoria interna, ha de dur a terme una revisio
independent del sistema de calcul de riscos. Aques-
ta revisié inclou tant les activitats de les unitats
de negociacid com les de la unitat independent
de control de riscos. Almenys una vegada l'any,
I'entitat ha d’efectuar una revisié del seu procés
de gestidé global de riscos. En aquesta revisidé s’ha
de tenir en compte el seguent:

I'adequacid dels procediments escrits establerts
relatius al sistema i al procés de gestid de riscos
i I'organitzacié de la unitat de control de riscos;
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la integracié dels calculs del risc de mercat en
la gestid quotidiana de riscos i I'exactitud del sis-
tema d’informacié a la direccio;

el procediment emprat per |"“entitat” per auto-
ritzar els models de valoracié del risc i els sistemes
d’avaluacio utilitzats pels operadors i el personal
administratiu;

I'abast dels riscos de mercat integrats al model
de calcul del risc i la validacié de qualsevol canvi
significatiu en el procés de calcul del risc;

I'exactitud i el rigor de les dades sobre posicions,
I'exactitud i la idoneitat de les hipotesis de volatilitat
i correlacions, i I'exactitud de la valoracié i dels
calculs de sensibilitat al risc;

el procés de verificacid emprat per I'“entitat” per
avaluar la coheréncia, I'oportunitat i la fiabilitat de
les fonts de dades en qué es basin els models interns,
aixi com la independéencia d'aquestes fonts; i

el procediment de verificacid emprat per |"“en-
titat” per avaluar el control a posteriori efectuat
per mesurar I'exactitud del model, al qual es refereix
el paragraf seguent.

ru

2. L"entitat” ha de tenir establert un programa
de control a posteriori (back testing) del seu model
i supervisar-ne l'exactitud i el funcionament cada
dia.

Aquest control a posteriori aplicat als canvis reals
i teorics del valor de la cartera ha de ser realitzat
per I"“entitat” cada dia habil, comparant el calcul
de valor en risc d'aquest dia generat pel model
per a les posicions de la cartera al tancament del
dia i el canvi del valor de la cartera al terme del
dia habil seguent.

3. El calcul del valor en risc esta subjecte a
les regles minimes seglients:

a) Calcul diari com a minim del valor en risc,

b) Interval de confianca del 99 per 100 sobre
una sola cua de distribucio,

c) Horitzé6 temporal de deu dies,

d) Periode previ d'observacié d'un any, com a
minim, llevat quan un important augment de la ines-
tabilitat dels preus justifiqui un periode d’observacio
més breu,

e) Actualitzacio trimestral de dades.

4. Les “entitats” han de calcular diariament els
excessos d'acord amb el programa préviament
establert per al control a posteriori del funciona-
ment del model i ser capacos d'analitzar les dife-
réncies esmentades.

Per excés s’entén I'import de la variacio del valor
de la cartera que per a un dia superi el calcul del
corresponent valor en risc per a un dia generat
pel model.

Les “entitats” han de notificar sense demora, i
en qualsevol cas en un termini de cinc dies feiners,
als Serveis d’Inspeccié del Banc d’Espanya els
excessos resultants del seu programa de control
a posteriori diari i que segons el quadre de l'apartat
2 de la norma quarantena impliquin un increment
del factor addicional.

Quan el nombre d’excessos sigui superior a 10
al llarg dels quatre ultims trimestres, I'""entitat” ha
de presentar als Serveis d’'Inspeccié del Banc d’Es-
panya, dins dels deu dies feiners posteriors a l'Gltim
excés, un programa en el qual es concretin els plans
per evitar els excessos esmentats.

El programa ha de fer referéncia, almenys, als
aspectes seguents: identificaci6 de les causes
determinants dels excessos; pla per evitar-los, i ter-

mini previsible per aplicar-los. Si ho considera ade-
quat, el Banc d'Espanya aprova I'esmentat progra-
ma. Aix0 no obstant, pot fixar mesures addicionals
a les propostes, a fi d’'assegurar la reduccié del
nombre d’'excessos.

5. A efectes del calcul dels requeriments de
recursos propis corresponent a risc especific rela-
cionat amb posicions en instruments sobre valors
de renda fixa i accions negociades o que tingui
a aquests com a actiu subjacent, els models interns
utilitzats per les “entitats” a més han de satisfer
els requisits seglients:

el model ha de permetre d'explicar suficientment
la variacié del preu historic a la cartera de valors;

el model ha de prendre en consideracié el risc
de concentracié pel que fa a volum i canvis de
composicio de la cartera de valors;

el model ha de ser capac de suportar condicions
de mercat extremes;

el model ha de ser validat mitjangant un control
a posteriori destinat a considerar si el risc especific
es reflecteix correctament.

6. El model ha de reflectir amb exactitud la
totalitat dels diferents factors significatius de risc
de preu de les opcions i de les posicions assimilades
a opcions.

7. El model de calcul de risc ha d’englobar un
nombre suficient de factors de risc en funcié del
volum d’activitat de I'entitat als diferents mercats.
Com a minim el model ha de tenir en compte el
seguent:

a) Respecte al risc de tipus d'intereés, el model
intern ha d’'incorporar un conjunt de factors de risc
que corresponen als tipus d’interés de cada divisa
en qué |I"entitat” tingui posicions en balanc o fora
de balanc exposades al risc de tipus d’interes. L"“en-
titat” ha de modelar les corbes de rendiments d’a-
cord amb algun dels metodes generalment accep-
tats. En el que respecta a les exposicions importants
a riscos de tipus d’interés a les principals divises
i mercats, la corba de rendiment s’hauria de dividir
en un minim de sis segments de venciment per
englobar les variacions de la volatilitat dels tipus
al llarg de la corba de rendiment. El sistema de
calcul de riscos també ha de reflectir el risc de
moviments imperfectament correlacionats entre
diferents corbes de rendiment.

b) Referent al risc de tipus de canvi, el sistema
de calcul del risc ha d'incorporar factors de risc
corresponents a l'or i a les diferents monedes

estrangeres en que |“entitat” mantingui posicions
Importants.

c) Respecte al risc sobre accions, el sistema
de calcul del risc, com a minim, ha d’utilitzar un
factor de risc diferenciat per a cada un dels mercats
d’accions en el qual I""entitat” mantingui posicions
importants.

d) Respecte al risc de matéries primeres, el sis-
tema de calcul del risc, com a minim, ha d’utilitzar
un factor de risc diferenciat per a cada una de
les materies primeres en les quals |"“entitat” man-
tingui posicions importants. El sistema també ha
de reflectir el risc d'una correlacié imperfecta dels
moviments entre materies primeres semblants,
encara que no identiques, aixi com l'exposicid a
variacions dels preus a termini resultants de desa-
justos entre els venciments. Aixi mateix, s'ha de
tenir en compte les caracteristiques del mercat, en
particular, les dates de lliurament i el marge de
quée disposen els operadors per tancar posicions.
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Norma quarantena.—Requeriments de capital de
les entitats autoritzades a usar els seus models
interns.

1. Als efectes de la norma quarta, les “entitats”
estan subjectes a requeriments de recursos propis
equivalents al més gran dels dos imports segiients,
ajustat, en cas que |"“entitat” utilitzi models per al
calcul del risc especific en renda fixa i accions nego-
ciades i instruments que tinguin com a subjacent
aquests actius, amb el recarrec que estableix |'a-
partat 3 d’aquesta norma:

a) Elvalor en risc del dia anterior.

b) La mitjana simple dels imports correspo-
nents al valor en risc diari dels seixanta dies habils
precedents, multiplicada per un factor de 3, ajustat,
si s'escau, en funcié del nombre d’excessos com-
provats pel control a posteriori, segons defineix I'a-
partat 4 de la norma trenta-novena, amb els
recarrecs que recull 'apartat 2 d’aquesta norma.

2. El factor establert a I'apartat 1.b) d’aquesta
norma s’incrementa automaticament amb el
recarrec que figura al quadre segiient, en funcié
del nombre d'excessos assolits durant els ultims
250 dies habils, comprovats pel control a posteriori
de I""entitat”.

A fi de determinar el factor addicional s’ha d’a-

valuar el nombre d’excessos trimestralment:

Nombre d’excessos Recarrec
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3. Per a les “entitats” que utilitzin models
interns per al calcul del risc especific de les posi-
cions en renda fixa i accions negociades i instru-
ments que tinguin com a subjacent els esmentats
actius, els requeriments de recursos propis calcu-
lats d’acord amb el que estableixen els paragrafs
anteriors haurien de ser incrementats amb un
recarrec. L'import d’aquest recarrec és la mitjana

simple dels imports del valor en risc diari corres-
ponent al risc especific dels seixanta dies habils
precedents. A peticié de I"“entitat” davant els Ser-
veis d’Inspeccio, el Banc d’Espanya pot eximir d'a-
quest recarrec les entitats que demostrin que el
seu model reflecteix correctament el risc d'esde-
veniment i el risc d'impagament.

Per a les “entitats” que no utilitzin models interns
per al calcul del risc especific o per a les entitats
els models de les quals no hagin rebut I'autoritzacié
per part del Banc d’Espanya per al seu Us a efectes
del calcul dels requeriments de recursos propis, els
requeriments per a la cobertura del risc especific
s’han de calcular d’acord amb el que estableix la
seccio cinquena d'aquesta circular.»

18. Es fa la redaccid seglient de la disposicié tran-
sitoria tercera:

«Els credits derivats d'operacions d'arrendament
financer concertats fins al 31 de desembre de
2006, fins que s’extingeixin, tenen una ponderacio
del 50 per 100 a efectes del coeficient de solvencia
de les entitats de credit, quan no els en corres-
pongui una de menor, i sempre que no estiguin
concedits a empreses del grup de l'entitat pres-
tadora i girin sobre béns immobles situats en terri-
tori espanyol i destinats a oficines o locals comer-
cials polivalents, o sobre edificis complets destinats
a Us terciari que no estiguin vinculats a una activitat
industrial especifica.»

19. Es modifiquen els estats R.1, R.2, R.3, R.4, R.5,
R.6, R.7, i s’hi afegeix un nou estat R.8, el format del
qual és el que es recull com a annex | a aquesta circular.

20. S’hi afegeix un nou annex lll, amb el contingut
que recull I'annex Il d’aquesta Circular.

Entrada en vigor:

Aquesta Circular entra en vigor als vint dies de la
publicacié en el “Butlleti Oficial de I'Estat”. Aixd no obs-
tant, les modificacions relatives a I'is de models interns,
Us obligatori del sistema de valoracié a preus de mercat
per al calcul dels requeriments per a la cobertura del
risc de contrapart a la cartera de negociacio i al calcul
dels requeriments de recursos propis per risc de preu
de les mercaderies es comencen a aplicar per a la decla-
racié de recursos propis de 31 de desembre de 2003.

Madrid, 24 de juny de 2003.—El governador, Jaime
Caruana Lacorte.
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ANNEX I

ESTAT R.1
COMPLIMENT DELS REQUERIMENTS DE RECURSOS PROPIS

MINIMS DE LES ENTITATS DE CREDIT

(Milers d’euros arrodonits)

IMPORT

1. Requeriments de 1’entitat o del grup consolidable d’acord amb aquesta Circular (Norma 4.1)

A. Metodes estandarditzats

1.1. Per risc de crédit i contrapart (segons Estat R.3)

1.2. Per risc de tipus de canvi i de posicions en or (segons Estat R.4)
1.3. Per risc de la cartera de negociaci6 (segons Estat R.5)

1.4. Per risc de preu de mercaderies (segons norma vint-i-quatrena bis)
B. Models interns
1.5. Calculats amb models interns (segons Estat R.8)

2. Suma dels requeriments exigibles als grups consolidables subjectes a la NORMA SISENA

Requeriments de recursos propis minims de les entitats del grup

Entitats 1. 2. 3. 4.
Especifics (a) Ajust (b) Ajust (c) 1-2+3
Ajustats

2.1. Societats i agéncies de valors

2.2. Altres entitats amb requeriments
diferents (Norma 6.2.b. 1r guié)

2.3. Entitats esmentades a la Norma 6.3

2.4. Resta grup (Norma 6.2.b. 2n guid)

SUMA

3. Reducci6 dels requeriments pels acords de compensacié (NORMA QUINZENA, apartats 6 a 9)

4. Requeriments minims (el més gran d’1 i 2, menys 3)

5. Recursos propis computables de ’entitat o del grup consolidable d’acord amb aquesta Circular (segons Estat R.2)
6. Superavit o deficit (5-4)

(a) Individuals o subconsolidats en el cas de les entitats incloses a les files 2.1 1 2.2. A la fila 2.3 s’han de calcular els recursos que, d’acord amb les
exigencies de les entitats de credit, tinguin aquest tipus de societats considerades de forma individual.

(b)  Ajustos per operacions internes del grup esmentades a ’apartat 4 de la NORMA SISENA.

(c)  Ajustos per diferencies en els recursos propis computables i en les deduccions, esmentades al primer gui6 de la lletra b) de 1’apartat 2 i a I’apartat 3
de la NORMA SISENA, han d’anar amb el seu signe + , segons augmentin o disminueixin els requeriments.
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RECURSOS PROPIS COMPUTABLES

ESTAT R.2
Pag. 1

(Milers d’euros arrodonits)

1.11.

2.7.

1. RECURSOS PROPIS BASICS

1.1. Capital social i recursos assimilats (a)
1.2. Reserves efectives i expresses

de les quals: minoritaris (b) (c)

resultats de I’exercici (només desembre)

1.3. Fons afectes al conjunt de riscos de I’entitat
1.4. Reserves en societats consolidades (c)

Subtotal I (1.1 a 1.4)
Per deduir:
1.5. Resultats negatius d’exercicis anteriors
1.6. Resultats negatius de 1’exercici
1.7.  Actius immaterials
1.8. Recursos inclosos a 1. en poder de 1’«Entitat»
1.9. Finangaments a tercers per a adquisicié de recursos inclosos a 1.
1.10. Recursos inclosos a 1. en poder d’entitats no consolidables del grup

Pérdues en societats consolidades (c)
Subtotal IT (1.5 a 1.11)

2.  RECURSOS PROPIS DE SEGONA CATEGORIA

2.1. Reserves de revaloritzacié d’actius

2.2. Fons de I’obra social

2.3. Capital social corresponent a accions sense vot
del qual: minoritaris (b) (c)

2.4. Financaments de durada indeterminada

2.5. Financaments subordinats i assimilats
dels quals: minoritaris (b) (c)
Subtotal I1I

Per deduir:

2.6. Recursos inclosos a 2.3 1 2.4 en poder del grup, i financaments a tercers per adquirir-los

Recursos inclosos a 2.5 en poder del grup, i financaments a tercers per adquirir-los
Subtotal IV

IMPORT

(a) Fons de dotacid, quotes participatives, etc.
(b) D’acord amb la distribucié que conté 1’apartat 5 de la norma vuitena.
(c) Només grups o subgrups consolidables d’entitats de credit
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ESTAT R.2
RECURSOS PROPIS COMPUTABLES Pag. 2

(Milers d’euros arrodonits)

IMPORT

3. LIMITACIONS ALS RECURSOS PROPIS DE SEGONA CATEGORIA
3.1. Excésde (2.5—2.7) sobre el 50% d’ (1)
3.2. Excés de (2) sobre (1) menys (3.1)

4. ALTRES DEDUCCIONS DE RECURSOS PROPIS

4.1. Participacions i altres valors computables com a recursos propis d’entitats financeres no consolidades
en el capital de les quals I’«Entitat» participa en més del 10% (segons relacié annexa)

4.2. Excés de participacions i altres valors computables com a recursos propis d’entitats financeres no consolidades
diferents de les recollides a 4.1 sobre el 10% dels recursos propis de I’ «Entitat»

4.3. Excés de participacions a entitats no financeres (la més gran de 4.3.1 0 4.3.2)

4.3.1. Excés de les participacions qualificades sobre el 60% de recursos propis

4.3.2. Suma dels excessos de les participacions qualificades sobre el 15% dels recursos propis

4.4. Deficit en provisions o fons de dotacid

4.5. Altres actius o riscos deduits (lletra j) de I’apartat 1 i 3 de la norma novena (segons relacié annexa)
5. TOTAL RECURSOS PROPIS COMPUTABLES (1) + (2) - (3) - (4)

PRO MEMORIA 1:

Recursos propis base del calcul de la deducci6 4.2: (1) + (2) - (3)

PRO MEMORIA 2:
Recursos propis base del calcul de la deduccié 4.3 i dels limits de concentracié: (1) + (2) - (3) - (4.1) - (4.2)
PRO MEMORIA 3:

Accions preferents no acumulatives de durada indeterminada i participacions preferents art. 7.1) de la Llei 13/1985
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REQUERIMENTS DE RECURSOS PROPIS PER RISC DE TIPUS DE CANVI I DE POSICIONS EN OR. METODE ESTANDARD

ESTAT R4

(Milers d’euros arrodonits)

Posicions netes Posicions netes Posicions netes Posicions netes Posicions netes Posicié
Clau compensables no compensables de risc de canvi mitjanes extremes estructural a la fi
divisa Metode estandard semestrals del semestre del semestre
DIVISES (a) Metode estandard ()
(IS0O) (b
Llarga Curta Llarga Curta Llarga Curta 8 Per metode Llarga Curta 11
1 estandard
2 Per 3 Per Per 5 Per 6=2 bis+4 bis | 7=3 bis+5 bis 8 bis 9 10
metode metode metode metode
estandard estandard estandard estandard
2 bis 3 bis 4 bis 5 bis
DIVISAL
DIVISA 2
POSICIO GLOBAL NETA (d) (e) (f)

Per memoria: Limit a la posici6 global neta fixat per la mateixa «Entitat» durant el semestre

RECURSOS PROPIS EXIGIBLES PER RISC DE TIPUS DE CANVI (posici6 global neta * percentatge aplicable) (g) [A]

Posicions netes Posicions netes Posicions netes
compensables no compensables en or
OR Metode estandard
Llarga Curta Llarga Curta Llarga Curta
1 Per Per 3 Per 4 | Per 5=1 6=2 bis+

metode metode metode metode [bis+3bis |4 bis

estandard estandard estandard estandart

1 bis 2 bis 3 bis 4 bis

Posicié

Posici6 neta [5+6]

RECURSOS PROPIS EXIGIBLES PER LA POSICIO EN OR
(posici6 neta * percentatge aplicat) [B]

TOTAL RECURSOS PROPIS EXIGIBLES [A] + [B]

NOTA GENERAL: Quan es considerin posicions mitjanes del semestre s’han de tenir en compte tots els dies naturals que té. Els dies en que no s’operi (per exemple, festius) es considera que les posicions
s6n ideéntiques a les del tancament del dia anterior.
(a) Mitjana semestral de les posicions netes diaries a cada divisa amb el seu signe [llargues (+), curtes (-)].
(b) La més gran de les posicions netes llargues i la més gran de les posicions netes curtes mantingudes a cada divisa durant el periode.
(c) S’entén per posicio estructural 1’actiu immobilitzat no cobert, d’acord amb la norma quarta, apartat 3 de la Circular 4/1991.

(d) Lamés gran de la suma de les posicions netes de risc de canvi, llargues o curtes, a la fi del semestre (sense signe).

(e) Mitjana semestral de les posicions globals netes diaries.
(f) Maxim semestral de les posicions globals netes diaries.
(g) La posici6 global neta a la qual s’aplica el percentatge és la més alta de la mitjana corresponent del semestre o de la de I’dltim dia d’aquest.
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REQUERIMENTS DE RECURSOS PROPIS PER RISC DE LA CARTERA DE NEGOCIACIO

1. PER RISC DE PREU DE LA CARTERA DE NEGOCIACIO

a.1) Per risc general de les posicions en renda fixa

ESTAT R.5

Pag. 1

(Milers d’euros arrodonits)

POSICIONS

POSICIONS NETES
METODE ESTANDARD

NOMINADES EN:

LLARGUES

CURTES

Per métode
estandard

LLARGUES

Per métode
estandard

CURTES

Requeriments de
recursos propis

Euros

Lliures esterlines

Resta monedes UE no UME

Francs suissos

Dolars USA

Dolars canadencs

Iens japonesos

Monedes llatinoamericanes

Resta

TOTAL

a.2) Per risc especific de les posicions en renda fixa

POSICIONS

POSICIONS NETES

Requeriments de
recursos

COEFICIENT1 LLARGUES

CURTES

LLARGUES

CURTES

propis

(5%)
2)
(2 bis)

Per métode
estandard

3
(3 bis)

Per métode
estandard

Per metode
estandard
(4 bis)

C)]

Per métode
estandard
(5 bis)

)

©=Dx[¢
bis) + (5 bis)]

0,00 (excloses posicions
nocionals)

0,125 (a)

0,25

0,5 (2)

1,00

0,8 (2)

1,60

8,00

TOTAL

(a) Coeficient aplicable només als valors esmentats a 1’apartat 3 de la norma vint-i-dosena.
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ESTAT R.5
REQUERIMENTS DE RECURSOS PROPIS PER RISC DE LA CARTERA DE NEGOCIACIO Pag. 2

b) Per risc general i especific de les posicions en accions i participacions

RISC GENERAL (Milers d’euros arrodonits)
POSICIONS POSICIONS NETES
NOMINADES LLARGUES CURTES LLARGUES CURTES
EN: Per metode Per metode Per metode Per métode
D estandard 2) estandard 3) estandard | (4) estandard
(1 bis) (2 bis) (3 bis) (4 bis)
Euros
Lliures
esterlines
Resta monedes
UE no UME
Francs suissos
Dolars USA
Dolars
canadencs
Iens
japonesos
Monedes
llatinoamericanes
Posicio glf)bal peta Requeriments de
enfgmor}s ! recursos propis
participacions (6) =0,08 x I(5)l
Resta (5) = (3 bis) - (4 bis)
TOTAL
RISC ESPECIFIC
POSICIONS NETES L
LLARGUES CURTES Posici6 global Requeriments de
Per métode Per metode bruta en accions i recursos propis
(1 estandard | (2) estandard part1c1.pac1ons . (4)=0,04 x (3)
(1 bis) (2 bis) (3) = (1 bis) + (2 bis)
Total posicions netes, excloses les relatives a contractes
sobre indexs borsaris (Norma 23.2)

2. PER ALTRES RISCOS DE LA CARTERA DE NEGOCIACIO

a) Per risc de liquidacié i lliurament

b) Per risc de contrapart d’operacions incompletes

c) Per risc de contrapart de cessions temporals i préstecs de valors

d) Per risc de contrapart d’instruments derivats

e) Per risc de credit

TOTAL REQUERIMENTS DE RECURSOS PROPIS (1+2)
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ESTATR.7

LIMIT A LIMMOBILITZAT
(Milers d’euros arrodonits)

IMPORT

1. IMMOBILITZACIONS MATERIALS

1.1. Immobilitzat comptabilitzat a 'epigraf 9 de I'Estat M.1 0 8 del C.1 (excepte el que s’inclou a 1.3)
1.2. Immobilitzacions a que es refereix |’apartat 2.d) de la Norma vint-i-novena

1.3, Immobilitzacions comptabilitzades a I’epigraf 10 de I’Estat M.1 o 8 del C. 1, relatives a O.S.
(només caixes d’estalvi i cooperatives de credit)

2. DEDUCCIONS

2.1. Immobilitzacions adquirides en pagament de deutes o recuperades d’arrendament financer que compleixin
el que preveu ’apartat 3.a) de la Norma vint-i-novena

2.2. Immobles de I’obra social que materialitzin fons propis de les caixes d’estalvi 1 cooperatives de credit

3. IMMOBILITZACIONS MATERIALS SUBJECTES A LIMITACIO (1-2)

4.770% DELS RECURSOS PROPIS (segons Estat R.2)

5. EXCES (3-4)
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ANNEX I
«ANNEX IlI
Seccié/Norma. Contingut
PREAMBUL

Seccié PRIMERA.  INTRODUCCIO

Primera: Ambit d'aplicacid.

Segona: Grup i subgrup consolidable d’entitats
de credit.

Tercera: Entitat obligada a informar dels grups
i subgrups d’entitats de credit.

Quarta: Requeriments generals de recursos pro-
pis minims i limits.

Cinquena: Requeriments de recursos propis
minims individuals per a entitats de credit integra-
des a un grup o subgrup consolidable d’entitats
de credit.

Sisena: Requeriments de recursos propis dels
grups consolidables d’entitats de credit en que s’in-
tegrin entitats financeres consolidables sotmeses
a diferents regulacions.

SECCIO SEGONA.  RECURSOS PROPIS

Setena: Definicid de recursos propis computa-
bles.

Vuitena: Elements que componen els recursos
propis.

Novena: Deduccions dels recursos propis.

Desena: Participacions qualificades en entitats
de caracter no financer.

Onzena: Limits en el comput dels recursos pro-

pis.

Seccid TERCERA.  Risc DE CREDIT

Dotzena: Requeriments de recursos propis per
risc de credit.

Tretzena: Grups de risc i ponderacions dels
actius.

Catorzena: Ponderacié dels comptes d’ordre:
passius contingents.

Quinzena: Ponderaci6 dels comptes d'ordre per
a la cobertura del risc de contrapart.

Setzena: Normes comunes als riscos subjectes
a ponderacio.

SECCIO QUARTA.  RISC DE CANVI | DE LA POSICIO EN OR

Dissetena: Definicid i calcul de la posicid neta
en una divisa o en or.

Divuitena: Requeriments de recursos propis per
risc de canvi i de les posicions en or.

Dinovena: Limits de riscos per posicions en divi-
ses.

SECCIO CINQUENA.  RISC DE LA CARTERA DE NEGOCIACIO

Vintena: Requeriments de recursos propis per
risc de la cartera de negociacio.

Vint-i-unena: Normes generals sobre el risc de
preu: calcul de la posicié neta en un instrument
financer i tractament d’instruments concrets.

Vint-i-dosena: Requeriments de recursos propis
per risc de preu de les posicions en renda fixa.

Vint-i-tresena: Requeriments de recursos propis
per risc de preu de les posicions en accions i par-
ticipacions.

Vint-i-quatrena: Requeriments de recursos propis

per risc de liquidacio i lliurament.
SECCIO CINQUENA BIS.  RISC DE PREU DE MERCADERIES

Vinti-quatrena bis: Requeriments de recursos
propis per risc de preu de mercaderies.

SECCIO SISENA.  LiMITS ALS GRANS RISCOS
I A L'IMMOBILITZAT

Vint-i-cinquena: Agregaci6 i calcul de riscos.

Vint-i-sisena: Definicid de grans riscos i limits a
la concentracié.

Vint-i-setena: Excepcions als limits.

Vint-i-vuitena: Riscos garantits: atribucié dels ris-
cos.

Vint-i-novena: Limit a les immobilitzacions mate-
rials.

SECCIO SETENA.  ALTRES NORMES

Trentena: Adopcido de mesures per retornar al
compliment de les normes de solvéncia.

Trenta-unena: Aplicacié de resultats en cas d'in-
compliment de les normes de solvéncia.

Trenta-dosena: Autoritzacié i comunicacio dels
crédits concedits a carrecs d’administracié de les
entitats de credit.

Trenta-tresena: Informacié per rendir.

SECCIO VUITENA.  VIGILANCIA PRUDENCIAL DELS
“GRUPS MIXTOS"

Trenta-quatrena: Definicié de “grup mixt”.

Trenta-cinquena: Exigéncies de recursos propis
minims dels “grups mixtos”.

Trenta-sisena: Definicié dels
efectius dels “grups mixtos”.

Trenta-setena: Informacié a retre pels “grups
mixtos”.

recursos propis

Seccid NOVENA.  MODELS INTERNS

Trenta-vuitena: Autoritzacioé per a I'is de models
interns a efectes del calcul dels requeriments de
recursos propis.

Trenta-novena: Requisits que han de complir els
models interns.

Quarantena: Requeriments de capital de les enti-
tats autoritzades a usar models interns.

Quaranta-unena: Entrada en vigor.

Disposicioé addicional.

Disposicié final: Derogacions.

Disposicions transitories.

Annex .

Annex Il.

Annex Ill.»

13555 CIRCULAR 4/2003, de 24 de juny, a entitats

membres del SNCE-Sistema nacional d’'inter-
canvis. Norma SNCE-004-Subsistema general
de xecs i de pagarés de compte corrent:
implantacio del procediment nou de transmis-
sio d'imatges en substitucio del lliurament de
facsimils; incorporacio de documents nous
(pagaments domiciliats); entitats membres del
SNCE-Sistema nacional d’intercanvis. Norma
SNCE-007-Subsistema general d’efectes de
comerg: incorporacio de documents nous (pa-
gaments domiciliats); regim de pagaments
amb Cuba. («<BOE» 167, de 7-7-2003.)

Entitats membres del Sistema nacional de com-
pensacio electronica.

Sistema nacional d’intercanvis.

Norma SNCE-004: Subsistema general de xecs i
de pagarés de compte corrent.



