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(PCB), Policloroterfenilos (PCT) y Aparatos que los Con-
tengan (2001-2010), inserto en el «Boletin Oficial del
Estado» numero 93, de 18 de abril de 2001, se trans-
criben a continuacién los parrafos omitidos:

En la pagina 14078, punto 2.3, columna derecha,
parrafo sexto, donde dice: «La capacidad maxima de des-
contaminacién de las instalaciones actualmente dispo-
nibles en Espafia es de unas 9.000 Tm/afo, distribuidas
en siete empresas autorizadas, cuyas plantas se encuen-
tran ubicadas en las Comunidades Auténomas de Astu-
rias, Andalucia, Castilla y Ledn, Cataluna y Murcia», debe
decir: «La capacidad maxima de descontaminacion de
las instalaciones actualmente disponibles en Espana es
de unas 9.000 Tm/ano, distribuidas en siete empresas
autorizadas, cuyas plantas se encuentran ubicadas en las
Comunidades Autbnomas de Asturias, Andalucia, Castilla
y Ledén, Cataluiia, Murcia y Pais Vascon».

Enla pagina 14085, al final del apartado 8 del anejo 1,
se anade lo siguiente:

Segun el apartado 2 del articulo 3 del Real Decre-
to 1378/1999, la obligacion de descontaminar o eli-
minar antes del 1 de enero del aino 2011 afecta a los
aparatos con un volumen de PCB superior a 5 dm?3,
con la excepcidon de los transformadores con una con-
centracidon en peso igual o inferior a 500 ppm de PCB.
En el apartado «a» del punto anterior, en el que se des-
glosan las cantidades del inventario, esta excepcion se
aplica a todos los aparatos, pero como la cantidad de
condensadores en esta situacion es pequefa comparada
con el nimero de transformadores, y teniendo en cuenta
que los datos de base del presente inventario son aproxi-
mados, a efectos del Plan de Descontaminacién y Eli-
minacién, se considerard que las cantidades indicadas
en dicho apartado a) del punto anterior serdn las que
habra que descontaminar o eliminar antes del 1 de enero
de 2011.

Esta consideracion sélo tiene efectos sobre la eva-
luacién de la cantidad correspondiente, ya que no afecta
a la obligacion impuesta por el citado apartado 2 del
articulo 3 del Real Decreto 1378/1999.

ANEJO 2

Cantidades estimadas de PCB* y de aparatos conta-

minados que los contienen por Comunidades Auté-

nomas. La correspondiente al sector eléctrico se indica
por separado

Ano 2000

Comunidades Auténomas Toneladas
Andalucia ... .. 1.435
Araglin ... 1.665
ASTUNIAS ..o 756
Baleares ... 120
Canarias ... 1.665
Cantabria ........... ... 273
Castilla-LaMancha ........................... 188
CastillaylLedn .............ccooiiiiiiiii... 3.799
Catalufa ... 4.653
Extremadura ....... ... ... ... 222
Galicia ... 2.903
LaRioja ....oooei 1.605
Madrid ..o 10.309
Murcia ... 104
Navarra ... 2.608
PaisVasco ... 10.458
Valencia .......ooooiiiiii 4.892

Comunidades Autébnomas Toneladas
Ceuta ..ot 24
Melilla ... 22
Total de PCB* en las Comunidades
Auténomas, exluidos los contenidos
en aparatos propiedad de las empre-
sas productoras y distribuidoras de
electricidad .................. ... 47.700
Compafnias eléctricas ........................ 22.300
Total ... 70.000

*

Excluidos otros aceites dieléctricos contaminados con mas
de 50 ppm de PCB y los aparatos que los contienen, es decir, los
aceites inicialmente sin PCB que fueron contaminados, o pudieron
serlo, por alguna via, a lo largo de su uso.

Para realizar esta estimacién se ha partido de la can-
tidad de PCB y de aparatos que los contienen obtenida
en el inventario, 70.000 Tm, y de la parte de esta cantidad
que se estima que corresponde a las compafias eléc-
tricas, que es de 22.300 Tm, segun datos obtenidos de
éstas y de las empresas gestoras asociadas en ASEGRE.

Para distribuir la cantidad restante, 47.700 Tm, entre
las Comunidades Auténomas se ha utilizado la misma
distribucion proporcional que se obtuvo en un estudio
llevado a cabo por una empresa del sector en 1994.
Todas las cantidades que figuran en este cuadro son,
como se indica en este Plan, estimaciones aproximadas
basadas en las hipdtesis que se mencionan en cada caso,
aplicadas a los datos de partida no siempre verificados,
y con cierta incertidumbre, pero que son en todo caso
los mejores disponibles. En consecuencia, existe la posi-
bilidad de que en las sucesivas revisiones anuales del
Plan estas cifras varien.

COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES

8869 CIRCULAR 1/2001, de 18 de abril, de la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores, sobre
modelos de folletos explicativos de las ins-

tituciones de inversion colectiva.

En desarrollo de la Orden de 18 de abril de 2001
sobre folletos explicativos, informes trimestrales y obli-
gaciones de informacidn de las instituciones de inversion
colectiva, en la presente Circular se establece el con-
tenido y formato de los modelos de folletos explicativos
de las instituciones de inversién colectiva, tanto en su
version completa como simplificada, concibiendo esta
ultima como parte extraible del folleto completo. De esta
forma, sélo debera realizarse la remision del folleto com-
pleto, eliminando asi la del folleto anteriormente deno-
minado «reducido».

Por razones de simplicidad, se ha establecido un Gnico
modelo para fondos y otro para sociedades de inversion,
aunque cada modelo recoge las particularidades que
afectan a cada clase de institucidon de inversién colectiva
y. en particular, las de las «instituciones de inversion
colectiva especializadas», reguladas recientemente por
el Real Decreto 91/2001, de 2 de febrero, por el que
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se modifica parcialmente el Real Decreto 1393/1990,
de 2 de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento
de la Ley 46/1984, reguladora de las Instituciones de
Inversion Colectiva. De esta forma, para cada institucion
deben completarse sélo los apartados que le son de
aplicacion.

También se establecen algunas precisiones en cuanto
a la remision de la informacién por via telematica como
la posibilidad de establecer procedimientos especiales
para la remision a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores ya sea mediante el sistema CIFRADOC/CNMV
u otro similar, de otros documentos complementarios
a los folletos, como las cuentas anuales, reglamentos
de gestion, estatutos, etc., cuando las posibilidades téc-
nicas lo permitan. Todo ello con el claro objeto de agilizar
los trdmites de actualizaciéon posterior.

Adicionalmente, teniendo en cuenta la finalizacion del
periodo transitorio en la incorporacién al euro, asi como
las especiales circunstancias que concurren en la super-
vision de los fondos y sociedades de capital riesgo, en
especial el largo periodo de maduracién de sus inver-
siones, se ha optado por modificar parcialmente la
Circular 5/2000, de 19 de septiembre, sobre normas
contables y modelos de estados financieros reservados
y publicos de las entidades de capital riesgo y sus socie-
dades gestoras. Las modificaciones suponen una homo-
geneizacion de los plazos para la remisién de estados
financieros, su periodicidad, que pasa de semestral a
anual, y la fecha de presentacion de la primera remision,
que sera la correspondiente al 31 de diciembre de 2001,
informaciéon que deberd remitirse exclusivamente en
euros.

Por dltimo, se desarrolla lo previsto en el articulo 6
del Real Decreto antes citado en lo referente a la comu-
nicacion de participaciones significativas en fondos de
inversion, estableciendo su remisién por via telematica
y su periodicidad.

En su virtud, el Consejo de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, en su reunion de 18 de abril de
2001, y previo informe del Comité Consultivo, ha dis-
puesto:

Norma primera. Ambito de aplicacion.—La presente
Circular se aplicara a los folletos explicativos y otros
documentos complementarios que las instituciones de
inversion colectiva (en adelante, IIC) o, en su caso, sus
correspondientes sociedades gestoras y depositarios,
presenten en la Comision Nacional del Mercado de Valo-
res (en adelante CNMV) para su verificacion o registro.

Norma segunda. Contenido y formato de los mode-
los de folletos explicativos.—1. Los modelos de folletos
explicativos de las IIC se ajustaran a los siguientes for-
matos:

a) El folleto completo de los fondos de inversion,
al anexo A de la presente Circular.

b) El folleto simplificado de los fondos de inversion
estara formado por todos los apartados del folleto com-
pleto excepto los numeros IX, IX.I, IX.Il'y X.II.

c) El folleto completo de sociedades de inversion,
al anexo B de la presente Circular. Este modelo se uti-
lizara también para la verificacion de nuevas emisiones,
ofertas publicas de venta de valores, admisiones a coti-
zacion y modificacion de valores en circulacion de las
sociedades de inversion.

d) El folleto simplificado de las sociedades estara
formado por todos los apartados del folleto completo
excepto los niumeros IX, IX.I, X1y X.II.

2. La CNMV podra exigir a las lIC o, en su caso,
a sus gestoras y depositarios la inclusién en los folletos
de cuanta informaciéon adicional, advertencias o expli-
caciones estime necesarias para la adecuada informa-

cién y proteccion de los inversores y la transparencia
del mercado.

3. Las auditorias anuales y los reglamentos de ges-
tion o los Estatutos sociales forman parte integrante de
los folletos completos de fondos y sociedades de inver-
sién, aun cuando no se hayan incluido en los formatos
contenidos en los anexos y sin perjuicio de su entrega
a los inversores cuando éstos lo soliciten.

Norma tercera. Presentacion de los folletos en la
CNMV.—1. Cada formato de modelo de folleto expli-
cativo deberd completarse teniendo en cuenta el tipo
de institucién de que se trate y, en particular, sus carac-
teristicas esenciales cuando se trate de las IIC especia-
lizadas a que se refiere la seccion sexta del Real Decreto
1393/1990, por el que se aprueba el Reglamento de
la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las
IIC, modificado por el Real Decreto 91/2001, de 2 de
febrero.

2. La presentaciéon de los folletos completos para
su verificacion o registro, asi como sus actualizaciones
sucesivas, debera realizarse por via telematica, tal como
establece la Orden de 18 de abril de 2001, sobre folletos
explicativos, informes trimestrales y obligaciones de
informacién de las instituciones de inversién colectiva
(en adelante, Orden del 18 de abril de 2001).

3. La CNMV establecera y hara publicos procedi-
mientos adicionales para la remisiéon por via telematica
de las cuentas anuales, los informes de auditoria y otras
informaciones y documentos complementarios a los
folletos de IIC.

Disposicion adicional primera. Comunicacion de par-
ticipaciones significativas de fondos de inversion.

1. Lassociedades gestoras de instituciones de inver-
sion colectiva deberan comunicar a la CNMV por via
telematica, con periodicidad trimestral, en el plazo maxi-
mo de un mes, a contar desde la finalizacién de cada
trimestre, la identidad de los participes que, por si o
por persona interpuesta, en este ultimo caso, siempre
que la sociedad gestora tuviera conocimiento de esta
circunstancia de acuerdo con las normas aplicables a
las entidades que actian en los mercados de valores
en relacién con la identificacién de clientes, alcancen,
superen o desciendan de los porcentajes de participacion
en el fondo siguientes: 20, 40, 60, 80 6 100 por 100.
La obligacién de comunicar nacera como consecuencia
de operaciones de adquisicion, suscripciéon, reembolso
o transmisiéon de participaciones o de variaciones en el
patrimonio del fondo producidas durante dicho trimestre.

2. Lacomunicacién reflejara junto a la identidad del
participe, su numero de identificacion fiscal y los corres-
pondientes porcentajes de participacién directa, indirec-
ta y total en el fondo, referidos al ultimo dia del trimestre.

Disposicién adicional segunda.

Se introducen las siguientes modificaciones en la
Circular 5/2000, de 19 de septiembre, de la CNMV sobre
normas contables y modelos de estados financieros
reservados y publicos de las entidades de capital riesgo
y de sus sociedades gestoras:

Norma 11. Clases y plazos de rendicion de los esta-
dos contables y estadisticos.—Las ECR deberan presentar
en la CNMV la informacién de caracter reservado y publi-
co que a continuacién se detalla referida al ultimo dia
del periodo senalado, salvo cuando se indique expre-
samente lo contrario, y cuyos modelos figuran en el
anexo 1 de esta Circular.
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Estados de los fondos y sociedades de capital-riesgo

| Plazode

Periodi- | remisién
cidad -

Dias

Entidad Denominacion

FCR y|MO1-Balance reservado. Anual| 90
SCR.
FCR y|MO2-Cuenta de Pérdidas y Ganan-|Anual| 90
SCR. cias reservada.
FCR y|MO3-Inventario de la cartera y|Anual| 90
SCR. tesoreria reservada.
FCR. FO4-Estado reservado de informa-|Anual| 90
cién auxiliar.
SCR. S04-Estado reservado de informa-| Anual| 90
cion auxiliar.
FCR y[MOb-Aplicacion del beneficio del|Anual| 90

SCR. ejercicio reservado.
FCR vy|[PO1-Balance publico. Anual| 90
SCR.

FCR y|PO2-Cuenta de Pérdidas y Ganan-|Anual| 90
SCR. cias publica.
FCR vy|[PO3-Inventario de la cartera publi-| Anual| 90
SCR. ca.
FCR y|POb5-Aplicacién del beneficio del|{Anual| 90
SCR. ejercicio.

Norma 16. Modelos de estados reservados y publi-
cos—Los modelos de Balance, Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias y demas estados reservados y publicos que
se deberan remitir a la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores o, en su caso hacerse publicos, son los que
se detallan en el anexo 2, y habran de enviarse con
la siguiente periodicidad y plazo maximo de presenta-
cion:

Estados de las sociedades gestoras de entidades de

capital-riesgo
__ |Plazo de
Entidad Denominacién Pe.r'Od" remision
cidad _
Dias
SGECR.|GO0O1-Balance reservado. Anual| 90

SGECR.|G02-Cuenta de Pérdidas y Ganan-|Anual| 90
cias reservada.
SGECR.|GO3-Inventario de la cartera y teso-{Anual| 90
reria reservada.
SGECR.|G04-Estado reservado de informa-|{Anual| 90
cion auxiliar.
SGECR.|G04-Estado reservado de informa-|{Anual| 90
cién auxiliar.
SGECR.|GO5-Aplicacion del beneficio del|Anual| 90
ejercicio reservado.

SGECR.|GPO1-Balance publico. Anual| 90
SGECR.|GP0O2-Cuenta de Pérdidas y Ganan-{Anual| 90
cias publica.

SGECR.|GPO3-Inventario de la cartera publi-|{Anual| 90

ca.
SGECR.|GPOb5-Aplicacion del beneficio del|Anual| 90
ejercicio.

Disposicion adicional tercera.

En la Circular 1/1999, de 14 de enero, de la CNMYV,
sobre folletos e informes trimestrales de fondos de inver-
sion se modifican las siguientes normas, quedando
redactadas como sigue:

Norma segunda: «<La CNMV podra exigir la presen-
tacion de los informes trimestrales a que se refieren las
normas siguientes en soporte informatico o a través de
sistemas de transmision electronica o informatica de
acuerdo con los requerimientos que la CNMV determine.»

Norma quinta.3: «La actualizacion del folleto por las
causas previstas en el apartado 2 del numero cuarto
de la Orden de 18 de abril de 2001, sobre folletos expli-
cativos, informes trimestrales y obligaciones de infor-
macion de las instituciones de inversion colectiva, requie-
re la verificacién y registro en la CNMV de los apartados
afectados. Dicha actualizacién debera solicitarse a la
CNMV en un plazo no superior a diez dias desde la adop-
cion de la decisién que la motiva y, en todo caso, antes
de su entrada en vigor, firmada por persona con poder
bastante para obligar a la SGIIC y al Depositario. A la
solicitud se acompanard una declaraciéon de vigencia del
resto de los apartados, capitulos y anexos del folleto
inscrito, igualmente firmada por personas con poder
bastante.

Cuando una misma modificacion afecte al folleto de
varios fondos gestionados por una misma SGIIC y con
el mismo depositario, bastard que se remita una sola
comunicacién en la que se relacionen los fondos a los
que afecta la modificacion.

Por razones de claridad en la informacién, los servicios
competentes de la CNMV podran exigir la actualizacion,
junto con los apartados afectados por la modificacion
de elementos esenciales, de otros apartados o capitulos
del folleto completo, senalando el plazo para su pre-
sentacion.»

Norma séptima, primer parrafo: «Cuando deba actua-
lizarse el folleto por una modificacién en sus elementos
esenciales que otorguen derecho de separacion a los
participes y no requieran modificaciones del Reglamento
de gestién o inscripcién de actos adicionales en el Regis-
tro de la CNMV [letras c), d), f) y I) del punto 2 de la
norma cuarta de la Orden de 18 de abril de 2001, sobre
folletos explicativos, informes trimestrales y obligaciones
de informacidn de las instituciones de inversidn colectiva,
y el establecimiento o elevacién de comisiones o des-
cuentos a practicar en los reembolsos a que se refiere
su letra g)], se seguira el siguiente procedimiento.»

Norma octava, primer parrafo: «La entrada en vigor
de las modificaciones de elementos esenciales quedara
supeditada a la inscripcién en el Registro de la CNMV
de la correspondiente actualizacidon del folleto, a excep-
cién de los supuestos recogidos en la letra c) del punto 2
de la norma cuarta de la Orden de 18 de abril de 2001,
sobre folletos explicativos, informes trimestrales y obli-
gaciones de informacidn de las instituciones de inversion
colectiva, y aquellas modificaciones que la CNMV con-
sidere de escasa relevancia.»

Norma décima. Distribucion a participes de infor-
mes trimestrales. «El informe trimestral que ha de ser
entregado a cada participe con anterioridad a la sus-
cripcion de participaciones y que ha de ser remitido al
domicilio que éste indique con caracter gratuito, se ajus-
tard al modelo de informe trimestral a que se refiere
la norma novena anterior.

En todo caso, deberd hacer mencién a la existencia
de un informe trimestral completo, a los lugares donde
se encuentra disponible para participes y a su derecho
a solicitar su entrega o remision periédica con caracter
gratuito.»

Norma decimotercera.2: «Cuando la actualizacion de
los datos incluidos en varios folletos explicativos no afec-
tara a la totalidad de los capitulos, tales folletos podran
ser actualizados mediante la remisién a la CNMV de
los capitulos o apartados que resulten modificados,
acompanado de una declaracién de la SIM o SIMCAV
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0 su gestora y del depositario en caso de SIMCAV en
la que se haga constar la vigencia del resto de la infor-
macioén.»

Disposicién transitoria primera.

La primera comunicacién de participaciones signifi-
cativas de fondos a que hace referencia la disposicion
adicional primera deberd realizarse antes del dia 1 de
febrero de 2002 y se referird a la situacién existente
a 31 de diciembre de 2001. La CNMV establecera el
trdmite telematico para hacer esta remision.

Disposicién transitoria segunda.

En tanto que no se determinen los requisitos técnicos
a que se refiere la norma quinta.2 de la Orden de 18
de abril de 2001, la remisidon de informes trimestrales
seguira efectuandose de acuerdo con la normativa hasta
ahora vigente.

Disposicion transitoria tercera.

La remision de los folletos a que se refiere la presente
Circular, incluida cualquier modificacion de los elemen-
tos esenciales de folletos ya registrados en la CNMV
con anterioridad a su entrada en vigor, debera realizarse
exclusivamente por los sistemas telematicos citados en
la norma tercera, transcurridos tres meses desde su
publicacion.

No obstante, a partir de la entrada en vigor de la
presente Circular, las IIC que ya tuvieran registrado el
folleto en la CNMV podran adaptarlo voluntariamente
a los modelos establecidos en ella. Dicha adaptacion
debera realizarse previa solicitud a la CNMV y exigira
la remision de los nuevos modelos por via telematica
conforme a la norma tercera de la presente Circular.

Disposicién transitoria cuarta.

La primera remision de informacion a que se refiere
la disposicién adicional segunda de la presente Circular,

que modifica la Circular 5/2000, de 19 de septiembre,
de la CNMV, sobre normas contables y modelos de esta-
dos financieros reservados y publicos de las entidades
de capital riesgo y sus sociedades gestoras, serd la
correspondiente al 31 de diciembre de 2001.

Disposiciéon derogatoria.

Quedan derogadas las siguientes normas:

La norma segunda y la norma transitoria 1.d) de la
Circular 3/1997, de 29 de julio, de la CNMV, sobre
obligaciones de informacién a socios y participes de IIC
de caracter financiero y determinados desarrollos de la
Orden de 10 de junio de 1997 sobre operaciones de
estas instituciones en instrumentos derivados.

Los apartados a) y b) de la norma segunda.1 de la
Circular 4/1997, de 26 de noviembre, sobre criterios
de valoraciéon y condiciones de inversion en valores no
cotizados.

La norma vigésimo primera.2.c).ii)j de la Circu-
lar 3/1998, de 22 de septiembre, sobre operaciones
en instrumentos derivados de las instituciones de inver-
sién colectiva.

La norma cuarta, los numeros 1, 2 y 4 de la norma
quinta, la norma decimosegunda, la norma decimoter-
cera.1ylanorma transitoria de la Circular 1/1999, de 14
de enero, sobre folletos e informes trimestrales de fondos
de inversion.

La disposicion transitoria primera de la Circu-
lar 5/2000, de 19 de septiembre, sobre normas con-
tables y modelos de estados financieros reservados y
publicos de las entidades de capital riesgo y de sus socie-
dades gestoras.

Disposicién final. Entrada en vigor.

La presente Circular entrard en vigor en la misma
fecha que la Orden de 18 de abril de 2001.

Madrid, 18 de abril de 2001.—La Presidenta, Pilar
Valiente Calvo.
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Anexo A. Modelo de Folleto de Fondos de Inversfén

FOLLETO DE < Denominacién del Fondo >

Anteriormente denominado: ( )
Referencias comerciales: { )

-

Constituido con fecha__/__/__ e inscrito en el Registro de la CNMV con fecha _ I _/_yn°_
Fecha del folleto: __ /__/_ ° N

0) INFORMACION GENERAL SOBRE FONDOS DE INVERSION:

Este documento recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado
sobre la inversion que se le propone. No obstante, la informacién que contiene puede ser modificada en
el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legaimente establecida pudiendo, en su
caso, otorgar al participe el correspondiente derecho de separacion.

Este folleto debe ser entregado conjunta e inseparablemente con la Memoria explicativa del ditimo
ejercicio, que incluye el ultimo informe de auditoria de cuentas, y el ultimo informe trimestral
publicado. Estos documentos se pueden solicitar gratuitamente a y pueden ser
consultados en los Registros de la CNMV donde se encuentran inscritos.*

Este folleto simplificado forma parte de un folleto completo que puede solicitarse gratuitamente a la
gestora y asimismo ser consultado en los lugares seftalados anteriormente.

La verificacién positiva y el consiguiente registro del folleto por la CNMV no implicara recomendacién
de suscripcion de las participaciones a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento alguno sobre la
solvencia del fondo o la rentabilidad o calidad de las participaciones ofrecidas.

Advertencias efectuadas por la CNMV para facilitar la comprension del folleto®

Las inversiones de los Fondos, cualquiera que sea su politica de inversiones, estin sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversiéon en valores. Por lo tanto el
participe debe ser consciente de que el valor liquidativo de la participacion puede fluctuar tanto al
alza como a la baja. '

La composicion detallada de la cartera de los Fondos puede consultarse en los informes trimestrales. 7

1) PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO.

DON/DAG. ... ,con DNI NOMETD....eveiiercenne , en calidad de
....................................... Y2 DON/DAA........cooiooeeeeeeeeeennnnne,CON DN nMENO ... € CalidAD
AE..ooeiieeieeee ., en nombre vy representacion de....... (denominaciéon de ' la sociedad
GESLONa). .o

Y DON 7 DG oo e et e e e e e an e aeane , con DNI namero ................., en calidad
O e Y DO/ DA oo con DNI
AUMEIO.....oeiieee i , en calidad de..........ccc.oieeeieiiiceee , en nombre y representacion de
........... (denominacion de la entidad depositaria)........, asumen la responsabilidad del contenido de este Folleto y
declaran que a su juicio, los datos contenidos en este folleto son conformes a la realidad y que no se omite
ningtn hecho susceptible de alterar su alcance.

II) DATOS IDENTIFICATIVOS DEL FONDO ¢

Gestora: Grupo:
Depositario: Grupo:
Subgestora (s): ' : Grupo:
Suhcustodio (s): Grupo:
Informacién sobre la existencia de un convenio especial’0
Auditor:

Sociedad de Tasacion’':
Administradora de los inmuebles'*:
Comercializadores'™:
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I.I) DATOS IDENTIFICATIVOS DEL FONDO PRINCIPAL (en caso de Fondos Subordinados)™

Gestora: " Grupo: - :
Depositano: Grupo:
Subgestora (s) Grupo:
Subcustodio (s): . Grupo:
Auditor:

-

La informaciéon completa sobre la Gestora y el Depositario del FIMP puede ser obtenida en dichas
entidades y en los correspondientes registros de la CNMV

Ill) CARACTERISTICAS GENERALES DEL FONDO

El Fondo se denomina en euros/pesetas/otras divisas; no obstante, las suscnpciones y reembolsos pueden
efecluarse tamblen en las siguientes divisas:
Fondo de reparto

Inversiéon minima |n|CIal:

Inversién minima a mantener:

Volumen maximo de participacion por partlmpe
Tipo de participes a los que se dirige el fondo'®
Perfil de riesgo del Fondo

Prestaciones o servicios asociados al fondo'’
Periodo de comercializacién inicial:
Procedimiento de suscripcién y reembolso’®
Informacién sobre el procedimiento de suscnpcxon publica de participaciones del Fondo
Calificacién crediticia del Fondo:
Terceros promofores:

IV) POLITICA DE INVERSION DEL FONDO™

a) Vocacion del fondo y objetivo de gestion”:

. . .. . . .. . . 22,
b) Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones™:

. . . . 23,
c) Riesgos inherentes a las inversiones™:

V) GARANTIA DE RENTABILIDAD

(No) Se ha otorgado una garantia de rentabilidad °

Objeto:

Entidad Garante

Beneficiarios®®:

Condicionamientos de su efectividad:
Foma y plazo de é)ago

Agente de calculo

Otros datos de lnteresze:

Vl) COMISIONES APLICADAS®.

Comisiones aplicadas : Tramos/Plazos(en su Porcentaje Base de caleculo
caso)

Comision anual de gestion™

Comision anual de depositario31
Comision de la gestora por suscripcion

Descuento a favor del fondo por
suscripcion

Comision de la gestora por reembolso
Descuento a favor del fonda por
reembolso
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Con independencia de la comision del Depositario, éste podra percibir/no percibe del Fondo comisiones
de realizacion de operaciones de compra o venta de valores, cobro de cupones u otras actividades
similares, de acuerdo con las normas generales reguladoras de las correspondientes tarifas.

Si se establecen o elevan las comisiones de gestion, depositario o reembolso, o los descuentos a favor del
fondo en los reembolsos, se hara publico en la forma legalmente establecida, dando lugar al derecho de |
separacion de los participes al que se refiere el articulo 35.2 del RHIC asi como a la correspondiente
actualizacién del presente folleto explicativo. )

El Fondo se caracteniza por invertir mayoritanamente en otras liIC, por lo tanto, ademas de los gastos
directos especificados en este folleto informativo, el Fondo soportara gastos adicionales denvados de estas
inversiones sobre los cuales se informara en los comrespondientes informes trimestrales (en caso de
Fondos de Fondos).

VLI) COMISIONES APLICADAS POR EL FONDO PRINCIPAL (en caso de Fondos Subordinados).

Comisiones aplicadas Tramos/Plazos(en su caso) Porcentaje Base de calculo
Comisién anual de gestién del FIMP™
Comisién anual de depositario del FimMpP*
Comisién de la gestora por suscripcion del
FIMP
Descuentos a favor del FIMP por
Suscripcion
Comisién de la gestora por reembolso del
FIMP
Descuentos a favor del FIMP por reembolso

Las comisiones de gestién y de depositaria efectivamente aplicadas al FIMS sumadas a las efectivamente
aplicadas al FIMP no podran superar los limites previstos en el articulo 6 del Reglamento de Gestion del
FIMS.

Las comisiones y descuentos en suscripciones y reemboisos efectivamente aplicadas al FIMS sumadas a
las efectivamente aplicadas al FIMP no podran superar los limites previstos en el articulo 13 del
Reglamento de Gestion del FIMS

Igualmente, si se establecen o elevan las comisiones de gestion, depositario o reembolso, o los descuentos a
favor del fondo en los reembolsos del FIMP, se hara publico en la forma legalmente establecida, dando lugar
al mencionado derecho de separacion a los participes del Fondo Subordinado.

VIl) INFORMACION AL PARTICIPE

Valoracion de suscripciones y reembolsos y publicidad del valor quuidativo“:

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en . A efectos de
las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el
correspondiente al (dia anterior / mismo dia / dia siguiente) de la fecha de solicitud. Por tanto si se solicita
una suscripcion o reembolso el dia D, el valor liquidativo que se aplicara sera el correspondiente al dia (D-1
/D /DH+1).

En todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al
mismo tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripciéon en el momento en que su importe tome
valor en la cuenta del Fondo. No obstante, las suscripcicnes y reembolsos solicitados a partir de las (----
horas) se consideraran solicitados al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

La Sociedad Gestora exigird un preaviso de (ntmero de dias) para reembolsos superiores a (importe).
Asimismo, cuando la suma total de lo reembaolsado a un mismo participe, dentro de un penodo de (numero
de dias) sea igual o superior a (importe) la Gestora exigird para las nuevas peticiones de reembolso, que se

realicen en los diez dias SIguientes al altimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un
preaviso de (ntimero de dias)™. :
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Régimen informacién periédica

La Gestora o el Depositario debe remitir a cada participe, con una periodicidad no superior a los tres meses
en los FIMy a un mes en los FIAMM un estado de su posicién en el Fondo. Si en un periodo ne existiera
movimiento por suscripciones y reembolsos, podra posponerse €l envio del estado de posicién al periodo
siguiente, si bien, sera obligatoria la remision del estado de posicién del participe al final del ejercicio. *

g
La Gestora remitira con caracter gratuito al participe los sucesivos informes trimestrales y Memorias
anuales. El participe podra renunciar a su derecho al envio de los informes trimestrales de forma expresa,
bien en escrito separado o mediante cualquier medio de transmisién electrénica o informatica. La renuncia
sera revocable en cualquier momento.

Ademas de las obligaciones generales de informacién, la Sociedad Gestora recogerd en los informes
trimestrales aquellas circunstancias, tales como las relacionadas con la politica de inversién, comisiones,
rentabilidad, y otros hechos significativos del FIMP que puedan resultar de interés para que los participes
puedan formarse un juicio fundado sobre la evolucién y perspectivas del Fondo (en caso de Fondos
Subordinados).

Vil FISCALIDAD™.

Los rendimientos obtenidos por el Fondo tributan en el Impuesto sobre Sociedades al tipo fijo del 1%. Los
rendimientos obtenidos por participes personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o
transmisioén de participaciones tienen la consideracion de ganancia o pérdida patrimonial y las ganancias
patrimoniales estan sometidas a una retencion del 18%. Las ganancias patrimoniales obtenidas en un
periodo inferior o igual a un afio se someten a la escala general del impuesto. Las obtenidas en un plazo
superior a un afio tributan al 18%.

Para el tratamiento de los rendimientos obtenidos por personas juridicas, no residentes o con regimenes
especiales, se estara a lo que se establezca en la normativa legal vigente.

1X) DATOS IDENTIFICATIVOS DE LA GESTORA®®

Fecha de constitucion: (dia/mes/afio) Duracion .........ccoeoveriiieiciiiiieieee
Fecha de inscripcién (dia/mes/ario) y nimero......... en el correspondiente registro de la CNMV

El capital suscrito a (d/a/mes/ano) asciende a (importe) miliones de pesetas/miles de euros, habiendo sido
desembolsado infegramente o

Las Parﬁcipaciones significativas de la sociedad gestora pueden ser consultadas en los Registros de la CNMV
donde se encuentra inscrita.

Miembros del Consejo de Administracion:
Cargo Denominacion Representada por Fecha de nombramiento

Pfesidente ......... ......................................... P
VICGpreSIdente .........................................................................................................
Vocal ................. R R LRt LT PP T P PP PR PP

(“.) (...)

Secretan‘o nO-COnsejel’O ............ AR R R R TR PP VP PP PP PR
Director .........................................................................................................

()

Informacion comp/ementana sobre contratos concertados con otras entidades para la gestion de los activos

extranjeros 4,
Informacion sobre operaciones vinculadas en virtud de lo dispuesto en el artlculo 58 del Reglamento de IIC**
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IX.l) DATOS IDENTIFICATIVOS DEL DEPOSITARIO Y RELACIONES CON LA GESTORA®

Fecha de inscripcion (dia/mes/afio) 'y namero. ....... en el correspondiente registro de la CNMV e

Domicilio social............c.ooooveieeeieee e
Sede administrativa principal en 4
Actividad principal 4

........................................................................................

La Socjedad Gestora y el Depositario (si/10) pertenecen al mismo grupo econdmico segun las circunstancias
contenidas en el art.4 de la Ley del Mercado de Valores v

Las medidas adoptadas para garantizar su funcionamiento auténomo y la prevencién de conflictos de

mteresesf se r%ac:onan en una declaracion al efecto, cumplimentada por los representantes de la Gestora y
el Depositario.

IX.Il) OTRAS IIC GESTIONADAS POR LA MISMA GESTORA*

(No) Existen o tras Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la SGIIC

Denominacion

X) OTROS DATOS DE INTERES.

xX.n

NOTAS ACLARATORIAS

X.n %

— b e S A

1

El texto en cursiva sélo se informara en aquellos casos que sea aplicable. En particular, si el fondo ha cambiado su
denominacion en los Ultimos seis meses, se incluird también la denominacién anterior.

En su caso, se informaran las diferentes referencias que se utilizaran para comercializar este fondo.

-

Es la fecha de inscripcion del folleto en el Registro de la CNMV. En caso de Fondo Subordinado se inforfhara de la
denominacién del Fondo Principal, su niamero y fecha de inscripcion en el Registro de la CNMV asi como de la fecha

de designacion. =

Cuando se trate de un FIMS se mencionard que se pueden consultar estos documentos relativos a su' Fondo
Principal, asi como el Reglamento de Gestidén de éste Gltimo.

El texto en cursiva sélo se informara en el caso de folleto simplificado.

En caso de existir se reproduciran las advertencias y consideraciones que se hayan efectuado por la CNMV.

En caso de Fll estos parrafos quedarén redactados como sigue: “Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores y en bienes inmuebles. Por lo tanto el
participe debe ser consciente de que el valor liquidativo de la participacién puede fluctuar tanto al alza como a la
baja. .
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La composicién detallada de las inversiones de este Fondo puede consultarse en los informes trimestrales.”

El nimero de personas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto puede ser superior a uno tanto por
parte de la Gestora como del Depositario.

Se debera anadir la expresion SUBORDINADO en caso de que se trate del folleto de un FIMS.

En caso afirmativo, se informara que se ha firmado un convenio especial, la identidad del organismo con el que se ha
suscrito y la fecha, entre otros datos de interés.

" En el caso de Fondos de Inversién Inmobiliaria (Fll), se informara la denominacién completa de la sociedad de
tasacion y otros datos de interés sobre la misma.

En el caso de Fll se informara la denominacién completa de la entidad designada para administrar los inmuebles en
los que se invierte y otros datos de interés sobre la misma,

Se relacionaran los principales comercializadores y canales de distribucién.
Solo se informara este apartado en caso de que se trate del folleto de un FIMS.

Si se trata de un fondo de reparto, se indicaran los criterios sobre distribucién de resuitados asi como la forma y
plazo para realizar el pago efectivo a los participes.

Definicion del perfil del inversor al que se dirige el fondo en funcidn de su vocacidn, objetivos de gestidn, riesgos
asumibles, duracién minima recomendada para la inversion u otras caracteristicas generales del fondo. En su caso,
colectivo de potenciales inversores a los que se ofrecen las participaciones de! fondo.

Informacién scobre servicios o prestaciones tales como disponibilidad de talonarios para efectuar los reembolsos,
seguros de vida, ofertas promocionales de lanzamiento, etc. En este apartado se incluird también la informacion
adicional a la del Reglamento de Gestidon en caso de que se ofrezcan planes especiales de inversion.

En caso de Fondos que calculen el valor liquidativo de sus participaciones con periodicidad distinta a la diaria se
informara detalladamente del procedimiento de suscripcion y reembolso aplicable.

Se detallara, en su caso, el procedimiento y particularidades del mismo.
2 En caso de Fondos subardinados, se incluira el siguiente parrafo con anterioridad a la descripcion de la politica de
inversion de su FIMP: "E/ Fondo Subordinado reproduce en gran medida el comportamiento y la rentabilidad de su
Fondo Principal ya que en condiciones normales invertiré mas del (--%) en el mismo. El Subordinado no puede
reproducir exactamente el comportamiento de su Principal porque debe mantener un coeficiente minimo de liquidez
y soportar gastos adicionales, en especial las comisiones de gestion y de depositaria, impuestos y auditoria. La
politica de inversion del Fondo Principal es la siguiente:"” '

lgualmente, en caso de Fondos subordinados debera informarse sobre los criterios de inversion de la parte del activo
del fondo no invertida en el Fondo Principal.

En caso de Fll se describira la politica de inversién teniendo en consideracidn las especificidades de sus inversiones.
Entre otros, se precisara los tipos de inmuebles en los que se tiene previsto invertir (por ejemplo, oficinas, locales
comerciales, aparcamientos); los criterios de diversificacién de riesgos; el programa y calendario de inversidn de los
recursos que se capten; la politica de conservacidon y aseguramiento de los inmuebles. Igualmente se describira la
politica de inversién en valores mobiliarios asi como la existencia y requisitos de un coeficiente de liquidez.

2! Se incluira la clasificacion del fondo, de acuerdo con los driterios que establezca la CNMV, asi como una breve

explicacion de la misma.
2 Informacién sobre los criterios de seleccién y distribucién de las inversiones haciendo referencia en todo caso a
inversiones en renta fija y renta variable, fondos publicos, activos del mercado monetario, plazos de vencimiento y
duracién de las inversiones, estrategia sectorial, distribucion geografica de las inversiones, econdmica, divisas,
mercados, etc. En particular en caso de fondos con objetivo de rentabilidad garantizado, ya sea a favor del fondo o
favor de participes, se debera incluir la descripcién de la politica de inversién para su consecucion. . '

En caso de IIC que tengan el exclusivo objetive de desarrollar una politica de inversion que tome corio referencia un
determinado indice bursatil o de renta fija representativo de uno o varios mercados radicados en Estados miembros
de la OCDE o de valores negociados en ellos, deberan describir su éstrategia de inversion para la consecucién de
dicho objetivo, debiéndose igualmente sefalar los datos identificativos, composicion y difusién del referido indice
entre otras caracteristicas basicas del mismo.

En virtud de las caracteristicas del Fondo, se debera precisar:

- Las IIC que tengan el exclusivo objetivo de desarrollar una politica de inversién que tome como referencia un
determinado indice bursatil o de renta fija, conforme a lo dispuesto en el articulo 4.1 e) del RIIC, deberan incluir el
siguiente parrafo: Este Fondo puede superar las limitaciones legalmente establecidas en lo correspondiente a la
inversion en valores emitidos por una misma entidad o por entidades pertenecientes a un grupo con el objeto
exclusivo de replicar un indice bursétil o de renta fija”
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E! Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea, las
Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros
Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, oforgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Esparia. En caso
afirmativo, se sefialaran los emisores en los que se prevé superar el 35% del activo.

Si la lIC realiza operaciones con instrumentos financieros derivados se debera precisar su finalidad, incluyéndose
a estos efectos las advertencias que correspondan:

a) Cuando la finalidad de las operaciones se limite a la estricta cobertura de riesgos en mercados organizados
de derivados: “Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus
inversiones de contado. El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de otras
inversiones, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el
movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar
lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.”

b) En caso de que la finalidad de las operaciones se amplie a la inversion, el parrafo anterior se sustituira por
el siguiente: "“Este Fondo tiene previsto operar con _instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de .denvados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos
comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por ef apalancamiento que conllevan, fo
que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las
pérdidas de valor de la cartera.”

c) En cualquier caso, sila 1IC tiene previsto operar con instrumentos no negociados en mercados organizados
de derivados, debera afadirse fa siguiente mencion: “Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar
instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados, (especificar la
finalidad y limitaciones en su caso), lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte
incumpla, dada la inexistencia de una cémara de compensacién que se interponga enire las partes y
asegure el buen fin de las operaciones.”

d) Las lIC que no tengan previsto superar los limites establecidos en los articulos 2.1, 2.2, 3.1 y 3.2 de Ia
Orden Ministerial de 10 de junio de 1997, afadiran: “El Fondo no superara los limites generales a la
utilizacién de instrumentos financieros derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte
establecidos en la nommativa vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en
derivados no podran superar, en ningtin momento, el valor del patrimonio de la Institucién, ni las primas
pagadas por opciones compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados
no negociados en mercados organizados de derivados estardn sujetas, conjuntamente con los valores
emitidos o avalados por una misma entidad o por las peneneCIentes a un mismo grupo, a los limites
generales establecidos en el amculo 4 del RIIC”

Ademas, en caso de fondos que deseen establecer un grado de apalancamiento inferior al maximo
permitido por la normativa vigente, se sefialara en un parrafo adicional a continuacién det anterior.

e) Las lIC a que se refieren los articulos 2.3 y 3.3 de la Orden Ministerial de 10 de junio de 1997, ademas
afiadiran: “El Fondo tiene previsto superar los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente, ya que
va a llevar a cabo una gestién encaminada a la consecucién de un objetivo concreto de rentabilidad,
especificado en el capitulo V de este folleto, objetivo que ha sido garantizado a la propia Institucién por
finsertar nombre del tercero). Como consecuencia de dicha superacion, los riesgos sefialados pueden
verse incrementados.”

fy En el supuesto de que la lIC realice operaciones con instrumentos financieros derivados cuya finalidad sea
la consecucidn de un objetivo concreto de rentabilidad y dichas posiciones no vayan a ser valoradas
durante el periodo de comercializacidn inicial sefialado en este folleto, deberd incluirse la siguiente
mencion: “Con el objetivo de poder alcanzar la rentabilidad garantizada, el fondo podré no yalorar los
instrumentos financieros derivados que utilice durante el periodo de comercializacién inicial, por lo que,
cuando estos se valoren, podran producirse oscilaciones apreciables en el valor liquidativo def fondo, que
no afectaran al objetivo de rentabilidad garantizado”. N
8i la lIC invierte en valores no cotizados; se incluira la siguiente advertencia: "Este Fondo realiza / tiene previsto
realizar inversiones en valores no cotizados, que de acuerdo con los limites legalmente establecidos no pueden
superar el 10% del activo (5% en caso de FIAMM), lo que supone asumir riesgos adicionales en relacién con las
inversiones en valores cotizados por la inexistencia de un mercado organizado que asegure la liquidez y su
valoracion conforme a las reglas de mercado en la cartera de Ja Institucion.”

Informacion sobre los riesgos inherentes a las inversiones del fondo.

Se informara si o no. En caso aflrmatlvo se especificaran las caracteristicas de la misma y se incluira una breve

descripcion de los indices o valores de referencia.

25

En este apartado se |dent|f|cara la entldad garante su solvencia y otros datos de interés.
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* Se precisara: el fondo, en el caso de fondos con garantia interna, o los participes que cumplan determinados

requisitos a espéciﬁcar, en el supuesto de fondos con garantia externa.

¥ Se indicara la identidad y funciones del agente de calculo y que la gestora, el garante y el agente de calculo han

suscrito un contrato (en su caso un contrato marco) para regular tales funciones que puede ser solicitado a la
.- sociedad gestora o consultado en los correspondientes registros de la CNMV.
% Entre otros datos de interés se informara sobre el régimen de transmisibilidad de las garantias, la forma y el plazo de
remision del documento de garantia, etc.

Qe debera incluir la expresion " POR EL FONDO SUBORDINADO” en caso de que se trate del folleto de un FIMS
% Comisiones que perciba la sociedad gestora con indicacién de porcentaje y base de calculo o cantidad fija, en su
caso.

' Comisiones que perciba el depositario, con indicacién de porcentaje y base de calculo o cantidad fija, en su caso.

%2 Comisiones que perciba la sociedad gestora con indicacién de porcentaje y base de calculo o cantidad fija, en su ,
caso.

®  Comisiones que perciba el depositario, con indicacion de porcentaje y base de calculo o cantidad fija, en su caso.

* En caso de Fondos que calculen el valor liquidativo de sus participaciones con periodicidad distinta a fa diaria, el
primer parrafo quedara redactado como sigue: " La Sociedad Gestora publica (periodicidad) el valor liquidativo del
fondo en . A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, el valor
liquidativo aplicable es el (se indicara el que proceda teniendo en consideracidn lo informado en el apartado
procedimiento de suscripciones y reembolsos del punto Ill) CARACTERISTICAS GENERALES DEL FONDO de este
anexo).

En caso de FIMS, se incluira informacién relativa a su FIMP
% En caso de FIAMM, este parrafo quedara redactado como sigue La Sociedad Gestora exigird un preaviso de (nimero
de dfas) para reembolsos superiores a (impaorte).
% En caso de Fll el primer parrafo quedara redactado como sigue: " La Gestora o el Depositario debe remitir a cada
participe, con una periodicidad no superior a los tres meses, un estado de su posicién en el Fondo. Si en un periodo
no existiera movimiento por suscripciones y reembolsos, podra posponerse el envio del estado de posicion al periodo
siguiente, si bien, sera obligatoria la remision del estado de posicion del participe al final del gjercicic”.
¥ Encaso de que se trate del folleto de un FIMS se incluira una referencia al FIMP. En el supuesto de que se trate de
un fondo de reparto, deberd sefalarse que los beneficios distribuidos estardn sometidos a retencion y se
incorporaran a al base imponible tributando, por tanto, al tipo impositivo. En el supuesto de Fondos con garantia
externa debera informarse sobre el tratamiento fiscal en el supuesto de ejecucion de la garantia. En caso de FlI se
indicara su tributacion en el Impuesto sobre Sociedades.

% Se debera inciuir la expresién DEL FONDO SUBORDINADO en caso de que se trate del folleto de un FIMS

39 = - . L . . T .
Sélo se cumplimentard caso de ser la sede administrativa distinta del domicilio social.

% En caso contrario se sefalara la parte de! capital desembolsada

1 Sjexisten, se reflejara; denominacién, pais de origen, organismo supervisor, referencia a la autorizacién de la CNMV,

asi como la referencia a la responsabilidad de la Sociedad Gestora que delega. En caso de Fll, se reflejara
informacion suficiente sobre la sociedad administradora de los inmuebles.

2 En su caso. se informara sobre los procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las
operaciones vinculadas realizadas. .
“* Se debera incluir la expresion DEL FONDO SUBORDINADO en caso de que se trate del folleto de un FIMS

*  86lo se cumplimentara caso de ser la sede administrativa distinta del domicilio social.

* Informar en el supuesto de que no se deduzca de la denominacién

% Caso de pertenecer al mismo grupo, debera reflejarse el texto sefialado en este parrafo

47 Se debera incluir la expresion DEL FONDO SUBORDINADO en caso de que se trate del folleto de un FIMS

*®  Se indicara que no existen otras IIC gestionadas por la misma gestora. En caso afirmativo, se especificarén en su

caso las otras IIC gestionadas.

“  Se incluira informacién que, por su relevancia, deba ser incluida en el folleto simplificado.

Otra informacién a incluir en el folleto completo.
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Anexo B. Modelo de Folleto de Sociedades de Inversion

FOLLETO DE <Denominacién completa de la Sociedad>
Constltwda confecha__/__/__ einscritaenel Reglstro de la CNMV confecha_/__/__yn°
‘Fecha del Folleto' _ /__/__ -

-

JEE—

0) INFbRMACI()N GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD

Este documento recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio
fundado sobre la inversién que se le propone. No obstante, la informacién que contiene puede ser
modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida.

Este folleto debe ser leido conjunta e inseparablemente con la Memoria explicativa del ultimo
ejercicio, que incluye el ultimo informe de auditoria de cuentas y con el ultimo informe trimestral
publicado. Estos documentos y sus estatutos sociales pueden ser consultados en los Registros de
la CNMV donde se encuentran inscritos®.

Este folleto simplificado forma parte de un folleto completo que puede solicitarse gratuitamente a la
gestora y asimismo ser consultado en el lugar senalado anteriormente.’

La verificacion positiva y el consiguiente registro del folleto por la CNMV no implicara recomendacion
de suscripcion de las acciones a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento alguno sobre la
solvencia de la sociedad o rentabilidad de la inversion.

Advertencias efectuadas por la CNMV para facilitar la comprensién del folleto®.

Las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversién en valores. Por lo tanto, elsinversor debe ser consciente de que el valor de
la accién puede fluctuar tanto al alza como a la baja’.

La composncnon detallada de la cartera de esta Sociedad puede consultarse en. los informes
trimestrales®.

1) PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO

DON/DAA........co et e s ,con DNI NUMEro......ccoccceveevenne en calidad de
.............................................. Yy Don/DAa.........cccoceceveiceeeerecennneeenee,c0n. DN numero SSTUURRR = |
calidad  de......ccooovevieeieeiiee , en nombre y representacion  de..........n
Y DON / DAA oo , con DNI namero .................. , en calidad
... y Don / DAa .............. USRS IOYUPIPPIN con DNI
NUMETO...........oeeeveiaeeeeae , en calidad de........cc.ooooviiiiiiiiiiiii , en nombre y representacion de
....................................................................................................................... , asume/n la responsabilidad del
contenido de este Folleto. Declara/n que a su juicio, los datos contenidos en este folleto son conformes a la
realidad y que no se omite ninguin hecho susceptible de alterar su alcance.

) DATOS IDENTIFICATIVOS DE LA SOCIEDAD’®

Denominacion:
Denominacién abreviada:
Domicilio:
Forma juridica anterior®
Fecha de constitucion:
Inscrita en el Reglstro Mercantll de-————-—mmeeee Fecha__/ __ 1/
Bolsa/s en que cotiza'®

Grupo al que penenece
Participaciones signifi jcativas' >
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Gestora/s: " Grupo: ————-

Subgestora/s:- Grupo; -—————m
Depositario: (en caso de SIMCAV) Grupo: -
Subcustodio: (en caso de SIMCAV) Grupo; ———o .
Auditor: . -

Sociedadde Tasacion': :
Administradora de los inmuebles™: -
Come,rcializador/esﬁ: ' : e

i) DATOS IDENTIFICATIVOS DEL FONDO PRINCIPAL (en caso de sociedad subordinada)'6

Gestora: - Grupo:  -——----m-mmemme
Depositario: [€717) <10 MENERERE———
Subgestora (s): (€77 <1s S ——
Subcustodio (s): ! Grupo_'- ...............
Auditor: :

La informacion completa sobre la Gestora y el Depositario del FIMP puede ser obtenida en dichas
entidades, en la sociedad, y en los correspondientes registros de la CNMV

1) CARACTERISTICAS GENERALES DE LA SOCIEDAD

Consejo de Administracion

El Consejo de Administracién de la Sociedad esta integrado por:

Cargo Denominacién Representada por Fecha de N° de
nombramiento acciones’’
Presidente = | et et e - e
Vicepresidente S — S
Vocal = | et e eemmmmeeeeeemeeeeee

()

Secretario no Consejero | ———--mmemmmmeem e s e

Remuneraciones pagadas por la sociedad'®:

Otras actividades de los miembros del Consegjo, Direccién y Control'®:

E! Capital de la Sociedad, la Oferta Publica y valores negociables objeto de la misma

El capital social (inicial para SIMCAV) de ------- euros/pts esta representado por ----—- de acciones nominativas
de -—-- euros/pts.

El capital estatutario méximo de ---— euros/pesetas esta representado por --—-- acciones nominativas de ~---—----—-
euros/pts. (en caso de SIMCAV).

El capital en circulacion es de —- euros/pts. (en caso de SIMCAV)

Palitica de distribucién de resultados 2°-—--

La sociedad se compromete a solicitar la admisién a cotizacién de las acciones emitidas en el plazo de - en
la/s Bolsa/s de ----- !
Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta, siendo —-----—--—------, con domicilio en

---------- la entidad encargada de la llevanza del registro contable.
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El Consejo de Administracion ha recibido autorizacion de la Junta General para realizar adquisiciones de
acciones propias hasta el --% del capital social, con fecha --,--,--.

Este folleto se presenta para verificacion [ — v

(Caracteristicas, finalidad, importe, plazo, colocacion, régimen fiscal---- ) ‘

Los datos de cotizacién de las acciones, la situacion financiera, los resultados y dividendos por accion y la
evolucion y perspectivas de la Sociedad puede consultarse en los informes trimestrales inscritos en el
Registro de la CNMV. - T

(en caso de SIMCA V)

Dentro de los limites del capital estatutario méximo y del inicial establecidos, la Sociedad podrd aumentar o
disminuir las acciones en circulaciéon mediante la venta o adquisicion de las mismas, sin necesidad de
acuerdo de la Junta General.

La Sociedad comprard o vendera sus propias acciones en operaciones de contado, sin aplazamiento de
liquidacién, en las Bolsas de Valores, en la contratacion normal o mediante oferta publica de adquisicion o
venta de sus acciones. Cuando la cotizacién difiera durante tres dias consecutivos del valor te6rico en mas
de un 5%, la Sociedad debera intervenir necesariamente en el plazo de fres dias comprando o vendiendo
sus acciones, segun que la cotizacién de las mismas sea inferior o superior a su valor tedrico. Igualmente,
si durante 7 dias consecutivos no existiera contrapartida en el mercado para posiciones vendedoras o
compradoras, la Sociedad deberd intervenir necesariamente en el plazo de tres dias comprando o
vendiendo sus propias acciones para atender la oferta o demanda de acciones no satisfecha por el
mercado.

En ningtn caso, la adquisicion de las acciones propias por la Sociedad podra realizarse a un precio superior
al valor teérico ni inferior al 95% del mismo. La Sociedad tampoco podré vender sus propias acciones a un
precio inferfor a su valor tedrico ni superior al 105% del mismo.

Derechos y obligaciones de los tenedores de las acciones

Todas las acciones en circulacion tienen los mismos derechos politicos y econdmicos. Las acciones de la
Sociedad no gozan del derecho de suscripcion preferente en la emisién o puesta en circulaciéon de nuevas
acciones.

El ejercicio del derecho de voto y de los demas derechos politicos incorporados a las acciones propias
adquiridas por la Sociedad y a las acciones representativas del capital estatutario maximo que no hayan sido
suscritas quedara en suspenso. Los derechos econdémicos inherentes a las acciones citadas seran atribuidos
proporcionalmente al resto de las acciones, con excepcion de los correspondientes a la asignacién gratuita de
las acciones.

V) POLITICA DE INVERSION DE LA SOCIEDAD %/

a) Vocacién inversora de la sociedad -

b) Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones®>:

c) Riesgos inherentes a las inversiones>:

v) GARANTIA DE RENTABILIDAD

(No) Se ha otorgado una garantia de rentabilidad”’:
Objeto:

Entidad Garante®®:

Beneficiarios®:

Condicionamientos de su efectividad:

Forma y plazo de é)ago:

Agente de célculo 0

Otros datos de interés’':
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Vi) COMISIONES *#

Comisién anual de gestion:®  ceooceeeeeeee _
Comisién anual de deposito: 34 e (en1 caso de SIMCAV)

El inversor soportara las comisiones o gastos que-se le puedan repercutir segun las tarifas generalmente
aplicadas para este tipo de operaciones.

/ N .
La Sociedad se caracteriza por invertir mayoritariamente en otras IIC, por lo tanto, ademas de los gastos
directos especificados en este folleto informativo, la Sociedad soportara gastos adicionales derivados de estas
inversiones sobre los cuales se informara en los comrespondientes informes tnimestrales (en caso de
Sociedades de Fondos).

VL) COMISIONES APLICADAS POR EL FONDO PRINCIPAL (en caso de sociedad subordinada)®
Comisiones aplicadas | Tramos/Plazos (en su caso) | Porcentaje | Base de célculo

Comision anual de gestion del FIMP*®

Comisién anual de depositario del FIMP®’

Comisién de la gestora por suscripcion del

FIMP

Descuentos a favor del FIMP por

suscripcion

Comision de la gestora por reembolso del

FIMP

Descuentos a favor del FIMP por reembolso

Vil OBLIGACIONES DE INFORMACION AL ACCIONISTA

La sociedad tendra disponibles en su domicilio social, sin perjuicio del derecho de los socios a recabar el envio
gratuito al domicilio que éstos indiquen, donde se entregard de forma gratuita a las personas que lo soliciten,
los siguientes documentos:

- Folleto de la sociedad

- Estatutos sociales

- La ultima Memoria auditada de caracter anual

- El ultimo Informe Trimestral publicado

Los administradores remitiran a cada socio, con periodicidad no superior a fres meses, un estado de posicion
en la sociedad, salvo que no existiera movimiento por adquisiciones o ventas. Seréa obligatoria la remision de
este estado al final del ejercicio (en caso de SIMCAV).

Ademas de las obligaciones generales de informacién, se recogera en los informes trimestrales aquellas
circunstancias, tales como las relacionadas con la politica de inversion, comisiones, rentabilidad, y otros
hechos significativos del FIMP que puedan resultar de interés para que los accionistas puedan formarse un
Juicio fundado sobre la evolucién y perspectivas de la Sociedad (en caso de Sociedades Subordinadas).

Vi) FISCALIDAD®®

Las sociedades de inversion mobiliaria tributan, por los rendimientos que obtengan, al tipo especial del 1%
en el Impuesto sobre Sociedades. Las ganancias patrimoniales que obtengan los accionistas personas
fisicas residentes como consecuencia de la transmision de las acciones$ estaran sujetas a una retencién de
un 18% y a un tipo de gravamen fijo del 18% si soh generadas en un periodo superior a un afo, estando el
resto de las ganancias sujetas a la escala general del impuesto. Los dividendos que distribuya la sociedad
tienen la consideracion de rendimientos del capital mobiliario y estan sujetos a una retencion del 18%.

La tributacién de los accionistas no residentes 0 con regimenes especiales sera la que se establezca en la
normativa fiscal vigente.
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IX) DATOS IDENTIFICATIVOS DE LA(S) GESTORA(S)*®

(No) Se ha encomendado la gestidn de sus activos a entidad(es) gestora(s) autorizada(s).

Fecha de-constitucion: (__ /_/ ) ‘ Duracion ...........c.coceveeeeeieiees e
Fecha de inscripcion (__/__/__} y namero. ....... en el correspondiente registro de la CNMV
DIOMUGIHO SOCIAL..........ovoeoe oot ep e e —eesearae st et et ee st ettt ettt
Sede administrativa Principal N0 ... e

El capital suscrto a (__/_/ 77_) asciende a (importe) millones de pesetas/miles de euros, habiendo sido
desembolsado integramente ™" .
Fecha del otorgamiento del acuerdo de gestion: __/__/__

Las Participaciones significativas de Ja sociedad gestora pueden ser consultadas en los Registros de la
CNMV donde se encuentra inscrita. .

Miembros del Consejo de Administracion:

Cargo Denominacion Representada por Fecha de nombramiento

Prosdonte | e o
Vieooraidente | e
e P
() ()

Secreta,jo no Consejero .........................................................................................................
e

(...)

Informacion complementaria sobre contratos concertados con ofras entidades para la gestion de los activos
extranjeros “ )

Informacién sobre operaciones vinculadas en virtud de lo dispuesto en el articulo 58 del Reglamento de nc*

IX.1) DATOS IDENTIFICATIVOS DEL DEPOSITARIO Y RELACIONES CON LA(S) GESTORA(S)“’

_ (No) Se ha designado entidad depositaﬁa

Fecha de inscripcion (dia/mes/afio) y ntimero. ....... en el correspondiente registro de la CNMV

DOMICIlO SOCIAL...........ccoceoeeeees et
Sede administrativa 7pn'ncipal BT et
ACHVIAAd PINCIDAI Y ..o

La Sociedad/Gestora y el Depositario (si/no) pertenecen al mismo grupo econdémico segun las circunstancias
contenidas en el art.4 de la Ley del Mercado de Valores.

Las medidas adoptadas para garantizar su funcionamiento auténomo y la prevencion de conflictos de
intereses, se relacionan en una . 8declaracién al efecto, cumplimentada por los representantes de la
Gestora/sociedad y el Depositano.

IX.l) OTRAS IIC GESTIONADAS POR LA MISMA GESTORA™:

Denominacion 7;;:;0
iIc
HC 1o
MNC 2., (.)
HC 3. e
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X) OTROS DATOS DE INTERES

X4 >

Xy

NOTAS ACLARATORIAS AL MODELO

Es la fecha de inscripcion del folleto en el Registro de la CNMV. En caso de sociedad subordinada se informara de la |
denominacion del Fondo Principal, su nimero y fecha de inscripcion en registro de la CNMV asi como de la fecha de
designacion. .
Cuando se trate de Sociedades Subordinadas se mencionara que se pueden consultar estos documentos relativos a
su Fondo Principal, asi como el Reglamento de Gestién de éste ultimo.

/’ " . »
El texto en cursivd sélo se informara en caso de que sea aplicable. En particular este parrafo sélo se informara en
caso de folleto simplificado.

En caso de existir se reproduciran las advertencias y consideraciones que se hayan efectuado por la CNMV.

En caso de Sl estos parrafos quedaran redactados como sigue: "Las inversiones de la sociedad estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores y bienes inmuebles. Por lo tanto, el
inversor debe ser consciente de que el valor de la accion puede fluctuar tanto al alta como a la baja.”

La composicién detallada de las inversiones de esta Sociedad puede consultarse en los informes trimestrales.”

En caso de sociedad subordinada, se hara referencia a que estos documentos también se pueden consultar para su
FIMP.

El nimero de personas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto puede ser superior a uno tanto por
parte de la Gestora/Sociedad como del Depositario.

®  Se debera anadir la expresion SUBORDINADA en caso de que se trate del folleto de una SIMS o SIMCAVS
Si procede de transformacion u otra operacion societaria se indicara la forma juridica anterior de la sociedad.

Se indicara la Bolsa/s en que cotiza la sociedad. En caso de Sociedad que no cotice se expresara: "La sociedad no
cotiza".

Se identificara el grupo al que pertenece la entidad, de acuerdo con lo previsto en el articulo 4 de la LMV. En caso
contrario se hara constar: “la sociedad no forma parte de un grupo™.

Se debera indicar en este apartado los accionistas, en su caso, con participacién significativa a que se refiere el
articulo 5 de! RD 1393/1990, de 2 de noviembre, con indicacién del nimero de acciones y porcentaje de participacion
sobre el capital social, sin que sea necesaria la identificacién de estos accionistas, salvo que se trate de entidades
pertenecientes al mismo grupo de la sociedad o el depositario.

" En el caso de Sociedades de Inversion Inmobiliaria (SII), se informara la denominaciéon completa de la sociedad de
tasacion y otros datos de interés sobre la misma.
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En el caso de Sll se informara la denominacién completa de la entidad designada para administrar los inmuebles en
los que se invierte y otros datos de interés sobre la misma.

Se relacionaran los principales comercializadores y canales de distribucion.
Solo se informara.este apartado en caso de que se trate de sociedad subordinada.
Se indicara el nimero de acciones de las que son titulares los miembros del consejo.

Se mencionaran las remuneraciones pagadas por la sociedad a sus dirigentes, miembros del Consejo, Direccion y
Control y terceros.

Sélo se mencionaran cuando sean significativas para la sociedad.
Se describira la politica de distribucion de resultados o se hara una remisién a los estatutos sociales, en su caso.

Se indicara el compromiso de la sociedad de solicitar la admision a cotizacién en una o varias bolsas de valores, con
el fin.de que el folleto de emisién se utilice como folleto de admisién, siempre y cuando la admision se produzca en
un plazo inferior a seis meses.

Si el folleto se presenta para verificacion de nueva emisidn, oferta publica de venta, admisién a cotizacién o
modificacion de las caracteristicas de los valores en circulacion, se describira la correspondiente operacién
indicando, cuando proceda, las caracteristicas, finalidad, importe global, plazos, procedimiento de colocacion,
sistemas de adjudicacién, colectivo al que se dirige, régimen fiscal asi como cualquier otro dato de interés para el
destinatario, segun lo establecido en el Real Decreto 291/92, modificado por el Real Decreto 2590/98)

En caso de Sociedades subordinadas, se incluira el siguiente parrafo con anterioridad a la descripcion de la politica
de inversion de su FIMP : "La Sociedad Subordinada reproduce en gran medida el comportamiento y la rentabilidad
de su Fondo Principal ya que en condiciones normales invertirda mas del (--%) en el mismo. La sociedad no puede
reproducir exactamente el comportamiento de su Fondo Principal porque soporta comisiones y gastos adicionales y,
en caso de SIMCAVS, debe mantener un coeficiente minimo de liquidez. La politica de inversién del Fondo.Principal
es la siguiente:"

lgyalmente, en caso de Sociedades subordinadas debera informarse sobre los criterios de inversién de la parte del
activo de la sociedad no invertida en el Fondo Principal.

En caso de Sl se describira la politica de inversién teniendo en consideracidn las especificidades de sus inversiones;
entre otros, se precisara los tipos de inmuebles en los que se tiene previsto invertir ( vgr viviendas, oficinas, locales
comerciales, aparcamientos); los criterios de diversificacion de riesgos; el programa y calendario de inversidn de los
recursos que se capten; la politica de conservacién y aseguramiento de los inmuebles. Igualmente se describira la
politica de inversion en valores mobiliarios asi como la existencia y requisitos de un coeficiente de liquidez.

Informacion sobre los criterios de seleccidn y distribucidén de las inversiones haciendo referencia en todo caso a
inversiones en renta fija y renta variable, fondos publicos, activos del mercado monetario, plazos de vencimiento y
duracién de las inversiones, estrategia sectorial, distribucién geografica de las inversiones, econémica, divisas,
mercados, etc. . En particular en caso de sociedades con objetivo de rentabilidad garantizado, se debera-incluir la
descripcion de la politica de inversion para su consecucion.

‘

En caso de !IC que tengan el exclusivo objetivo de desarrollar una politica de inversién que tome como referencia un
determinado indice bursétil o de renta fija representative de uno o varios mercados radicados en Estados miembros
de la OCDE o de valores negociados en ellos, deberan describir su estrategia de inversion para la consecucién de
dicho objetivo, debiéndose iguaimente sefalar los datos identificativos, composicion y difusion del referido indice
entre otras caracteristicas basicas del mismo.

En virtud de las caracteristicas de la sociedad, se debera precisar:

— Las lIC que tengan el exclusivo objetivo de desarrollar una politica de inversidn que tome como referencia un
determinado indice bursatil o de renta fija, conforme a lo dispuesto en el articulo 4.1 e) del RIIC, deberan incluir el
siguiente parrafo: Esta Sociedad puede superar las limitaciones legalmente establecidas en fo correspondiente a
la inversién en valores emitidos por una misma entidad o por entidades pertenecientes a un grupo con el objeto
exclusivo de replicar un indice bursétil o de renta fija”

- La Sociedad invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea,
fas Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros
Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia
especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafa. En caso
afirmativo, se sefialardn los emisores en los que se preve superar ef 35% del activo.



16636

Miércoles 9 mayo 2001 BOE num. 111

26

27

28

29

- SilallC realiza operaciones con instrumentos financieros derivados se debera precisar su finalidad, incluyéndose
a estos efectos las advertencias que correspondan:

a) Cuando-la finalidad de las operaciones se limite a la estricta cobertura de riesgos en mercados organizados
de derivados: “Esta Sociedad tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus
inversiones de contado. El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de otras
inversiones, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el
movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objefo de cobertura, lo que puede dar
Jugar a que ésta-no tenga todo el éxito previsto.”

b) En caso de que la finalidad de las operaciones se amplie a la inversion, el parrafo anterior se sustituira por
el siguiente: “Esta Sociedad tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos
comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo
gue les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las
pérdidas de valor de la cartera.”

c) En cualquier caso, si la HC tiene previsto operar con instrumentos no negociados en mercados
organizados de derivados, debera afiadirse la siguiente mencién: “Asimismo, la Sociedad tiene previsto
utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados,
(especificar la finalidad y limitaciones en su caso), lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la
contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las
partes y asegure el buen fin de las operaciones.”

d) Las lIC que no tengan previsto superar los limites establecidos en los articulos 2.1, 2.2, 3.1y 3.2 de la
Orden Ministerial de 10 de junio de 1997, afiadiran: "La Sociedad no superara Jos limites generales a la
utilizacion de instrumentos financieros derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte
establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de operacignes en
derivados no podran superar, en ningtn momento, el valor del patrimonio de la Institucion, ni las primas
pagadas por opciones compradas podrén superar el 10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados
no negociados en mercados organizados de derivados estardn sujetas, conjuntamente con los valores

P emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a Jos {imites
generales establecidos en el articulo 4 del RIIC” K :

Ademas, en caso de sociedades que deseen establecer un .grado de apalancamiento inferior al maximo
permitido por la normativa vigente, se sefialara en un parrafo adicional a continuacién det anterior.

e) Las IIC a que se refieren los articulos 2.3 y 3.3 de la Orden Ministerial de 10 de junio de 1997, ademas
afiadiran: “La Sociedad tiene previsto superar los limites generales a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa
vigente, ya que va a llevar a cabo una gestion encaminada a la consecucion de un objetivo concreto de
rentabilidad, especificado en el capitulo V de este folleto, objetivo que ha sido garantizado a la propia
Institucién por {insertar nombre del tercero}. Como consecuencia de dicha superacion, los ' riesgos
sefialados pueden verse incrementados”

f) En el supuesto de que la IIC realice operaciones con instrumentos financieros derivados cuya finalidad sea
la consecucién de un objetivo concreto de rentabilidad y dichas posiciones no vayan a ser valoradas
durante el periodo de comercializacion inicial sefialado en este folleto, debera incluirse la siguiente
mencion: “Con el objetivo de poder alcanzar la rentabilidad garantizada, la sociedad podra no valorar Jos
instrumentos financieros derivados que utilice durante el periodo de comercializacién inicial, por lo que,
cuando estos se valoren, podrén producirse oscilaciones apreciables en el valor liquidativo de la sociedad,
que no afectarén al objetivo de rentabilidad garantizado”. '

— SilaliC invierte en valores no cotizados, se incluira la siguiente advertencia; "Esta Sociedad realiza / tiene previsto
realizar inversiones en valores no cotizados, que de acuerdo con los limites legalmente establecidos no pueden
superar el 10% del activo lo que supone asumir riesgos adicionales en relacion con las inversiones en valores
cotizados por la inexistencia de un mercado organizado que asegure la liquidez y su valoracion conforme a las
reglas de mercado en la cartera de la Institucion.”

Informacion sobre los riesgos inherentes a las inversiones de la sociedad.

Se informara si o no. En caso afirmativo se especificaran las caracteristicas de la misma, y se incluira una breve
descripcidn de los indices o valores de referencia. :

En este apartado se identificara la entidad garante, su solvencia y otros datos de interés.

Se precisara a la sociedad, en el caso de sociedades con garantia interna, o los accionistas que cumplan
determinados requisitos a especificar, en el supuesto de sociedades con garantia externa.
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Se precisara la identidad y funciones del agente de calculo y se mencionara que el contrato formalizado entre la
gestora, el garante y el agente de calculo puede ser consultado en los correspondientes registros de la CNMV.

Entre otros datos de interés se informara sobre el régimen de transmisibilidad de las garantias, la forma y el plazo de
remisién del documento de garantia, etc.

Se debera incluir la expresion " DE LA SOCIEDAD SUBORDINADA” en caso de que se trate del folleto de una SIMS
o SIMCAVS ' :

Comisiones que perciba la sociedad gestora con indicacién de porcentaje y base de calculo o cantidad fija, en su
caso.

Comisiones que perciba el depositario, con indicacién de porcentaje y base de calculo o cantidad fija, en su caso.
Solo se informara este apartado en caso de que se trate del folleto de una Sociedad subordinada.

Comisiones que perciba la sociedad gestora con indicacion de porcentaje y base de calculo o cantidad fija, en su
caso.

Comisiones que perciba el depositario, con indicacion de porcentaje y base de calculo o cantidad fija, en su caso.

En caso de que se trate del folleto de una sociedad subordinada se incluira una referencia al FIMP. En caso de Sl se
indicara su tributacion en el Impuesto sobre Sociedades.

Se incluiran los datos identificativos basicos para cada una de las gestoras a las que la sociedad hayé otorgado la
gestion total o parcial de sus activos. En caso de sociedades subordinadas, esta informacién ira referida a Ia_gestora
de la sociedad subordinada y se afiadira la expresion "DE LA SOCIEDAD SUBORDINADA" .

Solo sé cumplimentara caso de ser la sede administrativa distinta del domicilio social.
En caso contrario se sefalara la parte del capital desembolsada.

Se indicara el importe o porcentaje de la cartera gestionada.

Si existen, se reflejara: denominacion, pais de origen, organismo supervisor, referencia a la autorizacion de la CNMV,
asi como la referencia a la responsabilidad de la Sociedad Gestora que delega. En caso de Sli, se reflejara

informacion suficiente sobre la sociedad administradora de los inmuebles.

En su caso, se informara sobre los procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las
operaciones vinculadas realizadas.

Sélo se informara en el caso de SIMCAV. Se debera incluir 1a expresion "DE LA'SOCIEDAD SUBORDINADA" en
caso de que se trate del folleto de una Sociedad Subordinada.

Sélo se cumplimentara caso de ser la sede administrativa distinta del domicilio social.
Informar en el supuesto de que no se deduzca de la denominacion.
Caso de pertenecer al mismo grupo, debera reflejarse el texto sefialado en este parrafo.

Se indicara que no existen otras IIC gestionadas por la misma gestora. En caso afirmativo, se especificaran en su
caso las otras 1IC gesticnadas.

Se incluira informacion que, por su relevancia, deba ser incluida en el folleto simplificado.

Otra informacién a incluir en el folleto completo.



