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periodo iniciado en el momento de finalizacién del con-
trato.

La cancelacion anticipada del contrato no afectara
a la tramitacioén, liquidacidon y cancelacion de las ope-
raciones en curso que se hubiesen concertado con ante-
rioridad a la comunicacién, que seguiran rigiéndose por
las condiciones a ellas aplicables, de acuerdo con las
estipulaciones del presente contrato.

A partir de la comunicaciéon efectiva de resolucion
anticipada del contrato, el cliente dispondra de su patri-
monio de forma directa e inmediata en las cuentas de
valores, instrumentos financieros y efectivo senaladas
al efecto, y la entidad recabara instrucciones expresas
del cliente para cualquier otra operacion. No obstante,
cuando por el caracter extraordinario o urgente de las
circunstancias no pudieran recabarse instrucciones del
cliente y fuese imprescindible la actuacién de la entidad
para mantener el valor de la cartera del cliente, la entidad
realizard las operaciones necesarias dando cuenta al
cliente de forma inmediata.

Novena. Modificacion.—El cliente podra retirar efec-
tivo o activos de su cuenta, restringir o modificar los
activos sobre los que se extienda la gestion de cartera
o sustraerlos del régimen de gestidon previsto en este
contrato, poniéndolo en conocimiento de la entidad, en
su caso, con la antelacion suficiente como para que la
correspondiente operacién pueda realizarse. Igualmente,
el cliente comunicara con la suficiente antelacién a la
entidad cualquier acto de disposicién o gravamen sobre
los valores, activos o efectivo de su cartera.

El cliente podra limitar las facultades de gestién de
la entidad, asi como las diversas modalidades de inver-
sidon de la cartera, dar instrucciones a la entidad o modi-
ficar las ya existentes previa comunicacién a la entidad.

Las modificaciones indicadas no afectaran a la tra-
mitacion, liquidacion y cancelacién de las operaciones
en curso que se hubiesen concertado con anterioridad
a la comunicacién, que seguiran rigiéndose por las con-
diciones a ellas aplicables, de acuerdo con las estipu-
laciones del presente contrato.

Décima. Comunicaciones.—Las comunicaciones
entre las partes se realizaran por escrito a los domicilios
o direcciones indicados en el contrato por cualquier
medio cuya seguridad y confidencialidad esté probada
y permita reproducir la informacidn en soporte papel.
Cuando el cliente opte por el envio de las comunica-
ciones a un tercero deberad notificar su autorizacion
expresa a la entidad.

Undécima. Proteccion de datos.—La entidad proce-
dera al tratamiento automatizado y archivo de los datos
de caracter personal del cliente recogidos en este con-
trato, asi como la cesiéon de los mismos en cuanto fuera
necesario para la realizacion de las operaciones que efec-
tue la entidad en relacion con el cumplimiento de la
gestion que se regula en el presente contrato.

La entidad velara en todo momento para que los datos
personales mencionados sean exactos, completos y al
dia, no se usen para finalidades distintas de las rela-
cionadas con el presente contrato y se mantengan en
la mas estricta confidencialidad.

La entidad en todo momento cumplird con la nor-
mativa aplicable en relacién con el tratamiento auto-
matizado, archivo y proteccion de los datos personales
obtenidos como consecuencia de este contrato y esta-
blecerd los mecanismos internos necesarios que ase-
guren el ejercicio por el cliente de su derecho de infor-
macién, acceso, rectificacién y cancelacion.

Duodécima. Jurisdiccion.—Para todas las cuestiones

derivadas de este contrato, las partes acuerdan some-
terse, con renuncia al fuero propio que pudiera corres-

ponderles, a los Juzgados y Tribunales del lugar de resi-
dencia del cliente.

Y en prueba de conformidad, las partes suscriben
el presente contrato, por duplicado, en el lugar y fecha
indicados en su encabezamiento.

EL CLIENTE LA ENTIDAD

INDICACIONES PARA LA UTILIZACION DEL MODELO
NORMALIZADO DE CONTRATO-TIPO DE GESTION
DISCRECIONAL E INDIVIDUALIZADA DE CARTERAS

1.2 Las partes contratantes podran anadir cldusulas
particulares que no contradigan las del modelo de con-
trato-tipo normalizado.

2.2 Laentidad gestora incorporara los anexos a este
contrato que estime necesarios 0, en su caso, conve-
nientes, pero siempre respetando la indicacién anterior.
Si la entidad lo prefiere, la informacién de los anexos
a los que se refiere el modelo normalizado podré inte-
grarse en el texto principal del contrato. Los anexos debe-
ran numerarse.

3.2 En el supuesto de entidades gestoras no resi-
dentes en Espana pero autorizadas a desarrollar la acti-
vidad de gestion discrecional e individualizada de car-
teras de inversién en territorio espanol, debera anadirse
una clausula o apartado donde se haga mencién expresa
al Fondo de Garantia de Inversiones al que la entidad
estd adscrita, o del sistema alternativo de garantia. El
contenido de esta parte del contrato-tipo debera remi-
tirse ala CNMV.

4.2 Para considerar que el modelo de contrato-tipo
se ajusta al modelo normalizado aprobado por la CNMV,
no se podran suprimir ni sustituir palabras del texto auto-
rizado y debera respetarse el orden propuesto. Como
excepcidon a esta norma, el texto de la cladusula duo-
décima podra alterarse con el objeto de que las partes
puedan acogerse a un procedimiento de arbitraje. En
este caso también, el contenido de esta clausula del
contrato-tipo deberda remitirse a la CNMV.

Madrid, 30 de mayo de 2000.—El Presidente, Juan
Fernandez-Armesto Fernandez Espafa.

11027 CIRCULAR 3/2000, de 30 de mayo, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores,
por la que se modifica por primera vez la
Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores.

Con la publicacién de la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, de reforma de la Ley 24/1998, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, se ha producido una
ampliacion del ambito de aplicacién de la Ley del Mer-
cado de Valores. Asi, en su articulo 2 se incluyen, junto
a los valores negociables emitidos por personas o enti-
dades, publicas o privadas, y agrupados en emisiones,
a determinados instrumentos financieros.

Respecto de éstos, la Ley no establece un régimen
juridico especifico, sino que sefala que «a los instru-
mentos financieros, les serdn de aplicacién, con las adap-
taciones precisas, las reglas previstas en esta Ley para
los valores negociables». Ello ha motivado que desde
la entrada en vigor de la Ley 37/1998 se deba aplicar
a estos instrumentos —con las adaptaciones precisas—
la normativa de los valores negociables y, entre otras
normas, las establecidas en los articulos 25 y siguientes
de la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decre-
10 291/1992, de 27 de marzo sobre emisiones y ofertas
publicas de venta de valores.

No obstante en los ultimos tiempos se ha apreciado
que las entidades de crédito celebran con los inversores
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contratos financieros cuyas caracteristicas econémicas
y juridicas son diversas. Dentro de éstos pueden dis-
tinguirse dos grandes categorias: En primer lugar, aqué-
llos contratos bancarios en los que se asegura por la
entidad tomadora la devolucion del principal; estos con-
tratos pueden considerarse como depdsitos —contratos
tipicos de la actividad de las entidades de crédito— que
no requieren tramite alguno ante la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, aunque el tipo de interés esté
referenciado a la evolucidon de un valor cotizado o un
indice. Existen otros sin embargo, que deben ser inclui-
dos dentro del concepto de instrumento financiero a
que se refiere el articulo 2 de la Ley del Mercado de
Valores: Son aquellos contratos en los que la entidad
de crédito no se compromete a la devolucién integra
e incondicionada del principal, quedando su restitucion
vinculada a la evolucion de uno o mas valores cotizados
o de un indice.

Desde la entrada en vigor de la Ley 37/1998, y habi-
da cuenta del aumento en los ultimos tiempos de la
utilizacion de estos contratos por parte de las entidades
de crédito, se ha puesto de manifiesto que los modelos
de folletos establecidos para los valores negociables en
general resultan poco adecuados para este tipo de pro-
ducto, lo que hace necesario regular un nuevo modelo,
especifico para estos contratos, que se adapte mejor
a sus caracteristicas y al tipo de inversor al que se ofrece.

Por ello esta Circular tiene por objeto establecer exclu-
sivamente un nuevo modelo de folleto para estos con-
tratos a fin de ofrecer al inversor una informacién mas
clara y sencilla de sus caracteristicas y facilitar a las
entidades de crédito, que estan sometidas a supervision,
su contratacion.

La habilitacién para dictar esta Circular resulta del
parrafo segundo del articulo 2 y del articulo 28 de la
Ley del Mercado de Valores, desarrollado este ultimo
por el articulo 18 del Real Decreto 291/1992, de 27
de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta
de valores, que en su articulo 18 (segun la modificacion
del mismo por Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciem-
bre), atribuye a la Comision Nacional del Mercado de
Valores la facultad de aprobar los modelos de folletos
informativos en funcién, tal y como sefala la propia Ley
del Mercado de Valores, de las caracteristicas de la enti-
dad emisora, de las cuantias de la emisién afectada o
de las de los valores correspondientes.

En cuanto a la técnica juridica utilizada en la redacciéon
de la presente Circular, se ha optado por introducir las
modificaciones necesarias en la Circular 2/1999 de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con objeto
de que el modelo de folleto que se regula en la presente
quede integrado en el texto de aquélla.

En su virtud, vistos los informes del Banco de Espafia
y del Comité Consultivo de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, el Consejo de ésta ha dispuesto:

Norma unica. Primera Modificacion de la Circular
2/1999, de 22 de abril de la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores, por la que se aprueban deter-
minados modelos de folletos de utilizaciéon en emi-
siones u ofertas publicas de valores.

1.1 Se anade un apartado E) al articulo 1 que tendra
la siguiente redaccion:

«E) Contratos financieros atipicos: Son contratos no
negociados en mercados secundarios organizados por
los que una entidad de crédito recibe dinero o valores,
o ambas cosas, de su clientela asumiendo una obligacién
de reembolso consistente bien en la entrega de deter-
minados valores cotizados, bien en el pago de una suma
de dinero, o ambas cosas, en funcion de la evolucion

de la cotizacién de uno o varios valores, o de la evolucién
de un indice bursatil, sin compromiso de reembolso inte-
gro del principal recibido.»

1.2 Se incorpora al articulo 2 un nuevo apartado
M), que tendra la siguiente redaccion:

«M) Modelo CFA1: Se trata de un folleto para los
contratos financieros atipicos que las entidades de cré-
dito celebren con sus clientes, cuyos capitulos I, Il y
lll se incorporan como anexo 8 de esta Circular.»

1.3 Se afiade una norma 9, que tendra la siguiente
redaccion:

«Norma 9. Contratos financieros atipicos.

Las entidades de crédito que suscriban con su clien-
tela contratos financieros atipicos incorporaran necesa-
riamente al contrato que firmen con sus clientes el texto
del folleto informativo modelo CFA1 verificado por la
Comision Nacional del Mercado de Valores. Este folleto
cumplird asimismo la funcidon del triptico regulado en
el articulo 22 del Real Decreto 291/1992.»

Disposicion final.

La presente circular entrara en vigor al dia siguiente
de su publicacion en el «Boletin Oficial del Estado».

Disposicién transitoria.

Las entidades que a la entrada en vigor de esta Cir-
cular estén tramitando ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores la verificacién de la documentacion
para la comercializacién de un contrato financiero ati-
pico, podran acogerse al modelo de folleto establecido
en esta Circular.

ANEXO 8
Folleto Informativo Modelo CFA1

CAPITULO |

Circunstancias relevantes a considerar sobre la oferta
de contratos financieros atipicos

.1 Informacidén sobre el oferente y sobre los valores
que configuran el subyacente.

Se identificara la entidad oferente del contrato finan-
ciero atipico, se pondrd de manifiesto si esta entidad
tiene un folleto registrado en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y de qué modelo de folleto se trata;
en caso de no tener un folleto registrado se incluira
la mencidon de que las cuentas anuales del ultimo ejer-
cicio estan disponibles en su domicilio social y en los
registros publicos de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

Si la entidad o entidades emisoras de los valores que
configuran el subyacente no cotizan en Espafia, se inclui-
r4 una breve descripcion de la misma (actividad, nacio-
nalidad, bolsas donde cotiza, capitalizacién bursatil y
principales magnitudes econdmicas) y se mencionara
que se encuentra a disposiciéon de los inversores en el
domicilio de la entidad de crédito informacién traducida
al espanol relativa a los estados financieros mas recien-
tes que la entidad emisora o emisoras de los valores
subyacentes estén obligadas a remitir en la Bolsa o Bol-
sas donde coticen.

.2 Riesgos de la operacién.

Se pondran de manifiesto los riesgos u otras circuns-
tancias relevantes del contrato habida cuenta de sus
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caracteristicas, al asociarse un depdsito y una opcion;
deberd advertirse, especialmente, del riesgo de pérdida
total o parcial del principal invertido, de los riesgos de
iliquidez que la imposicion o el contrato conlleva, de
los riesgos de no poder deshacer la posicion cuando
las condiciones de mercado asi lo aconsejaran (o de
poder deshacerse, mencién de los gastos que esto con-
lleva).

Asimismo se pondrd de manifiesto los riesgos del
subyacente (valores) en funcion de la evolucion de la
cotizacién y del tipo de opcidén asociada, si el valor cotiza
en un pais fuera del territorio nacional, se especificara,
si existen, las limitaciones que tendra el suscriptor cuan-
do se le entreguen los valores. En su caso, reproduccién
de las advertencias y consideraciones que hubiera efec-
tuado la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, con-
forme a lo previsto en el articulo 20 apartado 6 del
Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emi-
siones y ofertas publicas de venta de valores.

CAPITULO I

Condiciones del contrato financiero e informacion
sobre el subyacente

1.1 Caracteristicas del Contrato Financiero.

II.1.1 Caracteristicas generales.—Descripcion deta-
llada de la estructura del producto, diferenciando la aso-
ciacion de un depdsito y una opcidon sobre los valores
subyacentes, de tal forma que se identifiquen claramente
los supuestos de ejecucion de uno u otro producto a
vencimiento.

I1.1.2 Determinaciéon de las variables que condicio-
nen el contrato financiero.—Precios inicial y final, méto-
dos de valoracién de la opcién, variables significativas
(volatilidad, dividendos, correlaciones, etc), fechas rele-
vantes (periodo de suscripcion, valoracién, vencimiento,
etc.), ajustes en variables significativas (supuestos de
interrupciéon del mercado, agentes de célculo, etc.)

[I.1.3 Rentabilidad del contrato financiero.—Diferen-
cias y supuestos de rentabilidades en funcién de la evo-
lucidn del valor del subyacente. Se incluird un cuadro
sinéptico y una explicacién detallada de cémo evolu-
cionara la rentabilidad del producto en funciéon de la
evolucion del subyacente. Se desglosara la rentabilidad
de cada uno de los componentes de la operacién (cuenta
financiera a plazo, contrataciéon de la opcion, etc).

II.1.4 Liguidez del contrato y supuestos de cance-
lacion anticipada.—Debera incluirse con todo detalle en
qué supuestos puede cancelarse anticipadamente el con-
trato por ambas partes, asi como los gastos que dicha
cancelacion pueda suponer. Por otra parte, se incluira

la liquidez del referido contrato o en su defecto, la inexis-
tencia de esta.

1.2 Informacién sobre los valores del subyacen-
te.—Mercados organizados donde cotiza, evolucién de
la cotizacién y de la volatilidad de los valores que sirven
de subyacente durante un periodo de tiempo igual al
de duracién del contrato (si el contrato se realizara por
un plazo de dos anos deberda incluirse un cuadro de
evolucién de las cotizaciones de los ultimos dos afios),
ley de circulacion de los valores que se utilizan como
subyacente, restricciones a la transmisibilidad, caso de
que existan.

1.3 Procedimiento de colocacién.—Colectivo al que
se dirige, plazos de suscripcion, forma de suscribir y
ejecucion de la suscripcion, entidades colocadoras y pro-
cedimiento de colocacion, gastos de cualquier tipo que
conlleve la operacion.

1.4 Régimen fiscal del contrato financiero.—Se
incluird informacién relativa al régimen fiscal aplicable
al contrato financiero, haciendo especial hincapié en el
tratamiento que la operacion tendra en la imposicion
personal sobre la renta de las personas fisicas.

CAPITULO Il

Personas que asumen la responsabilidad
por el contenido del folleto

.17 Nombre, apellidos, nimero de documento
nacional de identidad o documento de identificacién per-
sonal y cargo o poderes de la persona o personas natu-
rales que, en representacion de la entidad oferente, asu-
men la responsabilidad por el contenido del folleto.

.2 Confirmacién por parte de dicha persona de
la veracidad del contenido del folleto y de que no se
omite ningun dato relevante ni induce a error.

.3 Se hara mencion a que el folleto estd inscrito
en los registros oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y se hara constar la naturaleza del
mismo (folleto modelo CFA1).

Se reproducira la siguiente expresion: «El registro del
folleto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
no implica recomendacion acerca de la suscripcion del
contrato a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento
en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad ofe-
rente, la rentabilidad del contrato o la solvencia de la
entidad emisora de los valores objeto del subyacente.»

Nota: Las disposiciones contenidas en los apartados
anteriores seran aplicables «mutatis mutandis» a los con-
tratos financieros cuyo objeto sean indices bursatiles.

Madrid, 30 de mayo de 2000.—El Presidente, Juan
Fernandez Armesto.



