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3. Las tarifas unitarias para los Estados miem-
bros de la Unién Econdmica y Monetaria son las
resultantes de la aplicacion de los tipos de con-
version fijados entre el euro y las monedas de
dichos Estados, establecidos de forma irrevocable
el 31 de diciembre de 1998.

4. Las tarifas unitarias para los Estados cuya
moneda nacional no es el euro y los tipos de cambio
que figuran en el cuadro anterior, son los deter-
minados y comunicados por Eurocontrol para apli-
carse el mes de enero de 1999.

No obstante, dichas tarifas unitarias para los
Estados cuya moneda nacional no es el euro, se
calculardn mensualmente basandose en el tipo
medio de cambio mensual entre el euro y la moneda
nacional, correspondiente al mes anterior a aquél
en el cual se efectud el vuelo. El tipo de cambio
aplicado es el promedio mensual de los tipos cru-
zados al cierre, calculado por Reuters basandose
en el tipo diario de interés para la compra (bid
rate). Bulgaria, Rumania y Turquia han establecido
su base de costes en euros.

Sexto.—La tarifa se abonara en la sede de Euro-
control. La moneda de cuenta utilizada sera el euro.

Séptimo.—Las presentes tarifas no son de apli-
cacién a los vuelos de las siguientes categorias:

a) Vuelos efectuados por aeronaves civiles
cuyo peso maximo admisible al despegue, indicado
en el certificado de aeronavegabilidad, en el manual
de vuelos o en cualquier otro documento oficial
equivalente, sea inferior a dos toneladas métricas.

b) Vuelos efectuados en su totalidad segun las
reglas de vuelo visual en el espacio aéreo de las
Regiones de Informacion de Vuelo dependientes
del Estado espanol.

c) Vuelos que terminen en el aerédromo de
salida de la aeronave en el curso de los cuales
no se haya efectuado ningun aterrizaje (vuelos
circulares).

se haga constar mediante la notificacidon apropiada
en el plan de vuelo, y dicho vuelo se realice en
su totalidad dentro de la Regién de Informacién
de Vuelo del Estado espanol. Estos vuelos deben
efectuarse sin fines comerciales, no pudiendo uti-
lizarse para el transporte de pasaje o carga.»

COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES

2639 CIRCULAR 1/1999, de 14 de enero, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre folletos e informes trimestrales de fon-

dos de inversion.

La Orden de 12 de julio de 1993 sobre folletos infor-
mativos y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992,
de 27 de marzo, impone la obligacién de actualizar los
folletos explicativos de las Instituciones de Inversién
colectiva (lIC) anualmente, una vez se disponga del
informe de auditoria de cuentas del ejercicio anterior.
Asimismo, establece para los fondos de inversién la
obligacion de actualizar el folleto cuando se produzcan
cualesquiera de los supuestos contemplados en el ar-
ticulo 35.2 del Reglamento de la Ley 46/1984, de 26
de diciembre, reguladora de las Instituciones de Inversién
Colectiva (RIIC). La Orden habilita, ademas, a la CNMV
para fijar el plazo y las condiciones de presentacién y
utilizacion del folleto explicativo, habilitacion que fue
desarrollada mediante la Circular 1/1994, de 14 de
marzo, de la CNMV.

Como complemento de lo anterior, la Orden de 1
de octubre de 1998 sobre causas de actualizacién de
folletos informativos y sobre el informe trimestral redu-
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cido de los fondos de inversién mobiliaria y fondos de
inversion en activos del Mercado Monetario establece
nuevos supuestos de actualizacidn obligatoria del folleto
explicativo y permite la utilizacion de folletos e informes
trimestrales reducidos.

Asimismo, habilita a la CNMV para:

i) Aprobar los modelos a que deberan ajustarse los
folletos explicativos e informes trimestrales reducidos.

ii) Establecer la forma y plazos para su actualizacion
y fijar las condiciones de su presentacion y utilizacion.

iii) Precisar los supuestos y condiciones en que los
participes de los fondos de inversiéon podran renunciar
a la remision periddica de los informes trimestrales.

iv) Dictar, con caracter general, cuantas disposicio-
nes sean necesarias para la ejecucion de lo dispuesto
en la Orden.

La presente Circular, en uso de tales habilitaciones,
regula el procedimiento de inscripcién y actualizacién
de los folletos explicativos y establece el modelo de folle-
to e informe trimestral reducido que podra ser entregado
a los participes de fondos de inversion en lugar de los
folletos explicativos e informes trimestrales completos.

La Circular no modifica el régimen aplicable a las
sociedades de inversién mobiliaria, tanto de capital fijo
como variable (SIM y SIMCAYV), ya que la obligacion
de entregar y remitir los folletos e informes trimestrales
completos sélo afecta a los participes de fondos de inver-
sion. No obstante, con objeto de integrar en una sola
Circular las disposiciones relativas a folletos explicativos
de todas las IIC de cardacter financiero, se han transcrito
en la seccion tercera de esta Circular las normas de
la Circular 1/1994, sobre SIN y SIMCAYV, que ahora que-
da derogada.

Tampoco estan incluidas en su dmbito de aplicaciéon
las IIC extranjeras comerciales en Espafia que contindan
sujetas al régimen de informacién recogido en la
Circular 3/1997, de 29 de julio, de la CNMV, segun
el cual deben ofrecer un nivel de informacion a los par-
ticipes no inferior al exigido a las IIC espanolas en sus
documentos informativos completos.

En su virtud, el Consejo de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores en su reunién del dia 14 de enero
de 1999, previo informe del Comité consultivo, ha dis-
puesto lo siguiente:

SecciON 1.2 AMBITO DE APLICACION Y OTRAS CUESTIONES
FORMALES

Norma 1.2 Ambito de aplicacion.

Quedan sujetos a lo establecido en esta Circular los
fondos de inversion mobiliaria y los fondos de inversion
en activos del Mercado Monetario (fondos) a que se
refiere el titulo | de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre,
Reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva.
Igualmente, quedan sujetas a lo dispuesto en esta sec-
cion y en la seccion tercera las Sociedades de Inversion
Mobiliaria (SIM y SIMCAYV) reguladas en el mismo titulo
de dicha Ley.

Norma 2.2 Forma de presentacion de la informacion
ala CNMV.

La CNMV podra exigir la presentacion de los folletos
explicativos e informes trimestrales completos y redu-
cidos a que se refieren las normas siguientes en soporte
informatico o a través de sistemas de transmisién elec-
trénica o informatica de acuerdo con los requerimientos
técnicos que se establezcan.

Norma 3.2 Informacion adicional.

Sin perjuicio del contenido de los folletos explicativos
e informes trimestrales completos y reducidos estable-
cido en esta Circular, la CNMV podra exigir la inclusiéon
en tales documentos de cuanta informacién adicional
estime necesaria para la adecuada informaciéon y pro-
teccion de los inversores y la transparencia del mercado.
Asimismo, a fin de facilitar su andlisis y comprension,
la CNMV podra hacer incluir advertencias o explicacio-
nes.

SeccioN 2.2 FONDOS DE INVERSION

Norma 4.2 Inscripcion y contenido del folleto explica-
tivo.

1. Una vez obtenida la autorizacién del Ministro de
Economia y Hacienda del proyecto de constitucion de
un fondo y de su Reglamento de Gestién, su sociedad
gestora (SGIIC) ha de solicitar, para poder dar comienzo
a su actividad, la inscripcién del fondo en el correspon-
diente Registro administrativo de la CNMV, acompanan-
do la escritura publica de constitucién otorgada por
la SGIIC y el depositario.

2. Alsolicitar lainscripcion del nuevo fondo, la SGIIC
ha de presentar un folleto informativo que debera ajus-
tarse en su contenido al modelo aprobado en el anexo F
de la Orden de 12 de julio de 1993, con las adaptaciones
introducidas en relaciéon con la operaciones de las IIC
en instrumentos financieros derivados y la inversiéon en
valores no cotizados (folleto completo).

También se presentara el folleto completo en caso
de constituciéon del fondo mediante el procedimiento de
suscripcion publica de sus participaciones previsto en
el articulo 36 del RIC.

3. Las SGIIC podran presentar, junto con la solicitud
de inscripciones del folleto completo del nuevo fondo,
un folleto explicativo reducido (folleto reducido) que
deberd ajustarse al modelo contenido en el anexo | de
esta Circular.

En tal caso, el folleto completo y el reducido (en ade-
lante, ambos referidos conjuntamente como el folleto)
seran objeto de verificacion y registro simultaneo al tiem-
po de la inscripcién del fondo por la CNMV.

Norma 5.2 Actualizacion del folleto. Causas, formas y
plazos.

1. El folleto completo debera ser actualizado anual-
mente, una vez se disponga del informe de auditoria
de cuentas del ejercicio anterior. Dicha actualizacion se
solicitarad a la CNMV dentro del mes siguiente a la apro-
bacion de dichas cuentas anuales y, en todo caso, antes
del 31 de julio de cada afo.

No obstante, cuando la actualizacion tenga por Unico
objeto la incorporacion del informe de auditoria, la obli-
gacion se considerarad cumplida con la remision de dicho
informe a la CNMV junto con una declaracién de la vigen-
cia del folleto completo inscrito, suscrita por persona
con poder bastante para obligar a la SGIIC y al depositario
que se incorporara en el correspondiente Registro de
folletos informativos de IIC de la CNMV. Dicha decla-
racion se ajustara al modelo contenido en el anexo Il
de esta Circular.

2. Adicionalmente, el folleto completo debera ser
actualizado siempre que se produzcan las siguientes
modificaciones de sus elementos esenciales:

a) Sustitucién de la SGIIC.
b) Sustitucién del depositario.
c) Cambio de control de la SGIIC.
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d) Modificacion de la politica de inversiones del fon-
do, es decir, de sus criterios sobre inversiones, normas
para la seleccion de valores, vocacion inversora u obje-
tivos de gestion.

e) Cambios en la politica de distribucién de resul-
tados del fondo.

f) Establecimiento o elevacion de la comision de ges-
tion y de la comisiéon del depositario.

g) Establecimiento o elevacién de las comisiones
o de los descuentos a favor del fondo a practicar en
suscripciones y reembolsos.

h) Contrataciéon o revocacion de funciones de admi-
nistracidon y gestién de activos extranjeros del fondo.

i) Modificaciones relativas al procedimiento de sus-
cripciones y reembolsos.

i) Inclusiéon, modificacion o supresiéon de servicios
o prestaciones asociados al fondo, tales como el otor-
gamiento de garantia de rentabilidad a favor de los
participes.

3. La actualizacion del folleto completo por las cau-
sas previstas en el punto 2 anterior requiere la verifi-
cacion y registro en la CNMV de los apartados afectados.
Dicha actualizacién debera solicitarse a la CNMV en un
plazo no superior a diez dias desde la adopcion de la
decisién que la motiva y, en todo caso, antes de su
entrada a vigor, firmada en todas sus pdaginas por per-
sona con poder bastante para obligar a la SGIIC y al
depositario. A la solicitud se acompanara una declaracion
de la vigencia del resto de los apartados, capitulos y
anexos del folleto inscrito, igualmente firmada por per-
sonas con poder bastante. Dicha declaracién se ajustara
al modelo contenido en el anexo lll de esta Circular.

Cuando una misma modificacién afecte al folleto de
varios fondos gestionados por una misma SGIIC y con
el mismo depositario, bastara que se remita una sola
comunicacién en la que se relacionen los fondos a los
que afecta la modificacién, utilizando el modelo con-
tenido en el citado anexo lll.

Por razones de claridad en la informacién, los servicios
competentes de la CNMV podran exigir la actualizacion,
junto con los apartados afectados por la modificacion
de elementos esenciales, de otros apartados o capitulos
del folleto completo, sehalando el plazo para su pre-
sentacion.

4. Elfolleto reducido deberd ser actualizado por las
mismas causas, en la misma forma y plazos y con los
mismos efectos que los previstos en esta norma para
el folleto completo, siempre que la modificacién de éste
afecte al contenido del folleto reducido. No obstante,
la modificacion parcial de alguno de los apartados del
folleto reducido requerira su actualizacién completa.

La verificacion y registro de la actualizaciéon de ambos
se realizara, en tal caso, de forma simultanea por la CNMV.

Norma 6.2 Actualizacion del folleto que exige la del
Reglamento de Gestion.

Cuando la modificacion del folleto conlleve la modi-
ficacion del Reglamento de Gestién o la inscripcidon de
otros actos adicionales en el Registro de la CNMV, la
solicitud de actualizacion del folleto debera presentarse
simultdneamente a la inscripcién de tales modificaciones
o actos en los plazos y previo cumplimiento de los requi-
sitos de autorizaciéon e informacidn reglamentariamente
establecidos para éstos.

Norma 7.2 Otros supuestos que otorgan el derecho de
separacion de los participes.

Cuando deba actualizarse el folleto por una modi-
ficacién en sus elementos esenciales que otorguen dere-

cho de separaciéon a los participes y no requieran modi-
ficaciones del Reglamento de Gestion [letras c), d) y f),
del punto 2 de lanorma 5.2 anterior y el establecimiento
o elevacidon de comisiones o descuentos a practicar en
los reembolsos a que se refiere su letra g)], se seguira
el siguiente procedimiento:

a) La decision adoptada tendra la consideracion de
hecho relevante de acuerdo con el articulo 10.4 del RIIC,
deberad ser comunicada a los participes dentro de los
diez dias siguientes a la adopcién del acuerdo vy, en el
caso de establecimiento o elevacién de las comisiones
o descuentos a practicar en reembolsos, publicada en
el «Boletin Oficial del Estado», en el supuesto de cambio
en el control de la SGIIC también serd objeto de publi-
cacion en el «Boletin Oficial del Estado» y en dos diarios
de difusién nacional.

La comunicacién deberd mencionar el derecho de
los participes a optar, en el plazo de un mes a partir
de la fecha de publicacién en el «Boletin Oficial del Esta-
do» o de la remisién de las comunicaciones si fuera
posterior, por el reembolso de sus participaciones sin
deduccion de comision o descuento de reembolso ni
gasto alguno, por el valor liquidativo del dia en que se
produzca la correspondiente inscripciéon de la actuali-
zacion del folleto en el Registro de la CNMV.

b) Una vez transcurrido dicho mes, la SGIIC debera
actualizar el folleto en la forma senalada en la norma
anterior. La CNMV exigird como requisito previo para
su verificacién y registro la acreditacion del cumplimiento
de la obligacion de informaciéon a que se refiere el apar-
tado anterior.

Norma 8.2
folleto.

Entrada en vigor de las actualizaciones del

La entrada en vigor de las modificaciones de elemen-
tos esenciales quedara supeditada a la inscripcién en
el Registro de la CNMV de la correspondiente actua-
lizacién del folleto, a excepcion del supuesto recogido
en la letra c) del punto 2 de la norma 5.2 anterior.

Los participes que adquieran tal condicién durante
el periodo que transcurra entre la adaptacién del acuerdo
y la inscripciéon del folleto deberan ser informados de
las modificaciones esenciales del folleto que les ha de
ser entregado que se encuentren pendientes de la ins-
cripcion.
Norma 9.2 Informe trimestral reducido.

Las SGIIC podran elaborar junto con el informe tri-
mestral completo cuyo contenido se encuentra regulado
en el anexo | de la Circular 3/1997, de 29 de julio,
de la CNMV, un informe trimestral reducido que debera
ajustarse al modelo contenido en el anexo IV de esta
Circular.

Las SGIIC que opten por utilizar el informe trimestral
reducido deberd remitirlo, junto al informe trimes-
tral completo, a la CNMV en la misma forma y plazos
establecidos por éste y ambos serdn inscritos simulta-
neamente en el mismo Registro por la CNMV.

Norma 10.2 Distribucion a participes de folleto e infor-
mes trimestrales.

El folleto y el informe trimestral que ha de ser entre-
gado a cada participe con anterioridad a la suscripcion
de participaciones y que, en el caso del informe trimes-
tral, ha de ser remitido a su domicilio con caracter gra-
tuito, podran ajustarse a los modelos de folleto e informe
trimestral reducidos a que se refieren las normas 4.2
y 9.2 anteriores, respectivamente.
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En todo caso, deberan hacer mencion a la existencia
de un folleto y de un informe trimestral completos, a
los lugares donde se encuentran disponibles para par-
ticipes y a su derecho a solicitar su entrega o remisién
periédica con caracter gratuito.

Norma 11.2 Condiciones de renuncia del informe tri-

mestral.

Las condiciones en que la remisién de los informes
trimestrales completos puede ser renunciable por los
participes, previstas en la norma 4.2 de la Circu-
lar 3/1997, de 29 de julio, de la CNMV, seran igualmente
aplicables a la remisién del informe trimestral reducido.

Cuando el participe hubiera renunciado a la remisién
del informe trimestral completo o a la del informe tri-
mestral reducido, la SGIIC no podra remitir ninguna otra
informacioén sustitutiva.

SECCION 3.2 SOCIEDADES DE INVERSION MOBILIARIA

Norma 12.2 Actualizacion de los folletos explicativos
de las sociedades de inversion mobiliaria.

El folleto explicativo que, de conformidad con el ar-
ticulo 10.1.a) del RIIC tienen que elaborar las SIM
y SIMCAV al tiempo de su inscripcién en el correspon-
diente Registro administrativo, deberd ser actualizado
anualmente, una vez se disponga del informe de auditoria
de cuentas del ejercicio anterior, debiendo presentarse
a la CNMV dentro del mes siguiente a la aprobacion
de dichas cuentas anuales por sus Juntas generales vy,
en todo caso, antes del 31 de julio de cada ano.

Norma 13. Forma de actualizacion de los folletos expli-
cativos de las sociedades de inversion mobiliaria.

1. Los folletos de actualizacion a que se refiere la
norma anterior, se presentaran a la CNMV firmados en
todas sus paginas por persona con poder bastante para
obligar a la SIM o SIMCAV vy al depositario en caso de
SINCAV.

2. No obstante lo establecido en el punto anterior,
cuando la actualizacidon de los datos incluidos en los
folletos explicativos no afectara a la totalidad de los capi-
tulos, tales folletos podran ser sucesiva y anualmente
actualizados mediante la remision ala CNMV, en la forma
prevista en el punto anterior, de los capitulos que resulten
modificados. En tales capitulos debera indicarse la fecha
de actualizacién de la informacién, y se remitirdn a la
CNMV acompanados de una declaracién de la SIM o
SIMCAV vy el depositario en caso de SIMCAYV, firmada
por persona con poder bastante, en la que haga constar
la vigencia del resto de la informacién contenida.

3. La CNMV podra exigir, por razones de claridad
en la informacion, la presentacion de un folleto integro,
senalando el plazo para su presentacion.

Norma derogatoria.

Queda derogada la Circular 1/1994, de 16 de marzo,
de la CNMV, sobre la actualizaciéon de los folletos de
las Instituciones de Inversion Colectiva.

Norma transitoria.

Las SGIIC de fondos ya constituidos e inscrito en el
Registro de la CNMV también podran presentar un folleto
reducido para su verificacién y registro y utilizarlo en las
condiciones previstas en la norma 10.2 de esta Circular.

Madrid, 14 de enero de 1999.—El Presidente, Juan
Fernandez-Armesto Fernandez-Espafa.
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ANEXO | — Modelo de Follete reducido de Fondos de Inversion’

FOLLETO REDUCIDO de < Denominacion del FIM — FIAMM >
(aunteriormente denominado: )’

Inscrito en el Registrode la CNMV confecha __ /__ /_ yn°
Fecha del folleto: __ / [/

“Existe un folleto compieto, del que forma parte integrante el Reglamento de Gestion del
Fondo, que se puede solicitar gratuitamente en o contactando con en el
teléfong ~~—------ y que puede ser consultado en los Registros de la CNMV donde se encuentra
inscrito o a través de su web: www.cnmy.es>”

El presente folleto esta inscritc en los registros oficiales de la CNMV. La verificacién positiva y el
consiguiente registro del folleto por la CNMV no implicard recomendacion de suscripcion de las
participaciones a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento alguno sobre la solvencia del fondo o la
rentabilidad o calidad de las participaciones ofrecidas.

Este folleto debe ser entregado conjunta e inseparablemente con la Memoria explicativa del ultimo
ejercicio, que incluye el uitimo informe de auditoria de cuentas, y el tltimo informe trimestral publicado.

[} DATOS IDENTIFICATIVOS

Gestora: Grupo:
Depositario: Grupo:
Subgestora: ' Grupo:
Subcustodio: Grupo:
Auditor:

Comercializadores:

{l) POLITICA DE INVERSION

a) Vocacion del fondo y objetivo de gestion®:
b) Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones®:
c) Riesgos inherentes a las inversiones®:

Las inversiones del fondo estan sujetas a ias fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la
inversion en valores. Por lo tanto el participe debe ser consciente de que el valor liquidativo de Ia
participacion puede fluctuar tanto al alza como a la baja.

Il) GARANTIA DE RENTABILIDAD

Objeto:

Entidad Garante:

Beneficiarios:

Condicionamientos de su efectividad.
Forma y plazo de pago.
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V) CARACTERISTICAS GENERALES

El Fondo se denomina en euros; no obstante, las suscripciones y reembolsos pueden efectuarse
también en pesetas y en las siguientes divisas:

Fondo de reparto’:

[nversion minima inicial:

Inversion minima a mantener:

Volumen maximo de participacion por participe:

Tipo de participes a los que se dirige el fondo®:

Duracion minima recomendada de la inversion en el fondo:
Prestaciones o servicios asociados al fondo®:

V} COMISIONES APLICADAS

Comisiones aplicadas Tramos/Plazos(en su caso) | Porcentaje Base de calculo
Comisién anual de gestion
Comisién anual de depositario
Comision de suscripcic’m10
Comision de reembolso’’

Vi) INFORMACION AL PARTICIPE

Valoracion de suscripciones vy reembolsos y publicidad del valor liquidativo:

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de
Valores de (plaza). A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, €l valor liquidativo
aplicable es el del correspondiente al (dia anterior / mismo dia / dia siguiente) de la fecha de solicitud. Por tanto si
se solicita una suscripcion o reembelso el dia D, el valor liquidativo que se aplicara sera el correspondiente al dia
(D-1/ D/ D+1), que es el que aparecera en el Boletin de Cotizacién del dia siguiente (D / D+1 / D+2).

En todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al mismo
tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcién en el momento en que su importe tome valor en la
cuenta del Fondo

No obstante, las suscripciones y reembolsos sclicitados a partir de las (---- horas) se consideraran solicitados al dia
siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

La Sociedad Gestora exigird un preaviso de (numero de dias) para reembolsos superiores a (importe). Asimismo, cuando la
suma total de lo reembolsado a un misimo participe, dentro de un periodo de (numero de dias) sea igual o superior a
(importe) la Gestora exigird para las nuevas peticiones de reembolso, cualguiera que sea su importe, un preaviso de (niimero
de dias).

Régimen informacion periddica

La Gestora o el Depositario debe remitir a cada participe, con una periodicidad no superior a los tres meses en los
FIM y a un mes en los FIAMM, un estado de su posicidén en el Fondo. Si en un periodo no existiera movimiento
por suscripciones y reembolsos, podra posponerse €l envio del estado de posicion al periodo siguiente, si bien,
sera obligatoria la remision del estado de posicién del participe al final del ejercicio.

La Gestora remitira con caracter gratuito al domicilio del participe los sucesivos informes trimestrales y Memorias
anuales. El participe podra renunciar al envio de los informes trimestrales en documento escrito debidamente
firmado.

VIi) FISCALIDAD"

Los rendimientos obtenidos por el Fondo tributan en el Impuesto sobre Sociedades al tipo fijo del 1%. Los
rendimientos obtenidos por participes personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o
transmisién de participaciones tienen la consideracion de ganancia o pérdida patrimonial y las ganancias
patrimoniales estan sometidas a una retencion del 20%. Las ganancias patrimoniales obtenidas en un periodo
inferior o igual a dos afos se someten a la escala general del impuesto. Las obtenidas en un plazo superior a dos
afios tributan al 20%. El folleto completo contiene informacion detallada sobre la imposicion sobre la renta
aplicable a participes residentes y no residentes.
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NOTAS ACLARATORIAS AL MODELO DE FOLLETO REDUCIDO
" Los contenidos de este modelc expresados en letra cursiva podran omitirse en caso de que no
resulten aplicables.

Si el fondo ha cambiado su denominacion en los Ultimos seis meses, se incluird” también la
denominacidén anterior.

La referencia a la consulta a traves de la web de la CNMV sdélo sera incluida en los casos en que la
Gestora haya remitido el folleto en soporte informatico, de acuerdo con los requerimientos técnicos
que establezca la CNMV, para su inclusién en la misma.

Se incluira la clasificacion del fondo, de acuerdo con los criterios que establezca la CNMV, y una
breve explicacion de la misma.

Informacion scbre los criterios de seleccion y distribucion de las inversiones haciendo referencia en
todo caso a inversiones en renta fija y renta variable, fondos publicos, activos del mercado
monetario, plazo y duracion de las inversiones, estrategia sectorial, geografica, econdmica, divisas,
mercados, etc.

informacion sobre los riesgos inherentes a las inversiones del fondo. En caso de que el fondo
realice operaciones con instrumentos financieros derivados se incluiran, ademas, las advertencias
que correspondan segun o sefialado en el apartado 3 de la Norma 12 de la Circular 3/1997, de 29
de julic, de la CNMV. En caso de que el fondo invierta en valores no cotizados, se incluira la
advertencia recogida en el apartado 1.a. de la Norma 22 de la Circular 4/1997, de 26 de noviembre,
de la CNMV.

Si se trata de un fondo de reparto, se indicaran los criterios sobre distribucion de resultados y forma
y plazo para el pago efectivo a los participes.

Definicion del perfil del inversor al que se dirige el fondo en funcion de su vocacion, objetivos de
gestion, riegos asumibles u otras caracteristicas generales del Fondo. En su caso, colectivo de
potenciales inversores a ios que se ofrecen las participaciones del fondo.

Informacidén sobre servicios o prestaciones tales como disponibilidad de talonarios para efectuar ios
reembolsos, seguros de vida, ofertas promocionales de lanzamiento, etc. En este apartado se
incluira también la informaciéon adicional a la del Reglamento de Gestion en caso de que se
ofrezcan planes especiales de inversion.

Distinguiendo, en su caso, entre comisiones a favor de la gestora o descuentos a favor del fondo a
practicar en las suscripciones.

Distinguiendo, en su caso, entre comisiones a favor de la gestora o descuentos a favor del fondo a
practicar en los reembolsos.

En caso de modificacidon de la normativa fiscal, se actualizara la redaccidon de este apartado segin
la nueva fiscalidad que resulte de aplicacion.
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ANEXO Il — Modelo de deciaracion de vigencia del folleto inscrito del Fondos de
inversiéon por incorporacion del informe de auditoria de cuentas del ejercicio anterior

D. /D , con DNI nUmero .o , en calidad de
B R GON DNI MUMETO oo en calidad de
D/Day con DNi nUmero ..o , en calidad de
.................................... Y

en nombre y representacion de ... {Sociedad Gestora) y

D,/ D® , ccn DN nUmero oo , en calidad de
B . GON DNI NUMETO oo , en calidad de
D/Day con DN nUMmero ...o.ociiiiiiiciiniii , en calidad de
.................................... Y

en nombre y representacion de ........cooovviiiio (Entidad Depositaria).

SOLICITAN que, habiéndose remitidc a la CNMV las cuentas anuales y el informe de
auditoria correspondientes al gjercicic - - - - de los Fondos de Inversidon que se relacionan a
continuacioén, sean incorporados como anexo a su folleto explicativo inscrito en el Registro de
esa CNMV y DECLARAN que, por lo demas, dicho folleto se mantiene vigente.

Tipo de N° de
Fondo Denominacién Registro
Fdo.: FAo.:
(Sociedad Gestora) {(Entidad Depositaria)

Fecha: /!

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES



BOE nim. 29 Miércoles 3 febrero 1999 4761

ANEXO Ill — Modeio de declaracion de vigencia del folleto inscrito del Fondos de
Inversion por actualizacion de determinados apartados

D. J Do , cen DNI ndmero oo , en calidad de
D/Daly con DNI nUmero ..., , en calidad de
S - con DNI RUMEFO oo, en calidad de
.................................... v

en nombre y representacion de ............cocoeiiiiiiiici (Sociedad Gestora) y

D. /D% i, con DNI ndmero o , en calidad de
D/D‘E‘y ............... . con DNI numero ..., , en calidad de
D/Day ............... . con DNI ndmero ..., , en calidad de
.................................... y

en nombre y representacidon de ..., {(Entidad Depositaria).

SOLICITAN la actualizacidn de los apartados del folleto completo, cuya nueva redaccién se
adjunta, de los Fondos de Inversidon que se relacionan a continuacion y DECLARAN que el
resto de los apartados, capitulos y anexos del folleto inscrito se mantienen vigentes.

Tipo de N° de
Fondo Dencminacién Registro Apartados actualizados
FAo.: Fdo.: e
(Sociedad Gestiora) (Entidad Depositaria)

Fecha: /]

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
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Anexo |V — Modelo de informe Trimestral reducido de Fondos de Inversién
Informe Trimestral Reducido del - - Trimestre de ---- de < Denominacién del FIM — FIAMM >
Inscrito en el Registrodela CNMV confecha___ /_ / yn°
“Existe un informe trimestral completo que se puede solicitar gratuitamente en o
contactando con en el teléfono --------- y que puede ser consultado en los Registros de

la CNMV donde se encuentra inscrito o a través de su web: www.cnmv.es

2y

Sociedad Gestora:

Depositario:

Auditor:

Vocacién del fondo y objetivo de gestién®

Informe de gestic’m4

Hechos Relevantes®

Comisiones aplicadas®

Comisiones aplicadas

Tramos/Plazos (en su caso)

Porcentaje

Base de calculo

Comision anual de gestiéon
Comision anual de depositario
Comision de suscripcion
Comision de reembolso

Comportamiento del Fondo’

Volatilidad
historica®

Periodo

Rentabilidad neta®
%

Total Gastos'®

Patrimonio'
%

N° de Participes"'

Trimestie 0
Trimestre 1
Trimestre 2
Trimestre 3

Acumulado afo 0™

Estado de variacién patrimoniail13

Trimestre | Acumulado
actual anual

Composicion del patrimconio14

%

Valor liquidativo fin periodo anterior
Patrimonio fin periodo anterior

Suscripciones/reembolsos (neto)
Beneficios brutos distribuidos
Rendimientos netos
+ Rendimientos
+ Intereses y dividendos
+ Variaciones de precios (realizadas y no)
+ Resultado en derivados
+ Otros rendimientos
- Gastos de gestion corriente vy servicios
exteriores
- Comisién de Gestion
- Comision de Depositario
- Gastos por servicios exteriores y resto
de gastos de gestion corriente

(RIS

Patrimonio fin periodo actual
Valor liquidativo fin periode actual

Beneficios brutos distribuidos por participacién

Patrimonio
1. Cartera a valor efectivo
1.1. Cartera interior
1.1.1.Activos monetarios
1.1.2.Deuda Publica
1.1.3.Renta Fija privada
1.1.4.Adquisicién temporal
1.1.5.Renta Variable
1.1.6.Participaciones en |IC
1.1.7.0Opciones y warrants comprados
1.2. Cartera Exterior
1.2.1.Activos monetarios
1.2.2.Deuda Publica
1.2.3.Renta Fija privada
1.2.4.Adquisicion temporal
1.2.5.Renta Variable
1.2.6.Participaciones en IIC
1.2.7.0pciones y warrants comprados
1.3.Cartera de valores no cotizados
1.3.1.Renta fija
1.3.2.Renta variabie
2. Posiciones en derivados :
2.1.8aldo neto por depdsitos de garantia y
margenes a liquidar.
2.2. Opciones emitidas
2.2.Saldo neto por operaciones swap
3.Tesoreria
3.1.Liquidez a la vista
3.2.Depositos a plazo
4. Otros

100,00
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NOTAS ACLARATORIAS AL MODELO DE INFORME TRIMESTRAL REDUCIDO.

Datos de inscripcion en el Registrc de la CNMYV relativos al Fondo de Inversion.

La referencia a la consulta a través de la web de la CNMV solo sera incluida en los casos en que la
Gestora haya remitido el informe trimestral en soporte informatico, de acuerdo con los
requerimientos técnicos que estabiezca la CNMV, para su inclusién en la misma.

Este apartado contendra ia informacion incluida en el punto a) del apartado Il. Politica de Inversion
del modelo de folleto reducido contenido en el Anexo | de esta Circular.

Este apartado contendra los puntos a), b) y d) del apartado 3. Informe de Gestion del Informe
Trimestral Completo regulado en el Anexo 1 de la Circular 3/97, de 29 de julio, de la CNMV.

Este apartado contendré los puntos a), d) vy g} del apartado 4. Hechos Relevantes del Informe
Trimestral Completo regulado en el Anexo 1 de la Circular 3/1997, de 29 de julio, de la CNMV.

Este apartado coincidird con la segunda parte del apartado 2.1 Dafos Generales. Comisiones
aplicadas del Informe Trimestral completo regulado en el Anexo 1 de la Circular 3/1997, de 29 de
julio, de ila CNMV.

Este apartado coincidira con el apartado 2.2 Comportamiento del Fondo del Informe Trimestral
completo regulado en el Anexo 1 de la Circular 3/1997, de 29 de julio, de la CNMV. Esta
informacion podra presentarse ademas de en forma de tabla, tal y como se ha incluido en el
modelo, de forma grafica. En tal caso, deberan combinarse en un mismo grafico los datos relativos
a volatilidad, rentabilidad neta y total gastos y se debera inciuir un grafico para datos trimestrales y
otro para datos anuales.

Sobre la volatilidad historica se informara la desviacion tipica (D) de la rentabilidad mensual del
Fondo calculada para un periodo de doce meses. Se incluira el literal “BAJA” si D =< 0,1; se
incluira el literal “MEDIA” si 0,1 < D =<1; "ALTA” si 1 < D =< 2,4; y “MUY ALTA” si D > 2,4. Para
aquellos fondos cuya existencia a la fecha de elaboracion del Informe sea inferior a doce meses, se
informara la expresién “NO DISPONIBLE”.

La rentabilidad neta se define como la variacion porcentual entre la suma del valor liquidativo a la
fecha de referencia y los beneficios brutos distribuidos desde el inicio del periodo de que se trate y
el valor liquidativo del dia anterior al inicio de dicho periodo. Por ejemplo, para el calculo de la
rentabilidad neta del trimestre, los valores liquidativos a comparar, calculados de acuerdo con lo
establecido en la Circular 8/1990, de 27 de diciembre, seran el del ultimo dia del trimestre objeto
del informe y el del dia ultimo del trimestre anterior, sumando a aquél los beneficios brutos
distribuidos durante el trimestre. Esta informacién no se presentara de forma anualizada.

Incluye: gastos por comision de gestion, comision de depositario y gastos por servicios exteriores y
resto de gastos de gestidon corriente en términos de porcentaje sobre patrimonio medio diario del
periodo. '

Patrimonio y niumero de participes al final de cada periodo.

' En su caso, importes acumulados desde el inicio del ejercicio hasta la fecha de elaboracion del

informe.
* Este apartado coincidira con el apartado 2.7 Estado de variacion patrimonial del Informe Trimestral
completo regulado en el Anexo 1 de la Circular 3/1997, de 29 de julio, de la CNMV vy los datos
sobre valor liquidativo a las fechas que se indican y, s6lo en el caso de fondos de reparto, los
beneficios brutos distribuidos por participacion en el trimestre y en el acumulado anual.
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Este apartado contendra la distribucion porcentual del patrimonio del fondo en las partidas que se
indican. E! desglose del apartado 1. Cartera a valor efectivo, incluira las partidas que, en su caso,
resulten aplicables, considerando su valor efectivo. El apartado 2.1 Saldo neto por depésitos de
garantia y margenes a liquidar se correspondera con el saldo neto de los epigrafes 6.5.1., 6.5.2., y
E) 29.1 del Estado M01 BALANCE RESERVADO contenido en el Anexo de la Circular 3/1998, de
22 de septiembre, de la CNMV. El apartado 2.2 Opciones emitidas coincidird con el saldo del
epigrafe E) 26 de dicho Estado MO1. El apartado 2.3. Saldo neto por operaciones swap se
correspondera con el saldo neto de los epigrafes 6.5.3. y E) 29.2 de dicho Estado MO01.

Esta informacion podra presentarse bien en forma de tabla, fal y como se ha incluido en el modelo,
0, alternativamente, de forma grafica (grafico circular). La presentacion gréafica podra referirse solo
a la distribucion de las inversiones en caso de que el resto de partidas que componen el patrimonio
arrojen saldo negativo, en cuyo caso, se incluirdn a pie de grafico. El grafico deberd mostrar los
conceptos y porcentajes correspondientes.

Ademas del desglose minimo del apartado 1. Cartera a valor efectivo previsto en el modelo, las
Gestoras podran incluir desgloses adicionales, en funcién de la vocacion inversora. del fondo,
referentes a la distribucion por plazos de la renta fija, distribuciéon sectorial, por divisas o por dreas
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geograficas de las inversiones.

COMUNIDAD AUTONOMA
DE ARAGON

LEY 11/1998, de 22 de diciembre, de Pre-
supuestos de la Comunidad Auténoma de Ara-
gon para 1999.

2640

En nombre del Rey y como Presidente de la Comu-
nidad Auténoma de Aragdén promulgo la presente Ley
aprobada por las Cortes de Aragdn, y ordeno se publique
en el «Boletin Oficial de Aragén» y en el «Boletin Oficial
del Estado», todo ello de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 20.1 del Estatuto de Autonomia.

PREAMBULO

El Presupuesto se enmarca en un ambito institucional
y juridico, que en el caso de la Comunidad Auténoma
de Aragon viene delimitado por normas reguladoras que,
respecto al mismo, se contienen en la Ley 4/1986, de 4
de junio, de Hacienda de la Comunidad Auténoma de
Aragon, las cuales desarrollan las normas del denomi-
nado bloque constitucional en esta materia, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 55 del Estatuto de Auto-
nomia de Aragén y en el articulo 17 de la Ley Organica
de Financiacion de las Comunidades Auténomas.

La Ley de Presupuestos en su conjunto presenta dos
aspectos: Por una parte el texto articulado, que tiene
un caracter esencialmente juridico y, por otra parte, los
estados de gastos e ingresos y la documentacién finan-
ciera complementaria, con un contenido econémico.

El texto articulado mantiene una estructura similar
a la de anteriores ejercicios. Los estados numéricos o
financieros recogen la totalidad de los gastos e ingresos
del sector publico autondmico, incluyendo las estima-
ciones, tanto en concepto de explotacién como de capi-
tal, de las empresas publicas.

La estructura organica basica del Presupuesto, asi
como la estructura funcional y de programas es similar

a las del ejercicio de 1998. Los datos mas relevantes
son la desaparicién de la Seccion 25, una vez cumplidas
las previsiones de cardcter plurianual contenidas en la
Ley 3/1996, de 22 de mayo, de Endeudamiento para
la Regularizacién de Inversiones y Otras Operaciones de
Capital, y la creacién de un nuevo programa de gasto
en el que se consignara provisionalmente, hasta su redis-
tribucidn, los créditos correspondientes a las transferen-
cias en materia de educacidn no universitaria.

En el ejercicio de 1998 se ha producido el traspaso
a la Comunidad Auténoma de competencias en materia
de IMSERSO, gestion de la formaciéon profesional ocu-
pacional, protecciéon de la mujer y juventud (TIVE). Con
efectos de 1 de enero de 1999, tendran efectividad las
transferencias en materia de educacién no universitaria.

Continuando con la metodologia de ejercicios ante-
riores, se estructura el Fondo Intraterritorial de Solida-
ridad a que se refiere el articulo 30 del texto articulado,
situando en la Seccion 20 los fondos correspondientes
al Convenio para la provincia de Teruel, dado que pos-
teriormente deben ser redistribuidos en la Secciones pre-
supuestarias que corresponda, de acuerdo con la natu-
raleza de las actuaciones que desarrolle dicho convenio.

Por otra parte, también en la Seccion 20 se efectua
ya una primera distribucién de los créditos por progra-
mas presupuestarios y capitulos econdmicos, en funcion
de las actuaciones a las que va a dar cobertura la dota-
cion prevista para el ejercicio de 1999, del Plan de actua-
cion (1998-2005) de la mineria del carbén y desarrollo
alternativo de las comarcas mineras.

TITULO |

De la aprobacion de los Presupuestos
y su contenido

Articulo 1. Aprobacion y contenido.

Por la presente Ley se aprueban los Presupuestos
de la Comunidad Auténoma de Aragdn para el ejercicio
econdémico de 1999, integrados por:

1. ElPresupuesto de la Comunidad Auténoma, inclu-
yéndose en el mismo los correspondientes a los orga-



