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|.  Disposiciones generales

COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES

18096 CIRCULAR3/1997, de 29 de julio, de la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores, sobre
obligaciones de informacion a socios y par-
tivipes de Instituciones de Inversién Colectiva
de cardcter financiero y determinados
desarrollos de la Orden de 10 de junio de
1987 sobre operaciones de estas institucio-
nes en instrumentos derivados.

La publicacién de la Orden de 10 de junio de 1997
sobre operaciones de las Instituciones de Inversion
Colectiva (lIC) de caracter financiero en instrumentos
financieros derivados (en adelante «la Orden ministeriai»)
amplia el régimen de actuacion de las IIC en lo referente
a la utilizacion de estos productos. La posibilidad de
usar instrumentos derivados no negociados en mercados
organizados v el riesgo que comportan estos instrumen-
tos hace imprescindible la revision del régimen de trans-
parencia informativa a los accionistas y participes
de IIC, asi como las obligaciones de control interno de
sus sociedades gestoras (SGIIC) y las sociedades de
inversion mobiliaria que no hayan encomendado la ges-
tién de sus carteras a otra entidad.

En la seccion 1.2 de la presente Circular se revisa
el régimen de transparencia informativa a socios y par-
ticipes de |IC, incluyendo la informacién relativa a la ope-
rativa en derivadas, asi como el régimen de informacién
a los participes o accionistas en Espaidia de las IIC extran-
jeras que se comercializan en Espafia de acuerdo con
las disposiciones adicionales primera y segunda del Real
Decreto 1393/1990, de 2 de noviembre, con objeto
de garantizar un nivel de transparencia equivalente entre
los participes o accionistas de éstas y de las IIC domi-
ciliadas en Espafia.

En la seccién 2.2 se precisan los requisitos de control
interno que deben acreditar las SGIIC o, en su caso,
. las sociedades de inversién mobiliaria, que pretendan

operar en instrumentos derivados, a las que se exige
contar con medios organizativos, materiales y humanos
suficientes para ejercer dicha actividad.

En la seccidn 3.2 se precisan los requisitos a que
se ve condicionada la posibilidad de exceder los limites
generales de riesgo de mercado y los limites por riesgo
de contraparte, establecidos, respectivamente, en los
articulos 2 y 3 de la Orden ministerial, por parte de
aquellas lIC que lleven a cabo una gestién encaminada
a la consecucién de un objetivo concreto de rentabilidad

" garantizado por un tercero.

Finaimente se amplia el uso de determinados ins-

trumentos estructurados, no negociados en mercados

organizados de derivados, con finalidades distintas de
la estricta cobertura de riesgos o la consecucién de obje-
tivos concretos de rentabilidad.

En su virtud, haciendo uso de las habilitaciones con-
tenidas en las Ordenes ministeriales de 10 de junio de
1997, de 30 de julio de 1992 y de 20 de diciembre
de 1990, previo informe del Comité Consultivo de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, el Consejo
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en
adelante CNMV), en su reunién de 29 de julio de 1997,
ha dispuesto:

Seccion 1.7 INFORMACION A SOCIOS Y PARTICIPES

Norma 1.2 Sobre Jos Reglamentos de gestion y Esta-
tutos sociales.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 1.1 de
la Orden ministerial, las lIC podran operar con instru-
mentos financieros derivados, conforme a los objetivos
de gestion previstos en el folleto informativo y en el
Reglamento o Estatutos sociales. Las IIC que, al momento
de su creacién, prevean la utilizacién de derivados con
la' finalidad de cobertura de riesgos, asi como con la
de inversién, deberan hacer mencién expresa de tal pre-
vision en sus Reglamentos y Estatutos sociales, indican-
do que lo haran dentro de los limites que establezca
la normativa legal vigente en cada momento y segun
los criterios establecidos en el folleto informativo.

Aquellas IIC cuya operativa se restrinja exclusivamen-
te, bien por las normas que regulan sus inversiones o
de forma voluntaria, a operaciones de cobertura, men-
cionaran Unicamente la posibilidad de realizar operacio-
nes con instrumentos financieros derivados con la fina-
lidad de la estricta cobertura de riesgos, dentro de los
limites que establezca la normativa legal vigente en cada
momento y segun los criterios establecidos en el folleto
informativo.

Norma 2.2 Sobre los folletos informativos.

1. De conformidad con lo dispuesto en el articu-
lo 8.1 de la Orden ministerial, el folleto informativo de
la 1IC debe recoger expresamente, en el apartado 1 de
su capitulo IV, informacién sobre su politica respecto
a las operaciones en productos financieros derivados,
precisando: :

a) Finalidad, segun se trate de:

{i) Cobertura de riesgos asumidos por la IIC, debien-
do en tal caso identificar los tipos de riesgos a cubrir,

(i) Inversidon para gestionar de un modo mas eficaz
la cartera.

(i) Inversion en €l marco de una gestion encami-
nada a la consecucion de un objetivo de rentabilidad
concretamente descrito en et folleto.
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b) Tipos de operaciones que se realizardn de las
sehaladas en el articulo 1.2 de la Orden ministerial,
distinguiendo:

(i} Tipos de instrumentos.

(i) Tipos de mercados donde se contrataran (na-
cionales o extranjeros, organizados o no organizados,
etcétera). .

(iii) Tipos de subyacentes.

¢) Limites maximos de riesgos que la liC esta dis-
puesta a asumir con las operaciones previamente des-
critas, distinguiendo:

(i} Limite maximo de riesgo por compromisos asu-

midos.

(ii) Limite maximo de primas pagadas por opciones
compradas.
(i} Limite maximo por riesgo de contraparte.

2. Lainformacion a que se refiere el punto anterior
debera ser coherente con el resto de la informacién refe-
rente a fa vocacion inversora y objetivo de gestion de
la institucidn contenida en el capitulo IV del folleto infor-
mative y deberd estar basada en el plan elaborado a
tal efecto por la SGIIC o, en su caso, por el Consejo
de Administracion de la Sociedad de Inversién Mobiliaria.

3. Todas las lIC que pretendan realizar operaciones
con instrumentos financieros derivados deberan incluir
en el punto 2 del capitulo | de su folleto informativo,
de forma destacada, las advertencias que correspondan
entre las propuestas a continuacion:

a) Cuando la finalidad de las operaciones se limite
a la estricta cobertura de riesgos: «Este Fondo/Esta
Sociedad tiene previsto operar con instrumentos finan-
cieros derivados con la finalidad de cobertura de los
riesgos asociados a sus inversiones de contado. El uso
de instrumentos financieros derivados, inclusc como
cobertura de otras inversiones, también conlleva riesgos,
como la posibilidad de que haya una correlacién imper-
fecta entre el movimiento del valor de los contratos de
derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que
puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito pre-
viston,

b} En caso de que la finalidad de ias operaciones
se amplie a la inversion, el parrafo anterior se sustituird
por el siguiente: «Este Fondo/Esta Sociedad tiene pre-
visto operar con instrumentos financieros derivados con
la finalidad de cobertura y como inversion. Estos ins-
tfrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contacto por el apalancamiento que con-
llevan, lo que les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar
las pérdidas de valor de la cartera».

c) Las lIC a que se refieren los articulos 2.3 y 3.3
de la Orden ministerial, ademas afadiran: «Este Fon-
do/Esta Sociedad tiene previsto superar los limites gene-
rales a la utilizaciéon de instrumentos financieros deri-
vados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte
establecidos en la normativa vigente, ya que va a llevar
a cabo una gestién encaminada a la consecucién de
un objetivo concreto de rentabiljdad, especificado en el
capitulo IV de este folleto, objetivo que ha sido garan-
tizado a la propia institucién por (insertar nombre del
tercero). Como consecuencia de dicha superacién, los
riesgos sefalados pueden verse incrementadosn.

d) En cualquier caso, si la IIC tiene previsto operar
con instrumentos no negociados en mercados organi-
zados de derivados debera afadirse la siguiente men-
cién: «Este Fondo/Esta Sociedad tiene previsto utilizar
instrumentos financieros derivados no contratados en

mercados organizados de derivados, lo que conlleva ries-
gos adicionales, como el de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion
que se interponga entre las partes y asegure el buen
fin de las operaciones».

Norma 3.2 Sobre el estado de posicion.

El estado de posicion a que se refiere el articu-
lo 12.3, a}, del Reglamentc de IIC, aprobado por el Real
Decreto 1393/1990, de 2 de noviembre, debera ser
remitido al domicilio que designe el participe o accio-
nista, en el plazo maximo de un mes a partir de la fecha
a que deba referirse segun lo establecido en dicho ar-
ticulo. Dicha remisién se podra realizar por cualquier
medio de transmisién electrénica .o informatica, siempre
que conste la conformidad del inversor a dicho sistema
de transmisiéon en documento escrito debidamente fir-
mado.

Norma 4.2 Sobre el informe trimestral a socios y par-
ticipes.

1. Se da nueva redaccion al punto 2 de la norma 2.2
de la Circular 1/1991, de 23 de enerc, de
la CNMV {modificada por la Circular 4/1993), sobre el
contenido de los informes. trimestrales de las IIC a sus
socios y participes, que quedara redactado en los tér-
minos siguientes: o

«Las mencionadas sociedades gestoras entrega-
rdan a cada participe con anterioridad a la suscrip-
cién de sus participaciones un ejemplar del dltimo
informe trimestral publicado. Esta entrega sera obli-
gatoria y no renunciable por el participe. Asimismo
remitirdn con caracter gratuito al participe, hasta
que pierda su condicién de tal, en el plazo de un
mes y al domicilio que haya indicado. los sucesivos
informes trimestrales que se publiquen. El participe
podra renunciar a su derecho al envio en docu-
mento escrito separado y debidamente firmado tras
la recepcion de la primera remisién periédica. No
obstante, la SGIIC estara obligada a enviar el infor-
me trimestral al participe cuando éste, a pesar de
haber renunciado, asi lo solicite. La renuncia sera
revocable.

Cuando el participe hubiera renunciado a la remi-
sion del informe trimestral en Ja forma prevista en
el parrafo anterior, la SGIIC no podra remitir ninguna
otra informacién sustitutiva.

En caso de que una SGIC administre mas de

" una institucién de lIC, nacional o extranjera, podra
recoger en una sola publicacion los informes de
todas las instituciones que gestione.

La remisién del informe trimestral a los participes
podra realizarse por cualquier medio de transmision
electronica o informatica, siempre que conste la
conformidad del inversor a dicho sisterna de trans-
mision en documento escrito debidamente firmado.»

2. Las SGIC y las sociedades de inversidon mobiliaria
tendran, en todo momento, a disposicién de la CNMV
la informacion relativa a operaciones con productos deri-
vados que forma parte de los contenidos minimos del
informe trimestral.

3. El anexo | de la Circular 1719291, modificado por
la Circular 4/1993, se sustituird por el anexo 1 de esta
Circular.

4, El anexo il de la Circular 1/1991, modificado
por la Circular 4/1993, se sustituira por el anexo 2 de
esta Circular.
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Norma 5.2 Informacion a participes o accionistas_.de

Instituciones de Inversidn Colectiva extranjeras
comercializadas en Espania.

Se modifica el apartado 2 de la norma 1.2 de la Circu-
lar 2/1993, de 3 de marzo, de la CNMV, sobre infor-
macién de las IIC extranjeras que hayan registrado en
ta CNMV el folleto de oferta de sus participaciones o
acciones, que quedara redactado como sigue:

«2. -La sociedad gestora o las entidades comer-
cializadoras en Espafa de |IC extranjeras deberan
entregar .a cada participe o accionista, con ante-
rioridad a la suscripcion de participaciones o accio-
nes, un ejemplar de la memoria sobre.las moda-
lidades previstas de comercializacidon en territorio
espanol registrada en la CNMV, acompaiada de
un ejemplar traducido -al castellano por un intér-
prete jurado, del folleto, del Reglamento o Esta-
tutos, del dltimo informe anual y del ditimo informe
de contenido econdmico publicado. Esta entrega
sera obligatoria y no renunciable por el participe
0 accionista.

La sociedad gestora o las entidades comercia-
lizadoras en Espafia remitiran con caracter gratuito
a los participes o accionistas, al domicilic por éstos
indicado, la documentacién sefialada en los puntos
¢) y d} del apartado 1 anterior, dentro del plazo
de un mes, salvo que éstos hubieran renunciado
a su derecho al envio en documento escrito sepa-
rado y debidamente firmado tras la recepcién de
la primera remision periddica. No obstante, la enti-
dad comercializadora estard obligada a enviar
dichos documentos al participe o accionista cuando
" éste, a pesar de haber renunciado, asi lo solicite.
La renuncia sera revocable.

Los informes a que se refieren los apartados c)
y d) del punto 1 anterior no podran dar un nivel
de informacidn inferior al minimo exigido a las IIC
espafiolas en sus informes trimestrales ni podran
tener una periodicidad superior al semestre.

Asimismo deberdn enviar gratuitamente a los
participes o accionistas que hayan adquirido sus
participaciones o acciones en Espafia, toda Ia infor-
macion prevista por la legislacién del Estado en
el que tengan su sede, en los términos y plazos
'ce’stggiecidos en el articulo 10.2 del Reglamento

e 1IC.» -

Seccion 2.2 OBLIGACIONES DE CONTROL INTERNO

Norma 6.2

1. Las SGIIC que pretendan realizar operaciones con
instrumentos financieros derivados para las IIC por ellas
gestionadas deberan contar con los medios y experiencia
necesarios para real ar tal actividad y valorar adecua-
damente los riesgos
en derivados, de acu.rdo con lo previsto en el articulo 6
de la Orden ministerial.

El control de dichos riesgos supone su identificacion,
medicién, cuantificacidon y seguimiento, por lo que
las SGIIC deben disponer de medios organizativos, mate-
riales y humanos que les permitan desarrollar un sistema
de control de los riesgos de cada 1IC gestionada, debi-
damente encuadrado en los procedimientos y politicas
de actuacion general de la gestora, donde se definan
claramente limites y responsabilidades. '

2. ElConsejo de Administracion de las SGIIC debera
adoptar, al menos, las siguientes medidas:
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' que incurran por su operativa.

a) Implantar los procedimientos necesarios para
conocer, de manera adecuada y a tiempo, los riesgos
que se estan asumiendo tanto en la SGIIC como en las lIC
gestionadas.’

b) Asegurar los medios materiales y humanos nece-
sarios para una adecuada gestion de las lIC y de la propia
SGIIC, garantizando la adecuada segregacion de funcio-
nes dentro de la organizacion.

(i) Los recursos humanos deben ser suficientes y
adecuados para la consecucion de una eficiente gestién
de las lIC, el control de la operativa diaria, la liquidacién
correcta y puntual de las operaciones y su registro con-
table. '

{ii} Las SGIIC deben contar con una estructura orga-
nizativa que garantice la segregacion entre las funciones
de: 1) gestion; 2) contabilizacién y administracion, y 3)
control de riesgos de estos productos. :

{iii) La SGIIC debe disponer de los soportes infor-
maticos que permitan llevar a cabo las tareas de admi-
nistracion, control y registro contable diario de las ope-
raciones con suficientes garantias de seguridad y capa-
cidad. :

c) Fijar los limites operativos y las facultades para
la liquidacion de operaciones asi como definir los limites
de riesgo en cuanto a: {i} sistema de pagos; {ii) riesgo
de contraparte, y {iii) riesgo de mercado.

d) Establecer las medidas y politicas generales de
la SGHC sobre sistemas internos de control, seguimiento
y evaluacidon continuada de riesgos, asi como de las nece-
sidades de liquidez de las IIC gestionadas.

e} Crear dentro de la organizacién una unidad de
control que se responsabilice de revisar los procedimien-
tos y sistemas de control interno establecidos.

3. Las SGIIC deberan aportar a la CNMV, si pre-
tenden utilizar instrumentos derivados para sus lIC ges-
tionadas, una memoria descriptiva de su capacidad para
cumplir con |os requisitos sefialadas en el punto anterior,
acompafiada, en su caso, de un informe de los expertos
cuya colaboracion se haya utilizado. Dicha memoria
debera ajustarse al esquema que se adjunta como
anexo 3 de esta Circular.

4. l.as SGIIC deberan elaborar al cierre de cada ejer-
cicio econdémico junto con las cuentas anuales auditadas,
uninforme sobre el grado de cumplimiento de las normas
de control interno y de los procedimientos implantados
a que se refiere el punto anterior, que serd aprobado
por su Consejo de Administracion.

5. " Las obligaciones de control interno establecidas
en los puntos anteriores, exigibles a las SGIIC que operen
en instrumentos financieros derivados para sus 1iIC ges-
tionadas, también deberan ser cumplidas, en los mismos
términos y con los mismos requisitos, por las sociedades
de inversion mobiliaria que pretendan .operar en instru-
mentos financieros derivados y que no hayan encomen-
dado la gestion de sus activos o una entidad que cumpla
con los requisitos de control interno a que se refiera
esta norma. '

6. Cuando la CNMV aprecie, en el ejercicio de sus
funciones de supervision, la insuficiencia de medios y
sistemas de control sobre los riesgos efectivamente
incurridos o el incumplimiento grave de los procedimien-
tos descritos en la memoria, podra exigir la inclusién
de informacion adicional sobre el nivel de riesgos asu-
midos y los medios de control con que cuenta la SGIIC
en el folleto informativo y en los informes trimestrales
de las IIC afectadas, sin perjuicic de que exija a la SGIIC
la dotacion de medios suficientes para el ejercicio de
su actividad.
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SeccioN 3. OTROS DESARROLLOS DE LA ORDEN MINISTERIAL
pE 10 peyunio DE 1997

Norma 7.2 Superacion de los limites generales de ries-
go de mercado y de cantraparte.

De conformidad con los articulos 2.3y 3.3 de la Orden
ministerial, las IIC que lleven a cabo una gestion enca-
minada a la consecucidon de un objetivo concreto de
rentabilidad que haya sido garantizado a la propia ins-
titucidon por un tercero, podran superar los limites gene-
rales de riesgo de mercado establecidos en los apartados
1 y 2 del articulo 2 de |la Orden ministerial, asi como
tos limites por riesgo de contraparte establecidos en los
apartados 1 y 2 de su articulo 3. A tales efectos se
entenderd que una IIC lleva a cabo una gestién enca-
minada a la consecucidn de un objetivo concreto de
rentabilidad garantizado por un tercero a la propia ins-
titucidén cuando: :

a) La politica de inversion que vaya a seguir la 1IC
en su conjunto tenga como unica finalidad alcanzar el
objetivo concreto de rentabilidad garantizado.,

b) Exista una tercera entidad garante que se com-
prometa frente a la lIC a abonarle la cantidad necesaria
para que el valor liguidativo de la institucion iguale el
valor garantizado en la fecha de vencimiento. Esta enti-
dad deberd cumplir con los mismos requisitos exigidos
a las contrapartes de instrumentos financieros derivados
no negociados en mercados organizados de derivados
en el articulo 4.1, b), de la Orden ministerial.

c) Se garantice la integridad de, al menos, el 75

por 100 del principal de 1a inversién inicial. Dicho limite
se calculard mediante actualizacion del valor del principal
garantizado, aplicando como tasa de descuento el tipo
de interés de la Deuda del Estado al-mismo plazo que
el vencimiento de la garantia, en el dia de su inscripcién
en el Registro de la CNMV.

Norma 8.2 Denominacién de las IIC.

Con objeto de evitar que se induzca a error a los
participes en cuanto a nivel de garantia prestado, tanto
en el caso de los fondos con garantia de un tercero
a su favor como en los que la garantia se preste a los
participes, no se permitird la utilizacién en la denomi-
nacion de la lIC de la palabra garantizado, afianzado,
asegurado o cualquier otra con el mismo significado,
salvo en los casos en que el importe minimo garantizado
iguale, al menos, a la inversion inicial; ello sin perjuicio
de que de existir una garantia parcial se pueda hacer
referencia a ella en la publicidad que se haga de la IIC.

Norma 9.2  Instrumentos que pueden utilizar las IIC.

Los valores estructurados consistentes en la combi-
nacion de un valor que incorpore el compromiso de devo-
lucién integra de un capital recibido a titulo de préstamo
y algtin instrumento derivado de los previstos en el articu-
lo 1 de {a Orden ministerial podran ser utilizados por
las HC con la finalidad de inversion, siempre que estén
admitidos a negociacién en un mercado de los previstos
en el articulo 17 del Reglamento de IIC, aprobado por
Real Decreto 1393/1990, de 2 de noviembre.

La utilizacién por las HC de estos productos quedara
sometida al resto de los limites y requisitos previstos
en la Orden ministerial, con la excepcién del articu-
lo 4.1, a). Cuando dichos valores no hayan sido emitidos
singularmente tampoco estardn sometidos a las limita-
ciones senaladas en las letras b), ¢), d) y e) de dicho
nimero.

Norma transitoria.

1. Las IIC ya autorizadas que a la entrada en vigor
de esta Circular utilicen o pretendan utilizar instrumentos
financieros derivados para la gestién de sus carteras se
adaptaran a lo dispuesto en esta Circular de la forma
siguiente:

a) Si sus Reglamentos o Estatutos sociales prevén
tal posibilidad de forma expresa o genérica, aun cuando’
no io hicieran en los términos de la norma 1.2, sélo pre-
cisaran su modificacion en el caso mencionado en el
parrafo segundo de la letra d) de este nimero.

b} Si, por el contrario, sus Reglamentos o Estatutos
sociales no dan cabida, ni siquiera de forma genérica,
a la posibilidad de operar con instrumentos financieros
derivados, deberan adaptarios a lo dispuesto en esta
Circular antes del 31 de marzo de 1998, salvo en el
caso previsto en el parrafo segundo de la letra d) de
este numero. ‘

Los FIAMM que tuvieran previsto en sus Reglamentos.
la posibilidad de operar con instrumentos financieros
derivados como inversién, dispondran del mismo plazo
para su modificacion.

¢} Cuando unicamente se propongan realizar ope-
raciones con instrumentos financieros derivados nego-
ciados en mercados organizados de derivados, ya sea
como cobertura o como inversion, dispondran, asimismo,
hasta el 31 de marzo de 1998 para adecuar sus folletos
informativos a lo dispuesto en la norma 2.° de esta
Circular. : _ :

~d) Aquellas lIC que pretendan operar con instrumen-
tos financieros derivados no negociados en mercados
organizados de derivados deberan recoger en el capitu-
lo IV de su folleto informativo la informacion a que se
refiere la norma 2.2 de esta Circular, con caracter previo
a su realizacion.

Cuando como consecuencia de ello, la nueva politica
de inversién de la lIC representara una importante modi-
ficacidn de sus criterios sobre inversionas y normas de
seleccion de valores y de su vocacion inversora y obje-
tivos de gestién, sera preciso, asimismo, modificar, con
caracter previo a su realizacion, sus Reglamentos o Esta-
tutos sociales y dar derecho de separacién gratuito a
los participes de acuerdo con lo previsto en el articu-
lo 35.2 del Reglamento de lIC.

2. las SQGIIC que raalicen o pretendan realizar ope-
raciones con instrumentos financieros derivados para
las IIC gestionadas por ellas deberan aportar a la CNMV
la memoria descriptiva de su capacidad para cumplir

los requisitos de la Orden ministerial a que se refiere

la norma 6.2 3 de esta Circular antes del 31 de marzo
de 1998.

No obstante, si pretendieran realizar operaciones para
las lIC gestionadas por ellas con instrumentos financieros
derivados no negociadaes en mercados organizados
deberan presentar la memoria descriptiva a que se refiere
el parrafo anterior con caracter previo al inicio de tal
actividad. ‘

Las mismas obligaciones y plazos seran de aplicacién
para las sociedades de inversién mobiliaria que no hubie-
ran encomendado la gestién de sus activos a una entidad
que cumpla con los requisitos de control interno a que
se refiere esta Circular.

3. La primera publicacién del informe trimestral con

" la estructura y contenido previstos en los anexos 1 y

2 de esta Circular sera |la correspondiente a 31 de diciem-
bre de 1997, con las salvedades siguientes:

a) El plazo anterior podra ser ampliado por un perio--
do adicional maximo de seis meses previa solicitud de
las SGIC a la CNMV en la que se especificara las IIC



24288

Sdbado 9 agosto 1997

BOE num. 190

para las que se solicita y las razones que lo justifican.
La misma posibilidad sera de aplicacién, cuando corres-
ponda, a las sociedades de inversién mobiliaria.

b) Las lIC que realicen operaciones con instrumen-
tos financieros derivados no negociados en mercados
organizados de derivados. deberan elaborar el informe
trimestral siguiente al de la fecha de inicio de dicha acti-
vidad conforme a los requisitos de esta Circular.

. El plazo previsto en este punto no seré de aplicacién

a lo previsto en la norma 4.2 2 de esta Circular.

"~ 4. Mientras que no se modifiquen los actuales
modelos de informacién reservada que las IIC deben
remitir periédicamente a la CNMV continuaran siendo
de aplicacién las actualmente vigentes, si bien su cum-
plimentacion se adecuard a los requerimientos técnicos

que para su envic en soporte informatico establezca la-

CNMV,

Norma final. Entrada en vigor.

La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente

de su publicacién en el «Boletin Oficial del Estado».

Madrid, 29 de julio de 1997 —E! Presidente, Juan
Fernandez-Armesto Fernandez Espafia. :

ANEXO

indice del informe trimestral de los fondos de inversion

1. Los informes trimestrales constaran de los
siguientes apartados:

1) Identificacion del fondo.
2} Datos econdmicos:

Datos generales.

Comportamiento del fondo.

Distribucion del patrimonio.

Composicion de [a cartera a valor efectivo.
Posiciones abiertas en instrumentos derivados.
Politica de gestién del riesgo.

Estado de variacién patrimenial.

Riesgo de contraparte.

Riesgo de mercado.

Los apartados 2.8 y 2.9 sélo se han de cumplimentar
para aquellos fondos que, conforme a lo establecido en
su Reglamento de gestion y en su folleto, hayan operado
con derivados con una finalidad distinta de la estricta
cobertura de los riesgos asumidos en toda o parte de
sSu cartera.

NRNRNNNNNN
OONONPWN—

3) Informe de gestién.
4) Hechos relevantes.

2. La presentacion de la informacién contenida en
este informe estard ajustada a lo que la CNMV esta-
blezca, en cada momento, sobre estados financieros
reservados. De esta manera se garantizara que las prac-
ticas en la informacién pablica reflejan las innovaciones
que puedan aparecer en el futuro, entre otras, sobre
gestion del riesgo.

1. Identificacién del fondo

Denominacién.

Tipo de fondo (1). _

Vocacion del fondo y objetivo de gestion (2).

Finalidad de i{a operativa en instrumentos deriva-
dos (3).

Fecha de constitucién.

Personas que asumen la responsabilidad del informe.

Sociedad gestora:
Denominacion.
Domicilio. -
Grupo financiero.
Depositario;
Denominacién.
Domicilio.

Grupo financiero.

Auditor. ]
Fondo de Acumulacién o de Reparto.
Inversidn minima inicial.

2. Datos econdémicos

2.1 Datos generales {(al cierre del trimestre).

Trimestre | Trimestre

Datos generajes actual anterior

Patrimonio {millones de pesetas) .......
Numero de participaciones ..............
Valor liquidativo de la participacién en
pesetas ............. a i tarrerarrraran,
Valor liquidativo de la participacién en
divisa(4) .....coeen.... R,
Beneficios brutos distribuidos en el tri-
mestre por participacién (B) ..........

Tramos/
Comisiones aplicadas {6} . plazos P"‘”’“J Bc:f:u?:

{en su caso)

Comisién anual de gestién ........
Comisién anual de depositario ....
Comisién de suscripcién ..........
Comisién de reembolso ........ -

2.2 Comportamiento del fondo.

: . | Rentabilidad Total
Volatilidad neta (8) gastos () Numero {™°}
histérica (7} - - Millones de | de participes
Porcentaje | Porcentaje pasetas

Patrim. {***}
Periodo -

Trimestre 0
Trimestre 1
Trimestre 2
Trimestre 3

Acumulado afic 0 {*)
Afio 1
Afio 2
Afio 3
Afio 4
Afio b

{*) En su caso, importes acumulados desde el inicio del ejercicio
hasta la fecha de elaboracion del informe.

(**) Incluye: Gastos por comisién de gestién, comision de depo-
sitario y gastos por servicios exteriores y resto de gastos de gestién
corriente en términos de porcentaje sobre patrimonio medio diario
del periodo. |

(***) Patrimonio y nimero de participes al final de cada periodo.
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2.3 Distribucion del patrimonio (al cierre del trimes-

tre, en millones de pesetas).

Distribucién del patrimonio

Trimestre
anterior

Trimestre
actual

Porcentaja
sobre
patrimonio

(+) Cartera a valor efectivo (9):

Total cartera al coste
Total intereses
Plusvalias (minusvalias

latentes

(+) Ligquidez (Tesoreria)
(+) Deudores
(-~} Acreedores
{(—)} Efecto impositivo sobre

plusvalias
{(—) Lucro cesante

Total patrimonio

100,00

~ 2.4 Composicion de la cartera a valor efectivo (al
cierre del trimestre, en millones de pesetas).

Descripcitn valor y emisor

Trimestre
actual

Porcentaje
sobre total
cartera

Trimestre

anterier

Porcentaje
sobre tatal
cartera

" Total compras de

Valor 1

Valor 1

. Porcentaje | - . Porcentaje
. . Trimestre Trimestra
Dy 6n val or sobra total ; sobre.total
escripcidn valor y emis acrual bre 082l anterior | et

Valor 1 ..o
Total renta variable ............
Total cartera exterior ..........

Total cartera .................... 100,00 100,00

2.5 Posiciones abiertas en instrumentos derivados
{al cierre del trimestre, en millones de pesetas).

Numero | Fecha ] Valor :‘rgﬁ‘?:; Subya-
Contratos de |de venck| Mercado|  de do | Gompro- | cente
contratos| miento mercaao metido )
Contrato 1............
Contrato 2 ............

Total compras de
opciones vy
awarrants call» ..

Total compras de
opciones vy
awarrants puts ..

«Capsk

Total compras de
floorss

chos

Contrato 1
Contrato 2

Total compras a pla-
20y de futuros ..

Total ventas a plazo
y de futuros
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Importa
nominal | Subya-
compro- | cente
matido

Ndmero | Fecha Valor
Contratos de de venci-| Mercado de
contratos| miento mercado

Total ventas de opcio-
nes y «warrants
calls ..............

Total ventas de
opciones vy
uwarrants puts .,

Total ventas de
wcapsy» ...........

Total ventas de
afloorss ..........

Total permutas
financieras .....,

Total otros compro-
misos ............

Total compromisos

Total derechos y
COMPromisos ...

2.6 Politica de gestion del riesgo.

En las operaciones de cobertura se informara del
resultado conjunto con la operacidn patrimonial cubierta,
desglosandose el resultado especifico de la operacién
patrimonial y el instrumento derivado utilizado para su
cobertura.

2.7 Estado de variacion patrimonial {en miliones de
pesetas).

Trimestre fAcumulado
actual actual

Patrimonio fin periodo anterior:

1t Suscripciones/reembolsos (neto) .........
— Beneficios brutos distribuidos (5) .........
+ Rendimientos netos:

{(+) Rendimientos:

+ Intereses y dividendos .............

+ Variaciones de precios (realizadas
ONO) oo,

Trimestra |Acumulado
actual actual

+ Resultado en derivados ............
+ Otros rendimientos .................

{(~} Gastos de gestién corriente y servi-
cios exteriores:

— Comision de gestion ...............
— Comisidn de depositario ...........
— Gastos por servicios exteriores y
resto de gastos de gestion co-
Mente ........ocovviveeieeeesnnnn,

2.8 Riesgo de contraparte.

Calificacion Entidad
Contraparte craditicia kalificadord
" 10} {10}

Riesgo de
contraparte

Entidad 1 ...........coovviiii. L.
Entidad 2 ......ovvviiiiie

2.9 Riesgode mercadlo.-

Dada la diversidad de formas y la rapida evolucién
de las técnicas de medicion del riesgo de mercado, no
parece conveniente proponer un esquema uniforme con-
forme al que informar sobre este riesgo. En todo caso,
se incluird informacion cuantitativa sobre sensibilidad vy
exposicion a los movimientos del mercado, y anélisis
de las pruebas de tensién efectuadas y demas infor-
macién que pueda contribuir a evaluar el riesgo de mer-
cado.

3. Informe de gestién

Habra de contener una exposicion fiel sobre la evo-
lucion del fondo de inversion incluyendo:

a) Visidn de la gestora sobre la situacidn de los mer-
cados durante el trimestre o semestre, segin corres-
ponda.

b} Explicaciéon de la politica de inversiones efecti-
vamente seguida durante el periodo, y su reflejo en los
resultados obtenidos (11), haciendo referencia a la infor-
macion contenida en el punto 2.7.

c) Explicacién razonada de los criterios utilizados
en la valoracion de ia renta fija. .

d) Remuneracion obtenida por la liquidez mantenida
por el fondo.

e) Explicacién razonada sobre la superacién de los
Il’mi}ce:s de inversion establecidos en el Reglamento
de IIC,

f) En el supuesto de fondos que operann en ins-
trumentos derivados. se incluira informacion sobre las
operaciones efectuadas en el periodo. En particular, se
detallara:

1) Descripcion de la actividad en derivados, inclu-
vendo la finalidad, los niveles de riesgo tolerables, los
tipos de instrumentos y los mercados en los que sé ha
operado.

2) Explicacion de los resultados obtenidos en estas
operaciones y su incidencia en el resultado global de
la institucidn, en su caso, haciendo referencia a la infor-
maciodn incluida en el punto 2.7.

3) Objetivos de las posiciones abiertas en instru-
mentos derivados, el contexte necesario para compren-
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der dichos objetivos y las estrategias seguidas para con-
seguirlos, haciendo referencia a la informacion tabuiar
incluida en el punto 2.5.

4) En caso de fondos que sdlo utilicen derivados
como cobertura, calificacion crediticia de las contrapar-
tidas de las operaciones no realizadas en mercados orga-
nizados de derivados, haciendo referencia a la informa-
cion tabular incluida en el punto 2.5, identificacion de
las entidades calificadoras y significado de las califica-
ciones.

5) Politica de gestion del riesgo, incluyendo una des-
cripcion de los elementos cuyos riesgos estan siendo
cubiertos y las clases de derivados utilizados para cubrir
dichos riesgos, haciendo referencia a la informacion
incluida en el punto 2.6.

6) Criterios y métodos de valoracion aplicados para
cada instrumento. Cuando no exista un mercado sufi-
cientemente liquido, se precisara el método de valora-
cién acordado entre la sociedad gestora y el depositario.
Se precisara el intervalo maximo en que han oscilado

" las cotizaciones diarias de compra y venta ofrecidas por
la contraparte de la institucién en instrumentos no nego-
ciados en mercados organizados de derivados o el inter-
mediario financiero que haya asumido este compromiso.

7) Cualquier otra informacion relevante gue pueda
contribuir a una mejor comprension de las operaciones
realizadas por la institucion en instrumentos derivados.

g) En el caso de fondos que, conforme a lo previsto
en su reglamento y folleto, hayan operado con instru-
mentos derivados como inversion, adicionalmente a lo
sefialado en el punto anterior, se incluird una descripcion
de los principales riesgos asociados con estas activida-
des vy los niveles de riesgo tolerables. En particular, se
detallara:

1) Descripcion del riesgo de contraparte basado en
el valor de realizacién de los instrumentos, incluyendo
informacion sobre los acuerdos de compensacion y cola-
terales, haciendo referencia y explicando la informacién
incluida en el punto 2.8. - A

2) Descripcion del riesgo de mercado de las posi-
ciones abiertas, haciendo referencia y explicando la infor-
macidn cuantitativa incluida en el punto 2.9.

4. Hechos relevantes

a) Existencia de participes cuyo volumen de inver-
sion en el fondo represente un porcentaje igual o superior
al 20 por 100 del patnimonio total en el caso de los
FIM o del 40 por 100 en el caso de los FIAMM. En
su caso, indicacién del volumen de inversién de cada
uno y porcentaje sobre el patrimonio del fondo. No sera
necesaria la identificacion de estos participes, salvo que
se trate de entidades pertenecientes al mismo grupo
que la sociedad gestora o el depositario.

b} Tipo de relacién entre gestora y depositario.

c) Operaciones de adquisicién y venta de valores
en los que el depositario haya sido vendedor o com-
prador, respectivamente.

d) Cualquier otro hecho relevante de los contem-
glaﬂgs en el articulo 10.4, 35.3 y 57.4 del Reglamento

eliC.

‘e} En el supuesto de fondos que invierten en otras
liC extranjeras, se informara sobre las comisicnes y gas-
tos soportados por la lIC espafiola que invierte en
otras lIC. :

~ f) Descripcion detallada de las operaciones no nego-
ciadas en mercados organizados derivados realizadas
con entidades del grupo, incluyendo la informacion nece-
saria para verificar que se han realizado a precios de
mercado.

g) Cualquier acontecimiento importante ocurrido
desde el Ultimo informe trimestral, y que afecte a la
marcha del fondo de inversion.

Notas aclaratorias:

(1) FIM, FIAMM, FONDTESORO FIM, FONDTESOROQ FIAMM,
FONDVALENCIA FIM, FONDVALENCIA FIAMM.

{2) Precisar la vocacién inversora y objetivos de gestion pre-
vistos en el folleto.

{3} Se indicara si la HC realiza operaciones en instrumentos
derivados con la finalidad de cobertura de riesgos o inversién para
gestionar de un modo méas eficaz la cartera, o en el marco de una
gestién encaminada a la consecucién de un objetivo de rentabilidad
que. en su caso, deberd estar concretamente descrito en el folleto.

(4) Seinformaré sélo en el caso de fondos que también calculen
et valor liquidativo en una divisa distinta de la peseta y acepten
suscripciones y reembolsos en dicha divisa.

{6) Se informara s6lo en el caso de fondos de reparto.

{8) Se informard sobre las comisiones efectivamente aplicadas
en el trimestre. En el caso de la comision de gestidén y depositario,
en tanto por ciento anual. Se indicara sobre qué magnitud o mag-
nitudes se calculan y porcentaje, en su caso anual, que se aplica
a cada una asi como la existencia de tramos, plazos u otros criterios
que determinen su aplicacién.

{7) Sobre la volatilidad histérica se informard la desviacién tipica
{D) de la rentabilidad diaria del fondo calculada para un periodo
de doce meses. Se incluirad el literal «baja» si D=<0,1; se incluird
el literal «media», si 0,1<D=<1; «alta», si 1<D=<2.4, y «my aitan,
si D>2,4. Para aquellos fondos cuya existencia a la fecha de sla-
boracién del informe sea inferior a doce meses, se informara la expre-
sion «no disponiblen.

{8) La rentabilidad neta se define como la variacién porcentual
entre la suma del valor liquidativo a la fecha de referencia y los
beneficios brutos distrihuidos desde et inicio del periodo de que se
1rate y el valor liquidativo del dia anterior al inicio de dicho perfodo.
Por ejemplo, para el cilculo de la rentabilidad neta del trimestre,
los valores liquidativos a comparar, calculados de acuerdo con lo
establecido en la circular 8/90, de 27 de diciembre de 1990, seran
el del dia ultimo del trimestre objeto del informe y el del dia dltimo
del trimestre anterior, sumando a aquél los beneficios distribuidos
durante el trimestre. Esta informacién no se presentard de forma
anualizada.

{2} Incluye total cartera a valor efectivo (del cuadro 2.4) mas
total derechos a valor de mercado (del cuadro 2.5).

{10) Se hard mencién expresa a los datos identificativos de
las entidades calificadoras asi como el significado de las calificaciones
crediticias por ellas otorgadas.

{11) Se definira la politica de inversién seguida durante el perio-
do debiendo pronunciarse, entre otros, sobre los siguientes puntos:

a) Inversiones en renta fija privada, renta variable, fondos pabli-
cos, activos del mercado monetario, ete.

b} Plazo y duracion de las inversiones.

c) Estrategia sectorial {especificar los sectores).

d) Estrategia geografica {especificar los paises).

e) Estrategia econdmica (especificar las divisas).

f} Otros.

ANEXO 2

indice del informe trimestral de las sociedades
de inversion

1. Los informes trimestrales constardn de los
siguientes apartados:

1} Identificacién de la sociedad.
2) Datos econdmicos:

2.1 Datos generales.
2.2 Comportamiento de la sociedad.
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Distribucién del patrimonio.

Composicion de la cartera a valor efectivo.
Posiciones abiertas en instrumentos derivados.
Politica de gestién del riesgo.

Estado de variacion patrimonial.

Riesgo de contraparte.

Riesgo de mercado.

NN
O~ W

g
[

Los apartados 2.8 y 2.9 sélo se han de cumplimentar
para aquellas sociedades que, conforme a lo establecido
en sus estatutos sociales y en su folleto, hayan operado
con derivados con una finalidad distinta de la estricta
cobertura de los riesgos asumidos en toda o parte de
su cartera.

3) Informe de gestién.
4) Hechos relevantes.

2. La presentacion de la informacién contenida en
este informe estara ajustada a lo que la CNMV esta-

blezca, en cada momento, sobre estados financieros

reservados. De esta manera se garantizard que las préc-
ticas en la informacion publica reflejan innovaciones que
puedan aparecer en el futuro, entre otras, sobre gestién
del riesgo.

1. Identificacién de la sociedad

Denominacién.

Tipo de sociedad (1).

Domicilio social.

Valoracion de la sociedad y objetivo de gestion (2).

Finalidad de la operativa én instrumentos deriva-
dos (3).

Fecha de constitucién.

Bolsas de valores donde cotiza.

Personas que asumen la responsabilidad del informe.

Sociedad gestora (en su caso). Denominacién, domi-
cilio, grupo financiero.

Depdsito (en su caso). Denominacién, domicilio, gru-
po financiero.

Auditor.

2. Datos econdmicos

2.1 Datos generales (al cierre del trimestre).

Trimestre [ Trimestre

Datos generales actual anterior

" Patrimonio (4) (en millones de pesetas) ..
Nudmero de acciones en circulacién ....
Valor tedrice de la accidn en pesetas {4) .
Valor tedrico de la accidon en divisa (b) .
Cotizacion media del trimestre ..........
Dividendos brutos d|stnbundos en el

periodd ........coiiiiiiii e
Beneficio neto por acciéon (6) ............
Rentabilidad neta (7) .....................

2.2 Comportamiento de la sociedad.

Patrimonio

. Numer
{miltones umero

da accio-
p(?;;tas nistas {**}

Vator Valor Volumen |Frecuencia
tebrica{*") de cotiza- | de contra- | de contra-
cién (**) | tacidn (8) | tacidn {9)

Periodo

Trimestre 0.
Trimestre 1.
Trimestre 2.
Trimestre 3.

Valor Volumen |Frecuencia Palri:mn;n Ndmep
P Lt i || ety |l e
Acumulado afio 0(*).
Afio 1.
Afio 2.
Afio 3.
Afio 4.
Afio 5.

(") En su caso, importes acumulados desde ¢l inicio del ejercicio
hasta la fecha de elaboracién del informe.

{**) Valor tedrico, valor de cotizacion, patrimonic y numero de
accionistas al final de cada periodo.

2.3 Distribucién del patrimonio (al cierre del trimes-
tre, en millones de pesetas).”

. _— Porcentaje
Trimestre | Trimestre sobre

Distribucitn del patrimonio antarior actual .

patrimonio

{+} Cartera a valor efectivo (10):

Total cartera al coste .......
Total intereses ..............
Plusvalias (mmusvallas)

latentes ........cooeivnnnes

{+) Liquidez (Tesoreria) ........
{(+) Deudores ....................
{—) Acreedores .................
{—) Efecto impositivo sobre

plusvalias .................

Total patrimonio ........ 100,00

2.4 Composicién de la cartera a valor efectivo (datos
al cierre del trimestre, en millones de pesetas).

. Porcentaje | - . Porcentaje -
Descripcién valor y amisor Tr:;\‘zs;llre sobre total .T.r:.l::::e sobre total
cattera cartera

Valor 1 .o,

Total adquisicién temporal ......

Total renta fija ............. e
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. Porcentaje | . . Porcentaje . Importe
A . Trimestre Trimestre Numero | Fecha Valor 4
] dn val bre total . bre total . nominal | Subya-
escripeion valory emisor actual mca ne:)aa anterior mca:cera Contratos con?raa o8 d:-n i\;e‘::gl- Mercado me?cea o c:‘ :1 tm_:_ conte
Valor 1 .o
Valor 2 .o Contrato 1 ............
_ Total derechos .....
Total renta variable ............
Contrato 1 ............
Valor 1 .o, Contrato 2 ............
Valor2 ..ocviiieieieeiiieeien, s
........................................ Total compras a pla
L zo y de futuros ..
Total cartera interior ...........
Contrato 1 ............
Valor 1 .o L b
aldbmas g h b d b bl ha b nsd bl A AN dsAN I Tota. ventas a plazo
. de futuros .....
Totalrentafija ........coeeeeeis y
Contrato 1 ............
Valor 1 oL s
........................................ Totaventas de opcio-
. nes y wwarrants
Total renta variable ............ call»y. ____________
Total cartera exterior .......... Contrato t oovvvnnnnn,
Totalcartera ...........c........ 100,00 100,00 Total ventas de
opciones ¥
2.5 Posiciones abiertas en instrumentos derivados - «warrants put .,
(at cierre del trimestre, en mitllones de pesetas).
Contrato 1 ............
. mporte | e
Numaro | Fecha Valor -
Contratos da de venck | Mercado d nominai | Subya-
contratos mi‘;mob mer:ado %:::?Jg‘ cent.e Total ventas de
‘ HCcaps» ...........
ggﬂm ; """""" Contrato 1 ........ e
Total compras de TO:EI ventas de
opciones ¥ 00rsH ...ooviee
swarrants calb» .,
Contrato 1 ............
Comtrate T ...........l | 01 | | |
......................... Total permutas
Total compras de financieras ......
opciones y
wwarrants calb .. Contrato 1 ............
Contrato 1 -------------------------------------
......................... Total otros compro-
Total compras de MiSOS ..evvven.n..
«Caps» ........... Total compromisos
Contrato 1 ............ Total derechos y
......................... COMPromisos ...

dfloorsn .......... .

2.6 Politica de gestion del riesgo.

En las operaciones de cobertura se infprmarc’_: del
resultado conjunto con la operacién patrimonial cubierta,

Total otros dere-
chos ...,

desglosdndose el resultado especifico de la operacion
patrimonial y el instrumento derivado utilizado para su
cobertura.
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2.7 Estado de variacién patrimonial (en millones de
pesetas).

Trimestre |Acumulado
actual actual

Patrimonio fin periodo anterior;

* Ampliaciones/reducciones de capital (11)

(NETO) oovii i e,
— Beneficios brutos distribuidos .............
* Rendimientos netos:

{(+) Rendimientos:

Intereses y dividendos .............
Variaciones de precios {realizadas

ONOY oo iiaiee e
Resultado en derivados ............
Otros rendimientos .................

H +

4+

(—) Gastos de gestion corriente y servi-
cios exteriores:

— Comisién de gestion ...............
— Comision de depositario ...........
— Gastos por servicios exteriores y
restc de gastos de gestion co-
rriente ...... et iireneerereeaaaas

2.8 Riesgo de contraparte.

. Calificacién Entidad
Contraparte ’ crediticia | calificadora
{12) 13)

Riesgo de
contraparte

Entidad 1 ........ P
Entidad2 .........................

2.9 Riesgo de mercado.

Dada la diversidad de formas y la rapida evolucion
de las técnicas de medicién del riesgo de mercado, no
parece conveniente proponer un esquema uniforme con-
forme al que informar sobre este riesgo. En todo caso,
se incluird informacion cuantitativa sobre sensibilidad vy
exposicion a los movimientos del mercado, y anélisis
de las pruebas de tensién efectuadas y demas infor-
ma:jcnén que pueda contribuir a evaluar el riesgo de mer-
cado.

3. Informe de gestion

Habra de contener una exposicion fiel sobre la evo-
lucién de la sociedad de inversion incluyendo:

a) Visién de los gestores sobre la situacién de los
mergados durante el trimestre o semestre, segun corres-
ponda. _

b} Explicacion de la politica de inversiones efecti-
vamente seguida durante el periodo, y su reflejo en los
resultados obtenidos {13), haciendo referencia a la infor-
macion contenida en el punto 2.7.

c) Explicacidon razonada de los criterios utilizados
en la valoracién de la renta fija.

d} Fuentes de financiacién ajenas utilizadas durante
el periodo. ’

e) Remuneracién obtenida por la liquidez mantenida
por la sociedad.

f) Explicacion razonada sobre la superacién de los
gm“gs de inversion establecidos en el Reglamento

e liC.

g) En el supuesto de sociedades que operan en ins-
trumentos derivados, se incluird informacién sobre las
operaciones efectuadas en el periodo. En particular, se
detallara:

1. Descripciéon de la actividad en derivados, inclu-
yvendo la finalidad. los niveles de riesgo tolerables, los
tipos de instrumentos y los mercados en los gue se ha
operado.

2. Explicacién de los resultados acumulados en
estas operaciones y su incidencia en el resultado global
de la institucién, en su caso, haciendo referencia a la
informacién incluida en el punto 2.7.

3. Objetivos de las posiciones abiertag en instrumen-
tos derivados, el contexto necesario para comprender
dichos objetivos vy las estrategias sequidas para conse-
guirlos, haciendo referencia a la informacién tabular
incluida en el punto 2.5.

4. En caso de sociedades que sélo utilicen derivados
como cobertura, calificacién crediticia de las contrapar-
tidas de las operaciones no realizadas en mercados orga-
nizados de derivados, haciendo referencia a la informa-
cién tabular incluida en el punto 2.5. Identificacion de
las entidades calificadoras y significado de las califica-
ciones.

5. Politica de gestion del riesgo, incluyendo una des-
cripcién de los elementos cuyos riesgos estan siendo
cubiertos y las clases de derivados utilizados para cubrir
dichos riesgos, haciendo referencia a la informacion
incluida en el punto 2.6. ' :

6. Criterios y métodos de valoracidn aplicados para
cada instrumento. Cuando no exista un mercado sufi-
cientemente liquido, se precisara el método de valora-
cién acordado entre la sociedad gestora, o la sociedad
de inversion, y el depositario. Se precisard el intervalo
maéaximo en que hayan oscilado las cotizaciones diarias
de compra y venta ofrecidas por la contraparte de la
institucion en instrumentos financieros derivados no

- negociados en mercados organizados de derivados o

el intermediario financiero que haya asumido este com-
promiso.

7. Cualquier otra informacion relevante que pueda
contribuir a una mejor comprension de las operaciones
realizadas por la institucion en instrumentos derivados.

h) En el caso de sociedades que, conforme a lo pre-
visto en sus estatutos y folleto, hayan operado con ins-
trumentos derivados comao inversidn, adicionalmente a
lo sefalado en el punto anterior, se incluird una des-
cripcion de los principales riesgos asociados con estas
actividades y los niveles de riesgo tolerables. En par-
ticular, se detallara: )

. 1. Descripcidn del riesgo de contraparte basado en
el valor de realizacion de los instrumentds, incluyendo
informacion sobre los acuerdos de compensacion y cola-
terales, haciendo referencia y explicando la informacion
incluida en el punto 2.8.

2. Descripcién del riesgo de mercado de fas posi-
ciones abiertas, haciendo referencia y explicando la infor-
macion cuantitativa incluida en el punto 2.9.

4. Hechos relevantes

a) Existencia de accionistas con participacion sig-
nificativa en el capital de la sociedad. En su caso, indi-
cacion de nimero de acciones cada uno y porcentaje
sobre el capital social. No sera necesaria la identificacion
de estos accionistas, salvo que se trate de entidades
pertenecientes al mismo grupo que la sociedad o el depo-
sitario {(en caso de SIMCAYV). ‘

b) Tipo de contrato establecido con la entidad ges-
tora (gestion-global, gestion del total del activo, gestion
de parte del activo).



BOE nim. 120

Sadbado 9 agosto 1997

24295

c) Tipo de relacion existente entre entidad gestora
y depositario. '

d) Operaciones de adquisicién y venta de valores
en los que, bien la entidad gestora, bien el depositario,
haya sido vendedor o comprador, respectivamente.

e} Remuneraciones percibidas por los Consejeros
durante el ejercicio actual.

f} Descripcion detallada de las operaciones no nego-
ciadas en mercados organizados derivados realizadas
con entidades del grupo, incluyendo la informacion nece-
saria para verificar que se han realizado a precios de
mercado.

g) Cualquier otro hecho relevante de los contem-
plados en el articulo 10.4 del Reglamento de lIC.

h) En el supuesto de sociedades que invierten en
otras lIC extranjeras, se informara sobre las comisiones
y gastos soportados por la lIC espanola que invierte en
otras IIC. . '

i} Cualquier acontecimiento importante ocurrido
desde el ultimo informe trimestral, y que afecte a la
marcha de la sociedad de inversion.

Notas aclaratorias:

(1) SIM/SIMCAV.

{2) Precisar la vocacidn inversora y objetivos de gestion pre-
vistos en el folleto.

{3) Se indicara si la IIC tiene previsto realizar operaciones en
instrumentos derivados con la finatidad de cobertura de riesgos o
inversion para gestionar de un modo mdas eficaz la cartera, o en
el marco de una gestién encaminada a la consecucién de un objetivo
de rentabilidad que, en su caso, deber4 estar concretamente descrito,
en el folleto.

(4). Definido conforme a lo previsto en la Circular 8/90 de la
CNMV, modificada por 1a Circular 4/93. s

(6} Se informara sdlo en el caso de sociedades que también
calculen e! valor tedrico en una divisa distinta de la peseta.

(6) Para las SIM, se informara el beneficio neto por accién defi-
nido como el cociente entre el saldo de la cuenta Resultados del
ejercicio, después de impuestos, y el niimero de acciones.

{7) Para las SIMCAV, la rentabilidad neta se define como fa
variacién porcentual entre la suma del valor tedrico a ta fecha de
referencia y los beneficios brutos distribuidos desde el inicio del perio-
do de que se trate y el valor tedrico de! dia anterior al inicio de
dicho periodo. Por ejemplo, para el célculo de la rentabilidad neta
del trimestre, los valores tedricos a comparar, calculados de acuerdo
con lo establecido en la Circular 8/90, de 27 de diciembre de 1990,
seran el del dia dltimo del trimestre objeto del informe y el dia ultimo
del trimestre anterior, sumando a aquél los beneficios distribuidos
durante el trimestre. Esta informacién no se presentara de forma
anualizada. '

{8) En pesetas efectivas, media diaria.

{9) Numero de dias sobre dias habiles del periodo, expresado
en porcentaje.

(10) Incluye total cartera a valor efectivo (del cuadro 2.4} mas
total derechos a valor de mercado {del cuadro 2.5).

(11} Incluye compraventas de acciones propias.

(12} Se hard mencién expresa a los datos identificativos de
las entidades calificadoras asi como el significado de las calificaciones*
crediticias por ellas otorgadas.

(13} Se definira la politica de inversidn seguida durante el perio-
do debiendo pronunciarse sobre las inversiones realizadas, entre
otros, conforme los siguientes puntos:

a) Inversiones en renta fija privada, renta variable, fondos publi-
cos, activos del mercado monetario, etc.

b) Plazo y duracién de las inversiones.

¢} Estrategia sectorial {especificar los sectores).

d) Estrategia geogréfica (especificar los paises).

e} Estrategia econdmica (especificar las divisas).

f) Otros. ’

ANEXO 3

Esquema de la memoria sobre cumplimiento de los
requisitos de control intemo de sociedades gestoras
de IIC y de sociedades e inversion mobiliaria que pre-
tendan operar con instrumentos financieros derivados

La memoria que las sociedades gestoras y, en su
caso, las sociedades de inversion mobiliaria deben ela-
borar con cardcter previo a la utilizaciéon de productos
derivados, trata de acreditar el cumplimiento de las exi-
gencias del articulo 6.° de la Orden de 10 de junio de
1997 sobre operaciones de las 1IC.de caracter financiero
e instrumentos financieros derivados. En ella debe poner-
se de manifiesto la existencia de politicas generaies de
control y seguimiento de los riesgos, disefiadas por los
Consejos de Administracion de las sociedades gestoras,
que les permitan, en primer lugar, conocer cuéles son
los riesgos que estdn asumiendo para sus carteras ges-
tionadas y. en segundo lugar, establecer érganos inter-
nos que se responsabilicen del control de acuerdo con
las politicas y procedimientos definidos en cada entidad
y para cada institucién en particular.

Cada scciedad gestora o sociedad de inversion mobi-
liaria debera evaluar los riesgos que pretenda asumir
{en funcion de la politica de inversiones definida para
cada IIC y de sus previsiones de utilizacién de instru-
mentos financieros derivados como cobertura o inver-

" sidn} v los medios que precisa para controlarlos.

Aungue no todas las sociedades gestoras o socie-
dades de inversion mobiliaria necesitaran tener el mismo
ndmero de controles y procedimientos ni desarrollarlos
con.el mismo grado de profundidad, si es necesario que
todos los responsables de la gestién de un HIC conozcan
a tiempo los riesgos que estan asumiendo o que prevean
asumir y dispongan de los medios necesarios para su
actividad.

En consecuencia, la extension con que debe ser pre-
parada esta memoria y la cantidad y calidad de los
medios y sisteras que deban ser empleados en la ges-
tién, dependeré del buen juicio profesional de las socie-
dades gestoras y sociedades de inversidén mobiliaria,
quienes podran concluir gue cuando la informacién que
se solicita en esta memoria no es significativa para la
institucion respectiva, no ha de cumplimentarse el apar-
tado correspondiente, asi como que cuando exista algu-
na informacion relevante que no haya sido incluida en
la enumeracion de puntos que sigue a continuacion sea
afiadida a la memoria. '

CAPITULOI

Régimen de informacién a los 6rganos responsables
de la entidad

1. Descripcion general del sistema de control de
riesgos. Existencia de un manual de procedimientos per-
manentemente actualizado, aprobado por el Consejo de
Administracion, que contenga como minimo:

Descripcién de la actividad desarrollada. Planificacién
de objetivos a conseguir con las carteras de las insti-
tuciones. .

Recursos materiales y humanos disponibles. Disefio
de una estructura organizativa con una clara delimitacion
de las responsabilidades y segregacién de funciones.

Politicas de personal, soportes informaticos y salva-
guardia fisica de documentos.

Definicién de los limites maximos de riesgos o de
los niveles de riesgo deseado. Fijacion de limites y niveles
de autorizacion de operaciones.

Medidas y politicas generales sobre sistemas inter-
nos de control, seguimiento y evaluacién continuado de
rnesgos.
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Nombramiento de una unidad de control responsable
de los procedimientos para el seguimiento posterior del
riesgo y de informacién al Consejo de Administracién.

2. Régimen de informacién al Consejo de Adminis-’

tracion y a los diferentes organos responsables de las
areas y/o tareas. Tipo de revisiones, periodicidad y flujos
de informacioén entre:

El Consejo de Administracion y la Direccién.

La Direccién y los responsables de las areas y/o
tareas.

Los responsables de las areas y/o tareas y el resto
del personal.

3. Descripcién de la informacién necesaria para ela-
borar un plan de inversién y de las necesidades de liqui-
dez para cada lIC que permita tomar en todo momento
las decisiones de inversion de forma consistente y soli-
damente razonada. Procedimientos previstos para su
seguimiento y actualizacion perrnanente.

4. Descripcion de las caracteristicas generales de
los informes en relacién con;

Alcance y ambito general de los riesgos de la entidad
v de cada una de las IIC gestionadas.

Grado de cumplimiento general de los procedimientos
tijados.

Estado diario de la liquidez.

Situacién diaria de cada uno de los limites fijados.

Incidencias significativas de las conciliaciones.
4 Resultados de las evaluaciones y margenes obteni-

os.

Coherencia de las operaciones realizadas con la poli-
tica de inversiones informada a los participes.

Estado de posiciones diariamente actualizado con
indicacion del riesgo real y potencial en relacién con
los riesgos generales de la cartera de cada |IC.

CAPITULO Il

Medios materiales y humanos

1. Politicas de personal:

Descripcién de tos recursos humanos disponibles, que
deben ser suficientes y adecuados para la consecucion
de una eficiente gestion de las IIC, control de la operativa
diaria, liquidacion correcta y puntual de las operaciones
Y suU registro contable.

Planes de formacién del personal encaminados a
garantizar que los miembros de la organizacién que rea-
licen funciones que impliquen la asuncién y gestién de
riesgos tienen la experiencia y formacién requerida para
el desempeno de sus responsabilidades.

Sistemas de fijacidon de remuneraciones e incentivos
y planes de formacion del personal para la realizacién
de funciones y las responsabilidades que tienen enco-
mendadas.

2. Segregac_ién de funciones. Descripcion del sis-
tema de separacion de funciones entre las personas que:

Contratan las operaciones.

Emiten y comprueban las confirmaciones, registran
las transacciones, autorizan los pagos/cobros, realizan
las valoraciones a precio de mercado.

Controlan los riesgos de mercado y contraparte.

3. Soportes informaticos:

Sistema de contabilidad utilizado, revisiones de la
capacidad y del correcto funcionamiento de los sistemas
informaticos.

" Sabado 9 agosta 1997

Sistema de claves personales de acceso para cada
persona y transaccion.

Procedimiento de autorizaciones para crear o cambiar
cuentas en el 'sistema de contabilidad.

Grado de mecanizacion de:

Valoracién de posiciones.

Situaciones de riesgo por contrapartida, valor o posi-
cion.

Vencimientos de las operaciones.

4. Salvaguardia fisica, archivo y acceso a la docu-
mentacion: :

Sistema de archivos y acceso a la documentacion.

Existencia de acceso restringido a las boletas de ope-
raciones, confirmaciones, érdenes de pago, y otra docu-
mentacion soporte relevante.

Controles sobre llaves de seguridad.

Existencia de seguros y coberturas de algun tipo que
cubran apropiaciones indebidas, sistemas de proteccién
contra fuego, explosiones, etc.

CAPITULOC Il

Limites operativos y de riesgo

1. Fijacién de limites para la SGIIC y cada institucion:
Descripcion del sistema de limites, poderes y facultades
para la autorizacion de pagos/cobros, para emitir 6rde-
nes de pago y para la contratacion de operaciones
cubriendo las siguientes areas:

Sistema de pagos: Sistema de poderes o facuitades
para la autorizacién de cobros y pagos. Dichas facultades
deben ser siempre mancomunadas y nunca recaer en
las personas encargadas de la gestion. ,

Riesgo de contraparte: Limites a las tomas de posi-
ciones por riesgo de contraparte. Sistema de autoriza-
ciones previas sobre la toma de posiciones de riesgo
con entidades pertenecientes al grupo de la SGIIC o del
depositario.

Riesgo de mercado:

Lirites por tipo de producto.

Limites por gestor.

Limites por plazos de vencimiento de las operaciones.

Limites por divisa en la que estén denominadas las
operaciones.

Limites por importe de las posiciones brutas y netas.

Limites por pérdidas maximas asumibles y procedi-
miento para la cancelacion de posiciones de forma anti-
cipada en caso de exceso.

Limites por sensibilidades.

Limites sobre los parametros delta, gamma vy vega,
en carteras con opciones.

En la definicién de los limites anteriores se incluira
su periodo de célculo y vigencia, debiéndose tener en
cuenta no sdélo las magnitudes al cierre de las sesiones,
sino también limites «intradia» de las posiciones.

2. Grado de coherencia de las operaciones rea-
lizadas en -relacion con la estructura de limites de
cada liC y de la SGIIC. ,

3. Procedimiento de autorizacion para exceder los
limites fijados: ‘

Documentacion.
Aprobacion.
Solicitud de garantias colaterales.

4. Descripcion de los sistemas de control de limites:
Revisiones periddicas del cumplimiento, y de las facul-
tades personales y jerarquicas fijadas.
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5. Tipos de listados o informacién disponible sobre
la situacién y el consumo de cada uno de los limites
autorizados.

6. Actualizacién y revision de limites fijados.

7. Sistemas de evaluacion de la exposicion potencial
al riesgo de contraparte y de mercado.

8. Revisiones periddicas de los contratos bilaterales,
entre otros de: Vigencia, clausulas de compensacién y
posibles cambios de las legislaciones que puedan afectar
a estos contratos a lo largo del tiempo.

CAPITULO IV +

Sistemas de control, seguimiento y evaluacién
de riesgos

1. Sistema de planificacién y control de las nece-
sidades de liquidez de las IIC gestionadas en funcién
de la rotacion de los participes, del riesgo de liquidez
de los mercados o valores en los que invierta y el coe-
ficiente minimo de liquidez.

2. Sistemas de confirmacién de operaciones. Revi-
sion de los datos y procedimientos para solucionar las
diferencias que surgen al confirmar las operaciones.

3. Sistema de imputacién de datos y contabilizacion

de operaciones. Estructura de los registros internos.

4. Revisiones para comprobar que todas las ope-
raciones han sido procesadas y la suficiencia de cuentas
contables, de balance y resultados, para recoger los dis-
tintos conceptos y clases de operaciones.

5. Valoracién de las operaciones. Criterios y méto-
dos de valoracion. Descripcién de métodos de valoracién
alternativos que permitan valorar diariamente las posi-
ciones en derivados cuando no exista un mercado sufi-
cientemente liquido.

6. Modo de obtencién de precios de mercado o de
referencia a utilizar en la valoracion de posiciones o sis-
temas alternativos para la valoracién de posiciones vy
control de los precios de referencia o metodologia de
valoracién utilizados. .

7. Procedimientos para la realizacion de ajustes con-
tables y revision de los saldos:

Verificacion de cuentas (anélisis de movimientos, sal-
dos, ...}).

Rentabilidades.

dComparaci(’)n valoracion aplicada con datos de mer-
cado. : '

Comparacion resultados reales (contabilizados) con
presupuestos, con resultados manifestados por los ope-
radores.

8. Descripcion del sistema de conciliaciones y su

revision sobre:

Operaciones contratadas pendientes de liquidar.
Cuentas de tesorerfa en intermediarios financieros.

Inventario de la cartera con mercados, depositarios’

y redepositarios.

Garantias depositadas en mercados de futuros.

Comisiones pagadas a intermediarios y liquidaciones
con terceros, _

Operaciones realizadas, composicion de las carteras
de cada institucion, existencia de los valores, cuentas
corrientes, depdsitos de garantia, etc.

9. Existencia de informes sobre las incidencias
detectadas en las conciliaciones y seguimiento posterior
de las partidas conciliatorias pendientes de resolver. Des-
cripcidn del sistema de resolucién de partidas concilia-
torias cuando éstas superan un periodo de tiempo deter-
minado,

10. Descripcién de modelos de valoracion de riesgo
de mercado y/o contraparte de la cartera de las liC y
de valores propia: :

Autorizacion de los parafmetros y asunciones del
modelo.

Limitaciones y asunciones del modelo disefado.

Responsables de la revisidon y estudio del modelo,
son independientes de administracién y contratacion.

Fuentes de datos externas que se utilizan.

Sistema de incorporacién de nuevos valores o tipos
de transacciones al modelo.

Informacioén que surge del modelo de valoracidn de
riesgos y comunicacion de los resultados.

11. Coherencia de las operaciones realizadas con
la politica de inversion informada a los participes.

12. En operaciones OTC realizadas con entidades
pertenecientes al grupo de la SGIIC, sociedad de inver-
sién mobiliaria o el depositario, constatacion de que ia
operacion se realiza a precios de mercado. Criterios uti-
lizados para esta constatacion.

CAPITULO V

Unidad de control

Existencia de una unidad de control, formada por al
menos una persona no implicada en las funciones de
gestién, administracion, liquidacién o cobros y pagos
que se responsabilice de la revisidn permanente de los
procedimientos y sistemas de control interno con el fin
de evaluar el cumplimiento de todas las medidas. de
control establecidas y verificar su validez, proponiendo
las modificaciones que considere necesarias, denuncian-
do las ineficiencias observadas e informando. puntual-
mente al Consejo de Administracién.

COMUNIDAD AUTONOMA
DE GALICIA

18097 LEY 2/1997, de 29 de mayo, de concesidn
de un crédito extraordinario para atender los
gastos de las elecciones al Parlamento de
Galicia.

La convocatoria de elecciones al Parlamento de Gali-
cia de 1997 exige que la Administracion autonémi-
ca habilite una serie de medios humanos y materiales
para llevar a buen término el proceso electoral, y es
por ello que, dando cumplimiento a lo dispuesto en la
Ley 8/1985, de 13 de agosto, modificada por la
Ley 15/1992, de 30 de diciembre, de elecciones al Par-
lamento de Galicia, y demas normativa vigente, resulta
necesaria, al amparo del articulo 62 de la Ley 11/1992,
de régimen financiero y presupuestario de Galicia, la con-
cesion de un crédito extraordinario que permita atender
los gastos indicados.

A fin de que dicho crédito extraordinario no produzca
incremento de gasto publico, su financiacién se llevara
a cabo anulando remanentes de crédito de distintos capi-
tulos del presupuesto de gastos vigente, antes del 31
de diciembre del presente aio.

Por todo lo expuesto, el Parlamento de Galicia aprobd
vy yo, de conformidad con el articulo 13.2.° del Estatuto



