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COMISION NACIONAL
DEL MERCACO DE VALORES

28725 CIRCULAR 4/1994, de 14 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercadc de Valores,
sobre normas contables. obligaciones de
tnformacion, determinacién def valor liquida-
tivo y coeficientes de inversién y operativos
y actuaciones en las tasaciones de inmuebles
g{i las Sociedades y Fondos de Inversion Inmo-

tliaria.

El correcto funcionamiento de las Instituciones de
Inversién Coiectiva Inmobiliarias hace conveniente el
desarrollo de determinadas normas de caracter eminen-
temente técnico que recojan las peculiaridades de su
funcionamientc desde diversas perspectivas. En este
sentido, la presente Circular de la Comisidn Nacional
del Mercado de Valores viene a completar el marco regu-
tador establecido para estas entidades.

Cabe citar la necesidad de regular unas normas con-
tables y de valoracion sectoriales_que fijen las bases
para la existencia de una informacién comparable y trans-
parente, elemento de gran relevancia para los inversores.
En la misma direccion, resulta imprescindible la adap-
tacion de los contenidos de los informes trimestrales
a socios y participes, teniendo-en cuenta los activos en
los que materializan sus inversiones. El establecimiento
de normas relativas al célculo del valor liquidativo de
los Fondos de Inversién Inmobiliaria es un aspecto de
singular importancia, toda vez que concreta los precios
de suscripcion y reembolso de sus participaciones, sien-
do en consecuencia determinante, tanto en las renta-
bilidades obtenidas por sus participes como en la exis-
tencia de la imprescindible equidad entre ellos. Por otra
parte, la adecuada supervisidn de estas instituciones exi-
ge la regulacion de unas normas claras y operativas res-
pecto a la medicién de los diversos coeficientes que
deben respetar. Finalmente, la especial naturaleza de
las Instituciones de Inversién Colectiva Inmobiliaria hace
necesario el desarrollo de ciertos aspectos relativos a
los contenidos de sus certificados e informes de tasacion.

Las normas contables incluidas en la presente Circular
se circunscriben a aquellos aspectos para los que resulta
indispensable el establecimiento de un régimen contable
peculiar, poniendo especial énfasis en el tratamiento con-
table de las plusvalias y minusvalias de los inmuebles,
el reconocimiento de gastos a distribuir en varios ejer-
cicio, la activacién de importes destinados a rehabili-
taciones de inmuebles, la dotacién de provisiones para
insolvencias y las ventas de inmuebles.

Por su parte, los contenidos minimos establecidos
para los informes trimestrales se adaptan a la peculiar
naturaleza de la inversién inmobiliaria. A! margen de
incluir un detalle relativo a la inversién en inmuebles,
se obliga a la inclusidn de informacidn referente al grado
de ocupacién de los activos, situacion de morosidad,
gastos de mantenimiento y resultados en ventas de
inmuebles, entre otros aspectos.

Respecto a las partidas que deben considerarse a
efectos del cdlculo del valor liquidativo de los Fondos
de Inversién Inmobiliaria, es destacable la exclusién, en
relacion a las normas en vigor para fondos de Inversion
Mobiliaria, de determinados componentes marginales,
debido a su escasa incidencia cuantitativa y al caracter
de largo plazo que debe caracterizar la inversién en este
tipo de entidades.

Los contenidos especificos de los informes y certi-
ficados de tasacion realizados para Instituciones de Inver-
sién Colectiva Inmobiliarias regulados en esta Circular
vienen a completar lo dispuesto en su legislacién general,
con la finalidad de perfeccionar el aprovechamiento de
ambos documentos en las labores de supervision que
tiene encomendadas la Comision Nacional del Mercado
de Valores en relacion a las Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores ha sido
habilitada por el articulo 10.3 de la Orden del Ministerio
de Economia y Hacienda, de 24 de septiembre de 1993,
sobre Fondos y Sociedades de Inversidn Inmobiliaria,
para. el establecimiento de las reglas contables espe-
cificas de dichas instituciones, asi como las necesarias
para el calculo del valor liquidativa de los Fondos de
Inversion Inmobiliaria. Asimismo, en el articulo 8.3 de
dicha Orden se habilita a la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores para establecer la forma y contenido
de los informes trimestrales de estas entidades, aten-
diendo a las peculiaridades resultantes de su régirnen
de inversiones y funcionamiento. Por su parte, el articu-
lo 4.10 de la precitada Orden habilita a fa. Comision
Nacional del Mercado de Valores® para especificar los
conceptos que integraradn el activo computable de los
diversos coeficientes relativos a su régimen de inver-
siones y obligaciones frente a terceros. Por uitimo, el
punto 2.e) de la Norma 2.2 de la Orden del Ministerio
de Economia y Hacienda de 30 de noviembre de 1994,
sobre normas de valoracién de bienes inmuebles para
determinadas entidades financieras, habilita a la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores para dictar las
disposiciones necesarias para su desarrollo a efectos de
su aplicacidn para tasaciones destinadas a Instituciones
de Inversidon Colectiva Inmohiliarias.

En su virtud, el Consejo de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, en su reunion del dfa 14 de diciem-
bre de 1994, ha dispuesto:

Seccién primera
Norma 1.* Ambito de aplicacién.

1. La presente Circular regula las normas contables,
los criterios de valoracién y de determinacién de resul-
tados, las obligaciones de informacién y el célculo de
los limites de inversidn y operativos de las Sociedades
y Fondos de Inversién Inmobiliaria. Asimismo, se desarro-
llan diversos aspectos que afectan a la tasacién de los
bienes inmuebles integrados en el patrimonio de estas
instituciones, y se establece el célculo del valor liqui-
dativo de las participaciones de los Fondos de Inversidn
Inmobiliaria. ‘

2. Quedan sometidos a la presente Circular las
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria, definidos
en el articulo 72 del Reglamento de la Ley 46/1984,
de 26 de diciembre, reguladora de las Instituciones de
Inversién Colectiva, aprobado por Real Decre-
to 1393/19980, de 2 de noviembre, y modificado por
Real Decreto 686/1993, de 7 de mayo.

Seccién segunda
NORMAS CONTABLES Y DE VALORACION

Norma 2.2 Normas de contabilidad aplicables.

Las normas contables que deberan cumplir las Socie-
dades y Fondos de Inversién inmobiliaria seran las con-

. tenidas en la presente Circular. En ausencia de normas

especificas contenidas en la presente Circular, sera apli-
cable supletoriamente lo previsto en la Circular 7/1990,
de 27 de diciembre, de la Comision Nacional del Mer-
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cado de Valores, en primer lugar, y en segundo lugar,
las normas establecidas en el Plan General de Conta-
bilidad, aprobado por Real Decreto 1643/1990, de 20
de diciembre, sin perjuicio de lo prevenido en el Cadigo
de Comercio y en la Ley de Sociedades Andnimas, que
seran aplicables subsidiariamente.

Norma 3.2 Periodicidad en la valoracion y contabiliza-
cion.

Todas las instituciones ajustaran el ejercicio econé-
mico al aflo natural.

Las Sociedades y Fondos de Inversién inmobiliaria
contabilizaran sus operaciones y realizaran cierres con-
tables, al menos mensualmente, siguiendo las normas
de esta Circular y aplicando los principios contables defi-
nidos en la norma 6.2 de la Circular 7/1990, de 27
de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobra normas contables y estados financieros
reservados de las Instituciones de Inversion Colectiva.
En todo caso, los apuntes contables deberan estar refe-
ridos al Gitimo dia del mes, a efectos de remisién de
la informacién a la Comisidon Nacicnal def Mercado de
Valores. )

Norma 4.2 Criterios de valoracién del inmobilizado
material.

A) Tratamiento contable:

1. Los inmuebles adquiridos para su explotacion
se contabilizaran por su precio de adquisicion. La cuen-
ta 3.1.1 del activo del balance «Viviendas» recogera el
coste de adquisicion de los inmuebles que constituyan
viviendas destinadas al arrendamiento, incluido, en su
caso, el coste de las plazas de aparcamiento si se ubican
en el mismo edificio, y su uso se vincula al de la vivienda
en cuestion. )

Los gastos necesarios para la compra de inmuebles,
por impuestos no deducibles, notariales y registrales y
los pagados a un tercero distinto del vendedor, se con-
tabilizaran en la cuenta de «Gastos a distribuir en varios
ejercicios», periodificandose su importe mensual y lineal-
mente en el plazo de cuatro afios, contados desde la
fecha de adquisicion del inmueble.

El importe de las inversiones adicionales, camplemen-
tarias, o de rehabilitacién que se realicen, se contabi-
lizaran en la cuenta transitoria 3.2 del Activo del Balance
«Inversiones adicionales, complementarias y rehabilita-
cidn en curso» en la medida que supongan un aumento
de su capacidad, productividad alargamiento de su vida
util, valorandose segun el coste de adquisicién de dichas
inversiones. Esta cuenta se desglosa a su vez en dos
segun que los pagos correspondan a obra ya ejecutada
o por ejecutar. .

Una vez finalizadas las correspondientes obras d
rehabilitacién, inversiones adicionales o compiementa-
rias, los importes contabilizados en la cuenta de inver-
siones adicionales, complementarias y rehabilitaciones
en curso se incorporaran a la cuenta de inmuebies que
corresponda, en el mes de la préxima tasacion del inmue-
ble, con abono a la mencionada cuenta.

Igualmente, los importes por indemnizaciones a arren- -

datarios serdn contabilizados en la cuenta 3.3, «Indem-
nizaciones arrendatarios», siempre que supongan un
aumento de la rentabilidad futura del mismo. El saldo
de esta cuenta se traspasara a la correspondiente cuenta
de inmuebles en el mes de la proxima tasacién del inmue-
ble en cuestion.

No se incorporardn al valor inmovilizado, sino que
se registrard en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
ejercicio en curso, los gastos por reparaciones y con-
servacion. ’

2. En todos los casos se deduciran las amortiza-
ciones practicadas respecto al valor contable de los
inmuebles, {as cual4s habran de establecerse sistema-
ticamente en funcidon de la vida Otil de los bienes, aten-
diendo a la depreciacion que normalmente sufran por
su funcienam:enio, uszo y disfrute, sin perjuicio de con-
siderar tambien & onsolescencia que pudiera afectarlos.

Los importes de las amortizaciones se contabilizaran
con la misma periodicidad que las tasaciones y en el
primer mes para el cual surta efecto el correspondiente
valor de tasacion a efectos de calculo del valor ligui-
dativo.

Deberé figurar por separado en las subcuentas corres-
pondientes el valor del terreno o del solar y el de los
edificios y otras construcciones, de forma que las amor-
tizaciones y provisiones constituidas queden correlacio-
nadas directamente con la parte afectada del bien inmue-
ble correspondiente.

B) Valoracién:

1. . Las instituciones o sus gestoras deberan esta-
blecer el valor estimado de los bienes inmuebles segln
ef valor de la Ultima tasacién realizada por la Sociedad
de Tasacidn correspondiente. Para los fondos de inver-
sion inmobiliara el valor estimado de los inmuebles coin-

“cidird con su valor de tasacién mas la eventual oscilacion

aplicada segin lo dispuesto en el siguiente apartado 2.

Cuando entre la fecha de adquisicion y la de valo-
racién no haya mediado tasacién alguna, el valor apli-
cable sera el precio de adquisicién.

2. La Sociedad Gestora de los Fondos de Inversién
inmobiliaria, con el consentimiento previo, motivado y
escrito de la Sociedad de Tasacidn, podra aplicar una
oscilacion de hasta el 3 por 100, al alza o a la baja,
sobre el valor de la tasacién. En ningun caso el valor
estimado resultante podra superar el valor de mercado
dado en la tasacidn. Dicho valor estimado se mantendra
hasta una nueva tasacion.

Cuando se produzcan tasaciones condicionadas por
la Sociedad Tasadora, en tanto no se hayan resuelto
las deficiencias que motivaron los condiciocnantes, para
establecer el valgr estimado del bien inmueble se tomara
como valor de tasacidn el menor de entre los siguientes:
Valor de la dltima tasacién sin condicionantes o el valor
de la tasacion condicionada. En el supuesto de que no
existiese ninguna tasacion sin condicionantes, anterior
a la condicionada, se tomard como valor de tasacion
el menor entre el precio de adquisicion y el valor de
tasacién condicionado.

3. Por comparacion entre el valor estimado de cada
inmueble y su valor contable bruto mas, en su caso,
las inversiones adicionales, complementarias o de reha-
bilitacién certificadas por los tasadores se determinaran
mensualmente las plusvalias y minusvalias latentes
correspondientes a cada uno de ellos. Su reconocimiento
contable se realizara atendiendo a las siguientes normas:

3.1 En el caso de minusvalias latentes se procedera
como sigue:

3.1.1 Si el importe de las minusvalias latentes es
inferior {en términos absolutos) al saldo de la cuenta
«Provisiones de inmuebles» correspondiente al inmueble,
la diferencia entre ambos importes se reflejara en la cuen-
ta de orden «Minusvalias pendientes de desdotar». A
efectos de calculo del valor liquidativo, dicho importe
se distribuird proporcionalmente (en importes iguales)
mes a mes, comenzando en aquel para el que se calcule
el primer valor liquidativo tras la tasacién, durante el
numero de meses que reste hasta la realizacion de la
proxima tasacion.

Cada mes se disminuira el saldo de la cuenta de orden
«Minusvalias pendientes de desdotar» en el importe que
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corresponda aplicar al calculo del valor liquidative segtin
lo dispuesto en el parrafo anterior.,

Asimismo, se cargarad por dicho importe la cuenta
de «provisiones de inmuebles» realizando el abono
correspondiente en la cuenta de «Exceso y aplicacién
de la provision del inmovilizado material».

3.1.2 Si el importe de las minusvalias latentes es
superior (en términos absolutos) al saldo de la cuenta
«Provisiones de inmuebles» correspondiente al inmueble,
se dotard una provision por la diferencia entre ambos
importes, mediante un abono en la cuenta de «Provi-
siones de inmuebles». Dicha dotacidén se realizard en
su totalidad para sl calculo del préoximo valor liquidativo.

3.1.3 Si existiese saldo en la cuenta de orden «Plus-
valias reconocidas» correspondiente al inmueble, se can-
celara dicho saldo. Simultaneamente se dotara una pro-
vision, por el importe integro de las minusvalias latentes,
mediante un abono en la cuenta de «Provisiones de
inmuebles». Dicha dotacién se realizard en su totalidad
para el calculo del préximo valor liquidativo.

3.2 En el supuesto de plusvalias latentes, o cuando
no existan plusvalias ni minusvalias latentes, se proce-
dera como sigue:

3.2.1 Si existe saldo en la cuenta de «Provisiones
de inmuebles» correspondiente af inmueble, se recono-
cerd un importe equivalente en la cuenta de «Minusvalias
pendientes de desdotarn.

3.2.2 Por otra parte, cuando el importe de las plus-
valias latentes del inmueble sea superior al saldo de
su cuenta de orden «Plusvalias reconocidas», la diferen-
cia entre dichos importes se reconocera en la cuenta
de orden «Plusvalias pendientes de reconocer».

Si el saldo de la cuenta de orden «Plusvalias reco-
nocidase del inmueble fuese superior al importe de sus
plusvalias latentes, se disminuira el saldo de dicha cuenta
de orden hasta igualarle con el importe de las plusvalias
latentes.

3.2.3 A efectos de calculo del valor liquidativo, la
suma de los importes reconocidos en las cuentas «Mi-
nusvalias pendientes de desdotar» y «Plusvalias pendien-
tes de reconocer» correspondientes al inmueble, se dis-
tribuird proporcinalmente {en importes iguales} mes a
mes, durante el nimero de meses que reste hasta la
realizacion de la proxima tasacién de acuerdo con el
siguiente procedimiento:

Cada mes, comenzando en aquel para el que se cal-
cule el primer valor liquidativo tras la tasacion, se dis-
minuira el saldo de la cuenta de orden «Minusvalias pen-
dientes de desdotar» correspondiente al inmueble por
el importe que corresponda aplicar a efectos del célculo
del valor liguidativo segin lo dispuesto en el parrafo
anterior.

Si no existiera saldo en dicha cuenta {o resultara infe-
rior a la cantidad a considerar a efectos de calculo del
valor liquidativo) se disminuira el saldo de la cuenta de
orden «Plusvalias pendientes de reconocer» por el impor-
te a imputar para el calculo del valor liquidativo (o por
la diferencia entre dicho importe y el saldo de la cuenta
«Minusvalias pendientes de desdotarn).

Simultaneamente a las disminuciones del saldo de
la cuenta de orden «Minusvalias pendientes de desdotar»
se efectuard un cargo por el mismo importe a la cuenta
de «Provisiones de inmuebles» correspondiente al inmue-
ble, con abono a la cuenta de «Exceso y aplicacion de
la provision del inmovilizado material e inmaterials.

Asimismo, silmultaneamente a las disminuciones del
saldo de la cuenta de orden «Plusvalias pendientes de
reconocer», se aumentara por el mismo importe el saldo
de la cuenta «Plusvalias reconocidas».

4. En el caso de siniestros o pérdidas de valor irre-
versibles distintas de la amortizacidén sistematica, la ges-
tora o Sociedad de Inversién Inmeobiliaria solicitara con
caracter de maxima urgencia la tasacion del inmueble
que debera realizarse en todo caso con anterioridad a
la fecha de determinacion del préximo valor liquidativo.
La pérdida se contabilizara dando de baja directamente
la cuenta correspondiente de inmuebles por el importe
de la disminucion del valor.

Si el inmueble que ha sufrido la perdsda irreversible
estuviera asegurado contra el siniestro acaecido, se reco-
nocera el importe estimado de la indemnizacién en la
cuenta de orden «Indermnizaciones previstas pendientes
de confirmars. Una vez confirmadas se contabilizaran
en la cuenta de resultados dandose de baja de la cuenta
de orden.

Norma 5.2 Insolvencias de alquileres y deudores por
ventas de inmuebles.

Pasaran a la situacidn contable de dudosos y morosos
los saldos de las cuentas de «Deudores por venta de
inmuebles» y «Deudores por alquileres» cuyo cobro sea
problemético y en todo caso cuando hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.
Estos saldos se daran de baja contabilizandose como
contrapartida en las cuentas «Deudores por venta de
inmuebles dudosos» y «Deudores por alquileres dudo-
sos» respectivamente. Sobre el saldo de estas cuentas
se dotard una provision por el importe que razonable-
mente se estime de dificil recuperacion, en funcion del
valor de realizacién de las garantias cuando existan, o
en otro caso de los siguientes porcentajes, como minimo,
en funcidn del tiempo transcurrido desde su vencimiento:

Mas de seis meses, sin exceder de doce: 25 por 100,

Mas de doce meses, sin exceder de dieciocho: 50
por 100.

Mas de dieciocho meses, sin exceder de veinticua-
tro: 75 por 100.

Mas de veinticuatro meses: 100 por 100.

La clasificaciéon como dudosa de la deuda de un arren-
datario 0 de un comprador de un inmueble implica simul-
taneamente la imposibilidad de levar a pérdidas y ganan-
cias a partir de entonces ningun producto que deba ser
satisfecho por el moroso, en tanto no se cobre la cantidad
adeudada.

Norma 6.2 Ventas de inmuebles.

1. Venta de inmuebles completos.

En estos casos debera reconocerse, en el momento
de la venta del inmueble, la entrada de fondos corres-
pondientes, dando de baja simultaneamente los saldos
contables del balance relativos al inmueble (valor con-
table, provisiones, amortizaciones acumuladas, inmovi-
lizaciones en curso e indemnizaciones a arrendatarios,
diferencias positivas en moneda extranjera, u otras, en
su caso) y reconociendo el beneficio o pérdida de la
operacion segun corresponda en las cuentas de pérdidas
vy ganancias «Pérdidas procedentes del inmovilizado» o
«Beneficios procedentes del inmovilizado».

Simultaneamente, deberan cancelarse los saldos de
las cuentas de orden «Plusvalias reconocidas», «Plusva-
lias pendientes de reconocer» y «Minusvalias pendientes
de desdotar» correspondientes al inmueble vendido.
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2. Venta de partes-de inmuebles.

El procedirniento contable a seguir sera el descrito
para el caso de venta de inmuebles completos, con las
siguientes especificaciones respecto a la cancelacidn de
los saldos contables del Balance relativos a la parte del
inmueble vendido y, por lo tanto, a la determinacién
del resultado de la enajenacion:

2.1 En el supuesto de que, cumpliendo con lo pre-
visto en el articulo 7.2 de la Orden de 24 de septiembre
de 1993, sobre Fondos y Sociedades de Inversion Inmo-
biliaria, sea necesaria la realizacién de una tasacion pre-
via a la venta del inmueble, por no haber sido tasado
éste a efectos del célculo del valor liquidativo en los
seis meses precedentes, el tasador debera especificar
en el certificado de tasacion el porcentaje de valor que
supone la parte que se pretende vender respecto del
valor total del inmueble,

El porcentaje de valor de la parte vendida respecto
al total del inmueble debera ser utilizado a efectos de
cancelacion parcial de los saldos contables que afecten
a la parte del inmueble vendida vy a la determinacién
de resultados en la venta.

2.2 De no ser necesaria la realizacion de una tasa-
cidon previa a la venta, por haber sido tasado el inmueble
a efectos de célculo del valor liquidativo en los seis meses
anteriores, debera solicitarse un documento complemen-
tario al tasador que realizo la Ultima tasacién, certificativo
del porcentaje que, en el momento de la tasacion, repre-
sentaba el valor de la parte vendida respecto al total
del valor de tasacion del inmueble. La sociedad gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva o la Sociedad
de Inversion Inmobiliaria podra solicitar dicha certifica-
cion en el momento de la realizacién de la tasacién,
cuando prevea la enajenacion parcial de un inmueble
durante el periodo de vigencia de la tasacién.

El porcentaje de valor de la parte vendida respecto
al total del inmueble deberd ser utilizado a efectos de
cancelacién parcial de los saldos contables gue afecten
a la parte del inmueble vendida y a la determinacién
de resultados en la venta.

Norma 7.7
del pais donde radica el inmueble.

Internamente las operaciones con bienes inmuebles
que radican en el extranjero se contabilizaran en uni-
dades monetarias de cada divisa, vertiéndose al balance
o a las cuentas de orden por su contravalor en pesetas.

Los saldos de las correspondientes cuentas de inmue-
bles, amortizaciones y provisiones del activo del balance,
y las cuentas de orden de plusvalias latentes de inmue-
bles, figuraran al cambio medio oficial del mercado de
divisas del Ultimo dia de cada mes o dia inmediato habil
anterior. Las diferencias al alza o a la baja de dichas
cuentas del balance se contabilizaran utilizando como
contrapartida:

a) Si son positivas, la cuenta del pasivo del balance
«Diferencias positivas en moneda extranjera»,

b) Sison negativas, la cuenta de gastos «Diferencias
negativas en cambio», cuando no exista saldo en la cuen-
ta de «Diferencias positivas en moneda extranjera»
correspondiente al inmueble.

Norma 8.2 Aclaracidn de algunas cuentas de orden.

1. El contenido de las cuentas de orden del balance
sera el que légicamente se deduce de su titulo, teniendo
en cuenta las normas anteriores de la presente Circular
y las aclaraciones que, para algunas partidas, se indican
en los apartados siguientes.

Diferencias en cambio de la moneda oficial

2. Minusvalias pendientes de desdotar. Reflejaré el
importe de la disminucion en las minusvalias latentes
de los inmuebles, calculadas de acuerdo a lo establecido
en la norma 4.B).3, que ain no hayan sido tenidas en
cuenta a efectos del calculo del valor liquidativo.

3. Plusvalias pendientes de reconocer. Reflejara el
importe de las plusvalias latentes de los inmuebles, cal-
culadas de acuerdo con lo establecido en la norma 4.B).3
que aun no hayan sido tenido en cuenta a efectos del
céalculo del valor liquidativo.

4. Plusvalias reconocidas. Reflgjard el importe de
las plusvalias latentes de los inmuebles, calculadas de
acuerdo con lo establecido en la norma 4.B).3 que ya
hayan sido imputadas a efectos del calculo del valor
liquidativo.

Seccion tercera
OBLIGACIONES DE INFORMACION Y PLAZOS DE REMISION

Norma 9.2 Clases y plazos de rendicion de los estados
contables y estadisticos.

Las Sociedades de Inversion Inmobiliaria y las ges-
toras de Fondos de Inversion Inmaobiliaria deberan pre-
sentar en la Comisién Nacional del Mercado de Valores
la informacidn reservada que a continuacion se detalla:

Denominacion Periodicidad d':;l:izs?::al:i‘gn

101 Balance. Trimestral. Dia 20 del mes
siguiente.

102 Cuenta de Pérdidas | Trimestral. Dia 20 del mes
y Ganancias. siguiente.

103 Estado de informa-{Mensual. Dia 20 del mes
cién auxiliar. siguiente.

104 Inventario de inmue- | Mensual. Dia 20 del mes
bles y cartera finan-| siguiente.

ciera,

Los modelos de los estados contables y estadisticos
reservados, que se detallan en el anexo |, se presentaran
en soporte informatico de acuerdo con los requerimien-
tos técnicos que establezca la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores. La informacién debera suscribirse
por la sociedad gestora de los Fondos o por los admi-
nistradores de las sociedades. El depositario de los Fon-

- dos debera suscribir la informacion referida a los Gltimos

meses fin de trimestre natural.

Norma 10. Informes trimestrales y estados de posicion.

1. Las gestoras de los Fondos y las sociedades debe-
ran elaborar un informe trimestral que contendra como
minimo la informacién que se relaciona de forma resu-
mida en el anexo ll. El detalle de ia informacidn minima
exigida, en los apartados no especificados en el men-
cionado anexo, sera el sefialado en los informes trimes-
traies de las Instituciones de Inversion Colectiva finan-
cieras cuyo contenido se regula en la Circular 1/1991,
de 23 de enero, de la Comisidon Nacional del Mercado
de Valores, sobre el contenido de los informes trimes-
trales de las Instituciones de Inversién Colectiva a sus
socios y participes. El informe se remitira a la Comision
Nacional del Mercado de Valores en el plazo de un mes
desde la conclusién de cada trimestre natural para su
inclusién en et Registro administrativo correspondients,
al cual tendra libre acceso sl pablico.

Sin perjuicio de lo establecide en el parrafo anterior,
junto con la informacién reservada correspondiente al
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trimestre natural, y en el plazo previsto en la norma ante-
rior, las sociedades gestoras de los Fondos y las socie-
dades remitiran, en el mismo soporte informiético, pero
con separacion, los datos que, figurando en {a citada
informacion reservada, deban figurar también en la infor-
macion que trimestralmente deben hacer pablica y remi-
tir a los participes, ya sean en sus mismos términos,
ya sean deducidos de los mismos. La Comision Nacional
del Mercado de Valores no pondrd esta informacién a
disposicion del publico hasta el dfa siguiente de la expi-
racion del plazo a que se refiere el parrafo anterior o
hasta el dia de la recepcion del resto de informacién
publica, en el supuesto de que ésta se hubiera recibido
antes de la expiracion del referido plazo.

En caso de que dicha informacién no coincidiera con
la finalmente incluida en el informe entregado a los par-
ticipes o puesto a disposicion de los socios, la gestora
o la sociedad debera comunicar a {a Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores las modificaciones pertinentes
a los estados reservados, con mencion de las causas
gue justifican tales modificaciones, en la fecha de remi-
sion a la Comision Nacional del Mercado de Valores
del informe trimestral.

Durante el mes siguiente a la conclusién de cada
trimestre natural, la gestora debera remitir al participe
con caracter gratuito los informes trlmestrales que se
publiquen.

2. La gestora o el depositario debera remitir a cada
participe, con una periodicidad no superior a los tres
meses y en el plazo maximo de un mes desde la fina-
lizacidn del trimestre, un estado de posicién en el Fondo.
Si en un periodo no existe movimiento de suscripciones
y reembolsos el envio del estado podra posponerse al
periodo siguiente y, en todo caso, serd obligatoria la
remision del estado de posicién del participe al final del
ejercicio.

Norma 11. Informes y certificados de tasacion.

Las gestoras y las sociedades de inversion inmobiliaria
remitiran a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
los certificados de tasacién de todos los inmuebles de
las instituciones de inversién colectiva dentro de los vein-
te dias naturales siguientes a la emisién de dicho docu-
mento.

También remitirdn dicha informacion en los casos de
adquisicion y venta cuando sea necesaria la realizacién
de una tasacion previa en el mismo plazo sefialado en
el parrafo anterior.

En el supuesto de la venta de una parte del inmueble,
de no ser necesaria la tasacidn previa, debera remitirse
en el mismo plazo senalado anteriormente el documento
acreditativo del porcentaje que representa la parte ven-
dida respecto al valor total del inmueble.

La Comision Nacional del Mercado de Valores podra
solicitar en cualquier momento la remision en el plazo
maximo de cinco dias habiles de los informes de tasacién
de los bienes inmuebles en propiedad de las institucio-
nes.

Seccion cuarta

VALOR LIQUIDATIVO Y LIMITES DE INVERSION Y OPERATIVOS
Norma 12. Célculo del patrimonio y valor liquidativo.

Los Fondos de Inversion Inmobiliaria calcularan el
valor liquidativo de la participacién mensuaimente. El
valor liquidativo de la participacion sera el resultado de
dividir el valor del patrimonio entre el nlimero de par-
ticipaciones en circulacidn de ese dia.

A estos efectos se computaran como patrimonio las
siguientes partidas del Balance:

Patrimonio

Cuentas de los estados contables

Fondos propios .............e.... Pasivo A).
Diferencias positivas en mone-|

daextranjera ................. Pasivo B}.9.
Plusvalias latentes de cartera ..|Cuenta de Orden 1.1.
Plusvalias reconocidas ......... Cuenta de Orden 1.2.1.
Indemnizaciones previstas pen- o

dientes de confirmar ......... Cuenta de Orden 2.

Menos:

Amortizaciones de inmuebles. | Activo BL.3.6.1.
Efecto impositivo sobre plusva-
Has oot Cuenta de Orden 1.3.

A los efectos de medicién de coeficientes se con-
siderard como patrimonio de las sociedades de inversion
inmobiliaria las siguientes partidas de los estados con-
tables:

Patrimonio Cuentas ds los estados contables

Fondos propios .................. Pasivo A).
Diferencias positivas en morne-

daextranjera ................. Pasivo B).9.
Plusvalias latentes de cartera ..|Cuenta de Orden 1.1.
Plusvalias reconocidas ......... Cuenta de Orden 1.2.1.
Indemnizaciones previstas pen-

dientes de confirmar ......... Cuenta de Orden 2.
Menos:
Accionistas por desembolsos

no exigidos ................... Activo A).
Amortizaciones de inmuebles. |Activo B).3.6.1.
Acciones propias ................ Activo B).5.
Accionistas por desembolsos

exigidos ..................ll Activo D).6.

Acciones propias a corto plazo. | Activo D).9.
Efecto impositivo sobre plusva-
lias ... Cuenta de Orden 1.3.

Norma 13. Medicién del coeficiente de inversion,

1. A los efectos de determinar los coeficientes de
inversion y de liquidez sefalados en el articulo 4.°, apar-
tados 1, 2 y 4, de la Orden de 24 de septiembre
de 1993, sobre Fondos y Sociedades de Inversion Inmo-
biliaria, se considerarad como activo computable, es decir,
como denominador del coeficiente, el resultado de sumar
al patrimonio de cada uno de los meses del afio calculado
segun lo establecido en la norma anterior, las partidas
del Pasivo D}. 15 y E).21 «Acreedores con garantia hipo-
tecaria».

2. Se considerarda como numerador del coeficiente
de inversién minima y méaxima de inmuebles el valor
estimado de los bienes inmuebles computables en los
que se mantiene la inversién en cada uno de los meses
del afio, descontados en su caso el saldo de las cuentas
u«Minusvalias pendientes de desdotar» (en valor absoluto)
y «Plusvalias pendientes de reconocer, .

El numerador del coeficiente de liquidez se determi-
nard sumando el valor estimado de realizacion de los
valores de renta fija computables y el valor nominal de
los depdsitos y cuentas bancarias incluidos los corres-
pondientes intereses devengados y no cobrados en el
mes en cuestion.
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Se entenderan computables los bienes inmuebles y
activos financieros especificados en la Orden de 24 de
septiembre de 1993, sobre Fondos y Sociedades de
Inversién Inmobiliaria. De acuerdo con lo establecido en
el articulo 4.°, apartado b, de la mencionada Orden, no
resultan inversiones aptas para las Sociedades y Fondos
de Inversion Inmobiliaria los inmuebles en construccion.
A efectos de determinar el plazo remanente de amor-
tizacién en el caso de valores con amortizacién anti-
cipada opcional, se considerara la fecha de la dltima
amortizacion prevista en la emision.

Norma 14. Medicidn de las fimitaciones operativas.

1. A efectos de determinar la limitacion sobre el
porcentaje, maximo del 20 por 100 que puede repre-
sentar un inmueble en el momento. de. su adquisicion,
el activo total al que se refiere el articulo 4.°, apartado
3, de la Orden de 23 de septiembre de 1993, sobre
Fondos y Sociedades de Inversidn Inmaobiliaria, es decir,
el denominador del coeficiente, coincidird con el patri-
monio del mes anterior a la fecha de adquisician del
inmueble en cuestidn, calculado de la forma sefialada
en la Norma 12 de la presente Circular.

El numerador del coeficiente lo compondra el coste
de adquisicion del inmueble en cuestion, considerandose
como un unico inmueble las partes integrantes de un
mismo edificio. En este sentido, cuando se adquiera una
parte de un edificic en un mes posterior a la adqguisicion
de otras partes integrantes del mismo edificio, el nume-
rador lo compondra el coste de adquisicion de la parte
adquirida en el mes, mas el valor estimado segun la
ultima valoracion de las partes adquiridas con anterio-
ridad.

2. A efectos de determinar la limitacion del 25
por 100 en el arrendamiento de inmuebles a entidades
0 personas petenecientes a un mismo grupo, el activo
al que se refiere el articulo 4.°, apartado 7, de la Orden
de 23 de septiembre de 1993, sobre Fondos y Socie-
dades de Inversién Inmobiliaria, es decir, el denominador
del coeficiente, coincidira con el patrimonio del mes ante-
rior a la fecha del inicio o renovacion del dltimo contrato
de arrendamiento formalizado con entidades. pertene-
cientes a un mismo grupo, calculado de la forma sefia
lada en la Norma 12 de la presente Circular.

El numerador del coeficiente lo compondré el valor
estimado en el mes de inicio o renovacion del contrato
de arrendamiento, de la totalidad de inmuebles en pro-
piedad de la institucion arrendados a personas o enti-
dades pertenecientes al mismo grupo, segun.lo esta-
biecido en el articulo 4.° de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores.

3. A efectos de determinar la limitacién del 20
por 100 en la rehabilitacién de inmuebles, el activo al
que se refiere el articulo 4.°, apartado 8, de la Orden
de 23 de septiembre de 1993, sobre Fondos y Socie-
dades de Inversién Inmobiliaria, es decir, el denominador
del coeficiente, coincidira con el patrimonio del mes ante-
rior a la fecha en que se calcula el coeficiente, calculado
de la forma senalada en la Norma 12 de la presente
Circular. Este coeficiente deberd calcularse cada mes
que se inicien obras de rehabilitacidn de un inmueble.

El numerador del ‘coeficiente lo compondra el valor
estimado de la totalidad de inmuebles en rehabilitacién
de la institucion en el mes de inicio de la dltima reha-
bilitacién. A estos efectos el concepto de rehabilitacién
considerado sera el establecido en el punto lilL5 del
anexo 1 de la Orden de 30 de noviembre de 1994,
sobre normas de valoracion de bienes inmuebles para
determinadas entidades financieras.

4. A efectos de determinar la limitacion del 20
por 100 en ia obtencién de financiacion hipotecaria para
adquirir o rehabilitar inmuebles, el activo al que se refiere
el articulo 5.°, apartado 2, de la Orden de 23 de sep-
tiembre de 1993, sobre Fondos y Sociedades de Inver-
sion Inmobiliaria, es decir el denominador del coeficiente,
coincidird con el patrimonio del mes anterior a la fecha
en que se mantengan saldos acreedores por financiacion
hipotecaria, calculado de la forma sefialada en la Nor-
ma 12 de la presente Circular.

El numerador del coeficiente lo compondré el saldo
que en todo momento se mantenga en las cuentas de
acreedores con garantia hipotecaria. Si como consecuen-
cia de disminuciones patrimoniales se superara el limite
del 20 por 100, la gestora o la sociedad dispondra del
plazo de un mes para reducir el saldo hasta cumplir
el limite establecido.

Seccidn guinta
TASACION DE BIENES INMUEBLES

Norma 15. Contenidos especificos de los informes y
certificados de tasacion realizados para Instituciones
de Inversion Colectiva Inmobiliarias. :

1. . Normas generales.

1.1 Los informes y certificados de tasacion deberan
incluir, ademas de lo estipulado en la Orden de 30 de
noviembre de 1994, sobre normas de valoracién de bie-
nes inmuebles para determinadas entidades financieras,
los aspectos que a continuacién se detallan:

El nimero secuencial asignado al inmueble por la
gestora o la sociedad de inversion, a efectos de su iden-
tificacion en los estados de informacidn reservada remi-
tidos a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En el supuesto de inmuebles en rehabilitacién, se indi-
cara qué parte del valor de tasacion corresponde a la
obra ejecutada.

Si existiese carga hipotecaria sobre el inmueble tasa-
do, debera destacarse dicha circunstancia.

Para los inmuebles arrendados se incluira el importe
correspondiente a la renta mensual bruta en vigor, en
el momento de la tasacion.

1.2 Elvalor de tasacion, resultante de las tasaciones,
debera considerarse por las gestoras de Fondos de Inver-
sion Inmobiliaria a los efectos previstos en la Norma
4.2 B de esta Circular, para la determinacién del proximo
valor liquidativo que se calcule con posterioridad a la
fecha de emisién del informe de tasacién.

2. Normas especiales.

2.1 El documento complementario que debe emi-
tirse en los supuestos de venta de partes de inmuebles,
citado en el punto 2.2 de la Norma 6.2 de esta Circular,
debera incluir los siguientes contenidos. :

Finalidad del documento emitido.

£l nimero secuencial asignado al inmueble por la
Gestora o la Sociedad de Inversion, a efectos de su iden-
tificacion en los estados de informacion reservada remi-
tidos a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Valor estimado de la parte que se pretende vender
y porcentaje en relacién al valor total de tasacién, que
representaba en el momento en que se realizo la tasa-
cion. El documento debera cumplir con los requisitos
formales incluidos para los certificados de tasacién en
las letras a), c) y d) del apartado 1.2 del anexo 3 de
la Orden de 30 de noviembre de 1994, scbre normas
de valoracién de bienes inmuebles para determinadas
entidades financieras. -

2.2 Cuando las gestoras de Fondos de Inversién
Inmobiliaria pretendan, haciendo uso de la facultad pre-
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vista en el articulo 19.3.b) de la Orden de 24 de sep-
tiembre de 1993, sobre Fondos y Sociedades de Inver-
sion Inmobiliaria, alterar el valor de tasacion dentro de
tos limites allf previstos, deberan solicitar a las Socie-
dades de Tasacion la emisién de un documento en el
que se incluyan los contenidos que a continuacion se
citan.

Finalidad del documento emitido.

El numero secuencial asignado al inmueble por la
gestara, a efectos de su identificacion en los estados
de informacién reservada remitidos a la Comisién Nacio-
nal del Mercado de Valores.

6Razones que justifican la alteracién del valor de tasa-
cion

Valor resultante después de aplicar la variacion.

El documento deberd cumpiir con los requisitos for-
males incluidos para los certificados de tasacién en las
letras a}, ¢) y d) del apartado 1.2 del anexo 3 de la
Orden de 30 de noviembre de 1994, sobre normas de

valoracion de bienes inmuebles para determmadas aenti-

dades financieras.

Norma adicional.

En el anexo il de la presente Circular se sefialan
ias modificaciones de los estados reservados que, las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colec-
tiva cuya declaracion de actividades refleje su intencion
de gestionar Fondos de Inversién Inmobiliaria, deberan
remitir semestralmente a la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores en sustitucion de los modelos conte-
nidos en la Circular 5/1992, de 28 de octubre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sohre nor-
mas contables y estados financieros reservados de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colec-
tiva y Sociedades Gestoras de Carteras.

Norma final.

Entrada en vigor: La presente Circular entrara en vigor
el 1 de enero de 1995.

Madrid, 14 de diciembre de 1 994 —El Presidente, Luis
Carlos Croissier Batista.
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES ANEXO L
MMes Ann :
ESTADO 10} Pagina 113 BALANCE RESERVAIX) Fecha: | _ | Sello y Fioma

Tipo de institucion
Denoimmacidn

N* Kegustro

T'ipo d¢ Gestora
LJenominacidon

N" Hepistro

ACTIVO Clave Importe

A)  ACCIONISTAS (SOCJOS) POR DESEMBOLSOS NO EXNIGIDOS ....coreveceree cevrevcvcenrseseremrmer e sneens 0010, .
B) INMOVILIZADO . . " . -
Uastos de Establecimiento
2. Inmovilizsciones Inmatenales.........cocviennenn
2.1 Inmovilizade inmatenal .
2 Frovisiones.

3 AMOIZACIONes.
3. Inovilizaciones Malenales
3. Inmuebles. .........

3.1.1 Viviendas.........

S LT Primera resdencia,
3.1.1.2 Sepunda rendencia...

J.1.2 APACRNUCIOS. e
3.1.3 icmas. ., .
1.4 Lacale 'cu\:m.ru.llcs
4.3 ros.., e e
32 liiversiones adlum\aics m.npicmcnhnas ¥ Mulnlil:umh‘s o !.'urso...
321 Fagos sobwe olwa gecutada., .. . o
3.2.2 Fagos sobre obra a cjccul.ﬂ' U O
3.4 'ndenunizaciones a arendaianos.. . - R e
34 Otro nunovilizado material,.,
35 Provisionss. .
351 Uc mmuehlcs
3832 122 OV wurdv ihzadn mah.rul
4.6 Amorlizaciones... SN
3.6.! e mmusblcs ..
362 1J¢ otro wunawllz.:do ma!cn:
4 Inmowifizade Financiere...
4.] Fiangas, Qcpbsum ¥ sva:f" xm iz G(‘
4.2 Utro sunovehizado lamansro.,

3. Accicaws propias ..
C) GASTOSA DISTRIBU!R l'!\' \'ARIUS T.H /e EL l()s

D)y ACTIVO CIRCULANTE .. . D e e e e e e .
6. ACCIon: 25 por dmnl\olsos ..mg:dos - . .
7. Lxudorss.. .
T Ue ‘Sores por va\la d.. vatoms
1.2 Lieustores por venla de inmuebles. ...
13 Acmunisiraciones Hiblicas...........

1.4 Deudores por siqualeres..,
1.5 (Hros deudores.... -
7.6 Deudores de dudo:o oobro

161 Leudores por ventas ¢ wunuchles dudos-ns
162 Leudorss por alquileres dudosos.............
163 Utros deudores d¢ dudoso cobm..
.17 Provision pars insolvencias ¢ iralico. ...
8. Canera de mversiones 1enanciers. o ... ... - .
8.1 Kenta Lya a plazo inlenor a 1% meses.. e
K.i.1 Fondos publicos..

LARN .r\cqmsmm..s luupnralss
1,12 Adimniciones 3 venannciio. .

512 Oira renta Fya
X2 Utras valores....
5.2} l-ondo: pubhccx
¥.2.2 UFOE oo ceceae e e s rramar s et b a4 d SR bR ba et ne et et
8.3 Intereses de la Cartera de lnversion ..
4 Frovision por depreciacion de valores mobilianos. i
5.3 Inversiones dudosas, morosas © en lilgio.
¥3.1 Inversiones dudosas, Morosas 6 en Hgio..........oveeeves wrvieens
3.2 Provisidn pars uvsolvencias. .
Y. AcCOncs poopias a coro pluo ...............................................................
. Vesoreria
1.1 Cajas y Bancos......... J—-

W2 Cuenta en Lepositano ..
10.3 Utras cuentas de “I'esoreria
LR Intereses de “Fesoreria., .
1} - Ajusies por periodificacion ..,
111 Gastos anticipados.. ..
1.2 Ulras periodilicaciones . e
TOTAL ACTIVQ....civinan, P

-

Eo unllones de pis
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TOTAL

PASIVO

A)

B)

C)

D)

L)

baltalb ol o

Clave Importe

Capital suscmo ................. Ceereee e aae bbb AR et e A naa e va e e sevash AR R R e e
PArtiCipes ..... cecvcemrrurnnnrnnrrssssssnnet e e T
Prima de emisién .. et eebeueeres R AR R AR RS R b Rr R e e AR amr s e ben R REn Rt s s nn e
RESCTVA € TOVAIOFZACION. ....ooeveeeemteceeeeereceeeeeese e tr e ero s easereseseras s eens as s b s st b e st e mas e
Reservas...cicsiecicneee
5.1 RESSIVA BRBA..ccovv oot cnn s sscasrnsascss e s anaie s
5.2 Reserva para accioncs propms... et ene et
5.3 Reserva vohml.ma
6. Resullados de SJercicios ANLEriOreS.... ... urerneeiverermmmssaresinessesessmsssesresas s ssessssenasassasesssasessssnmsnsen:
6.1 Remanente. ...
6.2 Beneficio del qumuo anlenor |)¢l‘ldlul|lu de .l[ﬂlmlut\ll

6.3 Resultados negativos de ¢Jercicios MRS, .o sessiocs I

7. Pérdidas v ganancias (Benelicia o P-.rdidu) ..........................................
8. Dividendo a cuenta entregado en o ejereicio... . e et e
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS E JI'RCI(.]O&
9. Dilferencias positivas en moneda cmr-uu..r.t....................
10.  Otros ingresos a distribuir en varios gjercicios....
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ..
11.  Provisiones para penswncs v obligaciones smuhrcs .......................................................................
12.  Provisiones para IMPUSSIOs....oereienes e e e en R b e
13.  Otras provisiones
ACREEDORES A LARGO PLAZLY woere ettt cossssestississss oo eenas oassses st e sasesaeres e anies
14.  Fianzas recibidas de amrendildrios. ... cinveenesnesonsomesssssinsin PR
15, Acreedores con garantia hipatecaria.,
16, Emisiones de obligaciones..,.....ueconseerrorcsnssnnns
17, Deudas con entidades de erddilo ...
18.  De cesidn iemporal de activos....
19.  Otros acrecdores ..
ACREEDORES A CORTO l‘La\/O ......
20 r m:u.u.reulmhs G APCIAILITION. e eerer e s ar e sa e rrenis sraee
21, Acrecdores con arantia BiPOCCIIIL sy s e
22, Emisién de Obligaciones .......coercecverec
2}, Deudas con emidades de crédilo
24, De cesidn mparal de AlivoS. . eeeinre oo sseesseesseeeessres e s
25, Acreedores por compra de valores....
26.  Acreedores por compra de uunu-.bls,s -
27, Distribucionas a panticipes p..ndlcn!es d\. mgo y dn*:d..ndm a p.l[,«lf
28 Contisiones a pagar ... bbb bbb
29, Administraciones l’ubhuas S .
30. Otros ucrezdores .. .
31, Provisiones para oper'u.mnc:. dc lnﬁco ....................................
32, Ajustes por periodificacion ...
321 Ingresos nnlicipndos
322 OIS PERIOKTHTICACTONER 11oeeeeeiicin i et iest e sssss bbbt ab e tesa et s rare s

- 1000

(13141 S
0710
4720 ...
0730 ......
0740 ... e,
750 o,
0760 oo e,
0770 o
0780 oo,
0790 oo,
0300 e
0810
0820 .o,
0R30
0840 .
0850 ...
0860
0870 e,
0880 ...

0890
0900
0910
0920 s
0930 e
0940 v,
0950
0960
0970
0980
0990

1010
1020 e
1030
1040 ..
1050 i oo
1060 v
1070
1080
1090
1100
1110
1120
1130
(TS R
50 e,
V<11 R

‘Cinllones de pts

CUENTAS DE ORDEN

2.
kN

TOTAL

Clave Importe

ReVAIOTIZACION Qo ACIVOS......ovieeeeeie e eesemsseesiaeseses s isres oaresassesseanesasensssssassstssasesndsresemsmasenssntnte smsssoniss

1.2.2 Plusvalias pendicates de reconocer..... SRR TOTTESVION

1.2.3 Minusvalias pendientes de dosdolar. .. .. oo e sresians st st
1.3 Efecto impositive sobre PIUSVIHIAS.....eocv e e csa s rararcr bbbt i
Indemnizaciones previstas pendientes de CoOnfINMAT. ...,
Oras cuentas de Ordei. oo srecssseonese

TOTAL CUENTAS DE ORDEN. ... oo oo eeeee e oo

70 s
1180
1200
1210
1220
1230
1240 ..

ta nullones'de pis
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Mes Ao
ESTADO 102 Pigina 172 Fecha:

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Tipo de Institucidn :

Secllo ¥ Finna

Denominacidn R - e L.de.de 19
N* Registro : —— ¥do.por poder
TipadeGeston 1 e

Denominacién D e

N* Registro ——

DEBE

A) GASTOS .
i. Gastos de Personal
2. Dotacién para amortizaciones de inmovilizado.
2.1 Amortizacidn de gastos d¢ establecimiento,
22 Amortizacidn del inmovilizado inmaterial
23 Amortizacién del inmovilizado matenial
3. Variacida de las provisiones de trifico
3.1 Dotacién a la provisién de operacnmesdemﬂco
3.2 Excesoy aplicacion de pmvmén de npcncloncs de trifico..
4. Otros gastos de explotacién. e -

4.1 Servicios exteriores...........
411 Gastos de tasacidn -
412 Gastos dé audilonia. ... ceceecrrrraecsssssnse e
413 Primas de seguros.............
414 Administracién de fncas y gastos de comunidad,
4.13 Reparaciones y conservacién
4.1.4 Gastos de rehabilitacion no activables .
4.1.5 Servicios bancaArios ¥ SIS .......ccoorvererrirs ceaeevtssrserescoseusareresssssessssssmssnern SR
4.16 OHros SErVICIOS. ... oo eerenanserssssessrssasstesemseresssrssess roses
4.2 Tributos....
4.3 Otros glslos de gestién oomcntc .....
43.1 Conision de sociedad gestora... .
43.2 Comisitn de entidad deposilania.........ccovvrecnens wereren,
433 Gastos de tasas por registros oficiales...... . v .
43.4 Gastos de admision a cotizacion o publicacion e BolsA . vercemne e enssere s e resanan:
43.3 Ouros.... correneeseensecnasontsaneen
L BENEFICIOS DE E.\I’LOTACION eresrasrassrare s fermne s areases SS8atLASSCe AT SR rE SRR b be e pame et AT b e men st erbnras
5. Gasto8 fIAMCIANOS. 1vcveeneveme s s ssssen s amsenscessetassremsens s sanessaess e
5o b POP IETESEL et rsersarsrsas s s sesssbiets e mmsessensas sasssasesmesnests
5.2 Amortizacién de gastos de formalizacién de deudas
3.3 Variacién de las provisiones de inversiones financieras. ...
53.1 Dotacidn a la provision para valores mobilianios...........o.oooiriereecreesessacssis s essesssmsesnesnss

53.2 Exceso y aplicacion de la provisidn para valores mobiliarios

. 3.4 Diferencias negativas de cambio
6. Pérdidas en venta de activos financieros.........
6.1 De fondos piblicos
6.2 De olrosz activos financieros...

IL RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
nL. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS .
7. Resullados eXtraordimarion. .. .. .uueemeeeescmsmsensermsessecsasneesrmmmarssasen
7.t Variacion de las provisiones dz inmovilizado material ¢ inmatenal............. N
7.1.1 Dotacién a la provisian del inmovilizado material ¢ inmaterial. et

Tl LY MRl oo snercesssias st ersses e srsiacessssse st sasEs s st s 4R s e pasoRe T ER SRS S nt b bn e et

7.1.1.1.1 De :nmueblﬂ ..................... .

7.1.1.1.2 De otro inmovilizada m.-\lcrlal

T1.0.2 HUBAUEIA) et ccoerei i mseremenes srcrsrasassssmsnsnens e aes

712 Exceso y aplicacién de la provision del inmovilizado material ¢ inmaterial....evn.cocaen.ns

T 120 Matetial. e cearvesmersserrnssiiens o
7.1.2.1.% D¢ mumuebles......oeanaeee
7.1.2.1.2 D¢ otro iranovilizado material.... .o cvererererssersmsssrarsissessesssaresssssssrens

7.1.2.2 Inmaterial

7.2 Pérdidas procedentes del inmovilizado y gastos excepeionales.
721 Pérdidas procedentes Aol inMOVIlIZAGO.......occovvrs couuesermssssstincr s snrsemssssrsssmsssnssnssssssersssmssssases
T2 1] D RmUEhICh .o eveverevnm e cmemrmsssssisssein saeessssssmsassarsmcns srtenes

7.2.1.2 De otro inmovilizado.......cecceeeseecssnmrmeces coees
7.2.2 Gastos extraordinarios.

7.2.3 Gastos y pérdidas de ¢jercicios anleriones. ... ooecorermemnvensrncvvensne
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BOE ndm. 310 Miércoles 28 diciembre 1994
Mes Ao
ESTADO 102 Pigina 172 Fechar _ _ _ Sello ¥ Finma
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Tipo de Institucién : ...
Denominacidn @ eeesreirsneen s st sastesssasnssatrnseremsars feeeees A.dbde 19
N* Registro ——— Fdo.por poder
Tipe de GEHOM 1 sttt s et st et
Denominacion
N* Registro e
TOTAL
DEBE Clave Importe
v, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS ...... oo rrenernmvan oo sesnssssssasescassen, 4580
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS .....coccvmemeeecanrnns civrans 0390
8. Impuesto sobre sovieqades. 0600
9. Otros impusstos. prerasnar Q60
V1. RESULTADO DEL EJERCICIO (BFNEFICIOS} 0620
Enmillones depts
TOTAL
HABER Clawe Importe
B) INGHESOS ... 0630
1. Ingresos por alquiler..... . o e 0640
L1 D viviendas. .o cssesmsessssiestss et et s sevesess 0650
1.2 De otros inmuicbles.....ueenn.. 0660
2. Exceso de provisicnes para riesgos y gasios ... 0670
3. Otros ingresos de explotacién.... 0680
1. PERDIDASDE EXPLOTACION 0690
4, Ingresos financieros.... 0700
4.2 Intereses 0710
421 De Fondos pﬁhlicos . 0720
422 De otra renta fija.....ocoeisneceeniccer s 0730
423 Intereses bancarios.............. 0740
4.3 Diferencias posilivas de cambio..........coocarvraenn,.., 0750
4.4 Otros ingresos... 0760
5 Beneficio en venta de achvos ﬁnmmems - 0770
5.1 De fondos puibli¢os 0780
5.2 De olros activos financieros.... 0790 i
1. RESULTADOSF INANC[EROS NEGAT[\ OS 0800 ... pramsmeanes
Iil. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 0810
6. Resultados extraordinarics... “ 0820
6.1 Beneficios procedentes del 1mnov:hzndo ¢ mgresos excepcmmlcs 0830 ..
6.1.1 Beneficios én enajenacidn del inovilizado. .. 0R40 - ..
6.1.1.1 De inmuchles. 0850
6.1.1.2 De otro inmovilizado.... 0860
6.1.2 Ingresos extraordinarios..., 0870
6.1.3 Ingresos v beneficios de cjercmos anteriores... 0880 .
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIV09 0R90 e
V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS .......c..ccoooviiriiiniins cnes 0900
09219

VL. RESULTADQ DEL EJERCICIO (PERDIDAS) ...

En millones de pts
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Estado 103 Pag 173 Mes  Afo )
Fecha: . |Sello y finmn

ESTADO DE INFORMACION AUNILIAR

Tipo de Institucion:

Denomrinacion: e s R, TR . - N— de..nn.
N* Registro: e
Tipa de Gestora:
Denominagitn: Fdo. por pader
N* Registro: ————
AYCOEFICIENTES ) VALOR LIQUIDATIVOQ, PATRIMONIO Y ACTIVO COMPUTABLE
LIQUIDEZ MES VALOR PATRIMONIO ACTIVO
COMPUTABLE LIQUIDATIVO -COMPUTABLE
Dia ) Ciave  [mporte  Clave Imporie  Clave  Importe
del Clave Importe ‘
mes {en millones) Mes anterior 0410 ... {133 [+ J— 0550
Mes actual 0420 ... D 11 7 [ J—— 0560 ...............
Fin mes anterior oo10 . {enpts) - (enmillones) {en millones)
Dia 1 0020 ... ’
Dia 2 0030 ... ) PARTICIPES Y PARTICIPACIONES ACCIONISTAS Y ACCIONES EN CIRCULACION
Dia 3 0040 ...
Dia 4 0050 Situacién Sitacidn
Dia b 0060 Conceplo inicio nws Entradas Salidas fin mws _
Dia 6 0070 . - Clave Unidades  Clave Unidades Clave  Unidades  Clave Unidades
Dia 7 0080 .
Dia 3 0090 Panticipes o accionistas 0610 e 0620 e 0630
Dia 9 0100 Participacionds o accione 0710 e 0720 0730 ... 0740 .
Dia 10 0110 '
Dia 1l 0120
Dia 12 0130 Intervalo de inversion N* de Participes Volumen de
Dia 13 0140 (en pesetas) por intervalo Inversién
Dia 14 0150 Clave Unidades Clave Importe
Dia 13 0160
Dia 16 0170 . Ais de 400.000.000 0R10 ... Cloio
Dia 17 111 8-+ E— 200.000.001 - 400.000.000 0820 . 1020
Dia 18 o1%0 ... 100.000.001 - 200.060.000 0830 1030
Dia 1% 0200 50.000.007 - 100.000.000 0R40 1040
Dia 20 0210 25.000.001 - 50.000.000 0RSO . 1050
Dia ril 0210 10.000.001 - 25.000.000 0860 . 1060
Dia 22 0230 . 5.000.001 - 10.000.000 0870 . 1070
Dia 23 0240 1.000.001 - 5.000.000 ORR0 . 1080
Dia 24 0130 ... Hasta 1.000.000 0890 ... ) 1090 e
Dia 25 0260 '
Dia 26 0170 TOTAL 0900 ... F Ll e—
Dia 27 0230 '
Dia % 0290
Dia 29 0300 .
Dia 30 0310 D) RESUMEN DE RESULTADOS ACUMULADOS EN ElL ARQ Y SALDOQ DE ACREEDORFES
Dia il 0320 ...
Satdos
Fin mes ’ 03¢ ... - Couceplo {en millones}
Clave Importe
Media 0350 PR ‘
(A) Gastos de explotacion 2010
) (D) Gastos inancieros 2020
Coeficiente de {C) Pirdidas en activos financierns ) 2030
liquidez (%) 0360 ’ {12) Variacién de las provisiones de inmovilizado . 2040
Inversion computable (E) Pirdidas procedentes del inmovilizado 2050
en inmuchles 070 {F) Ingrescs por alguiler : 2060
Coeliciente de {G) Ingresos financicros 2070
inversién (%) 0380 ey (11) B* en ventas de activas financicros ' 2080
(sblo en diciembre) ' (1) B* en enajenacion del inmovilizado 2090
% de endendamieniocon (7} Saldo de acresdores ‘ 2100
garantia hipotecaria 0390 e _ (K) Saldo de acreedores con garantia hipotecaria ‘ 2110
*, det activo de inmucbles _
en rehabiilitacion 0400 .. SUMA DE CONTROL (A+D+C4 D+E+F+G+H 1 41+K) 2120 e
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Estada 103 - Pag23 Mes Ao

Fecha: - S¢llo y firmn
ESTADO DE INFORMACION AUXILIAR

Tipo de lastilucién:

Denominacion: et e reeesnenssons venerrersconmmnererll crenecrorgee Qe i,
N* Registro: ——_——

Tipo de Gestora: e bbbt AR e

DENOMINACION. s s Fdo. por poder

N* Repistro:

E)OTROS DATOS ESTADISTICOS

Maxima Minima
Concepto
Clave %  Clawe % Clave. %%
(L) Comisién de Gestion sobre Patrimonic
(M) Comisidn de Gestibn sobre Resultados
(N) Comisidn de Depositario
{O) Comisibn de suscripcisn 4010 . 5010 e
(P) Comisién de reembolso 4020 e 5020
(Q) Dividendos distribuidos e ¢l mes por participacidn o accidn (en plas.)
SUMA DE CONTROL (L+A+N+10+P+Q) 4030 ... 5030 e
' F) DESGLOSE DE LA CUENTA DE DEUDORES POR G) CONCENTRACION DE INMUEBLES ARRENDADOS A
VENTA DE INMUERLLES ENTIDADES DEL MISMQ GRUPO
Cadigo de Fechade  Precio Importe % det Denominacion NIF Codigo de Valor %
inmucble verila . adeudado Patrimonio del prupo arrendatario Inmuceble estimado
(1) ) (3 {4 m 2 ) (4) (3
Dol 10 al 15%
total grupa
Del 15 al 20%
total grupo
TOTAL o Misdel 20%
ADEUDADO =z rzrzz . : tolal grupo
Ea millonies TOTAL %
En millones
i) RELACION DE COMPRAS DE INMUEBLES EN Ei. MES
Cédigo de Fecha de Fecha d2 Valor de VENDEDOR : . m2 Cadigo Precio de
Inmuicble adquisicién  Tasacién tasacion denominacion NIF NIF del grupo postalpais adquisicién
{ (2) &) 1) (5) {6) M . (8) &3] (10)
TOTAL COMPRAS DEL MES
“En millones
I) RELACION DE VENTAS DE INMUEBLES EN EL MES
Cadigo de Fecha de Fecha de Valor de COMPRADOR m2 “Codigo Precio de
Iunaieble venta Tasacion tasacion denonvinacidn NIF NIF del grupo postal/pais venta
(1) (2) (3) C)) {5) (3] ™ ) &) (10)
TOTAL VENTAS DEL MES
En millones
D RELACION DE INMUEBLES OdN CONTRATOS DE ALQUILER FIRMADOS O RENOVADOS EN EL MES
Cadigo de Fecha dc Vencimiento ARRENDATARIO m2 Codigo Renta’ Valor
Tuneble alquiler del contrate denominacidn NIF  NIF del grupo postalfpais mensual estimado
(1} (2) 3 1) (5} ) o) (%) %) (10)

TOTAL INMUEBLES ARRENDADQS

En miillones
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Miércoles 28 diciembre 1994

BOE num. 310

Estado 103 Pag3/3

ESTADO DE INFORMACION AUXILIAR

Mes Afio

Tipo de Instiucion:

Denominacidn: e

N*® Registro:
Tipo de Gestora:

Denominacion: e

N® Registro:

Sello y firma

................... Bovrrerenn @0 de

K} DETALLE DE MOROSOS POR ALQUILER Y VENTAS DE INMUEBLES CUYOQ VALOR SUPERA EL 1% DEL PATRIMONIO

MOROSO Vencimiento Alquiler/ ~ Importe Cédigodel - % sobre -
NIF Denominacién  de la deuda Venta . adeudado Inmueble Patrimonio
(n (2) 3) (4) (5) (6) Q)]
Moroso 1
Moroso |

Total moroso
Moroso 2

Total moroso
Moroson

Total moroso .

TOTAL MOROSOS

En millones



Dz Ma Ak
e Fecha: I Selio ¥ Fuma
A) INVENTARIO DE BIENES INMUEBLES
Tipo de Institucion: _ _ _ _ Depositanio; e Tipa de Gestora: . de de ..
Denominacida: ... N* Registro: L Deiominasion:
N* Registro: o $. Tasadora; reeeere onsepensssra N* Regintra: e Fda. por poder
N* Registro: e
N* de Innwchles: e Periodicidad en [a tasacion: .
Radicacidén Contrate de segure
Cintigo Clave Descripeion Donmicilio C. Postalf Ao Fecha N Renta V.P.O. Hipotecado Vigencia Importe
de dz Pais de de de nwiaual aségurado
inmchle Balance edificacion adquiticidn m2
h ) 3) “ (5} (6) M ® 9} (10} 13}) (2} (3
Irz-Izery TOTAL CARTERA DE INMUEBLES
Inv. adicionales v
en rehabilitacion i MINUSVALIAS PLUSVALIAS
Cuodigo Fecha Valor Prevcio Asnontiz. Fecha Valor Valor Saldo de prov. Provisiones  Minusvalias Saldo mes Pendienles ~ Revonocidas
de & de olras & acunladas de de estimado nws anterior del . pendientes de anterior iltima de
inmuehle isicio ¢jecutadas adquisicion tasacidn tasacidn ohina 1asacion mes desdotar {asacidn FOCONoer
m (14) (% (16) amn {18) () (10} at) (22} (23} (24) (v 4} (26}
PIXIITLLTE, TOTAL CARTERA DE INMUEDLES
En millones de pesctas
Dia Mes Aho
stado 104 Fecha: . Setlo y Finus
B} INVENTARIO DE CARTERA Y TESORERIA
Tiper de Institucidn: ........ ! . Tipo d¢ Gestors: . de de ...
D eain [t inacion: .
N* Registro: e N* Registro! e Fdo, por poder
NUMERQ DE TiTULOS
Clave de  Cidign Existencias Existencias. Valor Valer Valor de Plusvalias Duracién
Balance  ISIN NIF Divisa Duscripcién del valor  iniciales Emtradas  Salidas fimales Nomtinal Contable nereses realizacidn latentes  Minusvalias Corregida
(1} (2) 3 (R} 5 (6) m (®) ) (0 (Hy \2) (13} (14) (t3) (16}
2722, 722277272 7 TOTAL CARTERA DE VALORES Y TESORERIA

En nusllones de pesetas

£rO6E

Ol e ‘wnu 3049

V661 2IqWBDIP 8Z SS[00IBIN
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ANEXO It
CONTENIDO MINIMO DE LOS INFORMES TRIMESTRALES

12) IDENTIFICACION DE LA INSTITUCION
{Incluidos los datos de identificacion de la Sociedad Tasadora)

22) DATOS ECONOMICOS
2.1.- DATOS GENERALES
2.2.- BALANCE DE SITUACION RESUMIDO (s6lo Sociedades)
2.3.- CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDA (sélo Sociedadesl)

2.4.- INVENTARIO DE INMUEBLES AL CIERRE DEL TRIMESTRE CON ARREGLO AL

SIGUIENTE ESQUEMA:
DESCRIPCION Y M2 | FECHADE SITUACION VALOR AMORTIZACIONES VALOR
LOCALIZACION DEL "] ADQUISICION DE CONTABLE ESTIMADQ

INMUEBLE ALQUILER ) ) @)

Inmueble 1, domicilio
Inmuebie 2, domicilio

TOTAL CARTERA DE
INMUEBLES .

{1) En ¢l caso de inmueblas en obras de rehabilitacidn o inversiones adicionales, se incluira !a pane del valor de
tasacién uxplicado por las obras ejecutadas (reflejados en la columna 12 del estado IC4 1) ).
(2) Descontadas las plusvaiias latentes pendientes de reconocer y las minusvalias latentes pendientes de desdotar.

- 2.5.- COMPOSICION DE LA CARTERA CON ARREGLO AL SIGUIENTE ESQUEMA:
CARYERA AL COSTE VALOR EFECTIVO DE LA CARTERA
DESCRIPCICN TRIMESTRE TPIMESTRE | %/ TOTAL TRIMESTRE TRIMESTRE %/ TOTAL
VALOR Y ANTERIOR ACTUAL CARTERA ANTERIOR ACTUAL CARTERA
EMISOR .
Vaior 1
Valor 2

Total Renta fija
con vencimiento
< a 18 meses

Valor 1
Valor 2

Total otros
valores

TOTAL 100% 100%
CARTERA :
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39045

2.6.- DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO.

Se detallara la descomposicion del patrimonio segln el siguiente esquema:

DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO

TRIMESTRE
ANTERIOR

TRIMESTRE
ACTUAL

% SOBRE

(+) INVENTARIO DE INMUEBLES A VALOR
EFECTIVO:
* Total coste de adquisicidn
* Plusvalias (minusvalias) latentes
reconocidas
{+) CARTERA A VALOR EFECTIVO:
* Total cartera al cosle
* Total intereses
* Plusvalias (minusvalias) latentes
{+) UQUIDEZ (TESORERIA)
{+) DEUDORES _
{-) ACREEDORES
(-) EFECTO IMPOSITIVO SOBRE PLUSVALIAS
(+) INDEMNIZACIONES PREVISTAS PENDIENTES
DE CONFIRMAR

PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO

100%

32) INFORME DE GESTION

Elinforme de gestion se elaborara todos ios trimestres y debera contener informacion sobre
la tasa de ocupacién de los inmuebles en propiedad, situacién de morosos, gastos de
mantenimiento de inmuebles, adquisiciones de inmuebles, resultados en las ventas de
inmuebles, politica de inversion en activos financieros, perspectivas para el futuro y
explicacion razonada de la eventual superacion de los limites legales de inversion y

operativos.

42) HECHOS RELEVANTES |

Se incluiran todos los hechos significativos calificados como tales en la normativa especiiica, -
ademds de la existencia de participaciones significativas y cualquier olro acontecimiento
importante ocurrido desde el ultlmo informe trimestral,. y que afecte a la marcha de ia

Institucién.
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Miércoles 28 diciembre 1994

B80OE nim. 310

1. Gasfos de Personal........... e s —reramene e et
1.1 Sueldos yasimiiados.... ...t
1.2 Cargas sociales.......... .....

1.24
1.2.2

2 Dotacién para amortizaciones de inmovilizado...

Cargas sociales rereterares eaeerasvnbesabertie e een et raeaaens
Aportaciones y dolaciones para pensoones

2.1 Amortizacién de gaslos de establecin'\ienlo., ..............

2.2 Amortizacién def inmovilizado inmalerial...... ...

2.3 Amontizacion del inmovilizado material .. ... ... s e
3. Variacion de 1as ProviSIONeS. .. .....c...cciiii e et et et e .

3.1 Dolacidn a ia provisién para insolvencias...

31.1  De las inversiones financieras
312 Delacarteradevalores ...
313 Detrifico...

3.2 Excesoy aplicacién de provnsuones para msolvenc:as ..................................... RO
3.2.1  De las inversiones financieras
322 Delacartera de valores . ... e v e e e
323 DetrafiCO. oot veee e e .

3.3 Dotacidn a la provision de operaciones de Wafico...........o.o. voveeeeiveeennn,

3.4 Excesoy aplicacién de prowsndn de operaciones de tréfico
4. Otros gastos de explotacion.... e bt ees saeeen
4.1 Servicios exteriores...

411 Servicios de profesomales mdepend&enles audnoda ......................... e
4.1.2 Otros servicios de profesionales independientes ;
41.3 Servicios bancarios ysimilares . ... U S
414 Publicidad, propagandayrelaciones PUBBCAS ... o e
4.1.5 Otros servicios..
4.1.6 Servicios vinculados con geslu‘m de blenes inmuebles

4,2 Tribulos...

43 Otros gas(os de gesllén cornenle y
43.1  Comisién de colocacién de parhc:pacuones de !ondos de |nverslén ...............

4.3.1.1 de caricter mobiliario........ venmannre svsmeinsrssosespenssians F———
4.3.1.2 de cardcter inmObIliario.....uovvse crrrsnssoreisnens

43.2 Alquiler de oficinas .. -
433  Alquiler de equipos lnformétncos ¢ et eeepeee e e
4.3.4 Gaslos de tasas por regisiros oﬁctales...._............. et
435 Gastos de admision 2 colizacién en bolsa....
436 Otros...

BENEFICIOS DE Ex};i:OTACION
S. Gastos financleros...
5.1 Porintereses. ..

5.1.1 De emisiones de oblsgacaones

5.1.2 De deudas con entidades de t;rédrto

513 De cesion lemporal 08 BCIVOS ..........ooooooeooroeeeeceit ceeeeeeeeeeeeee e e eree e

514 Ofros...
5.2 Amortizacion de gaslos de lormahzacndn de deudas ........................................... e
5.3 Variacién de las provisiones de valores mobilianios............. ... e

5.3.1  Dotacién a la provisidn para valores mobiliafios..... ... ... et e

532 Exceso y aplicacion de la provision para valoes mobiliarios......... .. ... ...

5.4 Diferencias negalivas de cambio..... .. ... ...

" COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES ANEXO Jit
. Mes Afo
ESTADO GO2 Péagina 112 Fecha, __ _ _
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Tipo de Geslora :
Denominacién | e b eerrererrr ey reee s enes
N® Registro : ————
TOTAL
DEBE Clave importe

0370 ..
0380 ...
0390 ... e
0400 ...
0410 ...
0420 . ...l
0430 ...
0440 . . .
0450 ...l

0470 ... .
0480 ..
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Mes Aﬁom
ESTADO GO2 Péagina 172 ‘ Fecha: __

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Tipo de Gestora ;
DenOMINACION 1 i esvaenrens b rasera st reae
N® Registro : .
TOTAL
DEBE : ' Clave Importe
6. Pérdidas en venta y amortizacién de activos financieros.... SR OPRISN 0490 ..o
6.1 Por venta y amortizacién de activos de las inversiones r INANCIEIAS ..o 0500 .o
6.2 Por venta y amortizacién de activos de la cartera de valores..............c.c.cocoev v 0510 ..
6.3 Otras... - 0520 ..o
6.3.1 Pérdldas en operacwnes a plazo Ilqutdadas por dlferencsa ............................. 0530 ..o
6.3.2 Cargos por futuros financieros de cobertura ...............ccoocecceenencnnicrccnns 0540 ..o
6.3.3 Quebrantos por JUtUrGS fINANCIEIOS ........c..cccccreeres srrcevereisnenscenensns s reresesnens 0550 ..oocovicicnien
6.3.4 Quebrantos en opciones ... 0860 ......occiie
Il. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS ........................................................... 0570 .o
I, BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ..........cccoommmniincnmecininme s 0580 ..o
7. Resultados extraordinAni0s. ... eerveericrmmisemosinnsseniens srsrrsersnrerssrsersssssionesasisivine 0590 ..., S
7.1 Variacién de las provisiones de inmovilizado material e inmaterial.............ccc.coccovennn. 0600 ...
7.1.1  Dotacién a ia provisién del inmovilizado material e mmatenal 0610 ..o
7.1.2  Excesoy aplicacion de ia provisidn del inmovilizado malerial e mmatenal ....... 0620 .............. e
7.2 Pérdidas procedentes det iInmovilizado y gastos excepcionales.............co.cooocvieciinne, 0630 ..o
7.21  Pérdidas procedentes def inmovilizado.... .....c....... oo, 0640 ... ... ...
7.22  Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias .................... T DB50 i .
7.23  Gastos extraordinarios... 0660 .......oonvemarnne
7.2.4  Gaslos y pérdidas de ejercncuos antenores 0870 ... J—
. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS Feerbirs ereeee et b et e se s b _ 0680 ... coveevine
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS .. ..o e et ssass b 0690 ..o« -
8. Impuesto sobre sociedades..............cocoe..... e e s en e aerr bbb e et e : 0700 ..o e :
8. Ofros impuestos.................. 0710 e
V. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICiOS) ...................... e, e 0720 e

En millones de pts
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ANEXO I

ESTADO GO2 Pigina 2/2
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Mes Afo

Fecha:

Tipo de Gestora : e i emaesiETerteisiaEsrishetiaies et erE T ras SeeERYELRRetereoeeeineneaarrerrerye s
Denominacion ; eeeqreeenereEeReeE bttt et a e aae A et R ebeares fiaeersEeesisecseerentrieatiabREEoLes

N° Registro :

HABER

B)
1.

iil.

V.

V.

Vi

INGRESOS

Prestaciones de servicios ...

1.1 Comisién de gestién de I ! C Mobcllanas
1.1.1  Sobre patrimonio ........ ST SR ires et et
1.1.2  Sobre reSURAAOS ....coooreeeccr e s ceesembr e s et s ers

1.2 Comision de suscripcién y reemboiso de NIC Mobiliafias ... .......ooooivciiicienrini
123 Por suscripcion ..., s e e s
1.22 Porreembolso .............

1.3 Servicios de asesoramiento ..........

1.4 Comisi6én de geslion de caneras ... .o, e s
141 CUOES TIAS ..o e
1.42  Cuolas variables :

1.5 Comisién de gestién de LL.C. Inmobiliarias ....  reersaessresaa e e saar s racrrees
1.5.1  Sobre patrimonio
1.5.2 Sobre resultados

1.6 Comisién de suscripcidn y reembolse de IIC Inmob....
161 POF SUSCIIPCION coovtimirercercareesrerennaescereassreniresese: servssessnsnsssasssnsansonnesbbsbasetons
1.6.2 Porreembolso

. Otros ingresos de explotacién ...

2.1 ingresas por alquiler de ednﬁcnos en propledad U U USP ORI
2.2 Ingresos por alquiler de equipos INfOrMALICOS ..o coirivirvinne e sae e
2.3 Ingresos por alquiler de software financiero ..
2.4 Exceso de provisiones de riesgos y gastos et e s s
2.5 Otros... e

PERDIDAS DE EXPLOTACION

. INQreSos INANGIEIOS. ... ....coevee ittt e et ne areetetesrasresenssenasssseseenneents

3.1 Dividendos...
3.2 Inlereses... .-
3.2.1 De inversiones en renla l' }a
3.2.2 intereses bancarios...
3.23 Ovosinlereses
3.3 Diferenclas positivas de cambio...

. Beneficio en venta y amortizacion de actwos rmanmeros

4.1 Por venta y amortizacidn de actives de las inversiones r inancieras . .

4.2 Por venia y amortizacion de activos de la cartera de valores........................ RO
43 Ofras .,
43.1 Beneﬁcaos en operacaones a plaza quwdadas por durerencra .................. s
4.3.2  Abonos por futuros financieros de coberura........ ..oceeevvieievoececee e,

4.3.3  Produclos por fuluros fINANCIBIOS .. ...t conenrentsnsecete e reereeei s

43.4  Productos en opciones ...
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
FCRDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
RESUATOS EXUAOICIIMINIOS ..........cocreerseresammreemeres st asessnsessessssias ersmrateessestosssnssessenssansensansen
5.1 Beneficios procedentes del inmovilizado e ingresas axXCepCIonales ...............cccvcevveiees

5.1.1  Beneficios en enajenacién del INMOVIIZAAO ........ccveemueeammeeiires monevsarmassisnaiiens

5.1.2  Beneficios por operacidnes con actiones y obligaciones propias ................ -

513  Ingresos eXIr@OrdINANOS .................oeoveenciremiensietrse reeeveecrsesseresnsesasentesessnens
5.1.4  Ingresos y beneficios de efercicios anteriores ... ...cocovuererriormeroarcrecnnees
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS ......cioie corieiiirctiereesevesesrnnenas
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS ........cecoovecee e,
RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) ......... oo convveniernn

. En millones de pts.



Mes Afo
ESTADO G0O4 Pégina 1/4 Fecha: _
ESTADO DE GESTION
Tipode Geslora: e cerennen e
Denominacidn;, e e e
N* Registro:  ___ _ __
A) INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA GESTIONADAS, PATRIMONIO ADM!NISfRADO AVALOR EFECTIVO Y COMISIONES.
A.1) DE CARACTER MOBILIARIO
. ‘ TOTAL PATRIMONIO
DENOMINACION Y TIPO PATRIMONIO MEDIO IMPORTE TOTAL % COMISION SOBRE ADMINISTRADO
* NUMERO REG liC - DEMNC ADMINISTRADO COMISIONES PATRIMONIO MEDIO {final del periodo)
DENOMINACION N* Reg. Tipo Importe importe Importe Importe

FIM 1
FiM2

FIMn

TOTAL FIM

FIAMM 1
FIAMM 2

FtAMM N

TOTAL FIAMM

SiM 1
Stm2

TOTAL SiM

SIMCAV 1
SIMCAV 2

...............

SIMCAV n

TOTAL SIMCAV

TOTAL

"En millones de pis

O1 £ wnu 309

Y661 SIGUIADIP 87 S80I

6706¢




Mes Afio
ESTADO G04 Péagina 2/4 Fecha: __ __
ESTADO DE GESTION
Tipo de Gestora: ... e creeeman sereeeeananaranen
Denominacion:

N° Registro:

A.2}) DE CARACTER INMOBILIARIO

TOTAL PATRIMONIO

DENOMINACION Y TPO PATRIMONIO MEDIO IMPORTE TOTAL % COMISION SOBRE ADMINISTRADO
NUMERO REG (lI E DEIIC ADMINISTRADO COMISIONES PATRIMONIO MEDIO (final del perloda)
DENOMINACION N* Reg. Tipo Importe Importe Importe
Fiilt s s e e rvssese e
Fli2 O SO
Filn TTTTTTTrTPR mioveeverseciiien  yayeewsesmswsmses suisesvasswescess
TOTALFI s vtmrvvsierenne v i e e
sty
SH2Z i e e
Siin cevvrrenenrrerenesesueesessesisis e e,
TOTALSIL e J e ‘ ST
TOTAL s e, e e e
TOTAL lIC s i e s im0 e

En millones de pts

0S06¢

P66L 2IWeISIp 8 S6|00IIN

OL€ wnu 308
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Mes Anc
ESTADO GO5 Pégina 1/2 " Fecha:
ESTADO DE INFORMACION AUXILIAR

Tipo de Gestora :
Denominacin : ..o sttt st eaea e essansenessresses seearen

N* Registro :

Clave importe

A} TRANSACCIONES CON ENTIDADES DEL GRUPO

L DRUBOIES ...t viteeeeeteeteritienis <teressnressesiosonesesiassasses sovsvssssrsessatissensesnaseorararases
il. Acreedores .................

. Comisiones Cedidas ...........ccocceee vuvvennenn

V. Comisiones Percibidas ...........c.ccs vevreveriereesrnrensnss

V. Total compras de valores avalore . _....

VI, Tota) Ventas de valores a8 Valor €18 _......................oo.coovs covecereseceesyereessseeesrassssseans
SUMA DE CONTROL (1+ll+Hi+1V+ Ve V)

En millones de pis T
B) NUMERO DE EMPLEADOS
N*®* EMPLEADOS SHuacién tnicial Altas Baias Situacidn Final

Clave  Unidades Clave Unidades Clave Unidades Clave tnidades

Directivos 1010 3010 ... 4010 ..
Técnicos 1020 3020 ...l 4020 L
Administratives 1030 3030
Otros 1040 .............. 3040
TOTAL 1050 ... 2050 ..o 3050 ... 4050 ...

C) CONTRATOS DE COMERCIALIZACION Y COMISIONES (Unicamente para las SGilC)

C.3) MOBILIARIOS C.2) INMOBILIARIOS
Tipo Importe B Tipo. Importe

DENOMINACION Entidad Comisiones DENOMINACION Enlidad Comisiones -
Entidad 1 Entidad 1
Entidad 2 Entidad 2
Entidad n e emveseeeesasees Entidadn .
TOTAL L e s TOTAL
En mitlones de pis : . En millones de pts
D} ACCIONISTAS Y ACCIONES

Conceplo SHuacién Inicial Entradas ) Salidas Situacién final

Clave Unidades Clave Unidades Clave LUnidades Clave Unidades

Accionislas 5010 6010 ................ 7010 ............8010
Acciones S020




