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BANCO DE ESPANA

CIRCULAR 5/1994, de 22 de julio, a enti-
dades de crédito, sobre modificacion de la
circular 8/1990, sobre transparencia de las
operaciones y proteccion de la clientela.

La reciente publicacion de la Ley 2/1994, de 30 de
marzo, sohbre subrogacion y modificacion de préstamos
hipotecarios, donde se establece un limite maximo a
ias comisiones por subrogacién y cancelacién anticipada
de ciertos préstamos hipotecarios, y de la Orden de 5
de mayo de 1994, sobre transparencia de las condi-
ciones financieras de los préstamos hipotecarios, obligan
a adaptar determinados aspectos de la Circular 8/1990.

Dentro de las normas de la Orden destaca la obii-
gacion de facilitar a la clientela un folleto informativo
donde se incluyen detalladamente las condiciones comu-
. nes a las operaciones de préstamo hipotecario practi-
cadas por la entidad. El fomento de la capacidad de
eleccién de la clientela a que responde esa medida no
debe hacer olvidar que las referencias del folleto a los
tipos de interés aplicables o a la cuantia maxima del
préstamo, entre otras condiciones, tienen simple caracter
orientativo; su entrega no merma la libertad de las enti-
dades para.denegar el préstamo o fijar, en su oferta
al cliente que si tiene caracter vinculante, las condiciones
de precio y cuantia que aconseje la consideracion indi-
vidualizada del riesgo en que ha de incurrir.

La Orden citada delega en el Banco de Espafa la
definicion y difusion de los tipos de referencia oficiales
aplicables a los préstamos hipotecarios concertados a
tipo ‘variable, de forma que su objetividad de céalculo
y su difusion hagan innecesaria la comunicacion indi-
vidual al prestatario de las variaciones de tipos de interés
que, en otro caso, resutta obligatoria, Se ha optado por
una oferta limitada de referencias, tratando de combinar
la conveniencia de homogeneizar el mercado, para
mavyor claridad de la clientela, con la de atender las dife-
rentes necesidades de los operadores, y la de suministrar
tipos alternativos (que los contratos siempre deberian
prever} para el caso de que, en el futuro, se interrumpa
pgr_c;Jalquier circunstancia la publicacién de algun tipo
oficial.

Los tipos de referencia escogidos san, en dltimo ana-
lisis, tasas anuales equivalentes. Los tipos medios de
préstamos hipotecarios para adquisicion de vivienda libre
de los bancos y del conjunto de entidades, lo son de
forma rigurosa, pues incorporan ademas el efecto de
las comisiones. Por tanto, su simple utilizacion directa
como tipos contractuales implicaria situar la tasa anual
equivalente de la operacién hipotecaria por encima del
tipo practicado por el mercado. Para igualar la TAE de
esta ultima con la del mercado seria necesario aplicar
un diferencial negativo, cuyo valor variaria segin las
comisiones de la operacion y la frecuencia de las cuotas.
A titulo orientativo, la Circular adjunta (Anexo IX) una
tabla de diferenciales para los tipos, comisiones y fre-
cuencia de las cuotas, mas usuales en la actualidad.
En rigor, esta tabla no es til para decodificar el tipo
activo de las cajas de ahorros, por las peculiaridades
de su confeccion.

En atencion a la existencia de un volumen significativo
de préstamos hipotecarios vivos, que fueron en su dia
referenciados con tipos recomendados mediante diver-
sas Resoluciones ministeriales, se mantendra la publi-
cacion en el Boletin Estadistico del Banco de Espafia
de los siguientes tipos:; el indice de los créditos hipo-
tecarios, el de las cédulas hipotecarias y el de emision
de la Deuda Publica, tal como se definieron en la Reso-
lucién de la Direccidn General del Tesoro y Politica Finan-
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ciera de 20 de junio de 1986, asi como el tipo practicado
por las sociedades de crédito hipotecario, definido en
la Resolucion de esa misma Direccion General de 4 de
febrero de 1991.

En.consecuencia, en uso de las facultades que tiene
concedidas, el Banco de Espana ha dispuesto:

Norma unica.

La Circular 8/1990, de 7 de septiembre, sobre trans-
parencia de las operaciones y proteccion de la clientela,
gueda modificada como sigue:

Norma primera. Publicacién de tipos de interés.

Se da nueva redaccion al primer parrafo del aparta-
do 1: '

«1.. Los bancos, las cajas de ahorros, la Con-
federacion Espanocla de Cajas de Ahorro, las coo-
perativas de crédito y las sucursales de entidades
de crédito extranjeras publicaran en la forma esta-
blecida en la norma quinta las informaciones
siguientes:» (Sigue sin variaciéon).

Se da nueva redaccién a la Gltima frase del primer
parrafo del apartado 2:

«A estos efectos, la definicion de sector privado
se correspondera con la de “otros sectores resi-
dentes”, contenida en la norma 7.2, 7 de la Circular
4/1891, de 14 de junio, a las entidades de créditon».

Norma segunda.
aplicados.

Informacion sobre tipos de interés

Se da nueva redaccion a la primera frase del primer
parrafo:

«Los bancos, las cajas de ahorrg, la Confede-
racion Espafiola de Cajas de Ahorro, las sucursales
de entidades de crédito extranjeras y las sociedades

. de crédito hipotecario remitiran al Banco de Espafia,
dentro de los quince primeros dias de cada mes,
informacidn de los tipos medios de las operaciones
de crédito y depdsito en pesetas realizadas en Espa-
fAa, que hayan sido iniciadas o renovadas el mes
anteriorn. (Sigue sin variacion).

Norma tercera. Tarifas de comisiones.

Se afiade el sigu'iente apartado;

«1 bis. No obstante lo establecido en el aparta-
do 1:

a) Enlos préstamos hipotecarios a interés varia-
ble que puedan ser ohjeto de subrogacion o nova-
cion en los términos previstos por la Ley 2/1994,
la comision por cancelacion anticipada se ajustara
a lo dispuesto en el articulo 3 y en la Disposicion
adicional primera de dicha Ley, no pudiendo figurar
en las tarifas comisiones superiores al 1 por 100.

b} En los préstamos hipotecarios sobre vivien-
das a que se refiere el articulo 1 de la Orden de
la Presidencia del Gabierno de 5 de mayo de 1994,
sobre transparencia de las condiciones financieras
de los préstamos hipotecarios {en lo sucesivo Orden
sobre préstamos hipotecarios), la comision de aper-
tura, que se devengara una sola vez, englobara cua-
lesquiera gastos de estudio, de concesion o tra-
mitacidn del préastamo hipotecario u otros similares
inherentes a la actividad de la entidad prestamista
ocasionada por la concesién del préstamo. En el
caso de préstamos denominados en divisas, la
comisidn de apertura incluird, asimismo, cualquier
comisidén por cambio de moneda correspondiente
al desembolso inicial del préstamo.
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Las restantes comisiones y gastos repercutibles
a cargo del prestatario, que la entidad aplique sobre
estos préstamos, deberan responder a la prestacion
de un servicio especifico distinto de la concesién
o de la administracion ordinaria del préstamo.»

Se da nueva redaccién al apartado 4:

«4. Las tarifas se recogeran en un folleto que
se redactara de forma clara, concreta y facilimente
comprensible para la clientela, evitando la inclusién
de conceptos innecesarios o irrelevantes.

Las tarifas correspondientes a las actividades
con valores, relacionadas en el articulo 71 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valo-
res, se incluiran en el folleto en epigrafes propios,
separando dentro de elios los correspondientes a
la Deuda Publica en Anotaciones. Con independen-
cia del curso que proceda dar a dichos epigrafes
a los efectos previstos en los articulos 10y 11
del Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo, el Ban-
co de Espafia comprobara la coherencia formal de
estos epigrafes con el restante contenido del folle-
to.

Cuando una operacion o contrato espemflco pue-
da dar lugar a la aplicacién de comisiones o gastos
incluidos en mas de un epigrafe del folleto, se esta-
blecera en cada uno de ellos la referencia cruzada
con las restantes.

Los folletos se remitiran por duplicado con todas
sus hojas numeradas y selladas al Banco de Espaia,
antes de su aplicacion, para que compruebe que
se cumplen los requisitos sefialados en este apar-
tado. Los folletos se entenderan conformes cuando
hayan transcurrido quince dias contados a partir
de la recepcion, sin haber efectuado el Banco de
Esparia ninguna manifestacién expresa, objecion
o recomendacion al respecto.»

Norma quinta. Tablén de anuncios.

Se da nueva redaccién a la letra f) y se afiade una
nueva letra i):

«f) Referencia a la normativa que regula la
transparencia de las operaciones bancarias y la pro-
teccion de la clientela, y en particular a la Orden,
a la Orden sobre préstamos hipotecarios y a la pre-
sente Circular, todas ellas con sus fechas v las de
los "Boletines Oficiales del Estado” en que se publi-
caron.

i) La existencia del folleto informativo gratuito
sobre préstamos hipotecarios, a que se refiere la

- Orden sobre préstamos hipotecarios, cuando la

entidad ofrezca tales operaciones.»

b) Que los datos que sirvan de base al indice
sean agregados de acuerdo con un procedimiento
matematico objetivo.

Las entidades pondran la maxima diligencia en
comunicar, con exactitud y sin demora, las varia-
ciones que se produzcan en los tipos de interés.»

En el apartado 8, se inserta el sngunente pérrafo entre
el primero y el segundo actuales:

«La comunicacion previa al cliente no sera pre-
cisa cuando se trate de préstamos a tipo variable
sujetos a la Orden sobre préstamos hipotecarios
que utilicen como referencia uno de los tipos de
referencia oficiales, a que se refiere el apartado
3 de 1a norma sexta bis, y el tipo aplicable al prés-
tamo se obtenga, bien anadiendo. al tipo de refe-
rencia un margen constante {positivo, nulo o nega-
tivo) expresado en puntos o fracciones de punto,
bien aplicando a aquél un determinado porcentaje.»

Se afade el siguiente apartado:

«12. En la escritura publica de préstamos a los
que se refiere la Orden sobre préstamos hipote-
carios, figuraran las clausulas financieras previstas
en el anexo Il de la misma, o las que, en los supues-
tos excepcionales a los que se refiere el articulo
6 de la Orden sobre préstamos hipotecarios, hayan
sido verificadas favorablemente por ia Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera. Estas clau-
sulas se recogeran con el mismo orden y contenido
fijados en el citado anexo, y deberan estar debi-
damente separadas de las restantes clausulas con-
tractuales, sin'gue estas Gltimas puedan desvirtuar
su contenido en perjuicio del prestatario. Dichas
cldusulas financieras sustituiran los requisitos de
informacion previstos en los apartados 6 y 11 de
esta norma:

La TAE a que se refiere el apartado 10 figurara
en la Clausula Financiera 4.2 bis cuando.los pres-
tamos hipotecarios sean a tipo fijo. En los restantes
préstamos hipotecarios a que se refiere la citada
Orden, la TAE figurara, a efectos informativos, como
anexo al contrato.

También se incluird como anexo al contrato la
tabla de pagos correspondientes al primer periodo
de interés de los préstamos hipotecarios a tipo
variable, o la cuota periddica si todas son idénticas.
La revision de esas relaciones de pagos para los
sucesivos periodos de interés se comunicara al
cliente junto con las actualizaciones del tipo para
el periodo de que se trate. o con la primera noti-
ficacidon que se dirija al cliente cuando, en virtud
de lo previsto en el apartado 8, no fuera necesario

i Norma sexta. Entrega de documentos contractuales y
de tarifas de comisiones y normas de valoracién.

Se afiade el siguiente inciso a la letra a) de! aparta- . < , ,
do 6): g ) P . «Norma sexta bis. Préstamos hipotecarios.

comunicar dichas actualizaciones.»
Se afnade una nueva norma:

3 «Cuando el tipo de interés sea variable, se espe- " 1. En las subrogaciones de préstamos hipote-
carios reguladas por la Ley 2/1994, de 30 de

r cificara, de forma precisa e inequivoca, la forma

en que se determinara en cada momento.»

Se afiade al apartado 7 actual, lo siguiente:

«Cuando se trate de los préstamos a que se refie-
re el articulo 6.2 de la Orden sobre préstamos hipo-

“tecarios, las entidades Unicamente podran utilizar

como indices o _tipos de referencia aquellos que
cumptlan las siguientes condiciones:

a) Que no dependan exclusivamente de la pro-
pia entidad de crédito, ni sean susceptibles de
influencia por ella en virtud de acuerdos o practicas
conscientemente paralelas con otras entidades.

marzo:

a}) La oferta vinculante a que se refiere el parra-
fo segundo det articulo 2 de dicha Ley, se formularé
por escrito, debera ser firmada por representante
de la entidad y, salve que medien circunstancias
extraordinarias o no imputables a la entidad, tendra
un plazo de validez no inferior a diez dias habiles
desde su fecha de entrega. Dicha oferta especi-
ficara las condiciones financieras correspondientes
a las cladusulas financieras que resulten de aplica-
cion, de las recogidas en el anexo li de la Orden
sobre préstamos hipotecarios. La oferta vinculante
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incluird, cualquiera gque sea la modalidad del tipo
de interés, la tasa anual equivalente de la operacion,
calculada conforme a lo dispuesto en los apartados
2, 4.a) y 6 de la norma octava si bien, entre los
conceptos de coste se incluird, ademds, el importe
estimado de la comisién de cancelacion del prés-
tamo objeto de subrogacién.

b) Con la oferta vinculante, las entidades finan-
cieras a que se refiere el parrafo anterior informaran
al cliente del coste efectivo, correspondiente al
periodo remanente, del préstamo en el que pro-
yectan subrogarse. Este célculo se realizard con-
forme a lo dispuesto en los mencionados apartados
2. 4.a) y 6 de la norma octava, si bien se tomaran
en cuenta exclusivamente aquellos conceptos de
coste gue quedarian por pagar si la operacién
siguiera su curso normal.

2. Las entidades de crédito que otorguen prés-
tamos sujetos a la Orden sobre préstamos hipo-
tecarios deberan realizar las acciones a que se refie-
ren los articulos 3, 4 y 5 de 1a misma, de acuerdo
con las previsiones alli contenidas y con las siguien-
tes especificaciones:

a) El contenido minimo del folleto informativo
a que se refiere el articulo 3 de la Orden sera el
que figura en el anexo VII.

b} Cuando la entidad concierte o efectie la
tasacion del inmueble u otro servicio que considere
necesario, y dicho gasto sea por cuenta del cliente,
debera indicar a éste la identidad de los profesio-
nales o entidades seleccionados al efecto, asi como
de su capacidad de eleccién cuando exista mas
de uno. :

c) La entidad de crédito estard obligada a la
devolucidén inmediata de las provisiones de fondos
que, en su caso, se hubieran pactado para gastos
preparatorios, en los términos previstos en el propio
pacto o, en todo caso, cuando asi lo solicite el clien-
te y hubiera transcurrido un mes desde la presen-
tacién de la solicitud, o desde que se hubiera com-
pletado la informacién requerida, sin que la entidad
hubiera denegado el préstamo o efectuado la oferta
vinculante a que se refiere el articulo 5 de la Orden.
Si el cliente desistiese de su solicitud antes de trans-
currido ese plazo, la entidad debera devolver aque-
fla parte de la provision a que se hubiese com-
promettdo 0, como minimo, la que no hubiese
utilizado.

3. A efectos de lo previsto en la Disposicién
Adicional Segunda de la Orden sobre préstamos
hipotecarios, se consideran oficiales 10s siguientes
fndices o tipos de referencia, cuya definicion y for-
ma de célculo se recoge en el anexo VIII:

a) Tipo medio de los préstamos hipotecarios
a mas de tres afos, para adquisicion de vivienda
libre concedidos por los bancos.

b} Tipo medio de los préstamos hipotecarios
a mas de tres afios para adquisicién de vivienda
libre concedidos por las cajas de ahorro.

c) Tipo medio de los préstamos hipotecarios
a mas de tres afios, para adquisicion de vivienda
libre concedidos por el conjunto de las entidades
de crédito. -

d) Tipo activo de referencia de las cajas de
ahorro.

e) Tipo de rendimiento internc en el mercado
secundario de la deuda publica de plazo entre 2
y 6 afos.

f) Tipo interbancario a 1 afic {Mibor).

Ei Banco de Espafia dard una difusion adecuada
a estos indices que, en todo caso, se publicaran,
mensualmente,- en el “Boletin Oficial del Estado™.»

Norma octava. Coste y rendimiento efectivos de las
operaciones,

Se afiade al apartado 1 la siguiente letra:

«e) Oferta vinculante a que se refiere el articulo
5 de la Orden sobre préstamos hipotecarios. Cuan-
do los préstamos se realicen a tipo variable, dicho
coste tendra efectos informativos, y se hara seguir
de la expresién: “Variara con las revisiones del tipo
de interes”.» '

Se afade el siguiente parrafo al apartado 3:

«En los descubiertos en cuenta corriente o exce-

- didos en cuenta de crédito, los tipos de interés

efectivos se calcularan aplicando el periodo de liqui-

dacién mas corto entre los habitualmente practi-

cados por la entidad en sus descubiertos o exce-
didos.»

Se da nueva redaccioén al apartado 6.

«En las operaciones a tipo de interés variable,
el coste o rendimiento efectivo a reflejar en la docu-
mentacion contractual se calculara bajo el supuesto
tedrico de que el tipo de referencia inicial perma-
nece constante, durante toda la vida del crédito,
en el dltimo nivel conocido en el momento de cele-
bracién del contrato. ‘

Si se pactara un tipo de interés fijo para cierto
periodo inicial, se tendra en cuenta en el calculo,
pero dnicamente durante dicho periodo inicial.
Excepcionalmente, si el tipo inicial se aplicara
durante un plazo de diez afios o mas, o durante
la mitad o mas de |la vida del contrato aplicAndose
al menos durante tres arfos, en el calculo del coste
o rendimiento efectivo sélo se tendrad en cuenta
ese tipo inicial. Tal simplificacion debera advertirse
adecuadamente.»

Normas decimoséptima, decimoctava y vigesima sép-
tima.

La referencia a la antigua Ley de Procedimiento Admi-
nistrativo se sustituye por la de la Ley 30/1992, de
26 de noviembre, de Régimen Juridico de las Adminis-
traciones Publicas y del Procedimiento Administra-
tivo Comun, manteniendo inalterado el nimero de los
articulos.

Disposicion final.

La presente Circular entrara en vigor el dia de su
publicacion en el «Bolstin Oficial del Estadon.

Las entidades ajustaran sus tarifas y la informacion
a suministrar en el tablén de anuncios a lo dispuesto’
en esta Circular antes del 15 de septiembre de 1994.°

Madrid, 22 de julio de 1994.—El Gobernador, Luis
Angel Rojo Duque.

ANEXO Vil

Folleto informativo sobre préstalhos hipotecarios suje-
tos a la Orden del Ministerio de la Presidencia de 5
de mayo de 1994

Elementos minimos que contendran los folletos sobre
los préstamos hipotecarios a que se refiere el articulo
1 de la Orden sobre transparencia de préstamos hipo-
tecarios.

Salvo lo dispuesto sobre comisiones en la Orden vy
en la presente Circular, y lo establecido en el articu-
lo 4.1 de la Orden sobre préstamos hipotecarios, las
restantes condiciones de este folleto tienen caracter
orientativo y no vinculan a la entidad.
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1. Identificacion del préstamo. Contendra los
siguientes datos;

Denominacién comercial.

Cuantia maxima del préstamo respecto al valor de
tasacion del inmueble hipotecado.

Moneda del préstamo, cuando sea distinta de la peseta.

2. Plazos:

Plazo total del préstamo.

Plazo de carencia de amortizacion del principal.

Periodicidad de {os pagos mensual/trimestral/semes-
tral/anual/otros) y sisterna de amortizacidn del principal
{creciente/constante/decreciente/otros).

3. Tipo de interés:

Modalidad del tipo de interés (fijo/variable).

Tipo de interés nominal aplicable (indicacién orien-
tativa, mediante un intervalo, del tipo de interés nominal
anual cuando los préstamos sean a tipo fijo, o del margen
sobre el indice de referencia en caso de préstamos a
tipo variable).

Indice o tipo de referencia, en préstamos a interés
variable (identificacién del indice o tipo, especificando
si se trata o no de un indice de referencta oficial; dltimo
valor disponible y evolucion durante, al menos, los dos
dltimos afos naturales).

Plazo de revision del tipe de interés (primera revision,
y periodicidad de las sucesivas revisiones).

Tasa anual equivalente, con indicacion del intervalo
en el que razonablemente puede moverse. En los prés-
tamos a tipo variable se acompanara de la expresion
«Variara con las revisiones del tipo de interésn.

4. Comisiones. Se indicaran cada una de las que
resulten aplicables, el dltimo nivel comunicado al Banco
de Espaifa para cada una de elas, su caracter maximo
\t()I optativamente, las menores previsiblemente aplica-

es;

Comision de apertura.

Cantidad o porcentaje que en caso de amortizacion
anticipada, debera satisfacer el prestataric a la entidad
prestamista, distinguiendo, en su caso, entre amortiza-
cion parcial y total.

Otras comisiones.

b. (Gastos a cargo del prestatario:
Servicios prestados por la propia entidad de crédito

o concertados por efla con terceros por cuenta del cliente:

Se indicaran los conceptos aplicables cuantificando
de forma orientativa cada uno de ellos.

Cuando los servicios no sean prestados por la entidad
y se facilite al cliente una seleccion de profesionales
o entidades susceptibles de prestarlos que incluya un
numero de eillos igual o inferior a tres, se facilitaran las
tarifas aplicables por cada uno de ellos.

Se indicaran los gastos que seran a cargo del cliente,
aun cuando el préstamo no llegue a formalizarse.

Se sefialara la forma y el momento en que los gastos
se cobrardn o repercutiran al cliente.

Servicios que deben ser contratados y abonados
directa y obligatoriamente por el cliente (conceptos apli-
cables e importe previsible de cada uno de elios).

Provisiones de fondos requeridas: régimen de apor-
taciones y momento en que deberan realizarse.

Impuestos y aranceles (indicacion de los conceptos
aplicabiles y, de forma aproximada para cada uno de
elios, su base imponible y el tipo porcentual aplicable).

6. Importe de las cuotas periddicas. Se proporcio-
narad al solicitante, a titulo orientativo, una tabla de cuotas
periddicas, en funcion del plazo y tipo de interés,

ANEXO Vil

Tipos de referencia oficiales del mercado hipotecario:
Definicién y férmula de calculo

1. Tipo medio de los préstamos hipotecarios a mas
de tres afios de bancos:

Se define como la media simple de los tipos de interés
medios ponderados por los principales de las opsracio-
nes de préstamo con garantia hipotecaria de plazo iguai
0 superior a tres afios para adquisicién de vivienda libre
que hayan sido iniciadas o renovadas en el mes al que
se refiere el indice por el conjunto de bancos.

Dichos tipos de interés medios ponderados seran los
ttpos anuales equivalentes declarados al Banco de Espa-
fia para esos plazos por el colectivo de bancos, de acuer-
do con la norma segunda.

La férmula de célculo de dicho tipo seré:

_ L

b
Ny

Siendo:

I, = La media de tipos de interés medios ponderados
del conjunto de bancos

i, = El tipo medio. ponderado de los préstamos de
cada banco

n, = El niimero de bancos declarantes

2. Tipo medio de los préstamos hipotecarios a mas
de tres afos de cajas de ahorro:

Se define como la media simple de los tipos de interés
medios ponderados por los principales de las operacio-
nes de préstama con garantia hipotecaria de plazo igual
O superior a tres afos para adquisicion de vivienda libre
que hayan sido iniciadas o renovadas en el mes al que
se refiere el indice por el conjunto de cajas de ahorro.

Dichas tipos de interés medios ponderados seran los
tipos anuales equivalentes declarados al Banco de Espa-
fia para esos plazos por el colectivo de cajas, de acuerdo
con la norma segunda.

La férmula de calculo de dicho tipo sera:

E ica

nca

Ica

Siendo:

.. = La media de tipos de interés medios ponderados
del conjunto de cajas de ahorro.

ica = El tipo medio ponderado de los préstamos de
cada caja.

Nea = El nimero de cajas declarantes.

3. Tipo medio de los préstamos hipotecarios a mas
de tres anos del conjunto de entidades:

Se define como la media simple de los tipos de interés
medios ponderados por los principales de las operacio-
nes de préstamo con garantia hipotecaria de piazo igual
o superior a tres anos para adquisicion de vivienda libre,
que hayan sido iniciadas o renovadas en el mes a que
se refiere el indice por los bancos, las cajas de ahorros
y las sociedades de crédito hipotecario.

Dichos tipos ds interés medios ponderados seran los
tipos anuales equivalentes declarados al Banco de Espa-
fia para esos plazos por el colectivo de bancos, cajas
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de ahorro y sociedades de crédito hipotecario, de acuer--

do con la norma segunda.
La férmula de calculo de dicho tipo sera:

Zib+z‘ica+2isch

Np + Nca + Nsch

Siendo:

l. = La media de los tipos de interés del conjunto de
entidades.

i ica € isch = LOS tipos de interés medios ponderados
de cada banco, caja de ahorros y sociedad de crédito
hipotecario, respectivamente.

My, Nea Y Ngen = El Nimero de bancos, cajas de ahorros
y sociedades de crédito hipotecario declarantes.

" 4. Tipo activo de referencia de las cajas de ahorro.
{También conocido como «Indicador CECA, tipo activon.)
Se define como el noventa por ciento, redondéado
a octavos de punto, de la media simple correspondiente
a la media aritmética eliminando los valores extremos
de los préstamos personales formalizados mensualmen-
te por plazos de un anoc a menos de tres afios y a la
media aritmética eliminando los valores extremos de los
préstamos con garantfa hipotecaria para adquisicidn de
vivienda libre formalizados mensualmente por plazos de
tres afios 0 mas.

Los tipos utilizados en el calculo de las medias seran
los tipos anuales equivalentes, ponderados por sus res-
pectivos principales, comunicados por las cajas de
ahorro confederadas a! Banco de Espafia, para cada una
de esas modalidades de préstamo y esos plazos, en virtud
de lo previsto en la norma segunda.

De no recibirse las comunicaciones de alguna caja
confederada antes del dia 20 de cada mes, respecto
de las operaciones efectuadas en el mes anterior, se
tomaran los datos del mes precedente de los que se
disponga en relacién con la misma, pero si no se contara
con informacién dos meses consecutivos dicha caja se
eliminara a efectos de los célculos que deban realizarse,
si bien sera necesario para determinar el indice que exista
informacién de un minimo de cuarenta cajas de las que
se haya recibido puntualmente informacién, o bien de
un numero de ellas que suponga, al menos, el cincuenta
por ciento del sector en funcion del volumen de la rabrica
de débitos a clientes.

Las series de datos obtenidas se depuraran eliminan-
do los valores extremos que se aparten de la media
aritmética de la serie completa dos o mas veces su des-
viacion estandar (SD).

.a férmula de célculo sera:

I X
X= =21
n

Siendo:

X = La media aritmética.
X; = El dato correspondiente a cada entidad.
n =Nuimero de cajas de la muestra.

Para el calculo de la media aritmética depurada se
excluirdn aquelios datos para los que se verifiqgue cual-
quiera de las dos condiciones siguientes:

X,y X+ 2SD

X (X—2SD

5. Tipo de rendimiento interno en el mercado secun-
dario de la deuda publica de plazo entre 2 v 6 afios.

Se define como la media mdvil semestral centrada
en el ultimo mes de los rendimientos internos medios
ponderados diarios de los valores emitidos por el Estado
materializados en anotaciones en cuenta y negociados
en operaciones simples al contado del mercado secun-
dario entre titulares de cuentas, con vencimiento residual
entre dos y seis afos.

Ei indice se calculara aplicando las formulas siguien-
tes:

a) Para calcular el rendimiento interno efectivo de
cada operacion realizada:

1 14RV/M

=(1+R)' [C + A1+ Ry

1—(1+R) /™

b} El rendimiento interno medio ponderado diario
se obtiene ponderando los rendimientos internos de cada
operacidn por sus respectivos volimenes nominales de
negociacion:

LRP,

i=M

Y P

=1

R:

c) Elindice efectivo se define como la media simple
de los rendimientos internos medios ponderados diarios
registrados en fos seis meses precedentes al de la publi-
cacion;

Siendo:

| = Indice efectivo.

R =La media ponderada diaria, en tanto por ciento,
de las tasas de rendimiento interno de las operamones ,
realizadas con todos aquellos valores que rednan los
siguientes requisitos:

a) Que sean valores emitidos por el Estado y mate-
rializados en anotaciones en cuenta, negociados en ope-
raciones simples al contado en el mercado entre titulares
de cuentas en la Central de Anotaciones.

b} Que sean valores con tipo de interés fijo.

c¢) Que sean valores contratados a tipos de mercado,
eliminando aquellos que, por cualquier motivo, se cruzan
a tipos muy diferentes.

d} que el plazo residual del valor negociado esté
comprendido entre dos y seis afios. Si existe clausula
de amortizacion anticipada se tomara la primera fecha
de vencimiento.
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Siendo:
R4 = La media ponderada de los tlpos de interés dia-

i rios.

R =Los tipos de interés de cada una de las opera-
ciones cruzadas.

E; = El importe efectlvo de cada operamén

n= Numero de operamones cruzadas en el dia.

Iy = El tIpO MIBOR a un afio.

1= El nimero de dias durante los que se hayan cru-

. zado operaciones.

P; = Precio total de la operacidn. ANEXO IX
R; = Tipo de rendimiento interno de cada operacion. .
- C=importe bruto de un cupdn. Diferanciates
4 T= Tierlnpg en anos (365 dias) entre la fecha de liqui- Tag | Comissén | Duracién
acion y el primer cupaén. - - - Pagos Pa Pagos
. N=Numero de cupones a pagar hasta la amortiza- Porcentaje |Porcantaie | Afos | Ste | PERE | o0 ] memual
cion. - — - =
M = Numero de pagos de cupdn por afio. Porcentaje | Porcentaje | Porcentaje | Porcentaje
A =Valor de amortizacién. :
t=Numero de dias con negocmcnon en el periodo 9.0 16 10 0,15 | 0,34 | 043 } 049
considerado. 9,5 15 10 0,15 0,36 0,46 0,53
93] 13 | 10 | e oo
i i = i i , . A 4 , \
6. Tipo !nterbancago a 1 afo. {También conocido 10 15 10 0.15 | 043 | 057 | 065
como tipo Mibor a un afio). . 0 ) 0
Se define como la media simple de los tipos de interés };(5) }g }8 o :llg 023 Ogg 8;2
diarios a los que se han cruzado operaciones a plazo ' ‘ ' ’ ‘ '
de un afic en el mercado de depdsitos interbancarios, 801} 15 20 | 007 | 027 | 036 | 0,42
durante los dias habiles del mes legal correspondiente. 9.5 1.5 20 007 [ 029 | 0,39 | 046
De las operaciones cruzadas se excluyen aquellas rea- 10,0 1.6 20 0.07 | 0,31 | 0.42 | 0,50
lizadas a tipos claramente alejados de la ténica general 105 | 15 20 | 007 | 033 | 046 | 0,54
del mercado. . 11,0 1.5 20 .07 | 036 | 050 | 0,59
Los tipos diarios son, a su vez, los tipos medios pon- 1156 1.6 | 20 007 1 0,38 | 053 | 0863
derados por el importe de las operaciones realizadas 120 1.5 20 007 | 041 | 057 | 068
a ese plazo durante el dia. 90 | 2.0 10 020 | 039 | 048 | 054
Se denomina mes legal al que comienza y finaliza 95 | 20 10 | 0.20 | 0,41-| 0,51 | 0,57
con las tres decenas de computo del coeficiente de caja 100 | 20 10 | 020 | 0,43 | 054 | 061
segdn activos, con las especificaciones que sobre las 106 | 20 10 | 020 | 045 | 068 | 0.66
.mismas se contianen en la Circular del Banco de Espa- 110 | 20 10 | 020 | 048 | 081 | 070
fia 2/1990, de 27 de febrero. 115 | 20 | 10 | 020 | 050 { 0.66 | 0.75
4 sgglaza%ggl un afio se define como el intervalo 120 | 20 10 020 | 053! 069 | 0,79
I} a ias
: y _— . 90| 20 20 0,10 | 0.29 | 0.38 | 0,44
La férmula de calculo es la siguiente: 18'3 gg gg 818 gg; 82; ggg
a) Para el célculo del tipo de interés diario ponde- . . . L s s
rado! P P 105 | 20 20 0,10 | 0,36 | 0,48 | 0,57
. 11,0} 20 20 0.10 | 0,38 | 0,52 | 0,61
1151 20 20 0.10 { 0,41 | 066 | 0,66
1204 20 20 0.10 | 0,43 | 0,60 | 0,70
TRE 80| 30 10 | 0,30 | 0,48 | 0,57 | 0,63
R= = 951 30 10. | .30 | 0,60 | 0.60 | 0,67
o] 100 | 3,0 10 030 | 062 1 063 | O
g E 106 { 3,0 10 0,30 | 0,55 | 0.67 | 0,75
110 30 10 030 | 067 | 0,70 | 0,79
3] 38 | 18 | 939 8se| o | e
. . 0| 3.0 1
b) Para el célcul i itos interban- ’ ’ ’ ’ } ’
cars. ulo del tipo de depdsitos int 90| 30 | 20 | 015 | 034 | 043 | 0.49
95 | 30 20 | 0,15 | 0,36 | 0.46 | 0.53
. 100 | 3.0 20 0,15 | 0.38 | 0.49 | 0.57
TR 105 | 30 20-1 0,15 | 040 | 053 | 0.61
bot = = 110 | 30 | 20 | 015 | 043 | 0,57 |- 0,65
t 11,56 | 30 20 0.15 | 0.45 | 0.60 | 0,70
- 120 | 30 20 0.16 | 048 | 064 | 0,75

El diferencial (D) se ha calculado de acuerdo con la
siguiente formula:

Siendo:

ik = {{TAE - Comisiones/n)/100 + 1}

D=TAE—k-i

n=numero de afios del contrato. .
k = ndmero de periodos en que se divide el aifo.
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Esta formula supone una simplificacién respecto a
la formula financiera basica del célculo de 1a TAE.



