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BANCO DE ESPANA

RESOLUCION de 8 de abril de 1994, del Banco de Espafia,
por la que se ordena la insercién en el «Boletin QOficial
del Estado» del acuerdo del Fondo de Garantia de Depositos
er. Establecimientos Bancarios, aprobando la relacidn de
concursantes para la adjudicacion de la participacion
accionarial del Fordo en el «Banco Espainol de Crédito,
Sociedad Anénimas.

8224

Segiin Io previsto en el punto 3 del pliego de condiciones del concurso
para la adjudicacién de participacién accionarial del Fondo de Garantia
de Depésitos en Establecimientos Bancarios en el «Banco Espafiol de Cré-
dito, Sociedad Andénimas, publicado en el «Boletin Oficial del Estados niime-
1o 76, de 29 de marzo pasado, se acuerda la publicacién del anuncio del
nombre de los concursantes ¢uya inscripeién ha sido aprobada.

Madrid, 11 de abril de 1994.—El Secretario general, Enrique Giménez-Ar-
nau Torrente.

ACUERDO DEL FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS
EN ESTABLECIMIENTOS BANCARIOS

En cumplimiento de lo previsto en el punto 3 del pliego de condiciones
del concurso para la adjudicacion de la participacién accionarial del Fondo
de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios en el «Banco Espa-
fiol de Crédito, Sociedad Andnimar, publicado en el sBoletin Oficial del
Estado» nimero 75, de fecha 29 de marzo pasado, se informa que las
entidades cuya inscripcitn ha sido aprobada son las siguientes:

«Banco Bilbao Vizcaya, Sociedad Andénimas, «Banco Central Hispano-
americano, Sociedad Andnimas, «+Banco Popular Espafiol, Sociedad And-
nima», «+Banco de Santander, Sociedad Andonima», «Corporaciin Bancaria
de Espaiia, Sociedad Anénimas.

Las cvinco entidades relacionadas han formalizado su inscripcién en
concepto de lideres de grupos de concursantes. '

El Presidente del Fondo de Garantia de Depdsitos en Estabiecimientos
Bancarios, Miguel Martin Fernandez.
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RESOLUCION de 11 de abril de 1994, del Banco de Espafia,
por la que se hacen piblicos los cambios de divisas que
el Banco de Espofia aplicard a las operaciones ordinarias
que realice por su propia cuenta ¢l dia 11 de abril de
1994, y que tendrdn la consideracion de cotizacinnes ofi-
ciales, a efectos de la aplicacidn de la normativa mgemte
que haga referencia a las mismas.

Cambics
© Divisas
_ Comprador Yendedor
ldélar USA ..., 137,994 138,270
1 ECU 156,486 156,799
1 marco aleman ........ococveeiiiiriniinianeian. 80,816 80,978
1franco francés .........ccvvvvvvivnnineeriinnaens 23,697 23,645
1 libra esterlina 203,637 204,045
100 liras italianas . 8517 8,636
100 francos belgas y luxemburgueses evreenias 392,686 383,372
lflorinholandés ..........ococviveiriiniiaan, 72,014 72,168
Icorona danesa ..........oocviiieiieieerannnns 20,642 20,684
1 librairlandesa ............ e 196,544 196,938
100 escudos portugueses .........ocevveveiniininn 78,430 79,680
100 dracmas griegas .......oooeiiiiiiiiniiinine. 65,079 b5,189
1 délar canadiense ........................ e 99,384 95,582
1 franco SuiZo .......coooiiiiiiiii i, 96,029 96,221
100 yenas JApONeses ...........cccvceiiiiiiiiannes 123,650 133,918
1coronasueca ...... .coooiieieiiinecaninnns 17,606 17,542
L cOTONA NOTUERA . ..vevvivievnnrriins aner venns ] 18,660 18,698
I marco finlandés ... RPN . 25,081 26,131
i chelin austriaco ....... . 11,489 11,612
1 délar australiano ..... ... .o 99,452 99 662
1 détar neozelandss .........ovvvvriiinciinninns 78,666 78,814

Madrid, 11 de abril de 1984.—El Director general, Juis Maria Linde
de Castro.

COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES

8226  CIRCULAR /1994, de 16 de marzo, de la Comisiér Nacional
del Mercado de Valores, por la que se aprueba el modelo
 de folleto informativo para la constitucidn de log Fondos

de Titulizacidn Hipotecaria.

La Ley 19/1892, de 7 de julio, sobre régimen de Sociedades y Fondos
de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, prevé
eh su articulo 5, nimero 2, que la constitucién de los Fondos de Tituiizacién
Hipotecaria deberd ser objeto de verificacién y registro por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, en los términos previstos en la Ley,
24/1988 para ia emisién de valores, con las adaptaciones que reglamen-
tariamente puedan establecerse.

Elarticulo 26, apartado d), de’la Ley 24/1988, de 24 de julio, del Mercado
de Valores, establece, entre los requisitos a cuyo cumplimiento previo estdn
syjetas las emisiones de valores, la presentacién a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores y el registro previo por la misma de un folleto
informativo sobre la emisién proyectada, en los términos previstos en
los articulos 28 y 92 del mencionado texto legal, precepto gue ha sido
objeto de desarrollo reglamentario en el Real Decreto 291/1992, de 27
de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, cuyo
articulo 15, apartado 1, prevé que el folleto se ajustard a los modelos
aprobados por el Ministerio de Economia y Hacienda o, con su habilitacién
expresa, por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, previo informe
en este dltimo supuesto de los érganos competentes de la administracion
iributaria en lo relativo a las prescripciones en materia de régimen fiscal
a incluir en el folleto, y que el mismo contendrd los datos necesarios
para que los destinatarios de la emisién puedan formarse un juicio fundado
scbre ésta, los valores que la integran y el emisor.

A efectos de dar cumplimiento al mencionado precepto reglamentario
y considerando la singularidad juridica de los Fondos de Titulizacidn Hipo-
tecaria v de los valores a emitlr con cargo & los mismos, la Orden de
12 de julio de 1993, svbre folletos informativos y otros desarrolios del
Real Decreto 291/1992, prevé en el nimerc 1 de su disposicién final la
elaboracién de un modelo especifico de folleto informativo para la cons-
titucién de los Fondos de Titulizacién Hipotecaria a los que se refiere
ta ley 19/1992, de 7 de julio, habilitando expresamente a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores para su aprobacién,

En su virtud y previos los preceptivos informes de la Direecidn General
de Tributus del Ministeric de Economis y Hacienda y del Comité Consuttivo,
2] Consejo de Ia Comision Nacional del Mercado de Valores, ¢n su reunion
de 16 de marzo de 1964, ha dispuesto:

Norma primerae.—Los folletos informativos de emision de valores con
£2rgo a un Fondo de Titulizacién Hipotecaria, que de conformidad con
lo previsto en el articulo 5.2 de la Ley 10/1992, de 7 de julio y en el
articulo 26 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, deban ser verificados y
registrados por la Comision Nacional del Mercado de Valores como requi-
sifc previo a la constitucidn del Fondo, se ajustaran al modeio gue figura
como Anexo de la presente Circular.

Norma segundae.—La presente Circular entrari en wgor al dia siguiente
de su publicacin en el «Boletin Oficial del Estador.

MODELO DE FOLLETO INFORMATIVO DE FONDOS DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

Resumen del folleto informativo

En la portada del folleto, y cuando fuere preciso en las hojas inmediatas
siguientes, debera figurar un resuraen que contendré al menos la siguiente
informacion:

Denominacién completa y abreviada del Fondo, indicando necesaria-
mente su naturaleza de Fondo de Titulizacion Hipotecaria.

fdentificacién de la Sociedad Gestora que promueve ia constitucién
del Fondo. .

Identificacién de los valeores qus se emiten con cargo al Fondo, indi-
cando respecio de cada una de sus posibles series, la siguiente informacion:

Importe rominal de 1a emigisn, nimero de valores que se emiten, nomd-
nal de loz mismos, precio de emizidn y amortizacién, tipo e interés, perio-
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dicidad del pago de intereses y amortizaciones de principal y fecha final
de amortizacién, asi como calificacion del riesgo crediticio de la corres-
pondiente serie e identificacion de la entidad calificadora.

Mercados secundarios organizados en los que se solicitara la admisién
de los valores. '

Identificacion de la cartera ¢ de las carteras, en su caso, de parti-
cipaciones hipotecarias que integran el activo del Fondo, indicando res-
pecto de cada una de ellas lo siguiente:

- Identificacién de las entidades emisoras de dichas participaciones hipo-
tecarias, e importes nominales emitidos por cada entidad.
Sintesis de los derechos que confieren dichas participaciones, tipo de
interés -medio y vida media estimada de dicha o, en su caso, de dichas
carteras de participaciones hipotecarias.

Identificacién de otras entidades que, en su caso, intervienen de forma
relevante en la configuracién de las caracteristicas financieras del Fondo,
asi como, identificacién de las entidades que intervienen en la colocacién
de los valores que se emiten con cargo al mismo.

En todo caso, esta portada, y cuando fuere preciso en las hojas inme-
diatas siguientes, debera incluir las siguientes advertencias relevantes para
el inversor: '

En relacién con las distintas informaciones sobre pagos de interés,
amortizaciones de principal, vidas medias y rendimientos, ¥ en especial
en relacién con los cuadros de flujos financieros que se incluyen en los
capftulos II y V del folleto, indiquese, cuando asi proceda, el cardcter
de estimacién de dichas informaciones ¥ las incertidumbres a gue se
encuentran sujetas las mismas.

Se indicard gue los titulares de los valores emitidos con cargo al Fondo
corren con el riesgo de morosidad y, en su caso, de amortizacion anticipada
de las participaciones hipotecarias. A este respecto, deberd mencionarse
de forma muy sintética las reglas de prelacién y subordinacién de pagos
establecidas.

Igualmente, se indicara que ni el Fondo ni los titulares de los valores
emitidos con cargo al mismo, disponen, respectivamente, de accién contra
las entidades emisoras de las participaciones hipotecarias, ni contra la
Sociedad Gestora, como consecuencia de la existencia de morosidad o
de amortizacicnes anticipadas en los valores emitidos, si no es derivada
del incumnplimiento de las funciones que corapeten a ambas entidades.

Necesariamente deberd mencionarse su naturaleza de folleto informa-
tivo asi como su inscripeidn en los registros oficiales de la Comisién Nacio-
nal del Mercado de Valores. Asimismo, deberdn indicarse que la respon-
sabilidad del folleto recae sobre la Sociedad Gestora que promueve la
constitucién del Fondo, sin prejuicio de la responsabilidad asumida por
las demas entidades intervinientes. Adicionaimente se mencionard que
la verificacién positiva y el consiguiente registro del folieto por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores no implica reromendacion de suscripcion
de los valores ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia
de la entidad emisora, o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.

CAPITULO 1

Personas que asumen la responsabijlidad de su contenido y organismos
supervisores del folleto

1.1 Personas gue asumen la responsabilidad por el contenido del
folleto:

I1.1.1 Nombre, apellidos, niimerco de documento nacional de identidad
¢ documento de identificacién persenal y cargo o poderes de la persona
o personas naturales que, en representacion de la Sociedad Gestora, asu-
men la responsabilidad por el contenide del folleto.

I.1.2 Mencién de que a juicio de dicha persona o personas los datos
contenidos en el folleto son conformes & la realidad y que no se omite
ningiin hecho susceptible de alterar su aleance.

1.2 Organismos supervisores:

Se harda mencidén-a que el folieto estd inscrito en los
registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores en
fecha ... ¥ se hard constar su naturaleza de folleto
completo.

Se reproducird la siguiente expresién: «La verificacién positiva y €l
consiguiente registro del folleto por la Comisién Nacional del Mercado
de Valures no implicard recomendacién de suscripcién de los valores a
que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la
solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores
ofrecidos».

L3 Nombre, domicilio y cualificacién de los auditores que hayan veri-
ficado el ndmero, importe, y, caracteristicas o atributos de los activos
ohjeto de titulizacién a través del Fondo.

Indicacién de las informaciones que figuren en el folleto ¥ que hayan
sido verificados por auditores de cuentas.

CAPITULO It

Informacion relativa a los valores que se emiten con cargo al Fondo
de Titulizacién Hipotecaria

II.1 Informacién sobre requisitos y acuerdos previos necesarios para
la constitucion del Fondo y sobre los valores que se emiten con cargoe
a éste, asi como, también, sobre las condiciones de adquisicién por el
Fondo de los activos (préstamos hipotecarios-participaciones hipoteca-
rias) objeto del proceso de titulizacidn.

II.1.1 Se mencionard que se incluyen como anexo y forman parte
integrante del folleto al menos los siguientes acuerdos de emision:

Acuerdo de las entidades emisoras o de las entidades titulares trans-
mitentes, en case de que fueran distintas de las emisoras, de las par-
ticipaciones hipotecarias que se agrupan en el Fondo.

Acuerdo de la Sociedad Gestora para la constitucién del Fondo.

Otros documentos acreditativos otorgados, en su caso, relativos a requi-
sitos y acuerdos sobre la constitucién del Fondo o la emisién de los valores
con cargo a,éste,

Asimismo, se hard mencién a la fecha prevista de protocolizacién de
la escritura de constitucién del Fondo y a la subsiguiente remisién de
la misma a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a efectos de
su incorporacién a les registros piblices, todo ello con cardcter previo
al inicio del periodo de suscripcién de los valores emitidos.

I1.1.2 Informacién sobre los requisitos y acuerdos previos para la
admision a negociacion en Bolsa ¢ en un mercado secundario organizado.

1.2 Referencia, en su caso, a la autorizacién administrativa previa
de la emisién u oferta, con reproduccién de los dates o condicionamientos
que resulten de la misma.

Reproduccién de las advertencias y consideraciones que, conforme a
lo previsto en el articulo primero, apartado 9 de la Orden del Ministerio
de Economia y Hacienda de 12 de julio de 1993 sobre folletos informativos,
hubiera efectuado la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

[1.3 Ewvaluacién del riesgo inherente a los valores emitidos con cargo
al Fondo realizada por entidad calificadora reconocida por la Comision
Nacional del Mercado de Valores:

Identificacién de la entidad calificadora reconocida por la Comision
Nacional del Mercado de Valores que ha evaluado el riesgo financiero
de los valores emitidos con cargo al Fondo.

Fecha y grado de calificacion otorgado a fos valeres emitidos con cargo
al Fondo.

Significado de la calificarién.

Posibilidad de revisién, suspensién o retirada de la calificacion.

Il.4 Naturaleza y denominacién de los valores que se ofrecen, con
indicacién del nimero de emision o de serie.

I1.4.1 Definicién del régimen juridico de los valores, con especificacién
de los procedimientos que garanticen la certeza y efectividad de los dere-
chos de su primer titular y de los siguientes. Coméntese las implicaciones
que sobre el servicio financiero de cada una de las series de valores emitidas
con cargo al Fondo produce la obligada vinculacion existente entre el
calendario de pagos de principales e intereses de dichos valores y los
flujos de ingresos y cobros procedentes de los activos objeto de titulizacién
a través del Fondo.

I1.4.2 Coméntese otras implicaciones y riesgos que debido a la natu-
raleza juridica y econémica de log activos que se agrupan en el Fondo,
pudieran afectar al servicio financiero de 1os valores emitidos con cargo
al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacién de dichos activos.

I1.6 Forma de representaciény denominacién y domicilio de la entidad
encargada de su registro contable.

II.6 Importe nominal del conjunto de valores emitidos con cargo sl
Fondo, niimerc de valores que comprende y numeracion de los mismos,
en su caso, desglosado éntre las diversas series de que conste.

Se indicard expresamente: «La suscripcién o tenencia de bonos de una
de las series no ijplica la suseripeidn o tenencia de bonos de las restantes
seriess,
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II.7 Importes nominal y efectivo de cada valor, con indicécién, cuando
exista, de la prima de emisién expresada en proporeién sobre el nominal
y en unidades monetarias por valor. Moneda en que se expresan cada

una de las series de valores que se emiten con cargo al Fondo; si estuviera -

expresado en unidades de cuenta, estatuto contractual de éstas; opcion
de cambio.

I1.8 Comisiones y gastos conexos de tedo tipo que obligatoriamente
hayan de soportar los inversores con ocasién de la suscripcién de los
valores emitidos con cargo al Fondo. ~

II.2 Mencion, si procede, de la existencia, en su caso, de comisiones
a cargo de tenedores de los valores emitidos con cargo al Fondo, repre-
sentados obligatoriamente en anotacién en cuenta, en concepto de ins-
cripeién y manienimiento de saldo.

II.10 Clausula de tipo de interés:

iL10.1 Tipo de interés nominal. Si el tipo interés es variable, se des-
cribird con claridad el tipo o indice de referencia al que queda ligado
v el métode utilizado para relacionar ambos. A estos efectos se indicara
claramente:

La denominacion formal u oficial del tipo o indice de referencia »
de las entidades en las.que tiene su origen.

El alcance, categoria y plazo sobre el que rige o tiene vigencia dicho
tipo o indice de referencla,

Lugar, forma y momento en que el tipe ¢ indice de referencia se anuncia
y s pene en conocimiento del piiblico.

En su caso, limites maximo y minimo que se admitirdn como rendi-
miento o tipo de interés aplicable a los valores objeto de la emision.

Para orientacion del inversor se proporcionaran los valores que ha
experimentado e} tipo o indice de referencia durante los dos aiios anteriores
a la confeccidn del folleto ¥y los tipos de interés que hubieran resultado
aplicables a la emisiéut u oferta piblica por aplicacién de la clausula de
tipo de interés variable en funcién de dichos valores experimentados.

IL10.2 Mencién simple al nimerc de orden que en la preilacidon de
pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses de los valores emitidos
con cargo al mismo, e indicaciéon precisa del apartado y paginas de este
follete donde se describen la reglas de prelacion establecidas en los pagos
del Fondo, y en concreto 1as que afectan a los pagos de intereses de dichos
valores.

1L.10.3 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de los
cupones. Si existe periodo de carencia, se pondri expresamente de mani-
fiesto.

II.11  Amortizacién de los valores:

{[.1i.1 Precio de reembolso, especificando la existencia de primas,
premios, ioies o cualquier otra ventdja financiera.

IL11.2 Mencién simple al niimero de orden gue en la prelacién de
pagos del Fondo ocupan los pagos de principal de los valores emitidos
con cargo al mismo, e indicacién precisa del apartado y piginas de este
folleto donde se describen la reglas de prelacién establecidas en los pagos
del Fondo, ¥ en concreto las que afectan a los pagos de principal de dichos
‘valorez.

I1.11.3 ° Medalidades de amortizacién con especificacion de las fechas,
lugar, entidades, procedimiento y publicidad de las mismas.

En caso de existencia de distintas posibilidades o supuestos de amor-
tizacién anticipada, cada uno de elios deberd ser suficientemente detallado,
con concrecion de las condiciones para su ejercicio,

11.12 Cuadro del servicio financiero, incluyendo tanto los pagos de
interés como la amortizacion del principal, para cada una de las series
de bonos de titulizacién hipotecaria que vayan a emititse con cargo al
Fondo.

Si debido a la estructura y configuracién financiera del fondo las cuotas
de amortizacién de principal de alguna de las series emitidas con cargo
al mismo estuvieran sometidas a variacién a lo largo de su vida (quedando
afectadas también las cuotas periédicas de intereses), al objeto de reflejar
esta circunstancia, el mencionado cuadro debers facilitarse para al menos
dos de los previsibles escenarios a los que podria ajustarse el servicio
financiero de dicha serie.

No obstante, podra optarse por reflejar el escenario central ' escenario
medio mds probable de acuerdo con la experiencia histérica de los distintos
parimetros sujetos a variacion (indice de amortizacion anticipada, de falli-
dos, etc.), procediéndose, en este caso, a desglosar o comentar la sen-
sibilidad que una determinada desviacién significativa en alguno de los
parimetros sujetos a variacién tendria sobre dicho servicio financiero.

Para cada cuadro del servicio financiero o escenario que de acuerdo
con los parrafos antericres se facilite en el folleto, debera reflejarse tante

la vida media en meses prevista para la correspondiente serie, como la
duracién ajustada (férmula de Macaulay ajustada) de la misma.

En los rasos anteriores, en los que el servicio financiero de algunas
de las series emitidas con cargo al fondo no puede ser predeterminado
a priori con un grado razonable de probabilidad, deberd indicarse cla-
ramente el procedimiento y la frecuencia con la que, a lo large de su
vida, los inversores serin oportunamente informados de las variaciones
que puedan producirse ¢n los devengos y pagos de las correspondientes
cuotas de amortizacién asi como de intereses de los valores de los que
son tenedores.

1113 Interés efectivo previsto para el tomador, habida cuenta de las
caracteristicas de la emisién, con especificacién del método de cilcnlo
adoptado y los gastos previstos por conceptos apropiados a su verdadera
naturaleza. Para su cilculo deberd {enerse en cuenta el efecto de los posi-
bles escenarios previstos en el apartado anterior [1.12.

I1.14 Interés efectivo previsto para el Fonde en el momento de la
emisidn de los valores considerando todos los gastos de disefio y colocacién
incurridos a su cargo, especificando el método de célculo.

1I.16 Mencidnese si existe, o en su defecto niéguese, alguna garantia
especial sobre las participaciones hipotecarias que se agrupan en el fondo

" o sobre los valores que se emiten a su cargo, que pudiera haber sido

concedida por alguna de las entidades intervinientes en el proceso de
titulizacién amparado por el presente folleto, con el fin de subsanar algiin
defecto oculto no detectable a priori en el momento de constitucién del
fondo o de cubrir algiin evento futuro excepcional.

IL16 Ley de circulzcién de los valores, senalando especialmente si
exister: restricciones a su libre transmisibilidad o la mencién de que no
existen tales. '

II.17 Mercados secundzarios organizados para los que exista el com-
promiso de solicitar 1a admisién a negociacién de los valores y plazo maxi-
mo concreio en que se presentard esth solicitud y los demas documentos
necesarios para proceder a la admisién. En-caso de incumpliraiento del
plazo deberdn hacerse piiblicos los motivos del retraso por los medios
que se mencionardn en 2l folleto, sin perjuicio de la eventual responsa-
bilidad contractual en que pueda incurrir la entidad.

Se hard constar gue se conocen los requisitos y condiciones gue se
exigen para la admisién, permanencia y exclusion de los valores en estos
mercados secundarios, segan la legislacién vigente y los requerimientos
de sus erganismos rectores, y que el emisor acepta cumplirlos.

I1.18 Solicitudes de suscripcién o adquisicién:

[1.18.1 Colectivo de potenciales inversores a los que se oirecen los
valores, indicando las razones de elecciéon de los mismos.

IL.15.2 Seiilese si los valores que se ofrecen son aptos para cubrir
las exigencias legales de inversion a las que estin sometidas determinados
tipos de entidades. Especificamente, indiquese qué serie de valores emi-
tidos con cargo al Fondo tienen la consideracidn, a juicio de la Comision
Nacionai del Mercado de Valores, de activos con una ponderacién del
50 por 100 a los efectos previstos en el articulo 3 IILb de la Orden de
30 de diciembre de 1992 sobre normas de solvencia de Entidades de
Crédito,

11.18.3 Fecha o periodo de suscripeidn o adguisicién. En el supuesto
de que no se conozea exactamente en el momento de redactar el folleto,
s¢ indicara los procedimientos mediante los que se anunciard la fecha
o periodos definitivos.

La posibilidad de prorrogar el periedo de suscripeidn se hari constar
expresamente, poniendo de manifiesto el mimero y duracién de las posibles
prorrogas y los medios por los que se haran piblicas.

En caso de no estar asegurada en su totalidad la colocacién de los
valores, detdllense claramente las consecuencias que sobre el proceso de
constitucién de) Fondo tendria la suscripeién incompleta de las emisiones
amparadas por este folleto informativo.

I1.18.4 Ddénde y ante quién puede tramitarse la suscripcién o adqui-
sicidn.

I.18.6 Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso.

1.18.6 Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de
los boletines de suscripcién o resguardos provisionales, especificando sus
posibilidades de negociacién y su periodo maximo de validez.

11.19 Colocacién y adjudicacién de los valores:

11.19.1 Se relacionard 1a entidad o entidades gue intervengan en la
colocacion o comercializacién, mencionando sus, diferentes comatidos y
describiendo éstos de forma concreta. A cste respecto, se hard constar
el importe global de las comisiones acordadas entre los diferentes colo-
cadores y 1a Sociedad Gestora.

[1.19.2 Siinterviniera en la emisién u oferta piiblica una entidad direc-
tora, se reproducirda declaracion firmada por persona con representacion
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suficiente de la misma, haciendo constar los datos identificativos de la
entidad y de su representante, en la que se contengan las siguientes
manifestaciones:

Que se han llevado & cabo las comprobaciones necesarias para con-
trastar la calidad y suficiencia de la informacion contenida en el folleto.

Que no existen, de acuerdo con tales comprobaciones, circunstancias
que contradigan o alteren dicha informacion, ni ésta omita hechos o datos
significativos que puedan resultar relevantes para el inversor.

Tal declaracion no se referird a los datos objeto de informe de auditores
de cuentas.

IL19.3 En el caso de que existan entidades que aseguren la emisidn
u oferta piblica, deberan relacionarse las mismas y hacerse constar las
caracteristicas de la relacién o contrato de aseguramiento, ¥ en especial,
las garantias exigidas al emisor u oferente, los tipos de riesgo asumidos
y el tipo de contraprestacién a que se obligue el asegurador en caso de
incumplimiento, asi como aquellos otros elementos relevantes para que
€l inversor pueda formar juicio sobre la emisién u oferta pablica.

I1.19.4 Cuandola técnica de colocacion prevea la realizacién de prorra-
teo para el caso de que los valores solicitados por los inversores supere
el total de los ofertados, se determinard con claridad la modalidad de
prorrateo, la fecha de su realizacion, la forma de dar publicidad a sus
resultados y, en su caso, la devolucion a los peticionarios de las cantidades
satisfechas que excedan del importe de los valores adjudicados, asi como
las compensaciones por intereses que les correspondan.

.I1.20 Plazo y forma prevista para la entrega a los suscriptores de
los certificados o de los documentos que acrediten la suscripeidn de los
valores.

11.21 Legislacién nacional bajo 1a cual se crean los valores e indicacidn
de los érganos jurisdiccionales competentes en caso de litigio.

I1.22 Imposicion personal sobre la renta derivada de los valores ofre-
cidos, distinguiendo entre suscriptores residentes y no residentes. Se des-
cribird cada régimen fiscal con la suficiente amplitud, transeribiendo lite-
ralmente los preceptos legales aplicables cuando sea necesario para la
adecuada comprension de la exposicién.

La informacién comprenderi no sélo la forma de integracion en la
base impoenible de las rentas gue los valores sean susceptibles de producir,
sino también las posibles retenciones o pagos a cuenta y el sujeto obligado
a practicarlas y, asimismo, los deberes de tipo formal que pudieran resultar
de cumplimiento obligatoric en relacién con la inversidn, tales como pre-
sentacién de declaraciones o la expedicién de certificados de adquisicién.

I1.23 Finalidad de la operacién.

11.23.1 Destino del importe neto de la emision.

I1.24 Entidades que, en su caso, estén comprometidas a intervenir
en la negociacion secundaria, dando liquidez mediante el ofrecimiento
de contrapartida, indicando el alcance de su intervencién y ia forma de
llevarse a cabo. ’

I1.26 Personas fisicas o juridicas que hayan participado de forma rele-
vante en el disefic o asesoramiento de la constitucion del Fondo o en
alguna de las informaciones significativas contenidas en el folleto, incluido,
en su caso, el aseguramiento de 1a colocacién:

I1.25.1 Enumeracién de esas personas tanto fisicas como juridicas.

I1.25.2 Declaracién del responsable del folleto, en nombre de la Socie-
dad Gestora, acerca de si conoce la existencia de algtin tipo de vinculacién
(derechos politicos, laboral, familiar, etc.), o de intereses econémicos de
dichos expertos, asesores, asi como de otras entidades intervinientes, tanto
con la propia Sociedad Gestora, como con los antiguos titulares de los
activos (participaciones hipotecarias) adquiridos por el Fondo.

CAPITULOIN

Informacién de caricter general sobre ¢l Fondo de Titulizacién
Hipotecaria

M1 Antecedentes juridicos y finalidad del Fondo.

1.2 Denominacién completa del Fondo y, en su caso, denominacién
abreviada o comercial prevista para la identificacion del mismo o de sus
valores en los mercados secundarios.

1.3 Gestién y representacién del Fondo y de los titulares de los valo-
res emitidos con cargo al mismo.

II1.3.1 Descripeidn de las funciones y responsabilidades asumidas por
la Sociedad Gestora en la gestién y representacion legal del Fondo y en
la de los titulares de los valores emitidos con cargo a aquél.

II13.2 Esquema de remuneracion a favor de la Sociedad Gestora por
el desempeio de sus funciones,

[1l.4 Valor patrimenial del fondo e indicacion sucinta de los activos
¥ pasivos que determinan dicho valor tanto en su origen como una vez
iniciado su funcionamiento. A este respecto deberd facilitarse una relacion
sumaria de los gastos de constitucién asi como de los gastos periddicos
a cargo del Fondo, y de los ingresos-consecuencia de su funcionamiento.

IIL.6  Formulacién, verificacién y aprobacion de cuentas anuales y
demds documentacién contable del Fondo. Nombre de los auditores de
cuentas designados para la anditoria del Fondo.

II1.5.1 Obligaciones y plazos previstos para la formulacién, verifica-
cién y aprobacién de cuentas anuales e informe de gestion.

111.6.2 Obligaciones y plazos previstos para la puesta a disposicién
del piblice ¥ remisiéon a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
de la informacion periédica de l1a situacién econdmico-financiera del Fondo.

I11.5.3 Obligaciones de comunicacion de hechos relevantes.

II1.6 Régimen fiscal del Fondo.

III.7 Supuestos excepcionales de moedificacion, de la escritura de cons-
titucién del Fondo.

III.8 Ligquidacién y extincién del Fondo.

CAPITULO IV

Informaciones sobre las caracteristicas de los a.cﬂvos titulizados
a través del fondo

IV.1 Descripcién de las participaciones hipotecarias que se agrupan
en el Fondo.
Deber4 facilitarse informacién sobre los siguientes aspectos:

Identificacion de las entidades de crédito emisoras de dichas parti-
cipaciones.

Numerc e importe de las participaciones hipotecarias que se agrupan
en el Fondo, y su distribucién por entidades emisoras.

Descripcién de los derechos que, a favor de su tenedor, confieren dichas
participaciones sobre los préstamos que las respaldan. Deberd suminis-
trarse informacion acerca del porcentaje que las participaciones repre
sentan sobre el principal de los préstamos hipotecarios, el plazo y la forma
de los reembolsos del principal, el porcentaje de participacién en los inte-
reses que devenguen aquéllos, las fechas de vencimiento de los intereses,
e intereses de demora.

Reglas previstas para la sustitucién de participaciones hipotecarias
en caso de amortizacién anticipada de aquellas inicialmente agrupadas
en el Fondo.

Otras condiciones establecidas en la emisiéon de dichas participaciones
¥ en su suscripeién por el Fondo, y régimen establecido, en su caso, para
la transmisién de dichas participaciones hipotecarias.

Representacion de las participaciones hipotecarias y entidades depo-
sitarias o entidades encargadas de la llevanza de su registro contable en
caso de anotacion en cuenta.

Esquema de remuneracién de dichas entidades por las funciones des- .
critas en los puntos anteriores de este apartado, asi como por las funciones
de administracién y custodja a que se refiere el apartado IV.2 siguiente.

IV.2 Descripcién sucinta y resumida del régimen y de los procedi-
mientos ordinarios de administracion y custodia de los préstamos hipo-
tecarios participados, con especial atencién a los procedimientos previstos
en relacién a retrasos e impagos de principal o de interese, amortizaciones
anticipadas, ejecucidn hipotecaria y, eh su caso, modificacién o renego-
ciacién de dichos préstamos.

IV.3 Descripcion sucinta y resumida de las politicas generales sobre
concesion y condiciones de formalizacién establecidas en materia de prés-
tamos hipotecarios por las entidades emisoras de las participaciones que
se agrupan en ¢} Fondo.

IV.3.1 En relacién con dichas politicas, facilitese informacién esta-
distica de la evolucién de los importes y niimero, saldos pendientes, importe
medio, interés medio, y plazo de concesién medio, de la cartera dé prés-
tamos hipotecarios de cada una de esas entidades, en relacién con los
siguiente conceptos:

Nuevos préstamos.

Morosidad, impagados o fallidos.

Renegociacion y recuperacion de saldos morosos.

Ejecucién de garantias hipotecarias y de recuperacion de la deuda.
Amoertizacién anticipada.



BOE num. 87

Martes 12 abril 1994

11101

Nota: Esta informacién debera facilitarse al menos para los iltimos
tres anos preferentemente en forma de cuadros o tablas, y sera obligatoria
en la medida en que dichas entidades dispongan de la misma y su difusién
no suponga desvelar secretos comerciales o de otra clase. En el caso en
el que no pueda proporcionarse alguno de los datos sefialados en este
punto, deberin justificarse las razones por las cuales la informacién no
se facilita.

V.4 Descripcibn de la carteras de préstamos hipotecarios movilizados
a través de las participaciones hipotecarias que se agrupan el Fondo. A
este respecto debera facilitarse informacion sobre:

Nimeroe de préstamos hipotecarios e importe o saldo pendiente de
vencimiento de los mismos en la actualidad.

Valores maximo, minimo y medio de los principales de los préstamos
hipotecarios (facilitar esta informacién adjuntandoe una tabla de rangos
o intervalos con indicacion del nmimero e importe actuai de présiamos).

En el caso de que las participaciones hipotecarias incorporen un por-
centaje de participacion inferior al 100 por 100 del principal de los prés-
tamos hipotecarios, la informacion anterior debera ajustarse de acuerdo
con los importes que efectivamente vayan a integrarse en el fondo.

Tipo de interés efectivo aplicable en la actualidad: Tipos maximo, mini-
mo y medio de los préstamos hipotecarios (facilitar esta informacién adjun-
tando tablas de rangos o intervalos con indicacién del niamero e importe
actual de préstamos afectos a cada rango de tipos de interés.)

Fechas de formalizacion de los préstamos hipotecarios mds lejana
(maxima) ¥y mas proxima (minima), asi como fechas de vencimienio fina!
mds préoxima (minima) y mas lejana (maxima), con indicacién de ia fecha
de formalizacion media en meses o anos, y de la fecha de vencimiento
media en meses o afos del conjurnto de los préstamos hipotecarios (facilitar
esta informacion adjuntando tablas de rangos o intervalos con indicacién
del niimero e importe actual de préstamos afectos a cada rango de fechas)
En su caso, se facilitard también el indice de vida residual media deb
conjunto de los préstamos teniendn en cuenta sus estructuras previstas
de amortizacién.

Propdsito de los préstamos hipotecarios objeto de movilizacion a través
de las participaciones hipotecarias descritas en el punto IV.1.1, indicando,
al menos, los importes iniciales y actuales afectos a la financiacion de:

Particulares para adquisicidon de vivienda,
Particulares para rehabiliiacion de viviendas.
Promotores para viviendas destinadas a venta.
Promotores para viviendas en alquiler.

Asimismo, debera indicarse el importe de principales afectos a finan-
ciacion de bienes inmuebles distintos de las viviendas desglosados por
la naturaleza de la obra o actividad {ejemplo: urbanizacién y equipamients
social, edificios agrarios, industriales, comerciales o turisticos, etc.); asi
como también, en el caso de financiacién a promotores, debera indicarse
el importe de los préstamos correspondientes a viviendas no terminadas
y terminadas.

Indicacién del valor maximo, minimo y medio de la relacién: «importe
actual del préstamo/valor de tasacidon» (facilitar esta informacién adjun-
tando una tabla de rangos o intervaios con indicacidén del nimero e importe
actual de préstamos afectos a cada range de la relacién porcentual aqui
citada).

Indiquese si existen retrasos en el cobro de cuotas de principal o de
intereses en los préstamos que se agrupan en el fondo, ¥, en su caso,
importe del principal actual de los préstamos retrasados que excedan de
treinta, sesenta y noventa dias.

De forma optativa, caso de disponer de informacién al respecto, se
facilitard la distribucién geografica por provincias del importe actual de
los préstamos hipotecarios.

Igualmente, y de forma optativa, se indicars, si se conoce, el importe
de los préstamos hipotecarios subyyacentes que financian primera vivienda.

Nota general a todas las informaciones requeridas en este punto IV.4:
Estas informaciones se refieren, en la mayoria de los casos, a importes
en pesetas o a tipos de interés de préstamos hipotecarios movilizados
a través de participaciones hipotecarias. Cuando no sea factible identificar
tales importes debido a que el trabajo necesario para su obtencion resulte,
de forma justificada, desproporcionado con respecto a los fines que se
persiguen con esta informacion, podrid sustituirse el dato de importe por
dato de porcentaje, siempre que este porcentaje se calcile sobre un dato
de importe consistente con el objetivo de la informacién buscado.

Iguaimente, y por el mismo motive expuesto en el parrafo inmediato
anterior, si no se dispusiera de informacion sobre alguno de los aspectos

solicitados en este pusto IV.4 se indicard las razones por las cuales la
misma no se facilita en ¢l folleto.

CAPITULOV

Informacién sch:ra ia operativa economico-financiera
del Funuo de Titulizacion Hipotecaria

V.1 Cuadro sinopii: descriptivo de las distintas hipdtesis y com-
portamiento estimade mis probable de los flujos econdmico financieros
del Fondo:

V.1.1 Hipdtesis asuintdas en relacion con los indices eentrales ¢ mds
probables de los pardmesirss amortizacién anticipada, retrasos en ¢l pago,
impagados y fallidos, reopecto a las participaciones hipotecarias que se
agrupan en el Fondo.

V.1.2 Andlisis y comentario del impacto que las posibles variaciones
de las hipdtesis descritas en €l punto anterior, tendrian sobre el equilibrio
financiero del Fondo.

V.1.3 En el caso de que existan unas hipétesis centrales, que aunque
variables, puedan terer un grado razonable de realizacién, debera faci-
litarse un esquema numéricn de los flujos de ingresos y gastos del Fondo.
En caso contrario, debera comentarse las razones por las cuales tal esquema
numérico no ha sido incorporado al folleto.

V.2 Criterios contaisies utilizados por Fondo.

V.3 Descripeién de ta {inalidad u objeto de las operaciones financieras
contratadas por la Socizdad Gestora por cuenta del Fondo al objeto de
mejorar el riesgo, autneninr la regularidad de los pagos, neutralizar dife-
rencias de tipos de interés procedentes de las participaciones hipotecarias,
o, en general, transformar las caracteristicas financieras de todos o parte

. de dichos valores. Para cada contrato financiero debera facilitarse, sucin-

tamente, la siguiente inforivacion:

Partes.
Objeto o finalidad.

Tipo de interés (en su ~aso),
Comisién o gasto.

Vencimiento final.

Cualquier otro concerio significativo.

V.6 Reglas de preiw . ion establecidas en los pagos del Fondo.

V.51 Reglas ordinarias de prelacion de los pagos a cargo del Fondo.
V.5.2 Reglas excepaonales de prelacién de los pagos a curgo del
Fondo.

CAPITULO VI

Informacién de caracter general sobre la Socledad Gestora
dei Fondo de Titwlizaciéon Hipotecaria

VI.1 Relativas a la scciadad, salvo su capital.

VI.1.1 Razény domicrdio social.

VI.1.2 Constitucitn scripeidn en Registro Mercantil, asi cono datos
relativos a las autorizaciones administrativas e inscripeién en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores..

VI1.1.3 Objeto social.

VI.1.4 Lugar donde pueden consultarse los documentos que se citan

en el folleto o cuya existencia se deriva de su contenido.

VL2 Relativas a! canitel social.

VI.2.1 Importe nominal suscrito y desembolsado.
V1.2.2 Clases de acciones.
VI.2.3 Evolucidn dei capital durante los tres dltimos afios,

V1.3 Datos relativos a las participaciones.

VL.3.1 Existencia o no de participaciones en otras sociedades.
VI.3.2 Grupo de empresas del que forma parte la sociedad.
VL3.3 Titulares de participaciones significativas.

VL4 Organos sociales.
V14.1 Administradores.
V14.2 Direccidn General.

V1.5 Conjunte de iniereses en la Suciedad Gestora de las personas
citadas en el nimero VI 4,
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VL6 Prestamistas de la Sociedad Gestora 2 mds del 10 por 100.

VL7 Mencidn a si la Sociedad Gestora se end uentra inmersa en alguna
situzcion de naturaleza concursal y a la pocible existencia de litigios y
contenciosos significativos que puedan afeciar a su situacién econdmi-
co-financiera, o, en un futuro, a su capacidad nare levar a cabo las fun-
ciones de gestion y administracién del Fomdn ;»evistas en este folleto
informativo.

CAPITULO VII

Evolucion reciente y perspectivas del mercado hipotecario en general

¥ del mercado de préstamos hipotecarios e¢n purticular que pudieran

afectar a las perspectivas financieras del ¥ondo de Titulizacién
Hipotecaria

VII.1 Enla medida en que se estén produciendo o se prevean a corto
plazo, con un alto grado de probabilidad, cambins estructurales o coyun-
turales, describanse las tendencias mas recient=s y significativas del mer-
cado hipotecario en general, ¥ en particuiar d¢el mercado de préstamos
hipotecarios en relacion con su marco nermative, con la evolucién de
tipos de interés, y evoluciéon de indices de amortizacién anticipada, y
morosidad.

¥IL.2 En ia medida de que dichos cambios pudicran previsiblemente
afectar a las perspectivas financieras del ¥Funddo, coméntense las impli-
-caciones que pudieran derivarse de las tendencias comentadas en el punto
anterior VIL.1 (indice de amortizaciones aniicipadas, indice de fallidos,
etcétera).

Anexos & incorporar en el momento de registro del folleto informativo

Anexo 1. Acuerdos de las entidades emiscras o titulares de las par-
ticipaciones hipotecarias que se agrupan en el Fon.do.

Anexc 2. Acuerdo del drgano social compeienie de la Sociedad Gestora
para la constitucidn del Fondo y la emisién ge lus valores a su cargo.

Anexo 3. Carta informe de la calificacion otorgada por la(s) enti-
dad(es) calificadora(s) que haya{n) evaluio «f riesgo crediticio de los
valores objeto de emision a cargo del Fondo.

Anexo 4. Informe de los auditores de cucrntas sobre las caracteristicas
y atributos de los préstamos hipotecarios moviitzalos a través de las par-
ticipaciones hipotecarias que se agrupan en 21 Fanda.

Anexo 5. Otros documentos acreditaiives relevantes que aporten
informacién relevante al inversor.

Madrid, 16 de marzo de 1994.—El Presidenie, Luis Carlos Croissier
Batista.

ADMINISTRACION LOCAL

8227

RESOLUCION de 9 de marzo de 1994, de la Diputacion
Provincial de Salamanca, por in gue se hace piblica la
aprobacién del escudo del municipio de Calzada de Val-
dunciel.

La Iiputacion Provineial de Salan:anca, actaande en virtud de las dele-
gaciones conferidas por el Decreto 256/1490. e 13 de diciembre, de la
Consejeria de Presidencia y Administracion Territorial de la Junta de Cas-
tilla y Ledn, acordd, en sesion ordinaria de la {cinisidén de Gobierno cele-
brada el dia 3 de marzo de 1994, aprobar el escudo herdldico municipal
adoptado por el Ayuntamiento de Calzada de Valdunciel, que ha quedado
blasonado de la siguiente forma: ’

Escudo partido, raya vertical desde el centro del eje al centro de la
punta, formando por tanto dos cuarteles simdétricos; en el derecho (iz-
quierda segun se mira) en campo de gules miltario romano de plata. En

el izquierde (derecho segin se mira) en campo de oro venera jacobea

de gules. Al timbre la Corona Real Espanola.

Salamanca, 8 de marzo de 1994.—El Presideiite, José Davila Rodriguez.

'UNIVERSIDADES

8228

CORRECCION de errores de la Resolucidn de 18 de enero
de 1994, de la Universidad Autdnoma de Madrid, por la
que se publican los Plares de Estudios de Maestro de Audi-
cidn y Lenguaje, Maestro de Lengua Extranjera, Moaesiro
de Educacidn Primaria, Maestro de Educaciom Musical,
Muaestro de Educacion Fspecial y Maestro de Educacién
Infantil en la Escuela Universitaria de Profesorado de «La
Salle~,

Advertido error en la mencionada Resolucién, corergida mediante
Resolucién de 25 de febrero de.1994, publicada en el «Boletin Oficial del
Estados mimero 66, de fecha 18 de marzo de 1994, a continuacién se
procede a efectuar las oportunas rectificaciones:

En la pagina 9021, columna derecha, Departamento Universidades, en
¢l epigrafe y el sumario, donde dice: «Universidad Autonoma de Barcelona.
Planes de estudioss, debe decir; «Universidad Auténoma de Madrid. Planes
de Estudioss.

En la pigina 9095, columna izquierda, en el sumario, donde dice: «Re-
solucién de 25 de febrero de 1994, de la Universidad Auténoma de Bar-
celonas, debe decir: «Resolucién de 25 de febrero de 1994, de la Universidad
Auténoma de Madrids.

8229

CORRECCION de errores de la Resolucion de 13 de sep-
tiembre de 1993, de la Universidad de Alicante, por la que
se hace piblico el acuerdo del Consejo de Universidades
relativo al plan de estudios conducente al tftulo de Licen-
cigdo en Medicina de la Facultad de Medicina de esta
Universidad.

Advertido un error en el texto de la referida Resolucién, inserta en
el «Boletin Oficial del Estado» nimero 279, de 22 de noviembre de 1993,
se transcribe a continuacion la oportuna rectificacién:

En la pagina 382714, en la Wtima columna: «Vineulacién a dreas de
conocimiehtos, respecto ala tercera de las dreas, donde dice: «Psicobiologia
Socials, debe decir: «Psicologia Socials. .

RESOLUCION de 18 de marzo de 1994, de la Universidad
de La Corusia, por la que se publica el acuerdo del Consejo
de Universidades por el que se homologa el plan de estudios
de Filologia Hispdnica (Seccion Espafiol y Seccion Galle-
go-Portugués).

8230

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 10 del
Real Decreto 1497/1987, de 27 de noviembre,

Este Rectorado ha resuelto la publicacion del acuerdo del Consejo de
Liniversidades, que se transcribe a continuacion:

«El Consejo de Univgrsidades, en sesién de su Comisién Académica
de 28 de septiembre de 1993, ha homolegado en la Universidad de La
Coruiia, con caricter transitorio, el Plan de Filologia Hispanica (Seccidn
Espaiiol y Seccidn Gallego-Portugués), que ha venido impartiéndose y que
era el ya homologado en la Universidad de Santiago y que finalizari con
el curso 1993-1994»,

La Corufia, 18 de marzo de 1994.-E} Rector, José Luis Meildn Gil.

8231

RESOLUCION de 23 de wmarzo de 1994, de la Universidad
de (Owiedo, por la que se hace pitblico el plan de estudics
de Diplomado en Trabitfo Social de la Escuela de Trabajo
Social de Gijon, adscrita a esta Universidad.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 29 de la Ley Orgdnica
11/1983, de 25 de agosto, de Reforma Universitaria, y el articulo 10.2
del Real Decreto 1457/1987, de 27 de noviembre,

Este Rectorado ha resuelto publicar el plan de estudios correspondiente
al titulo oficial de Diplomado en Trabajo Social de la Escuela de Trabajo
Social de Gijén adscrita a esta Universidad, aprobado por ésta el 18 de
junio de 1893 y homologado por acuerdo de la Comision Académica del
Consejo de Universidades de fecha 28 de septiembre de 1993, que guedara
estructurado conforme figura en el siguiente anexo.

Oviedo, 23 de marzo de 1994.—FI Rector, Santiago Gascén Mufioz.



