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30880 CIRCULAR 12/1993, de 17 de diciembre, a
' Entidades de Crédito, sobre modificacion de
la circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinacion y control de los recursos pro-

pios minirmos.

ENTIDADES DE CREDITO

Modificacién de la circular 5/1 993, de 26 de marzo,
sobre determinacién y control de los recursos propios
minimos .

La circular 5/93, de 26 de marzo, que ahora se
amplia y modifica, supuso el desarrollo de la normati-
va sobre recursos propios y supervisién en base con-
solidada de las entidades de crédito. En su preambulo
ya anuncié que se dejaba para ampliacién posterior el
desarrollo de las normas cuya entrada sn vigor fue
pospuesta por el Real Decreto 1343/92: la cobertura
de los riesgos de mercado y las limitaciones a los grandes
riesgos.

Como ya hicigra la circular 5/93, la presente circular
aborda dicha ampliacién dentro de los limites que esta-
blece, por una parte, la normativa promulgada en desarrollo
de la Ley 13/92, de 1 de junio, y, por otra, las directivas
93/6/CE, de 15 de marzo, sobre la adecuacion del capi-
tal de las empresas de inversion y las entidades de cré-
dito, y 92/121/CE, de 21 de diciembre, sobre supervision
y control de las operaciones de gran riesgo de las enti-
dades de crédito.

Ademas, la circular nfodifica el tratamiento de los
limites a las posiciones en divisas, un aspecto de la re-
gulacién de la solvencia en el que, transitoriaments, se
siguié aplicando la regulacién anterior. La circular esta-
blece un sistema que recoge mas fielmente el riesgo
que asumen las entidades en sus operaciones en divi-
sas. En este sistema, el Banco de Espafia hara un se-
guimiento periédico de los distintos parametros y condi-
ciones de los mercados y modificara, siempre que las
circunstancias lo aconsejen, los limites fijados para cada
entidad en funcién de su situacién y capacidad particu-
lar. En principio, no se establecen limites para divisas in-
dividuales, sino solo para la posicion global en moneda
extranjera; sin embargo, cuando las circunstancias lo
aconsejen, el Banco de Espafia podra establecer limites
especificos o parciales a las posiciones o riesgos deriva-
dos de determinadas divisas, operaciones o grupos de
operaciones.

Finalmente, esta circular aborda determinadas modi-
ficaciones puntuales o menores aconsejadas por la
experigncia en la aplicacién de la norma.

Por consiguiente, el Banco de Espafia ha dispuesto:

NORMA UNICA

Se introducen las siguientes modificaciones en la
circular 5/93, de 26 de marzo, sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos:

NORMA PRIMERA

— Se da nueva redaccién al primer parrafo del apar-
tado 2: :

«2. Los requerimientos de recursos propios
establecidos en el apartado 1 de la NORMA CUARTA
de la presente circular, los limites a ias posiciones en
divisas establecidos en la NORMA DECIMONO-
VENA y a la concentracién de riesgos establecidos
en la NORMA VIGESIMA SEXTA no serén aplica-
bles a las sucursales de sntidades de crédito autori-
zadas en paises de la Unidn Europea.»

NORMA CUARTA
— Se da nueva redaccion al apartado 2:

«2. Las «Entidades» deberan, ademas, cumplir
los limites de riesgos por posiciones en divisas, con-
centracion de riesgos e inmovilizaciones materiales
establecidos en las NORMAS DECIMONOVENA,
VIGESIMA SEXTA Y VIGESIMA NOVENA, respecti-
vamente,» :

— Se da nueva redaccién al apartado 3:

«3. Los limites a las participaciones no finan-
cieras y a la concentracién de riesgos establecidos
en las NORMAS DECIMA y VIGESIMA SEXTA, res-
pectivamente, se calcularan en relacién con los
recursos propios computables establecidos en la
seccion segunda de esta circular, antes de proceder-
se a la deduccién establecida en las letras h) a j} del
apartado 1 de la NORMA NOVENA, »

- — Se da nueva redaccién al apartado 4;

«4, las «Entidades» y, en su caso, las entida-
des de crédito espafiolas integradas en ellas debe-
ran disponer, de acuerdo con su nivel de actividad,
de procedimientos administrativos y contables y de
mecanismos de control interno adecuados en rela-
cién con la gestion, seguimiento y control de los ries-
gos de interés y de liquidez.

En particular, deberan quedar claramente esta-
blecidos y debera ser posible la comprobacién por el
Banco de Espaia de:

— La politica de la entidad para la asuncién de los -
riesgos y su control, aprobada por el érgano de ad-
ministracién, y la frecuencia de su andlisis y revi-
sién por el mismo, incluyendo, al menos: a) los
procedimientos de medicién interna necesarios
para la gestion y contro! de los riesgos, con detalle
de su contenido y periodicidad; b) los limites ope-
rativos correspondientes, y ¢) los planes de ac-
tuacién en el caso de que existan problemas de
liquidez en los mercados © que afecten particu-
larmente a la entidad o a su grupo. :
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— La determinacién del érgano o cargo directivo
directamente responsable de la informacién y de
la gestion de los riesgos, con especificacién del
aicance de dicha responsabilidad.

Los érganos de control interno evaluaran el cum-
plimiento de la politica disefiada por el érgano de
administracion.» ;

NORMA QUINTA

-— Se da nueva redaccion al primer parrafo del apar-

tado 1:

«1, El cumplimiento por un grupo o subgrupo
consolidable de entidades de crédito de los requeri-
mientos establecidos en el apartado 1 de la NORMA
CUARTA y de los limites a la concentracién de ries-
gos previstos en la NORMA VIGESIMA SEXTA no
eximird de su cumplimiento individual 6 subconsoli-
dado a las entidades de crédito que dependan direc-
tamente de las personas o entidades que controlen
un grupo con la estructura prevista en la letra ¢} del
apartado 2 de la NORMA SEGUNDA.» ‘

Se anade un Ultimo péarrafo al apartado 2:

«La deduccién recogida en la letra b) del aparta-
do 1 de la NORMA NOVENA se aplicara exclusiva-
mente a las acciones, aportaciones u otros valores
computables como recursos propios emitidos por ella
que se hallen en su poder. La deduccién recogida en
la letra d) de dicha NORMA se aplicara considerando
entidades del grupo solamente a sus filiales.»

Se afiade un apartado 3:.

«3, Las «Entidades» distribuirdn adecuada-
mente los riesgos asumidos, teniendo en cuenta la
cifra de recursos propios de cada una de las entidades
integradas. En todo caso, las entidades de crédito
filiales en las que la participacién del grupo sea igual
o inferior al 50 % deberan cumplir, de forma indivi-
dual, el limite establecido en el apartado 2 de la
NORMA VIGESIMA SEXTA, si bien no se tomaran
en cuenta los riesgos que, por corresponder a rela-
ciones internas del grupo consolidable, no figuren en
los estados consolidados, asi como los explicita-
mente garantizados por la matriz. A estos efectos,
las empresas no consolidables del grupo formaran
un grupo econémico ajeno.»

NORMA NOVENA

— Se da nueva redaccién al primer parrafo de la letra
d) del apartado 1:

«d) Las acciones, aportaciones u otros valores
computables como recursos. propios de la «Entidad»
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poseidas por filiales no consolidas, hasta el mayor
de los limites siguientes calculados por cada entidad
tenedora: el importe que alcancen, directa o indirec-
tamente, las participaciones, apoyos dinerarios y
avales crediticios otorgados a la entidad tenedora
por la propia «Entidad»; o, el importe de aquellas
acciones y participaciones que corresponda al propio
grupo en base a su porcentaje de participacion sobre
la entidad tenedora, teniendo en cuenta que para la
obtencion de dicho porcentaje de participacion, en el
caso de participaciones indirectas, solo se computa-
ran las poseidas a través de sociedades filiales y
multigrupo.»

— Se da nueva redaccién al apartado 2:

«2, Las deducciones recogidas en el apartado
precedente se efectuaran, en su caso, por el valor
con que estén contabilizadas en el balance individual
o consoclidado, segln corresponda. Exclusivamente
a efectos de esta NORMA, en el caso de puesta en
equivalencia de panticipaciones se deduciran de esa
valoracion los resultados de la «Entidad» imputables
a la filial o asociada en tanto no hayan sido integrados
entre los recursos propios computables de aquella.»

NORMA DECIMOTERCERA

— Se afade al final de |a letra ¢) del nimero | del apar-
tado 1:

«, e Instituto de Créditqe Oficial.»

NORMA DECIMOQUINTA
— Se da nueva redaccién al apartado 3:

«3. Se excluiran las operaciones relacionadas en
el apartado 2, cuando se negocien en mercados
organizados que exijan la constitucion de depésitos en
garantia ajustables diariamente en funcién de las
operaciones y la evolucion de las cotizaciones.»

NORMA DECIMOSEPTIMA
— Se da nueva redaccién a la letra c) del apartado 2:

«c) lLas opciones compradas o emitidas sobre
divisas, computadas por el resultado de muitiplicar el
importe subyacente por el factor que mide la variacién
&n su precio como consecuencia de un cambio en el
precio del subyacente {delta). También se incluirén,
por su valor patrimonial contable, las restantes
opciones compradas nominadas en divisas,»

NORMA DECIMONOVENA
— Se da nueva redaccién a esta Norma:

«1. Cualquier «Entidad» que desee operar en
divisas debera contar, de acuerdo con su nivel de
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actividad, con sistemas de medicién e informacién
de riesgos adecuados para su gestion, seguimiento y
control, comprobables por el Banco de Espana.

En particular, estaran claramente establecidas
las politicas de asuncion de riesgos aprobadas por
los drganos de administracion, incluyendo: procedi-
mientos de medicién interna, limites operativos, fre-
cuencia de su revisién, 6rgano o persona responsa-
ble y demas aspectos relevantes.

2. Con independencia de los sistemas internos.
indicados en el apartado anterior, a efectos de
supetrvision por el Banco de Espafa, las entidades
que tengan posiciones netas en cualquier moneda
extranjera calcularan para cada dia su «riesgo en
divisas», de acusrdo con la definicién y procedimien-
to indicadoes en los siguientes apartados de esta nor-
ma, mediante el estado R.8, que figura en el anexo |,
el cual mantendréan a dlsposmlén def Banco de ESpa-
fa.

3. Alos efectos de esta norma, se consideraré:

a) “Posicion ajustada en una divisa”™: sera el resul-
tado de multiplicar la posicion neta en dicha
divisa, segun se define en la NORMA DECIMO-
SEPTIMA, por el factor de conversidn que en

- cada momento tenga establecido el Banco de
Espafia, en tuncién de-la variabilidad de los t|-
pos de cambio de cada divisa.

b) “Grupos y subgrupos de divisas™ seran las agru-
paciones que en cada momento tenga estableci-
das el Banco de Espafa, en funcién de las
correlaciones entre divisas, de acuerdo con los
siguientes tipos:’

— Grupo A: formado por subgrupos de divisas alta
"y pusitivamente correlacionadas entre si.

— Grupo B: formado por subgrupos de divisas con
una cierta correlacion positiva entre si.

— Grupo C: formado por las divisas no integradas
en Ios grupos anteriores.

¢) “Posmlon compensada de cada subgrupo de
- tipo A: se calculara como la menor entre la su-
ma de las posiciones ajustadas largas y la suma

: de las: posacmnes ajustadas contas.

d) “Posmlon no compensada de cada subgrupo de
tipo A: sera la diferencia de las-sumas a que se
refiere |a letra anterior. Dicha diferencia pasara
a formar parte de los subgrupos tipo B o tipo C,
segun su grado de correlacion con las divisas

4, Para determinar el “riesgo en divisas” de una
«Entidad» se sumarén la mitad de las posiciones
compensadas de cada uno de los subgrupos tipo A,
mas la mayor entre la suma ds las posiciones ajusta-
das largas o cortas de cada uno de los subgrupos
tipo B, més ta suma de las posiciones ajustadas lar-
gas y cortas de los subgrupos tipo C.

5. El Banco de Espaha comunicara a las «Enti-
dades» los factores de conversion, la composicién
de los grupos y subgrupos de divisas, asi como la
compensacion entre estos Gitimos.

6. Las «Ent;dades» que deseen mantener en
cualquier momento un «riesgo en divisas» superior
al 5 % de sus recursos propios. deberan solicitar
prevuamente, ante los Senvicios de Inspeccion, autoriza-
cién al Banco de Espafia. Este analizara las peticiones
teniendo en cuenta la experiencia, los sistemas de
control y de informacidn, la actividad y el grade de sol-
vencia y rentabilidad de la «Entidad». El Banco de
Espaha comunicard a la misma, en el plazé de un
mes, el limite maximo que su “riesgo en divisas”
podra alcanzar en relacion con sus recursos propios
computables, segun su ultima declaracion. La solici-
tud de la «Entidad» se entendera desestimada si,
expirado el plazo citado, no hubiera recaido resolu-
cion expresa.

7. Cuando se trate de un grupo consolidable, el
limite autorizado a que se refiete el apartado anterior
se asignard al grupo. La entidad obligada, sefialada
en la NORMA TERCERA, procedera de acuerdo con
una ds las siguientes posibilidades:

a) Aplicacién del limite a nivel consolidado cuan-
do el Banco de Espafia haya comprobado la
existencia de mecanismos de control suficien-
tes para su seguimiento consohdado en tiempo
real.

b} Reparo del limite entra el conjunto formado por
la entidad obligada y las entidades consolida-
bles que cumplen ias condiciones sefialadas en
la letra anterior, y cada una de las restantes

- entidades mdlwduales consolidadas.

c) Reparto del limite entre cada una de las entlda'
des individuales censalidadas.

8. L-os imites méximos a los que se refieren los

apartados-anteriores. deberan respetarse al cierre de

las operaciones de cada dia. Las posiciones mante-

nidas durante el dia no podran superar significativa-

mente dichos limites en ningin momento.»

SECCION QUINTA. RIESGOS DE LA CARTERA

integrantes de los mismos que determinara el _
DE VALORES DE NEGOCIACION

Banco ds Espaia.

8) “Riesgo en divisas™ sera el nivel de riesgo de — Se da nueva redaccién a la Norma Vigésima y se in-
fluctuacién del tipo de cdmbio asumido porla troducen cuatro Normas nuevas, numeradas Vigési-
entidad. : ma Primera a Vigésima Cuarta, en esta Seccidn.
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NORMA VIGESIMA.—Requerimientos de recursos
propios por riesgo de la cartera de negociacion

1. A los efectos de esta Seccion, la cartera de
negociacion de las «Entidades» estara formada por:

a) Las carteras de valores clasificadas como de nego-
ciacién, segin la letra h) del apartado 1 de la
norma octava de la circular 4/91, por las socie-
dades consolidadas, exceptuados los valores
deducidos de los recursos propios.

b} Los saldos pasivos por operaciones de cesion
temporal de activos de la cartera de negociacion
referida en la letra a) anterior,

¢) Los saldos pasivos por acreedores de valores
que tengan la finalidad de beneficiarse a corto
plazo de las modificaciones en sus precios cuan-
do, ademas, los acreedores sean inversores ins-
titucionales pertenecientes a alguna de las si-
guientes categorias: las entidades de crédito;
sociedades de valores y empresas de inversién
extranjeras, y sistemas de compensacién y liqui-
dacién (incluidos CEDEL y EUROCLEAR), a las
que se refieren, respectivamente, las letras g),
k) y 1) del numerc Il del apartado 1 de la NOR-
MA DECIMOTERCERA, asi como las institucio-
nes de inversion colectiva, fondos de pensiones
y entidades-de seguros de la Unidén Europea.

d} Las operaciones de futuro sobre valores y tipos
de interés negociadas en mercados organizados,
segun las definiciones contenidas en el aparta-
do 8 y el Ultimo parrafo del apartado 11, respec-
tivamente, de la norma quinta de la circular 4/91,
as{ como los acuerdos sobre tipos de interés
futuro (FRAs) y las permutas financieras sobre
tipos de interés, realizados con la finalidad de
beneficiarse a corto plazo de las modificaciones
en los precios o tipos de interés, o como cober-
tura de otros elementos que forman parte de es-
ta cartera de negociacion. :

e) Las operaciones de futuro no negociadas en
mercados organizados que sirvan de cobertura
de otros elementos que forman parte de esta
cartera de negociacion. :

f) Los aseguramientos de emisiones de valores

" que vayan a ser negociados en mercados reco-

nocidos oficialmente, y de ios que quepa presu-

mir que cumpliran las condiciones requeridas
para pertenecer a la cartera de negociacion.

2. No sera de aplicacidn esta seccion cuando la
cartera de negociacién de las «Entidades» sea inferior,
en promedio, durante los seis meses inmediatamente
anteriores, al menor de los siguientes importes: el 5 %
de su actividad total o 2.000 millones de pesetas; y no
exceda en ningun momento de dicho periodo del & % de
su actividad total o de 2.600 millones de pesetas.

Para el céalculo de los porcentajes sehalados en el
parrafo anterior, los elementos de la cartera de negocia-
cion se valoraran a precios de mercado, salvo los instru-
mentos derivados, que se tomaran por el valor de mer-
cado del instrumento subyacente, o su nominal en su
ausencia, sumandose en valor absoluto todos los ele-
mentos. En los aseguramientos de emisiones se aplica-
tén los factores de reduccién recogidos en el apartado
12 de la NORMA VIGESIMA PRIMERA.

A los mismos efectos, se entendera por actividad
total la suma, a la fecha de la dltima declaracion efec-
tuada ante el Banco de Espana del cumplimiento de los
requerimientos de recursos propios, de los valores con-
tables del total active patrimonial, los saldos pasivos in-
corporados a la cartera de negociacion, de acuerdo con
las letras b) y ¢) del apartado anterior, y el conjunto de
cuentas de orden, excluidas las recogidas bajo la deno-
minacién genérica de «otros compromisos» y «otras
cuentas de orden», del balance individual o consolidade.

3. Los requerimientos de recursos propios de la
cartera de negociacion seran la suma de: '

a) Los necesarios para la cobenrtura del riesgo de
precio de la cartera de negociacion por el mante-
nimiento de posiciones en renta fija, incluidos
instrumentos convertibles, de acuerdo con lo esta-
blecido en la NORMA VIGESIMA SEGUNDA.

b} Los necesarios para la cobertura del riesgo de
- precio de la cartera de negociacién por el mante-
nimiento de posiciones en acciones y participa-
ciones, de acuerdo ¢on lo establecido en la
NORMA VIGESIMA TERCERA, siempre que estos
requerimientos sean superiores a los que
corresponderian de haber aplicado al conjunto
de las acciones y participaciones de la cartera de
valores de negociacion lo dispuesto en la Sec-
cion Tercera (riesgo de crédito) de esta.circular.
En caso contrario, se tomaran los requerimien-
tos calculados para esas acciones y patticipacio-
nes, segin los procedimientos establecidos en la
Seccién Tercera.

A efectos de lo establecido en las dos letras anterio-
res, el riesgo de pracio se descompondra en el riesgo
general, detivado de un cambio en el precio de los com-
ponentes de la cartera de negociacion debido a movi-
mientos generales en los mercados, y el riesgo especifico,
derivado de un cambio en el precio de esos instrumen-
tos debido a causas relativas al emisor del valor, o al
;amisor del subyacente en ei caso de operaciones de
uturo.

¢) Los necesarios para la cobertura del riesgo de
liquidacién y entrega, de acuerdo con lo estable-
cido en la NORMA VIGESIMA CUARTA,

d) Los necesarios, por la aplicacién de los procedi-
mientos establecidos en la Seccion Tercera de
esta circular, para la cobertura de los riesgos de cré-
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dito Y contraparte ligados a la cartera de nego-
ciacion. Dichos riesgos seran:

— En las operaciones pendientes de liquidar en

.- - que se hayan entregado valores sin haber
recibido el importe correspondiente, o se ha-
ya pagado el precio sin haber recibido los
valores: el importe de los valores o dinero en
efectivo pendiente de recibir, deduciendo las
posibles provisiones constituidas.

-~ En las operaciones de cesién temporal de
activos y préstamo de valores: el importe
- resultante de la diferencia positiva entre el
valor de mercado de los elementos entrega-
dos y el valor de mercado de los elementos
recibidos en concepto de garantia o como
pago de la operacién, considerandose nulo
el riesgo cuando exista un procedimiento en el
mercado por el que se garantice la reversién
al cedente de los slementos entregados al
cesionario.

— En las operaciones de futuro no negociables
en mercados organizados: los calculados de
acuerdo con el procedimiento establecido en
el apartado 1 de la NORMA DECIMOQUINTA.
A estos efectos, las opciones adquiridas so-
bre acciones recibiran un trato similar al que
reciben los instrumentos sobre tipos de cam-
bio en la citada NORMA. :

— Los derivados de comisiones, dividendos,
depdsitos o margenes de garantia y otros
saldos activos de naturaleza similar directa-
mente ligados a la cartera de negociacion y
no tratados en los requerimientos por riesgo
de precio ni en los apartados anteriores.

4. Cualquier saldo contable relativo a componentes
de la cartera de negociacién a la que se aplique esta
Seccién -quedara, simultaneamente, exciuido de los
requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito
recogidos en la Seccion Tercera.

NORMA VIGESIMA PRIMERA.—Normas generales
sobre el riesgo de precio: célculo de la posicion
neta en un instrumento financiero y tratamiento
de instrumentos concretos

I. Célculo de la posicion neta en un instrumento

1. Alos efectos de esta Seccién, un instrumento es
un activo financiero, real o nocional, con unas caracte-
risticas determinadas en cuanto a emisor, flujo de pagos
y divisa de denominacion, considerandose instrumentos
idénticos los que commdan en todas sus caracteristicas.
Si un instrumento tuviera una fecha de emisidn futura
se considerara emitido desde la fecha de calculo, a
efectos del plazo de vida residual.

Los diferentes instrumentos se computaran por su pre-
cio de mercado de contado o, en su dsefecto, por su
importe nominal. Cuando existan distintas posiciones,
largas o cortas, en un mismo instrumento, su cémputo
sera idéntico en todas sllas. En el caso de las opciones
y los certificados de opcion de compra (warrants), el
valor del instrumento subyacente asi calculado se mul-
tiplicara por el factor que mide la variacién en el precio
de la opcién como consecuencia de un cambio en el
precio del subyacente (delta) lo que determinara su
cémputo final. .

2. Son posiciones largas en un instrumento la
tenencia, actual o futura (incluso opcional), del mismo o
el derecho a recibir el flujo de sus intereses. Asi, de
acuerdo con lo establecido en el epigrate Il de esta
NORMA, generan posiciones largas en un instrumento
las compras a plazo del mismo, los futuros financieros
comprados basados en el instrumento, las opciones
adquiridas de compra y las emitidas de venta sobre el
instrumento, los aseguramientos de emisiones y de ofertas
plblicas de venta del instrumento, y cualesquiera opera-
ciones que puedan dar lugar a su adqumlcaon real o
tedrica.

Son posiciones cortas en un instrumento la asuncion
de una deuda nominada en el mismo, actual o futura
(incluso opecional), o la obligacién de pagar sl flujo de
sus intereses. Asi, generan posiciones cortas en un ins-
trumento las ventas a plazo del mismo, fos futuros finan-
cieros vendidos basados en el instrurento, las opciones
adquiridas de venta y las emitidas de compra sobre el
instrumento y cualesquiera operaciones que puedan dar
lugar a su entrega real o tedrica.

Se denomina posicion neta en un instrumento a la
diferencia sntre la suma de las posiciones largas y la suma
de las posiciones cortas en el mismo. Cuando esta dife-
rencia sea positiva, la posicién neta sera larga, mientras
que, cuando sea negativa, serd corta.

3. En los grupos y subgrupos consolidables de
entidades de crédito, solo sera posible la compensacion

- entre entidades de posiciones netas largas y cortas en

uh mismo instrumento cuando éstas se localicen en enti-
dades consolidadas que satisfagan las condiciones del
apartado 7 de la NORMA DECIMOSEPTIMA; las posi-
ciones netas localizadas en entidades consolidadas que
no satisfagan esas condiciones, aunque estén referidas
al mismo instrumento financiero, se consideraran posi-
ciones netas en distintos instrumentos financieros, a
efectos del calculo de los requerimientos de recursos
propios de la «Entidad».

;

Il.  Tratamijento de ciertos instrumentos concretos

4. En los apartados siguientes, cuando las opera-
ciones sobre instrumentos de renta fija den lugar a la
aparicién de dos posiciones, larga y corta, una de ellas
(la de vencimiento mas lejano) sera una posicion en el
propio instrumento objeto de la operacién, o en un ins-
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trumento nocional segun se indica en los apartados
siguientes, mientras que la otra (con vencimiento mas
proximo) lo sera en un instrumento nocionaj que com-
putard por el mismo importe que el anterior y diferira
en lo relativo a su vencimiento residual. Las posiciones
nocionales tendran ponderacion nula a efectos del cal-
culo de los requerimientos de fecursos proplosgor
riesgo especifico a que se refiere la NORMA VIG

MA SEGUNDA.

5. Los compromisos de compra y de venta a plazo
de valores de renta fija, y los contratos de futuro sobre
valores de renta fija, se considerardn combinacién de
dos posiciones:

a} El compromiso de compra a plazo y la adquisi-
cidén de un futuro se descompondran en una
posicion larga en el propio valor y una posicién
corta nocional con fecha de vencimiento igual a
la fecha de entrega estipulada.

b) Elcompromiso de venta a plazo y la venta de un
futuro se descompondran en una posicién corta
en el propio valor y una posicién larga nocional
con fecha de vencimiento igual a la techa de
entrega estipulada. :

6. Los contratos de futuros de tipo de interés y los
acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRAs) se consi-
deraran como combinacion de dos posiciones nocionales:

a) Un contrato de futuros de interés comprado o un
FRA vendido se descompondra en una posicion
larga con fecha de vencimiento igual a la del ins-
trumento subyacente del contrato y una posicién
corta con fecha de vencimiento igual a la fecha
de liquidacién estipulada en el contrato.

b) Un contrato de futuros de interés vendido o un
FRA comprado se descompondra en una posicién
corta con fecha de vencimiento igual a la del ins-
trumento subyacente del contrato y una posicién
larga con fecha de vencimiento igual a la fecha
de liquidacién estipulada en el contrato.

Los instrumentos de ambas posiciones se computa-
ran por el nominal que sirve para el célculo de la liquida-
cién de intereses.

Los saldos pasivos por operaciones de cesion
temporal de valores de renta fija se refiejaran como una
posicién corta nocional, que computara por el mismo im-
porte que el valor cedido y con vencimiento en la fecha
de recompra.

8. Los préstamos de valores de renta fija seguiran
el siguiente procedimiento:

a) Los valores cedidos en préstamo se considera-
ran como posiciones largas en el propic valor.

b) Los saldos pasivos por acreedores de valores
se consideraran como posiciones cortas en el
propio valor mientras éste forme parte de la
cartera de negociacion. En caso contrario, se
consideraran dos posiciones: una posicién corta
en el propio valor y una posicién larga nocional
pot el mismo importe y vencimiento igual a la
fecha de devolucion estipulada.

9. Las operaciones de permuta financiera (swaps)
se consideraran como combinacién de dos posiciones
nocionales:

a) En las operaciones en las que se pacte recibir
un tipo de interés variable y pagar un tipo de
interés fijo, las entidades reflejaran una posicién
larga en un instrumento con fecha de vencimiento
igual a la del momento de fijar nuevamente el
tipo de interés, y una posicion corta en un instru-
mento con fecha de vencimiento igual a la del
propio contrato.

%

b) En las operaciones en las que se pacte recibir
un tipo de interés fijo y pagar un tipo de interés
variable, las entidades reflejardn una posicion
larga en-un instrumento con fecha de vencimien-
to igual a la del propio contrato, y una posicién
corta en un instrumento con fecha de vencimiento
igual a la del momento de fijar nuevamente el
tipo ds interés.

Los instrumentos de ambas posiciones se computa-
ran por el nominal que sirve para el céleulo de la liquida-
ctén de intereses.

10. Los compromisos de compra a plazo y las
cesiones en préstamo de acciones y participaciones son .
posiciones largas en dichos valores; los compromisos de
venta a plazo y los saldos pasivos por toma de acciones
y participaciones en préstamo son posiciones cortas.

11. Los contratos sobre futuros, las opciones y las
opciones sobre futuros basados en Indices bursatiles se
consideraran como instrumentos en si mismos. No obs-
tante, se podran desglosar en posiciones en cada unha de
fas acciones que los constituyen cuando la evolucién del pre-
cio del indice no difiera de la evolucién resultante del
precio de sus componentes.

12. Las operaciones de aseguramiento de emisio-
nes y ofertas publicas de venta de valores no colocadas
en firme ni reaseguradas por terceros se incluirén, den-
tro de la posicidén en cada clase de valor y desde el
momento de la firma del compromiso, aplicando los
siguientes factores de reduccién:

Hasta el segundo dia habil: - 90 %.

Tercer y cuarto dias habiles: 75 %.
Quinto dia habil: 50 %.
Sexto dia habil: 25 %.
A partir del sexto dia habil: 0 %.
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- A los efectos anteriores, se denomina dia «habil»
aguel en que exista obligacién incondicional de adqui-
rir una cantidad determinada de valores a un precio
conocido.

NORMA VIGESIMA SEGUNDA.—Requerimientos
de recursos propios por riesgo de precio de las
posiciones en renta fija

. Riesgo genéral

1. Elcélculo de los requerimientos de recursos pro-
pios por riesgo general se efectuara agrupando las posi-
ciones netas en instrumentos nominados en una misma
divisa, y sumando, posteriormente, los requerimientos
obtenidos por riesgo general de todas las agrupaciones
efectuadas.

2. Acada una de las agrupacionas sefiatadas en el pa-
mrafo anterior se le aplicara el siguiente procedimiento
para el calculo de los requerimientos de recursos propios
por riesgo general: ' :

a} La «Entidad» clasificara sus posiciones netas
en cada instrumento, largas o cortas, segtn su
plazo residual y la naturaleza del randimiento
del instrumento. Por plazo residual se enten-
dera, para posiciones con tipo de interés fijo,
el plazo que reste hasta su vencimiento finai,
y, para posiciones con tipo de interés variable,
el periodo que reste hasta la siguiente fecha
de fijacion del tipo de interés o, tras la ultima
revision, hasta su vencimiento final. Una vez
clasificadas asi las posiciones, se les aplicaran

las ponderaciones que figuran en la siguiente -

tabla:
Banda de vencimiento
Zona  Rendimiento Rendimiento ~ Ponderacionss
explicito igual o explfcito inferior (%)
supasrioral 3% al 3 % o implicito
UNO meses meses
0-1 0-1 0,00
1-3 1-3 0,20
3-6 3-6 0,40
6-12 : 6-12 0,70
DOS afios meses
1-2 12-23 1,25
2-3 23-34 1,75
3-4 34-43 2,25
TRES anos meses
45 43-52 2,75
5-7 52-68 3,25
7-10 68-88 3,75
10-15 88-112 4,50
15-20 112-127 5,25
> 20 127-144 ~ 6,00
" afos
12-20 8,00
> 20 ' 12,50

b)

d

Para cada banda de vencimiento, se calculara la

- suma -de las posiciones netas largas pondera-

das y ia suma de las posiciones netas cortas
ponderadas. La posicion ponderada compensada
(en valor absoluto) de la banda sera la'menor de
ambas sumas, misntras que la posicion ponde-
rada no compensada de:dicha banda, larga o
corta (conservando su signo), sera la diferencia

.entre la suma de las posiciones largas y la suma

de las posiciones cortas de dicha banda.

Para cada zona, partiendo de las posiciones pon-
deradas no compensadas, largas o cortas, de las
bandas de dicha zona, se determinara, del
mismo modo que en la letra anterior para cada
banda, la posicién ponderada compensada (en
valor absoluto) y la posicién ponderada no com-

~ pensada, larga o corta (conservando su signo),

de dicha zona.

Partiendo de ias posiciones ponderadas no
compensadas, largas o cortas, de cada zona:

— La posicién ponderada compensada entre
las zonas uno y dos se hallara como la
menor de las posiciones ponderadas no
compensadas de las zonas uno y dos (en
valor absoluto) cuando éstas sean dg distinto
signo. Se obtendra en este caso la posicion
ponderada no compensada entre ambas
zonas (conservando su signo), que pertene-
cera a la zona uno o a ia dos, segin corres-
ponda.

— La posicion ponderada compensada entre
las zonas dos y tres se haltard como la menor
de la posicion ponderada no compensada de la
zona dos, si existe tras la aplicacién del
apartado anterior, y la posicién ponderada
no compensada de la zona tres cuando sean
de distinto signo. Se obtendra en este caso
la posicién no compensada entre ambas
zonas (conservando su signo), que pertene-
cerd a la zona dos o a la tres, segun corres-
ponda. -

— La posicién ponderada compensada entre
las zonas uno y tres se hallara, cuando exis-
tan tras la aplicacion de los dos apartados
anteriores y sean de signo contrario, como la

- menor de las posiciones ponderadas no
compensadas de las zonas uno y tres. .

— La posicién ponderada no compensada resi-
dual sera la diferencia entre la suma de las
posiciones ponderadas ho compensadas lar-
gas y la suma de las posiciones ponderadas
no compensadas cortas de las diferentes
zonas antes de realizar las compensaciones
anteriores (en valor absoluto).
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s) Los recursos propios necesarios en funcién del
riesgo general se calcularan sumando los
siguientes importes:

— Ei110 % de la suma de las posiciones ponde-
radas compensadas de cada una de las ban-
das de vencimiento.

- El 40 % de la posicién ponderada compen-
sada de la zona uno.

— EIl 30 % de la posicién ponderada compen-
sada de la zona dos.

— EI 30 % de la posicién ponderada compen-
sada de la zona tres.

— El 40 % de la poéicién ponderada compen-
sada entre las zonas uno y dos,

— E! 40 % de l|a posicién ponderada compen-
sada entre las zonas dos y tres,

— El 150 % de la posicién ponderada compen-
sada entre las zonas uno y tres.

— EI 100 % de la posicién ponderada no com-

pensada residual.

i Riesgo especifico

3. Los recursos propios necesarios en funcion del
riesgo especifico, seran los calculados sobre la posicion
neta, larga o corta, .en cada instrumento, multiplicada
por los coeficientes siguientes, establecidos de acuerdo
con las ponderaciones que recibirian los- emisores de
esos instrumentos si se les aplicara la Seccién Tercera,
relativa al riesgo de crédito:.

a) Emisores con ponderacién nula 0%
b) Emisores con ponderacién del 20 %
' — Vencimiento residual hasta

6 meses 0,25 %
— Vencimiento resndual entre
6 y 24 meses 1%
— Vencimiento residual superlor
a 24 meses 1,6 %
¢} Resto de emisores 8 %

No obstante, se aplicara el cosficiente del 8 % a las
posiciones en valores de renta fija o instrumentos deri-
vados concretos que presenten un riesgo especial,
;;leb'igo a la insuficiente solvencia del emisor o su escasa
iquidez.

NORMA VIGESIMA TERCERA. —Requerimientos
de recursos propios por riesgo de precio de las
posiciones en acciones y participaciones

. Riesgo general

1. Los requerimientos de recursos propios por ries-
go general de las posiciones en acciones y participacio-

nes de la «Entidad» seran el 8 % de la posicién global
neta, siendo ésta la diferencia en valor absoluto entre la
suma, por una parte, de todas sus posiciones netas lar-
gas, y, por otra, de todas sus posiciones netas cortas en
estos instrumentos,

Il Riesgo especifico

2. Los requerimientos de recursos propios por ries-
go especifico de las posiciones en acciones y participa-
ciones de la «Entidad» serén el 4 % de la posicion glo-
bal bruta, definida como la suma de todas las posiciones
netas en estos instrumentos, largas y cortas.

De esta suma se excluiran las posiciones debidas a
contratos basados en indices bursatiles, opciones basadas en
indices bursatiles y opciones sobre futuros basados en indi-
ces bursatiles que, no habiendo sido desglosados en
sus componentes, sean negociados en mercados
reconocidos oficialmente y estén referidos a indices
ampliamente diversificados.

NORMA VIGESIMA CUARTA.—Requerimientos
de recursos propios por riesgo de liquidacién
y entrega

En las operaciones con elementos de la cartera de
negociacion en que se hayan producido retrasos en su
liquidacidn, excluidas las cesiones temporales de acti-
vos y las operaciones de préstamo de valores, los
requerimientos de recursos propios por riesgo de liqui-
dacion o entrega seran la suma, para todas las opera-
ciones afectadas, del siguiente calculo:

La diferencia, deducidas las posibles provisiones
constituidas, entre el precio de liquidacién acordado y el
precio de mercado de los valores, solo en el caso de
que la no liquidacién del contrato suponga la necesaria
contabilizacién de pérdidas por la entidad, se multipli-
cara por los porcentajes que se recogen a continuacion,
teniendo en cuenta el nimero de dias habiles transcurri-
dos entre la fecha de liquidacién acordada y la fecha en
que se realice el calculo:

-—- Hasta 5 dias habiles 0%
— Entre 5y 15 dias habiles 8%
— Entre 16 y 30 dias habiles 50 %
— Entre 31 y 45 dias habiles 75 %

— Mas de 45 dias habiles 100 %

SECCION SEXTA

- Se da nueva redaccion al titulo de esta Seccidn
«Limites a los grandes riesgos y al inmovilizado.»

— Se da nueva redaccién a la actual Norma Vigésima
Primera, que pasa a ser la Norma Vigésima Quinta,
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_ y se introducen tres Normas nuevas en esta Sec-
cién, numeradas Vigésima Sexta a Vigésima Octava,
pasando la actual Norma Vigésima Segunda a nu-
merarse Vigésima Novena

NORMA VIGESIMA QUINTA.-~Agregacién y calculo -
de riesgos

1. Alos efectos de las NORMAS VIGESIMA QUINTA
a VIGESIMA OCTAVA, las «Entidades» agregaran, si-
guiendo los procedimientos que se indican en el aparta-
do 5 siguiente, todos los riesgos a que se refieren las
Secciones Terceray Quinta, mantenidos:

a} Conuna misma persona.

b) Con los integrantes de un grupo economico aje-
no, aplicando la definicién de grupo econémico
prevista en el articulo 52 del Real Decreto, con la
excepcién que figura en el apartado 3 siguiente.

¢) Con las empresas no consolidadas del propio
grupo econémico,

Los riesgos contraidos con la persona fisica, o el
grupo de personas fisicas que actien sistemati-
camente en concierto, que controle a una enti-
dad o grupo, se integraran con los de esa entidad
0 grupo.

A los riesgos de las empresas no consolidadas del
grupo de la prestamista se acumularan los riesgos con-
traidos con quienes ostenten cargos de administracion y
alta direccién, en reprasentacién de los intereses del
propio grupo, en cualquiera de las entidades del grupo
econémico, consolidadas o no. No se incluiran los ries-
gos que estén amparados por convenio colectivo o sean

de caracter transitorio, de acusrdo con lo recogido en el
segundo parrafo del apartado 1 de la NORMA TRIGE-

SIMA SEGUNDA.

2. A los riesgos contraidos con una persona o
grupo de los que se mencionan anteriormente se acu-
mularén los mantenidos frente a aquellas personas fisi-
cas o juridicas que, por estar interrelacionadas economi-
camente con los anteriores, pudieran ancontrarse con
graves dificultades para atender a sus compromisos, si
la persona o grupo econdmico con el que se encuentran
interrelacionadas atravesara por una situacién de insol-
vencia o falta de liquidez.

Las «Entidades» apreciarén la existencia de interre-

laciones econémicas atendiendo, entre otros factores, a
la existencia de apoyos financieros directos, indirectos o
reciprocos, o de una dependencia comercial directa difi-
cilmente sustituible. :

Atendiendo a esos criterios y de conformidad con lo
previsto en el apartado 4 dei articulo 30 del Real Decre-

- to, el Banco de Espafia podra establecer que determina-

dos conjuntos de clientes sean considerados como una
unidad aunque no pertenezcan al mismo grupo econd-
mico, tratdndose con esta consideracién a partir de ese
momento. .

3. Se exceptua de lo dispuesto en la letra b) del’
apartado 1 a las empresas controladas por la Adminis-
tracién Central o sus organismos dependientes.

4. Las «Entidades» podran solicitar del Banco de
Espafia autorizacién para considerar separadamente
los riesgos contraidos con alguno, o algunos de los
componentes del propio grupo econémico o de un
grupo econdémico ajeno, cuando su autonomia de ges-
tién, limitacién de responsabilidad o actividad especifi-
ca lo justifiquen.

A esos efectos, dirigirdn una solicitud a los Servicios
de Inspeccion del Banco de Espaiia, en la que haran
constar las razones en que fundamentan su peticion. E!
Banco de Espafia resolvera sobre dicha solicitud en el
plazo de un mes, entendiéndose denegada si al término
del mismo no hubiera recaido sobre ella resolucién
expresa,

5. Elcéiculo de los riesgos agregados a que se re-
fieren los apantados anteriores se efectuara con arreglo
a uno de los procedimientos siguientes:

a) Las «Entidades» a las que no sean exigibles los
requerimientos establecidos en la SECCION
QUINTA efectuaran dicho célculo agregando los
activos patrimoniales y los compromisos y
demas cuentas de orden relacionados en las
NORMAS DECIMOTERCERA Y DECIMO-
CUARTA, mantenidos frente a una misma per-
soha o grupo de los descritos en los apartados
anteriores.

Los riesgos se tomaran por su valor conta-
bie, neto de los correspondientes fondos especi-
ficos y con las precisiones que a este respecto
establece el apartado 3 de la NORMA DECIMO-
SEXTA, pero sin aplicar las ponderaciones ni los
coeficientes reductores en funcién del grado de
riesgo, salvo en el caso de las cuentas de orden
relacionadas con tipos de interés y de cambio, a
las que si se aplicaran los porcentajes previstos
en la letra a} del apartado 1 de la NORMA
DECIMOQUINTA. .

b)  Las «Entidades» sujetas a los requeti-
mientos establecidos en la SECCION QUINTA
cuantificaran, en primer lugar, los riesgos de la
cartera de negociacion frente a sujetos conside-
rados individualmente, sumando los siguiente
elementos: '

— El importe de las posiciones netas en instru-
- mentos financieros emitidos por dicho sujeto
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pertenecientes a la cartera de negociacion
de la «Entidad», segln se definen en el apar-
tado 2 de la NORMA VIGESIMA PRIMERA

— Los riesgos de liquidacion, contraparte, y cré-
dito ligados a la cartera de negociacion, cal-
cuiados segun lo establecido en las letras ¢)

y d) del apartado 3 de la NORMA VIGESIMA. -

A continuacion, se afiadiran a dichos riesgos
los que deriven del resto de la actividad de la
entidad, calculados conforme establece la letra
a) precedente.

'Finalmente, si los sujetos pertenecen a un
grupo econémico, incluso el propio no consoli-
dado, o si se aplica lo establecido en ei
apanado 2 precedente, se sumaran los riesgos
de los sujetos individuales que componen esos
grupos. )

6. A efectos del calculo previsto en el apartado an-
terior, los riesgos mantenidos por las entidades |ntegra~
das mediante consolidacién proporcional se agregaran a
los de las entidades del grupo consclidable segin la
proporcion aplicable en su consolidacion, sin perjuicio
de lo dispuesto en la letra /) del nimero | del apartado 1 de
la NORMA VIGESIMA SEPTIMA.

7. Las «Entidades» dispondran de informacion in-
terna suficiente y vigilaran sus concentraciones de ries-
go en las diferentes ramas de actividad econdmica, y
procuraran una adecuada diversificaciéon, siempre que
su objeto social y condiciones de los mercados lo per-
mitan.

NORMA VIGESIMA SEXTA.—Definicién de grandes
riesgos y limites a la concentracién

1. Los riesgos mantenidos con un sujete o grupo,
calculados de acuerdoe con lo previsto en la NORMA VI-
GESIMA QUINTA, se consideran «grandes riesgos»
cuando su valor supere el 10 % de los recursos propios
de la «Entidad», segun se definen en el apartado 3 de la
NORMA CUARTA.

2. El valor de todos los riesgos que una «Entidad»
gontraiga con Un Mismo sujeto. 0 grupo economico ajeno
no podrd exceder del 25 % de sus recursos propios.,

3. Si los riesgos se mantienen frente a las entida-
des no consolidadas del propio grupc economico, el
limite a que se refiere el apartado anterior seré del
20 Y.

4. El conjunto de los «grandes riesgos» no podra
superar ocho veces los recursos propios de la «Entidad»

5. La «Entidad» debera respetar, en todo momen-
10, los limites sefnalados en la presente NORMA.

NORMA VIGESIMA SEPTIMA.—Excepclones
a los limites

1. A efectos de los limites establecidos en los apar-
tados 2 a 4 de la NORMA VIGESIMA SEXTA, se ten-
drén en cuenta las siguientes excepciones:

L. No quedarédn sujetos:

a) Los riesgos deducidos de los recursos propios.

b) Los riesgos a que se refiere el nimero | del
apartado 1 de la NORMA DECIMOTERCERA,
coh excepcién de los referidos en la letra ¢}, y
de los incluidos en la letra f} cuando resulte de
aplicacién lo previsto en su segundo parrafo.

¢) Los riesgos garantizados mediante depésitos en
efectivo en otra entidad de crédito del grupo
consolidable de la entidad que concede la finan-
_ciacion, o por cettificados de depdsito emitidos
y depositados en alguna de estas entidades, en
la parte del riesgo vivo que sea igual o inferior al
valor del depésito, o al 90 % del valor efectivo
de los certificados, respectivamente.

d} Los fondos colocados de medo sistematico en
una entidad de crédito intermediaria para que
esta los canalice al mercado interbancario, en el
marco de un acuerdo formal. Este acuerdo de-
bera ser previamente aprobado por el Banco de
Espana, a solicitud de la entidad intermediaria,
y contendra criterios sobre la naturaleza y diver-
sificacion de los riesgos en que hayan de mate-
rializarse los fondos cedidos.

e} Las acciones de, o aportaciones a, una entidad
aseguradora o un grupo consolidable de entida-
des aseguradoras, hasta un maximo del 40 %
de los recursos propios de la «Entidad».

f)  Los riesgos a los que se refiere el apartado a)
del grupo lil de la NORMA DECIMOTERCERA,
hasta el 50 % del valor del correspondiente
inmueble,

g) Los riesgos de entidades de crédito espafiolas o
grupos consolidables de entidades de crédito en
Esparfia, filiales de entidades de crédito extran-
jeras o grupos de entidades de crédito extranje-
ras sujetos a supervision consolidada, en la par-
te que se hallen garantizados por la dominante
consolidable o por cualquier entidad de crédito
extranjera del grupo de la matriz mediante una
garantia que cumpla las condiciones estableci-
das en el apartado 1 de la NORMA VIGESIMA
OCTAVA,; y los activos que representen créditos
de esas entidades o grupos frente a su casa
matriz, siempre que la entidad de crédito espa-
fnola o ef giupo consolidable de entidades de
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i

h}

J)

k)

)

crédito en Espafa queden incluidos en la super-
visién consolidada del grupo extranjero, y la en-
tidad dominante de éste sea una entidad de cré-
dito autorizada en paises de la Unién Europea,
o en ofros cuya regulacién en materia de con-
centraciones de riesgos haya sido declarada
equivalente por el Banco de Espafia. La decla-
racién de equivalencia se otorgara a solicitud
motivada de la entidad obligada, seguin el pro-
cedimiento y condiciones establecidos en la
NORMA PRIMERA, apartados 2 y 3, excepto
las condiciones recogidas en las letras d) y )
del primero de ellos.

En la declaracién individual de las entidades de
crédito gestionadas conjuntamente e integradas
en uno o varios grupos consolidables de entida-
des de crédito por integracién proporcional, la
parte de los riesgos que cuenten con la garantia
de una o varias entidades de crédito participan-
tes en su gestiéon que cumpla las condiciones

" establecidas en e! apartado 1 de la NORMA

VIGESIMA OCTAVA.

‘Las entidades garantes integraran como
riesgo, en el calculo de los riesgos de su grupo
consolidable, el importe asi garantizado si este
es mayor que la parte imputada del mlsmo enla
consolidacién proporcional.

Las participaciones de la entidad dominante de
los grupos a que se refiere el apartado 3 de la
NORMA NOVENA en entidades no consolida-
bles del grupo econdmico, siempre que las mis-
mas no se hallen financiadas por las entidades
consolidables del grupo.

Los disponibles que puedan ser unilateral y li-
bremente cancelados por la entidad.

Los riesgos contraidos en la liquidacién normal

de las operaciones de cambio de divisas duran-

te los dos dias habiles siguientes a la realiza-
cion de la operacién.

Los riesgos contraidos en la liquidacion normal,
dentro de mercados financieros organizados, de
las operaciones de compraventa de valores du-
rante los cinco dias laborables siguientes a la
fecha de la operacion.

Se computaran por el 50 %:

a}

Los riesgos-frente a Corporaciones Locales es-
pafiolas y frente a las Comunidades Auténo-
mas, en cuanto no hayan sido ya excluidos por
la letra b) del niimero | anterior, asi como la par-
te garantizada por ellas de otros riesgos me-
diante una garantia que cumpla las condiciones
establecidas en el apartado 1 de la NCRMA VI-
GESIMA OCTAVA.

b) Los activos con vencimiento igual o inferior a un
afio que representen créditos y otros riesgos,
siempre que no constituyan fondos propios, so-
bre las entidades a que se refieren las letras a),
g), k) y 1) del nimero i del apartado 1 de la
NORMA DECIMOTERCERA.

¢} Los créditos documentarios, emitidos o confir-
mados en los que el embarque de la mercancia
actde como garantia de la operacion.

- 2. No quedara sujeta a los limites establecidos en
los apartados 2 a 4 de la NORMA VIGESIMA SEXTA la
parte de los riesgos que esté suficientemente asegurada
mediante prenda de valores de renta fija distintos de los
emitidos por los sujetos mencionados en las letras a) y
b) del nimero | del apartado 1 de la NORMA DECIMO-
TERCERA, y de los valores mencionados en la letra 6)
del mismo nUmero, apartado y NORMA que cumplan
las siguientes condiciones:

a) que no se trate de valores emitidos por la propia
entidad de crédito u otras entidades de su grupo
econdmico, o por el sujeto con el que se haya
contraido el riesgo o por entidad de su grupo;

b) que los valores aportados no constituyan fondos
propios de entidades de crédito;

¢) que los valores coticen de forma regular en un

mercado de valores reconocido oficialmente,

' que asegure, a juicio del Banco de Espafia, un

alto grado de liquidez y la posibilidad de deter-
minar, en todo momento, su valor efectivo; y

d) que el valor efectivo de los valores sea, en todo’
momento, superior al de los riesgos excluides,
con un exceso de valor de, al menos, el 50 %
en el caso de valores emitidos por las entidades
mencionadas en las letras a), b), ¢), g)y k) del
numero il del apartado 1 de la NORMA DECI-
MOTERCERA,; y de, al menos, el 100 % en el
caso de otros valores.

Los riesgos asi excluidos no se integraran con los
del emisor de los valores dados en prenda.

NORMA VIGESIMA OCTAVA.—Riesgos
garantizados: atribucion de los riesgos

1. Las «Entidades» podran atribuir al garante ia
parte de los riesgos que cuenten con su garantia perso-
nal plena, solidaria, explicita e incondicional, siempre
que éste cuente con capacidad econdmica suficiente
para hacer frente a sus compromisos.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2 de
la NORMA VIGESIMA SEPTIMA, las «Entidades» po-
dran atribuir el riesgo al emisor de los valores dados en
prenda del mismo, siempre que el valor efectivo de los
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valores pignorados exceda del 150 % del importe de
dicho riesgo y dichos valores no sean de los referidos en
las letras a) y b) del apartado 2 de la NORMA VIGESI-
MA SEPTIMA. :

SECCION SEPTIMA. Otras Normas

— Como consecuencia de la introducciéon de las nuevas
Naormas anteriores, se corre la numeracion de las ac-
tuales Normas Vigésima Tercera a Vigésima Sépti-
ma, que pasan a numerarse Trigésima a Trigésima
Cuarta.

NORMA TRIGESIMA (ANTES, VIGESIMA TERCERA)
— Se da nueva redaccién al apartado 3:

«ldéntica actuacién se seguira cuando se reba-
sen los limites establecidos en las NORMAS VIGE-
SIMA SEXTA Y VIGESIMA NOVENA, incluso cuan-
do ello se produzca a consecuencia de actualizacio-
nes o revalorizaciones autorizadas, o por reduccion
sobrevenida de los recursos propios computables.»

NORMA TRIGESIMA SEGUNDA
(ANTES, VIGESIMA QUINTA)

— Se da nueva redaccién al apartadg 1:

«1. Antes de conceder los créditos, avales'y
demas operaciones a que se refiere ef articulo 5.1 de
la Ley 31/1968, de 27 de julio, sobre incompatibilida-
des y limitaciones de los presidentes, consejeros y
altos cargos ejecutivos de la banca privada, y el
apartade 2 del articulo 16 de la Ley 31/1985, de 2 de
agosto, de regulacion de las normas bésicas sobre
érganos rectores de las cajas de ahorros, los ban-
cos, Y las cajas de ahorros cuando proceda, de
acuerdo con la titima disposicién citada, deberan so-
licitar la correspondiente autorizacién al Banco de
Espaiia.

No sera necesaria la solicitud de autorizacién
cuando la operacidén esté amparada en los conve-
nios colectivos concertados entre la entidad y sus
empleados, o se trate de operaciones transitorias
como descubiertos en cuenta o saldos deudores en
tarjeta de crédito, siempre que el importe dispuesto
se halle dentro de los limites usuales en este tipo de
contratos.

La solicitud de autorizacién se presentara ante
los Servicios de Inspeccion del Banco de Espaia,
indicara el nombre del interesado, el cargo que de-
sempene o la relacion personal o societaria que, en
su caso, determine la solicitud, el importe de la facili-
dad crediticia a conceder, su naturaleza y plazo. No
obstante, los Servicios de Inspeccion podran requerir
a la entidad solicitante los datos adicionales que con-
sideren necesarios.

Transcurridos quince dias desde la presentacion
de la solicitud sin que el Banco de Espafia hubiese
adoptado resolucién al respecto, podra considerarse
autorizada la solicitud. Cuando se hubiesen requeri-
do datos adicionales ai solicitante, el plazo se conta-

-ra a partir del momento en que aquellos sean recibi-

dos por el Banco de Espaia.

La autorizacién expresa o tacita del Banco de
Espafia no implica pronunciamiento alguno sobre la
solvencia de los acreditados, y no excluye la plena
responsabilidad de la entidad en el examen comer-
cial y de riesgo de la operacién, que, en todo caso,
debera acordarse formalmente por el Consejo de Ad-
ministracion de la entidad sin la participacion del
consejero interesado.

El procedimiento y criterios citados se aplicaran
igualmente respecto a la autorizacion de las opera-
ciones de las entidades que participen en el mercado
hipotecario contempladas en el articulo 83 del
RD 685/1982, de 17 de marzo, que desarrofla deter-
minados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de regulacién del mercado hipotecario.»

Se da nueva redaccion al apartado 2:

«2. Trimestralmente, ias entidades de ¢rédito
comunicarén a los Servicios de Inspeccion del Banco
de Espafa una relacién de las personas que desem-
pefnen cargos de administracién en la propia entidad,
o en otras entidades, consolidables o no, de su gru-
po econdmico, de sus conyuges, ascendientes o
descendientes, y de las sociedades en que dichas
personas participen mayoritariamente en el capital,
de forma aislada o conjunta, o en las que desempe-
fien los cargos de Presidente, Consejero, Adminis-
trador, Gerente, Director General o asimilado, a las
que hubieran concedido facilidades crediticias de to-
da indole, excepto las que estén amparadas en los
respectivos convenios colectivos, cuyo importe acu-
mulado supere los cuatro millones de pesetas. En di-
cha relacién se indicara el DNI o NIF del acreditado,
el cargo que desempene o la relacion personal o so-
cietaria que determine la comunicacion.

No se incluiran en la relacion:

a) Los cényuges separados legalmente, asi como
los ascendientes o descendientes que vivan in-
dependientemente, de los cargos de administra-
cion citados en el parrafo anterior.

b) los cényuges, ascendientes o descendientes,
de los cargos de administracion que, siendo em-
pleados de la propia entidad ¢ de otras de su
grupo econémico, desempefien su cargo por de-
signacién de dichas entidades. :

¢) Los cargos de administracién de entidades no de
crédito filiales de la entidad declarante, que re-
presenten intereses minoritarios ajenos al grupo.
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En el caso de entidades individuales consolida-
das que tengan.asignado un limite, pero no sean en-
tidades de crédito espaiiolas, la informacion a que se
refiere el parrafo anterior permanecera archivada en
la entidad obligada, a disposicion del Banco de
Espafa.»

d) Las sociedades integradas en el propio grupo
scondmico de la entidad declarante.»

- NORMA TRIGESIMA TERCERA
(ANTES, VIGESIMA SEXTA)

-— Se suprimen los actuales apartados 4,5y 6, pasah-

— Se da nuseva redaccién al primer parrafo del aparta- do el actual apartade 7 a ser el nuevo apartado 4.

do 1:
DISPOSICION TRANSITORIA PRIMERA

«Las «Entidades» y, en su caso, las entidades de
crédito filiales a que se refieren el apartado 2 de la
NORMA QUINTA, vendran obligadas a presentar los
estados cuyos modelos se recogen en el anexo | de
la presente circular, y que son:»

— Sa modifica la relacion de estados:

Estado Denominacion

R1 Cumplimiento de los requerimientos
de recursos propios minimos

R.2 Recursos propios computables

R.3 Requerimientos de recursos propios
por riesgo de crédito y contraparte

R.4 Requerimientos de recursos propios
por riesgo de tipe de cambio

R5 Requerimientos de recursos propios

por riesgos de la cartera de negociacion
R.6 Limites a los grandes riesgos
R.7 L.imite al inmovilizado

— Al final de la relacién de estados se afiade:

«Las entidades de crédito filiales a que se refiere
el apartado 3 de la NORMA QUINTA deberan pre-
sentar el estado R.6.»

— Se anade al final del apartado 1:

«Cuando las «Entidades» tengan asignado un
limite superior al 5 % de “riesgo en divisas», la enti-
dad obligaday, en su caso, las entidades de crédito
espanolas que tengan asignado un limite individual,
ya sea por el Banco de Espafa, ya por reparto de la
entidad dominante, informaran mensualmente de
las posiciones en divisas que mantengan, en el
estado que se recoge en el anexo | de la presente
circular, y que es:

— Se da nueva redaccién a la totalidad de esta Disposi-

¢ién Transitoria:

«1, Hasta el 31 de diciembre de 1998, los por-
centajes a que se refieren los apartados 2 y 3 de la
NORMA VIGESIMA SEXTA seran los siguientes:

— El 40 % para los riesgos con un mismo sujeto
0 grupo econdmico ajeno. :

— EI 30 % para los riesgos con las entidades no
consolidadas del propio grupo econémico.

No obstante, a partir del 1 de enero de 1994, a
los riesgos con aquellos organismos o entidades que
se beneficien, en virtud de las NORMAS VIGESIMA
QUINTA a VIGESIMA OCTAVA, de limitaciones me-
nos restrictivas que las existentes antes de la publi-
cacién del Real Decreto, se les aplicara el limite ge-
neral establecido en el apartado 2 de la NORMA
VIGESIMA SEXTA. -

2. Hasta el 31 de diciembre de 1998, el porcen-
taje fijado en el apartado 1 de la NORMA VIGESIMA
SEXTA sera del 15 %. No obstante, a partir de
diciembre de 1995, las «Entidades» informaran en el
Estado R.6 de los riesgos que representen entre el
10 % y el 15 % de los recursos propios.

3. Las «Entidades» que el 1 de enero de 1994
superen los porcentajes fijados en el apartado 1 an-
terior y en ol apartado 4 de la NORMA VIGESIMA
SEXTA deberan comunicarlo a los Servicios de Ins-
peccién del Banco de Espafia, en el plazo de tres
meses, proponiendo un programa de adaptacién a
esos limites, segtn lo establecido en la NORMA TRI-
GESIMA. El Banco de Espaiia resolvera en el plazo
de un mes, entendiéndose aprobado el programa si
transcurre dicho plazo sin recaer resolucién expresa.
Aprobado el programa, dichas «Entidades» no
podran presentar concentraciones de riesgos supe-
riores a las alli previstas, » : :

Estado Denominacion

DISPOSICION TRANSITORIA SEGUNDA
R.8 Limite al riesgo en divisas

_ -~ Se da nueva redaccion:

El plazo para la remision de este estado serd

hasta el dia 20 del mes siguiente al de la correspon-
diente declaracién. - !

«Las entidades de crédito que el 1 de enero de
1994 incumpliesen el limite individual de concentra-
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cién establecido en el apartado 3 de la NORMA
QUINTA dispondran de un plazo, que finalizara el
31 de diciembre de 1994, para adaptarse al citado
limite.» .

ANEXO |

— Se introduce un nuevo punto en el estado R.1:

«1.3. Por riesgo de la cartera de negomacmn
(segun el estado R.5)»

— Se introduce una nueva columna en el estado R.3:

Tras la columna que recoge los saldos de balan-
ce, se introduce una nueva columna denominada
«Saldos de la cartera de negociacién (N2 20.4)».

— Se afade al final de la nota (b) del Estado R.3
(cont.1):

«Asimismo, se excluiran el saldo de la rubrica
“Documentos entregados a las Camaras de compen-
sacién que puedan ser devueltos durante los plazos
gue marquen los respectivos reglamentos”.»

— Se afiaden tres nuevos estados, R.5, R.6 y R.8, que
se anexan a esta circular.

— Se suprimen los anexos I, Il y V.

NORMA ADICIONAL

Las referencias que las Normas no modificadas de la
circular 5/1993 contengan a aiguna de las Normas cuya
numeracién haya sido alterada por la presente circular
se entenderén hechas a la nueva numeracion.

" NORMA TRANSITORIA

Las «Entidades» que segun el apartado 2 de la
NORMA VIGESIMA deban calcular los requerimientos
de la cartera de negociacién de acuerdo con'los procedi-
mientos establecidos en la Seccion Quinta, podran retra-
sar ia presentacién de la declaracidon de requerimientos
correspondientes a dicha cartera (estado R.5) hasta la
referida al 31 de diciembre de 1994. En las declaracio-
nes de recursos propios previas a esa fecha, las entida-
des que hagan uso de esta opcion seguirdn aplicando
los procedimientos de la Seccién Tercera, sobre requeri-
mientos de recursos propios por riesge de crédito, a los
componentes de la cartera de negociacién, incluyéndo-
los en el estado R.3.

Esta NORMA no se aplica a las Sociedades Media-
doras en el Mercado de Dinero.

ENTRADA EN VIGOR

La presente circular entrara en vigor el dia 1 de ene-
ro de 1994, sin perjuicio de lo establecido en la NORMA
TRANSITORIA.
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| - ESTADO R.5
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RIESGOS DE LA CARTERA DE NEGOCIACION '
{millones de pesetas)
1. PorTiesgo de precio de la cartera de negociacion
a.7}) Porriesgo general de las posiciones en renta fija ‘
Requerimientos
Nominadas en Posiclones Poslciones nelas S FOCLIS0S
Largas Corlas Largas Conlas P"ng’s
() 2) { ) ®)
Pesetas f
Ddélaras USA
Marcos alemanes
TOTAL
a.2) Porriesgo especifico de las posiciones en renta tija
C"e'(]fkk; nes Posiciones Posiciones netas Requerimientos
Largas Coras Larj;as Cortas proplos
m @ ) @ {5) B)=(1)-(4+5)
. ;
0,25
1
1,6
8
TOTAL
b} El mayor de |os requerimientos. por riesgo de precio o crédito en acciones
y participaciones [Maximo (b7, b2)]
b.1) Por riesgo general y aspecifico de las posicionss en acciones
y participaciones
RIESGO GENERAL
‘ Posiciones Poskciones nelas
Nominadas en Largas Cortas Largas Conas
(1 2 @) 4
: Posicion Requerimientos
Pesetas global neta de recursos
Dolares USA en acciones y praplos
Marcos alemanes participaciones )
........................................... 5y =@ - @) | 6)=0.08.15)
TOTAL
RIESGO ESPECIFICO
i Posicién R rimientos
Posiciones netas global bruta e? %%ul'eecur'sos
L Coras acciones y partic, propios
o @ B =(1+@ | ®=004-@
Total posiciones netas, excluidas las relativas a contratos
sobre Indices bursdtiles (Norma 23.2)

b.2) Porriesgo de crédito de las acciones y participaciones en cartera:

2. Por otros riesgos de la cartera de negociacién

a)
b}
c)
a)
8)

Por riesgo de crédito

Por riesgo de liquidacién y entrega

Por riesgo de contraparte de operaciones incompletas
Por riesgo de contrapane de cesiones temporales y préstamos de valores
Por riesgo de contraparte de instrumentos derivados

TOTAL REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS DE LA CARTERA DE NEGOCIACION (1+2):



CALCULO DE LOS REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RIESGO GENERAL
DE LAS POSICIONES EN RENTA FIJA DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

ESTADO R.5 (cont. 1)

(DIVISA S rarserearetertnanetratranan ) Millones de pesetas
Rendimiento explicito igual o superior al 3 % Rendimiento explicito inferior al 3 % o implicite Ponderaciones
%) POSICIONES NETAS PONDERADAS
ZONAS Posiciones netas Posiciones netas
Bandas Bandas Mo
de vencimiento Largas Cortas de vencimiento Largas Cortas Lér)g:s C(‘-;;tis Com;(a:)n:adas Colr;pens?das
1 2 3 4 ®) G| @+ ®| M6 7 o
m @ 2 @) (1+3)-(5}| 2 +4-(5) 67 ©=6)~(7)
meses meses
0- 1 0- 1 0,00
1- 3 1- 3 0,20
3- 6 3- 6 040
6-12 6-12 0,70
UNO
Subtotal A
B c
POSICIONES PONDERADAS DE LA ZONA 1:
aios ) (a) afios; (M) meses .
1-2 1a-1ayiim 1,25
2-3 Tayiim-2ayi0m 1,75
3-4 2ay10m-3ay7m 2.25
DOs
Subltotal D
E F
POSICIONES PONDERADAS DE LA ZONA 2:
a) afos; (M) meses
fio @ m 2,75
anos Jay7m- 4aydm 3,25
4- 5 4aydm- 5ay8m 3,75
5- 7 Say8m- 7ay4m 450
7-10 7ay4m- 9ay4m ) 525
10-15 9ay4m- 10ay7m : " 6.00
15-20 10ay7m- 12a 800
TRES >20 12a- 20a 12,50
» 20a .
Sub! .
ubtotal G
H I

POSICIONES PONDERADAS DE LA ZONA 3:

9ELLE

€661 0IqWaDIp gz SeMEl

olLg 'wnu 308
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ESTADO R.5 {cont. 2)

CALCULO DE LOS REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RIESGO GENERAL
DE LAS POSICIONES EN RENTA FIJA DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

(DIVISA = )
Mitlones de pesetas
Recursos . . Importa i Recursos
propios exigibles en lupclén del riasgo general base Coeficlenies e[:;(rig?glogs
Suma de las posiciones ponderadas compensadas de todas
las bandas de vencimiento A+D+G 10 %
" Posicién ponderada compensada de la zena uno B 40 %
Posicién ponderada compensada de la zona dos ‘ E 0%
Posicién ponderada compensada de la zona tres H : 30 %
Posicién ponderada compensada de fas zonas uno y dos 1 40 %
Posicidn ponderada compensada de las zonas dos y tres ' 40%
Posicién ponderada compensada da las zonas uno y tres 150 %
Posiciones ho compensadas residuales C+F+lI 100 %
TOTAL RECURSOS PRCPIOS EXIGIBLES

Posiciones netas en un mismo instrumento consideradas en instrumentos
diferentes, de acuer_do con el apartado 3 de la NORMA VIGESIMA PRIMERA

Millones de peselas

Pasiclones netas de las

entidades consolidadas Posiciongs netas linales

Largas Conas Largas Corlas

instrumentos de renta fija
Instrumentos de renta variable

A) CALCULO DE LOS REQUERIMIENTOS DE RECU}’ISOS PROPIOS POR RIESGO DE LIQUIDACION

Millones de pesetas

Pérdida Fondes' Recursos proplos|
Operaciongs pendientes de liquidar potencial espgglt?csos Cosliclentes exigibﬂn:p ]
_ (1) @ @ @=(-2) @3
COMPRAS. Dias habiles transcumidos:
Hasta5 : ; ‘ 0,00
Entre 6 y 15 . ' 0,08
Entre 16 y 30 0,50
Entre 31y 45 . , 0,75
Mds da 45 1,00
VENTAS. Dias hébiles transcurridos:
Hasta 5 ‘ 0,00
Entre 6y 15 i 0,08
Entre 16y 30 _ 0,50
Entre 31y 45 0,75
Mas de 45 . : ' 1,00
TOTAL
TOTAL RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES
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ESTADO R.5 (cont, 3)
B) CALCULO DE LOS REQUERIMIENTOS DE CAPITAL POR RIESGO DE CONTRAPARTE

Millones de pesetas

Por

Riasgos
{1}

Fondos

Ponderaciones (S}

(H=()-

espacificos
&)

20

100

Tolal
ponderado
&)

Recursos
proplos
exigbles
(5)=(4}-008

Operaciones Incompletas
Ceslon temporal de aclivos
Préstamos de valores

Toma de valores en préstamo

TOTAL RECURSOS PROPIOS EX

IGIBLES

Saldos
de
balance

)

Por operaciones
no negocladas
en mercados
organizados

. Ajustes

Factor de corraccién (%)

B)=(1-{)

<=1

> 1A

- <2A > 2A

@ 05

1 {a)

Saldo
ajustado

)

Fondos
espe-

Penderaclones (%)

{6) = (4} - (5)

Total
ponda-

clficos

(5)

20

rado

@

Recursos
propios
exigibles

{8} = (- 0,08

Cperaciones relacionadas
con tipos de interés:

Permutas de Intarés
FRAs
Opclones compradas
QOtras

Pemutas de interés
an divisas distintas
Opclones
s/acciones

TOTAL

TOTAL RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES

C) CALCULO DE LLOS REQUERIMIENTOS DE CAPITAL POR RIESGO DE CREDITO

Millones de peselas

Otros activos relacionados
con la cartera de negociacién

| Rie&?os

Fondos
especliicos
(2)

Ponderaciones (%)

#)=01-)

20

100

Totai
panderado
{4)

Fiecurks)os
ropios
e[;)cl ri:JIes
(5} ={4)-0,08

Comislones

Dividendos

Depésitos o margenes de garanila

Beneficios an operaciones
liquidadas por diferencias
pendientes de recibir

Ctros

TOTAL

TOTAL RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES

{a} Porcentajes a aplicar en funcién del vencimiento original (apartado 1 de la NORMA DECIMOQUINTA),



GRANDES RIESGOS (a) Y LIMITES A LA CONCENTRACION

ESTADO R.6

Miliones de pesetas y %
" Riesgos Deducciones por desgos Riesgos ajustados )
Glertes e | Atribuidos al cliente o grupo AneS: o ’ % sobre
y arpes Di:rectos Por garantias Por garaniias _ ;;rrgs}nli)g Exentos Coarr ggta"zo ® Total rpegpir?;s
_personales prendarias pggmiﬂe:s o
m o) = ¢l & VY — (VI {ny (0] ) v viny vy (0X) = (0 — (VI + VIR (4]

GRANDES RIESGOS SUJETOS A LIMITE GLOBAL (b)

SUMA de los grandes riesgos sujetos a limite global

RESTO DE GHANDES RIESGOS SUJETOS A INFORMACION

(a‘) Les riesgos directos {colurmna [} o ajustados (colurnna 1X) que representen un porcentaje sobre recursos propios computables a esfos efectos igual o superiof al 10 % (15 % en el periodo transitorio fijado en el apartado 2 de la disposicion transi-

. toria primera),

{b) Los grandes riesgos que en fa columna X igualen o superen al 10 % {15 % en el perfode transitorio fijade en ef apartado 2 de la disposicidn transitoria primera).

Oi€ 'wnu 3049

€661 21GWaip g7 salep

6ELLE
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ESTADOR.8
LIMITE AL RIESGO EN DIVISAS

Millones de pesetasy %

Posicidn neta Posicion Posicién neta Posiclén neta

Clave atin de mes Factor ajustada (a) media del mes (b) | extrema del mes (b)

divisa

convarsién
Largas | Corlas targas | Cotas | Largas | Cortas | Largas | Coras

GRUPOS DE DIVISAS TIPO A
Subgrupe A.1:

Divisa 1 .o, S B NTSTSSRRRRITH ISRURRPRSTUN VORI SN S U
Divisa 2 . vieveiiiiiiiiei i, " "
Divisa 3 ... i b . SRR RORRRY NU N S [
Divisa 4 ..o e ISP ISR
Divisa 5 oo e e . .
Divisa 6 .cooovvvenniivinnieennn, ISRV SRRV ORSRRIURNROTN RIS
|11 - i PP SR NS U
DIVISE B ooviireiiiiiiiieiieis b eosssinssmsininns OSRRRINN INSIN SO !
Divisa 9......ooviiiiiinnn. .. USSR S |
Divisa 10 oo e . et
Divisa 11 covovvveeiieieiiiins o N ISR A
Divisa 12 ...... VTP
(RJIVI1:: 0 1< USRS UUEURIUEE S SN VS SRS N OSSR
Divisa 14 ....ooiviiiiiea . " N I I
Divisa 15 .......c.covnun.. s e — S S

SUMA SUMA 1[SUMA 2

Posicién compensada N1 =S8UMA10SUMAZ lamenor | sssiires
Posicién no compensada (c) N2=SUMA1-SUMA2 |

Subgrupo A2
Divisa 1..ocooiviiiiiiiniiinies oo i
Divisa 2 .ccceviviieeaeiirnnians ‘
Divisa 3 .....cccivivinnines (AU SOOI NS NN AR U S
Divisa 4.........ccivvvvnniianns N - i

Divisa 5 .ooviviiiiiiianannn s )
SUMA SUMA 315UMA 4

Posicién compensada N3 =SUMA 30 SUMA4, lamenor |
Posicién no compensada (¢} N4 = SUMA3-SUMA 4 i

GRUPOS DE DIVISAS TIPO B
Subgrupo B.1:
Divisa
Divisa
Divisa
Divisa
Divisa
Divisa
Divisa
Divisa
Divisa .
Divisa 10 ... e B b eneeans SRSV RS S ST RO
Divisa 11 .o s i s dessses oo
Divisa12 .oooviiiieie e o
Divisa 13 ......ooiiiiiein e
Divisa 14 .........covviiins \
Divisa15 .......covviiiiiiin FSUUUPIOVIURON! [SVPPRPOUOPRROIRY NUTSUTIRITTY SUOVUTVIORONN IS VNS

Posicién no compensada subgrupo A... e o

SUMA 7
Posicién N5 = SUMA 5 o SUMA 8§, la mayor
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ESTADO R.8 (cont. 1)
LIMITE AL RIESGO EN DIVISAS

Milkones de pesetasy %

Posicién nela Posiclén Posicién neta Posicién hata

Clave | afindemes | Factor |  ajuslada(a) | media delmes (b} |extrema del mes (b)

divisa

conversiin .
Largas | Coras Largas | Corlas | Largas | Cortas | Largas | Corlas

Subgrupo B.2:

Divisa 1........coiiiiivininnnn . SRR NN SRS JOUISVIUTITY SOV SO
Divisa 2...... v - :
Divisa 3.........ociiinnn
Divisa 4.........cooireiin.
Divisa 5...c.cvveiviervvinninenns

Posicién no compensada subgrupb A...
SUMA _ SUMA 7 SUMAB/
Posicié_n N6 = SUMA 7 o SUMA 8, la mayor

GRUPOS DE DIVISAS TIPO C
Subgrupo C.1:

Divisa 1....ciciiieviiiiiiininnns
011/ 1-T- - R SO ST SR . S .
Divisa 3..ccoivieiriiinniiiinnns
- Divisa 4.
Divisa 5.....cvvvvvvnnen rrriras
Divisa 6....oovivreviiinininn
Divisa 7 ceorvrieiiiiiiie
Divisa 8......ccoveiniinnnn,
Divisa 9 .coviviiiiiiiiiiiiiinans
S DIVISA 10 i
T DIVISA T o
Divisa 12 cvovv i
Divisa13 ...
Divisa 14 ........... TS
Divisa 15 ..cocviiiiiiiinenen

Otras divisas (d) ................
Posicién no compensada subgrupo A...
Posicién no compensada subgrupo A...
SUMA : SUMA.9 ISUMA 10
Posicion N7 = SUMA 9 + SUMA 10

Riesgo en divisas a fin do med: N = (0,5 - N1) + (0,5 - N3) + N5 + N6 + N7
Riesgo en divisas medio del mes (a) =
Riesgo en divisas extramo del mes () =

PRO MEMORIA: Entidad Grupo consolidado

Limite asignado (mill.)

{a) Posiclén ajustada = Posicién neta - Factor de conversién.

{b) Se caloularén exclusivamente a fin de mes. En el caso de las posiciones nelas medias, ¢ presentardn separadaments las medias de las posiciones largas y ds las
posiciones corlas del mes, duranis los dfas que hayan tenido unas u oltas, respeclivamente.

{¢} El sighe determinard sélo si es una posicién larga o coria, prescindiendo del misma en el resto de los caleulos, El imporie de estas poslclones se Incluird en s sub-
grupos B.1, B.2 o C.1, segln la dftima comunicacidn recibida del Banco de Espafia.

{d) Sa expusarén por separado la suma de ias posiclones netas cotas y la de las posk:bnes netas largas de cada una de las divisas no incluldas explicitamente en
alguno de los subgrupos de divisas,

{e) Se calcularén axclusivamente a fin de mes. El riesgo en divisas medio serd la media de los riesgos en divisas diarios del mes &n cuestién; el riesge en divisas extremo
serd 8l mayor de los riesgos en divisas diarios mantenidos en el mes.



