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" BANCO DE ESPANA

1 6508 CIRCULAR niimero 1471992, de 26 de junio, sobre normas
reguladoras del mercado de depositos interbancarios.

Normas reguladoras del mercado de depasitos interbancarios

La evolucion experimentada por el mercado de depdsitos interbanca-
rtos en cb transcurso de los quince anoes de su funcionamiento permite
considerarlo como un mercado altamente desarrollado, dotado de un
clevado grade de organizacion. alcanzado como consecuencia tanto de
la actuacidn desarrollada en el imbito de la compensacion v liguidacion
por ¢l Servicio Telefonico del Mercado de Dinero como de la autorregu-
laci1én levada a cabo en el Ambito de la negociacién.

La profundidad y liguidez de este mercado se centran en operaciones
a muy ¢orto plazo, lo que no seria extrano si su funcion se circunscri-
bicra a operaciones de ajuste de tesoreria, pero este mercado constituye,
ademis. una fuente de financiacién permanente (si no la principal, si
muy importante) para un numcerose grupe de Entidades.

Esta aparente contradiccion se explica si se tiene en cuenta que el
mercado de depositos fue concebido como un mercado exclusivamente
primario en el que, por consiguicnte, no cabia cancelar antes de la fecha
de vencimiento la posicion deudora o acreedora contraida al contratar
cada operacion. Esta razén actuaba con frecuencia como elemento
disuasorio para contraer posiciones a mds large plazo, que, ante un
cambio dc expectativas o cualquier otro imprevisto, sélo cabia corregir
asumicnlo nuevas posiciones de signo contranio. Un inconveniente
adicional sc presentaba en el balance de las Entidades, puesto que
lambién conlablemenie se acumulaban [as posiciones contraidas, inci-
diendo, ademds, en el coémputo de recursos propios, al margen de cémo
evolucionara su posicién neta. .

Los inconvenientes anteriores pueden soslayarse si los depésitos
objcto de negociacién pasan a ser susceptibles de transmision mediante
su_cesion en un mercado. secundario, potenciado por las razones va
sefialadas y por la concurrencia de determinados operadores que, sélo
bajo el supuesto de dicha transmisibilidad, podran actuar como creado-
res- de mercado. Como ventaja adicional, en la medida en que estas
condiciones de negociacién permitan un desplazamiento hacia operacio-
ncs de mavor plazo, los riesges diarios de ligquidacion podrin verse
reducidos en el Servicio Telcfonico del Mercado de Dinero puesto que
disminuird e! volumen diario de compensacién, salvo que este descenso
quede neutralizado por el volumen de compensacién que genere el
nucvo mercado secundario.

A la vista de las consideraciones anteriores y tras las conversaciones’

manicnidas con las Entidades de crédito, el Banco de Espafia ha
decidido establecer, a través de esta Circular, un marco operalivo que
permita ampliar el desarrollo del mrecado de depésitos interbancarios
mcediante la creacién de depdsitos transferibles. Asimismo, ha conside-
rado oportuno refundir en esta Circular la regulacion del mercado
}jljadicional de depésitos interbancarios que, hasia la fecha, se encontraba

ispersa. . .

Con estos propésitos, quedan aprobadas las siguientes normas:

- Norma primera.-1. A los efectos de la presente Circular, se
entenderda por mercado de depésitos interbancarios €l gue tenga por
objeto la negociacion, entre sus Entidades miembros. de depésitos a
plazo fijo. instrumentados bajo alguna de las modalidades que se
describen en el apartado £ de esla norma, y comunicados al Serviclo
Telefdnico del Mercado de Dinero (en adelante STMD), de conformidad
con las normas reguladoras de éste. que efectuara diariamente la
(clompcnsaci()n y liquidacion del conjunto de las operaciones contrata-

as, .

2. Dichos depdsitos podrdn ser instrumentados mediante alguna de
estas dos -modalidades: . co

a) Deposito interbancaric no transferibie, cn ¢l que tanto la
Entidad depositaria como la depesitante conservarin inalteradas, hasta
ta fecha de vencimiento pactada por ambas partes. las posiciones
deudora y acreedora, respectivamente, contraidas en el momento de su
contralacion. : =

b} Depésito interbancario transferible, en adelante DIT. En este
tipo de operaciones, el deposito mds los intereses inicialmente contrata-
dos entre la Entidad depositaria del DIT y la Entidad depositante
pucden ser objeto de sucesivas cesiones, bien en la misma fecha de su

constitucidn, o bien en cualquier fecha anterior a la del vencimiento del’

mismo,

Las cesiones se formalizardn exclusivamente a_través del STMD
entre 1as Entidades miembros del mercado y se realizaran en firme por
cl importe y precio que convengan libremente las partes.

Comunicada la cestén al STMD v contratada ésia de acuerdo con lo |

dispucsio en la norma tercera de la presente Circular, la Entidad
cesionaria serd considerada, a todos los efectos. como nueva deposi-
tanic. asumiendo plena y exclusivamente frente a la Entidad depositaria
los derechos derivados del DIT.

Por su parte, la Entidad depositaria podrd, siempre que la operacion
sea comunicada al STMD, pactar con las Entidades depositantes de sus
DITs el vencimiento anticipado de los mismaos, cancelando su posicion
deudora.

Norma segunda.-1. Padran ser miembros del mercado de deposi-

10s interbancarios ias Entidades de crédito que sean autorizadas por ¢l
Banco de Esparia. atendiendo a criterios objetivos de selvencia v
capacidad 1écnica v gerencial suficientes, a juicio del mismo. No
obstante. ¢l hecho de gue una Entidad sea miembro del mercado no
suponc, cn modo alguno, que el Banco de Espana garantice ¢l buen fin
de sus operaciones.
2. La solicitud de Entidad miembro del mercado de depositos
interbancarios, que inclurrd-la aceplacion expresa de ia normativa
reguladora del mismo, se formatizard a través de ia peticitn de achesion
al STMD, regulada actualmente en la Circular 5/1990, La autorizacion
del Banco de Espana especificard. en su caso. la modalidad de depasito
que podrd ser objeto de contratacion por fa Entidad soliciiante.

3. El Banco de Espana podri revocar dicha autorizacién o limiar
su alcance cuando la Entidad incumpla las obligaciones derivadas de la
contratacion de operacienes comunmicadas al STMD. las normas que
regulan el mismo o las que se establecen en esta Circutar. Dicha
revocacion implicard la pérdida de la condicton de Entidad miembro de
cste mercado.

4. Las Entidades miembros de este mercado asumirdn, por su
propia y exclusiva cuenta. los riesgos de crédito, de tipo de interés, de
liquidacién ¥ cualguier otro que contraigan en la contratacién, compeg-
sacion y liquidacign de operaciones de depdésito bajo cualguicra de las

dos modalidades senaladas. En consecuencia. deberdn tomar las medi--

das de contre! que se detallan en la norma quinta.

Norma tercera.-1. La negociacién en el mercado de depdsilos
interbancarios se llevard a cabo libremente entre las Entidades miem-
bros, bien directamente, o a través de-mediador autorizado y acreditado
por ¢t STMD para actuar eneste mercado. No obstante, ias operaciones
que s¢ contraten deberdn ajustarse a las condiciones que establezea el
manual del STMD en cuanto a limitacién o normalizacion de importes
y plazos. En ninglin caso podrdn comtratarse DITs por plazo superior a
doce meses. ) '

2. Una vez acordada la operacign, cada una de las Entidades
contratantes procederd de inmediato a comunicar al STMD la modali-
dad dc deposito negociado y sus condiciones. ajustindase a los procedi-
micnios. formatos de comunicacion y demads instrucciones establecidas
a cstos efectos en ¢l manual de dicho servicio,

3. EI STMD considerard contratada la operacidn una vez que haya
recibido las dos comunicaciones a que se refiere el apartade anterior. v
sicmpre que se produzca la coincidencia exacta de todos los términos
conicnidos en las mismas. Sélo entonces quedard registrada la operacion
a los cfectos previstos en esta Circular,

Norma cuarta,~1. La compensacion de las operaciones realicadas
cn ol mercado de depdsitos interbancarios se f[levara a cabo por el
STMD., liquiddndose los saldos de efectivo resultantes de la misma
sobre fas cuentas corrientes que las Entidades miembros hayan desig-
nado con este fin en ¢l momento de su adhesion a dicho servivio,

2. Para llevar a cabo la compensacién de estas operacioncs, el
STMDP mantendrd, de acuerdo con las comunicaciones recibidas cn [a
forma establecida en la norma tercera, los registros necesarios para
controlar tanto fas obligaciones de pago derivadas de la contratacion
como cada una de las posiciones vivas deudoras y acreedoras de las
Entidades miembros, .

En ¢l caso particular de las operaciones con DITs, ¢l contro! de
dichas posiciones sc realizard mediante el procedimiento d¢ alias v
bajas. Dichas posiciores serdn valoradas por el importe global de la
deuda. incluyendo ol principal y los intereses pagaderos en la fecha de
vencimiento del depdsito. Por tanto, en la fecha de constitucion de los
DITs. se producira un alta en la posicion acreedora de la Eniidad
depositante frente a la Entidad depositaria de los mismos v. simuliinea-
mente, un alia en la posicion deudora de esta altima Enuidad. Ambas
altas quedardn condicionadas al buen fin de las obligaciones de pago a
que deberd hacer frente 1o Entidad depositante en ta fecha de constitu-
cion del DIT.

En los casos de cesiones de DITs, en Ia fecha pactada para llevar a
cabo cada operactdn. sc producird una baja en la posicion acrecdora
corrcspondientc de la Entidad cedente y un alta del mismo signo para

. la Entidad cesionaria. En todo caso, ambos movimientos de alta v baja

quedaran condicionados:

ay Por parte de la Entidad cedente, a la existencia, en esa misma
focha, de posicidon acrcedora suficiente para atender 1a cesidn de los

. DITs paciados.

b)  Por parte de ta Entidad cesionaria, a que se produzea, también
cn la citada fecha, ¢l buen fin de sus compromisos de pago correspon.
dicntes a la operacién, : B

Finalmente, en la fecha de vencimiento de los DITs o en la fecha en
quc la Entidad depositaria de los mismos realize su amortizacion
anticipada, se producird ta baja de 1a posicidon deudora correspondicnte
de csta Entidad v de la posicion acreedora de la Entidad depositante
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sicmpre que aquélla haya hecho frente a las obligaciones de pago
derivadas de la operacién

3. Para la compensacién de los saldos de efectivo. el STMD
procederd, a la vista de los datos registrados sin necesidad de comunica-
cién adicional, & incluir en ¢l proceso general de compensacidn las
transferencias de fondos entre las Entidades contratantes que s& deriven
de las obligaciones de pago que, comp consecuencia de las operaciones
registradas, deban liquidarse en la fecha correspondiente, ya sea por
constitucidn o vencimiento de las dos modalidades de depdsito o por
cesion de DITs. .
. En todo caso, la compensacion y liquidacion-de efectivo de dichas
operaciones quedard condicionada a los requisitos de suficiencia de
saldo quc. para ci conjunile de drdenes de pago que son compensadas
pot ¢t STMD, estén establecidas en las normas reguladoras de dicho
servicio (actualmente CBE '5/1990), - ) ’

4. Cuando en el procesé de compensacion y liquidacion se obser-
ven incidencias que repercatan em“m'dc operaciones, el STMD
lo comunicard a las Entidades afectadss-en el mismo. dia. .

. Norma quinta.—~1. Las Entidadés miembros de este mercado debe-
ran cstablecer sistemas de gestibn y de informacitén eficaces para
garantizar el adecuado conocimienta y conirol de los riesgos de crédito,

de tipos de interds, de liquidez, % cu%igr gtm 2 QuE ¢ eXpo en.
iquidagion de operaciones in nca-

la coniralacién, compensacion y
rias de depdsito. . :
Respeeto -2l riesgo’ de créditp, los procedimientos de control
pelfisdica
de limites prudentes al volumen méiximo de riesgos contraidos ool una
sola Entidad de crédito o un conjunto de Enti cie
mismo grupo econémico, ya sea por operaciones de deposito rqiuadas
cn la presente Circular, ya sea por otras operaciones patrimoniales o
compromisos asumidos. . '

3. Los procedimienios de control interno deberdn esiablecer méto-
dos de evaluacion del riesgo de iggrés referido, al menos, a 1o0das las
operaciones de tesorerfa y de negogiacidn de valores. '

: En cuanto al riesgo de liquitiez, los procedimientos de control

interno habrén de asegurar que ho 8 sobrepasen los margenes de riesgo

glubal aconsejddos por unk prudente gestion.

5. Laeficacia J:o ios pmmﬂiemuﬁe control interno establecidos
y su grado de cumplimiento deberdn verificarse periddicamente por los
servicios de amditoria interna de las Entidades y revisarse por los
eranos de administracion. Se tendnd & disposicién Je!
informacién sobre todas esios exiremos. .
. Norma sexta~E} STMD ficiltard a las Entidades miembros la
informacién que estime de interés para et adecundo funcionamiento det

pertesecientes al-
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mercado, obtenida de los registros contemplados en la norma cuarta.
Con este fin. diariamente. ¢l STMD kard publica la informacién
estadistica agregada sobre los volumenes v precios negociados en cada
una de las modalidades de depdsitos interbancarios, }

Norma séptima.~El STMD podrd registrar v liquidar los acuerdos
sobre tipos de interés a plazo ~-FRAS, permutas de tipo de interés, etc.—
contratados por las Entidades adheridas al mismo en mercados no
centralizados que utilicen como activo subyacente los depésitos inter-
bancarios contemplados en esta Circular. El registro y liquidacion de
cstas operaciones se llevard a cabo siguiendo las instrucciones del
Manual del STMD,

Norma octava-l. Queda modificado el'apartado 2, a). de la

Circylar 5/1990, sobre el Servicio Teléfénico del Mercade de Dinero,

cuyo lexto se sustituye por el siguiente:

«Por formar parte del mercado de depositos interbancarios. aquellas
Entidades de crédito que sean autorizadas como Entidades miembros de
dicho mercado, de conformidad con la normativa reguladora del
mismo.» EEEE

2. Se am&:lia el apartado | de-la norma vigésima cuarta de la
Circular 4/1991, sobre normas de contabilidad y modelos de estados
{jnancieros, cuyo segundo pdrrafo "queda redactado de la siguiente
orma: ”

«Las cuentas a plazo recogerdn los apoyos financieros a plazo,
aunque sea de un dia, tal como estin definidos en la norma trigésima
primera, apartado 2. incluyen los depdsitos interbancarios. transferibles
© no, acogidos al mercado de depésitos interbancarios, Los transferibles
sg registrardn segin lo establecido en e} apartadoe 8 de la norma tercera
y ¢n ¢l apartado 2 de la misma norma, segun corresponda.»

Norma novena.~-1. La presente Circular entrard en vigor ¢l dia
siguiente de su publicacién en el «Boletin Oficial del Estado».

2. En la fecha de entrada en vigor tendrdn la consideracion de
Entidades micmbros las Entidades de crédito- que estdn actuaimente
acreditadas por ¢l STMD para operar en el mercado de depdsitos
interbancarios. - . . .

3. La presente Circular se considerand incluida, a todos los efectos,
en la-relacion de disposiciones a-que se refiere la aceptacion expresa
cstablecida en el apartado 1.° def comtrato de adhesion al Servicio
Telefénico del Mercado de Dinero.. -

Madrid, 26 de junio de 1992.-El Gobernador, Mariano Rubio |
Jiménez. T : .



