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I. Disposiciones generales

COMISION NACIONAL -

DEL MERCADO DE VALORES

- 307@8 CIRCULAR 3/1991, de 18 de diciembre. de la Comisidn

Nacional del Mercado de Velores, sobre operaciones bursa-
tiles psperiales.

El Reat Decreto 141671991, de 27 de septiembre, sobre operaciones
bursatites especiales y sobre transmision exiraburséni de valores cotiza-
dos y cambios medios ponderados, en su articulo 2.5, 2, ¢), habilitaa la
Comision Macional del Mercado de Valores para, prewe informe de las
Socicdades Rectoras de Ias Bolsas de Walores y de 1a Sociedad de Bolsas,
cstablecer la forma y horario de comunicacion al érgano de supervision
designado. por cada una de ellas, de las aplicaciones de érdenes
realizadas sin formulacién piblica a través del correspondiente’ smcrna
de contratacién y fuera del horario en éste establecido. El articulo 5.° del
citado Real Decreto habilita también.a esta Comision nacional para que
determine la forma y horanio de comunicacion a los referidos drganos
de supervisién de las operaciones convenidas directamenie enire quie-
Res no sean miembros de las Bolsas de Valores, a efectos de su toma de
razon.

“La Orden del Mmssteno de Economia ¥ Haczcnda sobre operaciones

hursatiles especiales de 5 de diciembre de 1991, promulgada al amparo -

dela d;spssxcmn f'znd% del Real Decreto 14%6/!991 ademas de incidir en

sus articulos 6.° y 8.2 4, en los aspectos de forma'y horario sen&%adog .

on el parrafo amenor habilita a esta Comisibn ¢n su articulo 3° .1, 0),
para cslablecer los criterios que permitan calificar una posicién vincu-
lante como exceprional. Ha de tenerse en cuenta que el régimen previsto
para ias posiciones vinculantes en 1oda la normativa reguladora de ias
operaciones bursdtiles especiales, se establece con independencia del
contenido en el articalo 152 del Reglamento de Bolsas de Comercio para
aquchas que se produzcan en ¢ supuesto de una oferta 0 demanda
excepcional. Por otra parte, el articulo 10 de la referida Orden habilita
para determinar, en lo no previsto, la Hlevanza, custodia, y forma de
accesoa su contenido, de los registros de operaciones comempla{ios en
el mencionado precepto. Por iltimo, la disposicion final primera
habilita genéricamente 2 fa Comisidn a dictar las disposiciones. necesa-
rias para la eiecucion de la Orden,

En su virtud, el Consejo de la Comisién Nacional del Mercado de |

Valores, en su reunidn del dia 18 de diciembre de 1991, ha dispuesto;

Norma 1. a Cn.tenos para la deierminacion de posicianes vinculanies
. « excepcionales

Tendran ia consideracidn de posiciones vinculantes excepcionales,
efectos de 1o dispuesto en el articulo 3.°, 1, ¢}, de la Orden del Minisierio
de Economia v Hacienda de 5 de diciembre de 1991, aguellas cuyas
cuantias sean supcrigres a las sigiientes:

Para valores negociados en el sistema de viva voz en corros:
£.000.000 de pesetas efectivas.

Para valores negociados en el Sistema de Interconcxion Bursétil:
§0.000.000 de pesetas efectivas. En este caso seré necesario, ademas. que
la posicion sea superior al 3 por 100 de la media diaria de contratacion
del altiimo trimestre natural del valor de que se trate.

Norma 2.% Publicacion de los vohimenes de contratacion

A cfectos de lo dispuesto en el articulo 4.2, apartado b), de la Orden
del Ministerio de Economia v Hacienda de 5 de diciembre de i991, v
la norma 1.2 de esta circular, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores v la Sociedad de Bolsas, a través de sus respectivos organos de
supervision, hardn piblico, con la periodicidad prevista en la citada
Orden y en esta propia Circular, ¥ con la vigencia que ellas mismas
determiunen, los volimenes de contratacion exi idos por tales preceptos.

Una vez efectuada tal publicacion, la modificacion de los velumenes
de contratacion sélo podra Hevarse a cabo previo informe del 6rgano de
adminisiracion de dichas sociedades, -

Norma 3.%: Requisitos de las drdenes que determinan las posiciones
vinculanies

f.as ordenes mediante las cuales se estabtc.zcan lag posmones vinculan-
s a4 que s¢ rcﬁere esta Circular, habran de cump}ir los siguientes
requisiios:

Tener la condicidn de limitadas. considerdndose como tales aquellas
que fijen un precio maximo para las de compra y un precio minimo las
de venta.

Su plazo de validez no excederd en ningln caso de un dla

Las posiciones vinculanies s6lo producirdn efecto a partir del
momento de finalizacion del horario de contratacion del valor a que
se¢ refieran, pudiendé especificarse en ellas, para el supuesto en
que el organc de supervision las rechazase de conformidad con el
articulo 3.7, |, ¢): de la Orden de 5 de diciembre de 1991, que las mismas
CONSErven su caracter vinculanie por la parte gue no supere ias cylantias
a las que se refiere la norma 1% de esta Circular.

Norma 4% Forma y horaria de comunicacion de las operaciones
bursdtiles especiales

Las ogcrac:ones realizadas al amparo de lo previsto en los articu-
los 1.2, 7.° v 8.° de la Ordcen del Ministerio de Economia v Hacienda de
5 de diciembre de 1991 habran de ser comunicadas por el miembro que
hubiera participado o mediado cn las mismas, a los Grganos de
sipervision designados por ias Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores o, en su caso, por la Sociedad de Bolsas, el dia en que esa
operacion lenga lugar. :

Las comunicaciones s¢ realizardn ;}or eserito o mediane . fax,
cualquicra que sca €} sistema de contratacion utilizado, y en ellas se
indicaran los siguicntes dalos: denominacién del valor, numero de
titulos, precio, miembro del mercado y cardcter de su imervencién, v
fecha de la operacion; ademds, se acompaiiard sucinta justificacion dcia
misma cuando ésia se encuentre comprendida cn alguno de los
supuesles previamente autorizados de conformidad con los articulos 7.0
y 8.7 de la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 5 de
diciembre de 1991. Sin perjuicio de la forma anterior establecida con -
cardcter general, las Sociedades Rectoras ¢, en su caso, la Sociedad de
Bolsas. en funcion de los medios técnicos de que dispongan en cada
momento, podran sustituir el sistema de comunicacion anterior porotro
que se considere mds idoneo, previa autorizacion de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores. -Las Sociedades Rectoras v la
Socicdad de Bolsas, en el ejercicio de sus fuhciones, podrdn csiabiecer
modclos nerma!:zadﬂs a través de los cuales realizar las comunicaciones
previstas en esla norma, asi como ampliar 1os datos identificadores de
ias operaciones, lo que serd comumcado ala Comzswn Nacional del
Mercado de Valores.

El horario para efectuar la comunicacion de las operacmnes bursati-
ies especiales serd el siguiente:

Para los valores negociados en el sistema de viva voz en corros y en
olros sisiemas de contratacion elecirdnicos distinios del Sistema de
Interconexidn Bursdtil, entre ¢l momento de finglizacion del horario de
contratacién del valor a que se refieran y Ias diecisiete horas de ese
mismo dia.

Para valores negeciados en el Sistema de Interconexion Bursdtil,
«entre las dwcssww y las veinte horas dc ese mismo dia.

Norma 5.4 Comunicarion del organo de wpeﬂvs:on en supuesto
¢ prorratec

Los organos de supervxs;on designados por las Sociedades Rectoras
‘0, cn su caso, por la Sociedad de Bolsas, procederdn a comunicar a la
mayor brevedad posibie y. en todo caso, antes del inicio de 1a sesion
siguicnie, a los miembros del mercado gue hubieran pammpado o
mediado en cada una de Eas operaciones, ¢l prorrateo efeciuado segun o
dispuesto en ¢l articulo 3.% 2, de la Orden de 5 de diciembre de 1991,

Norma 6% Regisiro de pperaciones ¥ auzorz’zacioncs

 Las Soctcdades Rectoras o. en su caso. la Sociedad de Bolsas.
dispondran de fos medios técnicos necesarios para la Hevanza y custodia
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de los registros a que se refiere el articulo [0 de la Orden del Ministerio
de Econemia y Hacienda de 5 de diciembre de 1991, Dichos registros se
_Qrganizaran en secciones, seglin que 1a operacién o aulorizacion a la que
se refieran se encuentre comprendida en los supuestos de aplicaciones,
operaciones especiales con contrapartida por cuenta propia, operaciones
especiales entre miembros, operaciones especiales excepcionales y opera-
ciones de toma de razén, tal y como prevé la citada Orden. Los regisiros,
que serdn publicos en cuanto a Jos datos identificadores contenidos en
la norma 4* de esta Circular, se Hevarin dia a dia, por orden de
comunicacion de las operaciones, y contendrdn referencia a cada una de
ellas, facilitandose el acceso a los mismos en los establecimientos de las
citadas Sociedades. o .

Como anexo a dichos registros archivardn ordenadamente cuanta
documentacion haya obrado en su poder o se haya generado en relacién
con las citadas operaciones. ) .

Norma final
Lo dispuesto en la presente Circular entrara en vigor al dia siguiente
de su publicacion en el «Boletin Oficial det Estado».

Madrid, 18 de diciembre de 1991.-E! Presidente, Luis Carlos
Croissier Batista.



