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- BANCO DE ESPANA

29273 CIRCULAR mimero 841991, de 26 de noviembre, a Entida-
des gestoras def mercado de denda priblica en anotaciones,
sobre operaciones a plazo con lerceros.

_ La Resclucion de la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera de 2§ de marzo de 1989, establece on su punid 3, a), I
posibilidad de gue las Entidades gestoras formalicen con las personas
fisicas o juridicas que no secan ttularcs de cuenta en la Central de
Anclaciones {en lo sucesivo, lerceros) operaciones a plazo de deuda del
Estado anotada, amparadas en coniratos individuatizados, siempre
que éstos hayan sido previamente autorizados por la Cestral de Ano-
taciches.

Asimismo, el punto bl de I3 citada Resolucidn, disponc que la
operatoria deserita en ¢l parrafo anterior podrd iniciarse a partir de la
fecha que establezca ¢l Banco de Espana. Al objeto de que és1a pueda dar
comienzo, ¢l Banco de Espana ha dispuesio que dichas operaciones se
ajuslen a las siguientes normas:

Norma primera.-A partir de 1a fecha de entrada-en vigor de la
presente. circular las Entidades gestoras de capacidad pléna podran
formalizar con sus terceros eperaciones a plazo con deuda del Estado
anoctada. Estas podrin ser, tanto compravenias simples a plazo -scgin se
definen en la Resolucidn citada- como compravenias al contado o a
plazo contratadas simuliincamente con otras. de sentido contrario, que
tengan por objeto importes nominales iguaks de la misma referencia
{simulldneas).” - : . :
. El plazo que medic entre la fecha de contratacién v 1a de ejecucion

de las operaciones a plazo habri de ser superior a cinco dias hdbiles, y
¢l importe nominal contratado no-serd inferior @ $00.000.000 milloncs
.de pesetas. Podrd ser objeto de estas operaciones toda la deuda del
Estado en anotaciones, tanto emitida como diente de emisién. con
tal de que, en este Gliimo caso, no falten mas de treinta dias naturales
para su anotacién y su emision haya side publicada en el «Boletin
Oficial del Estadon. . )

Esta operatoria deberd esiar amparada por coniratos suscritos entre
la Entidad gestora g si lercero, cuyo modelo haya sido autorizado
previamente por la Céntral de Anotaciones. En dichos contratos habrdn
de incluirse clausulas que establercan la fiquidacion a cuenta de las
diferencias que se produzean con respecto a los precios de referencia
fijados en los mismos. Podrén anadirse. ademas, cliusalas que prevean
la liquidacion. por difercncias de las operaciones en cualquier fecha
.intermedia entre [ de contratacion y la de vencimiento de fa operacion.

Nerma seguida.~Las Entidades gestoras que formalicen con sus

tercerns, operaciones a plazo en los tériminos previstos en la norma,

anterior registraran todas y cada una de dichas operaciones con los dates
que figuran en el Manual de la Central de Anotaciones. Estos registros

constituirdn un conjunto de informacién auténoma vy diferente de la
establecida en 1a CBE 6/1991, dc {3 de noviembre, y, adecuadamente
ordenados, conformardn ¢f Registro de operaciones a plazo con terceros
que las Eatidades gestoras lendrdn a disposicion de los organos de
supervision def Banco de Espana.

Cuando ef wreero desee gue la operacion sea registeada por una
Entidad gestora distinta de la contratante, la Entidad que actie como
contrapartida deberd comumicar los datos pertinentes a dicha gestora.

Norora percerg.~Las Entidades gestoras remitirdn ai Banco de Espana
los datos correspondicnies a los registros citados en la norma anterior,
en la forma que senala of Manual de la Central de Anofaciones.

Aparte de las revisiones necesarias para comprobar el correcto
registro de las operaciones a plazo, la Central de Anotaciones, cn las
fechas de vencimiento concertadas, comprobard 1a incorporacion de las
aperacioncs a plazo que no hayan sido liquidadas por diftrencias a los
registros vivos que conforman los saldos diarios de deuda del Estado
anotada por cucnta de terceros. ’ .

Norma cugrta.~Las Entidades gestoras establecerdn los medios de
control internos gue kes permitan evaluar los riesgos. tanto individuales
-por tercero- como globales, de las operaciones reguladas en la presente
Circular, ¥ s¢ regiran por criterios de estricta prudencia a la hora de fijar
sus [imiles. ) ;

Narma quinta.—Con motivo de la entrada en vigor de la presente
Circular, quedan modificadas las siguientes circulares del Banco de
Espana: .

1. Circular ndmero 16/1987, de 19 de mavo:

En la Norma octava, el tercer motivo de alta/baja queda redactado
COMIO Sigue: ‘

«Adquisicion en mercado secundarfo ya sea por compra simple al
conlado. por compra con pacte de reventa o por ejecucion de compras
simplcs a plazo en el dia del vencimiento del contrato.n

«Ventas cn cf mercado sccundaric, ya sea por venta simple al
contada, por venia con pacto de recompra o por ejecucion de ventas
simpies a plazo en ¢l dia del vencimiento del conwraton

2, Circular nimero 1271988, de 8 de scptiembre:

Se da nueva redaccion al purto 1 de la Norma segunda. que queda
COMO SIGUC: ' :

«t. Son operaciones de compravenia simple a plazo aquellas en las
que la fecha convenida para la ejecucion del contrato es posterior; en
mis e cinco-dias hdbiles, a la de contratacion.»

Norma sexta-La presente Circular entrard en vigor el dia siguienie
al de su publicacion en e} «Boletin Oficial del Estado».

Madrid, 26 de noviembre de 1991.-El Gobernador, Mariano Rubio
Jiménez, '



