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COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES

CIRCULAR 771990, de 27 de diciembre, de la Comisicn
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables
y estados financieros reservados de Instituciones de Inver-
sidn Colectiva.

4. El nuevo Reglamento de la Ley de Instituciones de Inversién
cevolectiva, aprobado por Real Decreto 139371990, de 2 de noviembre,
"#aculia al Ministerio de Economia hHacicnda y, con su habilitacion
presa, a la Comision Nacional del Mercado de Valores, para dictar las
“ormas contables, criterios de valoracién y modelos de estados financie-
:a-08 de caracter reservado de las Instituciones de Inversién Colectiva que
ieben ser suministrados a la Comisién Nacional del Mercado de
“Valores. : :
Habilitada la Comision (For 14 Orden de 20 de diciembre de 1990, 1a
“coaresente Circular, respetando los criterios contenidos ‘en ella, regula las

HE ]

i “normas contables y los modelos de los estados contebles y estadisticos
74 reservados de dichas Instituciones desde la doble perspectiva de adaptar
“yaquéllas y estos a sus caracteristicas propias y de permitir una adecuada
5y eficaz supervision, :

En su virtud, ¢l Consejo de la Comisidn Nacional det Mercado de

Norma 1.} Ambito de aplicacion.

loracion v de determinacién de resultados y los modelos de los
. *stados contables y estadisticos de caricter reservado de las Instituciones
-%e Inversidén Colectiva. - _

A2 (%uedaq sujetos al cumplimiento de esta Circular las Institucio-
=.hes de Inversién Colectiva de cardcter financiero (en adelante las
stituciones) a que se refiere el titulo T de 1a Ley 46/1984, de 26 de
‘iciembre. .
3. Lainclusién en esta Circular de criterios contables y normas de
loracién para determinadas operaciones no supondrd autorizacién a
s instituciones para realizarlas si por la naturaleza de éstas o de
uéllas, por limitaciones a su operativa impuestas por disposiciones
gentes -de aplicacion o porque se necesitase autonzacidn especifica
ra elio, no pudieran realizarlas a la entrada en vigor de esta Circular.

Norma 2.2 Normas de contabilidad aplicables.

- ¥erdn las contenidas en esta Circular, sin perjuicio de lo prevenido en el
4digo de Comercio, Ley de Sociedades Andnimas y Plan General de

ntabilidad, que serdn aplicables en caso de¢ lagunas. En lo no previsto
+jor ella o en las normas fenerales mencionadas se estard a lo indicado
«yyor los principios contables generalmente admitidos para entidades de
#=imilar naturaleza, .

Norma 3 dicance de la informacicn afectada.

La presente Circular se aplicard a la informacién contenida en los.

ados contables y estadisticos de cardcter reservado.

-Asimismo, se aplicard a la informacidn que pueda ser exigida en cada

aghomento para aclaracidon v detalle de lo mencionado en el pdrrafo

#¥nterior o para cualquier otra finalidad surgida en el desarrollo de las
Anciones encomendadas a la CNMV.

Norma 4.2 Delimitacion del ejercicio econdmico.

Tocl!as las instituciones ajustardn el ejercicio econdmico al afo
tural. :

I. Disposiciones generales

I. La presente Circular regula las normas contables, los criterios de -

y*i Las normas contables especificas a cumplir por las instituciones

Nomma 5.* " Forma de presentacidn de la informacién.

1. Los estados contables y esiadisticos requeridos por esta Circular
serdn remitidos en tos plazos vy demads condiciones- establecidos en la
seccidn tercera. Los correspondientes al cierre de ¢jercicio se entenderdn
-presentados a la CNMV con !a provisionalidad que implica su precep-
tiva aprobacién por las Juntas generales de accionistas de las Sociedades
o los Consejos de Administracién de las Gestoras de los Fondos. En el
caso que los estados no. resulten aprobados en 1os mismos términos en
gi.le se remitieron a la CNMYV, las Sociedades ¢ las Gestoras correspon-
ientes vendrin obligadas a remitir los estados rectificados en los quince
dias siguientes a la celebracién de la junta o consejo, destacando y
explicando las variaciones introducidas. -

‘Las Entidades no podrin modificar los modelos de estados
establecidos, ni suprimir ninguna de sus pantidas que deberdn figurar
siempre aunque sus saldos sean nulos.

" 3. La presentacién de los estados podri hacerse: a) en impresos
preparados por ia CNMYV que estardn a disposicién de las entidades; b)

“en soporte informadtico, de acuerdo con los requerimientos téenicos que

establezca la CNMV. -

En el primer caso, los estados se presentardn fechados, sellados y
firmados por las personas que posean las facultades para ello. En el
segundo supuesto, la CNMYV remitird a las Entidades un estado escrito
elaborado sobre la base de dicho soporte mecanizado, que aquéllas le
devolveran sellado v firmado como e¢n el caso anterior.

4. Las cantidades se expresardn ¢n millones de pesetas redondea-
dos, salvo cuando se¢ indique expresamente otra cosa.

_ SECCION SEGUNDA. CRITERIOS GENERALES
Norma 6.2 Principios bdsicos. '

Los estados contables y estadisticos deberdn ser redactados con
claridad y mostrar el patrimonio, la situacién financiera y los resultados
de 1a Institucidn, de conformidad con los requisitos de esta Circular.

A estos efectos, todos los bienes, derechos, obligaciones, ingresos,
gastos y compromisos de cualquier clase incluso unilaterales, ya sean
efectivos o potenciales, que conforman la Situacién integra de la
institucién, deberdn registrarse contablemente desde ¢l mismo momento
en que se originen, bien en cuentas de activo'y pasivo, o bien en cuentas
de orden se%ﬁn corresponda en cada caso.

La contabilidad se desarrollard aplicando obligatoriamente los prin-
cipios contables que se indican a continuacion:

Principic de prudencia valorativa.~Unicamentie se contabilizardn los
beneficios realizados a la fecha de cierre de los estados contables, de
acuerdo con las normas de la presente Circular, Por el contrario, los
riesgos previsibles y las pérdidas eventuales con corigen en el periodo o
en otro anterior, deberdn contabilizarse tan pronto sean conocidos. Se
tendrin en cuenta, asimismo, todas las amortizaciones vy depreciaciones
tanto si el periodo se salda con beneficio como con pérdida.

Esto no obstante, para el cdlculo del valor liguidativo de las
participaciones o valor tedrico de las acciones, se considerarin los
criterios especificos indicados en la circular sobre determinaciéon del
valor liquidativo v sobre cumplimiento de coeficientes opérativos y
limites de inversion.

Principio del isiro.-Los hechos econémicos deben registrarse |
cuando nazcan los derechos u obligaciones que los mismos onginen.

Principio del precio de adquisicion.—-Como norma general, todos los
bienes, derechos y -obligaciones se contabilizardn por su precio de
adquisicién o coste de produccidn. Para las deudas, se entenderd por
precio de adquisicién elpimpone por el que las mismas habrin de ser
reembolsadas. Esto no obstante, para el cdiculo del valor liquidativo de
la dparticipacién en un fondo, se considerarin los criterios especificos
indicados en la norma 1.2 de la circular sobre determinacién del valor
liquidativo y scbre cumplimiento de coeficientes operativos y limites de
inversion. ’

Principio de devengo.-Comno criterio general, la imputacién de
ingresos y gastos a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se hard en funcién
de Ia corriente real que los mismos representan, con independencia del
momento de su cobro o pago.

Principio de no compensacidn.-En ninglin casoc podran compensarse
las partidas del activo y del pasivo del Balance, ni-las de gastos e ingresos
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Principio de. correlacxon de ingresos y gastos.-En virtud det mismo
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias debe recoger los ingresos del ejemc:o
v la totalidad de los gastos necesarios para la obtencién de los mismos.

Principio de uniformidad.-Adoptado un criterio en la aplicacién de

* los principios contables dentro de las alternativas que, en su caso, estos
permitan. deberd mantenerse en el tiempo en tanto no se alteren los
supuesios que motivaron la eleccidn de dicho criterio.

Principio de empresa en. funcionamiento.-S¢ considerard que la
gestion de la institucion es pricticamente indefinida, En consecuencia,
la aplicacidn de los principios contables no ird encaminada a dctcrmmar
el valor del patrimonio a efectos de su enajenacién global o parcial ni
el importe resullante en caso de liquidacion. Esto no obstante, para el
cdlculo del valor lignidativo de las participaciones o valor te6rico de las
acciones, se considerarin los criterios especificos indicades en la
Circular sobre_determinacion del valor liguidativo y sobre cumpli-
miento de coeficientes operalivos y limites de inversion.

Principio de importancia relativa.-Podrd admitirse Ja no apiicacion
estricia de algunos de los principios contables, siempre ¥ cuando la
importancia relativa en 1¢rminos cuantitativos de la valoracién que tal
hecho produzca sea escasamente significativa, a efectos de lo establecido
en el primer péarrafo de la presente norma.

Norma 7.* Definiciones y clasificaciones generales. -

l. Se entenders por cartera de inversionés financieras interior o
exterior. las inversiones en valores realizadas en mercados organizados,
espafioles o extranjeros, réspectivamente, cualquiera que sea el emisor
de los valores y la moneda en que se cifre.

2. Se entenderdn comprendidas en el cono plazo, a efectos de su

inclusion en los-estados corrcspondlentes aquellas partidas que tengan-

vencimiento inferior o igual a un afio.

Norma 8.“ Desarrollo auxiliar de datos contables.

Los registros contables deberdn contener el detalle necesario sobre las
caracteristicas de los activos, pasivos, compromisos, ingresos y gastos
para que pueda derivarse de ellos con claridad toda la informacion
contenida en los diferentes estados a rendir, los cuales mantendrin la
necesaria correlacidn tanto entre si como con aquella base contable.

Norma 92  Criterios generales de valoracion.

. Los criterios generales de valoracién que se formulan segmdamente
son de aplicacién abligatoria:

1. Inmovilizado:

El inmovilizado material e inmaterial, asi “como lus gastos de
establecimiento, se valoraran a su precio de adquisicién o coste de
produccién,

Del valor del inmovilizado material se deduciré en todos los_casos
las amortizaciones practicadas, las cuales habran de establecerse’ siste-
maticamente en funcién de la vida util de los bienes, atendiendo a la
depreciacién que normalmenie sufran por su funcionamiento, uso y
disfrute, sin pegjuicio de cons:dcrar también la obsolescencia que
pudiera afeciarlos.

Deberan efectuarse las correcmoncs valorativas necesarias con el fin
de atribuir a cada elemento del inmovilizado material el inferior valor
de mercado que le corresponda al cierre de cada ejercicio.

Por la depreciacion duradera que no se considere definitiva se debera
dotlar una provision; esta provisién se deducird igualmente a efectos de
establecer la valoracién del bien de que se trale; en este caso no se
mantendrd la valoracién inferior si las causas que motivaron la
correccion de valor hubiesen dejado de existir.

Cuando la depreciacidn de los bienes sea irreversible y distinta de la
amortizacién sistematica, se contabilizard directamente 1a pérdida v la
disminucion del valor del bien corespondiente. -

En cuanto al inmovilizado inmatenal y los gasios de establecimiento

s¢ amortizardn a la mayor brevedad (gosﬂ)le x siempre dentro de los -

- plazos que en'cada caso indica el Plan General de Contabilidad. Para los
. gastos de establecimiento se aplicard el método de amortizacion directa.

¢ aplicaran los criterios establecidos para el inmovilizado material por
lo que respecta a la dotacién de provisiones.

2. Carnera de Inversiones Financieras:
A. Tratamiento contable;

I. Las acciones, participaciones y velores de renta fija se contabili-
zaran por su precio de adquisicion.
Se entiende por precio de adquisicion, el conjunto de los desembol-
- sos dinerarios realizados o comprometidos mds los gastos o inversiones
inherentes a la operacion de adquisicidn, excluyendo los intereses que se
hayan devengado y no hayan vencido en el momenio de Ja compra, que
se registrardn-de forma independiente. Asimismo, no formardn parte del
precio de adquisicion los inlereses por aplazamiento de pago, que s¢
entendera que se devengan aun cuando no figuren expresamente en ¢l
contralo y en cuyo caso se considerard como upo de interés el de
mercado, -

El valor histérico de los activos financieros es el precio de adqulsn-»
cién de los mismos. o

2. Los activos v valores emludos a descuento o con cupdn cero*
adquiridos por la Institucién en firme o con pacto de retrocesion se '
registrardn en Balance por el efectivo realmente pagado o contratadot
para la cesién, respectivamente. La diferencia entre este valor y el®
nominal o precio de recompra, respectivamente, se periodificard segun!:
lo establecido en fa norma 10. ¥

En {a adquisicién de activos y valores con intereses periddicos, cuyo! s
precio incorpore los intereses devengados desde la dltima liquidacion
«cupdn corridow, éstos no formardn parte del-precio de adquisicién y s
contabilizardn transitoriamente en la cuenta de cariera de inversione:
financieras «intereses de la cartera de inversion» del Activo del Balance, |
cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupdn 0 ;
intereses.

3. Los valores adguiridos por aplicacién de otros activos en mngnn.
caso podran exceder del valor contable de los activos aplicados a_su¥
adquisicién mds, en su caso, las cantidades que, dentro de aquellos’;
valores, pudieran quedar pend:entes de pago a terceros, por subrogacnon*
de obh%cmnes en ia aplicacién de activos.

1 importe de los derechos preferentes de suscripcion se entende-*
ra inclwido en el precio de adquisicion de los respectivos valores.

En ¢l caso de venta de derechos preferentes de’ suscripcion,

re%lmén de los mismos para ejercitarlos, ¢l importe del coste de los:
dere os disminuird el precio de adquisicién de los respectivos valores.
Dicho coste se determinard aphcando alguna féormula valorativa d
general aceptacion y en armonia conr ¢l principio de prudencia; al mismo;
tiempo, se reducird proporcmnalmeme el importe de Ias correccwnes
valorativas contabilizadas.

5. En el caso de valores én moneda extranjera, se seguird eL*
tratamiento comable que se indica en el siguiente apanado B, u
mimero 5

B. Valoracion:

1. Las Instituciones calculardn el valor estimado de reahzamén de”
cada uno de los valores de su cartera de acuerdo a las siguientes reglas -

a) Los valores cotizados, tanto de renta fija como variable, por su
valor de mercado, considerando como tal: ;

En el caso de los Fondos v Sociedades de Inversion Moblhana de
Capital Varable, el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre dets
dia de la fecha del Balance, si existe, o inmediato habil anterior, o arr
cambio medic ponderado si no existiera precio oficial de cierre, ;

La valoracién se realizard en el mercado mads representativo poi
volimenes de negociacién. En el caso de valores no admitidos aiin
cotizacion oficial, se estimardn a los cambios que resulten de cotizacio
nes oficiales de valores similares de la misma Entidad procedentes d
emisiones anteriores, teniendo en cuenta las diferencias gue pueda
existir en sus derechos econdmicos. Si la cotizacién estuviera suspeniy
dida, se tomard el Wltimo cambio fijado o un precxo menor si constari:
de modo fehaciente. i

En el caso de las Sociedades de Inversién Mobiliaria de Capital Fijo.:
se tomara como valor de mercado el que resulte de aplicar el camb:u_;
oficial medio del mes de la fecha del Balance, si existe, o del me
anterior, La valoracion se realizard en el mercado mas representative’,
por volimenes de negociacion. En el caso de valores no admitidos adr::
a cotizacién oficial, se estimarin a los cambios que resulten di:
cotizaciones oﬁcmles medias de valores similares de la misma Entidac.
procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las diferencial’,
que puedan existir en -sus derechos econdmicos. Si la COIIZ&C!()L; :
estuviera suspendida, se tomara el iiltimo cambio fijado o un prccu.".'
menor & constara de modo fehaciente.

No obstante lo anterior, y en el caso de inversiones de renta fija, 5\4
las cotizaciones oficiales mencionadas no reflejaran correcciones valorai
tivas de acuerdo a la evolucion de los tipos de interés de mercado, la* s
Instituciones tomardn un precio que iguale el rendimiento i 1memo de 1
inversién a dichos tipos de mercado.

b) Como excepeion a lo indicado en el apartado a) anterior, lo
valores de renta fija con vencimiento inferior ¢ igual a seis meses I
valorardn a! precio de adquisicion incrementado en los interes
devengados correspondientes, que se calcularin de acuerdo a la tas:z
inierna de rentabilidad de estes_inversiones, y nunca aplicando urg
método lineal de periodificacion. En el caso de inversiones en renta fij -
con vencimiento superior a seis meses, se comenzara a aplicar el metodu‘- 1
de valoracién indicado en el parmfc anterior el dia en que restey:
justamente seis meses para el vencimiento, considerando como preciw
de adquisicién el que en ese dia iguale el rendimienio interno de lx
inversion al tipo de interés de mercado. b

¢) Los valores no cotizados se valoraran, de acuerdo a criterios di;
méxima prudencia, aplicando criterios valorativos racionales admitido.
en la practica, En ¢l caso de valores de renta fija no cotizada, cuyo plaz.s
de vencimiento sea superior a un afio, y sin perjuicio de otrafs
consideraciones, se tomard como valor de referencia el precio que lgualz*.
el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado vlgenlﬁ,‘;u‘
en cada momento.
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En ef caso de valores-de renta fua no. cotizada con venmmento
mfenor o igual a un aflo, se valorarin de Iz misma forma que sc expresa
en el apartado b) anterior..

b £ 2. Por comparacién entre el precio de adquisidion v el valor
%-s estimado de mlip;aczén, caiculados ambos de acuerdoe a lo indicado en

< las reglas precedentes de esta norma, se determinarin las plusvalias y
- minusvaifas latentes, diariamente a efectos del cdlculo del valor liquida-
¢ livo de la participacién © valor tedrico de la accidn, reflejindose en la
contabilidad al menos en cada cierre mensual, en el caso de los Fondos
de Inversion y Sociedades de Inversién Mobiliaria de Capitai Variable,
#<d y mensualmente en ¢l de ias Sociedades de Inversion Mobiliaria de
ﬁ Capital Fijo. A estos efectos, cuando el valor estimado de realizacién
':'.- incluya los intereses corndos, se afladirdn al precio de adquisicion los
i productos devengados no vencidos acumulados en la cuenta «Intereses
{ de la cartera de mnversiémn».
. 3. Las plusvalias-de cartera no ' materializadas asi detcrmmadas se
® reflejardn en cuentas de orden 1.1 «Plusvalias latentes de carteran.
n lo que se refiere a Ias minusvaling latentes, se dotardn provisiones
“,con cargo a la cuenta dé pérdidas y ganancias. A estos efectos no se
' computardn como minusvalias la parte de éstas cubierta por, plusvalias
. compensadoras en cuentas de compromiso de cobertura es:
Se entender4 que una o varias cperaciones, patrimoniales o no, son

Que, existiendo previamente elementos patnmomales u gtras opera-
: :'cwnes de igual naturaleza y signo contrario que contribuyan a exponer

: ue las operaciones cubiertas y las de cobertura sean identi cadas
.exphcmmente desde ¢l nacumemo de la cobertura.

';‘-r,tengn por objeto. eliminar o reducir sxgmﬁca'uvnmeme este riesgo.
i

Para las operaciones dé compromiso definidas en el pérrafo antenor
"CXISUI"I'I provisiones especificas por las posibles minusvalias potenciales
i ,.‘ ue pudxcran existir al valorarlos a precios de mercado del dia de Ia
ha del Balance, excepto por la parte compensada con plusvalias en
g tros compromisos de cobertura especificos.
5 4. En el caso de titulos de renta i};a cedidos con comprormso de
.recompra, fa minusvalia a que se¢ refiere ¢l apartado 2 antenor s
WA Jcalculara en proporcién a su plazo abierto, es decir, al periodo
: remanente que media entre ¢l vencimiento del pacto de recompra .y el
sspropic del attivo cedido, siempre que el tipo de interés de la cesidn
,,suponsa un beneficio con respecto al tipo de adquisicién. En caso
~._;eomrarlo, s¢ calculard la minusvalia correspOndlcnte al quebranto en ¢l
1 plazo cerrado.

:' D

3 Accnones ¥ obligaciones prol:nas

Las acciones propias se valorarin por su precio de adqumcmn
En la amortizacién y enajenacion de acc1ones propias se aplicardn las

i igutentes reglas:

a) La amortizacién de acciones propias dard lugar a la reduccion
4 ¢l capital por ¢l importe del nominal de dichas acciones, La diferencia,
R i-:0sitiva o negativa, entre el precio de adquxs:cxén y el nominal de las
«g’lcclones deberd cargarse o abonarse, respectivamente, a cuentas de

.. - b}y Los resultados obtenidos en la enajenacion de acciones proplas
- |gurarén en la cuenta de Pérdidas r Ganancias en el epigrafe: «Pérdidas’
*."»0r operaciones con acciones y obligaciones propiass o «Beneficios por
peraciones con acciones y obligaciones propias», segin proceda.
Cuando la Empresa adquiera en Bolsa sus propias obligaciones o
wonos pra amortizarlos, las diferencias que pudieran producirse entre ¢l
,oste de adquisicién, excluidos los intereses devengados no vencidos, ¥
‘s valores de reembolso, excluidas [as primas no imputadas a resultados
~»-econocidas como gastos a distribuir en varios ejercicios, se encargardn
v se abondrdn, sefun proceda, a las cuentas «Pérdidas por operaciones
Jron acciones y obligaciones propias» o «Beneficios por operacwnes con
C 'ct:lones y obligaciones propias». -

4. Criterios generales para las operacmnes en moneda extraruera-

El presente apartado regula los criterios de valoracion en el caso de
viuctuacion de cotizacién de la moneda extranjera en gue pueden estar
#.ifradas las operaciones de las instituciones. Por consiguiente, no se
: ‘flﬁercda las fluctuaciones de la cotizacién de los valores en su propio
~-Mrercado.

;i Internamente las operaciones s¢ contabilizardn en unidades moneta-
:i"as de cada divisa, vertiéndose al Balance por su contravalor ¢n pesetas.
.y Los saldos activos y pasivos figurarén en el Balance al cambio medio
seTfcial del mercado de ivisas («fixing») de la fecha del mismo o, en su
4(-fecto del iltimo dia hdbil de mercado anterior a esa fecha. Las
,'.ﬁfercncms que se vayan produciendo tanto al alza como a la baja
Jspecto al cambio histérico:

-\_ '_ a} Siproceden de la cartera de inversiones ﬁnancu:ras se considera-
in como plusvalias o minusvalias latentes de cartera, y se trataran
wgun lo indicado en el punto 3 del apartado 2, B, de la norma 9.2

- de cobertura cuando concurran szmnlténeameme las s:sulentes condi-

' .-a la Entidad 2 un riesgo de mercado, dichas operaciones de cobertura -

bj..Si proceden de débitos o crédltos, las diferencias negat:vas s¢
:m|L)l utardn a. resultados, mientras que las diferencias positivas no

izadas se recogerdn en el pasivo del Balance como «ingresos a
distribuir en varios icios», tratdndose de la mistna forma que indica.
¢l Plan General de Contabilidad.’

¢) Si proceden de la tesoreria, estas dlfcrencms positivas 0 negativas
se abonaran o cargarﬁn respectivamente, al resultado dei ejercicio.

" La comparacion entre el «fixings del mercado de divisas de la fecha
del mismo y el histérico se realizard diariamente a efectos del cdiculo del
valor liquidativo de la participacién o valor tedrico de la accion. -
reflejindose en la contabilidad al menos en cada cierre mensual, en el
caso de Fondos y Sociedades de Inversién Mobiliaria de Capital
Variable, y mensualmente en ¢l caso de,Sociedades de Inversién
Mobiliaria de Capital Fijo. ) .

5 Provisiones para 1nsolvcnc:as

Todos los activos en .los que concurra un detenorn notoric ¢
irrecuperable de su solvencia serin amortizados y dados de baja del
Balance, aunque no estén vencidos, con aplicacién de las provisiones
que ya estuviesen constituidas en su caso.

Pasardn. a la situacion contable de dudosos y morosos las inversiones
r periodificaciones acumuladas cuyo reembolso sea problemidtico o en
[V} m?ue hayan transcurrido més de noventa dias desde su vencimiento

o parcial.

- Sobre estas inversiones se dotard una provision por ‘el importe
razenablemente se estime de dificil recuperacién, en funcién del va or
de realizacion de las garantias cuando existan, o en otro caso de los
siguientes -porcentajes, como minimo, en funcién del tiempo transcu-
rmdo desde su pase a la citada situacién contable:

Miés de seis meses, sin exceder de doce: 25 por 100,

Mis de doce meses, sin exceder de dieciocha: 50 por 100,

Mis de dieciocho meses, sin exceder de veinticuatro; 75 por 100
Mids de vemtlcuatro meses: 100 por 100,

La prérroga o reinstrumento simple de las operacxones de reembolso
problemdtico no interrurnpe su morosidad, ni producira su reclasifica-
cion como operaciones ordinarias, salvo que se aporlen garantias
eficaces.

La clasificacién como dudosa o morosa de una inversion implica
stmultineamente la de sus intereses, comisiones y gastos devengados
hasta es¢ momento, no pudiendo llevarse a Pérdidas y Ganancias a
partir de entonces nmgun producto en tanto no se cobre,

6. I[mpuesto sobre Socwdades

Para su contabilizacién se considerarén las diferencias que puedan
existir entre el resultado contable y el resultadoe fiscal (base imponibie
del impuesto), debidas a diferencias en la definicidn de gastos e ingresos
entre ¢l dmbito econémico y el tributario (diferencias permanentes), a
diferencias entre los criterios temporaies de imputacién de ingresos y
gastos o a la admision en el 4mbito fiscal de la compensacién de bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores.

El importe a_contabilizar por el Impuesto sobre Sociedades deven— i
gado’en el ejercicio se calculard en la siguiente forma:

Se obtendra el resultado contable ajustado, que serd el resuliado
contable antes de impuestos mds o menos las diferencias permanentes
que corresponden al misme, entendiendo por «diferencias permanentes»
las producidas entre la base imponible y ¢l resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes, excluidas las
pérdidas compensadas.

Se calculard el impuesto bruto aplicando el tipo itpositivo sobre el
resultado contable ajustado,

Del impuesto bruto, segin sea positivo 0 negativo, se restard o
sumard, respectivamente, ¢l importe de las bonificaciones y deducciones
en la cuota, obteniéndose el Impuesto sobre Sociedades devengado.

Las diferencias entre ¢l impuesto a pagar’ (sin considerar las
retenciones y los pagos a cuenta) y el gasto por el impuesto, debidas a
diferencias temporales de imputacién, se registrardn en las cuentas de
Administraciones Pablicas del activo ¥ del pasivo del Balance, respecti-
vamente, Las diferencias motivadas por la compensacion fiscal de
pérdidas se registrardn ¢n la cuenta «Administraciones’ Publicas» del

-activo del Balance, por el importe obtenido al aplicar el tipo impositive

del ejercicio a ta base imponible negativa del mismo,

La modificacién de la legislacidn que d€ lugar a una variacion de los
importes sefialados en el parrafo anterior ocasionara necesariamente el
ajuste de las cuentas sedaladas.

Se dardn de baja los impuestos anticipados y tos créditos impositivos
cuando surjan dudas acerca de su futura recuperacion.

Norma. 10. Criterios generales para la derermmac:on de los re-
sultados.

1. Se tendrin en cuenta los principios contables bdsicos vy los
criterios de valoracién indicados en las normas anteriores.
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2. Todos los saneamientos y las amortizaciones, asi como los gastos
de personal en concepto de participacién en beneficios, constituyen
elementos de costg a incluir en conceptos del debe de la Cuenta de
Pérdidas v Ganancias. no procediendo su contabilizacion como aplica-
ciones del beneficio del eiercicio.

No serdn admisibles saneamientos ni compensaciones de gastos

originados en el ejercicio con cargo 2 reservas o fondos ‘especiales
genéricos. . 5 b

3. Losdividendos se abonardn a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
en la fecha que nazca el derecho a percibirlos.

4, En aplicacidon del principio del devengo serdn periodificables,
diariamente a efectos del cdleulo del valor liquidativo de la participacion
o valor tedrico de la accién, reflejéndose en la contabilidad, al. menos,
en cada cierre mensual, en el caso de los Fondos y Sociedades de
Inversién Mobiliaria de Capital Variable, y mensuaimente en ¢l de las
Sociedades de Inversién Mobiliaria de Capntal Fijo, los intereses activos
de las inversiones financieras y los intereses pasivos de las financiacio-
nes. de acuerdo con la tasa interna de rentabilidad o coste de las
operaciones. Adicionalmente se periodificarén los gastos satisfechos por
servicios que se reciban o los ingresos percibidos por riesgos que se
asuman a lo largo de un periodo; los gastos de personal, los generales y
las amortizaciones; o cualquier otro concepto susceptible de ello, con la
misma periodicidad explicada, incluido el correspondiente al Impuesto
sobre Sociedades. :

Los productos o costes que se refieren al conjunto de un periodo |

como un 1odo, tales como pagas extraordinarias, amortizaciones,
alquileres, etc., se supenen lineaﬂ:cmc devengados a lo largo del mismo
a efectos de su imputacién periddica. . .

. La periodificacién de los gastos generales podrd realizarse sobre la
base de los presupuestos existentes, sin perjuicio de regularizar las
diferencias con los datos reales en la cuenta anual o tan pronto como se
produzcan desviaciones importantes. :

La periodificacién de los productos de la cartera de inversiones
financieras se efectuara, cualquiera que sea su clase, mediante adeudo en
Ia cuenta de activo «Intereses de la Cartera de Inversién» y abono
simultdneo 3 la cuenta de resuliados, v la periodificacion de los costes
de las financiaciones se efectuard, cualquiera que sea su clase, mediante
abono en las cuentas de pasivo «Acreedores» ¥ adeudo en la cuenta de
resultados, -

Se excepuian del principio anterior los intereses de inversiones en las
que se estime que su reembolso serd problemdtico, que s¢ llevardn a
Pérdidas v Ganancias en el momento efectivo del cobro.

-. 5. Para determinar el resultado de la venta de valores, el precio de
coste a aplicar ser4 el coste medio de adquisicion de las existencias de
valores de la misma clase, mismos derechos y plazo de vencimiento,
- deducidas las provisiones y cuentas compensadoras que pudieran existir

¢ incluyendo las peﬁodiﬁ)caciones de intereses efectuadas en su caso.

Podra aplicarse ¢l criterio de identificacién especifica de partidas en
aquellas Instituciones cuyos Estatuios o Reglamento de gestién asi lo
‘estipulen, sin perjuicio de Jo indicado en la norma 6.°

Norma 11. Contabilizacién de operaciones.
I. Norma general para la contabilizacién de las operaciones:

En todo lo no previsto en esta Seccién de la presente circular, las’

operaciones se contabilizardan de acuerdo con los principios y criterios
generales establecidos en las normas anteriores y con o al conte-
nido logico de las cusntas comprendidas en los estados de Balance y
Pérdidas y Ganancias a la que se refiere la seccién 3.2

2. Compraventa de valores al contado:

Se coniabilizardn en cuentas patrimoninles el dia de su gjecucion.

Las compras se adeudarin ¢n la correspondiente cuenta del activo
por su precio de adquisicién definido en ¢l apartade 2 de~la norma
novena. Las ventas se dardn de baja del activo por su coste medio o su
valor especifico, segiin lo establecido en el apartado 5.° de la norma 10.

El resultado de las operaciones de venta se reconocerd en la cuenta
de Pérdidas y Ganancias en la fecha de ejecucion de las érdenes.

3. Compraventa de valores al contado fuera de la Bolsa por cuenta
propia, Transferencias de activos:

Se contabilizardn en cuentas patrimoniales el dia en que se ejecute
la operacién, debiendo figurar hasta entonces en cuentas de orden de
compromiso en el caso de que éste fuera firme., Se entenderd como fecha
de gjecucion de -una operacion el dia de su contratacion.

Solamente podrén calificarse como operaciones de venta de activos,
¥ por tanto, darse de baja de] Balance, aquellas en que los activos no
tengan prohibida o condicionada su transmisién y se cedan integra-
mente con todos sus riesgos y derechos, incluso de defensa legal, de tal
forma que no exista posibilidad legal de repercusion ¢ reclamacion
posterior por parte del adquirente.

Las ventas o transferencias de activos que no cumplan lo establecido
en el pirrafo amilerior se considerarin caplacién no autorizada de

financiacién directa del cesionarnio.

BOE nim. 5._

*

4. Compraventa de valores a plazo:

Se entendera por operaciones de compraventa a plazo, a efectos de;;
¢sta circular, aquellas cuyo vencimiento-es posterior a su contratacidn ;-
incluyendo tanto las que su liguidacién se efectia mediante la entrega.;.
de los valores, como las que puedan liquidarse por diferencias, si dicha'z
forma de liquidacién estuviera autorizada. ;

Se contabilizardn el dia en que se contraten en la correspondient
cuenta de compromisc entre las cuentas de orden, reflejandose por el,
valor efectivo contratado. Se valorarin de acuerdo a los criterios::
generales del apartado 2 de la norma 9.%, dotdndose las provisiones
pertinentes incluso por insolvencia si fuera el caso, 4

Las cantidades en efectivo que pudieran entregarse como garantia, va
sea margen O coberiura, se contabilizarin como depdsita hasta las
liquidacion de 125 operaciones.

5. Compraventa de valores al contado con crédito: ;

Los valores adquinidos con crédito de dinero concedido por otrass:
Entidades tendran entrada en el activo en el momento de su contrata:
cién por el importe efectivo de la compra, exclusién hecha de lo€
intereses _por aplazamiento en el pago. La financiacién recibida s¢
contabiliza en ¢l pasivo.

Los valores vendidos con crédito de valores se contabilizardn ery
cuentas de orden como «Compromisos de venta de valores a plazo», cor-:
independencia de que la institucién posea ya los titulos o debi’
adquirirlos para hacer frente al indicado compromiso. : 2

6. Adquisicién y cesién temporal de activos:

1. La adquisicién temporal de activos o adquisicién con pacto dié
retrocesion es una-operacién que, a efectos contables, se entiende qui’
nace ef dia de su desemnbolso y vence ¢! dia en que se resuelve el citadc
pacto. Se entenderd que vencen a la vista las adquisiciones temporale:?
cuya recompra debe necesariamente realizarse, pero puede exigirsét
opcionalmente a lo largo de un periodo de tiempo.

Se contabilizardn ﬁr ¢l importe efectivo desembolsado en laix
cuentas de activo del Balance especificamente habilitadas para recogels;
estas ipversiones, cualrl;uicra que sean los instrumentos subyacentes ¥
sin perjuicic del detalle de los mismos y ‘de los sujetos cedentes et
estados complementarios.

El pacto de retrocesién no precisa ser contabilizado en cuentas ds.
compromiso, salvo que se ceda en firme el activo adquirido temporal’
mente en los casos en que esta operacion esté autorizada, | 3

2. La cesién temporal de activos o cesion de activos con pacto d,
retrocesién se entenderd, & efectos contables, como una financiacios]
recibida que nace €] dia que se recibe v vence el dia de su devolucion®
Se entenderd que vencen a la vista las financiaciones por cesiong,
temporales cuya devolucién puede exigirse opcionalmente a lo largo dY;
un periodo de tiempo, A

e. contabilizardn en el pasivo del Balance por el importe efectivys
recibido en el acto de la cesién. El pacto de retrocesién no precisa sel
contabilizado en cuentas de compromiso. T

Las Instituciones tienen prohibido efectuar operaciones de cesio
temporal por valor superior al de mercado del activo subyacente, yaq
la diferencia en mds se consideraria captacion no autorizada d¥
financiacién directa del casionario. g

-

7., Contabilizacion de futuros financieros contratados en mercad
organizados: - ) ] .
1. Las operaciones de futuros financieros se registrardn en

momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de I
?osicién o ¢l vencimiento del contrato, en la ribrica 3 «Contratos sobr: :

Uturos financieross de las cuentas de riesgo y compromiso, por €7

nominal de los valores o dep6sitos que se contraten. Se distinguirdn pcis”
conceptos los que sean o no de cobertura. . _'»,‘

2. Los fondos derositados en concepto de margen inicial tendrin I
consideracién contable de deposito cedido, registrandose en la nibric
6.5.1 «Margen inicial» del activo, .

3. Las diferencias de cotizacién que se produzcan en relacion ¢
tales contratos se reconocerdn comtablemente en la Cuenta de Resul
dos de la siguiente forma:

: : : s

a) En operaciones de cobertura: Los pagos o diferencias negativay
cobros o diferencias positivas que resulten de operaciones de cobertun!
se registrardn en las cuentas de «Otras periodificaciones» del Balanc{Z,
nibrica 10.2 del activo, o ribrica 31.2 del pasivo. ) i
El saldo de estas cuentas se traspasard ai epigrafe 6.3.2 «Cargos pc
futuros financieros de cobertura» del debe de la Cuenta de Resultado™y;
o al epigrafe 3.3.2 «Abonos por futuros financieros.de cobertura» di'3
haber de dicha cuenta, de manera simétrica al reconocimiento di;
devengo en la Cuenta de Resultados de los productos o costes de I¢t]
elementos cubiertos, o de los incrementos o disminuciones de valor ¢
los mismos. . Y,
b) En operaciones de inversién: Las diferencias positivas 0 negat;
vas que en cada fecha puedan resultar de las variaciones en I
cotizaciones de los contratos de futuros financicros suscrilos se registrl:
ran diariamente en las rubricas 6.3.3 «Quebrantos por futuros ﬁnancx‘gs

B
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. Resultados, segin oorresgnda, utilizando como contrapartida la nibrica
6.5.2 «Midrgenes a liquidar» del activo.

ds. Contabilizaci6n de las opciones conu‘atadas en mercados organi-
¢ zados: ‘

1. Estas operaciones se rcglstmrén en ¢l momento de su contrata-
~y cion y hasta el momento del cierre. de la posicién o el vencimiento del
., contrato, en los epi 4.1 «Opciones sobre valoress y 4.2 «Opciones
sobre tipo de interéss de las cuentas de riesgo y de compromiso, por el
valor nominal de los elementos subyacentes comprometidos en los
contratos de compra de dichas clases de opciones, ya sean de compra
% (call) o de venta (put). En las opciones sobre tipos de interés se entenderd
“: por e]emenlo subyacente el nomina} sobre el que se calculen los intereses

2 Los derechos resultantes de las opciones compradas se reflejardn
en la ribrica 7.1.6 «Opciones nacionales compradass, si se adquieren en
- mercados nacionales, o en la ribrica 7.2.5 «Opciones internacionales
», compradasw, si se adquieren em mercados exieriores a su precio de

. adquisicién. Las diferencias que surl|an como consecuencia de la
. 'comparacion diaria del valor contable com precios de mercado se
. contabilizardn en 1a Cuenta de Resuitados de la siguiente forma:

a) En raciones de opciones sobre tipo de interés de cubertura
Las diferencias negativas o positivas que en cada fecha puedan resultar
de las cotizaciones de los contratos se re%lsuarén en una cuenta
234 transitoria debidamente independizada entre las de «Otras periodifica-
5 ciones», ribrica 10.2 del activo, o ribrica 3.1.2 del pasivo. -

* El saldo de estas cuentas se traspasard al epigrafe 6.3.4 «Quebrantos
. en opciones» del debe de la Cuenta de Resultados, o al epigrafe 3.3.4

«Productos en opciones» del haber de dicha cuenta, de manera simétrica
- al reconocimiento del devengo en la Cuenta de Resultados de los
productos o costes de los elementos cubiertos, o de los. increméntos o
disminuciones de valor de los mismos.
En operacmnes de inversién; Las diferencias que surjan como
. consecuencia de la comparacién diaria del valor contable con precios de
"+ mercado en estas operaciones se contabilizardn en los epigrafes 3.3.4
- «Productos en opciones» o 6.3.4 «Quebrantos en opciones» de la Cuenta
, de Resultados, segin corresponda.
. En esta iltima cuenta deberdn registrarse las cancelaciones por falta
1 de gjercicio de las opciones incluidas en la cartera,

3. En caso de opciones sobre valores, si ¢l derecho fuere gjercido,
u valor contable se incorporard al coste del clemento subyacente
" adquirido o vendido. Se excluirin de esta regla las opciones que se
- liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, dicho
, coste no podri superar los precios de mercado del dia en que r%a opcidn
se ejerza registrdndose la diferencia como pérdidas en cartera.

SECCION TERCERA.~ESTADOS CONTABLES Y ESTADISTICOS
- DE CARACTER RESERVADO

estadristicos.

~—

1. Lag Instituciones de inversién colecnva deberan presentar en
:1a CNMV la informacién que a continuacién se detalla referida al ditimo
-dia del periodo sefialado:

Denominacidn Periodicidad _ Plazo mdximo de presentacidn
Estados de los fondos .
v Suciedades de inversion
MO Balance reservado .....| Trimestral |Dia 20 del mes siguiente
.MO02 Cuenta de Pérdidas y )
Ganancias rt:scrvada ... 1 Trimestral | Dia 20 det mes siguiente
' MO3 Posicion de riesgo v tipo
de intérés .............. Trimestral | Dia 20 del mes siguiente
M0O4 Inventario de la cartera. | Mensual |Dia 20 del mes siguiente
:MO05 Operaciones de compro-
miso .......... SR Mensual |Dia 26 del mes siguiente
Estados de los fondos
de inversicn
05 Estado coeficientes ..., Mensual [Dia 20 del mes siguignte
06 Estado de informacién :
auxiliar ... Mensual |Dia 20 del mes siguicnte
07 Aplicacién del beneficio
del ejercicio ............ Anual Dia 20 del mes siguiente
Estados de las Sociedades
de inversion mobiliaria
1805 Estado coefi cientes (solo :
2 SIMCAV) ... Mensual |Dia 20 del mes siguiente

ros» 0 3.3.3 «Productos por. futuros financieross de la Cuenta de

Norma 12. Clases y plazos de rendzc:dn de los estados contables y

Denominacién  _ | Periodicidad Piazo midximo de presentacién ‘

S06 Estado de informacién o
auxiliar ................. Trimestral |Dia 20 del mes siguiente

S07 Aplicacién del beneficio L
del ejercicio ............ Anual | Dia 20 del mes siguiente

Norma 13. Aclaraciones a algunas cuentas del activo del balance.

1. El contenido de las cuentas del activo del balance serd el que
logicamente se deduce de su titulo, teniendo en cuenta las normas

. anteriores de la presente circular y las aclaraciones que. para algunas
. partidas, se indican en los apartados siguientes.

2. Accionistas por desembolso no exigidos.-Recogerd los desem-
bolsos pendientes del capital propio..

3. Provisién por depreciacidn del inmovilizado inmaterial y mate-
rial.-Reflejard el imporie de las correcciones valorativas por pérdldas
reversibles en el inmovilizado correspondiente.

4.. Provision de depreciacion de valores mobiliarios. -Esta cuenta
reflejari la contrapartida de pérdidas y ganancias por las minusvalias de
cartera no materializadas que se produzcan, ya-sea por diferencias de
precio de cotizacién de los valores o por cll%crcncﬂs de precio de la
divisa en que estén cifrados los valores de la cartera exterior, calculadas
de acuerdo a las reglas de esta circular. Se presentard en el activo del
balance deduciendo el valor histérico de ia cartera de inversiones
financteras. .

5. Intereses de la cartera de inversion.~Es la cuenta activa necesaria
para acumular la pericdificacién de los productos de las inversiones
hasta su vencimiento.

- 6, Acciones propias.-Reflejard ¢l valor de costo de las acciones
fnroplas adquiridas y no amortizadas de acuerdo con las dlsposmones
egales sobre la matenia.

7. Gastos a distribuir en varios CjBl‘ClClOS -Recogerd los gastos de
formaiizacion de deudas y los gastos por intereses diferidos de valores,

'?ue se difieren por considerarse que ticnen proyeccién econdémica

utura.

8. Deudores de dudoso cobro.-Recogera los saldos a cobrar en los
que concurren circunstancias que permitan razonablemente su califica-
cion como tales. -

9. Inversiones vencidas pendmmes de. cobro.~Recogerd el coste de
inversiones y cupones e intereses vencidos desde su fecha de venci-
miento hasta su cobro ¢ pase a situacién de dudosas, morosas o en
litigio, de acuerdo 2 las reglas de esta circular.

10, Cuenta en depositario.~Recogera el saldo mantemdo en la
entidad depositaria, en efectivo o en cuenta a la vista.

11. Otras cuentas de.tesoreria.-Recogerd los saldos personales
mantenidos con otras entidades financieras, excluidos los débitos

instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables.

12. Gastos anticipados.-Recogerd los gastos contabilizados en un
periodo v que corresponden a periodos de tiempo posteriores.

Norma 14. Aclaraciones a algunas cuentas del pasivo del balance.

I. El contenido de las cuentas de pasivo del balance sera el que
logicamente se deduce de su titulo, teniendo. en cuenta las normas

"anteriores de la presente circular vy las aclaraciones que, para algunas

partidas, se indican en los apartados siguientes.

2. Capital suscrito, —Recogera el capital escriturado en las institucio-
nes societarias de capital fijo, esté o no desembolsado por completo.

Capital inicial.-Reflejard el capital escriturado como tal en las
sociedades de inversion mobiliaria de capital variable.

4, Cnpltal estatutario emitido.~Recogerd la parte de capital estatu-
tario mdximo emitido en las Sociedades de Inversion Mobiliaria de
Capital Variable.

5. Participes.~Refigjard el importe. de las suscrtpcmnes y reembol-
sos de participes en los fondos de inversion.

Reserva de revalonzacién.-En esia cuenta se contabilizardn las
revalorizaciones de elementos patrimoniales procedentes de la aplica-
cion de Leyes de Actualizacién,

Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio.-Importes con
cardcter de «a cuenta» de beneficios, cuya distribucidn se acuerde por el
drgano competente.

8. Ajuste Patrimonial.-Recogerd las variaciones patrimoniales que
pudieran surgir en aplicacion de fos nuevos criterios de valoracion segiin
se indica en la Nourma transitoria de esta Circular.

9. Provisiones para riesgos y gaslos.-Las que tienen por objeto
cubrir gastos originados en ¢! mismo periodo o .en ofro anterior
pérdidas o deudas que estén claramente especificadas en cuanto a su
naturaleza, pero que, en la fecha de cierre, sean probables o ciertas pero
indeterminados en cuanto a su importe exacto o en cuanto a la fecha en
que se producirin.

10. Ingresos anticipados.~Recogerd los ingresos contabilirados en
un periodo que corresponden a periodos de tiempo posteriores.
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Norma 15. _Aclaraciones a algunas cuentas de orden.

1. El contenido de las cuentas de orden del balance serd el que
l6gicamente se deduce de su titulo, teniendo en cuenta las normas
anteriores de la presente Circular y las aclaraciones que, para algunas
partidas, se indican en los apartados siguientes. . :

2,  Compromisos de compras y ventas de valores a plazo.-Recoge
el importe efectivo de las operaciones de valores a plazo contratadas por
la propia Institucion. : )

3. Revalorizacién de valores.-Recogerd las plusvalias de cartera no
materializadas que se produzcan, ya sea por diferencias de precio de
cotizacién de los valores o por diferencias de precio de la divisa en que
estén cifrados los valores de la cartera exterior, calculadas de acuerdo a
las reglas de esta Circular. ) .

4, Capital estatutario méaximo.~Reflejard ¢l valor nominal de las
acciones representativas del capital méaximo estatutario pendientes de
%milir y suscribir en las Sociedades de Inversion Mobiliaria de- Capital

ariable. ‘

3. Lucro cesante.~Importe del lucro cesanie erivado del manteni-
miento de activos no rentables como consecuencia de las retenciones
fiscales practicadas, segin s¢ indica a efectos del cilculo del vator
liquidative de los Fondos de Inversidn, en la Circular sobre determina-
cion del valor liquidativo y sobre cumplimiento de coeficientes operati-
vos v limites de inversion. :

* Norma 16. Aclaraciones a algunas cuentas de pérdidas y ganancias.

1. _El contenido de las cuentas de pérdidas y ganancias serd ¢l gue
légicamente se deduce de su titulo, teniendo en cuenta las normas
anteriores de la presente Circular. : )

2. Diferencias negativas y positivas de cambio.~Reflejard las pérd
das o beneficios producidos por modificaciones del tipo de cambio e
débitos o créditos y tesoreria, en moneda extranjera, de acuerde con
apartado 4 de la norma 9.2 .

- Norma Transitoria,

Con objeto de que la aplicacion de los criterios de valoracié
contemplados en esta Circular no afecte de manera significativa en
valor liquidativo de las participaciones de los Fondos, o valor tedrico ¢
las acciones de las Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capit:
Variable, las Instituciones de Inversion Colectiva deberin reflejar en I
cuentas de «Ajustes por periodificacion» de activo o pasivo del balan
el importe de las pérdidas o beneficios que se pongan de manifiesto
dia de entrada en vigor de esta Circular, con contrapartida a I
diferentes activos o pasivos que hayan producido tales variaciom
patrimoniales. .

Estas cuentas de «Ajustes por periodificacién» se periodificarin ¢
forma lineal, diariamente a efectos del cdlculo del valor liquidativo ¢
la participacién o valor teérico de la accion, reflejindose en
contabilidad al menos en cada cierre mensual, a lo largo dei plazo de u
aiio desde la fecha mencionada en el parrafo anterior, con contrapartic
a !a:l cuentas del Debe o Haber de Pérdidas y Ganancias que corre
ponda: . :

Norma Final. -

. _La presente Circular entrard en vigor ¢l | de abril de 1991. Cuan;
informacion se suministre a la Comisién Nacional del Mercado ¢
Valores con referencia a fechas posteriores, se ajustard a los criterios e
¢lla establecidos. ‘
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Nt Registre [ i ' o Fdo.por poder
Tipo de Gestera 3 aueiiemeEsaveeeet e N s m AL AR ee e R AT st OO
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" ESTADO DE INFORMACION AUXILIAR

Tipo de Sociedad: ....cieeeererieucissenceratsscescnnusrssorsasssoacsns teerrenens careneares

Denominacidn: I seressasvivecmsvenanas te'tenasesssmscararviosrannre bt aannan ceraransan ceen|ranses, . .de..de 19
Nt Registro L o Fda.por poder

Tipo de Gestora & ...iesernreccnanes P D T TR ceseraines ves

Denominacién I oiereecebeconnas g resseaananuas .

Nt Registro I

ACCIONISTAS Y ACCIONES - T o - o

Concepto - . Situacién inicio mes Entradas salidas ' Situacion fin de mes

Clave . - Unidades Clave‘ Unidades Clave Unidades . Clave .Unid-ades

Accicnistas VT B v lees0020 Luruiereaen. .. 0030 Lole veererenea0040 oil... T
“Acciones L1 1 0120 ...... PR« | . 1 1 0140 ...... reiennaan.
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.. : - % .
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{F) Cotizacidén (en pts) - 5060 L.iinene...

SUMA DE CONTROL (C+D+E+F) 5050 ...........
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