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Condiciones meteoroligicas

c - Fucrra » direcoion ’
Hora Estado del mar del viento Visihihdad

Ballenas vistas {(namero y numero de manadas).

Rorcual de Brvde:
Rorcual menor:

Cachalote:
O1ras (espuctf‘qunnse)

Ballena azul:
Rorcual comin: ...
Jubarte: ...
Ballena franc
Rorcual de Rudoif: .

Firmado:

CUADRO 2

Informe de manadas

Debera ser cumplimentado por fa expedicion o la estacién costera
por cada bandada de cachalotes perseguida. Cada dia se utilizard un
formulario separado.

Nombre de la expedicion 0 CSIACION COSIETA! ivvieveceeie e
Fecha: ... Posiciéon del buque-factoria al mediodia: ...

Hora en que fue encontrada la manada; ... -

Numero total de ballenas en la manada:
Numero de ballenas capturables en la manada: ..
Numero de bailenas de fa manadz ap[chendldaa por cada ballenero:

Nombre del ballenero; .
Nombre del batlenero:

Nombre del ballenero: ...
Numero total capturado de 1a manada

Observaciones:
Notas explicativas

A) Respecto de cada bandada perseguida anétese en una columna
¢l nimero de ballenas capturadas por cada ballenero que tome parte en
la persecucion: si los balleneros persiguen la manada pero no capturan
ninguna bailena de Ia bandada, anotese (J; en cuanto a los balleneros de
la flota que no participan en la persecucion de la bandada. pdngase
una X,

By En este formulario una manada significa un grupo de ballenas
que estdn o suficientemente préximas entre si para que un ballenero que
ha completado a3 marnipulacion de una ballena puede iniciar la
persecucion de otra ballena casi inmediatamente sin emplear tiempeo en
su busqueda. Una ballena solitarnia deberd anotarse comae manada de
una ballena.

) Una ballena capturable es una ballena de tamano o clase que los
balleneros capturarian si fuera posible. No incluve. necesariamente a
todas las ballenas de tamano legal: Por ejemplo. si los halleneros se
dedican a las ballenas grandes. solo estas ballenas deberan ser computa-
das como capturables.

) La informacidn relativa a los ballencros pertenecientes a otras
expediciones ¢ Sociedades que operen on la persecucién de la misma
manada debera anotarse en la casilla de observaciones,

Este ancxo susutuye al anexo publicado en ¢l «Boletin Oficial dei
Estado» de fecha 17 de mavo de 1990 v entrd en vigor el 16 de octubre
de 1990.

Lo que se hace publico para conacimiento general.
Madrid. 26 de noviembre de 1990.-E] Secretario generzl téenico.
Javier Iiméncz-Ugarte.

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

29435 RESOLUCION de 28 de noviembre de 1990, de la Direc

cion General de Transacciones Exieriores, por la que sc
corrigen errores en la de 25 de octubre de 1990, por la que
s¢ regula ! procedimiento de declaracion en materia de
inversion extranjera en valores negociables.

Advertidos errores en dicha Resolucion. publicada en el «Boletin
Oficial _del Estado» nimero 267, de 7 de noviembre de 1990, sc
transcriben a continuacion las oportunas rectificaciones:

Articalo 3.°, 1, primer parrafo. donde dice: «Los depositos o cuentas
de valores de no residentes son consideradas comeo “depdsito o cuenta_
convertible de valores™ cuando los valores havan sido adquiridos
mediante alguna de las sigutentes formas de aportacion de capitales de
acuerdo con el articulo 2 ° del Reglamento de Inversiones Extranjeras en
Espana:». debe decir: «Los dcposnos o cuentas de valores de no
residentes, son considerados como “depdsito o cuenla convertible de
valores™ siempre que la inversion en dichos valores sca declarada a la
Direccidn General de Transacciones Exteriores de acuerdo con el
procedimiento regulado en el capitulo siguiente v sicmpre que los
valores hayan sido adquiridos mediante alguna de las sigutentes formas
de aportacion de capitales, todo ello de acuerde con el Reglamunto de
inversiones Extranjeras en Espafa:m.

Disposicion derogatoria. tercera linea, donde dice: «.., modelos TE-9,
TE-10 v TE-3, creados.», debe decir: «.. medclos TE-9 vy TE-10.
creados...».

Disposicion derogatoria, séptimz linea, donde dice: «.. modelos
TE-9 v TE-10.», debe decir: «... modelos TE-9 y TE-10, ni se contendra
en los impresos modelo TE-12. Asimismo, el impreso modelo TE-3 no
se utilizard para los traspasos de depdsitos de valores regulados en la
presente Resolucion.». :

Madrid. 28 de noviembre de
Fernindez Ménder de Andes.

1990.-El Director general. Javier.

COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES

29496 CIRCULAR 571990, de 28 de noviembre, de la Comisiin
Nacional del Mercade de Valores sobre normas contables,
madelos reservados v piblicos de los estados financieros v
cuentas anuales de cardcrer piblico de las Sociedudes v

Agencias de Valores.

Transcurrido mas de un afno desde la entrada ¢n vigor de la Circular
2/1989. de 26 de juho, sobre normas contables apllcabh.s a las
Sociedades ¥ Agencias de Valores, v como preveia su exposicion de
motivos, en la que se decia que no era pretension de dicha Circular durar
en odos ios aspectos mds de lo que permitiera el contrasie con la
cxperiencia durante la primera época de funcionamiento de las Socicda-
des ¥y Agencias de Valores, ha llegado ¢l momento de proceder a revisar
su conterido. Esta es la finalidad de 1a presente Circular que se dicta.
como la va citada. en base a la habilitacion concedida a la Comisicn
Nacivnal del Mercado de Valores (en adelante CMMV) por la Orden del
Ministerto de Economia y Hacienda de 16 de julio de 1989.

Astmismo, como consccuencia da fas modificaciones que se introdu-
cen en ¢l régimen de la mencionada Circular 2/198%. v al amparo de la

-misma Orden, s¢ introducen también los cambios pertinentes en la

Circular 871989, de 20 de dicicmbre, sobre modelos pablicos de los
estadus financieros y cuentas anuales de cayicter piblice de las
Suciedades y Agencias de Valores, cuye contenide ha parecido conve-
niente refundir con el de aquélla.

Finalmente, se introducen en las disposiciones adicionales dos
madificaciones a la Circular 9/1989, de Auditoria de Sociedades y
Agencias de Valores. que reselian necesarias como consecuencia de la
derogacion de las Circulares 2/1989 y 8/1989 o que aconseja la
experiencia obtenida con el cierre de cuentas del aido 1989.

En su virtud. ef Consgjo de la CNMY en su reunién del dia 28 de
novicmbre de 1990, ha dispuesto:
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A.- CUESTIONES FORMALES ¥ DE PROCEDIMIENTO ¢.4) Enlidades Oficiaies de Cregito, ncluido 1C0O
¢.5) Sociedaues ge Crédio Hipotecano
c.6) Entidades de Finanoiacion.
¢.7) Scciedades de Arrendamento Financisra.

SECCION PRIMER

Horma t8.1.- Ambitg de aplicazion & 8) Sociedades Mediacoras ‘el Mercado de Dinero i
. ¢ §) Sociedades de Factonng )
Quedan sujetos a! curmnplimients de esia Circular as Sooiedades y di Sociedades de Valores.
AGENSEs O¢ Valores a que se rahigre el Tiulo V de la Ley 247988, ge 26 de paic. am e} Instiluziones de inversion Coectiva
ComT ios Agentes rmiembres a Hulo incinduas de una Bo'sa ge Valores e 1} Fondos da nversisn Mobiliana

e.2) Fordos de Invarsion en Activos del Mercade Monetano.
2.3) Sociedades de invarsidn Mobiana de Capital Fijo

Ngrma 18.2.- Normas de contabilidad aplicables . e.4) Sociedades de Inversidr: Mobitiaria de Capital Vanable,
f) Agenc:as de Valores .
Cor respetc a lo prevenide en el Codigo de Comercio, Ley de Socicdades g Empresas de Seguros B
Angnimas y Plas General ge Contabilidad. que seran aplicabies comn Derecho suplelons hj Fondos de Pensiones. E
€0 ceso de lagunas, '&s normas sontzhies especificas a cumplr por las Scoicdaces y iy Sociedades Gestoras ge Fondos de Pans.ones. o
Agencias de Valares scran las contenidas en esta Circular, En 1o N previsio Dof ela ¢ i} Socicdades Gestoras de Cartara. ,5
an 'ag narmas generaies supletonas mencicnadas se eslara a |0 ndizads o los prin k) Sociedades Gestaras de Iasli'utiones de [nversion Colectiva B

cipaas conlacles generalmente admitides para entidades degual o s.miar naluraieza :
¥ an general cualguier entidad © INstitucidn residante © no residente qua, no estando
integrada en la clasificacion antenor, iénja como actividad tpica y pnncgal ia

realizacion de operaciones con aglivos financieros y esté sometida a supenasisn

publica H

La inclusion en esta Cireular de criterios contables y normas de vaioragibn para Con independencia de la clasficacidon antenor, o8 saldos mantenidos en cuenta "
determinadas cperaciones no supondrd autorizacion & las entidades para realizarlas sipor cornente con el Banco de Espara se inciuirdn on la cuenta "Tesoreria” dei activo ozl ﬁ
la naturaleza de ésias ¢ de agueéllas, por bmitaciones a su operativa impuestas por balance .
g.spesiconeg vigentes que sean de aplicacion o porque se necesitase autniracion .
ezpecifica para elto, n¢ pudieran realizarias a la entrada en wgor de esta Circular Asirusmo, 2 eleclos de @asificacion contable, tendran |z consideracidn de "

termed arios financieros las Sociedades Rectoras de los Mercados de Valores, ef "
Servicio de Compensacion y Linuidacién de Vaiores u olros organismaos reciores o .
Horma 18.3,- Alcance de !z informacion afegiada enudades gue tengan encomendadas funciongs de compensacidn y iiquidacidon oe

otros mercados secuncanos organizados. '
La presente Circula se aplicaré a la nformacidn contenida en & balance, ia cuema

de pérdidat y 0anancias v 158 gemas estados complsmentatios ¥ estadisiicos, ingividua- 2..5a entenderan comprendidos er la cartera de negociacidn la totahdad de I8 vaiores M
RS .dados. rezervados ¢ pubdizos asi como a las cuentas anugies de caracler de la cartera salvo las asciones y partizipaciones de caricler permanente, 1al y coma 4
cutdeo opjeto de audionia. sin penuicio ge otras normas de caracter general aphcatles sa definen en el namero siguisnte. N
& dchas cuertas anuaes.

3.-Se entenderd por cartera de acciones y parfisipaciones de caracter peimnariente ias y
corraspondientes a sociedades filiales cualquiera que sea la naluraleza de su actvidad -

s . ; 3 g . . o a sbciedades de 1as que se posea una participacdn significativa o de presenc:a en )

licular, pueda ser exigida en cada mc_mento para aclaracior y detalle de_ loe estadas Su consel 06 AdMINISUACcKtn, AumGue se trale de valcres COTZados. SIBMEMe qué nd

aietiores O para cJalgwer otra finalida® surgida en el cesarrellc de las funcicnes se hayan adquiride con intencib de negociartas

enconiengdadas ala CNM V. s 4 ! i o -

Asimisrnc se aplicard a la informacidn contenida en los demas estadas gue se
rusgdan estabieger por otras Cirgutares y a la infarmacidn gue, con caracter general o par

Asimismo, tendra la consideratién ge permanenta la wversidn en accionss de las

armg i 5 " . Sociedades Recloras de las Bolsas de Vaiores, del Servicio de Compensacion y ¢
Norme 1.4 Defimitacian el slersiclo peonbmico Liguidacion de Vaiores o de oiros organsmos rectores o entidades que tangan . s
encomendadas funcipnes ge sompensacion y liquidacidn de otrss mercados
secundarios organizados. 2

Todas las entdades ajustaran el ggrcicio econdmice al ano natural.

i i ; 4.-Se entenderd que un valor es colizable cuando exista cotizacion regular dsl mismo W

orma 12.5.- Forma.ge presentacion de la informagién : fici :

orm 4.+ Forma.de presentacion I Int Hen publicada por una Bolsa de Valores 1 organismo oficial compelents. E
1- Los eslados conlables y estadisticos, reservados y publicos requeridos por

Si se trata de acciones, todas las emisiones de una misma sociadad se consideraran
cotizablas cuando al menos una lo sea. £n al caso de valores ge renta fija se atendera
a las caracteristicas de cada emision. :

esta Cirgular seran remitidos a la CHN.M.V. en los plazos y demas
condiciones establecidos en ia Seccian Cuarta. Los correspondientes al
cierre de ejercicio se entenderdn presenlades a la C.N.M.V. con la
provisionalidad que implica su preceptiva aprebacidn por las juntas
generales de accionistas de las entidades.

5.- Se enlendera por cartera de negociacion interior o exterior las inversionas en valores
realizadas er mercados espafoles o de otros palses respectivamente, cuaiquiera que
sea el emisor de los valores y la moneda en gue se cifren, salvo l1as que sean
inversiones permanenies tal y como se han definido en el nomero 3 de esla norma.

En el caso de que los estados gue se presentan a la Junta General para su
aprobagidn contengan variaciones sobre los presentados con carécter
provisional a la C.N.M.V, las entidades vendran obligadas a remitir los

- : - ntendera que UNa O vanas operaciones, palimoniales o no, son de cobernura
astados rectificados de acuerdo con lo dispuesto en la norma 52.2 de la 6.-Se ente g P P

. ncurran simultaneamente las siguienies condiciones: N
Seccidn Quinta. cuando ‘_:o curra 9
- : i i i i tribuyan a N
- que exisliendo previamente Speraciones da signo conlrafo que con a
2 Las entidades mrn1 psdrén m::tqgicar hosdmgdzloi de estados establecidos, expaner a la entidad a un riesgo de mercado, dichas operaciones de cobartura 3
ni suprimir ninguna de sus partidas que deberan figurar siempre aungue sus tengan por objeto eliminar o reducir significativamente ese riesgo. 4
importes sean nulos.

- que las operaciones cubiertas y las de cobertura saan identificadas explicitamente

3.- La presentacién de los estados reservados y pablices a la C.N.M.V. debera desde el nacimiento de la coberlura.

hacerse en soporte informalico, de acuergo con los requerimientos iécnicos
establecidos por la C.N.MV. en cada momenta.

7.- Arbitrajes y operaciones casadas.

4 -Las cantidades se expresardn en millones de pesetas redondeados, salvo cuando se
indique expresamente otra cosa.

A efectos de ia presenie Gircular:

4@  Se entenderd por operaciones casadas de valores de rema fija los pares de
operaciones, de invarsidn y de financiacién, que se realicen sobre un mismo

—4~ Las entidades con oficinas operativas en paises extranjeros remitirén fotocopia de los
estados financieros que estén obligadas a rendir a las autcridades competentes de los

; . 200 ; instrumento financiero y que presenten idénticos plazos de vencimiento. Estas I
citados paises, en la forma y periodicidad con que alli lo hagan. operaciones gdeben estar perfectamente identficadas an 10s reqistros conlables *

h o
Previamente, y al tiempo que comuniquen la apertura de dichas sucursales extranjeras intarnos. i+
de acuerdo con la Circular 5/89, comunicaran a la C.N.M.V. la dotacion inicial de b}  Se snlenders por arbitraje sobre valores de renta variable, fas ventas a plazo de -

fondos prewvista, asi como la periodicidad y clase ge informacion exigida por ia
auloridad supervisora del pais de que se trate Posteriormente, deberdn informar de
cualguier afteracion que se preduzea en las circunstancias anteriormente mancionadas

valpres de igual clase que los poseiaos y reflgjados en el active del balancel las
venlas a plazo casadas con compras a plazo anteriores, y 108 préstamos recibidos
de valores que se hayan vendido cuando su devolucian esté cubierta con activos
o compromisas de compra a plazo.

Norma 10.6.- Definiciong! lasificacione neral

1 - Se entendera por intermedianos financieros a efectos de esta Circular cualquiera de las SECCION SEGUNDA.- CRITER! QENERALES
enhdades ncluidas en las siguicntes categorias:
a) Banco de Espana . L
bl Fondos de Garantia de Depositos. Norma 28.1.- Principios generales

¢} Entidades de Crédito: El balance, la cuenta de pérdidas v ganancias y el resto de la informacion contenida
¢.1) Banca privaca, en los demas estados complementarios, tanto reservados coma poblices, asi como las
¢.2) Cajas de Ahorro (incluidas CECA y Caja Postal) cuentas anuales concordantes con ellos, se formularan con claridad y habran de dar una
c3) Cocperativas de Crédito. imagan fiel del patrimonio, da los resultados y da la situacidn financiera de la entidad
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A estes olectos. todos tos bienes. derechos. obligaciones, ingresos. gastos y
compromiscs de cuakquer clase incluso uniateralas. ya sean efecivos o potenciales. que
rman la situacion nitegra de la socieaad. deberan registrarse contablemente gesde
| mismo mamento en que se originen, bign 8n cuentas de activo y pasiva, o bien en
LCuentas e fresgo y COMQYOomMISo segun corresponda en cada caso.

La comtathdad se desarrollard aplhicando cbhgalonamente los principios contabies que
> ndhCAn 3 CONNNLAcon:

Principio de prudencia valarativa. Prevalecerd sobre cualquier otro principio en caso de
semficto. En aphcacion de este principio Gnicamente se contabilizardn los peneficios
realzades a la fecha de cierre de 195 estadas financieres, de acuerdo con 1as normas
de la presente Circular. Por el contrario. los nesgos previsibkes y las pérdidas
cotenciales, deberdn contabilizarse tan pronto sean conocidos. Se consideraran
LonoCidos tanto 0s hechos divulgados publicamente comao s comunicados de forma
parucular 3 1@ entidad. desde el moments de su divulgacidn o recepcion de la
comurucacion, respectivamente. Se tendrdn en cuenla asimismo todas las
amortaciones y depreciaciones tanto si el gjercicio se salda con beneficio come con
pordida.

Principio det devengo. Como criterio general, 1a imputacion de ingresos y gastos a la
cuerta de perdidas y gananoas se hara en funcidn de la corriente real que 10§ mismos
representan. con independencia del momenta de su cobro o pago.

Principio de ne compensacion. En ningun caso podran compensarse fas partidas dei
activa y del pasivo del balance, ni las de gastos e ingresos de la cuenta de pérdidas
y ganancias, salvo que especificamente se indique otra cosa.

Prncipio del precio de adquisicion. Salvo excepciones expresamente indicadas, lodos
195 Dienes y derechos se contabilizardn por su precio de adquisicien.

Principia de correlacion de ingresos y gastos. En virtud del mismo, la cuenta de
perdidas’y ganancias debe recoger los ingresas del ejercicio y la totalidad de 1os
gastos necesanos para la obtencién de jos mismos,

Prnzipo de unifermidad. Adoptado un griterio en 12 ac' 7acién de los principios
coniables dentro de |as aiternativas que, BN su Caso, l0s permitan, debera
mantenerse en el liempo en tanto no se alteren los sup. sslos Gue motivaron la
2leccicn de dicho criteric.

3 por causa justificaca ésios variaran, se acompanard a los estados afectados una
nota explicativa gue permita apreciar la procedencia de los nueves criterios y su efecto
cuantitative y cualitativo scbre al patrimonio, resullados y activos totales Asimismo,
dicha variacidn y sus efectos se harén constar en la memaoria incluida en fas cuentas
ancales a que se refierg la norma %4.1

Princignd de emprasa en funcionamiento, Se consiaerara que la gestion de a saciedad
es ingdefimda, En consecuencia, la aplicacién de los” principios contables no ira
encaminada a determinar &l valor del patrimonic a elecios de su enajenacién global o
parcial nr el importe resultarte en caso de ligudacion, N

Princigio d2 importancia relativa. Podra admitirse la no aplicacion estricta de alguncs
ds 0§ prncipos contabies siempre vy cuando la imponancia relativa en términes
cuantitalivos de la variacidén gue tal hecho produzca sea escasamente significativa a
=fecios ge fa estabieciao en e primer parrafo de la presente norma.

No cosiante en los casos en que existan normas de valoracion y criteros contables
expresamente citados en la presante Circular, no se permitird la no aplicacion de dichas
~ormas y crtenas en base a una estricta aplicacion de los mencionadcs principos

cootalies

Norms 1.2, ldgatificacién y desarrglie auxiliar dg datos gontables. Control interng

Los reqistros contables ceberan contener el detalle necesario soore |as caracteristicas
39 I35 actvos, pasives, COMPromisos, ngresos ¥y Jaslos para que pueda cefivarse de
eilos con claridad toda la informacon conterudd en 105 diferentes estades a rendir. los
s.alzs mantendran a necesana correlacion tanto entre si, cuando proceda, Como ¢on
aguella base contabie Asimismo se llevaran inventanas o pormenores de las dilzrentes
carugdas. con ndependencia de las ibros de caracter obligatario exigidos por el Coéaigo
a¢ Comercic A estos efectos ias entidades establecerdan sislemas de centrol interno
|des 3 2sequra razonabiamente |a fiabilidad de los registras contables, asi como ia
correcta integracidn de las operaciones ge sus sutursales y representantes

e

Par tama. con independencia de 1as ¢uentas que $e precisan para formar los balances
¥ famas estados financiercs, se estableceran los detailes que se esbmen necesarios para
‘2 glancracicr dedresto 2e estados informalivos complemeantarios. desarrollando asimismo
una comabllidad araiitica que aporte informacion sufictenta para ai caicula de los costes
¢ rendimentas de los aferontes centros. productos. lineas da negocio u olros aspeclos
de nteres para un adecuado control de gestion

Ngrma 28.3.- informacion sobre riesgos

Las entidades mantendran sistermas da informacion y seguimiania de 1a siluacion
de a5 Owarsas Clases de nesgos relevantes segun i@ naturaieza de su negocio y
apropiados a su nperativa, En parucular, dispondran de informacion para poder evaluar
&n Inde. mamento sUs nesgos por luctuacion de las cotizaciones de los valores o de log
nstrumrentas que de ellos se deriven, de los tipos ve interds y de las divisas, sU riesgo
de naudez. 1aNIc SGr SU POSICION 18S6rera oMo Por 1a compesicion o dispor.bikdad de
su canera de valores, su riesgo de crédilo derivado de la insoivencia en las inversiones
inancieras, su resjo de comrapantica en jo§ COMPromsas asurmidos y su <esgo de
concentracion de |os aClvos, pasivos y COMpromisos por sujetos, grupos financieros,
clazos y secicres de actwidad econamica

Asimisme, las entidades deberan dotarse de sistemas de contrel que permitan un
adecuado seguimientc del cumairmisnto de los amites que sobre la asuncion 8 nesgos
tengan estabiecidos

La wnformacion referida antencimente estard a disposicion de 1a CNMY en toda
memento

MNorma 29.4.- Normas de valgracion y criterigs gontables

1-Con independencia de la valoracidn de la moneda extranjera y sin perjuicio de 1os
critenos especificos de veloracién para operaciones concretas que puedan figurar en
otras normas de esta Circular, se formutan a comtinuacidn las siguientes normas de
valoracion y cfitencs conlables de apiicacién obigaroria;

a) Cantera de negociacion Todos los valores correspondientes a la cartera de
negociacion inchuidos ‘os adquirides a descuento o cupon cero se reilejaran en
balance por su precic de adguisicion. No obstante, se dolardn provisiones por
minusvalias cuando su valor de mercado o su valor estimade de realizacion sea
inferior al cosle de adguisicicn, de acuerdo con 108 criterios que se indican en l0s
subapartagos siguientes, salve que ewstan coberturas especificas.

Se entendera por precio de adquisicién de las inversiones el conjunto de los
desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, incluyendo los capitales
suscritos no desembolsados, mas [os gastos o inversiones inherenles 4 la operacionr™—
de adguisicién o canje deducidas bonficaciones, comisiones de caiocacién y
aseguramiento, y exciuyenda intereses corridos y 1os intereses por aplazamiento de
page, en su caso, que se enlenderd se devengan aln cuando na figuran
expresamente an ei contrato (a eslos efectos se considerara comao tipo de interés
&l de mercado). La contrapartida de los desembolsos pendientss sera la cuenta
‘Desembolsos pendientes en la suscripeidn de valores™ dei pasivo det balance.

El importe de ios posibles intereses corridos que se adquieran se adeudard en la
cuenta de peroadificacion del activo ‘Cevengos de productos no vencidos™, mientras
que los intereses por aplazamiento de pago se adeudaran a "Otras pericdificaciones”
del activo del balance,

Se entendera por valor de mercado de los valores cotizados el cambio medio”
ponderado, referido al dia de la fecha del balanca ¢ inmediato anterior habit,

Si la cotizacién estuviera suspendida se tomard &l Litimo cambio fijlada o un precio
mencr si constara de modoe fehaciente

La valoracién sa realizard en el mercado mas representalivo por volUmenses de
contratacién.

En al caso de acciones no admitidas adn a cotizacidn oficial se estimard su valer
de mercado an base a ins cambios medios que resulten de cotizaciones oficiales
de valores simiiares ¢e la misma entidad procedentss de emisiones anterioras,
teniendo en cuenta las dilerencias que pueden existir en sus Gerechos BConGMICOS.

at} Acciones y paricipaciones de negociacién cotizables. Existira una provision
sspecifica por la giferencia entre al precic de adguisicion y ef de mercado
cuando agquél sea superior, salvo que exislan plusvalias compensadoras en
operaciones da cobertura especificas.

Cuando el valor de mercada sea supenar &l de adquisicion, se informard
de la diferencia en el estado M.5, y el importe total de la columna 9 de
dicho estzdo se trasladara a la cuenta de orden "Plusvalias de cartera no
materrahizadas” Este coteno nu serd de aplicacion a la cartera parmanente.

an valores de renla fija de negociacién cctizanies. Sus inlereses se
penodificaran aplicanda el criterio de devenge con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias, y adeudo en la cuenta de pericdificacion activa
“Devengos de producios no vencidos' hasla su vencimanta o venta del
activo.

Se dolaran provisiones especificas por la diferoncia enire @l precio de
adquisicion y el de mercado cands aguél sea superior, saivo que existan
plusvalas compensadoras en operasiones de cobertura especificas.

Cuande ol valor de mercado sea superior al de adquisicién se sequird ol
mMisMo criterio orevislc para las accoones y participaciones Jde nagociacibn
cotizable.

Cuando ei vaor de mercada incluya los intereses corridos, para 1a
comparacién con el de adguisiciéon se anadiran los “Devengos de productos
no veneos® que existan acumulados. No obstante to anterior, si el vator
de mercado antes mencionado no reflejara. correccionas valorativas do
acuerdo a fa evolucion de los tpos da interés de mercadn, |as entidaries
tomaran un precio que iguale el rencimignto nterno de ia inversion a dichas
tipos de mercado

En el caso de que los actvos esluvieran cadidos con compromise de
recompra, con o sin traba, a que se reflara [a norma 3.6, 1a provisidn se
calculard en proporcidn a su plara abierto, es decir, an relacidn con el
periode remanante que medic enlze ekvencimianio del pacto de recompra
y el propia del active cedido. No obstante, si Ja cesidn se hubiera
electuadn a un lipo de interes que suponga pérdida con respacto al tipo
de interds dal active cedido, se sleciuard 1a provieidn carrespandiente ai
quebranto en ol piazo carrada.

a:l Cantera de negociacion no cotizabie.
Para i0s valores de renta vanabl!o existivan pravisianes especificas por ia
minusvalia que resulte al comgarar el valor de adquisicion y al de
reahzacion. detzrminado siguiendo Critanes vaioratn gs rasion xigs agmitidos
en la practica, sin qua an ningun caso supsren el valor teérico cortabis u
atro mencr $i constara fehaciertementa.

En el caso de valores de renta fija se dotaran provisiones por minusvalias
si el valer de renminiso descentade a tipo de mercado, calculado de forma
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raronabie de acuerto Lon e principio de prudencia valorativa, es inferor
al nrecin de anguisicion mas los gevengcs de productes no vencidos que
SKSIAN ACUMUIAdOs.

b) Cariera de accionas permanente. Se reflgjard en balance por su precio de
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=ianzs aspecificas por la minusvalia que resulte al comparar 8! precio
y al Jde mercady en el caso ds valores colizados.

acciones no onlizan 18 comparacion se efectuara con el valor tedrico contable
teniando 2n cuenla la posibie existencia dentro de la sociedad de plusvalias ocullas
aemosirables,

Inmoviirzada  materiaf- Comprenderd toda clase de inmuepies, mabiliario,
istalacicres, vehiculos, equipos da oficina e informéiicos, eic... que sean propiedad
de la entidad 0 hayan sigo adquiridos en wrtud de un conltraio de arrendamiento
financizro tal come sa dispone en el Uitmo parrafo de este punto.

Los eleamentos dzl inmovitizado material se valorarn a su precio de adquisicion, y
serdn objoto de las corresnondionies amortizaciones que 8 caiCulardn en base a
cogficienies en funcion de la vida Gul da los bienes, aterdiendo a ta depreciacién
qu2 anrmalmente sutran par su funcionamiento. uzo y disfrute, tin perjuicio de
considerar también fa obsolescentia que pudiera ateclarlos.

Cuande dicha obisolescencia, o e detarigro dae Ios elementos del inmovilizado
material hagan que i va'or de mercaco que les corresponda al cierre de cada
gjercisia sea sustancialmente inferior al valor en linros, debardn efectuarse las
correscianas valorativas necesarias para ajustar dichas diferencias,

Los coelfizientes antas mencionadios no podran ser en ningdn caso inferiores a los
fiscaimenie exigidos y se calcularin lineal o decrecientements.

Cua-r;‘_o la depreciacion do los bienes saa irreversible y exceda de ta amortizacion
peribdica, e contabilizard dirsciaments la gdistunocion det valor del bien
correspondiente contra la cuenta de pérdidas y ganancias.,

Log sa'dos Je balance se reflejaran netos da amortizacionas y demas saneamientos
prachicadns, con los ajustes que procedan pof regutarizaciones legalmente
eslabhletdas.

En el caso de benes poszidos en widud de un contrale de arendamiento
finanziers, cuando por sus condiciones BcondmICas no existan dudas razonables
da gue Se va a ejerciiar 'a opcion do compra, dichos bienes se contabiiizaran como
actvgs par su valor al contado, debiéndose refiejar en el pasive la deuda total,
weluidd 3lmponta de la optitn de compra. dentre oel epigrale ‘Ciras deudas no
relacionadas con operaciones de vaiores'. La diferencia entre ambes importes,
conslituida principalmente por los gaslos financieros de la operacion, se
sontabilizard dentro de "Otras cuentas compensadoras de pasivos®. Los bienes
remistrados como activos seran objelo de amortizacidn en base a su vida (til. La
distingidn entre ta parte de las cuotas de anrendarmienio financiero que carfesponde
a recuperacitn del valor del bien para el arrendador y la que constituye carga
financiara deberd realizarse atendiendo a un criterio financiaro.

Activos inmateriales, ficticios y pérdidas -

La cuenta de 'Pérdidas provisionales dei ejercicio” se utilizard durante todo el
ejercicio aconimico, incluido el balance de diciembre, para reflejar el saklo reto de
la cuenta de resultados en su caso. A partir de dichoc mes su saldo se traspasard
a la cuenla "Pérdidas de ejercicios anteriores® hasla sy saneamiento.

La cuenta "Gastos de constitucién y primer establecimiento® incluirg los siguientes
toncepios: honorarics de lelrados y notarios, gastos de conteccion de la memoria
fundacional y del programa de actividades a desarrciiar, honorarios y gastos para
esludios prewos de naturaleza técnica, publicidad del lanzamiento, captacion,
adiestramiento y formacion del personal inicial, tributos y otras gaslos previos da
anaioga naturaleza ocasionados con motivo de la constitucion y puesta en marcha
de la entidad.

La cuenta "Aplicaciones informaticas” ingluira-tos importes satisfechos por la
propiedad o por el derecho al uso de programas informaticos, cuya wiilidad
previsible se extienda a varios efercicios y su importe supere el diez por ciento de
los gaslos generales del ejercicio anterior; también podran incluirse los elaborados
por la propia empresa siempre que se puedan justificar de manera fehaciante, su
utiidad se extienda a vanos ejercicios y ¢/ importe supere igualmente el diez pos
ciento de los gaslos ganerales del gjercicio anterior.

E) fondo de comercio recogeré el excesa entre el importe satisfecho y ia suma da
los valores reales (que no excederan del valor de mercado) de los activos tangibles
e intangibles adquiridos que se puedan identificar menas los pasivos asumidos y
se rafefird a toda la empresa globalmente considerada. Esta diferencia indica por
tanic el valor de los activos intangibles que no resulten idantificables.

Las anquisiciones a titulo pnéroso de bienes inmateriales tales como la clientela,
razdn social y otros de naturaleza anéloga que impiiquen vaior para la empresa,
tandrdn la cons:deracian de "Olros aclives inmateriales”. Eslos biengs se amortizaran
&1 el plazo Mmaximo ce res anos de forma decrscienia ¢ ai menes hneal.

El inmaovilizado inmatenal y ficticio, excepto las agquisiciones a que se hace
referencia en el parrafo anterior, se amortizaran a la mayor bravedad posible y
sigmpre dentro del piazo de cinco anas, igualmente de forma decreciente o al
rnenos lneal.

Les saldos en balance se reflejardn neles de sus amortizaciones

Acciones propias y accionistas.

Las acciones proplas se refiejardn en balance por su precio de adquisizitn,

£n 13 amortizacOn de acticnes propias 5¢ aphicaran las siguientes reglas.

La amortizacion de acciones propias 9atd iugar a la reduccidn dei ¢apital por &l
mposte noming! dt dicsas acciones. La difsrencia. postiva o negativa, entre sl
precio de adguisicisn y el rominal de tag acciones deberd cargarse o abonarse,
respectwamente, a cuentas da reservas

Los tesultados obtenidos en la enajenacién de acciones propias figurardn an ias
tubncas de la cuenta de resultados “Pérdidas por Qparaciones Con acsiones y
oblizaciones propias *. o "Beneficing por operacianes con acciones y obligaciones
propaas’ segun proceda.

La cuenla de actionistas, recogera los desembolsos pendientes sabre e capital
propro.

fy El resto de los achvos se reflzjardn a su precio de adquisicidn, salvo que
especilicaments se indique olra cosa.

g} Rese_r‘vas.— Recogerd las que por su efectividad constituyen plenamente racursos
propios, dotadas, de torma abhgaloria o voluntaria por aplicacion de beneficios,
phrNgs de emision oe capital o regularizaciones de balance legaimente autarizadas.

La cuenta "Reservas para acciones propias” sera constituida obligatoriamente en el
momento y por Bl impore de la adguisicidn de asciones propias con cargo &
reservas disporibies o resultados, y se maniendrd en fanto éstas no sean
enajenadas o amortizadas; esta cuenta también recogera las reservas que deban
ser constiluidas en cazo de aceptacion de acciones propias en garantia.

h) Fondos especiales genéricos - Figurarn en esta cuenta las dotaciones efectuadas.
con cargo a la cuenia de resullados, para coberturg de conlingencias no
especificamente determinadas que- pudieran surgir en al nagocio de las entidades
y aconsele la prudencia con que debe conducirse toda buena gestibn.

Estes fondos no podran aphcarse a gastos cofrientes del réfico normal de 1a
entidad ni a gastos previstos aunque diferidos en ef tiempo, siendo estos itimos
objete de las correspondizntes pericdificaciones. Se aplicaran para el saneamianto
de contingencias imprevislas que hayan producido quebranto a fa entidad,

B} Financacion subordinada - Se reflejard en balance por su valor de reembolso y
recogera las financiaciones que, a electos de prelacidn de créditos, se sitten detras
de indps los demas acieedores de la entdad, cualquiera que sea su
instrumentacion y su titular, Cuando se instrumenie en forma de empréstic se
seguird el misme procedimiento contabie establecido para 8ste

j} Fondos especiales especificos.. Tienen esta consideracidn 10s saldos acreedores
par provisiones dotadas, de acuerde con las narmas de esta Circular, para corregir
e! valor de los activos o, an ganeral, para anticipar pérdidas probables futuras en
cualquier cuenia def balance o en las posiciones mantenidas en relacién con los
diterentes riesgos del negocio o para cubrir olras contingencias previstas.

El abono a estos fondos se efectuard con adeudo a las cuentas de dotacién,
correspondientes del debe de fa cuenta de pérdidas y ganancias, siendo lambién ag-
misibles ios traspasos desae las cuentas de fondos especialas genéricos cuande las
pérdidas a dotar tengan sy origen en ejercicios anteriores.

En el caso de los fondos destinades a cubrir ias obhgaciones legales o contractuales
referenies al personal de la enlidad con motiva de su jubilacion © por olras atenciones
de caracter social (viudedad, orfandad, etc...}, su dotacién se efectuard con adeudo a
la cuenta de "Otros gastos de personal®. Para su valoracién se seguiran los criterios
establecidos legalmenta para as fondes de pensiones externos.

Los fondos se adeudaran: a) en el momento de la venta o del vencimiento de ios
activos ¢ riesgos cubiertos, con abono a las correspondientes cuentas ce "Aplicacion
de provisiones’; b) por recuperacion si dejaran de ser necasarios, en cuyc caso se
abonaran a las correspondientes cuentas de "Recuperacién de provisiones®; ¢ pof
adquisicidn de valores por aplicacién de actvos sobre los que se hubiese constituide
fondos. .

k} El resto de los pasivos sa reflejaran por el importe de la finarnciacidn efectivamente
recibida excluidos los intereses, que serdn periodificables a medida gque se
devanguen. '

Excepcionalmente, los valores y efectos emitidos a descuento se contabiiizaran por su
normnal cualguiera Quée sea el valor por el que se desembolsen, regisirandose ia
diferancia en cuentas compensadoras de pasivos.

) Cuentas de riesgo y compromiso. Esle tipo de cuentas recogen una serie ce
obligacionas que en el fulu/o tendran o podran tener repercusiones patrimeniales
¥ gue confievan riesgo de crédito o de mercado y cuya valoracidn debe tenerse
presente para que la contabilidad refleje la situacién financiero-patrimoniat o los
resullados de las enlidades de acuerdo con el principio ds prudencia vaiorativa,

Se dotarén oravisiones especificas por fas posioles minusvalias potenciales que
pudigran existir af valorar los riesgos y compromisos reflejados en esta rubrica a precio
de mercado o de realizacion del dia de la lecha del balance, excepio por la parte
compensada con plusvalias no contabilizadas en activos, pasivos U olros compromisas
de cobertura especiicos.

- Las operasones casadas y de arbitraje, definidas en la norma 1%6 de esta Circular,

podran exciurse de lo dispuesto en la presente norma a efectos de provisionar
minusvalias Lo antanor no seré de apiicacion a las operacionas casadas en fas que
el kpo de interés de la financiacitn sea superior al de 1a inversidn, en cuyd casc se
electuard fa provisidn correspond ente a diche quebranto.

-En ias valoraciones a que seo reficre e apariado 1 no se permitirdn compensaciones
de piusvalias y minusvalias mas gque dentro de valores de cada emisor de la misma
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clase. mismos derechos, y plare de venoimento y ias demas Gue se indiguen
expresamente.

4 - Los valores adauindos por aplicacien de afres activos tendran antrada en & balance
par su cotizacion oficial si 1a tienen, 0 por una prudente stimacdn de su vakx Ge
mercada, o por aigunra férmula valoraliva de general 2ceplacion y en anmona con el
principio de prudencia valorativa, cuando el anterior no pueda ser cetermmnado

A estos atectos, &l volor de los actvos aphcados se 1educxd por el impoite de las
orovisiones y fondos de saneamignto especificos que en <4 case cubiiesen kos activos
aplicades

No cbstantle, el valor final en ningun caso podrd exceder del valer contabie de los
activos aplicados a su adquisicidn calcuindo segun 108 criferics anteriores, mas las
canticades que, gentro de aquellos valores, pudieran quedar pendicntes de pago a
tercaros. por subrogacion Jde obligociones en la apieacdn de actives.

5.-Los elementos del activo que incorperen riesge de crédito ¢ insolvencia seran objeto
de provisiones y saneamienios de acuerdo con lo que dispone 1@ norma 28.7 de la
presente Circular, con independencia de lo establecido en asta norma.

6 - Las provisiones a que se refiere |a presente norma y la norma 28.7 se dotardn al menos
con penodicidad mensual.

Mgrma 24.5.- Criterips genergies para la determinacidon de i0s resultzdgs.
Perigdificaciones

1 -Se tendrdn en cuenta los principics contables basicos y 10s criterios de valoracion
indicados en las nermas correspondientes.

2-Todos los saneamientos y las amcrtizaciones, asi como los gastos de perscnal
dengminados de participacidn en baneficios, constituyen elemantos de coste a incluir
an conceplos del debe de la cuenta de pérdidas y ganancias, no procedienco su
contabilizacién como aplicaciones del beneficio der gjarcicio.

No seran admisibles saneamienios ni compensaciones de gastos originados en el
ejercicio con cargo a reservas o fondos especiales genénicos.

3.-La cuenta de resultados no reflejard. ni sus partidas se alteraran por conceptos tales
cema intereses de los saldos intersucursales o, en general, imputaciones internas de
ingresos y gastos que nc hayan sido devcngados por la entidad considerada coma
Jnidad juridica frente a lerceros

4 - No podran lievarse a 1a cuema de pérdidas y ganancias los resultados cbtenidos
madiante [a venta de activos a persenas ¢ entidades vinculacas a la entidad, realizada
& precics sensiplemente diferentes a los de mercado ¢ 195 que supongan anticipacion
de resultados, 0 cualesquierd Olros Que puedan ser considerados como aparentes.

Asimismo ne podran llevarse a resultados ias revalorizaciones realizadas medianta la
venta y recompra pasterior de gclivos de inmowiliyado y carlera permanente, ng
 pudenda electuarse mas revalonzaciones quz ias previstas legalmente

Si se reahzase alguna operacidn de las citadas. el importe de la revalonzacidon se
oloqueara mediarte abono a & cuenta compensadcra de activos 153 siendo
ndispaniple hasta su realizacion etecliva,

5 - Er ko5 casos de venta-arrendamiente {venta de un active que continua utilizandose en

régimen de arrendamiznto financiero), el posible exceso del producto de la venta sobre |

ai valor contable dal bien vendido 5010 podra llevarse a resuitados a tavés de su
periodificacidn en proporcion a las cuolas de amortizacion y valor residual del bien
arrengdado

i

- En aphcacion del prinaipro de aevengo $&:an periadilicables mensualmente de acuerd
con su tasa de interés efectvar los intereses de los dendsines enirermedianos finan-
ceres, 1os merases de las nveraicnes 0e renta fijs. 'os intereses de las aaquisiciores
tempora.es da actvos: 1os Intereses de credilos concaedicas; los inlerases pasivos de
todas las financiaciones. Adicionalments se petocicaran 1as comisiones percibidas
o satisfecras po” servics v rEsGos gui se presten, reciban a asuman a in largo de
un parindo ae tempo: les gatios da personal, los gereraes y 1as amortizaciones, a
cualaurer otrg conceplo suscechblo de ello. Las entigades establecerén un sisterna gque
oermita de una ‘orma raronabie a perncdificacion mensizal de ios INGresos previslios
oot gesten de carteras,

La perocifhcacicn de interesas se olectuara de acuerco con 1a tasa de interes electiva
e 35 SpE 1Gnes gl Mmoncs CLANSO SU ¥RRCIMEENIg sea SUPSTIDFE d un ano,

.08 Procuctos O cosies que $2 foheren &l conumo ds un perioda corno un todo. tae
COMO pagas extrasdinanas amcriZacionis, a:qulcrcn 6lC., 3¢ sLponen Hrc.;lm,e'w‘e
devengazos 2 ic large del mismo a clectos de su imput racién mensual.

La perodticacitn mensual de oL gastes generaes podrd razlizarse wobre la b‘13 de
cresupuestos de 4astos W nenucie de regulanzad las diterancias con los datos reales
o la cuerts a..ua\ G AN £ronle SOMo S8 pigdlLican Cesviacinngs im,:ur'allms an
rglanion Son a cuanty éal gaste.

=R del 216 de o peradioandn di 'os produltos de 'as inversiones ce afeltuara
SIEMEre. CLAGUIGIS GLE 503 5L Lase. Tediants adouto en la cuenta do active "Deverga
de produstos no venmings” y atonn wmuitaneg a las cuentas da ingreses scrreszorn-
“ientes Ld contatizassn daia perodihicacdn de los costas de 1as financiaciones se
alectuard $iempre, cuaiquisrd que 565 su Clase, mediinte aboNo 8N 18 Culnla fe Danvoe
"Tavenga g6 Tusles nC vencdos” y adeudo B las cuentas de gastos coreipondientes

Las cuertas Ze perodificacion nlernas se desarrcilaran y desgiosaran en paralcic con
cada una de ias cdenias principales de j2& q;e se donven, de farma que puaeda
astabiecerse 13 TGrespOndinnts teladn con dicras cuerias

7.-Las comisiones por busqueda y colocacidn da pagueles de vaiores séw 52
COMO INGresos en el momento en gue los vaiores tayan sido electvama
y 8n ¢aso de existr alguna clatsula qua indigue cue el cobro de Githas cormisicias
se efectuara una vez finciizado of encarg, enlonces sa dgepard de acuzrda Lan sl
grncipio de prudencia, contabilizar las mismas al inanzar cicho pericdo.

Lo antenor serd de aplicacién on cuaquie! Olrd operacién de s, s ~radiesheas 2
las indicadas.

8 -impuesto sobre benehcics

Para su contabilizacién se consideraran las diferencias que puedanr oxshr entre e
resulado comable y el resultade fiscal {base imponible dei impuesic), o3bidas a
diferencias en la definicion de gastos ¢ ingresos enfre el amido econdriico y &l
tricutario (diferencias permonentes), a diferencias entre los criterios wemgorales de
imputacién de ingresos y gastos o a 1a admision en el dmois fisca! ge la compensacion
de bases imponibles nagativas de ejercicios anteriores,

Elmporte a contabilizar por el impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio se
caiculard en el mes ge dicembre de cada ejercicio en ia siguiente forma:

-Sa obtendra el resultado contable ajustado, que setd el resuftado contable antes de
Impuestos Mas o menos las difarencias permanentes del ejercicio.

-BCel impuesto bruto, segun sea posilivo © negative, se restard ¢ sumard,
respectivamente. e imporie de las bonificaciones y deducciones en la cuota,
obteniéndose el Impuestc de beneficios devengada.

Las dierencias entre el impuesto a pagar (exchidas las retenciones y 10s pagos a
cuenta) y el gaslo por el impuesto, debidas a diferencias temporzles de imputacicn se
registraran en las cuenias de “Impuesio sobre heneficios anticipado” (s6lo en el case
de que I3 difarencia temporal no exceda da 3 anos) 0 "Impuasic scbre beneficics
diferido” del active y del pasivo del balance respectivamenta. Las diferencias motivadas
por la compensacion fiscal de pérdidas se ragistraran en ia cuerta "Crédita por pérdidas
acompensar” del activo del balance por el imperte obtenido al aplicar i lipo impositivo
dei ejarcicio a la base impanible negativa del mismo.

La modificaciton de 1a legisiacidn gue dé lugar a una variacitn de los importes sefalados
en e parralo anterior 0 el transcurso del plazo permitide para compensar pércdas
ocasionaran necesariamente el ajuste de lis coentas sefaladas, con cargs 6 abono a
la cuenta “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y qanancias

Se darén de baja los impueslos anticipados v los créditos Fnpasitivos cuando surjan
dugas acerca da su ttura recupcrac:(m

Si se produce un error en fa contabilizacion inicial det impussta anticipada o dilerige,
la rectificacion se cargark o abonarg a resuitados, “Quebt:antos imputablas a glercizios
anteriores” o "Ganancias fmputables a eercicics anteriores”, ressectivarmente. Te 13
misma forma se procedera si se p-cducer diferencias en & memaento de ingrosar e
mpuesto,

9.-Para determinar el resuitado de 'a ventz de valeras el oragio de cnsta a an
& coste medio de adguiicidn de 1as existencias de wilorss de cada er
misma clase, mismaos derechns y £1azo de vencimienio.

En el caso de existir provisiones sobre 105 valores vendidos, 45105 5a daran de baja con
abano a la corespondiente cucrta dge resultados de "Apdicacién da provisicnes,

10.- Los corretajes y comisiongs por operacionas de compravaenia de valeres per o
de clienles se abonaran a resultados en el mamerto de su cortra
mercado, cuyd conlraparlida sora la cuenta de pe i
produstos no vencidas®, hasta el rarmento de sy liou
y COmisiones no s racibicsen de! chante una verz efectua
valores se anule-d mmediatameanie el ap.ris an'erior

Giden

11.- Los dividendos corresp sndinmes tanto a la corera ¢n negoe
oeqnanente sg abonardn a ta cuenta Jo pdrddas ¥ garanciz: &
nazca el devecho a percibirios,

hprma 24.6.- an
gatranjera.

_comables generales parg 12 monedd

-La presente norma reguin los criterios de valors
cm.zacw a0 de lg moneda 2xtranjera on gue puedan ssiar "\T’uu

as enttdades. Por consiguiente. Fo se refiere a ias fugtuacioras de
va\cm-s €n SuU preplo mercade fatadas en fa norma 234 caya 20haEcmn 5 16
neependents de ésta,

La repizacdn de €5AS OpIrasiones arg condicionada a las f
entidades daltgadas ver Buarco de Expafis, pusdan taret conce:
al riladao arganismo

2.-Todas las operaciongs citradas en monadl exirariera o Co sonvertisian eo
cortabilizarn el dia de su confrataciin figurenda en cusnt=s e ¢rden ™
du su gisponipiidag -fecha valor— y on cuentas paldmorizles 4 & aslir da

Itz 1o feina

a M

2MENLY (35 Jperacionas se cont
oS &l Lalancd por su conltran aio?

a-Lo sa'dc. acu,us ,: paSNos "g" ar&n on 94 ba Iancu a c:'ﬂ‘a

iz 1c<:ha Las d:.ucn.,na‘, q-Jb 58 h:»‘y'in "‘,duc.cﬂc.x tanto
g0 rtearan mensealimertd par SU VDS nNete an .a oofresp o
reiiitados coro *Driorenrizs on cambio de divisas™

srior 'a canera dr
5, Gue 37 .

2% pinMangnts
mbio Rigteiica

Ge exeeplog de o disuues o o el parrale ar
y o inmdatizade material on monada axtran;:
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del din 26 g4 adouiLicidn sin peruicio de que deban dolarse provisiones por minusvalias
cuanoo sean significativas: lo anterior sera de aplicacion salvo que existan opeéraciones
de coberidra cel nesgo de cambio, en cuyG Caso se valorarén segan 1o dispuesto en

el pé-rafo antetior.

ac.tn v en 1a fecha dal balance, que también se lievard a resultados como

no1as en cambio de divicas” can contrapartica "Otras pericdificaciones” del active
o el pasvi zogun sea of case, y b e dieroncial (premio ¢ descuento} enire el
cambis convalacte y & de contads gel din fa conlratacion que se pericdificara a o
wargo de o vida del centrato,

Adicionalmente, ot czhodtard 81 valor de todas las oberaciones segln ta cotizacidn 2
su plazo correspondierte Gel mercado de divisas en la fecha del balance y si of sentido
ol se dolard o provisidn complementana necesatia.

fuera dn perdiga pois

_Pigeisiones,

1-Todos los actives en los que concurra un detencre notorio e wrecuperabl'e. de su
solvencae seran amertizados y dados de bajd del batance, aungue no eslén vencidos,
¢on puse & cuentes de orden y aphicacon de las provisiones que ya estuviesen
Cunstitwdas en su caso.

2-Pasardn a la sitvacion contabie de dudosas y morosas las inversiones y
periodisacicnes muladas cuyo reembolso sea problemaltico o en {as que hayan
lranseurridos mas de naventz dias desde ef ventimiento total o parciat, del principal, de
cs itereses, o de ambos, ‘

Sobire astas cuentas se colard una provision por el importe que razonablemente so
estime de ditcil recuperacion, en funcién del vaior de realizacién de las garantias
cuando exisian, o en olro caso de los siguienios porcontajes, COmo minimo, en funcidn
del tiempo transcurrido desde el voncimiento:

- Més de seis meses, sin exceder de doce 25 %
-- Mas de doce meses, sin exceder de dieciocha 50 %
- Mas de dieciocha meses, sin exceder de veinticuatre 75 %
- Mas de veinticualro meses 100 %

3. La provision a que se hace referencia en el apartado anteriof no podrd exceder del
saido de 1a cuenta ‘Inversicnes dudosas, merpsas o an litigio®.

4.- Se daran de baja en el activo de! balance los saldos impagados a los tres anos desde
su pase 2 la situacion de moroscs o dudosos, refiejdndose en la cuenta de orden
"Actives en suspensc regularizades”.

5.- La prorroga o reinstrumentacion sinple ge las operaciones de reempotso problematico
no interrumpe su Morasidad, ni producira su rectasificacién como operaciones ordina-
nas, salvo que se aporten garantias suficientes.

6 - La clasificacién como dudosa o morasa de una inversidn irglica simultaneamente |a
de sus intereses, comisiones y gastos devengados hasta ese memenio, no pudiendo
ligvarse a resutlados a partir de entonces ningun producio en tanto no se cobre.

SECCION TERCERA.- CONTABILIZAGION DE GPERACIONES

Norma 38.1.-Norma general para ta confabilizacién de operaciones

En toda lo no previsio en esta Seccion de la presente Circuiar, las operaciones se
contabilizardn de acuerde con los principios y criterios oanerales establecidos en fa
Seccion Segunda y con areglo al contenido Iégico de las cuentas del balance y de la
cuenta de pérdidas y ganancias a que se refiere la Seceién Cuana.

Norma 38.2.- Compraventa de valgres al contadg en Bolsa por cuents propia

Se contabilzaran en cuentas de riesg0 y compromiso 8 dia en Gue Se ordenen y
mientras ne se ejecuten por el cambic que se indique en la orden o en su defecto por el
cambio medio ponderado del dia anterior, entrando en cuentas patrimorugles el dia de su
eiecucion,

_ .
Las compras se adeudarén en la correspendiente cuenta del activo pol su precic de
coste definido en ta nofma 20,4, Las v, Mas se daran de baja del active en ef momenta
de su ejecucibn por su coste mMedio, segun (0 eslablecido en la norma 25,
reconociéndose el resultado en fa cuenia de pérdiaas y ganancias en ese momento. Las
contrapartidas serén 5aldos pendientes ¢e liquidar por operaciones por cuenta propia con
& Senrocic ge Gompensacion y Liquidacon de Vaiores, o con el intermed.aric financiera
con el que S& liquida la operacion, sin que 0s saldos deudores y acreedores puedan ser
compensados

3.- Compraventa de valores al contado fuerd die la Boisa por cuentd propia.

Norma 3.
L [eRCIDS de activos.

S conlabldizaran en cuentas patimoniales el dia en que se gecute ia operacion,
deoiendc hgurat hasla ericnces en cucntas oe resqo y compromaso en el caso de que
éste fuora firme. Se entenderd como techa de ejecucidn de una operacion ei dia de su
cantratagién.

Solamente podran calficarse como gperaciones de venta de activos, y por tanto darse
Ge baja del balance, aguellas en que los aclvos no tengan prohibida o condicionada su

fransmision y se cedan integramente con 1OG0S SUs Nesgos y derachos, INcluso de
detensa legal, de tal forma que no exista posibiidad legal de reparcusidn o reclamacién
posterior gor pare del clicnte. Por tanio la enlidad s¢io podria responsatilizarse de su
custodia y geston agminisirativa medianie un mandato expreso.

Las ventas de activos que no cumplan lo establecido en el parralo anteriot 58 conside-
rarian eapracion no autorizada de financiacien diracta dal cesionario.

Norma 24.4.- Comprayerta de yzlores a plazg por cuenta propia

Se entendera por operaciones de compraventa de vatores a plazo, a elecios de esta
Circular, aquellas cuyo vencimieria es posterior a su fecha de contratacién, inciuyendo
tanta las que su liquidacién se efectis medianie la entrega de los vaiores como las que
puedan liquidarse por diterencias, si dicha forma de fiquidacién estuviera autorizada.

Se contabilizaran ef dia en que se contraten en ia correspondiente cuenta oe resgo ¥
compromiso, reflg;andose por el valor efective contratado. Se valoraran de acuerdo con
las criterios generales de la norma 28 4 dotandose las Drovisiones paninentes incluso por
insotvencia si fuera el case.

Las cantidades en efectivo gqus pudieran enlregarse o recibirse cofmo garantia, ya sea
margen o coberfura, se contabilizarén en el activo o en ¢f pasivo hasta la hguidacion de
las operaciones,

Norma 30.5.- Derechos de susgrlogion y 1ras derechos cotizobles o geparableg

Se llevardn tegittros internos incependientes y valoraciones separadas para cada unc
de los derechos inlagranies de 1o valores cuando colican o puedan ser veloragos
separadamente.

A ios gerechos de suscripcdn y demds derechos de acciones en carlera que
comiencen a colizar se 1S asignara un valor contable de coste gue se delerminard
aplicando alguna 16rmuta valorativa de gensral aceptacidn y en armonia con el principic
de prudencia, importe por ef que se reducitd el coste de la inversion principal. La
valoracidn de estas activos seguird el criterio general.

Los gerochos de Suscrpcion y ciros derechos separables no cotizables solo se
restardn de la inversiGn principal en caso ge venta y por el importe de la rmisma, con el
limite del valor de la inversion principal,

Norma 38.6.- Adquisicién v cesidn temporal de activos

1. La adquisicidn temporal de activos o adquisicion de actives con pacto de retrocesion
no opdional, es una operacion que, a efectos conables, se entiende que nace el dia
de su desembolso y vence el dla en que se resuelve e citado pacto, por la recompra
por e} cadente de los mismos valores cedidos u ofros de ja misma clase.

Se entendera que vencen a la vista tas adquisiciones temporales cuya recompra debe
necasariamenie roalizarse pera puede exigirse opcionalmente a lo large de un periodo
de tiempo. En este caso se entenderd por vencimiento la fecha en gue se ejercite a
recompra, sin perjuicio de su clasificacion come a ia vista a efectos de 1a distribucidn
de saldos patrimeniales por plazos.

Se refigjaran corma comnpras de valores a plazo en [ac cuentas e riesga y CoOMpromiso
por el importe elective a desembalsar desde el mormento de la contratacibn hasta su
desermbolso, momenic en el que se contabilizaran en las cuentas del activo del
balance especiicamente habiltadas para recoger estas inversiones, cualguiera que
sean los instrumanios subyacentes y sin perjuicio del detalle de los mismos y de 10s
suwjptos cedentes en estados complementarios. B pacto de reliccesion no precisa sef
contabilizads en cuentas de tiesgo y compromiso

2.-La cesitn lemporal de aclivos o cesidn de actvos con paclo de rotrocesibn no
opcional se entenderd, a efectos contabies, coma una financiacién recibida que nace
el dia que se recibe y vence el dia de ta devolucién al cesionario de 1os mismos valores
cedidos u ctros de 1a misma clase.

Se entendera que vencen a la vista las financiaciones por cesiones temporales cuya
devolucion puede exigirse opcionalmente a lo largo de un periodo de tiempo. En esle
caso se enfenderd por vencimiento la fecha en gue se devuelvan los aclivos, Sin
perjuicio de su clasificacion como a la vista a efectos de l1a distribucidn de saldos
patrimoniales por plazps.

Se reflejaran como cuentas de valores a plazo en las cuentas de fiasgo y Compromiso
por el imporle eiectivo a recibir desde € momento de ser contratacikdn hasta su
desemboiso, memento en el que se contabilizard en el pasivo del balance. El pacto de
retrocesion no precisa sar contapilizadc en cuentas de nesgo y CoMmpromise.

Las Sociedades y Agencias de Valores tignan prohibido electuar operacicnes ce cesion
temporal oot vaior supenor 8’ de mercade det active subyacente, ya que la diferentia
Bn mas s¢ consigarana captatitn na autonzada de financiacidn diracta del cesionano

3.-Las adquisicionas © cesiones tamporales de activos que sa reahcen sin traba alguna
{operaciones simultaneas), s contabiiizaran siguiendo las normas de las adquisicones
o cesiones femporales especiticalas en l0s puntos 1 y 2 de esta norma.

No obstante ic anterior, si la entidad adquirente vende en firme los valores adquindos,
éstos no se daran de baja det activp, registrancose la operacion en ta cuenta
“Financiacion por venla de valores recdidos en préstamo” por of importe electivo
reciido.
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£n ei supuesto de gue la cesion a que se refiere el pnmer parralo sa realizara a preco et nue figuren en el pasivo. La diersnaia sntre g Lotle de 284 N, Con exciusion
significativarmeante infarior al vaor de mercado de los actives cadidos, ademas da Ics del cupdn corride, y 2icro vaor de reembc 50, 8nCiuiGas 1as Fimas ffCC”C"CE-S na
asientos contables ya descritos, la entidad cedente contebilizara en la cuenta de riesgu imputadas aresultz dos gue estén inchides enlas cugnles companzadc/st de pacvos.
Y COMEXOMmiso Valores propics cedidos en préstama” ia diferenca entre o precio ca se cuntabilizard en e cortepic COMesp-nNCiEnta delacupnacer nErCicag y gasarnc
Crrn y (hCho vadkor 38 Me:Caco, en tanto gue la entidad tomacora contatwhizard esta En la misma cuenta del activo cilana s¢ cormatilizarén las consignacicnss o Fo
dierenca en la cuenta de NesNe y COMPromiso "PYEriamas Ce VEXOrES reciwdos” ciaciones a socindades de costreportida cestnacas A le acau [o4+] err"re;" et

prOpHos, Cudlquiera que sea LU nsTomenlosion, Lmpre oow 186 OpPOracicines

mencionadas se parmitan legaimente.

Moring 39.7.- Compraventa de velores por cyenta ajzna . )
ra dmictiada 2o shanardn sn cuerta

4 - Los vatores vencidos cuy:s reembelan ro astuvic
Se llevara un registra auxiiar detallago de las &rdunes de la clientela con transitoria a favor el interesado nasta su pago
dentificacion de ordenantes, clase de valores, valor rominat lecha de la orden, lecha de
ejecucidn, fecha de liguidacion, precio ordenadc y precio ejecutado con posibilidad de 5.- El coste financiero de los empréslitos propios ta pericdificard de acusrco con la tass

interna de coste. Los gastos de emisicn podidn ser cbiete g una amcrtizacan

extragr informacion esiadistica cuando ésta sea requerida. 5 gasios
acelerada. La pericdificacidn indicadz se recogerd en 12 cuente de pasivo “Levengos

Los valores adguindos y compromiscs tomados por cuena ajiena no se reflgiaran de costes no vencicos’.
nunca en el activo ni en 1as cuentas de fiesgo y compromiso del balance de 1as entidades
aunque figuren como titulares ias mismas, siempre que exisla un contrato juridicamentes Los productos financieros ge la inversicn en emprésiitos piopios comprades a qus se
valido que determine fehacientemente que la propiedad perencce a terceros. Las refiere en el apartade 3 también serér pericdificables er 1a cuentz ce activo "Devengos
opefaciones contratadas se recogerdn en olras cuentas de orden hasta el momento de de productos no vencidos®, si bicn en la cuenta de resultadus se presentardn por su
su hquidacion impaorte nelo. . —_—
Se entendera por tal para el caso de operaciones contratadas en una Bolsa de tus gastos de emision y jos intereses de emprésliios propios amcrtizados

Valores per los miembros de la misma el momento en que dichas operaciones se liquiden anlicipadamente que se éncuéntren ¢ontabilizedes en cucntas compensaderas de

en al sistema, con independencia de si el miembro respectivo liquida @ no directamante pasivos, se dardn ce baja de las mismas en &l momentc de la zmortizacién anticipada

1a operacién

Para compraventas de valores fuera de Bolsa se entendera por fecha de liquidaciodn
el dia en que se entreguen el efectivo o los valores contratados.

N obstante lo indicadc antericrmente, las situvacicnes transitorias de provisiones de’
fondos en efectivo o los anlicipos ¢ crédilos que se afectten fgurardn siempre en 8l
balance de las entidades.

Norma_38.8.- Crédito al _comprador ¥ al vendedor en Qperaciones bursatiies de
cgntado . ’

1.- Los crédites concedidos a a clientela se contabilizar&n como "Crédito en efectivo por
compras al contade diferidas® en ! activo del balance o "Crédito de valores al mercade
per ventas al contado diferidas® en el pasivo.

Los depdsitos er efectivo efectuados por {os clientes como garantia se contabilizaran
enla cuenta de pasivo "Cepdsitos en garantia de operaciones” st ol depdsito se efeclda
en la entidad, o en cuentas de arden en caso conirario.

Los valores propios prestados al mercado en el caso de las ventas, permaneceran
contabilizados en su cofrespandiente cuenta de activa sin perjuicic de su anotacidn en
cuentas de riesgo y comprormisc y de su desarrolio informative en estados
complementanos. También se reflejaran en cuentas de riesgo y compromise los valores
depositades en ia entidad a nombre de terceros, prestados al mercado.

2 .- Los valores adguiridas por 1as propias entidades mediante este sistema con crédito de
dinarg concedido por otras entidades, tendran entrada en el active en &l momento de
su contralacién por eb mporte efectivo de la compra, exciusidn hecha da los interesas
por aptazamento en el pago. La financiacion recibida se contabiiizara en el paswo,
mientras que 105 Jepdsitos en efectivo efectuados como garantia per la antidad se
reflejaran en el activa, en el epigrafe "Otros sakdas' de Intermediarios Financieros.

3.- Los valores vendidos por fas propias entidades madiante este sistema con crédito ce
vaiores, se contabiiizardn en cuentas de riesgo y compramiso camo "Compromisos de
venta de valores a plaze® en |a rubrica correspondiente, con indepandencia de gue la
entidad vendedora posea ya 1os ttulos o deba adquiririos para racer Irente al indicado
compromiso. Los depdsitos en efectiva efectuados come garuntia por la antidad se
contabiizaran en el activo, en el epigrate "Otrcs saldos™ de Irtermeadianns Financieros.

Horma 31.9.- Empréstitog propios

1 -Lacuenta def pasivo representativa de estas operacicnes. y ia cuenta de “Financiacion
subordinaca” instrurnentada de esta forma, recegeran el vaior de reembolso de los
va0res suscritas y dasembolsados por tercercs Owcho valor de reembolso estard
compuesto par el neminal mas los 'otes, pnmas y cualgquier 0o incentivo clerldo que
se acumule al nominal en el momento de Ja amortizacion. La diferencia entre este
precio y el importe efectve recibido de las suseriplores mas los gastes de smisidn
(gscntura, impuestes. conleccién de titules, publicidad, comisicnes, =ic) se
cantabilizara en el activo en 'Gaslos de emssion de empréstitos propios” entre las
Cugnias compensadoras en donde permanecera hasta la amorizacén de los valores,
periodificandose segan el procedimienta que se ndica en gl gpantado § de esta norma.

£f mismo procedimienta contabie serd aplicable aun en el caso de ampréstitos “cupan
cere” o sirilares en los que la totalidad de los interasas se hacen efectivos en el
momanto de la amaortizacidn. Dichos intereses sa reflejaran permanentemente hasta
Su pago en la cuenta de aclivo ‘Intereses ¢a empréstitos propios cupdn cere’
penodificahdose de acuerds con lo indicada en al apartado 5.

2 - Los emprésttos se considerardn suscritos y desembalsados y figurardn, por tanto, en
el pasivo del balance desde el momento en que e suscriptor haya heche el page o
prowisidon de fondos wreversible aungue lodavia no se haya cerrado el plazo de
suscripcion

3-Los valores de emisiones propias adquindos, sean cotizatlas o no. deberan
amortizarse, $aivo gue se dasbinen a dar contraparica al mercado si dicha practica
estuviera legaimente permitida y hasta el )mpcrte reglamentariamente autorizada. Los
que permanezcan en el balance se contabilizaran en al activo en ‘Emprastitos propios
comprados’ entre las cuentas compensadoras per el mismo valor de reembolso por

de dichos empréstitos.

Norma_34.10.- Préstamos de valores

1.-La presenta norma se refiere a los valores recibidos o sntregados en forma da
préstamo simple en los que, por tanto, el presiatario adquiore su propiedad vy libre
disposicion, y 8l compromiso de devolver en fecha deterrninada valores de la misma
ctase de los recibidos.

2.- Los valores recibidos se contabilizaran por su valor de rercado en la cuenta de arden
“Préstamos de vaiores recibidos®, an (a subcuenta que corresponda a su situacidn.
Adicionaimente, en caso de venta de dichos valores recibides, se adeudard en la
cofrespondiente cuenta del activo con abono a la cuenta de pasivo "Financiacidn paor
venta de valores recibidos en préstamo”. En caso de cesién temporal el abono se
realizard en las cuentas de ese titulg de intermediarios financieros, pariculeres
residentes o no residentes, segun corresponda.

La cuenta "Financiacidn por venta de valores recibidos en préstama” conslituye un
pasvo exigibie da importe variable que figurara an el pasive de cada balance por
el valar del activo a recormnprar para hacer frente a la devotucidn del
préstamo. Las diferencias a !a baja se abonarén en una cuenta transitoria,
perfectarnents identificaca dentro de "Ctras penodiicaciones® cuyo salde
neto final se cancelard en el momento de la recompra de los valores; las
diferencias «i alza se adeudaran en la anterior cuents transitoria hasta
anular 5u saldo y ef resto en iz cuenta de pérdidas y ganancias "Dilerencius
netas negativas en la financiacion por ventz de valores recibides en
préstamo®. Lo anterior serd de aplicacidn satve que la entidad posea entre
sus activos o cuentas de compromiso vaiores validos para la davolucién del
préstame, en cuyo caso &l pasivo se valorard al mismo vnpone por el que

figuran registrados dichos activcs o compromisos

Los intereses y comisiones pactados en los préstamcs de valores s devengaran
siguiendg tos criterios estziecidos an 1a norma 295,

3.-Los valores cedidos en pristamo ne saldrdn de las cuentas del activo del balance y
Unicamente se reflejardn. por el valor comable cue incluira las plusvalias no
matenalizadas y pericdiicacones cofrespondientes del que sa deducirdn las
provisiones por minusvalias en su caso, en la cuerta de riesgn y compromiso “Valores
propios cedidos en préstano”

Marma 32.11.- Colocacien de emisiones ¢on © sin aseyguramient

1 - L.a emisidn se contabilizard en otras cuentas de orden "Otras’ pot el efectivo asegurado
desde el momento de la firna del corespondierite contrato hasta el imicio del pericdo
de suscripaibn.

2.- Desde al inicio de dicho periodo y hasta su fin, sa reflejard por el sleclive asegurado
en la cuenta de rigsgo y compromis~  “Gasembolsos compromotidos  por
asaguramiento de amisiones’, distinguiendo en los coresponcientes ccnceptos
contables {a parle coiocada a la cligntela con compromiso documemado de compra
juridicamenta irrevocabla.

3.-La parte asegurada y no colocada a ia clentela sa valorard con arreclo a los critenios
generales para cperaciones de compromise de la norna 2%.4, saive gue axista un
comrato de reaseguro Que Garantice ia SuUSCNRCion por un lercaro,

4.-Cuanda los valores se adguieren del emisor en firme, éstos tendran entrada en la
corraspondiente cuenta del activo y seguirdn ias regias generales de valoracion.

5.-.8i no se adquiere ni se asegura su colocacién, es decir, se actua Unicamante como
colocador por el total o parte de la emisidn, [a misma soko es contabilizable en otras
cuentas de orden por ai valor de emisidon de paiticipacion en ta colocacion,

6.-Los anticipos gue pudieran realizarse a la empresa emisora se contabilizaran en la
rubrica dal activo "Otros créditas y anticipos®, u "Otros saldos” dentro de Intermediarios
Financaeros, segun corresponda.
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7.-Las provisiones transilorias de fondos recibidas de ia clienteia figuraran sicmpre en al
pasivo de! baiance en la rubrica correspondiente, segun la naturaleza del chente.

“Norma_30.12 Operaciones de futurgs finangierns, sonvenios de tipo de imterds
futuros, permutas ‘inancigrag y opciones

1.- Las operaciones de futuros financieros se registraran en ei momenio de su contraacion
y hasta e! momento del clerre de la posicion o el vencimiento del contrato en las
correspondenies cyenias de nesgo y compromiso por &l nominal de los valores o
depdstos que se coniraten, distinguiéndose ias que sean © no de cobertura.

Los fondos depositadns en concepto de margen inicial se reflejaran en "Otros saldos”
de intermadiarios Financieros cel aetivo del balance.

Las diterencias de cotizacon gue se produzean en relacidn con tales conlratos se
p

reconacerdn contablemente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
formas

a} Operacicnes de cobertura .
Los pagos o ciferencias negativas y los cobros o diterencias postivas que resulien
L€ regisirardn onuna cuenta tansitora debidaments identificada dentro de la ririca
“Oras penodiicaciones” del activo o del pasivo del balance

Ersaldo de estas cuentas se raspasard a las correspondientes rubricas ds 1a cuenta
co perdidas y ganancias de manera simétrica al reconocimiento del devengo de los
productos © costes de los elementos cubiertos. o de los incrementos o
disrmunyciones de vaior de oS mismos.

b} Operaciones de inversion
Las diferencias positivas o negativas que. en cada fecha, puedan resultar de las
cotizaciones de 165 contratos suscritos se regisiraran en las corespondientes
rupricas de la cuenta de pérdidas y ganancias, cuya contrapartica serd la ribrica
de activo "Oros saldos’ gentro de Intermedianos Financieros, hasta que se liquiden.

Cuando no sea posible &l calculo continuade da las diferencias positivas o negativas,
tas entidades practicaran un ejercicio de liquigacién ledrica usando vaiores de mercado
a esa fecha y en caso de que resulte pérdida nela se reconocerd dotando una
provisidn con cargo & la cuenta de resuMades ‘Dotacicnes a fondos espectiales
especilicos”.

Estas dolaciones seran recuperabies st cambian Ios valores de mercade que exigiercn
su dotacicn, con abono a la cuenta de resuitados "Recuperacion de provisiones.
Resto’, o cuando se liquide la operacidn, en cuyo momento se abonaré a la cuenta de
resuftados "Aplicacion de provisiones. Resto”,

2.-Los convenios o acuerdos de tipo de interés futuras (FRAS) se registraran en el
momento de suw conlratacion en las correspondienies cuenias de tiesgo y compromisc
por ef nominal scbre ¢ que se calculen los intereses pactados, diferencrando aguellos
contratos que estén casades, enlendiendo por tales los mutuamente cubiertos en
todos sus tbrminos, en los que la entidad se limita & Ntermediar riesgo de interés entre
terceras y los que correéspondan a operaciones de cobertura.

Se refiejaran en las cuentas de resultados correspondientes, pot un lado las
compensaciones cobradas ¢ pagadas en virlud de estos contratos, y por ofro las
comisiones cobradas o pagadas por operaciones de esta naluraleza. Las
compensaciones que correspondan a operaciones de coberura se reflejarn en
resultados en la forma descrita en el punto a} del apartado 1 de la presente norma.
Cada fin de mes, ias entidades practicardn un ejercicio oe hquidasién tedrica de los
contralos sin casar con ios ipos de mercado de esa fecha, y en caso de que resulie
pérdida neta, se reconocerd dolando la provision correspondiente, con cargo a
cuenta de resullados "Dotaciones a fondos especiales especificos”. Estas provisiones
s¢ recuperaran 6 aplicaran segun lo dispuesto en e Ulurmo parrafo del apantado 1 de
la presente norma.

3. A las operaciones de permuta financiera (SWAPs) les sera de aplicacidn lo dispuesto
en &l apartado anterior.

4 - Las operaciones de opciones se registrardn en el momento de su contratacion y hasta
el momento del cieme de la posicidn o ¢ vencimiento del contratc en las
correspandientes cuentas de riesgo y compromiso sagun Jo siguiente, diterenciandose
las que sean compradas y las vendidas {emitidas).

.- Opciones sobre valores o indices: valor nominal del elemento subyacente
comprometide en ¢l contrato de compra o venta {emision), ya sean de
compra (calll o de venta (pu?).

- Opciones scbre tipos de inferés: nominal sobre el gue se calculen los
intereses pactados.

Opcicnes  scbre divisas: confraualor on pasatas 55 lan Ghisad
compromaticas.

Los derachos resullantes de las opciones compradas se reflejaran niciaimente en ia
correspendiente rubrica del active del balance a su precic 0@ coste, y las diferencias
Gue suflan come cohsecuencia go su permanenle comparacidn <on el precic de
mercado se contabilizardn en j0s apigrales correspondientes de la cuenta de pérdidas
y ganancias. en cuyo debe se registraran igualments jas cancelacionas por fatta de
gjarcicio.

En caso de opciones sobre valores o sobre divisas, st ef derecho fuere ejercida, su
valor comtable se incorporara al coste de! elemento subyacente adquindo o vendido,
excluyéndose las opciones que se liquiden por diferencias. En caso de adquisicidn,
dichn coste no podra superar los precios de mercado de! dia en que la opcién se
ejerza, registrandose la dilerencia como pérdidas en cartera o en diferencias de
cambio, segun coresponda. L0s fondos deposilades en concepto da margenas de
cobentura por opciones emitigas se reflejardn en "Otros saldos” de Intermed:arios
Financeros del activo del balance.

£n caso de opoones scbre 1ons de inlerés gue sean de cobertura. y a efectos
reflejo en la cuenta de pergidas y ganancias. se estara a lo dispuestc en :a ety a)
aparago 1.

Elimporie de las primas cobradas por las ootiones vendidas (emitidas) o2 G
ia cortesponaienie rubnca dei pasivo del balance, aphCandost ias mesmas 7
valoracdh Que para ias opcicnes compradas.

e A tn

oo oa

En Jog supuestos &n Gue no 582 pasible fa comparacian coninuada cic :
opciones compradas o emitidas con el vaior de mercado, se dotaran BIOVISIGNES
cargo ala cucnta de resuhados "Dotaciones a fondos especiales espaciicss”, Cua
de la diferencia entrc ei pretio de eercicio y el vaior de mercada del acinG subyay
se infiera Gue 1a opcion no sera ejercide, 2n el caso de opcione_s COMmPIacias, ¥ 1eiy
pérdidas potenciales no cubiertas, en el caso de Spciones emitidas. Estas pravisit
se recuperaran ¢ aplicarar sejln 10 dispuesto en el Gitime parrafo del spanadc
la preserte norma.

Norma 3t.13 Operacicnes realizadas a traves de representanteg

1.-Las operaciones realizadas a wavés de representantes, dado gue han _ct
necesariamente realizadas por cuenta y en nombre de las represemadas{ 5@ regislr
siempre y en lodo caso en la contabilidad de éstas cor el mismo desgiose y alcs
que s fueran nechas crectamente por sllas

ra

2.-En paricular, 1as CoMisones cue se perciban por la reatzacon de dichas Jperaid L

debe:an aparccer reflejadas €n la cuenta de ingresos correspendiente. RG pud
compensarse ¢or los Impories satisleches & 10§ representantes por sus servicic
representacion,

SECCION CUARTA.- MODELDS DE ESTALDS FINANCIERDS ¥ ESTADISTICOS

Norma 41.1.- Estados Fnancierns y entadistices de cardtter recervado,
Clases y p!azos de rendigién

1.-Las Sociedades de Valores deverdn presantar en la C.N.M.V. (Divsion de Sujslos ue!
Mercado) la informacion que a continuacion se detalia refenda ai utimo dia de! perioco
sehalaao v cuyos madelos figuran en el Anexo |

CENCMINACLION | PERTOGICIDAD J:PI.AID MAX . DE PRESEM],

Baisnce reservaoa. i P |

LA !dia 20 el mes sio
M.2 Cuents ¢ pérgicas ¥ 93N 1af rEsiTvads. ; Id. j 1d.
M.3 Detalie de 1mwersiones y financ VAL ones. 1 4. [ Ic.
Posicion de valores. | |
.4 Irformac 1ones complementar s, | I, i id. I
W5 Irwentaric ge 8 cBITErs y arexds gepletent, | id. | Id. .
A1 Aplicaon del twneficic del ejerc cio. ! snual |d|a 20 de enerp 519,

I i

l.as Agencias de Valores remitrén la informacion anterior, con excepeidn do! esiado
M.3.

La docurmentac.on antes mencicnada, asi como fos modetos publicos establecidos en
1a siguiente norma, deberan estar en poder de la C. N M.V..no més tarde del dia 20 del
mes siguiente a que correspondan © inmediato habil posterior,

Con independencia de lo anterior, la CN.M.V. podrd exigr de las enlidades, ton
caracter general o particular cuanta informacidn precise como aclaracion y detalia de
los estados anteriores, o para cualguier otra finalicad surgida en el desarrollo de las
tunciones que le estan encomendadas.

4.2 Modelos publicos de 1os estados financierps. Clases v plazos de
n

Norma

Se establecen como modekos publicos el balance y ia cuenta de pérdidas y
ganancias gque se contienen en el anexo 2 de esta Circular.

Seran de apiicacidn pata la preparacidn de los modelos piblicos los prncipios y

normas cortenidas en esta Crrcular con las correlaciones que se incluyen en ¢l anext 2
antes citado.

Np se realizasan olras compensaciones entre parlidas de aclivo y pasivo, o de

ingresos v gastos, ni agrupaciones de epigrafes distintas de las nrovistas en lac
carrelaciones senaladas en el clado anexo.

H T

l.os modelos publicas del bafance y la cuonta de pérdidas y ganancias estabiecidas
cn 1a presente Circuiads, refernios a Ins meses de marzo, junio, septiermbre y diciembre se
remitirdn a la C N M V. acompananco alcs estados reservadas y con idénticos roguit (o5
tormales que los exgidos para ésics.

Norma 44.3.- Publicidad de los modeles publicos de tos estados finangieros.

La C.N M V. podrd dar publicicad a los modelos publicos de los estados financieros
que reciba con pericdicidad trimestral de las Seoedades y Agencias de Valores.

Toda pubhicidad que de forma voluntaria realicen de sus estados financieros las
Socisdades y Agencias de Valores se adaplard a los modelos publicos establecidos en
ta presente Circular

M
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Horma 4%.4.- Aclaracicnes a algunas cuentas det active_del baiange reservado

-El contenido de 12 cuentas del activa del balance sera el que logicamente se deduce
de su ttufa. teniendo en cuenta las normas anteriores de la prasente Circular y las
aclaraciores gue, para algunas partidas, se indwan en s apartados siguentes. No
exi3lird cuenta de "Dperaciones on caming’ entre SuCLISaEs ya oue sus ¥mportes se
reciasificaran en ei talance en e conceplo que, en funGion Je su naturakera,
corresponda. La cohomna de saldos con empresas del grupo nckura kos Sakdos aclivos
con las socredades dei grupo segun la defimicibn dol articaso 4 e la Ley 24/19683

ra

-Banco de Espana ¢’¢.- Su saldo conaidira cor el e los hiros dei Banco da Espana
al final de cada dia. por tanto inciuird el imporie de los chequas emiticos por fa entdad
¥y N0 cobrados por el interesado. gue Fguraran en el pasivo en |a cuenta de acuerdo
con la naturaleza del tenedor inicial.

5 -ntermedianos Financieres. inversiones directas.- Recogerd [os saldos personalas
contra cualquiera -de ias entdades incluidas en el conceplo de intermediarios
financieros segun ia norma 19.6, excluidos los débitos instrumentados por algun
procedimienta que 'os haga negociables .

- Crédito a particulares.- Recogera cualquier saldo personal derivade del réfico normal

de las entidades contra personas © enlidades, distintas de los intermadianos
~ financieros. incluidos ios anticipes per liquidacion de drdenes de ventas de valcres. Se
excluyen los débitos instrumentades por algun procedimiento gue los haga
negociables. . .

s

La partida 5.1 recogera los créditos otorgados al comprador an las operaciones
bursatiles de cregac al mercado.

i

.- Inversiones vencidas pendienles de cobro.- Recogerd el importe de las inversiones en
valores y cupones e intgreses vencidos desda la fecha de su vencimiento hasta su
cobra 0 pase a stuacidn de dudosas, morosas o en litigio de acuerdo a las reglas de
esia Circular.

6.- Devengos de producios no vencidos.- Es 1a cuenta activa necesaria para acumular ia
periodificacién de los productes devengacdos y no vencidos. Cuanda los intereses
hayan vencido y aslen pandiantas de cobro se Uraspasaran a 'Inversicnes vencidas
pendienles de cobro®.

7.- Gastos pagados y no devengadcs.- Recogerd los pagos anticipados realizados por
gastos que corresponden 3 pericdos de tiempo postariores.

& - Owidendos aclivos a cuenta.- Recogera el imponte bruto de los dividendos salisfechos
con tal caracler y se cancelard can la distribucién de los beneficios del ajercicio que
en su dia apruebe ef drgano corespondenie

g Administrac.ones publicas. Resta.- Recogera los créditos a tavor de 1a entidad de ios
diversos organismos que forman parle de las adminstracicnas poblicas, distirtos de
os concedides con motive de cperaciones relacionadas cen valores que se incluran
dertro de ‘Crédito a particuiaras’

1C.-Otras cuentas Ot as.- Recogerd 10s 5aidos actves gue no tengan cabida en cualquier

sira rubrica gel balance, enire €1i0s as fianzas constitu:das por !a entdad en garanta ce
arrgndarmientos. etc

Horma 43.5.- Aclaracignes a algunas cuentas del pasive del balange

Ei conlerige de las cuentas del pasive del balance serd ef gue legicaments sa deduce
e su titulo termendo &n cuenta ias normas anteriores de la presente Circular y las
aCfaf_BCIOﬁes due. para aig.ras parhdas, se ingican en los apanadcs siguentes. No
existira cuenta de “operacionas en canmvno” entre sucursales ya que sus imperies se
« eclasdicaran en el balance en el concepto Que, en funcidn de su naturaieza.
SCrespanaa WA calumna g2 sa'dos con empresas ¢el grupo inchurd fns saldes pasives
£on las sociedades Ssl grupo sagln la delmicidn gel arhculs 4 de la Ley 24,1988

2 - Captai- Recogera e capital escriturado esié o no desambolsado por compieto.

3.-Ctros empresitos - Figuraran en esta cuenta todos los emibidos cualguiera que sea
ei tenecer de Ics msmos

IS

Financiacién srecia 4o intermadiancs financiercs.- Recogerd 'os saldos personales
a favor gde cualguiera ce 1as entidades incluidas en el concepto de ntermediario
financizro segun 1a ncrma 19 €, derivados del rafico de negocio Ce las entidades.

Los ordcios y Drediamos rentidos de annidaoes Bnancieras daberan fguras en el
rubnca "Depciios’

Se recogerar omao sados transitonss par cperacianes de valores los Gue surjan coma
consacuencia daa glecucion de cperasienes desarrolladas por cuenta de clientes que
sean inermedanos financieros de acueras con lo dispuesto en el arl. 22 del Real
Cecreto 276 1985

S Fimanciacitn directa de particulares.- Se contabilizaran en este epigrafe los saldos
parsgnales a favor de la cleniela, distinta de los intermedianos financiercs, y d2 los no
residantes dervados det rafics de negocia de las entdades. Como saldes transitonas
por operacicnes ce valores s consideraran 1os importes de fondos recibidos gara la
susenpcon de Deuda Publica durante el plaze aulcnzada a las entidades que sean
sficialmente delegacas ¢e! Tesers; 1as grovisiones de fondos para ejecutar drcenes de
“ompra ae valsres: os saidos denvades de la liguigac.én de ventas y en general tades
10s que, durarte Bi Menor Lempn poswble, SUran como consecuencia de fa gjecunion
Ge Cperanc cesarroliadas por cuenta de clientes de acuerdo con lo displesio en
ef art. 22 dal Raeal Dacrelo 27571388 de 22 oo marso.

&-Oepholcs en gararta de operacicres. Pecogerd aguela parte de los saldos
acreedoras lrarsinens de clantes aue corresponda a depocitos electuades por los
MISMGE €N 3 BrLLad en CLndepic Jararitia exgida para la resezacion de

operaciones de crédio al mercado o de olras operaciones en gque dhcna garantlz
resulta exigiole en virtud de una dispesicion jegal o cantractual.

/- Finanpiacion por vanta ce vaares recioidos en préstamo. Recogerd adernas de 1o
arpueito v la seccién 33 los descubwertos en valoras gue ocasioralmenie se
produzcan por errecres an :a contratacion,

B.- Ctras obhgaciones.- Se incilirdn en esta cuenta los saidos a faver de terceios y demas
obhgaciones que no sean directamente derivadas del wrafico de negocio ae las
eniidades lales como efeclos de comarcio por pago aplazade de compras, fianzas v
consignaciones en electivo sin interes, elc... Asimismo, se incluiran en esta cuenita los
saldos acreedores por operaciones de arrendamienio financiero que surgan como
consecuancia de 1a inclusién en ef inmovilizado de los bienes adgquiridos segon la
norma 23.4.¢).

Los saldos ransitorios de ias administraciones puclicas por gperacicnes de valores se
recogeran como linanciacidn directa de particutares residentes o no residentes, segun
sea el caso.

9 - Desembolsos pendientes en la suscnpcidn de valores.- Refiejara tas sumas pendientes
de desembaolsar por titulos suscritos por las antidades can desembalso parcial.

10.-Devengos de cosles no vencidos.- Es la cuenta de pasivo necesaria para penadificar
los costes de Jas financiaciones ya sean pagaderas por vencido o correspondientes
a instrurmentos emitidos a descuento.

Normga 4%.6.- Aclaraciones a algunas cuentas ¢e grden de riesqo ¥y cOmpromisg

1.- Participacién en la fianza colectiva al marcado.- Aecogerd ei impore de la fianza
constituida por las entidades que sean miembros de alguna Bolsa de Valores de
acuerdo con lo dispuesto en ef art, 75 de !a Ley 24/1988. Las dotacicnes efectuadas,
si $@ aportan en efedlivo, figuraran adicionalmente en el activo dei balance en la rubrica
*Otros saldos™ de la cuenta de “Intermediarios Financieras®. La aplicacion de la fianza
se adeudard en la cuenta de resultados tan pronta como la imputacidn de fas pérdidas
sea conocida por las entivades, aunque esté pendiente de materializarse.

2.- Activos afectos a garantias prepias o de lerceros.- Recogera el valor contable de los
activos qua, siendo propiedad de la entidad, se hayan afectado al buen fin de
operacionas propias & de lercercs.

3. Valoras propios cedidos en préstamo.- Se reflejardn por su valor contable los valores
propiedad de la entidad cedidos en préstamo a tercaros an operaciones distintas gat
crédite al mercado; el valor contable incluira las plusvalias no materalizadas y las
pericdificaciones cosrespondientss, deduciando 1as provisiones por minusvalias #n su
casa. Los valores cedidos an préstama no sa daran de baja del activo.

4.-Compromisos de compravanta de valores a plazo.- Se inchsican, par el valor efectivo
contratado, las operaciones de compraventa cuyo vencikmeeric es posterior 2 su fecha
de contratacidn, incluyendo tante las que su liquidacion sa efectin medianie la entrega
de los valores como las que puedan liguidarse por Giferencias, s dicha forma de
ligurdacion estuviera auvtor zada.

5.- Preslama de valores al mercado.- Esla cucnta recogera por su preciky de mercado los
valores prestados al mercado en operaciones ge cradito al mercado, distinguiendo los
valores propios de la entioad y los de 1os clientes.

€.-Cridito disponible por chentes por operacicnes de valores.- Recogerd 1os saldes
gdisponibies a favor de terceros por crédilos concedidos pos la entidad para la
compraventa de valores, astintos de crédiles al mercado, dentre de los timites de
dizhps contratos de cradda,

£l imparie dispuesto del crédita figurard en la robrica corespondientg, y sumado al
disporble representara el mite de los contratos.

Morma 40.7.- Aglaracicnes a 1as "Otras cusnias de grden”

1.- Disponibles no condicionadss a 1a vista en entidades de crédito.
Aecogerd el saldo disporible no condicionado a la vista que exista a favor da la
entidad an vinud de un conrrato de crédito congedido por una entidad de crédito, con
ol imile del principal de dicho contrato. Este crédito dispenitie no figurara incluido en
el balance de la entdad.

2.-Ordengs de clientes de compia o venta de valores pencientes.
Ern esta cuenta se incluiran 125 drdenes pendientes de liquidar per su imporie efective,
cistinguigndo fas contraladas en Bolsas de Valores ¢ en olros mercades.

3.- Depositos de twlos.- Aecogera por su nominal les valores, propios y de lerceros que
mantengan las enlidades en depésito. La robrica 4.1 no nclurd el importe
corespondiente a fa rutrica 4.3.

4 . Valores propios y de terceros en poder de otras entidades.- Fecogerd por su nominal
los valores propios e la enlidad ¢ recibidos de terceros en depésitc y que se
encuentren en pader ge otras entidades para su custodia, gestién o administracion

5.-Prestamos de valores rec.bidos.- Recogerd por su precio de mercado ios valores
rec-bidos en préstamo por la entidad que no correspondan a operaciones de crédito
+al mercads. Se desglosare en funcién de cudl sea la situacidn de dichos valores

6 - Cartoras gestionadas.- Recoagera por su precio de mercado de la fecha def balance of
imports da las carteras gestionadas de los chentes, entendiende por tales aguellas
sobre las que axista un conlrato especifico que otorgue a ia entidad fa libre decisidn
sobre e dastino da ia inva-siones.

7 Cuctas pendientos a1 ope-acicnes de arrendamienta financiaro.
En gsia cuonta se nCluirat 1as cuotas pendientes de pago de tignes poswidus €n
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virlud de un contrato de arrendamientn financiero que no cumplan las condiciones
exigidas en la norma 2.4, ¢).

§.-Garantias recibidas de |os clientes sobre crédito a particulares.- Recogerd el valor d=

marcadoe de las garantias reales recibidas por la entidad sobre los saidos recogidos en
la cuenta "Crédito a particulares”.

Norma 4%.8.- Actaraciones g 2launas partidas de la cuenta de pérdidas v ganangias
1.- Beneficio o pérdida en operaciones de valores liquidadas por diferencia.
Estas cuentas recogeran jos beneficios ¢ pérdidas derivados de las liguidacicnes de

las compraventas a plazo cuando las partes acuerden la fiquwdacién por diferencia de
estas cperaciones.

2 -Comisiones percibidas.

Se recogerfn las comisiones britas percibidas por las nperacionas reglizadas. No
obsiante. en las operaciones bursdliles liquidadas a través de otras entidades
adheridas al servicio de compensacion y liquidacidén, se registrardn por el wmporte

efectivamente percibido.

En particuiar, en 1a cuenta "Comisiones percibidas por asequramiento y colocacion de
emisiones” se incluirdn por su imporie brute exclusivamente las comisiones
correspondientes a los aseguramientos y colocaciones de emisiones én el mercado
primaric. Los impores cedidos se reflejardn en "Comisiones satistechas por
aseguramiento y colocacion de emisiones”.

3. Diseno y asesoramienio.- En esla cuenta se incluirdn 10s ingresos derivados del diseno
y asesoramienio a terceros en operaciones relacionadas con valores.

4.- Comisiones percibidas & satisfechas por operaciones en productos derivados.- Se
recogeran las comisiones perc:bidas ¢ satislechas por la realizacidn de operaciones,
pot cuenta propia o de lerceros, de operaciones sobre futuros financieros, acuerdos
sobre tipos de interés futuros, permutas financieras y opciones.

5.- Conlribuciones e impuestos.- En esta cuenta se incluitdn los impories correspondientes
2 los tributos de los que la empresa es contribuyente, asi como ias tasas que
correspondan a la CN.MV. Como excepcidn, los impories carrespondientes al
impuesto sobre benelicios se llevaran a la cuenta “‘mpuesto sobre beneficios™.

SECCION QUINTA; Cuentas anuales. Rendicldn y publigidad,
Norma $0.1 Disposicignes generales

1.-Para la preparacion de las cuentas anuales de cardcler piblico, integradas por &l
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria, serdn de aplicacién los
principios y normas contables conlenidos en la presents Circular, sin perjuicio de otras
normas de caracler general aplicables a las cuentas anuales.

2.-En las cuenfas anuales de caricter publice, deberan figurar ademas de las cifras del
ejarcicio que se cierra las correspondientes af ejarcicic anterior.

3.-La memoria comprendida dentro de las cuenlas anuales completard, ampliard y
comentara el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el modelo
eslablacide en el Anexo 3.

4 - Los importes gue figuren en las cuentas anuales se presentar,‘an en millones de pesetas

redondeados.
Nerma 5.2 Rendicion_de las cuentas anuales

Al cierre de cada sjercicio econdmico, las entidades deberdn remitir a la CN.MV.
{Division de Sujetos del Mercado) las cuentas anuales y el informe de gestidn a que se
refiere el art. 202 de la Ley de Sociedades Andnimas, con el correspondients informe de
auditoria, dentro de los 15 dias siguientes a su aprobacion por fa Junla General de
Accionistas, debidamente firmados por todos los miembros dei Consejo de
~—-Adrninisiracion. Si fallara la firma de alguno de eilo$ se senalard en cada uno de los
documentos que falte, con expresa indicacion de la causa, sin perjuicio de su remisién
posterior una vez subsanada la omision,

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias que forman parle de las cuentas
anuales se ajustaran a los modeles establecidos en e Anexo 2 de la presente Circular,
siendo BN consecyencia l1os mismos gue han de ser tevisados por los auditores de
cuentas. segun o dispuesto en la norma 22 de la Circular 9/88 de ja CNM V.

En el momenlo en que se conozcan y en lodo ¢asc con antelacion suficiente a la
peseniacion de las cuentas anuales para su aprobacidon por la Junta General de
Accionistas, lzs entidades informaran a la C.N.M V. de las variaciones gue, en su €aso,
puedan haber surgido con respecta a los modelos de estados financieres,
corespondientes al final de cada eierCico, tanio reservados como publicos, gue con
caracter de provisionales fueron remitidos con anterioridad, de acuerdo ¢on lo eslablecido
e g Secowon Cuarta de ta presente Circular, Lo anterior imphicard la remision a la
CNMV., al iempo gue remitan las cuentas anuvales y junto con las rmismas, de la
telalidao de dichos eslados debidamente reclificados.

Todo ello s perjuicio de las obligaciones de remision a la Direccidn General def
Tesoro y Palitica Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda, derivadas de lo
establecido en 3 dispesicion octava de 1a Orden de 26 de 1ulio de 1989

Norma 58,3 Publicidad de las cuentas gnualeg

La C.N M.V, dara publicidad a las cuentas anuales y al informe de gestion con €l i
coriespondiente informe de aucitoria recibidos de las entidades de acuerdo con la
presente norma anterior - -

SECCION SEXTA; Remigidn de informacicn & las Sogiedades Rectoras de las Boisas
de Valorgs por 108 miembros de lgs Boisas, '

Norma $t.1 Disposiciongs generales

t.-Las Scciedades y Agencias de Vaiores y Bolsa remitiran a ias Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Valores de 1as ¢Je szan miembros, 1os modelos publicos del balance v
la cuerta ge perdidas y ganancias correspondientes a los meses de marro. Junio,
seplenpre y iGieMmore, anies de nnaaszar e mes sigliente ASIMISMo. temititan ias
cuentas anuales y & informe Je gestdn con ei correspondiente informe de auditoria
dentrz de los 30 dias siguienies a 52 aprabacisn por 1a Junta General de Accionisias

2.-Las Sociedades Rectoras de las Boisas de Valores dardn publicidad a los estados
financieros publicos, cuemas anuaes. informe de gestién e forme de auditoria
recibidos de sus miembros, de acuerdo con lo previslo en el apariado antenor, a través
.del sisterma de inlormacién tursétil que establezcan, de forma coordinada con la
CNMV.

Herma transitoria ‘

1.-Los Agentes que, de acuerda con la disposicion transiloria tercera de la Ley 24,/1588 :
de 2E de ;uito del Mercado de Valores, hayan adquirido la condicién de miembros 2 .
titulo ndividuatl de una Bolsa Ce Valores, estaran sujetos a las mismas normas que las .
Agencias de Valores. A 1a! electo la cifra que figure en ia cuenta de capital de cada N
batance no tendrd mMés signiticacitn que mostrar ia dilerencia entre sus activos y
pasives afectados & la refende actividad.

2.-La norma 29.4.¢) rederente al regisiro de los bienes adquinidos en virtud de un contrato 4
de arrendarhiento financiero sclo sera de aplicacion para las adquisiciones posteriores
a la entrada en vigor de esta Circuiar,

Norma derpgatoria
Quedan derogadas las Circulares 2,/89 y 8/88% a partir del 1 de enero de 1991,
Por consiguierie la normativa a aplicar para la efaboracion de las cuentas anuales y

auditorias del anc 18990 sera la contenida en las Circulares 2/83, 8/89 y 9/83 {con la
medificacion introducida en 1a dispesicién adicional segunda).

Hormas adicignales '

1.-Las referencias que en la Circular 9/89 se hacen a la Circular 8/89 derogada por la
presente Clrcular quedaran medificadas en el sentido que a continuacion se espacifica:

HNorma 2t Se sustituye la referencia a 1a norma 52 da la Circutar 8/B9 por la norma 58.2
de la presente Circular.

Nerma 5% Se sustituye la referencia a la norma 53 de la Circular B/89 por la norma 5.2 -
de la presenta Circular. -

HNarma & Se sustituyen las referencias a la normas 53 y €2 de la Circular 8/89 por 12
norma 62.1 de la presente Circular.

Asimismo las referencias realizazas en la Circular /89 a la Circular 2,/B9 se entenderan b2
hechas a la presente Circutar.

2.- B primer parrato de la noima 42 de la Circular 9/89 guedard redactado como sigue:

Adicionalmente debidd a las caracleristicas. especiales de la aclividad de las
Sociedades y Agencias de Valores y de los riesgos a que se ven sometidas, se precisa
un informe complemertario al de audiloria de cuertas, a que se hace referencia en la
norma anternor, gue N0 Necesariarrente surgird de las actuaciones realizadas por los
avditores para ef desarrollo de la auditoria de cuentas anuates. sing que podrd requertr
la realizacion de pruebas y veri'icacicnes adicionales. asi como la ampliacibn de las
alcances que sean NECesancs para manitestarse sobre los punios que se mencionan
a continuacian

Horma finat

La presonte Secul@r entrard e wigor el 1 de enere de 1891 siendo por tanto de
aplicacicr para ios estacos refenacs a enerc de 1351, gue se deben temutr a esta
Comision r.o mas tarde del dia 20 te febrero, salvo 1a norma achcional segunda gue sera
de apircac:on para la avdilona de suvenlas anuales del eercicio 1990,

Whasted T mpsenhee e TD8 T v O
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ANEXO 1
ESTADO M.t

BALANCE RESERVADOQ

L M1l lares de pirtetaa
|
|
|
|
I
i
|
|
|
1
L

i De low quar

1mpor tes
Totalea

Saldos con empresas del grupo

I

ACTIVO

1

o

Tesorana. - -
1.1. Caja.
t.2. Banco Espana c/c

Intermediarios financieros. Inversiones directas

2.1. Depdsitos a la vista,

2.2, Saldos por ventas de vaiores por cuenta propia pendientes de liquidar
2.2.1. Con el SCLV.
2.2.2, Con otros intermediarios financieros.

2.3. Depdsitos a plazo.

2.4. Otros saldos.

Cartera interior de negociacion cotizable
3.1. Activos monetarios y Deuda publica
3.2. Otras valores de renta fija.

3.3 Acciones y participaciones.

3.4. Adquisicidn temporal de activos.
3.5 Opcoiones compradas.

Cartera interior de negociacién no cotizable.
4.1, Valores de renta fija

4.2 Acciones y participaciones

4.3. Adquisicion temporal de actives.

4.4. Opciones compradas.

Crédito a particulares.

5.1. Crédito an efectivo por compras ai contade dileridas.
%.2. Créditos y anticipos por operaciones de valores.

5.3. Ctros creditos y anticipos

Cartera exterior de negociacion
§.1. Valores de renta fya.
6.1.1. Cotizable
€.1.2. No conzable
6.2. Acciones y participaciones.
€.2.1. Cotizable
£8.2.2. No ¢cotizable -
§.3. Opciones compradas.

Inversiones vencidas pendentes de cobro

Cartera de acciones permanente

8.1 Actiones de las Sociedades Rectoras de las Bolsas, SCLV u Organismos analogos
de otros mercados secundanos organizados

8.2. Otros

Inmowlizado material.
g.t. De use prapio

9.1.1. Inmuebles.

9.1.2. Mobiliarie, instalaciones y vehiculos
32 Otres.

Inversiones dudosas, morosas o er ngio

. Aclivos inmatenales, ficticios y perdidas

11,1, Pérdidas de ejercicios anmernores,

11 2. Pérchdas provisionales del gjercicio,

11 3 Gastos de conshtucion y primes estableciriento.
11.4. Aplicaciones ynlormaticas

11.5. Fonda de comercio

116 Ctros actvos inmatenales

Cuentas compensacaoras de pasivaos

12,1, Gastos de emisibn de emprestitas propics
12 2. Intereses de empréstios prop.os Cupon cero
12.3. Empréstitos propas tomprados

12.4. Otros.

Cuentas de periodificacién

12 1 Devengos de groductos no vencidos
13.2. Gastos pagacos no devengados.

13 3. Otras petiodiicaciones

ACClones propias y accionstas
14 1. Acciones propias
142, Accionistas

15 Ctras cuenias

15.1. Dividendos activos a cuenta.

15.2. Administraciones publicas.
16.2.1 Ratencionas y pagos a cuanta del impuesto sobre baneficios,
15.2.2. Impuestc sobre beneficios anticipado.
15.2.3. Crédito por pérdidas a compensar.
15.2.4. Resto

15.3. Otras.

TOTAL ACTIVO
PASIVQ
1. Captat

2. Reservas.
2.1. Reserva legal.
2.2. Reserva para acciones propias.
2.3. Prima de emisién de acciones. —
2.4, Otras reservas.

3. Fondos especiales genéncos.

4. Resultados y remanenies.
4.1, Beneficios del ejercicio.
4.2. Remanentes de ejercicios antariores.
4.3 Beneficios de ejercicios antericres.

5. Financiacion subordinada.
8. Otros empréslitos.

7. Financiacion directa de intermediarios financiaros.

7.1. Depositos.

7.2. Cesiones temporakes de activos.

7.3 Sakdos por adquisicion de valores por cuenta propia pendientes de liquidar
7.3.1. Con el SCLV
7.3.2. Con ctros intermediarios financieros.

7.4, Saidos transitorios por operacicnes de valores.

7.5. Otros saldos.

8. Financacidn directa de particulares residentes.
8.1. Cesiones temporales de achvos.
8.2. Sakdos transitorios por aperaciones ce valores.
8.3. Otros saldos.

9. Financacion directa de particulares no residentes.
9.1. Cesiones temporales de actives.
9.2 Saldos fransitorios por operacanes de valores.
3.3 Otros saldos.

10 Credito de valores al mercado por ventas al contado difaridas.

11 Deposites en garantia de cperaciones.
1.1, Operaciones de crédito al mercade
11.1.1. Garantias iriciales.
11.1.2. Garantias adicionales.
11 2, Otros depdsitos.

12. Opciones emitidas.
12 1. Sobre vaiores.
122 Scbre tipes de interés
12.3. Scbre divisas

13 Firanciacion por venta de valores recibidos en préstamo.

14 Otras obligacicnes.
14.1. Administraciones pliblicas.
14.1.1. impuesto scbre beneficics dilerdo.
14.1.2. Gtras deudas,
14 2. (Ofras deudas no relacionadas con operaciones de valores.

15. Cuentas compensadoras de activos y fondos especificos.
15.1. Fondos especiales especificos.
18,1 1. Provisiones por pérdidas patenciales segun valoracidn.
15.1.1.1. De cartera interior de negociacion,
15.1.1.1.1. De renta fija.
15.1.1.1.2. De renta variable
15.1.1.1.3. Opciones compradas
1.2. De cartera permanante.
1.3. De cartera exterior de negociacion.
1.4, Resto.
15.1.1.4.1. Opciones emitidas
15.1.1.4. 2, Futurgs,
15.1.1.4.3. Fluctuacion de dwisas.
15.1.1.4.4, Otros,
15.1.2. Provisiones por insolvencias
1513 Otros.
15.2. Desernbolsos pendientes en 1a suscripcion de valores.
15.3. Otras

15.1.
151
15.1.

16. Cuentas de penodificacidon.
18.1. Devengos de costes no vencidos
16.2. Gastos devengados no vencidos
16.3. Otras pericdificacinnes.

17 {stras cuentas
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IOTAL PASIVO 5, Vaiores propios y de tércercs en poder de ofras entidades,
CUENTAS DE QRDEN ) _ 8. Préstamos de valores recibidos.
. : - 6.1. Valores vendidos. - -
Cuentas de riesgo y compromisg 6.2 Valores cedides temparalments.
1. Avales y garantias ; 6.3. Valores disponibles.
1.1 f:n:cl;éanc':rlgg.;n. l:nﬂmza colectm al mercado. 7. Careras gestionadas.
efectivo. o 7.1. Invartido an accionss y participaciones interiores cotizadas.
: : g :L:?‘;Ld‘ mg’:'g: g"lnotadoms 8n cuenta de Deuda Publica. 7.2, inverlide en acciones y participaciones intariores no cotizadas.
1.2, Activos g scto.s i oy ‘"ﬂd'dg’ 7.3. Inverlide en aclivos manetarios y dsuda publica. )
15 Otos. & garantias propias & de tercercs. 7.4. Invertido en offos valores da renta fija intericras cotizados.
7.5. Invertido an otros valores de renta fija mlenores no cotizados.
' . 7.6. Invertido en el exterior,
2. Valores propios osdidos en préstamo. 7.7. Otras inversiones.
3 g‘;fg‘:’m m&‘f‘n ““"I ‘pz‘ plazo. 8. Puusvalias de carlera no materializadas.
3.2.0e otros valores de renia fijs. g; ::::: ﬂl:r-iable -
3.3.De scciones y paricipaciones. - ' }
4. Compromisos de ventas de valores a piazo. 9. Garantias depositadas por lerceros en otras entidades financieras por operaciones de
4.1.0e activos monstarlos y Deuda poblica. T A
4.2.0n otros valores de ronta flla. ’ 9.2 Garantias adicionales
4.3.0e lcdo"" Yy participaciones. ’ ) :
5, Desernbolsoa compromatidos por aseguramiento de ernisions. 10. Cuotas pendientes en operaciones de arrendamientc financiera.
5.1.Valores de renta fija :g';' m:f‘:m
5.1.1. Colocado a clientes irrevocablementa. 10.3. LV.A. soporiad
5.1.2. No colocado. 3. LV.A. soportado.
5.2.Acciones y partic 10.4. Valor residual.
Fy 2; m::heMea imsvocablemente. 1. Activos en suspenso ragularizados. _
E. Otdanes propias de compra ce valores en bolsa jentes de ejecutar 12. Garantias recibidas de clientes sobrs crédito a particulares.
7. Ordenes propias de vanta de valores en bolsa pendientes de ejecutar. 13. Otras. .
8. Compraventas de divisas contratadas y no vencidas. i
8.1, Compras.
8.2. Ventas ESTADO M.2
“ g, Contratos sobre fuluros y parmutas financieras. CUENTA OE PEADIDAS ¥ GANANCIAS RESERVADA
9.7, Acuerdos sobie tipos de interés futuros {FRAS.
8.1.1. Contratos casados. ¢ ! QEBE {Miliones de pesstas)
3 9F1 .2. Otros contratos. P de los pasivos
B $.2. Futuros financieros. . erenss -
o 9.2.1. De cobertura, 1.1. Financiacion subordinada.
) $.2.2. De inversidn, 1.2. Otros smpréstitos. '
H 9.3, Parmutas financieras - i3 Intorrnodmioc financieros.
‘i_ 9.3.1. Coniratos casados 18 ; D-pécit?“mwm" _ .
83.2 contr. 3 132 Cesions - ) .
P 32, Oves contratos i 13.3. Resto. o
. 10. Operaciones ce m 1.4, Particuiares f.l.dlﬂtﬂ
. 10.1. Opciones sobre valores © indices. 1.4.1. Casiones temporales.
2 10.1.1, Compradas. 1.4.2. Resto.
10.1.1.1. Compm 1.5. No residentes. .
10.1.1.2. Venta, 1.5.1. Casiones lemporalea.
: 10.1.2. Emitidas. 1.5.2. Resto. L
i 10.1.2.1. Compra. 16. Otros, B .
\ 10.1.2.2. Venta. ' ’ T .
3 10.2. W sobie ﬂpoo de interds. 2. Pérdicas an cartera de negociacion y productos derivados.
"10.2.1. Compracas 2.1. Pérdidas por ventas y amortizaciones ce valores, ¥
10.2.1.1. Gomprl. 2.1.1, Activos monetarios y Deuda Plblica, . e
10.2.1.2. Vanta.’ 2.1.2. Otros vaiores de renta fija cotizables. iy
1022 2.1.3. Otros valores de renta fija no cotizables. ]
10.2.2.1. c«nprl - 2.1.4. Acciones y pariicipaciones de negociacidn cotizables. P
10.2.2.2. Venta, : 2.1.5, Acclones y participaciones de nagociacion no cotizables. et
10.3. Opclones sobre divisn 2.1.8. Cartera exterior de negociacion, i
10.3.1. Compradas. - 2.1.8.1. Valores de remta fija. i
. 10.3.2. Emitidas. ' 2.1.6.2. Acciones y participaciones, i
\ 2.2. Prévisiones por minusvalias. -;‘;‘
11. Préstamo de valores al mercado. 2.2.1, Activos monetarios y Deuda Publica. 5
11.1. Valores do clientes. 2.2.2. Clros valores de renta fija cotizables, J8h
11.2. Valores propios, 22.3. Otros valores de renta fija no cotizables. 7
: : 224, Acciones y participaciones de negociacidn cotizables, TR
12. Cr‘dito concedido a cilentes por operacionss de vaiores. 2.2.5. Acciones Y participaciones de nagociacion no GOM!NO! - i
==T712.1. Crédito dispuesto. 2.2.6. Carlara exterior de negociation. ot
12.2. Crédito disponibie. 2.2.6.1. Valores de renta fija, . )
B 2.2.6.2. Acciones y participaciones, 3
13, Otras cuenias de riesgo y COMpromiss. 2.3 Pérdidas en operaciones de luturog financieros y opciones. 5!
' 2.3.1. Adeudos por futuros financieros de cobertura, FRAS y SWAPs casados. a
2.3.2. Quebrantos por fuluros financierns de inversion, Fig
2.3.3. Quebrantos por FRAS no casados. . £-
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2.3.4. Quebrantos por SWAPs no casados. '3
- i N
1. Disponibles no condicionados a la vista en snlidades de crédito. 24 zgl.ri.scuekmnlos en opclones. =\
. ' . 2.4.1, Péididas en operacionas de valores iquidadas por diferencia. LS
2. g:d'g'bg‘::';ew: alt‘:;ompra de valores pendientes de iquidar. 2.4.2. Diterencias netas negativas en la financiacién por verta de valores recibidos ’_‘_
) . t B
2.2. En otros marcados. 244, %tnmpfs ama. ,:
3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar. . - : 5’:
3.1 En bolsas de valores. 3. Correlajes y comisiones safisfechos. e
3.2. En ofros mercados. 3.1. Operaciones con valores. i
3.2. Por aseguramiento y coiocacion de emisiones. 5‘.‘
4. Dapdsilos de tilulos.{(Valores nominales) 3.3. Avales corraspondientes a la fianza colectiva al mercado. i‘f'
4.1. Renta fija. 3.4. Operaciones en productos derivados. =
4.2. Renta variable. 3.5 Cuotas de perienencia a mercados secundarios organizados. ‘
r j 6. (Hros ?.‘
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4 (Gastos da parsonal
4.1. Sueldos y gratificaciones
4.2. Cuctas a la Seguridac Social
4.3 Otros

5. (Gastos generales
5 1. Akquieres de inmuebles y mobiliano
5.2. Suministros
5.3 Conservacion y reparacion del inmavilizade propio
5.4 Comunicaciones (leléfono, 1élex, elc.).
5.5. Pubbcidad, propaganda y relaciones publicas
5.6 Sistemas informatcos.
5.7. Representacion y desplazamiento.
5.8. Organos de gobierno (dietas, pnmas, elc)
5.9 Servicios de profesionales independientes
5.10. Reslo

6 Contnbuciones e impuestos,
7. impuesto sobre beneficios.

8. Amortizaciones del inmovilizado
8t Denmuebles de uso propio.
8 2. De mobihario, instalaciones y vehiculos de uso propio.
8.3. Otras amortizacionas gel inmowlizado material
8 4 Activos inmateriales y ficticios.

9. Saneamientos y dotaciones para insclvencias.
10 Pérdidas por valoracidn de la moneda extranjera.

11 Otras pérdidas.
11.1. Pérdidas por aplicacidén de la fianza calectiva al mercado
11.2. Pérdidas por operaciones c¢on acciones y obligaciones propias
11.3. Perdidas por ventas y provisiones pot minusvalias de la cariera permanente
11.4. Pérdidas en inmaovilizado material.
11.5. Quebrantos imputables a ejercicios anleriores.
116 Otras

12 Ootaciones a londos especiales genéricos

13 Dotaciones a otros fondos especiales especificos.

14 Saldo acreedor o beneficio neto,
HABER

1 intereses y divdendos de invessiones.
1.1. Activos monetarios y Deuda publica.
1.2. Otros valares de renta fja.
1.2.1. Cotizados.
1 2.2, Mo cotizados.

1.3. Adquisicion temporal de aclivos.
1.3.1. Cotizados.
13.2. No cotizados

1.4, Crédito a parhculares.
1.4 1. Intereses por operaciones de ¢rédilo al mercaco.
1.4 2. Resta.

15 Cartera extencr de negociacison,
1.5.1. Ranta fija cotizada
t.5.2. Aenta fija no cotizada.

16 interrnedianos financiercs

16.1. Depositos a plazo

1.6.2. Resto

8anco de Espana

Dividendos de acciones.

1.8 1. Cartera intasior de negociatién

1.8 2. Cartera exterior de negociacion

183 De cartera permanenta

13 Ctros intereses

o~y

2  Beneficios en cartera de negociacitn y producios denvadas
2.1. Beneficios par ventas y amortizaciones de valcres
231 Actives monetarios y Deuda Publica

2.1.2. Qros valores de renla fija cotizabies.
2.1.3. Qtros valores de renta fija no cotizablas.
2.1.4 Acciones y participacicnes de negociacidn cotizables.
2.1.5. AcCiones y parlicipaciones ge negociacion no colizables.
2.1.6. Cartera exterior de negociacion.

2.1.6.1. Valores de renta fija.

2.1.6.2. Acciones y participaciones

2 2. Recuperacion de provisiones de carlera de negociacion.
22.1. De renta fija
2.2.2. De acciones y parlicipaciones.

2.3. Aplicacién de prowisiones de cartera de negociacion.

2.3.1. De rerta fija.
2.3.2. De accicnes y participaciones,

2.4 Beneficios en operaciones de futuros financieros y opciones.
2.4.1 Abonas por futuros financieros de cobertura, FRAS y SWAPs casados.
2.4.2. Beneficios por futuros financieros de inversion.

2.4.3. Beneficios por FAAs no casades.
2 4.4, Beneficios por SWAPs no casados.
245 Beneficios en opciones.

2.5. Otros. -

2.5.1. Beneficios en operacionas de vakores liquidadas por diterencia.
2.5.2, Dilarencias netas positivas an la financiacikn por venta de vakoves recibidos en
préstama.
2.53. Otros. h
Comisiones percibidas .
3.1, Tramitacidn y ejecucidn de Grdenes da clientes para la compraventa de valores en
mercados nacionales
3.1.1_En mercados secundarios oficiales.
3.1.1.1. Operaciones de renta variable.
3.1.1.2. Operaciones de renta fija.
3.1.1.3. Operaciones de productos derivadoes.
3.1.2. En otros mercados.
3.1.2.1. Cperaciones de renta variable.
3.1.2.2. Gperaciones de renta fija. i
3.1.2.3 Operaciones de productos derivados. E
3.2 Tramitacién y ejecucion de 6rdenes de clientes para la compraventa de valores en
mercados extranjeros .
3.2.1. Operacicnes de renta variabie
3.2.2. Operaciones de renta fija.
3.2.3. Operacicnes de productos dervados.

3.3. Aseguramiento y ¢olocagion de emisiones, .
3.3.1. Aseguramiento. :
3.3.2. Colocacion,

3.4. Suseripcidn y reemboisa en Instituciones da (nversidn Colectiva.

3.5 Depdsito y anolacion de valores.

36. Gestidn de carteras.

37 Diseng y asescramienio.

3.8 Busgueda y colocacion de paguetes de valores en mercados secundarios.

3.8 Intermediacion en productos derivados.

3.10. Comisiones por operaciones de crédito al mercado.

3.11. Otras relacionadas con operaciones de vakores.

312, Dtras,

Ganancias por valoracon Je la moneda extranjera

Recuperacion de provisiores
5.1 De insolvencias. -
52 Hesto

Aplicacion de provisiones
7.1 De insclvencias.
7.2 Resto

Ctras ganancias

7 '1. Hecupgraclones de péraidas por aphcacion de la fianza colectiva al mercado

72 Beneffc!os POr operaciones con accionas y obligaciones propias.

7 3. Beneficios por ventas, recuperacidn y aplicacion de provisiones de la cartera
permanente.

7 4. Beneficios en inmovilizade materal

7 5. Ganancias imputables a ejercicios antenores

78 Otras.

Saldo deudor o quebranto neto
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FINANCIACICNES, POSICION DE
YALORES
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CCRIRAPARTE

5. TOFAL

ACTIVOS MOMETARIOS T DEUDA PLBLICA
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OT1ROS VALORES DE RENTA FldA

Admistracién Aduistracion Intermediarios
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AMondnics Local Financieros

del Tesoro del Tesere Publica
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de Empresa

Otros valores
de Enpresa

ACCIONES T Flilltl?lt]&{i
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Empresas
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Banco de Es|

Entidades dr Crédite

Otras Sociedades de Valores
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Administracién Autondmics
Administracidn Local
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Z. SUMA
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SALDOS DISPONIPLES ;

Qentticic reto del ejercicin
Kemanentes del #jtrcicio snterior

SUMA

APLICACION

Atservas

Fondos sSpeciales

Divicends

Otrog fines

Renarante

AMEXO 2

BALANGE PUBLICO

* ACTIVO

1.- Inmovikizado
1.1.- Inmovilizado material
1.2.- Activos inmateriales y ficticios
2.- Cartora ce aeuanes permanente
2.1.- Cartera ge accionss parmansnie ’
2.2.- Menos provii;DMl por valoracion
a- Invefsior;es dudosas, orosas o en litigio
3.1.- Inversiones dudosas, moméas o en litigic
3.2.- Menos provisiones por insolvencias
4.- Inversiones vancidas pendientes de cobro

5.- Cuentas diversas

e

5.1.- Cusntas de pericdificacion y compensadoras 12+13

de pasivos

5.2.- Otras cuenias

6.- Crédito & particutares -

7.- Carera de pegociacion
7.1.- Acciones y participaciones
7.2.- Otros

7.3.- Menos provisiones por valoracion

ESTADC A1

(Millones o pesetat)

CORRESPONDENCIA CONEL
BALANCE RESERVADD
9+113+11.4411.5+11.6 .
9

11'.3411'.4+11.5_+11.s
B-15.1.1.2 {pasivo)

8 ‘ .

-15.1.1.2 (pesivo) .
10-15.1.2 (pasivo) °

10

) -_15.1.2 {pasivo) ’

7

12413+15.2+15.3

1524153

s
3+446-15.1.1,1-16.1.1.3 pashal
33442462
33.3+4424662

-15,1.1.1-15.1.1.3(pasivo)

B- Intermediarios financieros. Inversiones directas 2
9.- Tesoreria 1
.-
PASIVO . CORRESPONDENCIA CON EL

1.. Fondos propios
1.1.- Capital social
1.2.- Resarvas acumuladas
1.3.- Acciones propias
1.4.- Accionistas

2 - Resultados del sjercicio

1+2+4.2+4.3-11.1 (activo)
-14 (activo)-15. 1 {activo)

1

2+4.2+4,3.11.3-15.1 (activo)
-14.1 {activo)

-14.2 (activo)

4.1-11.2 (activo)

3. Financiacion subordinada
4. Otros emprésiitos
&.. Finangiacidn dire¢ta de intermediarios financieros
& Finar;ciaciones d? la-clientela
7.- Cuentas diversas
71 Fondos especiales

7.2.- Cuentas de periodificacién y compensadoras
de activos

7.4.- Otras cuenas
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1.- Avales y garantias concedidas -
2.- Valoras propios cedidos en préstamo
3. Compromisos de compra-venta de valores a plazo

4.- Compromisos por aseguramientc da emisiones

* 5. Ofras cuentas de riesgd y compromiso

QTRAS CUENTAS DE OHDEN

1.- Depésitos de titulos
2.- Carteras gestionadas
3. Plusvalias de cartera no materializadas .

4.- Otras cuentas de orden .
»

8.- Saldo acreedor ¢ beneficio neto 14

142¢345+649+ 10411412413

B+9+10+11413
3+12+74+151.1.4+
15.1.3+15.2+153+16+17
3+15.1.1.4+1513

15.2+4153+18

12414417

CORRESPONDENCIACONEL
BALANCE RESERVADO

344
5
S+7+8+9+10+11+12+13

4
7
8 -

Nt L YU RTINS ERE B AR e L

1.- Intereses de los pasivos " o
2.- Pérdidas en cartera de negociacidn y i 2 .
productos derivados . .
2.1,- Por ventas y amortizaciones : 2.1 . .
. 2.2.- Provisiones por minusvalias 22. ] T
2.3.- En operaciones de futurcs financieros - 23 o k!
¥ opciones - . . *“ oot 3
"
2.4.- Otras 2.4 .
- b
. v i‘
3.- Corretajes y comlsiones satistechos 3 - 4
. o ¥
4.- Gastos de expiotacion 44+5+6+8 - - ;
N L]
4.1.- De parsonal 4
4.2.- Generaies, COntribuciones @ impuestos y  5+6+8 |
amortizaciones del inmovilizade - 3
N ]
5.- Otras dotaciones 9+ 12+ 13-5-6(haber) :
. : '
6.- Otras pérdidas 10+ 11 “t
7.- Impuesto sobre beneficios ' 7 )
1
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HABER ' CORRESPONDENCIA CON 2. Distnuyc 6n g8 resutados
LA CLUENTA OE PERDIDAS
Y. GANANCIAG REQEAVARA

1. intereses y gvidendos Qe inversiznes ¥

2 - Beneficios en cartera gde negoc.acan y 2
productos denvados '
2.1.- Por ventas y amorhizaciones 21
2.2 - Recuperacion y aplicacion de provisiones  22+23
2.3.-En cperaciones de tuturos financieres 24
y opeicnes .
2.4.- Otros 25
3.- Camsiones peraibidas 3
3.1 - Tramitacion y gjacucion de ordenes 31+32
3.2.- Aseguramiento y colocacion de emisiones 33
3 3 - Gestion de carteras 36
3.4.- Ctras 34+35+37+38+
39+3.10+3.11+3.12
. .
4 - Otras ganancias 4+7
5.- Saldo deudor ¢ quebranto neto 8

ANEXO 3

NTENID LA MEMOQRIA

Sobre el contenido de la memaria que acompanara a los estados financieros, formando
en su conjunte las cuentas anuaies, es de fundamental importancia terer en cuenta que
dicha memernia tiene por cbjeto complamentar, ampliar y comentar 1a informacién cantenida
en el balance y la cuenta de perdidas y ganancias La enumeracién de puntos que se
presenta a continuacidn ha de considerarse como un intento de recoger de una Mmanera
ampha aungue quizas no exhaustiva, ias lineas maestras de 1a inormacion que habra de
formar parte de ia mernoria. Por io tanto, carresgonde ai buen juicio profasional de los
a'actados, Sociedades y Agencias de Valores asi como a los avdilores. o concluir que
Suando 'a_mlormamon Que $e sohicta no sea s.gnificalva para la enudad respectiva, no ha
de cumplimentarse el aparado correspondiente, ast come que cuando exista alguna
irfarmacion relevante gque no haya sido incluida en la enurmeracion de puntcs que sigue a
cantinuacion. sea anadida a la misma )

Bases de presentacion de 1as cuentas anuales )

a) Imagen liel:

- Razones excepcionales portas que, paca masirar la smagen fiel, no se han aplicado
las disposiciones legales en maternia contable & influencia de tat proceder scbre et
painmaonio, 'a situacisn fnanciera y los resultadss de ia empresa

- Informacianes complementanas gue resulta necesano incluir cuandao la aplicacian
de las disposiciones legales no sea sufciente para mastrar .2 imagen fiei

g

Principos contables

- Hazones excepcronales que justifican la falta de aplicacién de un prncipic contable
abbgatons. en particular los contenidas en esta Circular. indicanda |a incidencia en
al patntmonic, a situacidn financiera y 105 resultados.

¢ Comparabilidad de la wiormaion

- Razones excepcionales que justfican la modificacidn de 1a estructura del balance
¥ d= la cuenla de pérdidas y ganancias del gjercicio antenor

- Explhicacion de las causas que impiden 12 camparacion de .as cuentas anuales dei
eercicia con las del precedante.

- Exphcacian de la adagtacion de los importes del ejercicio precedente para facilitar
1a comparacin, ¢, en caso sorirano la imposibidad de realizar asta adaptacidon

a

Eiemen!os recogidcs en «anas parhdas.

Identificacitn de los eiementas parimon:ales. con su importe, que estén
regisliados en Jos o mas partdas dei balence, con indicacidn de éstas y del imgaorte
neluido en cada una ce elias

. Informacion sobre 1a proprasta de aistrbusion de resultados. e acuerdo ¢on e
siguiente esauema’

Basg ge reparta kmpone
Férdidas y gandncias

Hemanente

Reservas voluntanas

Resarvas

Tatal

Distribucion

A resarva legal

A reservas especiales
A reservas voluntarias
A .
A

A compensacion de pérdidas de
ejercicios anteriores .

Total

. En el caso de distribucién 2e dividendos a cuenta en el gjercicio, se deberd indicar
el importe de 10§ MisMoSs & INCOFPOrar el estado contable previsional _formu1ado con
anterioridad para poner de manifiesto la existencia de liquidez suficiente.
. Limitaciones para la distribucion de dividendos.

3. Cuadro ge financiacion
En &l se describiran los recursos financieros obtenidos en el gjercicio. asi como su
aplicacidon o emplec A eslos efecios debera cumplimentarse el modelo que se
adjunta al final del presente anexo.

4. Normas dg valoragion
Se indicaran los cfiterios contables utilizados, que serén los recogidos en esta
Circular y ios mélodos de calcule de tas correcciones de valor. En todo caso, se
mencionaran 10s critenas aslicados con respecto a las siguientas partidas:
a) Activa 1. Inmowviizado.
Ind:icando para cada carlida los criterios sobra:
- Amortizacion y dotacién de provisiones.
- Capitalizacion de intereses y diferencias de cambio.
. Contabilizacién de costes ge ampliacion, modermizacibn y mejoras.
- Las partidas del nmovilizado material que figuran en el activo por una canstdad fja
- Actuahzaciones de valor oracticadas al amparo de una fey.
- Contabilizazion de contratas de arrendamienta financiero de inmovilizado matenal.
- Para los activos inmaterizles y ficticios: refacién de partidas, indicande para cada

unz ge las mismas (0§ critenos whiizados de capilahzacion, amcrtizacion, pravisiones
y. &N su Caso, sangarments

L) Actvo 2, Carlera g acc:oras permanegnts.

e

I

Se distinguird entre cotizat2s y no cohzabes. ndizandao la farma Je ¢
medio de adquisicion y Ios critenos para la delerminacion de ias provisoies, en
aspacial en 1as no cotizabl 2§

¢} Activo 3. Inversicnes dudosas, morosas ¢ en litigio
Se senalaran los criterios seguidos para catalogar como dudosa 0 mMoresa und
inversion, en especial cuando los mismaos ne coincidan con los de esta Circular. Se
exprasaran, asimisma, los seguidas en las provisiones constituidas

d) Activo 4. Inversiones vencidas pendientes de cobro
Distinguiendo por lipe de inversion e indicando los cnterios de valoracion y
pravisiones dotadas por la entidad

e) Activo 6 Credito a particulares.
Distinguiendo entre 0s saldus procedentes de operacicnss de crédilo al comprador
de valores al contado y ef resto de créditos, indicando para cada partida los criterios

de valoracidn, y en particutar precisando los seguidos an las carreccignes valorativas
y 21 sy caso, fa imputacG 1 a resultados de los intereses diferidos.
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f} Activo 7. Cartera de negociacion,

Distinguiendo entre renta fija, tanto los adquiridos en firme como con compromiso
Ga reventa, y variable, y enire cotizable y no cotizable, indicando para cada partida
los criterios de valoracién, y en panticuiar precisando los seguidos en 1as correcciones
valorativas y en su caso, la imputacién a resultados de los productos devengados
no vencidos.

" @) Acciones propias en poder de la Sociedad,

h) Provisiones para pensiones y obligaciones similares,

Se indicaré el criterio para su contabilizacidn, realizando una deacnpcobn general del
método de astimacion y clculo de cada riesgo cublerlo.

i) impuesto sobre beneficios.

Se indicardn los criterios utifizados para su contabiiizacidn,

) Trangattiones en moneda extranjera.

Se indicara o siguléme:

- Criteris de valoracién de saldos en meoneda extranjera.

- Criterios de contabilizacién de las diterencias de cambio._
k) Ingresos y gastos.

5. Activos inmateriales v ficticios

Andlisis del movimiento de cada parida inciuida en el balance y de sus
correspondientes amorlizaciones acumuladas y prov:snones durante el ejercicio;
indicandose lo siguiente:

* Saldo inicial
" Entradas o dotaciones
* Aurmento por transierencias © traspaso de otra cuenta
* Salidas, bajas 0 reducciones .
* Disminuciones por transferancias o traspaso a otra cuenta
* Salde fina

En ol-caso de que existan slementos significativos, por su naturaleza o por su
impoite, se les detaitara y facilitard informacion adicional sobre su uso (patentas,
_concesiones, elc) fecha de caducidad ¥ penodo de amortizacibn o sanearniento an
§U caso, -

6. Inmovilzado material -
5.1, N;éusw del movimienio de cada .partida inciuida en sl balance ¥y de sus

’ correspondientes amortizaciones acumuladas y provsslom durante &l
ejercicio; indicando lo siguients:

2 * Sakdo inicial

* Entradas © dotw-onu ‘ ) o
* Aumento por translerancias o traspaso de otra cuenta.

* Salidas, bajas o reduccidn.

* Disminucionss por transierencias o traspaso a otra cuenta.

* Saldo final.

Ademds, el afio en que se efectien actualizaciones, deberd indicarse: -
- Loy que lo autoriza,
- Importe de la revalorizacidn para cada partida, asi comMo de ia revalorackn
de la amortizaclon.
- Efacio de la actualizacion sobre la dotacion a la amortizacién, y por tanto,
sobre ¢l resultado del préximo eiordcn

6.2. informacién sobre:

- Importe de las revalorizaciones nelas acumuladas al cisrre del ejercicio
realizacdas al amparo de una ley y &l efecto de dichas revalorizaciones sobre
Ia gotacidn & la amortizacién y a las provisiones en ¢l wjarcicio,

Informacion sobre los bienas ponsidos en régimen de arrendamiento
financiero: coste del bien en origen, excluido el valor de l1a opcidn de la
compts, duracion del contrato, ahos transcurridos, cuctas satisfechas en

anos anteriores y en el gjercicio, cuolas pendgientes y valor de la opcidn de

compra.,:

Coeficienies de amortizacién utiizados por grupos de élementos.

Caracteristicas de las inversiones en inmovilizado material adquiridas a
empresas del grupo, con ingdicacién de su valor contable y de la
correspondiente amorlizacidn acumulada.

Caracteristicas de las inversiones an inmovilizado material situadas fuera del
territorio  e$padol, con indicatién de su wvaior conlable y de la
correspondiente amortizacidn acumulada.

Cuantia de intereses y diferencias de cambio capilalizadas en el ejercicio.

Caracteristicas del inmovilizado no afecto directamente a la explotacidn,
indicando su vahdt conlable y la correspondiente amartizacion acurmulada.

- Impona y caracteristicas de los bienes totalmente amorlizados, cbsoletos
t&¢nicamerte 0 NO utlizados.

7.2, Cartera psrmanente. - .-

- Politica de cobertura de seguras.
- Informacitin sobre bienes afectas a garantias y revergidn.

- Subvencicnes y donaciones recibidas relacionacdas con el inmowvilizado
material. R

- Compromisos firmes de compra y fuentes previsiblas de financiacidn, asi
como los compromisos firmes de venta.

- Cualquier otra intormacién de carécter sustantivo que alecte a bienes dal
inmovilizade malerial tal como: arendarmientos, litigios, embargos y
situaciones andiogas.

7. Cartera da valores
7.1. Cartera de negociacion.

7.1.1. Andlisis del mavimiento de cada partida, distinguiendo entre acciones y
participacicnes cotizables y no gotizables, renta fija cotizable v no cotizable, carera
exterior & interior, renta fija adquirida a vencimiento o adquirida con compromiso de
revenia, y opciones compradas, indicando en ¢ada una de e"aL

* Saldo iniciat
* Eniradas
* Aumentos por transterencias o irespaso de otra cuenta
* Salidas -
* Disminucionas por transterencias o traspaso a ofra cusnta
* Saldo final
7.1.2. Iniormacién sobre;

- Provisiones establscidas a fin da ejercicio con detalle de los movimientos
eisctuados duranta el ejercicio.

- Afgctacidn a garantias a fin de ejercicio.
- Cesiones tefporales a fin de ejercicio.
- Irporle de log inlereses devengados y no cobrados. |

* Tasa madia de rentabiidad de los valores de renta fija, agrupados segin
saan cotizables o no cotizables.

- Importe de kos valores de renta fifa que venzan en cada uno de 108 ¢inco
ahos siguientes al cierre del ejercicio, y el resto hasta sy {itimo vencimiento.

- Notificaciones sfectuadas, en cumplimiento de lo dispuesto en el an. 85 de
la Ley de Sociedadas Andnimas, y en elart. 53 dela L'y 24/1988 y normas
qQue la desarrollan.

- Cualquier otra informacién de carscter sustantivo que atecte a los v"alorel.
tai como: [itigios, embargos, etc.

Andlisis de ios movimientos de la misma, Indicando toda i informacion

recogida an 7.1, gue sea de aplicaciin a la cartera parnansnte, en vinud de

su carficler de renta variable. :

Ademés, se proporcionars informacion sobre:

- Denominacién y domicilio de las sociedaces del grupo segdn la definicitn.

del arl. 4 de ia Ley 24/1983, informando para cada una de efias: ) .
- Actividades que epurcen 4 >

- Fraccidn del capital que se pom diracta e indirectaments, digtinguiendo
entre ambos.

- Importe dal capits), reservas y resultado del GHimo sjercicio.
- Valor neio contable de la panic’u;nclbn en capital.

- Valor .teérico-comabla de la participacién en capital.

- Dividendos percibidos en el ajercicio.

- Indicacién de si las acciones cotizan o no en Bolsa, y, &n su casa,
cotizacion al cierre del ejercicio.

$6lo podra omitirse la informacién requerida en este punto cuando por su
naturaleza pueda acafrear graves periuicios a las scciedades a que se
refiera; en ese caso deberd justificarse la omision.

8. oversiones dudosas, morosas o en Higio

8.1. Analisis del movimiento de cada partida incluida en ol balance; con
indicacion de:

Saldo inicial

Entradas )
Salidas por desaparicidn de la situacidn dudosa, morosa o en litigio
Salidas por regularizacion {baja del activo)

Salde final

* > 8 % 8
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3 2. Informacion sobre:
Provisiones constituidas a fin de eercicio

Penodo medic de cermarencia en 'a silLacion dudosa, moiosa
o en hugo.

Saldos afectos a garantias, distnguiendo entre persenales ¥ reales.

Cualguier otra informacion de caracter sustantvo que afecte a la
nulandad, disponibidad © valoracion de 10s creditos

3 inversignes vencigas Rendientes de Gobeg

81 Analisis de los movimientos da la cuenta, con indicacion de:

> Saldo inicial

N Entradas

- Saldas por cobro ]

- Salidas por pase a stuacidn dugosa, morosa o en litigio
* Saldos por reguiarzacion

- Saldo final

9.2. Informacion sobre:
Desglose par Lpa de inversién
- Pericdo medic de permanencid '

- Provisiones dotadas por la entidad sobre los saldos incluidos en esta
cuenta.

Cuaiguier otra informacidn de caracter sustantvo que afecte a la
cobrabilidad de estos saldos

10. Credite_a particulares

10.1 Analisis del movimiente de cada partida incluida en el balance; con
indicacion de:

- Salde nicial

‘ Entradas .

- Aumentos por traspasc de situaciones dudasas. Morasas, o enENgIo.
* Salidas

- Salidas por traspasc @ ...

* Saldo final

10.2. Informacion sobre:
: Desglose de los treditos, especificando los procedertes de
cperaciones e compra-venta de vaiores al contade an boisa y olros

con mencién de su naturaleza

Dasglose de las créditos en moneda extrangera segun los lipos de
maneda er que eslén contratados

Importe de ios crédites que venzan en cada wNG ce los ¢nNzZo anos
siguientes &l werre del ejercicio, y an el rests hasta su canzelacion

Créditos afectos a garantias, distinguiendc entre porsonales y reales
Caracteristicas e mpores de cualesquiera garantias recibidas en
relacion ¢on los créqios ctorgades por la empresa isfianzamentos,
avaies, prendas, reservas Jde deminio, pacios de recompra. elo)

Importe de los intereses devengadas y no cobrados.

Cualquier alra misrmacién de caracter sustanto gie afects a la
titularidad, disporitilidad o valoracisn de 105 oréditos

U mermecancs Anancerns. mwargiones directas

1Y Anahss Cel mowmeenid de cada parida includa 0 & Dalance durante
T &2iCICIO, INCILAndose 10 Sgunnin
* Saldo rcal

- Entracas
" Saecdas
: San firal

12 nformacién sohre

- Zesglose Je oS 331068 e Meneda extrarerd sxgun ins Hpos de moneda
Z ratadag

Irmpoia de les depds
SIGWenies i Tarre del

GUE weNLaEn en caca wno de 108 Cnto anos
FOIC.0 Y &N 81 feSia Pasia sy vencmento

Caraztersucas & rmpongs de 'as garantias reombdas er re-a.on Con los
salans martemndes en intermed.ancs finaroerns

media 20 recdimeentc de 10s 53100% 3 o wsla y oa plazo e
rerted anns inancerss

mlereses 2evengades v 10 A0M0LE

Cualquier otra informacion de caracter sustantivo que afecte a la tularidad,
dispormbiidad o vaoracién de estos saldos

12 Fongos propiog

121  Anahsis del mowvimento de cada partida incluida en ei balance,
indicandose 105 ongenes de los aumentes y las cadsas de 1as
disminugiones, asi ¢omo fos saldos iniciales y finaes. A estos efeclos
se debe informar sobre cada clase de reserva constiuda.

También se wcluird ef movimiento de la partida accionas propias
12.2  Informacion sobre:

- Numero de acciones y valor nominal de cada una de ellas,
distinguiendo por clases de acciones, asicomo los derechos ctorgados
& las mismas, las restriccicnes que puedan tener y fas prestaciones
accesornas en su caso. También se indicard para cada clase de
acciones ios desemboelsos pendientes, asi como la fecha de
exigibilidad prescrita.

- Ampliacién ge capital en curso indicando al nimero de acciones a
suscribir, su vaior naminal, |a prima de emisién, el desembolso inicial,
los derechos que incorporardn y restricciones que tlendrdn; asi como
fa existencia o no de derechos praferantes de suscripcidn a favor de
accionistas b abligacionistas; y. el plazo concedido para la suscripcidn.

- Importa gal capital aulorizado por 1a junta de accionistas para qus iGs
admmistradores lo pongan en circulacion, indicando el pericdo al que
se extiende la aulorizacidn,

- Dgrechos incerporados a bonos de disfrute, obligaciones convertibles
y titulos o derzchos similares, con indicacion de su numero y de la
axtension de los derechos que confieren.

-Circunstancias especificas que restringen la disponibilidad de las
reservas.

-_Numero, valor nominal y precio medic de adguisicién de [as acciones
propias en poder de la Sociedad ¢ de un lercero que obre por cuenta
de ésla, especificanda su destine final pravislo @ impaorte de la reserva
por adquisicids de acciones propias.
- Informacidn ae los socios con mas del 5% en gl capital social, asi
coma de aquellcs que con ndependencia de su porcenlaje sean
entidades financieras conforme a lo establecido en esta Circular
- Acciones de |a sociedad admitidas a cotizackon
13. Fendos espegiales

13,1, Analisis del movimiento da cada partida incluida en el balance durante
el ejercicio. distinguiendo ios correspondientes a fondos espaciales
genericos y especificos; indicando
* Saldo nicial
* Dotacionas, distnguiendo por su crigen
* Aplicaciones
* Saido final

13.2.  Informacidn scbre:
- Riesgos cubiertos.

14, Finanoiacizn diregta de inlermedianos financiergs

141, Andlisis del movimiento de cada partida incluida en el balance;
indicandco lo siguienia
* Saldo inigiai
* Entradas
* Salidas
* Saldo finai

14 2 Inlormacion sot.re:

Provisiones eostablecidas a fin de ejercicio.

Gesglose de Ins saldos en moneda exiranjera segun jos tipos de
monada en gue estén aenominados

- importe de lo: depsiiss ¥ las cesiones tempaorales de activos gue
Jerzan en cada uho Ce us CINCC anps siguientes af cierre del
2I8ICICIo. y 8N & reslo hasia su vencimients,

fmporte aisporible an las pdlizas de crédio concedidas Son sus
mles respectiv 35,

imecrs de las deudas con garania raai

- Tasa media de cosie de 195 7iodsitos y cesiones lemporaies de
activos

Imporie de 105 castes financreros devengados y no pagados'

Cualgmera otra informacin de cardcter suslarivg Gue
acbiidad 0 va siacsn de a5t0s 3aldos
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15, Finarciaciones de |a chentela

15.1 Analisis del movimiento de cada parbda nchiida en el balance.

ndicandose 1o siguiente:
* Saldo nicial
* Entradas
* Salidas
*Saldo knal
15.2. Intormacidn sabre:
- Provisiones establecidas a fin de eyercicio.

- Desgiose de los saldos en monesda extranjera segin los tpos de
moneda en gue estén daenominados.

- fmpone ge 105 saidos que venzan en cada uno da los cinco anas
siguientes al cierre dal gjercicio, y en el resto hasta su
vencimientic

- Importe de las deudas con garantia real.

- Tasa media de coste de las cesionas tamporales de aclivos

- Importe de los cosles financieros devengados y no pagados.

- Cualguier otra informacién de cardcter susiantivo gue alecte a  la
exigibilidad o valoracién de esios saldos.

16 Financiacion subordinada y otres empréstitos

16.1. Andiisis del movimienro de cada padida incluca en el balance.
mlermando 1o siguiente:

. Salde inicia!
* Entradas

d Salidas

" Saido finai

16 2. Intormacion sobre;

- Provisiones exislentes a fin de ejercicio.

- Detalle de obligationes y bonos en circulacién incluyendo ia
fnanciacion suborcinada al cierre del ejercicto, con separacién de las
caracleristicas  principalas de cada unc (tipos de  interés,
vencimientas, garantias, condiciones de converlibiidad, etc).

- lkmponte de o5 costes financieros devengados y no pagados.

- tmpore de los gastos de emisién y plan de amortizacién

- Importe del cupdn en las emisiones cupdn cera.

- imponte de las obligaciones ¥y bonos adquiridos por la entidad o

socedades de su grupo; detalls de las que no han sida
amortizadas.

17 (hras cuentas de aclvo vy pasivo

Se informard de aquélias que por su importancia relativa en base a su
naturaleza o importe, resulta conveniente su detalle.

18. Situacion fiscal

- Explicacidn de la dierencia que exisla entre ei resuttado contabie cel
gjercicio y el resutiado fiscal

CONCILIACION DEL RESULTADD COQN_ LA BASE IMPONIBLE DEL
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS.

Resultado contabie del ejercicio . ... .. |

' Diterencias permanentes
Diterencias temporaies.
- CON Origen en ef elercicic

- CON onigen &n egjersicio anteniores

Compensacicn de bases imponibles
negativas de eercicios anteriores

Base imponible (Resuftado fiscal)
A3emas, debe-d indicarse la siguente informacion.

La diferencia enire la carga bscal impulada at ejercicio ¥ & los gercicios
antericres y la carga fiscal ya pagada o que se habr de pagar por esos
elercicios, en la medida en que esa diferencia tenga un interés cierto con
respecio a ia carga fiscal futura

. Las dderencias que se produzcan entre la valoracidn contable y la que
corresponderia por correcciones de valor excepcionales de los elemenios
del active gue sean debidas solamente a la apicacion de la legislacion
fiscal, debidamente justificadas.

Bases wmponibies negativas de ejercicios  antenores pendientes de
campensar fiscalimente, ndcanda el pfazo y 1as condicrones para poderlo
hacer

- Informacion sobre ia natu:aleza ¢ importe de los Incentivos fiscales aplicados
Guranie el eleraicio, tales como deducaiones y desgravasones a la inversion,
por creacion de! empieo. eic., asi como los pendientes de deducir

Compromisos adguindos en relacidn con incentivos fiscaies.

Cuakquier otra informacien de cardcion SUSLantvg &n relacksn con la situason

fscal.
19 Compromises agumidos gon terceros

- Importe gicbal de las garantias comprometidas con tercercs; esta
intormacion se cesglosara paor clases de garantias y distinguienco las
refacionadas con empresas del Grups ¥ otros

- Inlormacidn de Ios valores cedidos en préstamo.

- Irformacion de 'os compromisos de compras v de venlas de valores a2 plaro,
desglosando por renta fija y variable

Infermacion de los  compromisos  por aseguramiento de emisiones,
desglosanda por renia fija y variable, y haciendo mencion especifica a ios
IMLOASs NO COOCAdos y No garantizados por otra entudad,

- Natwraleza da otras contingencias, sistermas de evaluacion de la estimacién
y faclores de las gue dependen, £on indicacion de los eventuales efeclos en
el patnronio y en ics resultades; en su caso. se indicaran las razones gue
Impiden as1a evaluacian asi come los riesgos maximos y minimos existentes

20. Ingresos y gastos
- Transacciones efectuadas con empresas dal grupo detallande las siguientas:
.- Comisiones recibidas o pagadas en operaciones de intermediacion.
- Bervicios recibidos y prostados.
- intereses abonados y c.wgados.
- Dividendos y otros beneficios distribuicos,

- Pérdidas y ganancias ctienidas como consecuencia de la valoracion de
la moneda extranjera.

- Disinbucién dal importe toial de resos comespondiontes a las
aclividades ordinarias de la entidad por categorias de actividades, asi como
par mercados geogralicos Deberd justificarse la omision ce la informacion
requerida en este puntc, cuando por su Naturalera pueda acarrear graves
penuicios a la entidad.

- Detaiie de las partidas de gastos de personal, con especificasién de los
distintos concepies ncluidas en os mismos.

.- Detalie ce los gaslos e ingresos extraordinarios producidos en el ejercicio
Gue ro provengan dal trafco nomnal.

21 Otra informacion

- Nimero medio de parsonas empleadas en ef curso del ejercicio disinbuido
por categorias.

- Mumero Ce personas empleadas a final del ejercicio distribuido por
categorias y departamentos.

- Numero de sucursales y domicilic de cada una de ellas.

- Relacion de las representaciones owrgadas por la entidad asi como los
ambitos de actuacién de cada una de eflas.

- Relacion de cargos directivos, entendiendo como takes ks definidos en e
art. 13 del R.D. 276/1985. )

Importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase
devengados en el curso dal gjercicio por ¥os miemdros del organo de
adminisiracion, cualguiera que sea sy causa. Esta informacién se dard de
torma global por conceplos retributivos.

- Se deberd desglosar el importe de los anticipos y créditos concedidos a!
conjunio de miembros del drgano de administracidn, indicando el tipo de
nierés, caractenisticas esenciaies e /mpones devuelios, asi como ias
chligacicnes asumidas por cuenta de alios a tituke de garanta.

-Impor:edeiasobiogaomesconuaidasermanariademyde
seguros de vida respecio de los miembros antiguos y actuales cel Srgano ce
adrministracion. Esta informacién se dard de forma glotal y con separacion
de las prestaciones de que se irate.

- Infarmacicn sobre depdsitos de tRulos de lercercs en la enpdad
desgiosAndcios por su naturaleza.

- Informacidn sobre el volur en de carteras Ge tercercds gestradas por a
entidad y detale o6l 0esine o8 1as INVErsiones Corresponcenias

22. Acpnigcimientios posteriores al cierre

- Informacién complementana sobre hechos acaecidos con postenoridad al
cierse que no alectan a las cuentas anuales a dicha fecha, pero cuyo
conocimuento sea Ut para el usuario de s estados financieros.

- Informacion complementaria sobre hechos acaecides con postencndad al
cierre de las cuenlas anuales que afecten a 13 aplicacion el principo de
empresa en funcionamiento
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Cuadro de financiacidn gjercicio......
OR1GENES EJERCICIO M| EJERCICIO APLICACIONES EJERCICIC N EJERCICIO
K-1 N-1
1.- Recursos progcedentes de 105 resultados 1.- Regursos aplicados en los resultados
2.- Recursos obtenides de los accionistas 2.- Recursos aplicadus en retribuciones a {os accio-
a.- Aportaciomes por ampliaciones de capital nistas
k.- Otras aportaciones
3.- Recursos aplicados en reducciones de capital
3.- Recursos obtenidos por la enajenacién de
acciones propias 4.- Recursos aplictados en la adquisicion de acciones
propias
4.- Recursos obtenides de intermediarios financieros.
5.- Recursos aplicados en provisiones
5.- Recursas obtenidos de la ciientela
4.- Recursos aplicados en intermediarics financieros
&.- Recursos obtenidos de emisiones de financiacién
subordinada - 7.- Recursos aplicados en la clientela
7.- Recursos obtenidos de emisiones de otros emprés- 8.- Recursos aplicados en la adquisicién de:
titos a.- Cartera de regociacién
. b.- Cartera de acciones permanente
8.- Recursas obtenidos de la enajenacitn de: .- Irmovilizado material
a.- Cartera de negociacion
b.- Cartera de acciones permanente 9.- Recursos aplicados en inversiones dudosas
c.~ [nmovilizado material
10.- Recursos aplicedos en la tesareria
9. Recursos obtenidos de la disminucion de tesore-
- ria 11.- Recursos aplicades en:
10.- Rerursos obtenidos de: -

Total origenes

Total aplicaciones




