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Capitulon
Secvioney Towl
1 | 131 v vi Vi Vil X
13 C. de Culturz. Educacion vy Tursme.] 1.386.756 | 2397.394 0] 1.012.7001 1.534.000 636.000 ¢ 0| 4.866.830
16 C. de Eoonomia, Industria v Comer.| 569313 | 124.472 0 228.000 1 304000 2.615.000 4] 01 3.840.785
17. C. de Agricultura, Ganade. 'y Pesca .| 1.678.964] 217.380 o I21.701f E331.000¢ 907.000 25.000 (i 4.281.045
18. C. de Sanidad ... .. 4.135.443 927.405 0 125,500 475500 29.000 0 01 5.692.848
19. C. de Admon. Pribica « Tnterior 651,922 | 223.798 ~ 0| 2145001 2.569.000 | 514.000 13.000 01 4.186. 2%0
20. C. de Bienestar Social .. . . 416.508 109.340 16 888 | 6.669.239 216.000 | 1.916.250 q 0] 8.626.625
Toal S 112.101.5351 3.007.3501 3.019.814 | 9.181.713 : 146115001 7573122 622.600 840,809 { 50.958 443
Presupmesto de gastos 1989
Dustribucion econdrrica por Organismos
{Miles de pesetas}
Captalos ]
Secciones Toal
! i1 (]} 13 Vi Vit Vil x
Agencia Medio Ambiente 514.875 108.840 0 23300 575,500 5.000 0 0§ 1.229.515
Insiteto de Servicios Sociales 1.779.413 690.106 0 1320001 323.000 1] g 01 2924.519
imprenta Regional ... ... . . 126.73% 29.762 Y] { 6.000 Q g 0 162.501
Total ... ... ... 2.421.027 §28.708 & 157.300 | 904.500 5.000 ] 0| 4.316.535
Cuetnuas
COMISION NACIONAL vy

DEL MERCADO DE VALORES

18997 CIRCULAR 371989, de 2 de agosto. sobre coeficientes de
sr.:!}enaa ¥ de Hquides de las Socledades v Agencias de
Valores.

En base a las habilitaciones contenidas ¢n la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 18 de julio de 1989, sobre coeficientes de
solvencia y liquidez de las Sociedades y Agencias de Valores, mediante
la presente Circular se regulan cuantos detalles son precisos para una
delimitacién completa, desde el punto de vista contable, de los recursos
propios, de las posiciones de riesgo vy de los activos vy pasives
computables a efectos del coeficienie de ]!Cll.lldEZ. Asimismo, s¢ csta-
blece &l procedimiento ordinaric de cootrol del cumplimiento de los
expresados coeficientes, determindndose la informacion periodica que
deberd remitirse 8 la Comisidn Nacional del Mercado do Valores {eam
adelante CNMY).

En su virtud. el Consejo de la CNMV, en su reunion del dia 2 de
agosto de 1989, ha dispueste lo siguiente:

MNorma 1.2 DEFINICION DE LOS RECURSOS PROPIOS

L. A efectos de la determinacidn del coeficienie de solvencia de las
Sociedades F Agencias de Valores, la cifra de recursos propics computa-
bles estara formada por los siguicntes conceptos contables definidos ¥
valorados de acuerdo con las normas y plan de cuentas de fa Circular
2/198%, de 26 de julio.

Cuentas

Jdal estado M.
|. Capital . T Pasivo |
2. Reservas y n:manemes ................... Pasivo 2+4.2
3. Treinta ¥ cinco por 1) de las «Pluqvahas de
cartera no materializadas» ... .. Orden 7
4. Fondos especiales genéricos................ Pasiva 3
5 Trcinta ¥ cinco por 100 de los heneficios
provisionales del efercicio actual (excepto
diciembre} {*).. Pasivo 4.1

6. Cincuenta por 100 ce los heneficios pm\rlSIO-
nales del gjercicio actual {sélo Giciembre) y

del ejercicio anterior (*=}............ .. .. Pasivo 4.1 v 4.3

(*}  Se¢ aplicars desde enero 2 noviembre,
v} Se aphcari en ¢l mes de diciembre solamente ¥ para fos benclicaos del sjercicio anterior
:mhnca 4.3 del pmwn del estado M. 1% migntras no se produzca su aplicacién.

7. Financiacienes subordinadas computables
segan la Orden de 28 de julic de 1989
{kasta el 30 por 103 del importe de los
coneeptos P=2-8-9) L Pasivo § {paric

corrcspondiente)

En los casos anteriores, cuando el dividende a
cuenta del gjercicio correspondiente recogido en
Ia rabrica 14.} del activo del estado M. 1 exceda
del importe obtenido al aplicar estos porceniajes
a los beneficios del ejercicio al que se refiere, se
deducira el importe del dividendo a cuenla que
exceda del mismo.

Menos:
8. Accilones propias v accionistas. . ... ....... Activo 13
9. Actives inmateriales. flicticios perdldas Activo 10

10, Participaciones ¢n Socicdades rectoras de ias
Boisas de Valores.. ... ............ ... Activo 7 {paric
correspondiente)
I1. Efective o valores entrcgados en garantia
para materializar Ja fianza colectiva al
mercado ... ... ... e ... Compromise 111

o 1.1.2

2. A efectos del limite del 30 por 100 a la concentracion de activos
a gue sc refiere el apartado 2 del articulo 18 del Real Decreto 27671989,
de 22 de marzo, serd aplicable la definicion de recursos propios del
apartado anterior.
Norma 2.* CoEFICIENTE DE SOLYENCIA
I. Riesge de fluctuacion de las cotizaciones de las acciones y
participaciones 0o perTnanentes,

A efectos de lo dispucsio en cl apartado | del niimero tercero de la
(Orden del Minisierio de Economia v Hacienda de 28 de julio de 1989,
para determinar la posicion abierta total ¢n acciones y participaciones
S¢ SEMAran aritméticamente en valer absoluto 1as posicienes, sean largas
a cortas, en cada concreta categoria de valor (es decir, clases de actiones
de cada emisor) calculadas independientemente. Para determinar 'a
posician en rada valor s¢ computaran las adquisiciones rcﬂejadas en &
activo del balance, con excepcidn de las permanentes, més las compras
firmes (no opmonaies) a plazo v las emisiones aseguradas no colocadas
con arden wrevocable, deduciendo las ventas comprometidas a plazo en
firme v los préstamas de valores recibidos vandidos. Todas estas cuentas
52 tom;r:in-a valor de mercado si cotizan o a valor contable en caso
contrano.
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2. Riesgo de interes. P estado ‘;‘{”1 ?
A efectos de |o dispuesta on et apartade 2 del nimero lereero de la . . ., .
Orden det Ministerio de Economia y Hacienda de 28 de julio de 1939, | - Participacianes ca fondos de 1nversion en acti-
para delerminar fas posiciones acurnuladas nelas en cada upo de Jos vos del mercado monerario 3 (parle
plazos cstablecidos s tendri en cuenta lo que sigue: R o . ccrrsspundwmc
. . . - Cuentas de penodificanén ... L. 12.1 (parie
a} Para el computo se calculard ia diferencia cntre ¢l valor comable correspondiente)

de todas las inversiones y todos los saldos pasives reintegrables,
deducidas sus respectivas cuentas compensadoras, con excepcion de las
acciones. el inmavilizado v las cuentas de penodificacion. Se incluirdn
ademas los compromisos de compra ¥ de venta y Ias cmisiones
aseguradas, no colocadas con orden irrevocable, 1odos eltos referidos a
valores de renia fija,

b) 8¢ clasificaran en los distintos plazes, siempre gue ¢xistan ol
fina} de los periodos indicados (sistema fondo). Los plazos cstablecidos
se referiran o periodos de renggoclacion de tipo de interés.

3. Hiespo de cambio.

A efecios de lo dispuesto cn el apartade 3 del nomerg tercero de la
Orden det Ministerio de Economia v Hacienda de 2K de jolio de 1584,
ks posicion neta abierta global en moneda extranjera serd 12 gue resulte
en ¢l estado M.7, regalado en la Circular 271989, de 26 de juho.

4. Riesgo de crédito y coniraparie.

A efectos de 1o dispuesto en el apartado 4 del nimerp tercero de la
Orden del Minisieno de Econamia v Hacienda de 28 de julio de 1989
s¢ tomaran los saldos contables existentes en el balance, incluidas las
cuentas de penodificacion, deduciendo las cnemttas compensadoras v
PIOVISIORES,

Norma 3% (COEFICIENTE DF LIQUIDEZ

A clectos de io dispuesto en &f numero cuarto de ja Orden del
Mimsu.no de Economia y Hacienda de 28 de julio de 1989 se tomarén
par su valor contable, deducidas las cuentas compensadoras ¥ provisio-
nes. en su caso, las siguientes partidas del estado M.} {balance),
repuilado por la Circular 271989, de 26 de julio dv la CNMV.

2y Acivos computabies:
Cutoias deb active

del cstadn M1
=« Tesoreria. .. {
- Duposilos a la vista en intermediarivs financie-
TOS . 2.1
- Depmuos a p’dl.(} en inermediarios inancieros
con vencimicnto hasia up mes. . 2.3 tparte
correspondienicl

~ Servicio de Compensacion vy Diquudacion de
Yalores, saldos por cuenta propiz pendienics
de liguidacion .. .. ... ..o L 2.2
- Valores de renta fija cotizables emitides a plazao
0o Supenor a dieciocho meses . 3.1+3.2+6.1 1 (parne

correspondicnic)

Todos estos activos deberdn estar disponibles, es decir, no cedidos
temporaimentc n: prestados m afectos a ninguna garantia propia o de
terceros. De su imporie tolal se deduecird, ademads. ina cifra equivalente
2 la suma de las cuenmtas del pasivo del estado M.L. «8.2. Saidos
Iransitorios». ¥ «9.3. Otras cuentass, en cumplimicate de lo cstablecido
en cl apartado 3 det articulo 22 del Real Decrete 27671989, de 22 de
marzo.

Los saldos de las cuentas de periodificacidn computables seran los
currespondientes a los activos computables:

- b} Pasivos compuiables -86lo saldos con vencimiemto residual
mferior 3 un ance de las siguienies cuentas:

Cueptas def pasivn

def esizde M1

- Fimanclacion suberdinada .. . .0 0 . 5
- Otros empréstitos ... . L 6
- Intermediarios fnEncieTos . ... ... .. T3+ 7.4.
- Pastvos de no residentes Qi
- Crédito af comprador y vendedor de valores al

conlado. Saldes pasives............. ... 16
- Fmanciacion por venia de valores recihidos en

APESTAMOS | . o A 8]
- Oiras obltgacmnes ...................... . 12
- Cuentas de pencdificacion . ... ... ... .. i4

Norma 47 PROCEDIMIENTOD DE DECLARACION

I. Las Eptidades deberdn remitir @ fa CNMV, debidamente cumpli-
mentados v firmados dentro de los veinie dias sipuienies a su fecha, los
estagns RP-1, RP-2, RP-3, RP-4 y RP-5, que figuran como anexos a fa
presenie Cm:ular rcfendos al ¢ltime dia de cada mes natural,

2 El estado sobre el coeficiente de liquidez, que también figura
como anexe a esta Circular. se remiticd dentro de los diez dius del mes
siguiente a s fecha,

NORMA FiNAL

La presente Circular entrard on vigor al diz siguiente de su publica-
cian en et «Boletin Oficial del Estadon.

No obstante, las Sociedades o Agenclas de Valores constituidas por
uransformacion de Souviedades va existentes podrian someter a Ia aproha-
g:mr} de ja CNMV, np mas 1arde del 15 de septiembre de 1989, planes
individuales de adaptacion a las disposiciones de esta Circular.

~ Madnd. I de agosto de 1959.-El Presidente del Consgjo. buis Carlos
Creissier Bansta.
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Cisenta el impaTLe Ioporte wiva sl final oe;
o
R fecha 1 3 s 2 " % <a
tuel =k E i) L MEREE RS L] L] neses
ACTEVD
1.- Tesoreria Active 1
2.+ Intermedisrics finencieros. Irverciones dirsctas Astive 2
3. Actives monetarios vy deuds publice Ackive 3.1
{ 4.~ ¥atores de rents fija catizables Aerivo 3.2+3.4
| 5.- Valores de renta 11js no cotizables Active &.1+4.3
&,- Crédite & particulares Agtiva §
7.- Carvers oo valores exierior Aotive &.1+6.3
E.- inverniones chudouss, miraszas o et bitigio Attive ¥
9. Qiron wctliven Active ta i m
10.- Cuentas comermadoras de pazives Activa 11 {*3 1 H
11, - Compromisos de compres a pheto Lompr,3, 13,2 i
12.- Desembaluds comprameticdas par asegufanisnis
h misiones Compr.5.1.2
13.- Plusvaliss de carters no materisiizadas argen T () :
SEMA, [} i ;
. 1 J—
PASIVD : |
i.- Finemciaciédn subcrdineds Pasive 3 : t
2.+ Dtros empréstitos Pasivo b ; ;
3.- Financiscidn directe de inverwediarios financiseras Faaiva T ! i
ao- Financiecion directs de particulares resigentes Pasive & ! [
$.- Pusives no residentes Pacive 9 i _ | H
&.- Cridite sl compredor v vendeder de vaiores B i ' 3 i
conrada. Saldges pazivos ! Fagivp 1C i : : |
F.- Financiecidn por vents de valores recibicis en :
Prestam Fasivo 11 i :
8.~ Ttres obl lgaciones y Pasiva 12 * i
.- Cuentas compengadcras de potivos : Pasiva 13 {4 H “ H
10.- Lompromisos de wentas & plazo iLompr, &, 1ea.2 i ! 7 »
: : l .
: T
5L £} 3 ; i !
—_— 1 . v 4
| POSICIONES NETAS (A-B)} = C | ; i ! i i
L - — - —- —————— t —
COEFFCLENTES 4 0,00167 [x0,00333x0,005 |4 0,91 [k B01 ix 0,0 ix 002 [x0,02 {a0,02
C (valar sbsoluto} 2 coeficrentes = O : | !

Retursds propiot racesarics TOTA, D »
{*) La parte corresporsdiente




Nillones de pesetas

ACTIVOS COMPUTAELES

Tasorer{a
‘Depésitoe & La vista &n intermediarics
finencieros

nerciercs con vencimiento hasta | mes
SCLY saldos por cuenta propis pendien-
tez de |iquidseién-

Valores de renta fija emitidos a plazo
ne superior & 18 meses, cotizables

Participaciones en fondos de inversién
en activos del mercado monetario
Cuentas de periodificacidn

MENOS:
Cedidas temporalmente

Cedidos en préstamo

Aectos a garentias propias o de
tercercs.

Invercidn de Lot saldos transitorios
de La clientela

Cuentas compensadoras

SUMA (A}

CUENTA DEL N.1

Dia

Dia
10

Dia
15

Dia
20

bia
25

Dfa
fin

Depdsitos a plazo en intermediarios §i-

Activo 1
Activo 2.1
Activo 2.3 (%)
Activo 2.2

Aetiva 3.1+43.2
+6.1,1.({%)

Activo 3.3 (%)
Activo 12.1 (*)

Pasivo 7.2+48.1+
2.2
Compromiso 2 (*)

Compromise 1 (")

Pasivo 8,2+%9.3
Pasiva 13 (*)

PASIVOS COMPUTABLES

Financiacién subordinada
Otros smpréstitos
Intermedinrios financieros

Pasivos de mo residentes

Crédito al comprador y vendedor de
valores al contado. Saldos pasivos
Finenciacidén por venta de valores
recipidos en préstama

Otras obligaciones

Cuentas de periodificacion

Pasive 5 {*)
Pagivo & (*)
Pasive 7.1+7.3¢
T.4 (")
Pasive 9.1 (*)

Pasive 10 (*)
Pasive 11 (%)

Pagsive 12 (*)
Pagivo 14 (%)

MENOS :
- Cuentas compensadorass Active 11 (*}
SUMA (B)
Activos Minimos = B x 0,10 = (L)
Superévit & - € (Sélo valores positivos)
péficit A - € (3410 valorea megatives)
(*) La parte correspondients
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