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BANCO DE ESPANA

CIRCULAR ntimere 15/1089, de 27 de julio. o Entidodes
delegadas, sobre cobertura de riesgos a{’ tipos de interés
feanvenios de tipo de interes futuros (FRA) y operaciones en
Jutwros financieros)

18411

1z Circular 12/1986, de 17 de junio, regulé los Convenios de tipos
de imterés futuro. Para ampliar las posibilidades operativas de 1a citada
Circular ¥ permitir ademads otras formas de cobertura de riesgos de lipo
de interds, resulla conveniente su modificacion y la regulacion de las
operaciones en futuros financieros, mecanismo de finalidad similar.
campletando asi 108 instrumenios de cobertura de dichos tiesgos que las
Entidades delegadas podran aplicar lanto a sus propias gperaciones
como a las que realicen por cuemta de su clientela, en virtud de lo
esiablecido en la Order del Ministerio de Economia y Hacjenda de 19
de diciembre de 1988 sobre inversiones espagiolas en el 'exterior,

En consccuencia, el Banco de Espadia ha dispuesto:

I CoNVENIOS DE TIPOS DE INTERES FUTUROS {FRA)

Norma primera-1, Las personas fisicas o juridicas residentes,

deudores © acreedores por préstamos financieros o créditos comerciajes
en moneda extranjera © en peselas convertibies, podrén formalizar
libremente con Entidades delegadas contratos de sconvenio de tipos de
interés foluros {FRA), con el solo propdsito de fijar el tipo de interés
para uno o varios periodos de renovacidn de intereses. de los préstamos
y créditos de los que sean prestatarids o prestamistas.
. 2 La autorizacidn gencral 2 los residentes contenida en &l parrafo
anterior para la formalizacién de contratos FRA conlleva una autoriza-
cion general para que dichas personas, une vez formalizados los
coniratos FRA, puedan; .

2.1 Abrir ¥y mantener, ep la Entidad defepada con 1a que farmalicen
¢l conmrato FRA, cuentz indisponible en moneda extranjera a su
nombre. Dicha cuena no podrd lener mas movimientos gue:

~ Los abonos en divisas que las Entidades delegadas deban efectuar,
en su ¢aso, al comienzo de cada periodo de intereses cubicno, en razon
dei contrato FRA, v ¢l abono de los intereses producidos por la misma
Cuenta

— Los cargos gue al final de cada periodo de interés cubierto deban
efectuarse para el pago de Jos intereses del préstamo o crédito.

2.2 Realizar, en su caso, las adquisiciones de divisas en el mercado
espaniol para efectuar los pagos gue correspondan por razdn del contrato
FRA, al comienzo de cada periodo de intereses cubierto.

. MNorma segunda-1. Las Entidades delegadas podran formalizar
libremente contralos de «convenio de lipos de interés futurosn (FRA)
com:

a} Personas fisieas o juridicas residentes. deudores o acresdores por
prdstamos o créditos en moneda extranjera ¢ on pesclas convertibles,
segiin o establecide en la instruccion primera,

by Entidades bancarias no residentes y oiras Entidades delegadas
con € propasito de:

- Cubrir los riesgos de intereses derivados de las operaciones
mencionadas en el anterior apariado a).

Espaha— originada por la formalizacion de contratos FRA sin dicha
finalidad de coberturz, tanto por volumen de contratos como por plazo
mdxima de vencimiento de los rusmos, fijados por cada Entidad
delegada a efectos de conwrol interno,

II. OPERACIONES EN FUTUROS FINANGIEROS

Worma cuarts.~1.» Las Entidades delegadas podrdn formalizar kbre-
mente compras ¥ vemas de fuluros financteros cotizados y contratadoes
en bolsas o mercados organizados bajo alguna de las siguientes modali-
dades: i

a) Por cuenta propm, con objeto de cubrir los riespos de tipos de
interés que se deriven de opcraciones aclivas o pasivas ya registrados,
O Que vayan a regisirarse, &n sus balances patrimoniales, como conse-
cuencia de su actividad de toma y colocacidn de recursos ¢n meneda
extranjera. .

b} Por cuenia de residentes, al amparo de lo establecido en el
articule 22, 1, b). de la Orden del Mipisterio de Economia y Hacienda
de 19 de dicicmbre de 1988,

2. La autonzaci6n general a las Entidades delegadas para formaii-
zar compras v venlas de fuluros {inancieres conlleva uns autorizacién
general para gue las mismas puedan realizer los pagos o cobros
exteriores por razdn de las operacionss que formalicen.

Morma quinta-Las operaciones de compra o venla de futuros
financiergs realizadas cn cobertura de riesgos de tipos de interés al
ampare de lo establecido en la antenior norma cuaria ) deberdn reuntr
los siguientes requisitos:

1. En todo case habrd de ser identificable desde su inicio 1a refacion
de cada operacion sobre futuros financieros con el riesgo de tipo de
interés que sc desca cubrir, sea por operaciones individualizadas va
registradas ¢ que vayan a registrarse en el balance patrimonial del titular
de la cobertura. o de posiciones newas de las Entidades delegadas por
desfase o desajusies de vencimienlos entre activos y pasivos acumulados
denominados en la misma moneda.

2. Los futurps financieros comprados y vendidos deberdn estar
denominados en igual moneda en que lo esi€ el nesgo de tipo de interés
que se desca cubrir y el tipo de inlerés de referencia habrd de mamtence
un alio grado de correlacidn con el de la operacidn cubiena. .

MNorma sextz.-1. Las Entidades delegadas podrdn formalizar asi-
mismo compras y ventas de fuluras financieros sin finalidad de
coberturz fijando limites de posicidn abierta {comratos comprados o
vendidos sin dicha finalidad}, tanto por volumen de conlratos como por
plazo mdximo de¢ vencimiento de los mismos, & eferios de comirol
temo.

2. .Las Enudades delegadas que se propongan gperar en los merca-
dos de futuros financieros deberan comunicarie al Bance de Espada con
catdcter previo al inicie de tales operaciones, indicande, en su caso. los
limites a ta posicion abierla a que se refiere 2l punio 1 anterior.

Norma séptima.-Las Entidades delegadas dirigirdn la corresponden-
cia y todo tipe de comunicacion relacionado con la materia regulada ¢n
la presente Circular, a la Oficina de Servicios de Admimisiracion ¢
]nijgrmaciém, Depanamento Internacional del Banco de Espana.

MNorma octava.-La presente Circular entrard en vigor ef dia | de
sepliembre, en cuva fecha quedard derogada la Circular §2/1986. de 17
de junio.

il

Noima novena.—1.  Los ingresos de divisas procedentes del exierior
yue s produzean al comienzo de cada periodo de intereses cuhierto por
un contralo FRA se repsiraran como entradas en el codigo 11.30.01.
compensandose simullineamente con un page del mismo importe, que
se repistrard como salida en el eodige 11.30.02.

2. Los pagos de divisas que se produzcan al comienzo de cada
perioda de intereses cubierto por un conirato FRA sc repistraran como
salidus en el codige 11.30.01.

3. Los cobros v pagos exicriores correspondienies & beneficios v
costes ongimados por la compra y venla de futluros financieros se
vomunicardn al Banco de Espana en los correspondientes ejemplarcs
R(21 v Atd). con aplicacidn al cadige estadistico 11.30.01. que pasa a
denominarse «Resultados de convenios FRA v de fulurps financieross.

Madnd. 27 de juiic de 1989 -El Gobernador, Mariano Rubie.
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