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MINISTERIO
DE ASUNTOS SOCIALES

18111 CORRECCION de errores de ig Orden de 13 de junio de

1989 por la que se determinan las condiciones que han de
regir en el programa experimental de Formacion Ocupacic-
nal dirigido a mujeres solas con cargas familiares.

Advertido error en €l texto remitide para sy publicacian de lz Orden
de 23 de junioc de 1989 por 1a que se determinan ias condiciones que han
de regir en el programa experimental de formacion ccupacional, dingido
a mujeres solas con cargas familiares, inserta en ¢l «Bofetin Ofcial del
Estadon ndmero 154, de fecha 29 de junio de 1989, se transcribe a
continuacién la oportuna rectificacidn:

En la pagina 20344, punto sexic, donde dice: «[a seleccion de las
participantes se efeciuara por Resolucion..», debe decis; «La adjudica-
cion de las ayudas a las pariicipantes se efectuard por Resolucion.. s,

COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES

18112 CIRCULAR 2/1989, de 26 de julio. de la Comision

Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables
aplicables a las Sociedades y Agencias de Valores.

La Orden del Ministerio de Economia v Haclenda de 26 de julio
de 1989 habilita a la Comision Nacional del Mercado de Valores para
dictar las normas contables y los medelos de balance vy cuenta de
resultados a que deberdn ajustarse las Sociedades y Agencias de Valores,
asi como la uencia y el detalle con que los correspondientes datos
deberdn ser suministrados a la Comision Nacional del Mercado de
Valores 0 hacerse publicos con cardcter general. Mediante 1z presente
Circular que no aspira a una regulacién exhaustiva de estas rmaterias nt
pretende durar en 1odos sus aspectos mds de lo gue permita el contraste
con la experiencia durante la primera época de funcionamiento de las
nuevas Sociedades o Agencias de Valores s& abordan en base 2 dicha
habilitacion cuanias cuestiones es preciso reglamentar parz asegurar una
contabilidad homogénen v ajustada 2 las peculiaridades de tales Entida-
des v un adecuado grade de supervision de las nmismas.

Er su virmud, el Consgjo de la Comision Naciona! def Mercado de
Valores, en su reunion dei dia 26 de julio de 1989, ha dispuesto:

BECCTON PRIMEDA.- mmmmmxz&.x_mzmum
Worma ib.1.- Ambito ge aplicacién

Quedan sujeatos al cunplimiento de esta Circular las
Sociedades y Agencias de Valores a que se refiere «l Titulo
V de la Lay Z4/198¢, da 28 de julie, sean o no mliembros del
mercado, asi come los Bgentes miembros a titule individual
de una Bolsa de Valcores.

Horme 1'.2.~ Normpas Ae contabilicded splicaiplas

Con respato a lo prevepide #n el ddigo e
Comercio, Ley de Sociedades Anénimas (y Plan Geperal de
contabiilidad), que serdn aplicables come Derecho supletoriso
en casc de lagunss, las norpas caontables espacificas a
cumplir por las Socisdades y Agencias de Valores seran las
contanidas en esta Circular. En lo ne previste por §lla o en
lag normas generalas supletorias mencicnadas se estardi 2 lo
indicado por los principios contables generalpents admitidos
para entidades da igual o similar naturalieza.

¥orma 1'.3.- ww

La prasante Circular se aplicard a la informagién
‘contenida an el balanca reservado, la cuenta de pérdidas vy
gananciag reservada y los damds estados complementaries vy
eatadisvicos, individuales o consolidades.

Asimisme se aplicars a la informacién contenida en

los demds estados qua sa pusdan establecer por otras Clrou-
lares ¥ & la informacién que, con cardcter general o par-

tigular, pueda ser exigida en cada momento para aclgr&cidn v
detalle de los estades anteriores o para cualquier otra
finalidad smurgida en al desarrollc de las funclones encomen=
dadas a la Comisidén Nacional del Mercado de Valores (en
adelante CNMV).

MoIma 3:.4&.- Delimitacion del eiersicio econdmico

Todas Las entidades ajustaran el ejercicic aconémi-
co al ano natuxal.

Korma 1'.5.- Porma de Dresentacién de 1a informacidn

Los estades contables regueridos por esta Circular
serdn remitidos en los plazes y demds condiciones
establecides en la seccién cuarts. Los corraespondientes
al cierre de ejercicjc se entenderan presentados a la
CHMY con la provisionalidad que implica su preceptiva
aprobacion por 1as juntas generales de accionistas de
tas entidadea. En el casc de gque los estados no
resulten aprobades en los mismos Lérminos en due se
remitieron a la CNMV, las entidades vendran obligadas
2 remitir los estades rectificados en los guince dias
siguientes & la calebracién de la jgnta, destacando Y
wxplicands las variaciones introducidas.

l.=-

itas entidades no podran bpodificar los modelps de
astadaos establecideos, ni suprimir ninguna de Bus
partidas que deberan figurar slampre aungue sus saldos
s&an nulos.

La presentacisén de losm estados podrid hacerse: a) en
impresos preparados por la CNMY gque sataran a dis-
posicidn de las entidades, o b} an soporte informatice,
da acuerdo ¢on los regquerimientos técmicos qgue @sta-
blezca la CNMV,

En &l primer rcaso los estados s& presentarsn
fechados, sellados y firmados. por &l presidente,
conseierc delegado o director general, apodaerados a
mtte fin por el consejo de administracidn., En el
segundo supuestc la CNMV ramitira a las entidadaeas un
estado sscrito elaborado schbre la base de dicheo soporte
macanizada, gque acguéllas le devolversn sellade ¥y
firmade como en el caso anterior.

Las cantidides se expresardn sh millonas de pesetas
redondeades, salvo cuandec se indigue expresaments otra
Cosa.

5.- Las entidades con oficinas operativas en paises
extranjercs remitiran fotocopia de los estados finap-
ciercs qua estén obliyadas a rendir a laa autorldades
coppetantes de los citados pafses, en la forma ¥
periodicidad coen gua alli lo hagan.

Hopps L*.6.- Definfciopes ¥y clasificaciopey ganaralay

1.- Se
de
en
2)
B}
)

entenderd por intermediarios financieros a efectos

esta Circular cualguliera da las entidades incluidas

las sigulentes categorias:

Bance de Espara.

Fondug de Garantia de Deposites.

Entidades de Crédira.

©.1.} Banca privada.

c.2.} Ca%as de Ahorro {incluidas CECA y Caja

Fostal).

©.1} Cooperativas de creditc.

o.4) Entidades 9ficiales de Crédito incluide ICo.

¢.5) Sociedades de Crédito Hipotecarie.

c.6) Entidades da Financiacian.

¢.7) Socisdades de Arrendamisnte Financierc.

c.8) Sociedades Mediadoras del Marcade de Pinerc.

Sociedaden da valores.

Entidades de Inversidn.

e.l) Inatituciones de Inversidn Colectiva.
€.1.1} Fondos de Inversidn Mebiliaria.
e.1.2) PFondos de Inversidn en Activos del

Mercade Monetario.

Sociedades de Inversion Meobiliaria
capital Fije.

Seciedadas da Inversicén Mobiliaria de
Capital Yariahle.

Sociedades Rectoras de los Mercadss de Valores.

Entidades de servicios de intermediacidn:

9.1} Servicioc de Compensacicn y Liguidacidn de
Valores.

4.2} Agencias de Valores.

g.3} OLros servicios de Compensacian.

4}
e}

e,1.1) de
e.1.4]

t}
g]
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h} Empresas de Seguros.
i} Fondos de Pensiones.
1) Sociedades Gestoras de Fomdos.

Se eptenderan comprendidos en la cartera de negociacion
1a totalidsd de 10& wvalores de la cartera salve las
acciones y participaciones de caracter permanentes, tal
vy como se definen en el namero siguiente.

Se entenderd por carfera de accicnmes y participaciones
de caracter perpanante las corregpondientes a stocieda-
des filisles cumlguiera gue s8a la naturalezs de su
actividad o a sociedades de las <Uie G€ pOERa uUna
participacisn gignificativa ¢ de presencia en s
conseio de administracidn, aungue Be trate de vsloras
cotizados, siempre que no se hayap adquirido con
intencion de negocistlas.

S#& entendari gue uh valor =s cotizable cuande exista
cotizacion regulsar del pisac publicada por una Bolsa de
Yalores uw organieme oficial competente. En casoc de
duda debers consultarss a la C.N. M.V

S5i me trata de acciones , todas las exisiones de una
miema sociedad se considerarén cotizables cusndoc al
nenGs uné o =ea. En el caso de valores de renta fija
=a atendera a ins caracteristicas de coda emisidn,

Se entendera por cartera de valores interior o exterior
las inversiones realizadss en mercados espaficles o de
otres peises, respectivamente, cuslquiers gque sea el
eriser de los valores y la zmoneda en que se cifren,
salvo lo gue sean inversiones permanentes tal y como se
han definide en el mimers 3 de ests norma.

SECCIDN EEGINDA.- CRITERIOD GENERALLS
Formg 2t.).- Principios Disicos

1.-

o
'

El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y el
resto de 1e informaciés contenida en 1os denés estados
complementarios, seran veraces y habran de dar una
imagen fiel del patrimonio de la sociedad, de sus
resyltados y situacion financiera, deblendo reflejar
adecuadagente. el CUrse de sus operaciones, incluyendo
la posicisen de los riesges mis Televantes.

El principio de prudencis valorativa debera Tenerse en
cuesta pars una correcta interpretacion de todas las
norpas y prevalecerd sobre Cualguier otro principic en
caso de conflicto.

En aplicacién de este principic $0l¢ podran recoger-
se como beneficios los que se entiendan realizados &n
ia fecha de cierre de los estados financieres, de
scuerdo con las norwas de la presente Circular, ¥y &e
incluir4n come pérdidas jnclusc las potenciales. Se
tendran en cusnta asimismo todas las amortizaciones y
gdepreciaciones tante si el ejercicic se salda con
penefici¢ comd con pérdida.

Todos los bienes, derechos, obligacicnes ¥ complomisos
de cgualquier clase incluse unilaterales, yYa sean
efectivos o potenciales, gue conforman la situacion
integra de una entidad, deberdn registrarse contable-
mente desde el pismo momento en gue se coriginan, bien
en cuentss de activo y pasive o blen &n cuentas de
orden segun corresponda ep cada caso,

Igualwente, deberin contabllizarse, Bn los términos
establecidos por esta Circular y tan pronto se conoz-
can, las minusvalias gue se deriven de todos los
conceptos anteriores. Se consideraran conocidos tanto
1os hechos divulgades piblicamente come loS comunicados
de forma particular a la entidad, desde ei womento de
su divulgacién o recepcién de la comunicacidn, respec-
tivapente,

Debe respetarse el principic de continuidad o unifor-
midad en virtud del rual leos coritnrics de wvalQracisn ©
fe ipputacion contable no se Nodificaran entre ejer-
cicios salve por causa justificada, en cuys casc se
aconpanarid al estade © estados afectados una nota
explicativa que permita apreciar la procedencia de los
nuevos criterios y su efecte cuantitative.

Regird de maners general el principic de no compen-
sz2cion de saldos tanto en les partidas de palance cone
en las de la cuenta de pérdidas y gananciss, salvo gue
espacificanente s¢ indigue otra cosa.

Topo criteric genersal, la imputacidn de los costes y
productss a la cuenta de reszultados se hara atendiends
a su periode de devengo ¥ no a la fecha de cobYo o pago
de los mismos.

T.-

Se aplicara el principis de correlacién entre los
ingresos y loe costas en virtud del cual la cuanta de
resulitados debe recoger los ingresos del ejercicis ¥ la
totalidad de los costes necesarios para la chtencicén ce
los mismos.

Horms 27.2.- jdentificaciop ¥ {gesarsrolle puxjliar de datos
contables

a
aa

Los registros centables deberan contener el detalle
necgsaria sohre las caracteristricas de 1os activos,
pasives, compronisos, ingresos y costes para que pueda
derivarse de sellos con eclaridad toda 1a informecidn
contenida en los diferentes estados & rendir, los
cuales mantendrdn la necesaria correlacidn tanto entre
si, Fuando Froceda, como con aguells basg Contable.
Asimismo se llevaran inventarios o pormenores da las
diferentes partidas.

Por tanto, con independencia de las cuentas gue se
precisan para formar los balances y demis estados
financiercs, se establecerdn las subcuentas gque se
estimen necesarias para la elabeoracién del Treste de
estados informatives conplementarios, creando asimismo
los registros precisos para el control de gestisn.

Horms 2+:.3.~ Informacidn soble rieagos

Las entidades wmantendran sistemas de informacion

¥ seguiniento de la situacion de las diversas clases de

rigsgos
aprepiades a8 su operativa.

relevantes seqgun 12 naturalezd de su negocic y

En particalar, dispondran de

infermacion para poder evaluar sus riesgos por tiuctuacion de
las cotizacicnes de los valores, de los tipos de interés y de
laz divisas, su riesgo de :liguidez, tamtoc por su posicisn
tesorera come por la composicién o disponibilidad de su

cartera de valores,

$u riesgo de credite derivado ce la

insplvencis en las inversiones financieras ¥y su riesgo de

concentracidn de los astivos,

pasivos y Ccompromisos por

sujetos, grupes financieros, piazos y cectores de actividad
ecenowica.

La informacidn referida anteriocrmente estard a dis-

posicion de la CNMV en todo momento.

Forma_2'.4.- Gpiterioa gpparales ds wvaluracjidp

1.=

Cop  independencia de la valoracién de la moneda
extranjera y sin perjuiclo de los criterios especificos
de valoracidn para operaciones congcretas gue puedan
figqurar en ofras normas de esta Civcular, los criteries
generales de valoracion seran los Siguientes:

a) Todos los activos chrrespondientes a la denominada
cartera de negociacidén ingluides los adquirides a
descuente se reflejaran en balance por su precic de
coste. No obstante, se dotaradn provisiones por
minusvalias cuandc su valor estigado da realizacien
sea inferior al coste de adguisicien, de acuerde
con los oriterics gue se indican en los subapar-
tados siguientes, salvoe gue existan coberturas
especificas.

5¢ entenderd por precieo de coste de las
inversiones £l conjunto de los desembolscs dinera-
rics realizados o comprometidos mas los gastos o
inversiones inherentes a la cperacién de adgui-
sicién o canje excluyende honificacicones, intereses
cerridos y los intereses por aplazamiento de pago,
en Su ©asa, gue se entanderda gue se devengan aun
cuando ne figureh expresamente en €l coentrate (2
estos efectos se considerard como tipo de interés
el de percado).

£l importe de los posibles intereses corridos
gue se adguieran se adeudara en la cuenta de
periodificacion 12.3Z del activa del estade M.1
"Devengo de productos no vencidos™.

S5e entendera por valer de rvercado el de
cotizacion, cuando exista, referido al dia de la

techa del balance © jnmediato anterior habkil.

a.l} Agciones y participacicones de negoclacion cetiza-

bles. Existira un provision especifica por la diferen-
cla entre ei valor de rcoste y el de mercadoe cuando
afjfjuel sea sgperlor, salve que existag plusvalias

Coppensadorsas en operacicnes de coberiura especificas.

Cuando el valor de mercadn sea superior al de
coste, =2 informard de la gifercncia en el cstado M.5,
v el iwmporte total de la columna % de diche estado se
tragladard & 1z cuenta de orden "Flusvailas de cartera
ne materializadas®.
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Los dividendos se abonarin a la cuenta de pardidas
¥ ganancias en el pomanto de so declaracisn por el
emiscr da los valoras.

a.2) Vvalores de renta fija cotizables. Sus interesas sa
pericdificardn aplicando el criteric da devenge con
abons & la cuenta da pérdidas y gamancias, vy adeudo en
la cuenta de paricdificacién activa "Davengos da
Productos no vencidoz contra la que se saldaTéin en el
hopento de su cobro.

Adicionalmente se dotarin provisiones especificas
por la diferencia entra =1 valor de coste Y el de
mercadc cuando aqual sea superier, salvo gque existan
plusval;as compengadoras #n cperaciones de cobertura
especificas.

Cuands al valor de mercado imcluya lo= intereses
corridos, para la comparacién con al de costa s&
anadiran los "Devanges #4 productox neo vencidam™ que
exiatan acumulados,

En al casc de que los activos estuvieran cedides
cen coppronmisc da recempra, la provisidn a qua se
refisre el pArrafo anterior se calculara am prepoxrcion
A su plazc abiarto, es decir, en relaclén con el
periodo remanente qus aedis antre &l vencimianto del
pacto de recoapra y el propio del activo cedido. No
cbstante, si 1a cesidn se hubiera efectuadc a un cipa
de intards que suponga una pérdids com respecto del
tipo de adquisiclén, se efectuard 1a provisién corres-
pondients al quebranto en sl plazo cerrado.

2.3} Cartera de negociacidn no cotizables. Existirsn
provisicnes especificas por la minusvalia que resulte
al gcpparar «l valor de costae ¥ el Ga realizacidn
datsrminado da una forma razonablamente probable.

b} cCartera de accisnes perpanenta. Se valorara a su
coste madia da adquisicidn. Existiran provisicnes
easpecificas por la ainusvalia qua results al
CORPArar el valoer de coste Yy al de cotizacidn en sy
caso.

Si lam acciones no cotizan la comparacisn se
#factusrd con el valor tedrice tenisndo en cusnta
1a posible axiatencia dentro de la sociedad de
plusvalias ccultas demcstrables.

Los dividendos as abonarén a la cusnta de
pé;didas ¥ ganancias en el momanto de £ declara-
cién por el emisor de los valores.

¢} Todos lof pasives se raflajaran por su valor de
resnbolss ¥ Sus interesss serin pericdificablas a
medida gue s& devenguen.

Se entandard por valer 4« resnbolsc de los
pasivos el importe de la financjacion afactivaments
contratada, sexcluidos los intereses, salve en &l
caso de lom valores y efectosz emitidos a descuento
que s& contapilizar&n por su nominal cualguiera que
sé¢a el valor por ¢l gue se desexbolsen.

d} cCuentas de cosproniso. Existirvén provisiones
especificas por las posibles minusvalias poten-
ciales que pudieran axistir al valorarlos a precioa
de aercado del dia de la fecha del balancs, sxcapto
Por la parte compensada con plusvalias ne con-
tabiliradaq en activoa, pasivos u otros CODProNiscs
de cobertura especiticos.

Se entenderd gue una operacidn ea de codertura cuande
concurran las siquientes coendicicnes:

= fue sxistiendc previapente speracionres de signe
contrario que contribuyan a exponer a la antidad a
un zieago de percado, dichasx operacicnes A
Tobertura t&ngan por cobjeto aliminar o reducir
significativamente esea riesgo.

= gue las operaciones cubiertas y las dao cobertura,
sean identificadas explicitamente desde &l naci-
miento de la cobertura,

En las valoraciores a que se rafisrs =l apartado
anterior no se parnitiridn compansacionss da plusvaliss
¥ mipusvalias Rés que dentro de cada clacae de valor da
cada emisor y las demds que se indiguen exXpresacente.

Los slepentos del inmovilizade material ¥y los gastos
amprtirables &e valorarén a su pracio de cogte, ¥y serdn
objeto de las correspondientes awcrtizacicnes que 34
caleulardn con Goaficientes en ninqun casc infericres

Los elementos del active gque incorporsn riesgo de
crédite o insolvencia seran objetc de provisiones v
saneamientod de acuerds gon lo que dispone la presente
Circular, con independencia de Io establagido en el
apartado 1 de esta norma.

Norma 2'.%.~ Criterios denarales oara ja deterpinscion de

1,-

8 los fiscalmente exigidos.

iem ryFultaded, Periodlficaciones

Se tendrin en cusnta les principics contables baaicos
¥ los criterica de valeracidén indicades en las normas
correspondientes.

Todos 1o8 Sdneamientos ¥y las amortizaciones, as@ como
log gastos de parsonal dencminados de participac;én en
beneficios, constituyen elementos de coste a incluir en
concaptos del debe de la cuenta de resultados, na
procediendo su contabilizacisn como aplicaciones del
beneficioc del ejercicio.

Ko serdn admisibles saneapientos ni compensacicnes
de gastos originades en el w#jercicic con cargo a
raservas ¢ fondos especiales genéricos.

La cuanta de resultados no reflejara, ni sus partidas
ae altersrdn por conceptos talse como interases de los
saldos intersucursales o, e¢n general, imputaciones
internas da ingresscs y gastes que no hayan aido
devengades por la entidad considerada como unidad
mcondmica frente a tercercs.

Fo podrén llavarse a la cuenta de resultados los
pensficics aparentes obtenidos mediante ia venta de
activos a pargonas o entidades vinculadas a 1a entidad.

£n aplicacién dal principio de devengo serdn pericdifi-
cables mensualaante dé acuerdo con U tasa de interda
efectiva: los intereses de los dapdsitos en inter-
madiarios financleros; los intersses de las inversiones
<e renta fija; loa interesss de las adquisiciones
temporales de &ctivea; los interesaz de oréditos
concedidoa; los interesas pasivos de todas laa finan-
clacicnes. Mlicicnalmente 58 pericdificardn las
cenisiones percibidas o satisfechas por adelantade pox

servicles ¥ riesgos que se presten, TecibBn o Asuman a
le large de un pericdo de¢ tiempo: les gastos de
parscnal, los generales y las amortizaciones; o

cualquier otre concepto susceptible da ello, con
axcapcion de la previsidn por pago del ippuesto de
socledades Que e6lo se calculard a fin de ejercicic.

La periodificacién de jntersses sa efectuarsd de
acuerdo con la tasa interna de rentabilidad o coste de
lar oparacicnes al mencs cuapndo su Vencimiento sea
supericr al afo.

Los productss ¢ costes gque se refieren al conjunto
da un periodec comc un tode, tales como pagas extraocr-
dinarias, amortizacicnes, alquileares, atc,, se suponen

linealmenta davangades a. lo largo del mismo a efectos
da su imputacién mensual.

La pariodificacisn mensual da loe gastce generales
podrd ronlizarse sobre la base de los presupuestos
axistentea, sin perjuicic de ragularizar las difaran-
cias con low datps reales en la cuenta anual o tan
prontc como se produzcan desviacicnes importantes.

La contabilizacidn d4e la parviocdificacidn de los
productos de las inversicnes s« efectuard slempre,
cualquiera gua saea su clase, mediante adeudo en la
cuenta d4 activo "Davenge de productos no vencidosY y
abone simultidnec a las cuantas de resultados correspon=
dientea. La contabilizacidn de la pericdificacien de
los costes de las financlacicnes se efectuars slenpre,
cualquiera que sea su clase, mediante abeno en la
cugnta da pagive "Devenge de costems no vencidos® v
adeuds e2n la cuenta de resultados.

La= cuentas de paricdificacisn internas se desarto—
llaridn y desglosaran en paralslo con cada uyna de las
cuentas principales de las qua pe deriven.

Para daterminar el resultado de la venta de¢ valores al
precic de coate a apllcar serid el coste medio de
adyuisicion de las existencias de valorss de la misma
clasa, nismos derschos y plazo da vancimiaente, deduci-
das lag provisiones y cuentas compansadaras que
pudieran existir 4 incluyende las periodificacicnes de
intereses sfectuadas an 3u casc.
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Horma 2*.6.~ Criterios coptables generglies pars la noneda
gxicaniere.

1.~ La presente norepa regula ios criterios de valoracion en
el caso de fluctyacion de cptizacidén de 1la moneda
extranjera an que puedan estar cifradas las operacicnes
de las entidades, Por consigulente, no se refiare a las
fluctuaciones de la cotizacidn de los valores en su
propic mercado tratadas en la norma 2+.4 cuya aplica-
ci¢n es totaleents independiente de €xta.
La realizacién-de estas cperaciones estars condicionada
a las facultades gue, come entidades delegadas del
Banco de Espania, puedan tener concedidas, en su caso,
por el citade organismo.

Tedas las operaciones clfradas en weneda extranjera o
pesetas convertibles s€ contabilizavran el dia de su
contratacien figurando en cuentas de orden hasta la
techa de su disponibilidad ~-fecha valor-- y en cuentas
patrimoniales a2 partir de la misma.

contabilizaran en

Internamente las operbCiohes se
vartieéndose al

unidades monstariss de cada divisa,
balance por Eu contravalor en pesetas.

Lot kaldos activos y pasives figuraran gn el balance al
canbis medio del marcado de divisas de la fecha del
mismo o en sy defecto del uvltimo dia hibil de mercado
anterior a dicha fecha. Las diferenciase gue &e vayan
produciendo tanto al alza como a la baja se reflejaran
en la cusnta de resultados comp "Diferenciaz en cambio
de divisas®.

Sa axceptia de lo dispueste an el parrvafe anterior
1a cartera de acciones permanente en moneda extranjera
gue se valorard al cambio histérico del dia de su
adguisicisn sin perjuicic de gue deban dotarse provi-
siones por las mipusvalias cuando sean eignificativas.

5.- En &1 casc de operaciones » plazo o similares en moneda
extraniera se distinguirdn en resultados dos conceptos:
a) la diferencia entre el cambio medio de contado a gue
s¢ refiere el apartado anteriar an la fecha de contra-
cién de la operacién y en la fecha dal balance, que
también se llevard a resultados como “Diferencizs en
canbic de divisas™ y b) el diferencisl {premio o
descuante] entre sl cambio conbtratado y =l de ¢ontado
del dia de la contratacién se periodificara a 1o largo
de la vida del contrato.

Adiclonalmeante, ¥y a sBu plage correspondiente, =e
calculard el valor de todap las operacicnes sequn la
cotizagién del mercadc de divisag sn la fecha del
halance y si &) sentido fuera de peérdida potencial se
dotara la provisién conmplementaria necesaria.

Heims 2',7.- v o v v,
RE&JS.

1.- Todos los activos en Ies que concurra un deteriere
nOtQrio e irrecuperable de su solvenciaz seran amortiza-
fdcos y dados Qe bajs del balance, aungue no estén ven-
cidos, con pase a cuentas de orden y aplicacion de las
provisiones qgue ya estuviesen constituidas en su casoc.

Pasaran a la eituacidén contable de dudosas y wmorosas
las inversiones y pericdificaciones acumuladas cuyo
reembelsd sea problewmitice o en las gue hayan transcu-
rrideo mis de noventa dias desde su vencimiento total o
parcial.

Scbrg estas cuentas se dotard una provisién per el
inporte gues razonablehente se estime de adificil
recuperacien, en funcion del valor de realizacion de

las garantias cuzndo existan, o en otro casc de los
siguientes porcentajes, coms minimo, en funcidén del
tiempe transcurrido desde £l vencimiento:

-- Mas da seis meses, sin exceder de doce 5 %
== Maz de doce meses, Bin exceder de
dieciocho
-- Mag de disciocho wmeses,
veinticuatro
-~ Mis de velnticuatro meses

50 %
sin exceder de
I8 %
100 %

3.- la prarroga o reinstrumentacidon simple de las operacio-
nes de reembolso problemdtico ne interrumpe su morosi-
dad, nil produciri su raclasificacién comoc operacicnes
ordinarias, salve gue se aporten garantias eficaces.

la clasificacion como dudosa o morosa de una inversién
implica sinultaneanente la de sus intereses, comisicones
Y gastos devengadeos hasta ese moments ne pudiendas
llevarse a pérdidas y ganancias, a partir de entonces,
ningin producto en tanto ne se cohbre.

EECCION TERCERA.- SONTABILIZACION DE OPERRACIONES

A ] cntabilizscidn de epers-
giooes

En tode lo no previsto en esta Seccidn de la
presente Circular, laz operacicnes se contabillzsrén de
acuerdo ton los principios y criterios generales establecidos
en Ia Seccidn Segqunda y con arreglo al contenids légico de
las cusntas de balance y pardidas y ganancias s que Be
refiera la Seccidén Cuarta.

Herma 3*.2-~ Coxpravents de velorep Al _coniedo en Bolgd pox
cuenta propia

Se contabilizarén en cuentas de orden, par su
precic de referencia, =l dias en gue se ordenen y mientras oo
se ejecuten, entrando eh cuentas patripcniales el dia de su
siecucion. .

Las comprae se adeudarén en la correspondiente
cuenta del sctive por su valor de coste definideo en la norma
2#.4. Lar ventas se daran de baja del activo por su valor
contable propic, o por snu coste medie, sequn lo establecido
an el apartade & de la norma 2+.5. Las cohtrapartidas eerih
saldns pendientes con el Servicic de Compensacidén y Liquida-
cién de Valores, o con &l interpediario extranjerc mediador,
mientras pno e liguiden.

El resultade de Ias operacicnes de wenta se
raconacersd en ls cuenta de pardidas y ganancias en la fecha
de¢ ejecucidn de Ias drdenes.

Se contabilizardn en cuentas patrimoniales el dia
en gue seo ejecute la operacidn, debiendo figurar hasta
antonces eh SUentas de crden de compromise an el caso de gJue
#6te fuera firme. 5o entenderi comc fecha de ejecucicon de una
oparacisn el dia de su contratacidn,

Solamente podran calificarse como cpersciones de
venta de ectilves, y por tants darse de baja del balance,
aquéllns €n gua los actives no tengan prohibida o con-
dicionada su transzision y se cedan integramente con todes
suk riesgos ¥y dereches, inclyco de defensa legal, de tal
forma que no exista posibiiidad legal de repercusidn o
reclamacien posterior por parte del cliente. For tanto la
entidad =sélc podria respensabjlizarse de au custodia y
gestion administrativa mediante un mandate expreso.

Laz wventas o transferencias de activos gue no
cumplan lo estabiecido en el parrafo anterior se conside-
rarian captacieén no autorizads de financiacidn diracta del
cesionario.

Hozmp 3:.4.- Compraveniz ds valores & plago DOX Cusnta propls

S$e entenderd por operacicnes de compraventz =z
pPlaze, a efectos de esta Circular, aguallas cuyo vencimients
€& posterior a su contratacién, incluyendo tanto las gue su
liquidacion se efectide mediante 1l& entrega de los wvalores
come las qua puedan liguidarse por diferencias, =i dicha
forma de liguidacisn estuviera autorizada.

Se contakilizaran el dia en gue se contraten en la
correspondiente cuenta de compromiso entre las cuentas de
orden, reflejandose por el wvalor efective contratadso. Se
valoraran de acuerdo con los criterios generales de la norma
2'.4 dotandose las proviciones pertipentes inclusg por
insolvencia $i fuera el caso.

Las cantidades en efectivo gue pudisran entregarese
o recibirse como garantia, ¥a sea nmargen o cobertura, se
contakilizaran como depésito entre log saldos persopales de
la contraparte hasta la liguidacién de las operaciones.

Horma 3¢,5.- Perechos de gugcripeicn ¥ ottom darpchos cotize—
bles o sesparabley

_ se lievaran registros internos independientes y
valoraciones separadas para cada uno de los derechos inte-
grantes de los valores cusndn coticen o puedan ser valorados
separadamente .

A los derechos de suscripcicn y demss cupcnes de
acciones adquiridas que comiencen a cotizar se les asighara
un valor contable de costo eguivalente al tecrica, importe
por el gue se¢ reducira el costo de la inversidn principal.
Lla valoracién de estos actives seguiri el criteric general,
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Los cupones vy derechos no cotizables ss restaran de
la inversisn principal en casc de venta, no qenerapda en
consecuencia ningdn resultadoc en la cuenta de pérdidas y
ganani:las.

¥orma 3*.6.- Rdguisicidn vy ceajon temporal de activos

1. ta adguisicien temporal de activas o adquisicion de
actives con pacts de retrocesidn, es una Dperacién que,
a efectos contables, se& sntiends gue nace 2l dia de su
desembolso y vence el dia en gue se resuelva al citade
pacte. Se entendera gue vencen a la vista las adqui-
siciones tepporales cuya recompra debe necasariaménte
realizarse pero puede axigirse opcionalmente a lo largo
des un pericdc de tiempo.

Se contabilizaran por el importe efectivo desembol-
sado en las cuentas del active del balance especifica-
mente habilitadas para recoger estas inversiones,
cualguiera gue sean los instrumentos subyacentes y sin
perjcicic del detalle de los mismos y de los sujetos
cedentes an estados complementarios.

El pacto de retrocesidén no precisa ser contabiliza-
do en cuentas de CoTpIromiso salvo gue se ceda en fivme
el activo adquiride temporalmente en 155 Casos en gue
45t2 operacidn esté autorizada.

2.- ta cesion temporal de activos o ¢esién de actives con
pacto de retrocesisn se entenderd, a efactos contables,
come una financiacidn recikida gue nace sl dia gque se
recibe ¥ venca al dia de su devclucidn. Sa entendera
que vencen a la vista las financiaciones por cesiones
temporales cuya devolucidn pueds axigirse opoionalmente
a lo largo da un pericdc de tiempo.

5a contabilizarsn =n el pasive del balance por el
inpsres afactive recibido en el acto da la cesidn. El
pacto de retrogesion no precisa ser contakilizado en
cuentas da compromiso.

Lag Sociedades vy Agencias de Valores tienen
prehibide efectuar cparacionea ue cesion temporal por
valer superior al da mercado del active subyacente ya
gua la diferencia =n mis se consideraria capracidn no
autarizada de financiacidn directa del ceslonario.

Herma 24,7 .~ v b4 a

Se llaevara una contabilidad auxiliar detallada de
las ¢rdenes de la clientels cop identificacién de ordenantes,
class de valores, valar nominal, fecha de la orden, facha de
sjagucisn, fecha de liquidacién, precic ordanado y precic
ejecutado con posibilidad de extraer informacidn estadistica
cuande ésts sea requerida.

Los valerss adquirides y compromiscos tomados par
tusnta ajena no sa raflejarén nunca en el activo ni en las
cuentas de orden de compromise del palanca de las antidades
aunque figuren come titulares las miswas, siempre gue exXista
un contrate juridicamente valido gue determine fehagiente-

mente que la propiedad pertenece 2z tercercs. Estas operacio-
nes se recogerdn en otras cuentas de orden y en los sftados
conplementarics establecidos al efecto.

No cbstante lo indicado en el parrafo anterior, las
aituacianas tyanaitarias da proviaicnas da fondos en afective
o los anticipes o créditos que se afgctien figursrdn siempre
en el balance de las entidades.

Norma 34.8.~ ¢rédits a} comprador y al vepdsedor sy operagig-
hey burastiles d4¢ contade
1.- Los creaditeos concedides a la clientela se conta-

bilizarin de acuardo con las normas gue regulan estas
operaciones come "Crédito en efectivo por compras al
contado diferidas" en el activo de balance o “"Crédito
de valores al mercado por ventas al contade diferidas”
&ir #l pasive junto con las demab cuentas transitorias
inherentes a ¢s5tas operaciones.

tos valores propios prestados al mercado en el caso
de las ventaz, permanecaran contabilizados en su
correspondiente cuenta de active sin perjuicice de su
anotacién an cuenta de orden y e su  desarrcllo
infarmative en astados complementarios.

2.= Las valores adguirides por las propias entidades
mediante este sistema con crédito de dinerc concedide
poT otras entidades, tendiin entrada en el activo en &l

momento de su contratacion por el imports efectiva de
la compra, exclusidn hecha de los  intereses por
aplazamientc en el page. La financiacidén recibida sa
contapiiirara en el pasivo.

3.- 1os valeores vendidos por las propias entidades mediante
este zistema con credito de valores, se contabilizaran
en cuenias 98 orden come “Compremisos de  venta de
valeures 4 plaze" =p la ruheica correspondiente, can
independencia de que la entidad vendedora posea ya los

titules o deba adguirirles para hacer frente al
indicade compromiso.

Norma Jv.9.- Empréstitos propios

1.~ La cuenta del pasivo representativa de estas operacio-
nes, ¥ !4 cuenta de "Financiacicn subsrdinada" ins-
trumentada de esta forma, recogeran el wvalor de
reemibolso de los valores suscrites y  desembolsados

por tarcercs. Dicho valor de reembolso estard Compu#sts
por el nominal mids los lotes, primas y cualguisr otro
incentive cierto que se acumule al rnominal en Al
momente de la amortizacion., La diferencia entre este
precic .y el ipperte efectivo recibidc de los suscrip-
tores mas los gastos de smisién (escritura, impuestos,
confeccion de titules, publicidad, comisicnes, etc.) se
centakilizara en el active en *"Gastos de emisién de
empréstitos propios™ entra las cuentas conpensadoras &n
donde parmanecera hasta la amortizacion de los valoras,
periodiflcindoss sagun «l procedimients gue se indica
a8 al apartada 5 da agta norma.

El mismo procedimients contable sera apliceakle aun
en el caso de empréstitos "cupdn cere" & sipilares =n
los gue la totalidad de los jnteresas sa hacan efec-—
tivos en el nomente de la amortizacidn. Dichos
intaresag se reflejarian permanentemente hasta su pago
en la cuenta de active *Intereses de empréstitos
propios cupdn cero® pericdificindose de acuerdo con lo
indicade en el apartado S.

i.- Los emprestitos se considerardn suscritos y desembol-
sades y figurardn, per tanto, en el pasive dal balance
dasde &l momsnto an que al suacriptor haya hecho sl
page o provision de fondos irrveversible aungue todavia
no se haya cerradc el plazg da suscripoion.

3.~ Logs valeores de emisicnes propias adguirides debersn
amortizarse, sslve gque se destinen a dar contrapartida
al mercado si d4icha préctica estuviera legalpente
parmitida y hasta el importe reglamentariamente
autorizado. Los gque permanszcan en el balance se
centabilizardn en el activa en "Empréstitsos propios
comprados™ entre las cuentas coppensadaras por el wismo
valor de reembolso por el gue figuren en el pasive. lLa
difersencia sntre dicho valor de reembolso ¥y &l de
adquisicion, con exclusion dal cupsdn corrids, se
contabilizara en el concepts correspondiente de Ia
cuenta de resultadoa, Er la wmispa cduenta dal active
citada se contabilizaridn las consignaciones o finan-
ciaciones a socisdades de contrapartida destinadas a la
adguisicién de empréstitoa propios, cualguiera gue sea

%y instrumentacion, siempre gque las operaciones
zancicnadas 5@ permitan lagalmente.
.- Los valores vencidoes cuye reembolse no estuviera

demiciliade se abonaria en cuenta transiteria a favor
del interesado hasta su paga.

5,.= El coste financierc de los emprestitos propios sa
periodificara de acuerdo con la tasa interna de coste.
Loxs gastcs de emisidn pedrin ser shjeto de una amor-—
tizacidén acelerada. La pericdificacién indicada se
recogerd en la cusnta de pasive "Devengoes de coste ne
vencidos",
los productes ftipanciercs de la inversisn en emprésti-
tos propios comprades a gue se refiere en el apartado

3 también sevdn periodificables en la cuenta de active
=pPevengoe de productos no vencidos®, si bien en la
cuenta de resultados se presentaran por su lmporte
netao.

Horma 3*,10.- Arpitraies y oparacionas czanday

M efectas de esta cireular:

aj Se entenderd por opsracicnes casadas de valores de
renta fija los pares da operacionss, de inversién y de
financiacidén, que se realicen schre un misme instrumen-
ta financiarc en el misma dia, gue presenten iddenticos
plazes de vencimiento, ¥ en los gue la invarsidn se
naya originads per una cperacisn de financiacidn y, en
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l_:onsec‘uem:.ia, el tipe de interds de la inversidr sea
igual o superior al de la fipanciacisén.

En este casc la valoracidn de los activos y pasivos
podrd excluirse de lo dispuestc #n la norma 2.4, &
efectos gde provisienar minusvalias, siempre gue estas
operacionas eatén perfectamente identificadaz en los
ragistros contablas interncs.

Se entenderd por arbitraje sobre valores, de rehta
variablae las ventas a futuroc de valores de igual class

3.~

Los valores cedidos en préstamo no saldrién de las
cuentas del active del balance y unicamente se refleja-

ran, por &l mismo ipporte contable, en la cuenta de
orden de riesgos y compropiscs "Valores cedides en
prestamo®,

Hoiga 2*.32 - Celocacidn de epiajones cop o sin asequra
ziepto

Cuando los valores se adgquieren del emisor en firme,

que los poseides y reflejadoe en el activo del balance, 1.- N
las ventas a plazo cassdas Con coumprac & plazo anterjio— datog tendrin entrada en la corrvespondiente cuenta del
res, ¥ los préstamos recibidos de valores gque se hayan activo y segquiran lias reglas generzles de valoracidn.
vendide cuando su develucidn esté cuplerta con activos
o compromisos de coppra a plazo. 2. §i lop wvalores no e adguiaren, pers s asequr: su
colocacidn, Is emizién no cplocads o no desepbolsada =5
contabllizable hasta su adquisicién en la cuenta de
Horms }s.313.~ Préstemos Jd¢ ¥Yaioles ordan de compromisc "Desembolsos comprometidop por
aseguramientc de emisiones®, vslorindose con arregio a
1.- 1la presente norma se refiere a los valores recibidos o los criterics generales para aperaciones de coupromise
entregados en forms de prestazc simple en los gue, por de ls norma 2*.4. Se distinguiri&n en los correspoli-
tanto, el prestataric adquiere su propisdad y libre diantes conceptos contables las spisicnes pendientes de
disposicién. desembolss aungue colocadas a la ciientela con com-
promisn documantado de conmpra juridicamente irreve-
2.- les valores recibidos se contabilizardn por su nominal cable.
en la cuenta de orden "préstancs de valores Tecibidos® i a
en la subcueata gue corresponda a su Bituacion. 3.- i no Be adguieres ni se asegura eu ocolocacidm, la
. episién Bdle es contabilizable en optras  cuentas de
Adicionalmente, en caso de venta, se adeudarid en 1a orden por su valor de emisidn.
correspondiente cuenta del activo con abono 3 1a cuenta
dc pasive "Financiacisdn per venta de valores recibidos 4.- Los anticipos gque pudleran realizarse a la empresa
en préstamo™. En casc de cesisn temporal el abono se episora se contabilizardn en la ribrica 5.2 del activo
realizard en las cuentas de ese titulc de inter- “Otroe créditos y anticipes"™.
Mdllarlos financierce, particulares o ne residentas, "
fegun Corresponda. E.= las provisiones trangitoriasz de fondos recibidas de la
: N lientela fiqurara i T 1 pasive del balence.
L2 cuenta "Financiacién por venta 4e wvalores clientela figurarin siempre en el pasi
recibidos en préstamo™ conetituye un pasive exigible de
izmporte varjiable gue figurarda 2n el pasivo de cads
balance por el valor del activo a recomprar para hacer | EECCLON COUARTA.- EFATADDB PINANCIZRDE
frente a la devolucion del prégtame. Tanto las
giferencias sl alza como & la baja =e reflejarsn en :a | FoImd $°,1.- Qlapes v plazos de rexndicidn de los sstgdos
cuents de pérdidas Yy gananciss "Diferencias en la Iinanciercs
financiacidn por venta de valores en préstamc®, salvoe .
gue la entidad posaa entre sus activos o cuentas de 1.- Las_socudm‘.}es da valores deberin presentar en la CNMY
conpromisce valores vilidom pars la deveolucidn del 1a 1_n£qmc1én que a continuacison se detalla referida
préstamo, en cuyo caso el pasivo se valorari al misme al ultimo dia del perfodo sefialado y cuyos modelos
importe por el que figuren registrados dichos activos figurar et el Anexo I1;
o CORPYORIEOE.
DENOMIRACION PERICDICIGAD PLAZC MAX.DE PRESENRT.
M.1 Balance reservado mensual dia 20 del mes sig.
M.2 Cuenta de pérdidas y ganancias reservada.
M.3 Detalle de inversiones y financiaciones. Id. I4.
Posicion de Valores.
M.4 Estado de posicidn de riesge de interés Id. I4d.
M.5 Detalle del movimiento de operaciones reali- Id. Id.
zadas en el nes.
M.6 Inventarioc de la cartera Id. Id.
M.7 Balance en moneda extranjera. Id. Id.
A.1 Aplicacidn del beneficioc del ejercicio anual Fin de enero siguiente
2.=- Las agencias de valores remitiran unicamsente los
estados M.1, M.2, M.5, M.6 ¥y A.l1 en los mismos plazos
sefalades.
Hozma 4t¢,2.- i = el agtlv en ia cuenta de acuerdo Con la naturaleza del tenedor
bajance inicial.
1.~ £l contenido de la cuentas el activo del dalance sera j 3.- Intermediarics Financiergs inversiones directas.—
el que légicamente se deduce de su titule, teniende en Recogera los saldos perscnales contra cualguiera de las
cuenta las normas anterjores de im presente Clrl_:ulgr ¥ entidades incluidas en el concepte de intermediarios
las aclaraciones que, para algunas pariidas, se indican tinancierss seguin ia norma 1'.6, excluidos los débitaos
en los apartados siguientes. No existird cuenta de instrumentsdos por algién procedimiento que los haga
Tgperaciones en camino® entre sucursales Ya gque sus negociables.
importes se reclasificaran en el balance en el concepto
que, en funcidén de su naturaleze, corresponda. 4.- Crédite a particulares.- Recogera cualgquier saldo
. L personal contra personas o entidades, distintas de los
2.-  Bance de Espada ¢/c.- Sy salde colncidird con el de los intermediarics financieros, incluides los anticipos por

libros del Banco de Espana al final de cada dia, por
tanto incluiré el importe de ios chegues emitidos y no
cobrados per el interesado gue figuraran en el pasivo

liguidacién de ordenes de ventas de wvalores. Se
exciuyen los débitos instrupent2dos por z2igun procedi-
miente que los haga negociables.
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Inmovilizado matarial.- Comwprendera toda <lase da
inmuebles, mobiliaria, inastalaciones, venjculos,
equipcs de oficinas & informAticos, etc. ! !

o8 saldos de-halance seran netos de amertizaciones y
demés saneamientos practicades, con los ajustes gque
vrocadan por regularizaciones legalmente establecidas.

S.=

Activos inmatariales, ficticlos y péxrdidas.- La cuenta
de "Pérdidas provisionaies del ajercicio® se utilizarid
durante todo el ejarcicic economice, incluide el
balance de digiembre, para reflejar el saldo nato de ia
cuenta de rasultados en su cass. A partir de dicho Res
su saldoc se traspasard a la ouenta "Ferdidas de
ejercicios antariores® hasta su saneamiento.

En general no se adeitiran nds activos inmateriales o
ficticios qua los gastos de constitucion y de primer
establecimiento de la entidad gue incluiran los
sdiguientes conceptos: honorarios de letrados y nota-
rics, gastos de confeccion de la mamoria fundacional ¥
del programa de actividades a desarrolilar, fhonorarios
¥y gastos para estudics previos de naturaleza técnics,
adquisicidn y desarrclilo de software, publicidad dal
lanzamients, captacidn, adisstramispntc y formacisn del
parsonal inicial, tributos, ¥ otros gastos pravics de
andloga naturaleza. Loz saldez en balance se refleja-
rin netos de sus ancrtizacionas.

Devengos d&a productos no vencides. - Es la cuventa
activa necesaria para acumular 1ia riodificacién ce
los productos de las inversiones. Cuando los intereses
hayar vencido y no a8 cobren, se adadiran a la inver-
aién pripoipal,

Gastos pagados y no devengados.- Recogeri los pagos
anticipados realizadod por gastos que corresponden a
pariodes de tiempo posteriores.

Acciones y Accionistas.- Refleiara los desembolscs
pandienteu del capital y primas de emisién proples.
Tapkbién recogerd al valor de coste de las accicnes
proplas adquiridas y no amortizadas de acuerdo con las
disposiciones legales sobre la nateria.

Horma 4¢.3.- Msisraciones & alqunas cuentas del pasivo del
balange

El contenido de lag cuentas del pasive del balanca sars
al gua 1d4gi] ite se deduce de au titule raniendc en
cuants las normas antericores de la presente Circular y
las aclaracicnes qua, para algunas partidas, e indican
en los apartados siguientes. WNa existira cuenta de
Toparacicnes en camino® entre sucuresalem ya que sus
importas se reclasiflcarin #n el balance en el concepto
qua, en funcidén de au naturalers, corresponda.

I.-

Capital.- Recogard el capital escriturado esté o no
dessxbolsade por completa.

Regervas. - Recogerd Ias gqgue por su =alfectividad
constituyen plenamente recursos propios, dotados, da
forma obligatoria o veoluntaria, por aplicacién de
bepeficion, primas de apixidn de capital o regulariza-
ciones de balance lagalments autorizadas. En cuentas
internas existirin tantas cuentas cowe sean necesarias
para su identificacidn y la de sus movimientes, da
torma ingividual.

Pandos espaciales gendricos.- Figurarin en esta cuenta
las dotaciones efectuadas, generalmante gon carge a la
cuenta de resultados, para coberturs da contingencias
no espacificapents determinadas que pudieran surgir en
el negocic de las entidades y aconseje la prudencia con
que debe conducirse toda buena gestidn.

Financiacidn subordinada.- Racogerd todas las que, &
efactos de pralacidn de créditos, se sitven datris de
todes los demds acreedores de la entidad, cualmuiera
que fea su instrumentacién y su titglar. Cuande sa
IAStTURANtE 8L fOIRDa de empréstitos se seguird el mismo
procedimiento contable establecido para los mismos.

Otrog enpréstitqs.- Figurarin en €sta cuenta todos los
exitidos cualgquiera que ses al tenedor de 1c8 Dismos.

Financiacidén directa de intermedisrios financisres,-
Recogers les saldosx perscnales a favor de cualguiera de
las antidades inclufdaz an el concepto de intermediario
financiero segin la rorms 14.6.

Finangiacién directa de particulares.- S¢ con-
tabiiizardn en este epigrafe los saldes personales a
fayor de la clientela distinta de los intermadiarios
financiercs. Como saldos trangitorios se considararan
los importes de fondos racibidom pars la suscripeisn da

Deuda Publica durante el plaza autorizadeo & las
antidades gue sean oficialmente delegadas del Tescoro;
las provisiones de fopdos para ejecutar drdenes de
compra de walores; los saldes Jderivadeos de la li-
guidacion da ventas y en general tados los gue, durante
el menor tiempo posible, surjanm come consecuencia de la
ejecucion de speraciones desarroliadas por cuenta de
clientes de acuerdo con los dispuesto en el art. 22 del
Real Decoreto 276/1989 de 22 de marzo.

gtras obligaciones.- Se incluirdn en esta cuenta ics
saldos a favor de tarceras y demas cbligaciones que no
seah directamente derivadas del frafico de negoclia de
las entidades talss copo efectos de Comercioc por page
aplazade de compras, fianzas y consignaciones an
efactivo sin interés, ets.

Fondos especiales especificos.- Tienen esta coh-
sideracién los saldes acreedores por provisiones
dotadas, de acuerde con las normas de esta Circular,
para ceorregir el valer de los actives o, en general,
para anticipar pérdidas probables futuras en cualguier
cuents del balance ¢ en las posiciones mantanidas en
relacien con los diferantes riesges de)l negocio.

El abone a estos fondos se efectuara Con adeudo en la
cuenta de pardidas y ganancias, siendo también ad-
misikbles lom traspasos desde las cuentas de Ifondos
especiales gendricoes cuands las pérdidas a dotar tengan
su OTigen en sjerciciocs antericres.

Los fondos se adeudaradn: a} por apiicacion para cubrir
las perdidas cuande éstas devienen clertas, b} por
recuperacion si dejaran de ser hecesarics, en cuyc
ras5c, s5a abonardn an la cuenta de resultados an al
concepto de “Recuperacién de fondos especiales”.

0.~

Devengos de codtes no vencidos. - Es la cuenta da
pasivo necesaria para pericdificar los costes de las
tinanciacisnes ya sean pagadaras par vengido o corres-—
ponrdientes a instrumentcs emitidos a descuente.

Hoima 4°,4.- Agiaraclones B =lquray cuentas de orden dw
Iie3go ¥ copRromigze

.- Este tipo de cuentas recogen un: serie dea cbligacienes
qua en sl fature tendrin o pueden teneyr repercusiohes
patrimoniales ¥y gue conllevan riesgo de crédito o de
mercadeo ¥y Cuya valoracicn debe tenerse presenta para
que la contabilidad refleje la situacion financiero-
patrimonial o los resultados de las entidades de
acuerde con el principio de prudencia valerativa.

Participacien en la fianza colectiva al mercada.-
Recogera el importe de la fianza constituida por las
entidades que Sean miembros de alquna Bolsa de Valores
de acuerdc con lo dispuestc en el art. 75 de la Ley
2471988, Las dotacicones efectuadas, si se aportan en
afectivo, figuraridn adicionalmenta en el activo del
palance. Lz aplicacisn de la fianzs se adeudars en la
cuenta de resultados tan prento como la imputacién de
las pérdidas sea conocida por las entidades, aungue
esté pendiente de materializarse.

Desembolsce pendizntes en la suscripoidn de valores, -
keflejara las sumas pendientes de desenholsar por
titulcs suscritos por las entidades con dasembolso
patcial,

Horma 4:.5.- i " ordan't

Ordenes de clientes de compra o venta de valores.

En las cuentas de orden habilitadas al efecto, =e
reflejardn por su valsr nominal tante 1las érdenes
pendiantes de ejecutar, coma las ejecutadas pendientes
de liguidar.

Horme trapaitexis

Las entidadas gque se& constituyan por transfiormacion de
otra anteriormente axistente, gue deban modificar los
criterios de valoracion a que venian ajusiindose para
cumplir lo dispussto en ja noyma 3it+.4 de esta Circular,
de modo gue ello les suponga pérdidas significativas,
pogran solicitar de la CNMV, ne mias tarde del 1% de
septiawbra de 1.%89, lax aprobacidan de calendarloes o
planes individuales de adaptacién.

1.-

2.- Hasta gque deba tener lugar la prasentacidn de Jos
eatadsos referidos al dia 31 de diciephre de 1989 con
arreglo a lo prevists em la Morma 4*.1 de esta Cir-
cular:
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a) no serd obligatoria ia presentacidn de les astades
M.3, M.& ¥ H_ &

k) losm prizercs estadce ¥,1, M.2, M.5 y M.7 que habrdn
de renitirse serdn los retferidos a 30 de septiembre
de 1.%89, debiends tener lugar su préseptaclon
antaes del 31 de octubre.

log Agentes gue, de acuerdo con la disposicién tran-
Eitoria tercera de la Ley 24/1%98F d& 28 da juljo dal
Merxcado de Valorss, hayan adquirido la condicidn de
migpbros a titule individual de une Bolsa de Valorss,
sitarén sujetos a las mispaa normas contables gque las
Agencias de Valoras. A tal efecto la cifra que figure
an la cuenta de capital de cada balance no tendrd mas
significacion qgue mnostrar la diferencia entrs sus
activos y pasivos afectos a la raferida activiadad.

Forma Iinal

io Jdispussto en la presente Circulay entrard en

vigor al dia siguiente de #u publicacién en el Boletin
Oficial del Estado, sin parjuicic de lo previsto en 1la norma

anterior.
AN-BIOE
BALAMCE RESERVADO
Hillones de pesetas
be los gue
Irportes
Totales
saldos con eppresas del grupe

BOTIVD
1 Tesvreria.

1.1, cajs.

1.2. Baznco Laspana ofc.
Z. Intermediarios financieras., Inpversiones Adirectas.

z.l. Deposites a la vista.

2.2, sCi¥, saldes por cuenta propis  pendientes  de
liquidacidn.

Z.1. Deposites a plazo.

Z.4. Otros saldes.

tartera intericr de hegociacidn cotizable.
3.1, Activoes monetarios ¥ deuda poblica.
1.2, otros valcres de renta fija.

2.3, Acciones v participacicnes.

1.4, Adguisicion tepporal de activos.

Cartera intericr de negociaciénm no cotizable.
4.1. Valares de renta fija.

4.2, heciones ¥y participaciones.

4.3, Adguisicidn cemporal de activos.

edite a particulares.
1. creédito al comprader ¥ vendednr de valeres al contado.
Saldog activos.
5.3.1. Créditc en efective por rompras al contado
diferidas.
Cuentas transitorias activas.

Cr
5.

.3.2.

L
5]

Otros creditos ¥y anticipos.

Cartera de valores extericr,

£.2. valores de renta fija.
6.1.1, Cotizakble
6.1.2. Mo cotizable
&.2. Actciones y participaciones.
6.2.1. Cotizable
6.2.2. No cotizable
6.3, Otres.
Cartarsa de acclibnes Dermanente.

Inmevilizade material.
B.1. D& usSs pPITRiC.
8.1.1. Inmueblas.
8,1.2. Mobiliarie,
otre.

instalacicpes y vehiculos,

10.

11.

12.

13.

14.

Invereicnas dudosas, morosas o en litigio.

Activos inmateriales, ficticios y pérdidas.
10.1. pardidam de ajercicios anteriores.
10.2. Pérdidas provisiocnales del ejercicio.
10.3. ULros.

Cusntag compensadoras da pasivos. . .

1i.1. Castos de apisidn de empréstitos proplos.
11.2. Interesas de expréstltos propios cupon Cero.
11.3. Fupréstitas propios comprados.

11.4. Dtros.

cugntac de periodificacién.

17.1. Devengos d& productos no vencidos.
17.2. Gasgtos pagados no davengados.
32.3. Otrax.

acciones propias y accionistas.

grras cuentas.

12.1. Dividendos activos a clanta. o

14.2. Retencitnes y pagos & cuenta del ippuesto de
zociedades.

14. 3. Otras.

TOTAL ACTIVO

BABIVO

0.

14.

1%.

Capitsl.
Reservag.

Fondos especisles gendricos.

Resultados ¥ remanentes.
4.1. EBeneficios del sjercicio.
4.2. Remanentes de ejercicics anteriores.
4.3. Beneficios de ejercicios anteriores.

Financiacidén subordinads,
otros empréstitos.

Financiarion directa e intermediarios - financieros.

7.1. Depositos.

7.2. Ceciones temporalas de actives.

7.3. Saldos por cuenta propida pendientes de liquidar con
el Servicio de Compensacign y Liguidacicn de Velores.

7.4. Otros.

Financlacién directa de particulares residentes.

B.l. Cesiones temporales de activos.

B.2. 5aldos transitorios.

rasivos no residentes.

5.1. Saldos por cuenta propila pendientes de liguidar per
adquisicién de valores.

Cesiones temporales de activos.

Otras cuentas.

credite al compradeor Yy vendedor de valcocres al contads,

Saldos pasives.

16.1. Crédito de valeres al zercado por ventas 2l centado
diferides.

10.2. cuentas transiteorias pasivas.

Financiacion por wenta de valores recibidos en préstamo.

otras obligaciones.
12.3. MHacienda Publica acreedora.
12.2. Dtras.

cuentas compencadoras de actives y fondos especlficos.
13.1. Fopdos especiales especificos.
13.1.1. Provisiones por pérdidas potencisles segan
valoracidn.
.1.2. Provisionas par imsolvencias.
.1.3. Otros.

cusntas da pericdificaciaon.

14.1. bevengos de costes no vencides.
la.2. Gastos devengados no venoidos.
15.1. Otras.

frras cucntas.

TOTAL PASIVD




L

BOE aum. {80

Sabado 29 julic 1989

24361

~WENTAS DE ORDEN
. : .

7.

1&.

Avales y garantias concedidas.
1.1. Papcicipacién en la fianza colectiva ai nercads.
1.1.1. Entregada en afectivo.
1.1.2. Frenda de titulos o anotacicnes en cuenta de
Ceuda Publica.
1.1.3. Aval obtanido de otras entidades.

Actives afectos a garantias de terceras.
Qtrea.

1.2,
1.1.

- Valores cedidos en préstamo.

compromisos de compras de valores a plaza.
1,1. Da activos monatarios y dauda puplica.
e otros valores da renta fija.

i
1. De acciones y participaciones.

3
3.

Comproaiscs da ventas de valoraes a plazo.
4.1. De activos monetarios y deuda poblica.
4.2. De otream valores de renta fija.

4.3. Da acciones y participaciones.

tesembolsps cemprometidos por aseguramiento de emisicnes.
5.1, Valores da renta fija.

5.1.1. Caleocads a clientes irrevocablaments.

£.1.2. ¥No calocade,
5.2, Accionas y parcicipaciones.

5.2.1. tolocado a clientes irrevocablemente.

5.2.2. No colecrds.

pgsenbolscs pendientas an la suscaripeoidn de valoaras.

Orgenas propias de compre de valorax en bolsa pepdientes de
ejecutar.

ordanes propias de venta de valores en bolza pendiantes de
ejecutar.

Compraventas de divisas centratadas y ne vencidas.
3.1. Compras.
%.2. Ventas.

Otras cuentat de ocompramisoc.

QTRAS CPENTAZ DE ORDEN

Disponibles no condicionados a la vista en antidades da

crédito.

Grdenes de cllentes de de vaiores en bolssa

pendisenten.
2.1. Pendientes de ejecutar (Valores nominales).
2.2. Pendientes de liguidar.

compra

ordenes de clientes da venta de valores en bolsa pendisntes.
1.1. Pendientes de sjecutar (Valorea nominalas}).
3.2. Pendientes de liquidar.

Cepésitos de titulos. {Valores noainzales)

4.1. Titules fisicos.

4.2. Empisicnes anotadas.

4,3. Anotaciones por cuenta de tercareos en la Csntral de
Anctaciones de Deuda Miblica.

Préstamos de valores recibides. (Valores nonminales)
5.1. Valores vendideos.

5.2. Valorea cedidos temporainente.

5.3. Valores disponiblaes.

Patrimenios gesticnados.

6.1. Invartides en acciones y participasciones interiores
cotizadas.
Invartidos
cotizadas.
4£.3. Invertidos en activos monetarios y deuda puiblica.

6.4. Invartidos en otros valores da renta fija interiores
cgtizados. .
Invertidos en otros valoras de ranta fija intericres
no <otizados.

6.6. Invertides sy el surepior.

6.7, Ctrag inversiones.

en accinnes y participacionez intericres no

Plusvaliss de cartera no materializsdas.
Préstanos de valares al mercado.

atras

QEBE

1.-

ESTADG M.
CWENTA Of PEROIDAS ¥ GANANCIAG RESERVADA

{Millonas dea pasatas)

Intereses de 1os pASIvVOS

1.1. Financiacion subordinada

1.2. Otres ewmprestitos

1.1 Intermediarios financieros
1.3.1.2epdsitos
1.31.2.Cesionea temporales
1.3.3.Reste

1.4. Partioulares residentes
1.4.i.Cesiones temporales
1.4.2.Resto

1.5. No residentas

i.a. Qtros

Pardidas en valeoraes.
2.1. Pérdidas por ventas y amortizaciones de activos
2.L.1.Actives monatatrics
2.1.2.0tros valores de renta fija cotizable
2.1.1.0tres valeres de renta fija ne cotizable
Z.1.4.Acciones y participaciones de negqociacidn
cotizables
2.1.5.Aecivnea y participacionss da negeciacidn po
cotitables
2.1.6. Actiones permpanentas
2.1.7.Carters da valores extariar
2.1.7.1. Valoras 44 rvanta fija
2.1.7.2. hecicnes y participaciones
2.3.7.3. Otroa

2.2. Provisiones por minusvalias
2.2.l.Actives monetarics
2.2.2.0tros valores da renta fija cotizable
I.2.3.0trto8 valores dae renta fija noe cotizable
2.2.4.Acciones ¥y participaciones d& negociacién
cotizables
2.2.5.accionas ¥y participacicnes des nagociacién na
cotizables
2.2.6.ACCioNes permanentes
2.2.7.Cartera da valoras exterior
2.2.7.1. Valorss de renta fija
2.2.7.2. Acroiones y participacionecs
2.2.7.3. Crros
2.31. OrTas.
2.3.1. Pdrdicas en operacionss de valecres liguidadas
per diferencia
2.Y.2. Diferencias netas negativas en la financiacicn
por venta da valeres racibidos en préstamc
2.1.3. otras

il.-

12.-

HABER

1.-

Corretades y coplsiones satisfechos

1.1. QGperaciones con valores.

J.2. Avales fianza oolectiva al mercada.
3.3, Orros.

Castos da persconal

4.1, Sueldes y gratificaciones,
4.2. Cuctas a la Seguridad Social.
4.3. otros.

fastos gengiales,
5.1. Alquileres inmuekles {incluide [easing)

5.2, Suministros

5.3. Entreteniziento da inmovilizade propie
5.4. Comunicacianes f{teléfona, thlex, ets.)
5.3, Publicidad y propaganda

5.6. Sistemas informatices

5.7. Representacicon y desplazamiento

5.8. Organos de gobierno (dietas, primas, stc,)
5.%. Resta

Contribucicnes @ iMpuestos,

Amortizacicnes del inmovilizado.

7.1. Da inmuebles de uzo propis

7.2. Dm mpebiliario, instalacicnea y vehiculos de uso propic
7.3. Otras amortjzaciones de inwovilizado wmaterial

7.4, Activos inmateriales y ficticioca.

Saneamientos y dotacianes para insalvencias,

Pérdidas por valeoracién de la moneda extrantera.

Otras perdidas.

10.1. pérdidas por aplicacion de fianza colectiva al marcado
19.2. Peérdidas por adquisicidn de emisiones propias
1¢.3. QOtras

Pravisiin para el impaesto de seciedades (sdle fin ds
ejerciciod.

Salde acreedor o beneficlo neto,

Intareses y comlasicnes  devengades v dividendos
inversiones.
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Activos monetarios

Otros valores de rente fija
1.2.1. cotizados

1.2.2. Ho cotizades
Adguisicion temporal de activos
Crédite a particulares

Cartera de vhlores exterior
1.5%,1. Renta fija cotizada
1.5.2. Renta tija no cotizada

1.6. Intermediarios financierca
1.6.1.Pepdsitos a plazo
1.6.2.Raste

1.7. Bapce de Espaha

3.8. Dividendos de mcclones

1.%. Otros

Beneficio por wenta de valores
2.1, Activos Monetarios
7.2. Otros walores de renta fija cotizables
2.3. Otros valores de rénta fija no cotizables
Z.4. Acciones y participaciones de negociacion cotizables
2.5, Accicnes y participacicnes de negociacidn no Cotizables
Z.6. Acciones permanentes
2.9, Cartera de valores exterior
2.7.1. Valoreg de renta fija
2,7.2. Aeciones ¥ participaciones
2.7.3. OLxos
2.8. Otros
2.B.1. Beneficic en operaciones de valores ljguidadas
por diferencia
2.8.%Z. Diferencias netas positivas en la financiacién
por vents de valores rocibidon en préstamc
2.8.3. Ovros

Comisiones parcibidax

3.1. Tramitacién y ejecucién de ordenes de clientas para la
compraventa de valsres en mercadas nacionales.

3.2. Tramitacidén y ejecucidén de drdenes de cllentes para la
coppravanta de valoren an marcadoa axtranjeros.

3.3. Colocacldn y asegurexmiento de emisiones.

3.4, beposito y anctacidén da valores

3.5. Gestidn de patrimonios

3.6, Otras relacicnadas con operaciones de valores

3.7. Otras

Ganancians por valoracisn de la moneds extranjera.
Recuperacidsn de provisicnes,

Otras ganancias.

6.1. Recupersciones de pérdidas por aplicacion de fianza
colectiva al mercado

6.2, Ganancias por adguisjcisn de emisianes proplas

6-3. Otras

Saldo deodar ¢ guebrantc neto

INFQRMACIONES COMPLEMENTARIAS

L3

B

m

E)

=3

")

o)

2 o e

del grupe
RERE
1.~ Intereses de los pasivos.

2.- Pérdidas en valores
2.1. Por ventas y amortizacionas de activos
2.2. Provisiones por Ginusvalias
2.3. Otras

i,- Resto de gastos y pérdidas.
EARER

1.~ Intersses, comisiones devengadas y dividendos de
inversiones.

2.~ Beneficio por venta de valores.

3.- Restos de ingresos y beneficios.
Dotacipnes v aplicaciones de yeserves y fondos genméricos
luerp de la cugpla de ropultadeos,

: : 1 .

Heservas
Fondos espasisies
genéricos

Nt de appleadon
~ TECTiGCOK
- Administrativos

N* de oficinaz

N* de ordenes de clientes para la compraventa de valores
ejeacutadas en el sjercicie.

Imperte efectivo de las operacicnes de compra de valores an
Bolsas oo valores por cuenth propla.

Importe efective de las operaciones de venta de valoTres en
HGolsaz de valores por cuenta propia.

Imports efectivo de las operaciones de compra de valores en
Bolzas de VYalores por cuenta de clientes en cuya transmisidn
s ha mediadeo-

Importe efectivo de las operacicnes de vanta de valores an

Bolsag de Valores por cuenta de clientes on cuvs transmicisn
s# ha madiado.

R P -
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ESTADO.M.3
DETALLE O INVERSICNES Y FINANCIACIONES. POSICION DE VALCRES

{Milisnes de Pis.)

CNTIERA MTIRIOR DE CARTERA INTERIOR DE
NECOCKCION COTIADLE NCCOCKCION NG COMZABLE

EMISORES ACTHOS MONE=] OTROS YALORES ACCIONES YALORES DE REWTA ACCIONES
TAREs Y BE RENTA FLIA Y A A
BEVUDA PUDLICA PAATICIPACKONES PARTICIPACIONTES

Fintncisros
Finontiares
Finoncieros

CAMTERA EXTERICR

Pogorfa det Tascro

Lalros del Tesore

Oirn Devda Publica
Administrocidn  sutondmico
Administrocidn Locol
ntermediorios  Finoncieros
Pogorés de Empresn

Dtroa volores de empresos
Inlermediarios
Administrocldn Aulondmicn
Inlermedicrios

Pogores de Ernpresa
Otros volores de emprestos
Mermedisrics

Ernpreaos
Empresos

Depoiitos o plazo con Intermediorios Finongieros
¥ Cridiles o porticulares

z Adminisirocidn Locol

ACTVOS ADOURIDOS E:

.- T IJlIIiIlIIIIIIIl

CEDENTES ACTIVOS ADDUIRIDOS CON COMPROMISO DE REVENTA ACTVG:
intermediaries Finonciercs

Banco de fapafia {») ]
Enlidndes de Cradito
tros S¥.
Inatituciones Inveraidn Cotectival
Componion de Sequro
Otres

Administracionea Poblicoa
Adrmon, Centrol

Adreon, Aulonomica
Admon. Local

Parliculares

Empresas y Emprasarios
Formiling

No residentes

:

2.~ BUMA

CESION TEMPORAL DE ACTNOS (s} PASNG | PaShG
Il ermediarios_Financieros
Baneo de Espono {+}

Enlidades de Crédite R

Otros SV,
inatituriones Inversién Colactiva

Campeniox de Sequro
Ctros
Adminiatrocionsy Piblices

Admon, Centrol
Admon, Mutonomica
Admon, Locol

Particulares

Empresns y Emprescrioa
Ferniias

No residentes

3.~ SUMA

4.~ VALDRES CEDIDCS
DN PR TAD

X €IS A CARAM-
W ¥ 0€ TERCEROS

B~ POSICEM YALORES C%S
HBLES [lv""J-‘-

COMPROMISOS
.- COMFRAS A PLATOS
L~ VINTAS & PLAZOS

9. PRECTAMDS DC wALORTS {

RECONOT VIMD0S

{+) Exluida ef soida en cuenlo cortienle que figura en Tesorera
{ae) Cachicdos W wolores secibidas en presloms cedudas tempargiments
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ESTADO M.4

ESTADD DE POSIC'ON DE RIESSS DE IWTERES

SISTEMA FONDD O STOCK

SALDOS VIVOS A FIK DE CADA FECHA

ACTIVOS INCLUYENDO COMPRAS | PASTVOS INCLUYEWDD VENTAS
A PLAZO Y FUTURD A PLAZO Y FUTURO
FECHAS

importe vto! Tipo Importe] wvtet Tipo
Millones | medie interés medio interés
Ptas. K1 dies| medio Nt dies| medio

fecha acrtusi () 27
{Total balence}

7 dias
1 mes

3 meses
& meses
12 meses
12 meses
2 Bfos
3 afes
4 anos

{1) Pornderado por importes.
{2) Ponderads por impoertes v plaze.

PRO MEMORIA:

betalle de iln antiguedad de les Tnversiones

Tiempo de permanencia en balance (Hillones de Pesctas)
Hasta Mis de Kés de Mis de
3 [ 12 24
Pomeses meses meses meses
; ¥ menos de 12 |y menos de 24

|

Carters interior de negociscién cotizable
Acciones ¥ participaciones

Resto

Carters interior de negociecidn no cotizable
Acciones y perticipaciones '
Resto

Cartern de valores exterior
tociones y participaciones
Resto
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ESTABD H.5

DETALLE DEL MOVIMIENTO OfF OPERACIONES REALIZADAS EX El WES

Nillenes de pesetas

Adeudos Abonos

TIvesS

Intermectiarios Financicros, depdsitos
a plaze.

Cartern interior de negociecién cotizeble.
Activos monetarios y deuda pablica,
Otros valores de renta fije.

Acciones y participaciones,
Adquisieidn temporal de activeos.

Cartera interior de negocincidn na cotizable,
Valores de renta fija.
Acciones y participaciones,
Adquisicidn temporal de sctivos,

trédito a particulares,

Cartera de valores exterior,

PASIVOS Miilones de pesetas

Adetsdos Abonos

Cepital
Reservas
fondos especiales genéricos.
Financiscidn subordinada.
Dtros empréstitos.
Financiacidn directa de ntermediarics
financieres,
Depdsitos a plaze.
Cesiones temporsles de activos
Financiacion directe de particulares residentes,
Cesiones temporales de activos.
Saidos transitorios,
Pasives de no residentes.
Crédito al comprador y vendedar de valores sl contada

Financiscidn por vents de valeres recibidos en présteamc.

Kiliones de pesetas

CUENTAS DE _QRDEN

Entrades Salidas

Compromises de compras de valares & plaze
Compremisos de ventss de valores a plazo
Ordenes de clientes de compra de valores
ordenes de clientes de vents de valores
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Sdbado 29 julic 1959

BOE num, 80

INVERTARTO DE LA CARTERA

Killones de pexetas

ESTADO M. &

Entidad

imisora

Lluve

Valor

Clave
- de
AeVividad

CHAE

Ivnlur Contebie
a fin del Entradas

mes anterior

Valor en balance ¥rigr

Spiidas 4 {a fecha e

aClial e roacks

Plusvatias
e

raterinkizadas

1
Se diatinguirén lox siguientes
JrUDoT
= Administirecidn Certral
= Administracidn Autondoics
- Acainistracidn focal

- ACciones cotizadas na
prmarEnt ex

Acclomey ne cotizedes mo
e raprentes

- Carters eaterior-idcclomey

{attern exterior: Rentm fijs

= ASCiones permamntat
. Cetlisdss
- Mo coviradss

Frovisiones

vontabilize-
das

it

TOTAL

BALANCE, [U WCMOA ERTAMNCRA

Lantrevaier on aiiloncs de prsetas

EXTADO N.T

ACTIVD

- Interwediar fos finmieros
- {ridite & perticulares

Carters v valores exterior
- Valores de renta fija
- heelones y perticipeclones
= Qrros
Cartern oe accismes permamente
kealo oe sctives

+ jrversiones cudoces, moresas o en litlgle,

1.+ TOTAL ACTIvo

iiora
Estertine

bélar
Alwmin

Otras
<EE

Franca
Nuligs

Framco
Frarids

frmxe | Ten

Swile

Otras
Cotizablen

Dtras

Tetal
e balance

PASIVD

Pasives no residentes

- Otros
Retto ce pative

.

- Legiones temporsies de setjves

firanciscidn directs de intermedinrios finantieros
Firarelacitn directn de perticulares residntes

2.- TOTAL PASIVOD

CUENTAS SE DRDEN
3
3
5 fomptes de divieat & pislo
& Yentxs de divigns u piaze
- Qtros Lompramizos futuros
T compras

B wentey

PORICTON META (1-2+3-£e5-£4T-1)

L{ompromisos oe compras oo veleres s pluio
Comptomisos o ventas de velores » plazo

Aplicacién del beneficia del ejercicio

(Millones de pesetas)

ESTADO A}

! Saldos disponibles:

Beneficio neto def ejercicio .
Remanentes del ejercicic anterior

: Suma

Aplicacion:
Reservas o
Fondas especiales
Dividendon
Otros fines
Remantenie

Suma

Madnid, 26 de julio de 1989.~El Presidente de) Consejo.




