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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2026/789 DE LA COMISION
de 8 de abril de 2026

por el que se completa el Reglamento (UE) n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo
que respecta a la divulgacion de informacién privilegiada en procesos prolongados y al retraso en la
divulgacién

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Uni6én Europea,

Visto el Reglamento (UE) n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de
mercado (Reglamento sobre abuso de mercado) y por el que se derogan la Directiva 2003/6/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo, y las Directivas 2003/124/CE, 2003/125/CE y 2004/72/CE de la Comision ('), y en particular su articulo 17,
apartado 12,

Considerando lo siguiente:

(1) La lista no exhaustiva de los sucesos o circunstancias definitivos en procesos prolongados a que se refiere el
articulo 17, apartado 12, letra a), del Reglamento (UE) n.° 596/2014 debe facilitar la determinaciéon del momento en
que se exige la divulgacién de informacion privilegiada de conformidad con el apartado 1 de dicho articulo. De ello se
deduce que la lista debe ser lo mds amplia posible, incluyendo los procesos prolongados mds comunes para los
emisores. Un proceso prolongado implica una serie de acciones, etapas o decisiones escalonadas que debe llevar a
cabo, al menos en parte, un emisor para alcanzar un objetivo o resultado previsto.

(2)  Para tener en cuenta las especificidades de los Estados miembros, en particular en lo que respecta al Derecho de
sociedades, la legislacion en materia de insolvencia y las normas que rigen los procedimientos judiciales o
administrativos, la lista no exhaustiva de los sucesos o circunstancias definitivos en procesos prolongados debe
elaborarse de manera genérica. Los participantes del mercado y las autoridades competentes deben utilizar dicha lista
a laluz de toda la legislacion nacional y de la Unién pertinente.

(3)  Lalista no exhaustiva de los sucesos o circunstancias definitivos en procesos prolongados debe aplicarse sin perjuicio
alguna para la evaluacién de si, en las circunstancias de un caso concreto, un proceso prolongado da lugar a
informacion privilegiada. De ello se deduce que, cuando, en un caso especifico, la informacion relativa a un suceso o
a circunstancias definitivos en un proceso prolongado incluida en la lista no exhaustiva no se considere informacién
privilegiada de conformidad con el articulo 7 del Reglamento (UE) n.> 596/2014, el emisor no debe estar sujeto a la
obligacién de divulgar dicha informacién con arreglo al articulo 17, apartado 1, de dicho Reglamento.

(4) Lalegislacion nacional, la normativa o los estatutos de un emisor podrén exigir que el drgano de supervisién apruebe
una decisién. Para tener en cuenta a los emisores con una estructura dual, dicho dérgano de supervision debe
desempeiiar la funcién de 6rgano rector del emisor para respetar el momento pertinente de divulgacion establecido
en la lista no exhaustiva de los sucesos o circunstancias definitivos en procesos prolongados. Para garantizar la
divulgacién oportuna cuando el érgano de supervisién de un emisor deba refrendar la decision del 6rgano de
gestion, el proceso interno de toma de decisiones de dicho emisor debe prever que la decision del 6rgano de
supervision se adopte lo antes posible tras la decision del 6rgano de gestion.

(5) Para tener en cuenta situaciones en las que, en un proceso prolongado, el consejo de administracion de un emisor
haya delegado cualquiera de sus competencias o funciones en un comité o en un director ejecutivo, incluido un
director general, o en las que un comité o un director ejecutivo esté facultado para actuar en nombre de un emisor,
dicho comité o director ejecutivo debe desempefiar la funcién de érgano rector de un emisor para proceder en el
momento pertinente a la divulgacion establecida en la lista no exhaustiva de los sucesos o circunstancias definitivos
en procesos prolongados.

() DOL173de 12.6.2014, p. 1, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2014/596/oj.
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(6)  Para tener en cuenta las diferencias en el Derecho de sociedades nacional en toda la Unidn, en los casos en que el
Derecho de sociedades nacional exija que una decisién del dérgano rector del emisor a que se refiere la lista no
exhaustiva de los sucesos o circunstancias definitivos en procesos prolongados sea aprobada por los accionistas y
cuando dicha lista se refiera a una decision del 6rgano rector del emisor como el momento pertinente de
divulgacién, la decisién de dicho érgano rector de presentar una propuesta a los accionistas para su aprobacién debe
constituir el momento pertinente de divulgacion.

(7) A fin de aumentar la claridad juridica para los emisores que sean entidades de crédito, la lista no exhaustiva de los
sucesos o circunstancias definitivos en procesos prolongados debe incluir los procesos prolongados que sean
especificos de la recuperacion y resoluciéon de entidades de crédito. Sin embargo, determinadas medidas de
recuperacion y actuacién temprana establecidas en la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo () no son especificas de la recuperacion y resolucién de entidades de crédito, sino que corresponden a
procesos prolongados que son comunes a todos los emisores. De ello se deduce que, en el caso de esos procesos
prolongados comunes, para determinar cudndo debe tener lugar la divulgacién de informacién privilegiada, las
entidades de crédito deben remitirse a la seccién de la lista no exhaustiva que abarca los procesos prolongados
relacionados con la estrategia empresarial de un emisor. Por la misma razon, la lista no exhaustiva de los sucesos o
circunstancias definitivos en procesos prolongados también debe incluir los procesos prolongados relativos a la
preparacion de la medida de resolucion con respecto a las empresas de seguros y reaseguros.

(8) Dado el cardcter no exhaustivo de la lista de los sucesos o circunstancias definitivos en procesos prolongados, la
determinaci6n de los sucesos o circunstancias definitivos con respecto a procesos prolongados no incluidos en dicha
lista debe seguir estando sujeta a una evaluacion caso por caso. Esto significa que los emisores deben seguir siendo
responsables de la identificacion del suceso o las circunstancias definitivos y del momento pertinente de la
divulgacion. En tales casos, los emisores deben poder basarse en la lista no exhaustiva, siempre que existan
similitudes entre los sucesos o circunstancias definitivos en procesos prolongados no incluidos en la lista y los
incluidos en ella. Para demostrar el cumplimiento del articulo 17, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 5962014, el
emisor, a peticion de la autoridad competente, debe poder justificar los motivos de la identificacion del suceso o las
circunstancias definitivos y el momento pertinente de la divulgacién.

(9) La lista no exhaustiva de las situaciones a que se refiere el articulo 17, apartado 12, letra b), del Reglamento (UE)
n.° 596/2014 debe ofrecer seguridad juridica al emisor y al participante del mercado de derechos de emisién a la
hora de evaluar si la informacién privilegiada cuya divulgacion se propone retrasar contraviene su tltimo anuncio
publico u otros tipos de comunicacion sobre el mismo asunto. Excepcionalmente, en los casos en que no sea posible
extraer una conclusion clara con respecto a si se contraviene inicamente el Gltimo anuncio ptiblico u otros tipos de
comunicacién, un emisor o un participante del mercado de derechos de emisién también debe tener en cuenta
anuncios o comunicaciones anteriores.

(10) A fin de aumentar la claridad juridica para los emisores y los participantes del mercado de derechos de emision a la
hora de evaluar si la informacién privilegiada contraviene anuncios ptiblicos anteriores u otros tipos de
comunicaciones, es necesario facilitar una lista de los tipos de comunicaciones que los emisores y los participantes
del mercado de derechos de emisién deben tener en cuenta en su evaluacion.

(*) Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la

recuperacién y la resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por la que se modifican la
Directiva 82/891/CEE del Consejo, y las Directivas 2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25|CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE,
2012/30/UE y 2013/36/UE, y los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo
(DOL 173 de 12.6.2014, p. 190, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/oj).
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HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Divulgacion de informacion privilegiada en procesos prolongados
La lista no exhaustiva de los sucesos o circunstancias definitivos en procesos prolongados a que se refiere el articulo 17,
apartado 12, letra a), del Reglamento (UE) n.° 5962014 se establece en el anexo 1.
Articulo 2

Retraso en la divulgacion de informacion privilegiada
1. Lalista no exhaustiva de las situaciones en las que la informacion privilegiada contraviene el dltimo anuncio ptblico
u otros tipos de comunicaciones a que se refiere el articulo 17, apartado 12, letra b), del Reglamento (UE) n.° 596/2014 se
establece en el anexo II.

2. Acefectos del apartado 1, los otros tipos de comunicaciones por parte de un emisor o de un participante del mercado
de derechos de emisiones sobre el mismo asunto al que se refiere la informacién privilegiada se establecen en el anexo III.

Articulo 3

Entrada en vigor y aplicacién

El presente Reglamento entrard en vigor a los tres dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 8 de abril de 2026.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO I

Lista no exhaustiva de los sucesos o circunstancias definitivos en procesos prolongados a que se
refiere el articulo 17, apartado 12, letra a), del Reglamento (UE) n.° 596/2014

N. Proceso prolongado Suceso o circunstancia definitivo Momento de la divulgacién
A Estrategia empresarial
1 Acuerdos (incluida la Firma del acuerdo u otro acto | Lo antes posible tras la firma del
adquisicién o enajenaciéon de | equivalente con efecto acuerdo o de cualquier otro acto
activos o filiales relevantes) vinculante equivalente con efecto vinculante.

2 Fusiones Aprobacion del proyecto de Lo antes posible después de que el

fusion 6rgano rector del emisor haya
aprobado el proyecto de fusion, como
se especifica en el articulo 91,
apartado 2, de la Directiva
(UE) 2017/1132 del Parlamento
Europeo y del Consejo (').
3 Grandes reorganizaciones Decisién sobre una Lo antes posible después de que el
empresariales reorganizacién empresarial 6rgano rector del emisor haya
tomado la decision final de proceder
a una reorganizacién empresarial.
4 Resolucion voluntaria de un Decision de resolucién de un | Lo antes posible después de que el
acuerdo importante por parte | acuerdo importante 6rgano rector del emisor haya
del emisor tomado la decision de resolver un
acuerdo importante.

B Estructura del capital, dividendos y pagos de intereses

5 Ampliacién de capital Decisién de ampliacion de Lo antes posible después de que el
capital 6rgano rector del emisor haya

tomado la decision final de ampliar el
capital.

6 Emision de nuevos Decisién de emision de Lo antes posible después de que el

instrumentos nuevos instrumentos 6rgano rector del emisor haya
tomado la decision final de emitir
nuevos instrumentos.

7 Recompra de acciones Decision de proceder a una Lo antes posible después de que el
recompra de acciones 6rgano rector del emisor haya

tomado la decision final de proceder
a una recompra de acciones.

8 Conversion de instrumentos Decision de conversion de Lo antes posible después de que el

instrumentos 6rgano rector del emisor haya
tomado la decision final de convertir
instrumentos.

9 Dividendos Decisién de proponer a los Lo antes posible después de que el
accionistas un reparto de 6rgano rector del emisor haya
dividendos o un cambio enla | tomado la decision de presentar a los
politica de dividendos accionistas un reparto de dividendos

o un cambio en la politica de
dividendos para su aprobacién.
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N. Proceso prolongado Suceso o circunstancia definitivo Momento de la divulgacién
10 Aplazamiento o cancelacién Decision de aplazamiento o Lo antes posible después de que el
de pagos de intereses o cancelacién de pagos de 6rgano rector del emisor haya
reembolsos intereses o reembolsos tomado la decision de aplazar o
cancelar pagos de intereses o
reembolsos.
C Informacién financiera
11 Informes financieros o Acuse de recibo o aprobacion | Lo antes posible después de que el
informes financieros de los resultados financieros 6rgano rector del emisor haya
intermedios acusado recibo de los resultados
financieros o los haya aprobado.
12 Previsiones Acuse de recibo o aprobacion | Lo antes posible después de que el
de las previsiones 6rgano rector del emisor haya
acusado recibo de las previsiones o
las haya aprobado.
D Gobernanza empresarial
13 Nombramiento o cese de Decision sobre Lo antes posible después de que el
miembros del érgano rector nombramientos o ceses 6rgano rector del emisor haya
de un emisor o de directivos tomado la decisiéon de nombrar o
que desempefien un papel cesar a un miembro del érgano rector
clave del emisor o a un directivo que
desempefie un papel clave.
14 Modificaciones significativas Decisién de proponer a los Lo antes posible después de que el
de los estatutos societarios o accionistas modificaciones 6rgano rector del emisor haya
de la escritura de constitucién | significativas de los estatutos | tomado la decisién de proponer a la
o de la escritura de aprobacion de los accionistas
constitucién del emisor modificaciones significativas de los
estatutos o de la escritura de
constitucién del emisor.
E Intervenciones de las autoridades puablicas
15 Solicitud de licencia o de Solicitud de licencia o de Lo antes posible después de que el
autorizacion autorizacion emisor haya presentado a la autoridad
competente la solicitud de licencia o
de autorizacién.
16 Concesion o denegacion de Concesion o denegacion de Lo antes posible después de que el

licencia o de autorizacién

licencia o de autorizacién

emisor haya recibido la notificacién
oficial de la autoridad competente
por la que se concede una licencia o
autorizacion, o por la que se deniega
una solicitud de licencia o de
autorizacion, aun cuando, a raiz de
una solicitud, el emisor y la autoridad
competente hayan intercambiado
informacién preliminar o proyectos
de decisién que, por si mismos,
puedan constituir informacién
privilegiada, o cuando la decisiéon
pueda ser o sea objeto de recurso.
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N.°

Proceso prolongado

Suceso o circunstancia definitivo

Momento de la divulgacién

17

Retirada de licencia o de
autorizacion

Retirada de licencia o de
autorizacion

Lo antes posible después de que el
emisor haya recibido la notificacién
oficial de la autoridad competente
por la que se retira una licencia o
autorizacion, aun cuando el emisor y
la autoridad competente hayan
intercambiado informacién
preliminar o proyectos de decisién
que, por si mismos, puedan constituir
informacion privilegiada, o cuando la
decision pueda ser o sea objeto de
recurso.

18

Solicitud de reconocimiento
de derechos de propiedad
intelectual

Solicitud de reconocimiento
de derechos de propiedad
intelectual

Lo antes posible después de que el
emisor haya presentado a la autoridad
competente la solicitud de
reconocimiento de derechos de
propiedad intelectual.

19

Reconocimiento de derechos
de propiedad intelectual

Notificacién del
reconocimiento o no
reconocimiento de derechos
de propiedad intelectual

Lo antes posible después de que el
emisor haya recibido la notificacion
oficial del reconocimiento o no
reconocimiento de derechos de
propiedad intelectual, aun cuando, a
raiz de una solicitud de
reconocimiento de derechos de
propiedad intelectual, el emisor y la
autoridad competente hayan
intercambiado informacién
preliminar o proyectos de decision
que, por si mismos, puedan constituir
informacién privilegiada, o cuando la
decisién pueda ser o sea objeto de
recurso.

20

Solicitud de autorizacion de
comercializacién de un
producto

Solicitud de autorizacién de
comercializacién de un
producto

Lo antes posible después de que el
emisor haya presentado ante la
autoridad competente una solicitud
de autorizacién de comercializacién
de un producto.

21

Autorizacion de
comercializacion de un
producto

Autorizacion de
comercializacién de un
producto

Lo antes posible después de que el
emisor haya recibido la notificacién
oficial de la autoridad competente
por la que se concede una
autorizacion de comercializacién de
un producto o se deniega una
solicitud de autorizacién de un
producto, aun cuando, a raiz de una
solicitud, el emisor y la autoridad
competente hayan intercambiado
informacién preliminar o proyectos
de decision que, por s{ mismos,
puedan constituir informacién
privilegiada, o cuando la decision
pueda ser o sea objeto de recurso.
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N.°

Proceso prolongado

Suceso o circunstancia definitivo

Momento de la divulgacién

22

Ensayos médicos o clinicos de
productos farmacéuticos

Conclusién de ensayos
médicos o clinicos

Lo antes posible después de que el
emisor haya concluido los ensayos
médicos o clinicos.

23

Autorizacion de
comercializacion de productos
médicos o farmacéuticos

Autorizacion de
comercializacion de
productos médicos o
farmacéuticos

Lo antes posible después de que el
emisor haya recibido la notificacién
oficial de la decision final de la
autoridad competente
(independientemente de que se trate
de una autorizacién o de una
denegacion), aun cuando, a raiz de
una solicitud de autorizacién de
comercializaciéon de productos
médicos o farmacéuticos, el emisor y
la autoridad competente hayan
intercambiado informacién
preliminar o proyectos de decision
que, por si mismos, puedan constituir
informacién privilegiada, o cuando la
decision pueda ser o sea objeto de
recurso.

24

Participacién en un proceso
de contrataci6n publica

Adjudicacién de contrato

Lo antes posible después de que el
emisor haya recibido la notificacion
oficial por la que se le ha otorgado un
contrato, aun cuando, a raiz de la
participacién en un proceso de
contratacién piiblica, el emisor y la
autoridad competente hayan
intercambiado informacién
preliminar o proyectos de decision
que, por si mismos, puedan constituir
informacién privilegiada, o cuando la
decision pueda ser o sea objeto de
recurso.

25

Procedimientos
preconcursales o de
reestructuracion

Decision de incoar un
procedimiento preconcursal o
de llegar a acuerdos con los
acreedores

En el caso de procedimientos
supervisados por un 6rgano
jurisdiccional, tan pronto como sea
posible después de que el 6rgano
rector del emisor haya tomado la
decisién de acogerse a un
procedimiento preconcursal o de
reestructuracion.

En el caso de procedimientos no
supervisados por un 6rgano
jurisdiccional, lo antes posible
después de que el 6rgano rector del
emisor haya firmado un acuerdo con
los acreedores o cualquier otro
acuerdo previsto en el marco
preconcursal.

26

Insolvencia

Declaracién de insolvencia

Lo antes posible después de que el
d6rgano rector del emisor haya
tomado la decision de presentar una
declaracion de insolvencia.
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N. Proceso prolongado Suceso o circunstancia definitivo Momento de la divulgacién
F Entidades de crédito, empresas de seguros y empresas de reaseguros

27 Revision y evaluacion Decisién formal de la Lo antes posible después de que la
supervisoras en el sentido del | autoridad competente entidad de crédito haya recibido de la
articulo 97 de la Directiva autoridad competente la decisién
2013/36/UE del Parlamento final sobre el proceso de revision y
Europeo y del Consejo () evaluacion supervisoras, aun cuando

el emisor y la autoridad competente
hayan intercambiado previamente
informacién preliminar o proyectos
de decisién que, por si mismos,
puedan constituir informacién
privilegiada.

28 Reduccion de fondos propios | Decisién formal de la Lo antes posible después de que la
en virtud del articulo 77 del autoridad competente de entidad de crédito haya sido
Reglamento (UE) 575/2013 autorizar la reduccion de autorizada por la autoridad
del Parlamento Europeo y del | fondos propios competente para reducir los fondos
Consejo (%) propios, aun cuando el emisor y la

autoridad competente hayan
intercambiado previamente
informacién preliminar o proyectos
de decisién que, por si mismos,
puedan constituir informacién
privilegiada.

29 Preparacion de una medida de | Decision de la autoridad de Lo antes posible tras la publicacion de
resolucion, incluida cualquier | resolucion de emprender una | la decisién de la autoridad de
decision o medida adoptada medida de resolucién de resolucion de conformidad con el
por la autoridad competente o | conformidad con el articulo 83, apartado 4, de la
la autoridad de resolucién articulo 82, apartados 1y 2, | Directiva 2014/59/UE o con el
hasta la adopcién de la de la Directiva 2014/59/UE o | articulo 65, apartado 3, de la
decisién de emprender una con el articulo 64 de la Directiva (UE) 2025/1.
medida de resolucion Directiva (UE) 2025/1 del

Parlamento Europeo y del
Consejo (%)

30 Procedimiento de insolvencia | Decision de la autoridad Lo antes posible tras la notificacién a
de conformidad con la competente de conformidad | la entidad de la decision de la
legislacion nacional aplicable | con la legislacién nacional autoridad competente de

aplicable conformidad con la legislacién
nacional aplicable.

G Procedimientos judiciales, sanciones y exclusion de las listas

31 Procedimientos Decision de la autoridad Lo antes posible después de que el
administrativos competente emisor haya recibido la notificacién

oficial de la autoridad competente de
su decision final tras las
investigaciones, aun cuando el emisor
y la autoridad competente hayan
intercambiado informacién
preliminar o proyectos de decision
que, por si mismos, puedan constituir
informacién privilegiada, o cuando la
decisién pueda ser o sea objeto de
recurso.
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N. Proceso prolongado Suceso o circunstancia definitivo Momento de la divulgacién
32 Medidas cautelares en caso de | Decision de una autoridad o Lo antes posible después de que el
procedimientos judiciales, de un 6rgano jurisdiccional emisor haya recibido la notificacién
tanto en calidad de de la decision sobre las medidas
demandante como de cautelares, incluso cuando la decisiéon
demandado pueda ser o sea objeto de recurso.
33 Procedimiento judicial Decision de una autoridad o Lo antes posible después de que el
de un 6rgano jurisdiccional emisor haya recibido la notificacién
de la decision, incluso cuando la
decision pueda ser o sea objeto de
recurso.
34 Procedimiento de Decision sobre la sancion Lo antes posible después de que el
cuantificacion de las sanciones emisor haya sido informado de la
decision sobre la sancion, incluso
cuando la decision pueda ser o sea
objeto de recurso.
35 Exclusién de cotizacion Decision sobre la exclusién de | En caso de exclusién voluntaria de

cotizacion

cotizacién, lo antes posible después
de que el 6rgano rector del emisor
haya tomado la decision final sobre la
exclusion.

En el caso de decision de exclusién de
cotizacién por la autoridad
competente o el centro de
negociacion, lo antes posible después
de que el emisor haya recibido la
notificacién formal de la decisién de
exclusién, aun cuando el emisor y la
autoridad competente o el centro de
negociacion hayan intercambiado
previamente informacion preliminar
o proyectos de decisiones que, por si
mismos, puedan constituir
informacién privilegiada.

(")  Directiva (UE) 2017/1132 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre determinados aspectos del Derecho
de sociedades (DO L 169 de 30.6.2017, p. 46, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2017/1132/oj).

()  Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades
de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las
Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (DO L 176 de 27.6.2013, p. 338, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

() Reglamento (UE) n. 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito y las empresas de inversién, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 176 de
27.6.2013, p. 1, ELL http:|/data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

(*)  Directiva (UE) 2025/1 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2024, por la que se establece un marco para la
recuperacién y la resolucién de las empresas de seguros y reaseguros, y por la que se modifican las Directivas 2002[47/CE,
2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE y (UE) 2017/1132 y los Reglamentos (UE) n.° 1094/2010, (UE) n. 648/2012, (UE)
n.° 806/2014 y (UE) 2017/1129 (DO L, 2025/1, 8.1.2025, ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/0j).
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ES DO L de 16.7.2026

ANEXO 11

Lista no exhaustiva de las situaciones en las que la informacién privilegiada contraviene el iiltimo
anuncio piiblico u otros tipos de comunicaciones a que se refiere el articulo 17, apartado 12, letra b),
del Reglamento (UE) n.° 596/2014

N. Situacion

1 Informacion privilegiada relativa a un cambio significativo en las previsiones, los resultados
financieros o los objetivos empresariales previamente anunciados o comunicados publicamente (por
ejemplo, advertencias sobre resultados o ingresos).

2 Informacién privilegiada relativa a un cambio sustancial en el impacto medioambiental o social de un
proyecto o producto previamente anunciado o comunicado ptblicamente (por ejemplo, objetivos
medioambientales que no se cumplen).

3 Informaci6n privilegiada relativa a la viabilidad financiera de un emisor/participante del mercado de
derechos de emision cuando previamente se haya anunciado o comunicado publicamente
informacién sustancialmente diferente sobre sus condiciones financieras (como la necesidad de una
ampliacién de capital o una emision extraordinaria de bonos).

4 Informacion privilegiada relativa al hecho de que no se alcanzarén los resultados o no se cumplirdn
los plazos de un producto o de un proyecto en fase de desarrollo, cuando dichos resultados o plazos
hayan sido previamente anunciados o comunicados ptiblicamente.

5 Informaci6n privilegiada relativa a un cambio significativo en la estructura de capital previamente
anunciado o comunicado publicamente (por ejemplo, una modificacion significativa en la emisién de
instrumentos financieros).

6 Informacién privilegiada relativa a un cambio significativo en una estrategia empresarial previamente
anunciada o comunicada pablicamente (por ejemplo, una decisién de entrar en un nuevo segmento
geografico del mercado).

7 Informacion privilegiada relativa a una modificacion sustancial de elementos esenciales de un
contrato o de una operacién previamente anunciada o comunicada publicamente (como la ruptura de
una asociacion comercial o, en el caso de una adquisicion, el cambio de empresa objeto de la
adquisicion).

8 Informacion privilegiada relativa a una modificacion sustancial en el gobierno corporativo
previamente anunciado o comunicado ptiblicamente, incluida la estructura de gestion y los cddigos
de conducta (como la decision de cancelar un aumento previsto del niimero de miembros
independientes del consejo de administracién).

10/11 ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2026/789/0j



DO L de 16.7.2026 ES

ANEXO III

Otros tipos de comunicacion a que se refiere el articulo 2, apartado 2, del presente Reglamento

1. Cualquier comunicacién o comunicado de prensa publicado por el emisor/participante del mercado de derechos de
emision, incluso a través de redes sociales u otros medios de comunicacién, asi como en su sitio web.

2. Entrevistas publicas concedidas por cualquier persona que represente formalmente al emisor/participante del
mercado de derechos de emision.

3. Convocatorias previas al cierre, giras y otros actos ptblicos, incluidos seminarios web y audioprogramas, organizados
o autorizados por el emisor/participante del mercado de derechos de emisién, y en los que participe cualquier
persona que represente formalmente al emisor/participante.

4. Campaiias de publicidad y comercializacion hechas publicas por el emisor/participante del mercado de derechos de
emision.

5. Solicitudes reglamentarias de acceso publico presentadas por el emisor/participante del mercado de derechos de
emision;

6.  Comunicaciones de acceso publico realizadas en el contexto de las juntas de accionistas del emisor/participante del
mercado de derechos de emision.

7. Cualquier otra comunicacion publica realizada por cualquier persona que represente formalmente al emisor|
participante del mercado de derechos de emision.
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