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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2026/773 DE LA COMISION
de 4 de marzo de 2026

por el que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2019/980 en lo que respecta al contenido
reducido y al formato y la secuencia normalizados del folleto de la Unién de seguimiento y del folleto
de emision de la Unién de crecimiento

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que
debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacién de valores en un mercado regulado y por el que se
deroga la Directiva 2003/71/CE (!), y en particular su articulo 14 bis, apartado 8, y su articulo 15 bis, apartado 8,

Considerando lo siguiente:

(1) A fin de hacer que los mercados de capitales pablicos de la Unidn resulten mds atractivos para las empresas y facilitar
el acceso al capital a las pequefias y medianas empresas (pymes), el Reglamento (UE) 2024/2809 del Parlamento
Europeo y del Consejo (?) introdujo dos nuevos tipos de folletos abreviados destinados a reducir los costes y las
cargas para los emisores: un folleto de la Unién de seguimiento para las emisiones secundarias de valores por parte
de empresas que ya coticen en un mercado regulado o en un mercado de pymes en expansion, y un folleto de
emision de la Unién de crecimiento, disefiado principalmente para las pymes y las empresas que coticen o vayan a
hacerlo en mercados de pymes en expansion. A fin de garantizar que el folleto de la Unién de seguimiento y el
folleto de emision de la Unién de crecimiento apoyen estos objetivos, deben especificarse el contenido reducido
adecuado y el formato y la secuencia normalizados, teniendo en cuenta las observaciones recibidas en la consulta
especifica y en el plazo de cuatro semanas para formular observaciones del portal «Diganos lo que piensa». Dado que
todas las disposiciones y anexos relativos a los folletos se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la
Comisién (), procede establecer las nuevas disposiciones y anexos relativos al folleto de la Unién de seguimiento y al
folleto de emisién de la Unién de crecimiento en dicho Reglamento Delegado.

(2) A fin de aumentar la liquidez y el suministro de capital a las empresas cotizadas, haciendo asi que los mercados
publicos de la Unién sean mds atractivos, debe garantizarse que las normas de cotizacién en la Unidn sean sencillas y
que se minimicen las cargas. Por consiguiente, el folleto de la Unién de seguimiento y el folleto de emisién de la Unién
de crecimiento deben racionalizarse significativamente en comparaciéon con los regimenes actuales del folleto
simplificado para las emisiones secundarias y los regimenes del folleto de la Unién de crecimiento, que expiran el
5 de marzo de 2026.

(3)  El Reglamento Delegado (UE) 2019/980 incluye disposiciones y anexos relacionados con el régimen del folleto
simplificado para las emisiones secundarias y el folleto de la Unién de crecimiento, asi como referencias a articulos
del Reglamento (UE) 20171129 que dejardn de ser aplicables. Procede, por tanto, actualizarlos o suprimirlos, segin

() DOL 168 de 30.6.2017, p. 12, ELL http:|/data.europa.eu/eli/reg/2017/1129]0j.

() Reglamento (UE) 20242809 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2024, por el que se modifican los
Reglamentos (UE) 2017/1129, (UE) n.° 596/2014 y (UE) n.> 600/2014 para hacer que los mercados de capitales ptblicos de la Uni6én
resulten mds atractivos para las empresas y para facilitar el acceso al capital a las pequefias y medianas empresas (DO L, 2024/2809,
14.11.2024, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2024/2809/0j).

() Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comision, de 14 de marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento (UE) 20171129
del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta al formato, el contenido, el examen y la aprobacién del folleto que debe
publicarse en caso de oferta ptiblica 0 admision a cotizacién de valores en un mercado regulado y por el que se deroga el Reglamento
(CE) n.° 809/2004 de la Comisién (DO L 166 de 21.6.2019, p. 26, ELL http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/980/o0j).
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proceda. Ademds, el articulo 26 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, relativo a la informacién que debe
incluirse en el folleto de base y las condiciones finales, debe incluir la clasificacién de la informacién incluida en la
ficha informativa sobre los bonos verdes europeos a que se refiere el articulo 10 del Reglamento (UE) 20232631 del
Parlamento Europeo y del Consejo ().

(4)  El contenido reducido del folleto de la Unién de seguimiento y del folleto de emisién de la Unién de crecimiento
difiere en funcioén de si se elabora para valores participativos o no participativos. Dado que determinados valores
participativos, como determinados tipos de valores convertibles, canjeables y derivados, son similares a los valores
no participativos antes de la conversién o antes de que se ejerzan los derechos que confieren, procede aplicar las
normas de divulgacion de informacién para los valores participativos a las acciones y otros valores negociables
equivalentes a acciones y someter los demds tipos de valores participativos a las normas de divulgacion aplicables a
los valores no participativos, incluyendo al mismo tiempo la informacién adicional pertinente a que se refiere el
capitulo II, seccién 3, del Reglamento Delegado (UE) 2019/980.

(5)  Un folleto de la Unién de seguimiento debe estar sujeto a normas de divulgacion de informacién menos estrictas en
comparacién con el régimen del folleto simplificado para las emisiones secundarias al que sustituye. Por
consiguiente, para ayudar a los emisores a realizar emisiones de seguimiento de valores tanto participativos como no
participativos, y teniendo en cuenta los resultados de la consulta especifica, el presente Reglamento solo debe
especificar determinados elementos de informacion, relacionados principalmente con los detalles de la oferta publica
de valores o la admisi6n a cotizacién en un mercado regulado y las condiciones aplicables a los valores, que no estén
ya suficientemente detallados en los anexos IV y V del Reglamento (UE) 2017/1129.

(6) La informacién incluida en el folleto de la Unién de seguimiento para valores no participativos debe adaptarse a los
conocimientos y la experiencia de los inversores a los que se dirige. Por consiguiente, el folleto de la Unién de
seguimiento para valores no participativos accesibles a los inversores minoristas debe estar sujeto a requisitos de
informacién mds exhaustivos y diferenciados en comparacion con el folleto de la Unién de seguimiento para valores
no participativos dirigidos Ginicamente a inversores cualificados. Por lo tanto, es importante identificar claramente las
divulgaciones que solo son aplicables a los inversores minoristas y las que son especificas de los inversores
cualificados.

(7)  Con el fin de fomentar la comparabilidad de la informaci6n en los folletos, deben establecerse un formato y una
secuencia normalizados teniendo en cuenta los diferentes tipos de valores a los que se refiere el folleto de la Unién de
seguimiento. Si bien una descripcién del emisor y de los valores que vayan a ofertarse o admitirse a cotizaciéon
constituye una informacion clave para los inversores, es de vital importancia, desde el punto de vista de la protecciéon
de los inversores, que la informacién sobre los factores de riesgo relacionados con dicho emisor y dichos valores
aparezca en una posicién destacada en el folleto, lo que, por tanto, debe reflejarse en los anexos del presente
Reglamento, a fin de que los inversores puedan acceder mds ficilmente a dicha informacion.

(8)  El formato de un folleto de la Unién de seguimiento para valores participativos debe normalizarse sobre la base del
orden de las secciones establecidas en el anexo pertinente introducido por el presente Reglamento. Si se requiere la
informaci6n adicional, a que se refiere el capitulo II, seccién 3, del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, en funci6n
del tipo de emisor o de valores, esta no debe estar sujeta a un formato o secuencia normalizados.

(9) Debido a la complejidad de determinados valores no participativos, que a menudo requieren la divulgacién de
informacién adicional sobre tipos complejos de emisores o valores, y teniendo en cuenta que un folleto de la Unién
de seguimiento para valores no participativos puede elaborarse como un tnico documento o como varios
documentos separados, es importante encontrar el equilibrio adecuado entre normalizacion y eficiencia. A fin de
evitar crear una carga excesiva para los emisores de valores no participativos, el presente Reglamento debe establecer
un formato normalizado que distinga si un folleto de la Unién de seguimiento para valores no participativos se
elabora como un tnico documento, o como varios documentos separados segtin se hace referencia en el articulo 14
bis, apartado 4, del Reglamento (UE) 2017/1129 y de conformidad con los anexos pertinentes introducidos por el
presente Reglamento en el Reglamento Delegado (UE) 2019/980. Al mismo tiempo, debe permitirse cierta
flexibilidad cuando la informacién establecida en otros anexos del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 se divulgue
en un folleto de la Unién de seguimiento.

() Reglamento (UE) 20232631 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 22 de noviembre de 2023, sobre los bonos verdes europeos y
la divulgacién de informacion opcional para los bonos comercializados como bonos medioambientalmente sostenibles y para los
bonos vinculados a la sostenibilidad (DO L, 2023/2631, 30.11.2023, ELL: http://data.europa.eufelijreg/2023/2631/0j).
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(16)

A fin de mantener la eficiencia de los folletos de base, que constituyen una parte significativa de los folletos de valores
no participativos, debe establecerse un formato mds flexible de folleto de la Unién de seguimiento que consista en un
folleto de base («folleto de base de la Unién de seguimiento»). Dado que un folleto de base puede referirse a uno o
varios emisores o emisiones, conviene considerar un formato normalizado para la informacion especifica del emisor
en el caso de un tnico emisor, cuando el folleto de base de la Unién de seguimiento se elabore como varios
documentos separados, permitiendo al mismo tiempo flexibilidad para la demds informacién que debe divulgarse en
dicho folleto de base de la Unién de seguimiento.

Con el fin de facilitar a las pymes la obtencién de nueva financiacion, el folleto de emisién de la Unién de crecimiento
debe estar sujeto a normas de divulgacion de informacién menos estrictas que las aplicables al régimen del folleto de
la Uni6n de crecimiento al que sustituye. Por consiguiente, para apoyar el acceso a los mercados puablicos de la Unién
de las pymes y las empresas que coticen o vayan a cotizar en un mercado de pymes en expansion, el presente
Reglamento solo debe especificar con mds detalle determinados elementos de informacién limitados, relativos
principalmente a los detalles de la oferta publica de valores, asi como las condiciones de los valores, que no estin
suficientemente detallados en los anexos VII y VIII del Reglamento (UE) 2017/1129.

Al igual que el folleto de la Unién de seguimiento, el folleto de emisién de la Unién de crecimiento tiene por objeto
promover la comparabilidad de la informacién en los folletos, manteniendo al mismo tiempo un cierto grado de
flexibilidad para evitar imponer cargas excesivas a los emisores. Por consiguiente, debe adoptarse un enfoque similar
al adoptado para el folleto de la Unién de seguimiento en cuanto al formato y la secuencia normalizados de un folleto
de emision de la Unidn de crecimiento, incluidos los factores de riesgo, teniendo también debidamente en cuenta el
hecho de que un folleto de emision de la Unién de crecimiento solo puede elaborarse como un tinico documento y
no puede contener elementos especificos para inversores cualificados, ya que solo se utiliza para una oferta publica
de valores. Del mismo modo, para fomentar el uso del folleto de base, debe aplicarse un enfoque flexible,
comparable al adoptado en el caso del folleto de base de la Unién de seguimiento en relaciéon con el formato y la
secuencia normalizados, a un folleto de emision de la Unién de crecimiento que consista en un folleto de base
(folleto de base de emision de la Unidn de crecimiento»).

En todos los casos en que no se aplique el requisito de un formato y una secuencia normalizados y el emisor, el
oferente o, en su caso, la persona que solicite la admisi6én a cotizacién en un mercado regulado no sigan el orden de
la informacién establecido en los anexos pertinentes, se debe permitir que la autoridad competente que apruebe el
folleto de la Uni6n de seguimiento o el folleto de emisién de la Uni6én de crecimiento solicite una lista de referencias
cruzadas en la que se indiquen los puntos de los anexos pertinentes a los que corresponde dicha informacion.
Cuando dicha lista no se solicite ni se facilite, debe indicarse claramente mediante anotacién al margen del proyecto
de folleto de la Unién de seguimiento o de folleto de emision de la Unién de crecimiento a qué informacion
especifica de los anexos del presente Reglamento corresponde cada seccién del folleto.

En aras de la claridad para los inversores, una seccién de resumen incluida en un folleto de la Unién de seguimiento o
en un folleto de emisién de la Unién de crecimiento no debe etiquetarse como nota de sintesis a menos que cumpla
los requisitos aplicables a las notas de sintesis establecidos en el articulo 7, apartado 12 bis, del Reglamento
(UE) 2017/1129. Ademds, conviene establecer normas sobre cudndo debe complementarse, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 23 de dicho Reglamento, una nota de sintesis de un folleto de la Unién de seguimiento o un
folleto de emisién de la Unién de crecimiento, a fin de que los inversores puedan identificar facilmente los cambios.

Dado que las disposiciones establecidas en el presente Reglamento estdn sustancialmente vinculadas entre si, ya que
modifican el mismo Reglamento Delegado y todas ellas se refieren a los nuevos tipos de folletos introducidos por el
Reglamento (UE) 2024/2809, el presente Reglamento establece disposiciones basadas en los mandatos establecidos
tanto en el articulo 14 bis, apartado 8, como en el articulo 15 bis, apartado 8, del Reglamento (UE) 2017/1129.

Procede, por tanto, modificar el Reglamento Delegado (UE) 2019/980 en consecuencia.
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HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Modificaciones del Reglamento Delegado (UE) 2019/980

El Reglamento Delegado (UE) 2019/980 se modifica como sigue:

1)

El articulo 2 se modifica como sigue:
a)  elapartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Enrelacién con los valores participativos, el documento de registro incluird la informacién mencionada
en el anexo 1 del presente Reglamento, a menos que se elabore de conformidad con el articulo 9 del
Reglamento (UE) 2017/1129.»;

b)  seafiade el apartado 3 siguiente:

«3.  Los apartados 1y 2 no se aplicardn a los folletos elaborados de conformidad con el articulo 14 bis o el
articulo 15 bis del Reglamento (UE) 2017/1129.».

Se suprime el articulo 4.

El articulo 7 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 7

Documento de registro para valores no participativos de tipo minorista

1. En relacién con los valores no participativos distintos de los mencionados en el articulo 8, apartado 2, del
presente Reglamento, el documento de registro incluird la informacion mencionada en el anexo 6 del presente
Reglamento, a menos que se elabore de conformidad con el articulo 9 del Reglamento (UE) 20171129 o incluya la
informacién mencionada en el anexo 1 del presente Reglamento.

2. Elapartado 1 no se aplicard a los folletos elaborados de conformidad con el articulo 14 bis o el articulo 15 bis
del Reglamento (UE) 2017/1129.».

El articulo 8 se modifica como sigue:
a)  elapartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  En relacién con los valores no participativos mencionados en el apartado 2, el documento de registro
incluird la informacién mencionada en el anexo 7 del presente Reglamento, a menos que el documento de
registro se elabore de conformidad con el articulo 9 del Reglamento (UE) 2017/1129 o incluya la informaci6n
mencionada en los anexos 1 o 6 del presente Reglamento.»;

b)  seafade el apartado 3 siguiente:

«3.  Los apartados 1y 2 no se aplicardn a los folletos elaborados de conformidad con el articulo 14 bis o el
articulo 15 bis del Reglamento (UE) 2017/1129.».

Se suprime el articulo 9.
El articulo 12 se modifica como sigue:
a)  elapartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  En relacién con los valores participativos o participaciones emitidos por organismos de inversién
colectiva de tipo cerrado, la nota sobre valores incluird la informacién mencionada en el anexo 11 del presente
Reglamento.»;

b)  seafade el apartado 3 siguiente:

«3.  Los apartados 1 y 2 no se aplicardn a los folletos elaborados de conformidad con el articulo 14 bis o el
articulo 15 bis del Reglamento (UE) 2017/1129.».

Se suprime el articulo 13.
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10)

11)

Los articulos 15 y 16 se sustituyen por el texto siguiente:

«Articulo 15

Nota sobre valores para valores no participativos de tipo minorista

1. En relacién con los valores no participativos distintos de los mencionados en el articulo 8, apartado 2, del
presente Reglamento, la nota sobre valores incluird la informacién mencionada en el anexo 14 del presente
Reglamento.

2. Elapartado 1 no se aplicard a los folletos elaborados de conformidad con el articulo 14 bis o el articulo 15 bis
del Reglamento (UE) 2017/1129.

Articulo 16

Nota sobre valores para valores no participativos de tipo mayorista

1. En relacién con los valores no participativos mencionados en el articulo 8, apartado 2, del presente
Reglamento, la nota sobre valores incluird la informaciéon mencionada en el anexo 15 del presente Reglamento, a
menos que contenga la informacién mencionada en el anexo 14 del presente Reglamento.

2. Elapartado 1 no se aplicard a los folletos elaborados de conformidad con el articulo 14 bis o el articulo 15 bis
del Reglamento (UE) 2017/1129.».

Se suprime el articulo 17.
El articulo 18 se modifica como sigue:
a)  enelapartado 2, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«2. Con respecto a una entidad distinta del emisor, serd informacion adicional toda la informacién
mencionada en los anexos 1 y 20 del presente Reglamento que los inversores precisen para hacer una
evaluacion informada, seglin se contempla en el articulo 6, apartado 1, el articulo 14 bis, apartado 2, y el
articulo 15 bis, apartado 2, del Reglamento (UE) 2017/1129, como si dicha entidad fuera el emisor del valor
participativo.»;

b)  enelapartado 3, las letras b) y ¢) se sustituyen por el texto siguiente:

«b)  la inexactitud mencionada en la letra a) afecta a la capacidad de los inversores de hacer una evaluacién
informada, segtin se contempla en el articulo 6, apartado 1, el articulo 14 bis, apartado 2, y el
articulo 15 bis, apartado 2, del Reglamento (UE) 2017/1129;

¢) los inversores necesitan informacién adicional sobre una entidad distinta al emisor para hacer una
evaluacion informada, segiin se contempla en el articulo 6, apartado 1, el articulo 14 bis, apartado 2, y el
articulo 15 bis, apartado 2, del Reglamento (UE) 2017/1129.».

El articulo 26 se modifica como sigue:
a)  losapartados 1, 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«1.  En el folleto de base se incluird la informacion clasificada como de “categoria A” en los anexos 14 a 19,
22,31, 33 y 35 del presente Reglamento.

2. En el folleto de base se incluird la informacion clasificada como de “categoria B” en los anexos 14 a 19,
22, 31, 33 y 35 del presente Reglamento, salvo los detalles de esa informaciéon que no se conozcan en el
momento de la aprobacién de dicho folleto de base. Dichos detalles se incluirdn en las condiciones finales.

3. En las condiciones finales se incluird la informacién clasificada como de “categoria C” en los anexos 14
a 19, 22, 31, 33 y 35 del presente Reglamento, a menos que se conozca en el momento de la aprobacién del
folleto de base, en cuyo caso podrd incluirse en él en su lugar.»;
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12)
13)

b)  seinserta el apartado 4 bis siguiente:

«4 bis.Se considerard informacion de “categorfa C” a efectos del presente articulo la informacién incluida en la
ficha informativa sobre los bonos verdes europeos a que se hace referencia en el articulo 10 del Reglamento
(UE) 2023/2631 del Parlamento Europeo y del Consejo (*) y en las plantillas para las divulgaciones voluntarias
de informaci6n previas a la emision a que se refiere el articulo 20 de dicho Reglamento.

(*)  Reglamento (UE) 2023/2631 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 22 de noviembre de 2023, sobre
los bonos verdes europeos y la divulgacion de informacién opcional para los bonos comercializados
como bonos medioambientalmente sostenibles y para los bonos vinculados a la sostenibilidad (DO L,
2023/2631, 30.11.2023, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).».

Se suprime el capitulo IV.

Se inserta el capitulo IV bis siguiente:

«CAPITULO IV BIS

FOLLETO DE LA UNION DE SEGUIMIENTO Y FOLLETO DE EMISION DE LA UNION DE CRECIMIENTO

SECCION 1
Contenido del folleto de la Union de seguimiento y del folleto de emision de la Unién de crecimiento

Articulo 28 bis

Folleto de la Unién de seguimiento para valores participativos

1. Los folletos de la Unién de seguimiento para valores participativos elaborados de conformidad con el
articulo 14 bis del Reglamento (UE) 2017/1129 contendrén la informacién a que se refiere el anexo 30 del presente
Reglamento y, en su caso, cualquier informacion adicional a que se refiere el capitulo II, seccién 3, del presente
Reglamento.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, se elaborard, de conformidad con el articulo 28 quater del presente
Reglamento, un folleto de la Unién de seguimiento para los valores a que se refieren el articulo 19, apartados 1y 2,y
el articulo 20, apartados 1 y 2, del presente Reglamento cuando dichos valores no sean acciones u otros valores
negociables equivalentes a acciones.

Articulo 28 ter

Folleto de emision de la Unién de crecimiento para valores participativos

1. Los folletos de emisién de la Unién de crecimiento para valores participativos elaborados de conformidad con
el articulo 15 bis del Reglamento (UE) 2017/1129 contendran la informacién a que se refiere el anexo 34 del
presente Reglamento y, en su caso, cualquier informacién adicional a que se refiere el capitulo II, seccién 3, del
presente Reglamento.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, se elaborard, de conformidad con el articulo 28 quinquies del
presente Reglamento, un folleto de emision de la Unién de crecimiento para los valores a que se refieren el
articulo 19, apartados 1y 2, y el articulo 20, apartados 1 y 2, del presente Reglamento cuando dichos valores no
sean acciones u otros valores negociables equivalentes a acciones.

Articulo 28 quater

Folleto de la Unién de seguimiento para valores no participativos

1. Un folleto de la Unién de seguimiento para valores no participativos elaborado de conformidad con el
articulo 14 bis del Reglamento (UE) 2017/1129 contendrd la siguiente informacion:

a)  cuando un folleto de la Unién de seguimiento para valores no participativos esté elaborado como un tnico
documento a que se refiere el articulo 14 bis, apartado 4, parrafo tercero, del Reglamento (UE) 2017/1129,
contendrd la informacion a que se refiere el anexo 31 del presente Reglamento y, en su caso, cualquier
informaci6n adicional a que se refiere el capitulo I, seccién 3, del presente Reglamento;
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b)  cuando un folleto de la Unién de seguimiento para valores no participativos se elabore como un documento
separado a que se refiere el articulo 14 bis, apartado 4, parrafo tercero, del Reglamento (UE) 2017/1129,
dividira la informacién requerida en:

i)  undocumento de registro de un folleto de la Unién de seguimiento (“documento de registro de la Unién
de seguimiento”), que contendra la informacion a que se refiere el anexo 32 del presente Reglamento y, en
su caso, cualquier informacién adicional a que se refiere el capitulo II, seccién 3, del presente
Reglamento;

i)  una nota sobre valores de un folleto de la Unién de seguimiento (“nota sobre valores de la Uni6n de
seguimiento”), que contendrd la informacién a que se refiere el anexo 33 del presente Reglamento y, en
su caso, cualquier informacién adicional a que se refiere el capitulo II, seccién 3, del presente
Reglamento;

iii) una nota de sintesis, cuando asi lo exija el articulo 7, apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/1129,
elaborada de conformidad con el articulo 7, apartado 12 bis, de dicho Reglamento.

2. lainformacién contenida en los anexos 31, 32 y 33 se denominard de una de las maneras siguientes:

a)  especifica para mayoristas, cuando dicha informacién se refiera especificamente a valores no participativos que
cumplan cualquiera de las condiciones establecidas en el articulo 7, apartado 1, parrafo segundo, letras a) o b),
del Reglamento (UE) 2017/1129; o

b)  especifica para minoristas, cuando dicha informacién se refiera especificamente a valores no participativos
distintos de los mencionados en la letra a) del presente apartado.

Articulo 28 quinquies

Folleto de emision de la Union de crecimiento para valores no participativos

Un folleto de emisién de la Unién de crecimiento para valores no participativos que se elabore de conformidad con el
articulo 15 bis del Reglamento (UE) 2017/1129 contendrd la informacién a que se refiere el anexo 35 del presente
Reglamento y, en su caso, cualquier informacion adicional a que se refiere el capitulo II, seccion 3, del presente
Reglamento.

SECCION 2

Formato del folleto de la Union de seguimiento y del folleto de emision de la Union de crecimiento

Articulo 28 sexies

Formato del folleto de la Unién de seguimiento para valores participativos

En el caso de los valores participativos a que se refiere el articulo 28 bis, apartado 1, del presente Reglamento, el
folleto de la Uni6n de seguimiento se elaborard como un tnico documento, de conformidad con el articulo 14 bis,
apartado 4, parrafo segundo, del Reglamento (UE) 2017/1129, y constard de los siguientes elementos establecidos
en el orden siguiente:

a)  un indice;

b) una nota de sintesis elaborada de conformidad con el articulo 7, apartado 12 bis, del Reglamento
(UE) 2017/1129;

¢)  los factores de riesgo mencionados en el articulo 16 del Reglamento (UE) 2017/1129;

d)  la demds informacién a que se refiere el anexo 30 del presente Reglamento, sobre la base del orden de las
secciones que figuran en dicho anexo;

e)  cuando proceda, cualquier informacion adicional a que se refiere el capitulo II, seccion 3, del presente
Reglamento que deba incluirse en el folleto de la Unién de seguimiento.

Articulo 28 septies

Formato del folleto de emision de la Union de crecimiento para valores participativos

En el caso de los valores participativos a que se refiere el articulo 28 ter, apartado 1, del presente Reglamento, el
folleto de emisién de la Unién de crecimiento se elaborard como un tnico documento, de conformidad con el
articulo 15 bis, apartado 4, del Reglamento (UE) 20171129, y constard de los siguientes elementos establecidos en
el orden siguiente:

a)  un indice;

b) una nota de sintesis elaborada de conformidad con el articulo 7, apartado 12 bis, del Reglamento
(UE) 2017/1129;
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¢)  los factores de riesgo mencionados en el articulo 16 del Reglamento (UE) 2017/1129;

d)  la demds informacién a que se refiere el anexo 34 del presente Reglamento, sobre la base del orden de las
secciones que figuran en dicho anexo;

e)  cuando proceda, cualquier informacién adicional a que se refiere el capitulo II, seccién 3, del presente
Reglamento que deba incluirse en el folleto de emisién de la Unién de crecimiento.

Articulo 28 octies

Formato del folleto de la Unién de seguimiento para valores no participativos

1. Encel caso de los valores no participativos a que se refiere el articulo 28 quater y de los valores participativos a
que se refiere el articulo 28 bis, apartado 2, del presente Reglamento, el folleto de la Unién de seguimiento podra
elaborarse como un tinico documento o como varios documentos separados, de conformidad con el articulo 14 bis,
apartado 4, parrafo tercero, del Reglamento (UE) 2017/1129.

2. Cuando el folleto de la Unién de seguimiento a que se refiere el apartado 1 se elabore como un dnico
documento, constard de los siguientes elementos establecidos en el orden siguiente:

a)  unindice;

b)  unanota de sintesis, cuando asi lo exija el articulo 7, apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/1129, elaborada de
conformidad con el articulo 7, apartado 12 bis, de dicho Reglamento;

¢)  los factores de riesgo mencionados en el articulo 16 del Reglamento (UE) 2017/1129;
d)  lademds informacion a que se refiere el anexo 31 del presente Reglamento;

e)  cuando proceda, cualquier informacién adicional a que se refiere el capitulo II, secciéon 3, del presente
Reglamento que deba incluirse en el folleto de la Unién de seguimiento.

Cuando el folleto de la Uni6n de seguimiento a que se refiere el parrafo primero se base tinicamente en el anexo 31
del presente Reglamento, el orden de sus secciones serd el establecido en dicho anexo.

3. Cuando el folleto de la Unién de seguimiento a que se refiere el apartado 1 se elabore como varios documentos
separados, el documento de registro de la Unién de seguimiento y la nota sobre valores de la Unién de seguimiento
estardn compuestos por los siguientes elementos establecidos en el siguiente orden:

a)  unindice;

o

) los factores de riesgo mencionados en el articulo 16 del Reglamento (UE) 2017/1129;

o

) la demds informacién a que se refieren los anexos 32 y 33 del presente Reglamento;

d)  cuando proceda, cualquier informacion adicional a que se refiere el capitulo II, secciéon 3, del presente
Reglamento que deba incluirse en dicho documento de registro de la UE de seguimiento o en dicha nota sobre
valores de la Union de seguimiento.

Cuando un documento de registro de la Unién de seguimiento y una nota sobre valores de la Unién de seguimiento se
basen Gnicamente en los anexos 32 y 33 del presente Reglamento, el orden de sus secciones serd el establecido en
dichos anexos.

Articulo 28 nonies
Formato del folleto de emision de la Unién de crecimiento para valores no participativos

En el caso de los valores no participativos a que se refiere el articulo 28 quinquies y de los valores participativos a que
se refiere el articulo 28 ter, apartado 2, del presente Reglamento, el folleto de emisién de la Unién de crecimiento se
elaborard como un tnico documento, de conformidad con el articulo 15 bis, apartado 4, del Reglamento
(UE) 2017/1129, y constard de los siguientes elementos establecidos en el orden siguiente:

a)  unindice;

b) una nota de sintesis elaborada de conformidad con el articulo 7, apartado 12 bis, del Reglamento
(UE) 2017/1129;

¢)  los factores de riesgo mencionados en el articulo 16 del Reglamento (UE) 2017/1129;
d)  lademds informacion a que se refiere el anexo 35 del presente Reglamento;

e)  cuando proceda, cualquier informacién adicional a que se refiere el capitulo II, secciéon 3, del presente
Reglamento que deba incluirse en el folleto de emisién de la Unidn de crecimiento.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2026/773/oj



DO L de 15.6.2026

ES

Cuando el folleto de emision de la Unién de crecimiento a que se refiere el parrafo primero se base tinicamente en el
anexo 35 del presente Reglamento, el orden de sus secciones serd el establecido en dicho anexo.

Articulo 28 decies
Formato del folleto de base de la Unién de seguimiento

1. Cuando un folleto de la Unién de seguimiento consista en un folleto de base y se elabore como un tinico
documento, constara de los siguientes elementos establecidos en el orden siguiente:

a)  unindice;

b)  una descripcién general del programa de oferta;

¢)  los factores de riesgo mencionados en el articulo 16 del Reglamento (UE) 2017/1129;

d)  la demds informacién a que se refiere el anexo 31 y, en su caso, cualquier informacién adicional a que se refiere
el capitulo II, secciéon 3, del presente Reglamento que deba incluirse en el folleto de base de la Unién de
seguimiento.

2. Cuando un folleto de la Unién de seguimiento consista en un folleto de base y se elabore como varios

documentos separados, el documento de registro de la Union de seguimiento y la nota sobre valores de la Unién de

seguimiento estardn compuestos por los siguientes elementos establecidos en el siguiente orden:

a)  un indice;

b)  enlanota sobre valores de la Unién de seguimiento, una descripcién general del programa de oferta;

¢)  los factores de riesgo mencionados en el articulo 16 del Reglamento (UE) 2017/1129;

d)  la demds informacién a que se refieren los anexos 32 y 33 y, en su caso, cualquier informacién adicional a que

se refiere el capitulo II, seccién 3, del presente Reglamento que deba incluirse en el documento de registro de la
UE de seguimiento y en la nota sobre valores de la Unién de seguimiento.

Cuando el folleto de base de la Uni6n de seguimiento a que se refiere el parrafo primero se refiera a un tinico emisor,
el orden de las secciones del documento de registro de la Unién de seguimiento serd el establecido en el anexo 32 del
presente Reglamento.

3. El emisor, el oferente o la persona que solicite la admision a cotizacion en un mercado regulado podré integrar
en un Unico documento dos o mds folletos de base.

4. Elarticulo 26 del presente Reglamento también se aplicard a los folletos de base de la Unién de seguimiento.

Articulo 28 undecies
Formato del folleto de base de emisidn de la Unién de crecimiento

1. Cuando un folleto de emisién de la Unién de crecimiento consista en un folleto de base, estard compuesto por
los siguientes elementos establecidos en el siguiente orden:

a)  unindice;

b)  una descripcion general del programa de oferta;

¢)  los factores de riesgo mencionados en el articulo 16 del Reglamento (UE) 2017/1129;

d)  la demds informaci6n a que se refiere el anexo 35 y, cuando proceda, cualquier informacién adicional a que se

refiere el capitulo II, seccién 3, del presente Reglamento que deba incluirse en el folleto de base de emision de la
Unién de crecimiento.

Cuando un folleto de base de emisién de la Unién de crecimiento se refiera a un tnico emisor, se seguird el orden de la
informacién establecida en las secciones 2 a 8 del anexo 35 del presente Reglamento.
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2. Un emisor u oferente podrd integrar en un tnico documento dos o mds folletos de base.

3. El articulo 26 del presente Reglamento también se aplicard a un folleto de base de emisién de la Unién de
crecimiento.

Articulo 28 duodecies

Lista de referencias cruzadas

1. En un folleto de la Unidén de seguimiento para valores participativos o no participativos a que se refieren los
articulos 28 sexies, 28 octies y 28 decies del presente Reglamento, cuando no se aplique el requisito de un formato y
una secuencia normalizados y el emisor, el oferente o la persona que solicite la admisién a cotizacién en un mercado
regulado no siga el orden de la informacién establecido en los anexos pertinentes, las autoridades competentes
podran solicitar una lista de referencias cruzadas en la que se indiquen a qué puntos de los anexos pertinentes
corresponde dicha informaci6n.

2. En un folleto de emisién de la Unién de crecimiento para valores participativos o no participativos a que se
refieren los articulos 28 septies, 28 nonies y 28 undecies del presente Reglamento, cuando no se aplique el requisito de
un formato y una secuencia normalizados y el emisor o el oferente no sigan el orden de la informacion establecido en
los anexos pertinentes, las autoridades competentes podran solicitar una lista de referencias cruzadas en la que se
indiquen a qué puntos de los anexos pertinentes corresponde dicha informacién.

3. Enlalista de referencias cruzadas mencionada en los apartados 1y 2 se indicardn los puntos establecidos en los
anexos pertinentes que no se hayan incluido en el proyecto de folleto de la Unién de seguimiento o de folleto de
emision de la Uni6n de crecimiento debido a la naturaleza o el tipo del emisor, los valores, la oferta o la admisién a
cotizacion.

4. Cuando no se solicite ninguna lista de referencias cruzadas de conformidad con los apartados 1y 2 o cuando el
emisor, el oferente o, en su caso, la persona que solicite la admision a cotizacién en un mercado regulado no presente
lista alguna, se indicard mediante anotacién al margen del proyecto de folleto o de folleto de base de la Unién de
seguimiento, o del proyecto de folleto de emisién o de folleto de base de la Unién de crecimiento, a qué informaci6n
del proyecto de folleto o de folleto de base corresponden los puntos pertinentes establecidos en los anexos del
presente Reglamento.

Articulo 28 terdecies

Folleto de la Unién de seguimiento y nota de sintesis de folleto de emisién de la Unién de crecimiento

1. Solo podré utilizarse el término “nota de sintesis” para encabezar una secciéon de un folleto de la Unién de
seguimiento, o de un folleto de emisién de la Unidn de crecimiento, en la cual se ofrezca una visiéon de conjunto
cuando dicha seccion cumpla los requisitos establecidos en el articulo 7, apartado 12 bis, del Reglamento
(UE) 2017/1129.

2. Cuando la nota de sintesis de un folleto de la Unién de seguimiento o de un folleto de emision de la Unién de
crecimiento deba complementarse de conformidad con el articulo 23 del Reglamento (UE) 2017/1129, la nueva
informacién se integrard en la nota de sintesis de dicho folleto de la Uni6én de seguimiento o de dicho folleto de
emisién de la Unién de crecimiento de manera que los inversores puedan identificar ficilmente los cambios.

La nueva informacion a que se refiere el parrafo primero se integrara en la nota de sintesis del folleto de la Unién de
seguimiento o del folleto de emisién de la Unién de crecimiento, bien elaborando una nueva nota de sintesis, bien
completando la nota de sintesis original.».

14) Lalista de anexos se modifica de conformidad con el anexo I del presente Reglamento.
15) Se suprimen los anexos 3, 8,12, 16 y 23 a 27.

16) Se afiaden los anexos 30 a 35 con arreglo a lo dispuesto en el anexo II del presente Reglamento.
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Articulo 2

Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor a los tres dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 4 de marzo de 2026.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO I

En el Reglamento Delegado (UE) 2019/980, la LISTA DE ANEXOS se modifica como sigue:

1)  enlaPARTE A, se suprimen las entradas correspondientes a los anexos 3 y 8;

N

4

Anexo 30:
Anexo 31:
Anexo 32:
Anexo 33:

Anexo 34:
Anexo 35:

) enla PARTE B, se suprimen las entradas correspondientes a los anexos 12 y 16;
3)  sesuprime la PARTE D;
) seafiaden la PARTE F y PARTE G siguientes:

«PARTE F
FOLLETO DE LA UNION DE SEGUIMIENTO
Folleto de la Unién de seguimiento para valores participativos
Folleto de la Unién de seguimiento para valores no participativos
Documento de registro de la Uni6én de seguimiento para valores no participativos

Nota sobre valores de la Unién de seguimiento para valores no participativos
PARTE G

FOLLETO DE EMISION DE LA UNION DE CRECIMIENTO
Folleto de emision de la Uni6n de crecimiento para valores participativos

Folleto de emisién de la Uni6n de crecimiento para valores no participativos».
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ANEXO 11
«ANEXO 30

FOLLETO DE LA UNION DE SEGUIMIENTO PARA VALORES PARTICIPATIVOS

SECCION 1 RESUMEN

Punto 1.1 Un resumen elaborado de conformidad con el articulo 7, apartado 12 bis, del Reglamento
(UE) 2017/1129.

SECCION 2 FACTORES DE RIESGO

Punto 2.1 Descripcion de los riesgos importantes, en un nimero limitado de categorias, que sean especificos
del emisor y descripcion de los factores de riesgo importantes, en un niimero limitado de
categorias, que sean especificos de los valores ofertados al ptiblico y/o admitidos a cotizacién en un
mercado regulado, en una seccién titulada “Factores de riesgo”.

El contenido del folleto de la Uni6n de seguimiento corroborara los riesgos.

SECCION 3 INFORMACION SOBRE EL EMISOR
Punto 3.1 Identificar a la empresa que emite valores, indicando:

a) suidentificador de entidad juridica (LEI);

b) surazén social y su nombre comercial;

¢) su pais de constitucion;

d) elsitio web en que los inversores pueden encontrar informacién sobre la actividad de la
empresa, los productos que fabrica o los servicios que presta, los principales mercados en los
que ejerce sus actividades, sus accionistas importantes, la composicion de sus 6rganos de
administraci6n, direccion y supervisién y sus altos directivos y, en su caso, la informacién
incorporada por referencia;

¢) una cldusula de exencion de responsabilidad en el sentido de que la informacién del sitio web
no forma parte del folleto de la Uni6n de seguimiento, a menos que dicha informacién se
incorpore por referencia a dicho folleto.

SECCION 4 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y DECLARACION SOBRE LA AUTORIDAD COMPETENTE

Punto 4.1 Declaracion de responsabilidad

Punto 4.1.1 Identificar a las personas responsables de la informacién contenida en el folleto de la Unién de
seguimiento e incluir una declaracion realizada por las personas responsables del folleto de la

Unidn de seguimiento de que, segtin su conocimiento, la informacion contenida en el folleto es

conforme a los hechos y de que dicho documento no incurre en ninguna omisién que pudiera

afectar a su contenido.

En el caso de las personas fisicas, indicar el nombre y el cargo de la persona; en caso de personas

juridicas, el nombre y domicilio social.

Punto 4.1.2 Cuando se incluya en el folleto de la Unién de seguimiento una declaracién o un informe atribuido

a una persona en calidad de experto, indiquense los siguientes detalles de dicha persona:

a) nombre;

b) domicilio profesional;

¢) cualificaciones; y

d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Cuando la informacién proceda de un tercero, indicar las fuentes de la informacién de

conformidad con las letras a) a d).

Punto 4.2 Declaracién sobre la autoridad competente
Punto 4.2.1 En la declaracion:

a) seindicard la autoridad competente que ha aprobado, de conformidad con el presente
Reglamento, el folleto de la Unién de seguimiento;

b) se especificard que tal aprobacién no constituye un refrendo del emisor o de la calidad de los
valores a que hace referencia el folleto de la Unién de seguimiento;
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¢) seespecificard que la autoridad competente solo lo ha aprobado en la medida en que cumple los
requisitos de integridad, inteligibilidad y coherencia exigidos por el presente Reglamento; y

d) se sefialard que el folleto de la Unién de seguimiento se ha elaborado de conformidad con el
articulo 14 bis del Reglamento (UE) 2017/1129.

SECCION 5

INFORMACION FINANCIERA

Punto 5.1

Estados financieros

Punto 5.1.1

Se deben publicar los estados financieros (anuales y semestrales) correspondientes al periodo de
doce meses anterior a la aprobacién del folleto de la Union de seguimiento.

Cuando se hayan publicado estados financieros anuales y semestrales, solo se exigirdn los anuales
cuando su fecha sea posterior a la de los semestrales.

Punto 5.2

Auditoria de la informacidn financiera

Punto 5.2.1

Los estados financieros anuales serdn objeto de una auditorfa independiente. El informe de
auditoria se preparard de conformidad con la Directiva 2006/43/CE y el Reglamento (UE)
n.°537/2014.

Punto 5.2.2

Cuando la Directiva 2006/43/CE y el Reglamento (UE) n.> 537/2014 no sean de aplicacién, los

estados financieros anuales deben auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del folleto de la

Unidn de seguimiento, ofrecen una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditoria

aplicables en un Estado miembro o una norma equivalente. De lo contrario, se incluira la siguiente

informaci6n en el folleto de la Unién de seguimiento:

a) una declaracién bien visible que revele qué normas de auditoria se han aplicado;

b) una explicacion de cualquier discrepancia significativa con respecto a las normas
internacionales de auditorfa.

Punto 5.2.3

Silos informes de auditoria sobre los estados financieros anuales contienen una opinién adversa de
los auditores legales o si contienen salvedades, modificaciones de opinion, abstenciones de opinién
o parrafos de énfasis, se explicardn los motivos y se reproduciran integramente tales salvedades,
modificaciones, abstenciones o parrafos.

Punto 5.3

Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

Punto 5.3.1

Asimismo, se incluird una descripcién de todo cambio significativo en la posicién financiera del
grupo que se haya producido desde el fin del dltimo periodo financiero del que se hayan publicado
estados financieros auditados o informacién financiera intermedia, o se incluird la oportuna
declaracién negativa.

Punto 5.4

Informacién financiera pro forma

Punto 5.4.1

En caso de un cambio bruto significativo segtin se hace referencia en el articulo 1, letra e), del
presente Reglamento, descripcion de cémo la operacion podria haber afectado a los activos y
pasivos y las ganancias del emisor, si se hubiera emprendido al inicio del periodo objeto de la
informacién o en la fecha especificada.

Normalmente, este requisito se satisfard mediante la inclusién de informaci6n financiera pro forma.
Esta informacion financiera pro forma se presentara tal como se expone en el anexo 20 e incluird la
informaci6n en él indicada.

La informacién financiera pro forma ird acompafiada de un informe elaborado por contables o
auditores independientes.

SECCION 6

POLITICA DE DIVIDENDOS

Punto 6.1

Descripcion de la politica del emisor en materia de reparto de dividendos y de cualquier restriccion
existente al respecto, asi como de recompra de acciones.
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SECCION 7

INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Punto 7.1

Descripcion de:

a) las tendencias recientes mas significativas de la produccion, las ventas y el inventario, asi como
de los costes y los precios de venta desde el final del dltimo ejercicio hasta la fecha del folleto de

la Unién de seguimiento, incluido todo hecho que pueda razonablemente tener un efecto
importante en las perspectivas del emisor, por lo menos durante el actual ejercicio;

b) informacion sobre la estrategia y los objetivos comerciales financieros y no financieros a cortoy

largo plazo del emisor.
Si no se ha producido ningtin cambio significativo desde el dltimo ejercicio financiero en las
tendencias mencionadas en la letra a) de la presente seccion, deberd hacerse una declaracion a tal
efecto. En su caso, podrdn presentarse otras declaraciones negativas.
La informacién a que se refieren las letras a) y b) podra facilitarse inicamente sobre una base
cualitativa. No se requieren previsiones cuantitativas.

SECCION 8

PREVISIONES Y ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Punto 8.1

Cuando un emisor haya publicado una previsién o una estimacion de beneficios (referida a un
periodo ain no concluido y que siga siendo vélida), dicha prevision o estimacién se incluird en el
folleto de la Unidn de seguimiento.

Punto 8.2

Si se ha publicado una previsién o estimacién de beneficios referida a un periodo atn no
concluido, pero que ha dejado de ser vélida, se proporcionard una declaracion a tal efecto junto
con una explicacion de las razones por las que ha perdido su validez.

SECCION 9

DETALLES DE LA OFERTA O ADMISION A COTIZACION

Punto 9.1

Condiciones de la oferta

Punto 9.1.1

Importe total de la emisién u oferta, distinguiendo los valores ofertados para la venta y los
ofertados para suscripcion, las condiciones a las que estd sujeta la oferta, el calendario previsto, la
acci6én requerida para solicitar participar en la oferta y el procedimiento para el ejercicio de
cualquier derecho preferente.

Si el importe no es fijo, indicacién del importe maximo de los valores que se ofertaran (si se

conoce) y descripcion de las modalidades y el plazo en el que se anunciard pablicamente el importe

definitivo de la oferta.

Punto 9.1.2

Facilitar informaci6n sobre:

a) los casos en que los inversores pueden suscribir los valores o ejercer su derecho de preferencia,
incluida la negociabilidad de los derechos de suscripcion y tratamiento de los derechos de
suscripcién no ejercidos;

b) el método y los plazos para el pago y la entrega de los valores;

¢) laduracién del periodo de oferta, incluidas sus posibles modificaciones;

d) wuna indicacién del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se permita que
los inversores retiren su suscripcién; y

e) una descripcion del proceso de solicitud, junto con la fecha de emisién de los nuevos valores.

Punto 9.2

Plan de distribucion y asignacién

Punto 9.2.1

Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la negociacion
puede comenzar antes de efectuarse la notificacién.

Punto 9.2.2

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, se proporcionard informacién de si
accionistas importantes o miembros de los 6rganos de administracion, direccién o supervision del
emisor tienen la intencién de suscribir la oferta, o de si alguna persona tiene la intencién de
suscribir mds del 5 % de la oferta.

Punto 9.3

Fijacién de precios

Punto 9.3.1

Indicaci6n del precio al que se ofertardn los valores.

Si no se conoce el precio, una indicacién del precio méximo o una descripcién del método de
determinacién del precio, de conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE) 20171129, y
del proceso para su revelacion.
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Punto 9.4

Colocacién y aseguramiento

Punto 9.4.1

Presentar cualquier compromiso firme de suscribir mds del 5 % de la oferta y todos los elementos
importantes de los acuerdos de suscripcion y colocacion.

Incluir el nombre y la direccién de las entidades que acuerdan asegurar la emisién con un
compromiso firme o con un acuerdo de “mejores esfuerzos”. Indicacion de las caracteristicas
importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas, asi como el nombre y la direccién de los
coordinadores de la oferta. Cuando no se asegure toda la emision, declaracién de la parte no
cubierta.

Indicacién del importe global de la comision de aseguramiento y de la comision de colocacion.

Punto 9.5

Admisién a cotizacién

Punto 9.5.1

Indicacion de si los valores ofertados son o serdn objeto de una solicitud de admisién a cotizacion
en un mercado regulado, con vistas a su distribucién en un mercado regulado, en un mercado de
pymes en expansion o un sistema multilateral de negociacion, con especificacién de los mercados
en cuestion. Esta circunstancia se expondrd sin crear la impresion de que se aprobard
necesariamente la admision a cotizacion.

Si se conocen, deben darse las fechas mds tempranas en las que los valores se admitirdn a
cotizacion.

Punto 9.5.2

Nombre y direccién de los agentes pagadores y de las entidades depositarias en cada pais.

SECCION 10

INFORMACION ESENCIAL SOBRE LOS VALORES

Punto 10.1

Condiciones de los valores

Punto 10.1.1

Descripcion del tipo y la clase de los valores objeto de oferta ptblica o admitidos a cotizacién en
un mercado regulado, incluido el ndmero internacional de identificacion del valor (ISIN).

Punto 10.1.2

Legislacion segun la cual se han creado los valores.

Punto 10.1.3

Moneda de emision de los valores.

Punto 10.1.4

Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacién de tales

derechos, y del procedimiento para su ejercicio:

a) derechos a dividendos:

i) fecha o fechas fijas en las que surge el derecho;

ii)  plazo de caducidad del derecho a dividendos e indicacién de la persona en cuyo favor
acttia la caducidad;

iif)  restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes;

iv)  tasa de dividendos o método para su calculo, periodicidad y cardcter acumulativo o no
acumulativo de los pagos;

derechos de voto;

derechos preferentes en las ofertas de suscripcién de valores de la misma clase;

derecho de participacion en los beneficios del emisor;

derecho de participacién en cualquier excedente en caso de liquidacién;

cliusulas de amortizacion;

clausulas de conversion.

rwoeaog

Punto 10.1.5

Descripcion de cualquier restriccion sobre la transmisibilidad de los valores.

Punto 10.1.6

Advertencia de que la legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del pais de constitucion
del emisor puede influir en los ingresos derivados de los valores.

Punto 10.1.7

Cuando proceda, informacion sobre los valores subyacentes y, en su caso, sobre el emisor de los
valores subyacentes de conformidad con el capitulo II, seccién 3, del presente Reglamento.

Punto 10.1.8

Cuando proceda, en el caso de los certificados de depésito de valores emitidos sobre acciones,
informaci6n de conformidad con el anexo 5, seccidn 1, y el anexo 13, seccién 1, del presente
Reglamento.
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Punto 10.1.9

Si son distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los valores y/o de la
persona que solicite la admision a cotizacion, incluido el identificador de entidad juridica (LEI)
cuando el oferente tenga personalidad juridica.

Punto 10.1.10

Cuando proceda, incidencia potencial sobre la inversion en caso de resolucién en virtud de la
Directiva 2014/59/UE.

Punto 10.1.11

En el caso de nuevas emisiones, proporcionar una declaracion de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o serdn creados o emitidos.

SECCION 10A

PARTICIPACIONES DE ORGANISMOS DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO (cuando proceda)

Punto 10a.1

En su caso, para las participaciones de organismos de inversién colectiva de tipo cerrado, la
informaci6n prevista en el anexo 4.

SECCION 11

MOTIVOS DE LA OFERTA'Y USO DE LOS INGRESOS

Punto 11.1 Proporcionar informacién sobre los motivos de la oferta ptiblica y/o la admisién a cotizacién y,
cuando proceda, la estimacion del importe neto de los ingresos desglosados en cada uno de los
principales usos previstos y presentados por orden de prioridad de cada uso.

Punto 11.2 Si el emisor tiene conocimiento de que los ingresos previstos no serdn suficientes para financiar

todos los usos propuestos, declarar la cantidad y las fuentes de los demds fondos necesarios.
También se dardn detalles sobre el uso de los ingresos, en especial cuando se empleen para adquirir
activos al margen del desarrollo corriente de la actividad empresarial, para financiar adquisiciones
anunciadas de otras empresas o para extinguir, reducir o redimir deudas.

SECCION 12

ACUERDOS DE NO ENAJENACION (LOCK-UP AGREEMENTS)

Punto 12.1

En relacién con los acuerdos de no enajenacion, detalles de los aspectos siguientes:
a) partes implicadas;

b) contenido y excepciones del acuerdo; y

¢) periodo de no enajenacion.

SECCION 13

DECLARACION SOBRE EL CAPITAL DE EXPLOTACION

Punto 13.1

Declaracién por el emisor de que, en su opinidn, el capital de explotacion es suficiente para los
actuales requisitos del emisor o, si no lo es, de c6mo se propone este obtener el capital de
explotacion adicional que necesita.

SECCION 14

CONFLICTOS DE INTERESES

Punto 14.1

Facilitar informacién sobre todo interés relacionado con la emisién, incluidos los conflictos de
intereses importantes que afecten a la oferta o a la emisién, con especificacion de las personas
implicadas y la naturaleza del interés.

SECCION 15

DILUCION Y ACCIONARIADO DESPUES DE LA EMISION

Punto 15.1

Presentar una comparacién de la participacion en el capital social y los derechos de voto de los
accionistas existentes antes y después del aumento del capital como consecuencia de la oferta
publica, en la hipdtesis de que los accionistas existentes no suscriban los nuevos valores y, por
separado, en la hipétesis de que dichos accionistas si ejerzan su derecho.

SECCION 16

DOCUMENTOS DISPONIBLES

Punto 16.1

Declaracion de que, durante el periodo de validez del folleto de la Unién de seguimiento, pueden

inspeccionarse, cuando proceda, los documentos siguientes:

a) estatutos y escritura de constitucién actualizados del emisor;

b) todos los informes, cartas y otros documentos, evaluaciones y declaraciones elaborados por un
experto a peticion del emisor, que se incluyan o mencionen, total o parcialmente, en el folleto
de la Unidn de seguimiento.

Punto 16.2

Indicacion del sitio web en el que los documentos pueden ser inspeccionados.
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ANEXO 31

FOLLETO DE LA UNION DE SEGUIMIENTO PARA VALORES NO PARTICIPATIVOS

SECCION 1

RESUMEN

Punto 1
(Especifico para
minoristas)

Un resumen, cuando asi lo exija el articulo 7, apartado 1, del Reglamento (UE) 20171129,
elaborado de conformidad con el articulo 7, apartado 12 bis, de dicho Reglamento.

SECCION 2

FACTORES DE RIESGO

Punto 2.1

especificamente al emisor, en una seccion titulada “Factores de riesgo”.
El contenido del folleto de la Unién de seguimiento corroborard los riesgos.

Una descripcién de los riesgos importantes, en un nimero limitado de categorias, que afecten

Punto 2.2

El contenido del folleto de la Unién de seguimiento corroborard los riesgos.

Una descripcién de los riesgos importantes, en un niimero limitado de categorias, | Categorfa A
que afecten especificamente a los valores ofertados al publico y/o admitidos a
cotizacién en un mercado regulado, en una seccion titulada “Factores de riesgo”.

SECCION 3

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Punto 3.1

Identificar a la sociedad emisora de los valores, indicando:
a) suidentificador de entidad juridica (LEI);

b) surazén social y su nombre comercial;

¢) su pais de constitucion;
d)

referencia;

por referencia a dicho folleto.

el sitio web en que los inversores pueden encontrar informacién sobre la actividad de la empresa,
los productos que fabrica o los servicios que presta, los principales mercados en los que ejerce sus
actividades, sus accionistas importantes, la composicion de sus érganos de administracion,
direccién y supervision y sus altos directivos y, en su caso, la informacién incorporada por

¢) una cldusula de exencién de responsabilidad en el sentido de que la informacion del sitio web no
forma parte del folleto de la Unién de seguimiento, a menos que dicha informacién se incorpore

SECCION 4

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y DECLARACION SOBRE LA AUTORIDAD COMPETENTE

Punto 4.1

Declaracién de responsabilidad

Punto 4.1.1

Identificar a las personas responsables de la informacién contenida en el
folleto de la Unién de seguimiento e incluir una declaracion realizada por las
personas responsables del folleto de la Unién de seguimiento de que, segin
su conocimiento, la informacién contenida en el folleto es conforme a los
hechos y de que dicho documento no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.

En el caso de las personas fisicas, indicar el nombre y el cargo de la persona;
en caso de personas juridicas, el nombre y domicilio social.

Categorfa A

Punto 4.1.2

Cuando se incluya en el folleto de la Unién de seguimiento una declaracién o
un informe atribuido a una persona en calidad de experto, indiquense los
siguientes detalles de dicha persona:

a) nombre;

b) domicilio profesional;

¢) cualificaciones; y

d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Cuando la informacién proceda de un tercero, indicar las fuentes de la
informacion de conformidad con las letras a) a d).

Categoria A
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Punto 4.2

Declaracién sobre la autoridad competente

Punto 4.2.1

En la declaracién: Categoria A

a) seindicard la autoridad competente que ha aprobado, de conformidad
con el presente Reglamento, el folleto de la Unién de seguimiento;

b) se especificard que tal aprobacion no constituye un refrendo del emisor o
de la calidad de los valores a que hace referencia el folleto de la Unién de
seguimiento;

¢) se especificard que la autoridad competente solo lo ha aprobado en la
medida en que cumple los requisitos de integridad, inteligibilidad y
coherencia exigidos por el presente Reglamento; y

d) se sefialard que el folleto de la Unién de seguimiento se ha elaborado de
conformidad con el articulo 14 bis del Reglamento (UE) 2017/1129.

SECCION 5

INFORMACION FINANCIERA

Punto 5.1

Estados financieros

Punto 5.1.1
(Especifico para
minoristas)

Se deben publicar los estados financieros (anuales y semestrales) correspondientes al periodo de doce
meses anterior a la aprobacion del folleto de la Unién de seguimiento.

Cuando se hayan publicado estados financieros anuales y semestrales, solo se exigirdn los anuales
cuando su fecha sea posterior a la de los semestrales.

Punto 5.1.2
(Especifico para
mayoristas)

Estados financieros anuales que deben publicarse para cubrir el periodo de doce meses previo a la
aprobacion del folleto de la Unién de seguimiento.

Punto 5.2

Auditoria de la informacidn financiera

Punto 5.2.1

Los estados financieros anuales serdn objeto de una auditorfa independiente. El informe de auditoria
se preparard de conformidad con la Directiva 2006/43/CE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014.

Punto 5.2.2

Cuando la Directiva 20064 3/CE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacién, los

estados financieros anuales deben auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del folleto de la

Unidn de seguimiento, ofrecen una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditorfa

aplicables en un Estado miembro o una norma equivalente. De lo contrario, se incluird la siguiente

informaci6n en el folleto de la Unién de seguimiento:

a) una declaracion bien visible que revele qué normas de auditorfa se han aplicado;

b) una explicacién de cualquier discrepancia significativa con respecto a las normas internacionales
de auditorfa.

Punto 5.2.3

Si los informes de auditoria sobre los estados financieros anuales contienen una opinién adversa de
los auditores legales o si contienen salvedades, modificaciones de opinion, abstenciones de opinién o
parrafos de énfasis, se explicardn los motivos y se reproducirdn integramente tales salvedades,
modificaciones, abstenciones o parrafos.

Punto 5.3

Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

Punto 5.3.1

Asimismo, se incluird una descripcion de todo cambio significativo en la posicién financiera del
grupo que se haya producido desde el fin del Gltimo periodo financiero del que se hayan publicado
estados financieros auditados o informacién financiera intermedia, o se incluird la oportuna
declaracion negativa.
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SECCION 6 INFORMACION SOBRE TENDENCIAS
Punto 6.1 Descripcion de:

a) cualquier cambio adverso importante en las perspectivas del emisor desde la fecha de sus tltimos
estados financieros auditados publicados;

b) cualquier cambio significativo en los resultados financieros del grupo desde el final del dltimo
ejercicio para el que se haya publicado informacién financiera hasta la fecha del documento de
registro.

Si no existen cambios significativos en ninguna de las tendencias mencionadas en las letras a) o b) de

la presente seccion, deberd efectuarse una declaracion a tal efecto. En su caso, podran presentarse

otras declaraciones negativas.

La informacion a que se refieren las letras a) y b) podra facilitarse tinicamente sobre una base

cualitativa. No se requieren previsiones cuantitativas.

SECCION 7 DETALLES DE LA OFERTA O ADMISION A COTIZACION

Punto 7.1 Condiciones de la oferta (especifico para minoristas)

Punto 7.1.1 Las condiciones a las que estd sujeta la oferta, el calendario previsto, la Categorfa C
(Especifico para actuacion requerida para solicitar participar en la oferta y el procedimiento

minoristas) para el ejercicio de cualquier derecho preferente.

Importe total de los valores ofertados al publico. Si el importe no es fijo,

indicaci6én del importe maximo de los valores que se ofertaran (si se conoce)

y descripcién de las modalidades y el plazo en el que se anunciard

publicamente el importe definitivo de la oferta.

Punto 7.1.2 Facilitar informacion sobre: Categoria C
(Especifico para a) los casos en que los inversores pueden suscribir los valores, incluida la
minoristas) negociabilidad de los derechos de suscripcion y tratamiento de los

derechos de suscripcion no ejercidos;

b) el métodoy los plazos para el pago y la entrega de los valores;

¢) laduracién del periodo de oferta, incluidas sus posibles modificaciones;

d) una indicacién del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes,
siempre que se permita que los inversores retiren su suscripcion; y

e) una descripcién del proceso de solicitud, junto con la fecha de emisién de
los nuevos valores.

Punto 7.2 Plan de distribucién y asignacién (especifico para minoristas)

Punto 7.2.1 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacién | Categorfa C
(Especifico para de si la negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

minoristas)

Punto 7.3 Precio (especifico para minoristas)

Punto 7.3.1 Indicacién del precio previsto al que se ofertardn los valores. Categoria C
(Especifico para

minoristas)

Punto 7.3.2 Si no se conoce el precio, una descripcién del método de determinacién del | Categoria B
(Especifico para precio, de conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE) 2017/1129,

minoristas) y del proceso para su revelacién.

Punto 7.3 Colocacién y aseguramiento (especifico para minoristas)

Punto 7.3.1 Nombre y direccién de las entidades que acuerdan asegurar la emision con Categoria C
(Especifico para un compromiso firme, y nombre y direccién de las entidades que acuerdan

minoristas) colocar la emision sin un compromiso firme o con un acuerdo de “mejores

esfuerzos”.

Cuando no se asegure toda la emision, declaracién de la parte no cubierta.

Punto 7.3.2 Indicacion del importe global de la comision de aseguramiento y de la Categoria C
(Especifico para comisién de colocacion.
minoristas)
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Punto 7.4 Admisién a cotizacién
Punto 7.4.1 Importe total de los valores que se admiten a cotizacién. Categoria C
Punto 7.4.2 Cuando proceda, indicar el mercado regulado, el mercado de pymes en Categorfa C
expansion o el sistema multilateral de negociacién en el que se vayan a
admitir a cotizacion los valores y, si se conocen, las fechas mds tempranas en
las que se admitirdn a cotizacién los valores.
Punto 7.4.3 Nombre y direccién de los agentes pagadores y de las entidades depositarias | Categorfa C
en cada pafs.
SECCION 8 INFORMACION ESENCIAL SOBRE LOS VALORES
Punto 8.1 Condiciones de los valores
Punto 8.1.1 Descripcion del tipo y de la clase de los valores. Categoria B
Punto 8.1.2 Niimero internacional de identificacién del valor (ISIN). Categoria C
Punto 8.1.3 Legislacién segtin la cual se han creado los valores. Categorfa A
Punto 8.1.4 Moneda de emision del valor. Categoria C
Punto 8.1.5 Prelacion relativa de los valores dentro de la estructura de capital del emisor | Categoria A
en caso de insolvencia, incluida, en su caso, informacién sobre el nivel de
subordinacién de los valores y la incidencia potencial sobre la inversion en
caso de resolucién con arreglo a la Directiva 2014/59/UE.
Punto 8.1.6 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier Categoria B
limitacion de tales derechos, y del procedimiento para su ejercicio.
Punto 8.1.7 a) tipo de interés nominal; Categoria C
b) disposiciones relativas a los intereses a pagar; Categoria B
¢) fecha de devengo de los intereses; Categorfa C
d) fechas de vencimiento de los intereses; Categoria C
e) plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del | Categoria B
principal.
Cuando el tipo no sea fijo:
a) declaracion que indique el tipo de subyacente; Categorfa A
b) descripcion del subyacente en que se basa el tipo; Categoria C
¢) descripcién del método empleado para relacionar el tipo con el Categoria B
subyacente;
d) cualquier norma de ajuste en relacion con eventos que afecten al Categorfa C
subyacente;
e) nombre del agente de célculo; Categoria C
f) siel valor tiene un componente derivado en el pago de intereses, una Categoria B
explicacién que ayude a los inversores a comprender como el valor de su
inversion se ve afectado por el valor del instrumento o instrumentos
subyacentes (especifico para minoristas).
Punto 8.1.8 Fecha de vencimiento. Categorfa C
Punto 8.1.9 Indicacion del rendimiento. Categoria C
Punto 8.1.10 Descripcion de cualquier restriccién sobre la transmisibilidad de los valores. | Categorfa A
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Punto 8.1.11 Advertencia de que la legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del | Categorfa C

(Especifico para pais de constitucion del emisor puede influir en los ingresos derivados de los

minoristas) valores.

Punto 8.1.12 Cuando proceda, informacién sobre los valores subyacentes y, en su caso, sobre el emisor de los
valores subyacentes de conformidad con el capitulo II, seccién 3, del presente Reglamento.

Punto 8.1.13 Si son distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los | Categorfa C
valores y/o de la persona que solicite la admision a cotizacion, incluido el

identificador de entidad juridica (LEI) cuando el oferente tenga personalidad

juridica.

SECCION 9 MOTIVOS DE LA OFERTA | GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION, USO DE LOS INGRESOS Y,

CUANDO PROCEDA, INFORMACION RELATIVA A LOS FACTORES AMBIENTALES, SOCIALES O DE

GOBERNANZA

Punto 9.1 Proporcionar informaci6n sobre los motivos de la oferta pablica y/o la Categorfa C
(Especifico para admision a cotizacién y, cuando proceda, la estimacién del importe neto de
minoristas) los ingresos desglosados en cada uno de los principales usos previstos y

presentados por orden de prioridad de cada uso.

Si el emisor tiene conocimiento de que los ingresos previstos no serdn

suficientes para financiar todos los usos propuestos, se declarard la cantidad

y las fuentes de los demds fondos necesarios.

Punto 9.2 Uso que se dard a los ingresos e importe neto estimado de los mismos. Categorfa C

(Especifico para

mayoristas)

Punto 9.3 Estimacion de todos los gastos relacionados con la admisién a cotizacion. Categoria C

(Especifico para

mayoristas)

Punto 9.4 Cuando proceda, informacion relativa a los factores ambientales, sociales o de gobernanza, de
conformidad con el capitulo II, seccién 3, del presente Reglamento.

SECCION 10 CONEFLICTOS DE INTERESES

Punto 10.1 Facilitar informacion sobre todo interés relacionado con la emision, Categoria C
incluidos los conflictos de intereses importantes que afecten a la oferta

0 a la emisién, con especificacion de las personas implicadas y la

naturaleza del interés.

SECCION 11 DOCUMENTOS DISPONIBLES
Punto 11.1 Declaracion de que, durante el periodo de validez del folleto de la Uni6n de seguimiento, pueden
inspeccionarse, cuando proceda, los documentos siguientes:

a) estatutos y escritura de constitucién actualizados del emisor;

b) todos los informes, cartas y otros documentos, evaluaciones y declaraciones elaborados por un
experto a peticién del emisor, que se incluyan o mencionen, total o parcialmente, en el folleto de
la Unién de seguimiento.

Punto 11.2 Indicacion del sitio web en el que los documentos pueden ser inspeccionados.
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ANEXO 32

DOCUMENTO DE REGISTRO DE LA UNION DE SEGUIMIENTO PARA VALORES NO PARTICIPATIVOS

SECCION 1 FACTORES DE RIESGO

Punto 1.1 Una descripcion de los riesgos importantes, en un niimero limitado de categorias, que afecten
especificamente al emisor, en una seccién titulada “Factores de riesgo”.

El contenido del documento de registro de la Unién de seguimiento corroborard los riesgos.

SECCION 2 INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Punto 2.1 Identificar a la sociedad emisora de los valores, indicando:

a) suidentificador de entidad juridica (LEI);

b) surazén social y su nombre comercial;

¢) su pais de constitucion;

d) elsitio web en que los inversores pueden encontrar informacion sobre la actividad de la
empresa, los productos que fabrica o los servicios que presta, los principales mercados en los
que ejerce sus actividades, sus accionistas importantes, la composicion de sus 6rganos de
administracién, direccion y supervision y sus altos directivos y, en su caso, la informacién
incorporada por referencia;

¢) una cldusula de exenci6n de responsabilidad en el sentido de que la informacién del sitio web
no forma parte del folleto de la Unién de seguimiento, a menos que dicha informacién se
incorpore por referencia a dicho folleto.

SECCION 3 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y DECLARACION SOBRE LA AUTORIDAD COMPETENTE

Punto 3.1 Declaracion de responsabilidad

Punto 3.1.1 Identificar a las personas responsables de la informacién contenida en el documento de registro
de la Unién de seguimiento e incluir una declaracion realizada por las personas responsables de
dicho documento de que, segiin su conocimiento, la informacién contenida en él es conforme a
los hechos y de que el documento no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

En el caso de las personas fisicas, indicar el nombre y el cargo de la persona; en caso de personas

juridicas, el nombre y domicilio social.

Punto 3.1.2 Cuando se incluya en el documento de registro de la Unién de seguimiento una declaracién o un
informe atribuido a una persona en calidad de experto, indiquense los siguientes detalles de dicha
persona:

a) nombre;

b) domicilio profesional;

¢) cualificaciones; y

d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Cuando la informacién proceda de un tercero, indicar las fuentes de la informacién de

conformidad con las letras a) a d).

Punto 3.2 Declaracién sobre la autoridad competente

Punto 3.2.1 En la declaracion:

a) seindicard la autoridad competente que ha aprobado, de conformidad con el presente
Reglamento, el documento de registro de la Unién de seguimiento;

b) se especificard que tal aprobacién no constituye un refrendo del emisor a que hace referencia
el documento de registro de la Unién de seguimiento;

¢) se especificard que la autoridad competente solo ha aprobado el documento de registro de la
Unién de seguimiento en la medida en que cumple los requisitos de integridad, inteligibilidad
y coherencia exigidos por el presente Reglamento; y

d) se sefialard que el documento de registro de la Union de seguimiento se ha elaborado de
conformidad con el articulo 14 bis del Reglamento (UE) 2017/1129.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2026/773oj

23/42



ES

DO L de 15.6.2026

SECCION 4 INFORMACION FINANCIERA

Punto 4.1 Estados financieros

Punto 4.1.1 Se deben publicar los estados financieros (anuales y semestrales) correspondientes al periodo de

(Especifico para doce meses anterior a la aprobacién del folleto de la Unién de seguimiento.

minoristas) Cuando se hayan publicado estados financieros anuales y semestrales, solo se exigiran los anuales
cuando su fecha sea posterior a la de los semestrales.

Punto 4.1.2 Estados financieros anuales que deben publicarse para cubrir el periodo de doce meses previo a la

(Especifico para aprobacion del folleto de la Unién de seguimiento.

mayoristas)

Punto 4.2 Auditoria de la informacién financiera

Punto 4.2.1 Los estados financieros anuales serdn objeto de una auditorfa independiente. El informe de
auditorifa se preparard de conformidad con la Directiva 2006/43/CE y el Reglamento (UE)
n.°537/2014.

Punto 4.2.2 Cuando la Directiva 2006/43/CE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacién, los
estados financieros anuales deben auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del documento
de registro de la Union de seguimiento, ofrecen una imagen fiel, de conformidad con las normas
de auditorfa aplicables en un Estado miembro o una norma equivalente. De lo contrario, se
incluird la siguiente informacién en el documento de registro de la Unidn de seguimiento:

a) una declaracion bien visible que revele qué normas de auditorfa se han aplicado;
b) una explicacion de cualquier discrepancia significativa con respecto a las normas
internacionales de auditorfa.

Punto 4.2.3 Si los informes de auditorfa sobre los estados financieros anuales contienen una opinién adversa
de los auditores legales o si contienen salvedades, modificaciones de opinién, abstenciones de
opinidn o pérrafos de énfasis, se explicardn los motivos y se reproducirdn integramente tales
salvedades, modificaciones, abstenciones o pérrafos.

Punto 4.3 Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

Punto 4.3.1 Asimismo, se incluird una descripcién de todo cambio significativo en la posicién financiera del
grupo que se haya producido desde el fin del dltimo periodo financiero del que se hayan
publicado estados financieros auditados o informacién financiera intermedia, o se incluird la
oportuna declaracion negativa.

SECCION 5 INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Punto 5.1 Descripcion de:

a) cualquier cambio adverso importante en las perspectivas del emisor desde la fecha de sus
ultimos estados financieros auditados publicados;

b) cualquier cambio significativo en los resultados financieros del grupo desde el final del dltimo
ejercicio para el que se haya publicado informacién financiera hasta la fecha del documento
de registro.

Si no existen cambios significativos en ninguna de las tendencias mencionadas en las letras a) o

b) de la presente seccion, deberd efectuarse una declaracion a tal efecto. En su caso, podrin

presentarse otras declaraciones negativas.

La informacion a que se refieren las letras a) y b) podra facilitarse tinicamente sobre una base

cualitativa. No se requieren previsiones cuantitativas.
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SECCION 6 DOCUMENTOS DISPONIBLES

Punto 6.1 Declaracién de que, durante el periodo de validez del documento de registro de la Unién de

seguimiento, pueden inspeccionarse, cuando proceda, los documentos siguientes:

a) estatutos y escritura de constitucion actualizados del emisor;

b) todos los informes, cartas y otros documentos, evaluaciones y declaraciones elaborados por
un experto a peticion del emisor, que se incluyan o mencionen, total o parcialmente, en el
documento de registro de la Unién de seguimiento.

Punto 6.2 Indicacion del sitio web en el que los documentos pueden ser inspeccionados.
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ANEXO 33

NOTA SOBRE VALORES DE LA UNION DE SEGUIMIENTO PARA VALORES NO PARTICIPATIVOS

SECCION 1

FACTORES DE RIESGO

Punto 1.1

Una descripcion de los riesgos importantes, en un niimero limitado de
categorias, que afecten especificamente a los valores ofertados al publico y/o
admitidos a cotizacién en un mercado regulado, en una seccién titulada
“Factores de riesgo”.

El contenido de la nota sobre valores de la Uni6n de seguimiento
corroborard los riesgos.

Categoria A

SECCION 2

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y DECLARACION SOBRE LA AUTORIDAD COMPETENTE

Punto 2.1

Declaracién de responsabilidad

Punto 2.1.1

Identificar a las personas responsables de la informacién contenida en la
nota sobre valores de la Unién de seguimiento e incluir una declaracién
realizada por las personas responsables de dicho documento de que, segiin
su conocimiento, la informacion contenida en él es conforme a los hechos y
de que el documento no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a
su contenido.

En el caso de las personas fisicas, indicar el nombre y el cargo de la persona;
en caso de personas juridicas, el nombre y domicilio social.

Categoria A

Punto 2.1.2

Cuando se incluya en la nota sobre valores de la Uni6én de seguimiento una
declaracién o un informe atribuido a una persona en calidad de experto,
indiquense los siguientes detalles de dicha persona:

a) nombre;

b) domicilio profesional;

¢) cualificaciones; y

d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Cuando la informacién proceda de un tercero, indicar las fuentes de la
informacion de conformidad con las letras a) a d).

Categoria A

Punto 2.2

Declaracién sobre la autoridad competente

Punto 2.2.1

En la declaracion:

a) seindicard la autoridad competente que ha aprobado, de conformidad
con el presente Reglamento, la nota sobre valores de la Unién de
seguimiento;

b) se especificard que tal aprobacién no constituye un refrendo del emisor o
dela calidad de los valores a que hace referencia la nota sobre valores de la
Unién de seguimiento;

¢) se especificard que la autoridad competente solo ha aprobado la nota
sobre valores de la Union de seguimiento en la medida en que cumple los
requisitos de integridad, inteligibilidad y coherencia exigidos por el
presente Reglamento; y

d) se sefialard que la nota sobre valores de la Unién de seguimiento se ha
elaborado de conformidad con el articulo 14 bis del Reglamento
(UE) 2017/1129.

Categoria A

SECCION 3

DETALLES DE LA OFERTA O ADMISION A COTIZACION

Punto 3.1

Condiciones de la oferta (especifico para minoristas)

Punto 3.1.1
(Especifico para
minoristas)

Las condiciones a las que estd sujeta la oferta, el calendario previsto, la
actuacion requerida para solicitar participar en la oferta y el procedimiento
para el ejercicio de cualquier derecho preferente.

El importe total de los valores ofertados al publico. Si el importe no es fijo,
indicaci6n del importe maximo de los valores que se ofertaran (si se conoce)
y descripcién de las modalidades y el plazo en el que se anunciard
publicamente el importe definitivo de la oferta.

Categorfa C
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Punto 3.1.2 Facilitar informacion sobre: Categoria C
(Especifico para a) los casos en que los inversores pueden suscribir los valores, incluida la
minoristas) negociabilidad de los derechos de suscripcién y tratamiento de los
derechos de suscripcion no ejercidos;
b) el métodoy los plazos para el pago y la entrega de los valores;
¢) la duracién del periodo de oferta, incluidas sus posibles modificaciones;
d) una indicacién del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes,
siempre que se permita que los inversores retiren su suscripcion; y
e) unadescripcién del proceso de solicitud, junto con la fecha de emisién de
los nuevos valores.
Punto 3.2 Plan de distribucién y asignacién (especifico para minoristas)
Punto 3.2.1 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicaciéon | Categorfa C
(Especifico para de si la negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.
minoristas)
Punto 3.3 Precio (especifico para minoristas)
Punto 3.3.1 Indicaci6n del precio previsto al que se ofertardn los valores. Categoria C
(Especifico para
minoristas)
Punto 3.3.2 Si no se conoce el precio, una descripcién del método de determinacion del | Categoria B
(Especifico para precio, de conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE) 2017/1129,
minoristas) y del proceso para su revelacion.
Punto 3.4 Colocacion y aseguramiento (especifico para minoristas)
Punto 3.4.1 Nombre y direccién de las entidades que acuerdan asegurar la emisién con Categoria C
(Especifico para un compromiso firme, y nombre y direccién de las entidades que acuerdan
minoristas) colocar la emisién sin un compromiso firme o con un acuerdo de “mejores
esfuerzos”.
Cuando no se asegure toda la emision, declaracion de la parte no cubierta.
Punto 3.4.3 Indicacién del importe global de la comision de aseguramiento y de la Categoria C
(Especifico para comision de colocacién.
minoristas)
Punto 3.5 Admisién a cotizacién
Punto 3.5.1 Importe total de los valores que se admiten a cotizaci6n. Categoria C
Punto 3.5.2 Cuando proceda, indicar el mercado regulado, el mercado de pymes en Categoria C
expansion o el sistema multilateral de negociacién en el que se vayan a
admitir a cotizacion los valores y, si se conocen, las fechas mds tempranas en
las que se admitirdn a cotizacién los valores.
Punto 3.5.3 Nombre y direccién de los agentes pagadores y de las entidades depositarias | Categorfa C
en cada pais.
SECCION 4 INFORMACION ESENCIAL SOBRE LOS VALORES
Punto 4.1 Condiciones de los valores
Punto 4.1.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores. Categoria B
Punto 4.1.2 Numero internacional de identificacién del valor (ISIN). Categoria C
Punto 4.1.3 Legislacion segtin la cual se han creado los valores. Categoria A
Punto 4.1.4 Moneda de emisi6n del valor. Categoria C
Punto 4.1.5 Prelacién relativa de los valores dentro de la estructura de capital del emisor | Categoria A

en caso de insolvencia, incluida, en su caso, informacion sobre el nivel de
subordinacion de los valores y la incidencia potencial sobre la inversién en
caso de resolucién con arreglo a la Directiva 2014/59/UE.
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Punto 4.1.6 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, el procedimiento para | Categoria B
el ejercicio de dichos derechos y cualquier limitacién de esos derechos.
Punto 4.1.7 a) tipo de interés nominal; Categoria C
b) disposiciones relativas a los intereses a pagar; Categoria B
¢) fecha de devengo de los intereses; Categoria C
d) fechas de vencimiento de los intereses; Categoria C
e) plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del | Categoria B
principal.
Cuando el tipo no sea fijo:
a) declaracion que indique el tipo de subyacente; Categoria A
b) descripcion del subyacente en que se basa el tipo; Categoria C
¢) método empleado para relacionar el tipo con el subyacente; Categoria B
d) cualquier norma de ajuste en relacién con eventos que afecten al Categoria C
subyacente;
e) nombre del agente de célculo; Categoria C
f) siel valor tiene un componente derivado en el pago de intereses, una Categoria B
explicacién que ayude a los inversores a comprender como el valor de su
inversi6n se ve afectado por el valor del instrumento o instrumentos
subyacentes (especifico para minoristas).
Punto 4.1.8 Fecha de vencimiento. Categoria C
Punto 4.1.9 Indicacién del rendimiento. Categoria C
Punto 4.1.10 Descripcién de cualquier restriccion sobre la transmisibilidad de los valores. | Categoria A
Punto 4.1.11 Advertencia de que la legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del | Categorfa C
(Especifico para pais de constitucion del emisor puede influir en los ingresos derivados de los
minoristas) valores.
Punto 4.1.12 Cuando proceda, informacion sobre los valores subyacentes y, en su caso, sobre el emisor de los
valores subyacentes de conformidad con el capitulo II, seccion 3, del presente Reglamento.
Punto 4.1.13 Si son distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los | Categorfa C
valores y/o de la persona que solicite la admisién a cotizacion, incluido el
identificador de entidad juridica (LEI) cuando el oferente tenga personalidad
juridica.
SECCION 5 MOTIVOS DE LA OFERTA | GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION, USO DE LOS INGRESOS Y,
CUANDO PROCEDA, INFORMACION RELATIVA A LOS FACTORES AMBIENTALES, SOCIALES O DE
GOBERNANZA
Punto 5.1 Proporcionar informacién sobre los motivos de la oferta publica y/o la Categoria C
(Especifico para admision a cotizacion y, cuando proceda, la estimacién del importe neto de
minoristas) los ingresos desglosados en cada uno de los principales usos previstos y
presentados por orden de prioridad de cada uso.
Si el emisor tiene conocimiento de que los ingresos previstos no serdn
suficientes para financiar todos los usos propuestos, se declarard la cantidad
y las fuentes de los demds fondos necesarios.
Punto 5.2 Uso que se dard a los ingresos e importe neto estimado de los mismos. Categoria C
(Especifico para
mayoristas)
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Punto 5.3 Estimacién de todos los gastos relacionados con la admision a cotizacion. Categoria C

(Especifico para

mayoristas)

Punto 5.4 Cuando proceda, informacién relativa a los factores ambientales, sociales o de gobernanza, de
conformidad con el capitulo II, seccién 3, del presente Reglamento.

SECCION 6 CONFLICTOS DE INTERESES

Punto 6.1 Facilitar informacidén sobre todo interés relacionado con la emision, Categoria C

incluidos los conflictos de intereses importantes que afecten a la oferta o a
la emision, con especificacion de las personas implicadas y la naturaleza del
interés.
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ANEXO 34

FOLLETO DE EMISION DE LA UNION DE CRECIMIENTO PARA VALORES PARTICIPATIVOS

SECCION 1

RESUMEN

Punto 1.1

Un resumen elaborado de conformidad con el articulo 7, apartado 12 bis, del Reglamento
(UE) 2017/1129.

SECCION 2

FACTORES DE RIESGO

Punto 2.1

Descripcion de los riesgos importantes, en un nimero limitado de categorias, que sean
especificos del emisor y descripcion de los factores de riesgo importantes, en un niimero
limitado de categorias, que sean especificos de los valores ofertados al pablico, en una seccién
titulada “Factores de riesgo”.

El contenido del folleto de emisién de la Unidn de crecimiento corroborard los riesgos.

SECCION 3

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Punto 3.1

Identificar a la empresa que emite valores, indicando:

el lugar de registro del emisor;

su niimero de registro e identificador de entidad juridica (LEI);

su razén social y su nombre comercial;

la legislacién con arreglo a la cual ejerce sus actividades el emisor;

su pais de constitucion;

la direccién y el nimero de teléfono del domicilio social (o centro principal de actividad si es
distinto del domicilio social);

el sitio web, en su caso;

una cldusula de exencién de responsabilidad en el sentido de que la informacion del sitio web
no forma parte del folleto de emision de la Unidn de crecimiento, a menos que dicha
informaci6n se incorpore por referencia a dicho folleto.

sDeococoe

g8

SECCION 4

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y DECLARACION SOBRE LA AUTORIDAD COMPETENTE

Punto 4.1

Declaracion de responsabilidad

Punto 4.1.1

Identificar a las personas responsables de la informacion contenida en el folleto de emisién de la
Unién de crecimiento e incluir una declaracién realizada por las personas responsables de dicho
folleto de que, segtn su conocimiento, la informacion contenida en él es conforme a los hechos y
de que dicho documento no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

En el caso de las personas fisicas, indicar el nombre y el cargo de la persona; en caso de personas
juridicas, el nombre y domicilio social.

Punto 4.1.2

Cuando se incluya en el folleto de emisién de la Unidn de crecimiento una declaracién o un
informe atribuido a una persona en calidad de experto, indiquense los siguientes detalles de dicha
persona:

a) nombre;

b) domicilio profesional;

¢) cualificaciones; y

d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Cuando la informacién proceda de un tercero, indicar las fuentes de la informacion de
conformidad con las letras a) a d).

Punto 4.2

Declaracién sobre la autoridad competente

Punto 4.2.1

En la declaracion:

a) seindicard la autoridad competente que ha aprobado, de conformidad con el presente
Reglamento, el folleto de emisién de la Unién de crecimiento;

b) se especificard que tal aprobacion no constituye un refrendo del emisor o de la calidad de los
valores a que hace referencia el folleto de emisién de la Unién de crecimiento;
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¢) se especificard que la autoridad competente solo ha aprobado el folleto de emision de la
Unién de crecimiento en la medida en que cumple los requisitos de integridad, inteligibilidad
y coherencia exigidos por el presente Reglamento; y

d) se sefialard que el folleto de emisién de la Union de crecimiento se ha elaborado de
conformidad con el articulo 15 bis del Reglamento (UE) 2017/1129.

SECCION 5

ESTRATEGIA DE CRECIMIENTO Y VISION GENERAL DE LAS EMPRESAS

Punto 5.1

Estrategia y objetivos de crecimiento

Punto 5.1.1

Una descripcion de la estrategia empresarial del emisor, incluido el potencial de crecimiento y las
expectativas para el futuro, y de los objetivos estratégicos (tanto financieros como no financieros,
en su caso). Esta descripcion tendrd en cuenta los retos y perspectivas futuros del emisor.

Punto 5.2

Principales actividades y mercados

Punto 5.2.1

Descripcion de las actividades principales del emisor, en particular:

a) principales categorias de productos vendidos y/o de servicios prestados;

b) indicacién de cualesquiera nuevos productos, servicios o actividades que se hayan introducido
desde la publicacién de los tltimos estados financieros auditados;

¢) descripcion de los principales mercados en los que ejerce sus actividades el emisor, incluidos
el crecimiento del mercado, las tendencias y la situaciéon competitiva.

Punto 5.3

Inversiones

Punto 5.3.1

En la medida en que no estén incluidas en otra parte del folleto de emisién de la Uni6n de
crecimiento, una descripcién (incluido el importe) de las inversiones significativas del emisor
desde el final del periodo cubierto por la informacién financiera histérica incluida en el folleto de
emisién de la Union de crecimiento hasta la fecha del folleto de emision de la Unién de
crecimiento v, si fuera pertinente, una descripcién de las inversiones importantes del emisor que
estén en curso o para las que ya se hayan contraido compromisos firmes.

Punto 5.4

Previsiones y estimaciones de beneficios

Punto 5.4.1

Cuando un emisor haya publicado una previsién o una estimacién de beneficios (referida a un
periodo atin no concluido y que siga siendo valida), dicha previsién o estimaci6n se incluird en el
folleto de emisién de la Unién de crecimiento.

Punto 5.4.2

Si se ha publicado una previsién o estimacién de beneficios referida a un periodo adn no
concluido, pero que ha dejado de ser vélida, se proporcionard una declaracion a tal efecto junto
con una explicacién de las razones por las que ha perdido su validez.

SECCION 6

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Punto 6.1

Si el emisor es parte de un grupo, y siempre que no esté incluido en otra parte del folleto de
emision de la Unién de crecimiento y sea necesario para la comprension del conjunto de la
actividad empresarial del emisor, diagrama de la estructura organizativa.

SECCION 7

GOBERNANZA CORPORATIVA

Punto 7.1

Se proporcionard la siguiente informacion a los miembros de los 6rganos de administracion,
direccién o supervision, a cualquier directivo que sea pertinente para determinar que el emisor
posee los conocimientos y la experiencia adecuados para la gestion de la actividad del emisor y,
en el caso de las sociedades comanditarias por acciones, a los socios con responsabilidad
ilimitada:

a) nombre, direccion profesional y funciones en el emisor de esas personas, detalles sobre sus
conocimientos y experiencia e indicacién de las principales actividades que desarrollen al
margen del emisor, cuando dichas actividades sean significativas con respecto a ese emisor;

b) informacién detallada sobre la naturaleza de toda relacién familiar entre cualquiera de esas
personas;
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¢) datos de cualquier condena por delitos fraudulentos y de cualquier incriminacién publica
oficial y/o sanciones que involucren a esas personas por parte de autoridades estatutarias o
reguladoras (incluidos organismos profesionales designados) y si esas personas han sido
inhabilitadas alguna vez por un tribunal para actuar como miembro de los 6rganos de
administracion, de gestién o de supervision de un emisor o para gestionar o dirigir los asuntos
de algtin emisor durante al menos los cinco afios anteriores. De no existir ninguna
informacion en este sentido que deba revelarse, se efectuard una declaracion al respecto.

SECCION 8

INFORMACION FINANCIERA

Punto 8.1

Estados financieros

Punto 8.1.1

Los estados financieros (anuales y semestrales) que deben publicarse correspondientes al periodo
de doce meses anterior a la aprobacién del folleto de emision de la Unién de crecimiento (o un
periodo mds corto cuando el emisor haya estado en actividad durante menos de doce meses).
Cuando se hayan publicado estados financieros anuales y semestrales, solo se exigirdn los anuales
cuando su fecha sea posterior a la de los semestrales.

Punto 8.2

Normas contables

Punto 8.2.1

La informaci6n financiera se preparard de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera refrendadas en la Unién en virtud del Reglamento (CE) n.° 1606/2002.
Cuando tal Reglamento no sea aplicable, la informacion financiera se preparard de conformidad
con:
a) las normas nacionales de contabilidad de un Estado miembro para los emisores del EEE como
exige la Directiva 2013/34/UE;
b) las normas nacionales de contabilidad de un tercer pais, equivalentes al Reglamento (CE)
n.° 1606/2002, para los emisores de terceros paises. Si las normas nacionales de contabilidad
de un tercer pais no son equivalentes a las del Reglamento (CE) n.° 1606/2002, los estados
financieros deberdn reexpresarse de conformidad con dicho Reglamento.

Punto 8.2.2

Cuando la informacién financiera auditada se prepare con arreglo a normas nacionales de
contabilidad, dicha informacién debe incluir por lo menos:

a) el balance;

b) la cuenta de resultados;

) las politicas contables utilizadas y notas explicativas.

Punto 8.2.3

Si el emisor prepara estados financieros independientes y consolidados, incluir o incorporar por
referencia al menos los estados financieros consolidados.

Punto 8.3

Auditoria de la informacién financiera

Punto 8.3.2

Los estados financieros anuales serdn objeto de una auditorfa independiente. El informe de
auditoria se preparard de conformidad con la Directiva 2006/43/CE y el Reglamento (UE)
n.°537/2014.

Punto 8.3.2

Cuando la Directiva 2006/43/CE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacion, los

estados financieros anuales deben auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del folleto de

emisién de la Unién de crecimiento, ofrecen una imagen fiel, de conformidad con las normas de

auditoria aplicables en un Estado miembro o una norma equivalente. De lo contrario, se incluird

la siguiente informacion en el folleto de emisién de la Unién de crecimiento:

a) una declaracion bien visible que revele qué normas de auditoria se han aplicado;

b) una explicacién de cualquier discrepancia significativa con respecto a las normas
internacionales de auditorfa.
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Punto 8.3.3 Si los informes de auditorfa sobre los estados financieros anuales contienen una opinién adversa
de los auditores legales o si contienen salvedades, modificaciones de opinién, abstenciones de
opinién o pérrafos de énfasis, se explicardn los motivos y se reproducirdn integramente tales
salvedades, modificaciones, abstenciones o parrafos.

Punto 8.4 Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

Punto 8.4.1 Asimismo, se incluird una descripcién de todo cambio significativo en la posicién financiera del
grupo que se haya producido desde el fin del dltimo periodo financiero del que se hayan
publicado estados financieros auditados o informacién financiera intermedia, o se incluird la
oportuna declaracion negativa.

Punto 8.5 Informacién financiera pro forma

Punto 8.5.1 En caso de un cambio bruto significativo segtin se hace referencia en el articulo 1, letra e), del
presente Reglamento, descripcion de como la operacion podria haber afectado a los activos y
pasivos y las ganancias del emisor, si se hubiera emprendido al inicio del periodo objeto de la
informacion o en la fecha especificada.

Normalmente, este requisito se satisfard mediante la inclusién de informacién financiera pro
forma. Esta informacion financiera pro forma se presentard tal como se expone en el anexo 20 e
incluird la informacién en ¢l indicada.

La informaci6n financiera pro forma ird acompafiada de un informe elaborado por contables o
auditores independientes.

SECCION 9 INFORME DE GESTION QUE INCLUYA, CUANDO PROCEDA, LA INFORMACION EN MATERIA DE
SOSTENIBILIDAD
(Solo emisores con capitalizacion bursatil superior a 200 000 000 EUR)

Punto 9.1 El informe de gestion a que se refieren los capitulos 5 y 6 de la Directiva 2013/34/UE para los
perfodos cubiertos por la informacién financiera histérica, incluida, cuando proceda, la
informacién en materia de sostenibilidad, se incorporard por referencia o, alternativamente, la
informacién contenida en este se incluird en el folleto de emisién de la Unidn de crecimiento.
Este requisito solo se aplica a los emisores con una capitalizacion bursitil superior a

200 000 000 EUR.
SECCION 10 POLITICA DE DIVIDENDOS
Punto 10.1 Descripcion de la politica del emisor en materia de reparto de dividendos y de cualquier

restriccion existente al respecto, asi como de recompra de acciones.
Cuando el emisor no tenga una politica de dividendos establecida, se incluird una declaracién
negativa adecuada.

SECCION 11 DETALLES DE LA OFERTA O ADMISION A COTIZACION
Punto 11.1 Condiciones de la oferta
Punto 11.1.1 Importe total de la emisién u oferta, distinguiendo los valores ofertados para la venta y los

ofertados para suscripcion, las condiciones a las que estd sujeta la oferta, el calendario previsto, la
accién requerida para solicitar participar en la oferta y el procedimiento para el ejercicio de
cualquier derecho preferente.

Si el importe no es fijo, indicacion del importe maximo de los valores que se ofertardn (si se
conoce) y descripcion de las modalidades y el plazo en el que se anunciard pablicamente el
importe definitivo de la oferta.

Punto 11.1.2 Facilitar informacion sobre:

a) los casos en que los inversores pueden suscribir los valores o ejercer su derecho de
preferencia, incluida la negociabilidad de los derechos de suscripcion y el tratamiento de los
derechos de suscripcion no ejercidos;

b) el método y los plazos para el pago y la entrega de los valores;

¢) la duracién del periodo de oferta, incluidas sus posibles modificaciones;
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d) unaindicacion del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se permita que
los inversores retiren su suscripcion; y
€¢) una descripcién del proceso de solicitud, junto con la fecha de emisién de los nuevos valores.

Punto 11.2

Plan de distribucién y asignacién

Punto 11.2.1

Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacién de si la negociacion
puede comenzar antes de efectuarse la notificacién.

Punto 11.2.2

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, se proporcionard informacion de si
accionistas importantes o miembros de los 6rganos de administracién, direccion o supervision
del emisor tienen la intencién de suscribir la oferta, o de si alguna persona tiene la intencién de
suscribir mds del 5 % de la oferta.

Punto 11.3

Fijacién de precios

Punto 11.3.1

Indicacion del precio al que se ofertaran los valores.

Si no se conoce el precio, una indicacién del precio maximo o una descripcién del método de
determinacién del precio, de conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE) 20171129, y
del proceso para su revelacion.

Punto 11.4

Colocacion y aseguramiento

Punto 11.4.2

Presentar cualquier compromiso firme de suscribir mas del 5 % de la oferta y todos los elementos
importantes de los acuerdos de suscripcién y colocacion.

Incluir el nombre y la direccion de las entidades que acuerdan asegurar la emision con un
compromiso firme o con un acuerdo de “mejores esfuerzos”. Indicacién de las caracteristicas
importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas, asi como el nombre y la direccion de los
coordinadores de la oferta. Cuando no se asegure toda la emision, declaracion de la parte no
cubierta.

Indicacion del importe global de la comisién de aseguramiento y de la comisién de colocacion.

Punto 11.4.3

Nombre y direccién de los agentes pagadores y de las entidades depositarias en cada pais.

Punto 11.5

Admisién a cotizaciéon

Punto 11.5.1

Indicacion de si los valores ofertados son o serdn objeto de una solicitud de admisién a
cotizacion, con vistas a su distribucién, en un mercado de pymes en expansion o un sistema
multilateral de negociacién, con especificacion de los mercados en cuestion. Esta circunstancia se
expondrd sin crear la impresion de que se aprobard necesariamente la admisién a cotizacion.

Si se conocen, deben darse las fechas mds tempranas en las que los valores se admitirdn a
cotizacion.

Punto 11.5.2

Cuando proceda, detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la cotizacion secundaria, aportando liquidez a través de las 6rdenes de oferta y
demanda y descripcion de los principales términos de su compromiso.

Punto 11.5.3

Nombre y direccién de los agentes pagadores y de las entidades depositarias en cada pais.

SECCION 12

INFORMACION ESENCIAL SOBRE LOS VALORES

Punto 12.1 Condiciones de los valores

Punto 12.1.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados al publico, con el niimero internacional de
identificacion del valor (ISIN).

Punto 12.1.2 Legislacién segtn la cual se han creado los valores.

Punto 12.1.3 Moneda de emision de los valores.
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Punto 12.1.4 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacién de tales
derechos, y del procedimiento para su ejercicio:
a) derechos a dividendos:
i) fecha o fechas fijas en las que surge el derecho;
ii)  plazo de caducidad del derecho a dividendos e indicacién de la persona en cuyo favor
acttia la caducidad;
i)  restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes;
iv)  tasa de dividendos o método para su célculo, periodicidad y cardcter acumulativo o no
acumulativo de los pagos;
b) derechos de voto;
¢) derechos preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de la misma clase;
d) derecho de participacion en los beneficios del emisor;
e) derecho de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacién;
f)  clausulas de amortizacion;
g) cldusulas de conversion.
Punto 12.1.5 Descripcion de cualquier restriccion sobre la transmisibilidad de los valores.
Punto 12.1.6 Cuando proceda, la informacién a que se refiere el articulo 5, apartado 3, de la Directiva
(UE) 2024/2810 del Parlamento Europeo y del Consejo (¥).
Punto 12.1.7 Advertencia de que la legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del pais de
constitucién del emisor puede influir en los ingresos derivados de los valores.
Punto 12.1.8 Cuando proceda, informacién sobre los valores subyacentes y, en su caso, sobre el emisor de los
valores subyacentes de conformidad con el capitulo II, seccion 3, del presente Reglamento.
Punto 12.1.9 Cuando proceda, en el caso de los certificados de depésito de valores emitidos sobre acciones,

informacién de conformidad con el anexo 5, seccién 1, y el anexo 13, seccién 1, del presente
Reglamento.

Punto 12.1.10

Si son distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los valores, incluido el
identificador de entidad juridica (LEI) cuando el oferente tenga personalidad juridica.

Punto 12.1.11

Cuando proceda, incidencia potencial sobre la inversion en caso de resolucion en virtud de la
Directiva 2014/59/UE.

SECCION 12A

PARTICIPACIONES DE ORGANISMOS DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO (cuando proceda)

Punto 12a.1

En su caso, para las participaciones de organismos de inversion colectiva de tipo cerrado, la
informacién prevista en el anexo 4.

SECCION 13

MOTIVOS DE LA OFERTA Y USO DE LOS INGRESOS

Punto 13.1

Se proporcionard informacion sobre los motivos de la oferta ptblica y, cuando proceda, la
estimaci6n del importe neto de los ingresos desglosados en cada uno de los principales usos
previstos y presentados por orden de prioridad de cada uso.

Punto 13.2

Si el emisor tiene conocimiento de que los ingresos previstos no seran suficientes para financiar
todos los usos propuestos, declarar la cantidad y las fuentes de los demds fondos necesarios.
También se dardn detalles sobre el uso de los ingresos, en especial cuando se empleen para
adquirir activos al margen del desarrollo corriente de la actividad empresarial, para financiar
adquisiciones anunciadas de otras empresas o para extinguir, reducir o redimir deudas.

Punto 13.3

Se proporcionard una explicacion sobre la manera en que los ingresos de dicha oferta se ajustan a
la estrategia empresarial y los objetivos estratégicos.

SECCION 14

DECLARACION SOBRE EL CAPITAL DE EXPLOTACION

Punto 14.1

Declaracién por el emisor de que, en su opinién, el capital de explotacion es suficiente para los
actuales requisitos del emisor o, si no lo es, de cémo se propone este obtener el capital de
explotacion adicional que necesita.
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SECCION 15

CONFLICTOS DE INTERESES

Punto 15.1

Facilitar informacién sobre todo interés relacionado con la emisidn, incluidos los conflictos de
intereses importantes que afecten a la oferta o a la emision, con especificacion de las personas
implicadas y la naturaleza del interés.

SECCION 16

DILUCION Y ACCIONARIADO DESPUES DE LA EMISION

Punto 16.1

Presentar una comparacién de la participacién en el capital social y los derechos de voto de los
accionistas existentes antes y después del aumento del capital como consecuencia de la oferta
publica, en la hipétesis de que los accionistas existentes no suscriban los nuevos valores y, por
separado, en la hipétesis de que dichos accionistas si ejerzan su derecho.

SECCION 17

DOCUMENTOS DISPONIBLES

Punto 17.1 Declaracién de que, durante el periodo de validez del folleto de emision de la Unién de
crecimiento, pueden inspeccionarse, cuando proceda, los documentos siguientes:

a) estatutos y escritura de constitucion actualizados del emisor;

b) todos los informes, cartas y otros documentos, evaluaciones y declaraciones elaborados por
un experto a peticion del emisor, que se incluyan o mencionen, total o parcialmente, en el
folleto de emisién de la Unién de crecimiento.

Punto 17.2 Indicacion del sitio web en el que los documentos pueden ser inspeccionados.

(*) Directiva (UE) 2024/2810 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2024, relativa a las estructuras de acciones con
derechos de voto miiltiple en sociedades que solicitan la admisién a cotizacién de sus acciones en un sistema multilateral de
negociacion (DO L, 2024/2810, 14.11.2024, ELL http://data.europa.cu/eli/dir/2024/2810/0j).
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ANEXO 35

FOLLETO DE EMISION DE LA UNION DE CRECIMIENTO PARA VALORES NO PARTICIPATIVOS

SECCION 1 RESUMEN

Punto 1 Un resumen elaborado de conformidad con el articulo 7, apartado 12 bis, del Reglamento
(UE) 2017/1129.

SECCION 2 FACTORES DE RIESGO

Punto 2.1 Una descripcion de los riesgos importantes, en un niimero limitado de categorias, que afecten
especificamente al emisor, en una seccion titulada “Factores de riesgo”.
El contenido del folleto de emisién de la Unién de crecimiento corroborard los riesgos.

Punto 2.2 Una descripcién de los riesgos importantes, en un niimero limitado de Categoria A
categorias, que afecten especificamente a los valores ofertados al publico, en
una seccion titulada “Factores de riesgo”.

El contenido del folleto de emision de la Unién de crecimiento corroborard
los riesgos.

SECCION 3 INFORMACION SOBRE EL EMISOR
Punto 3.1 Identificar a la sociedad emisora de los valores, indicando:
a) el lugar de registro del emisor;
b) su ndmero de registro e identificador de entidad juridica (LEI);
¢) surazén social y su nombre comercial;
d) lalegislacion con arreglo a la cual ejerce sus actividades el emisor;
e) su pais de constitucion;
f) ladireccién y el niimero de teléfono del domicilio social (o centro principal de actividad si es

distinto del domicilio social);

el sitio web, en su caso;

una cldusula de exencion de responsabilidad en el sentido de que la informacién del sitio web no

forma parte del folleto de emisién de la Unién de crecimiento, a menos que dicha informacién

se incorpore por referencia a dicho folleto;

i)  cuando proceda, calificaciones crediticias asignadas al emisor a peticién o con la cooperacion
del mismo en el proceso de calificacion.

=

Punto 3.2 Todo acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar su solvencia.
SECCION 4 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y DECLARACION SOBRE LA AUTORIDAD COMPETENTE
Punto 4.1 Declaracién de responsabilidad

Punto 4.1.1 Identificar a las personas responsables de la informacion contenida en el Categoria A

folleto de emisién de la Unién de crecimiento e incluir una declaracién
realizada por las personas responsables de dicho folleto de que, segtin su
conocimiento, la informacién contenida en él es conforme a los hechos y de
que dicho documento no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido.

En el caso de las personas fisicas, indicar el nombre y el cargo de la persona;
en caso de personas juridicas, el nombre y domicilio social.

Punto 4.1.2 Cuando se incluya en el folleto de emisién de la Unién de crecimiento una Categoria A
declaracién o un informe atribuido a una persona en calidad de experto,
indiquense los siguientes detalles de dicha persona:

a) nombre;

b) domicilio profesional;

¢) cualificaciones; y

d) cualquier interés importante, en su caso, en el emisor.

Cuando la informacién proceda de un tercero, indicar las fuentes de la
informacién de conformidad con las letras a) a d).
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Punto 4.2

Declaracion sobre la autoridad competente

Punto 4.2.1

En la declaracion: Categoria A

a) seindicard la autoridad competente que ha aprobado, de conformidad con
el presente Reglamento, el folleto de emisién de la Unidn de crecimiento;

b) se especificard que tal aprobacién no constituye un refrendo del emisor o
de la calidad de los valores a que hace referencia el folleto de emisién de la
Uni6n de crecimiento;

¢) seespecificard que la autoridad competente solo ha aprobado el folleto de
emision de la Unidn de crecimiento en la medida en que cumple los
requisitos de integridad, inteligibilidad y coherencia exigidos por el
presente Reglamento; y

d) se sefialard que el folleto de emisién de la Union de crecimiento se ha
elaborado de conformidad con el articulo 15 bis del Reglamento
(UE) 2017/1129.

SECCION 5

ESTRATEGIA DE CRECIMIENTO Y VISION GENERAL DE LAS EMPRESAS

Punto 5.1

Breve descripcion de la estrategia empresarial del emisor, incluido el potencial de crecimiento.

Punto 5.2

Descripcion de las actividades principales del emisor, en particular:

a) principales categorias de productos vendidos y/o de servicios prestados;

b) una indicacién de cualesquiera nuevos productos, servicios o actividades significativos;
¢) mercados principales en los que ejerce sus actividades el emisor.

SECCION 6

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Punto 6.1

Si el emisor es parte de un grupo, y siempre que no esté incluido en otra parte del folleto de
emision de la Unién de crecimiento y sea necesario para la comprension del conjunto de la
actividad empresarial del emisor, diagrama de la estructura organizativa.

SECCION 7

GOBERNANZA CORPORATIVA

Punto 7.1

Se proporcionara una breve descripcién de las practicas de gestion y de la gobernanza.

Punto 7.2

Se proporcionaran los nombres, la direccién profesional y las funciones en el emisor de las
siguientes personas, con indicacion de las principales actividades que desarrollen al margen del
emisor, cuando dichas actividades sean significativas con respecto a ese emisor:

a) miembros de los 6rganos de administracion, de gestién y/o de supervision;

b) socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones.

SECCION 8

INFORMACION FINANCIERA

Punto 8.1

Estados financieros

Punto 8.1.1

Los estados financieros (anuales y semestrales) que deben publicarse correspondientes al perfodo de
doce meses anterior a la aprobacion del folleto de emisién de la Unidn de crecimiento (o un
periodo més corto cuando el emisor haya estado en actividad durante menos de doce meses).
Cuando se hayan publicado estados financieros anuales y semestrales, solo se exigirdn los anuales
cuando su fecha sea posterior a la de los semestrales.

Punto 8.2

Normas contables

Punto 8.2.1

La informaci6n financiera se preparard de conformidad con las Normas Internacionales de

Informaci6n Financiera refrendadas en la Union en virtud del Reglamento (CE) n.° 1606/2002.

Cuando tal Reglamento no sea aplicable, la informacién financiera se preparard de conformidad

con:

a) las normas nacionales de contabilidad de un Estado miembro para los emisores del EEE como
exige la Directiva 2013/34/UE;
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b) las normas nacionales de contabilidad de un tercer pais, equivalentes al Reglamento (CE)
n.°1606/2002, para los emisores de terceros paises. Si las normas nacionales de contabilidad de
un tercer pais no son equivalentes a las del Reglamento (CE) n.° 1606/2002, los estados
financieros deberan reexpresarse de conformidad con dicho Reglamento.

Punto 8.2.2 Cuando la informacién financiera auditada se prepare con arreglo a normas nacionales de
contabilidad, dicha informacién debe incluir por lo menos:
a) el balance;
b) la cuenta de resultados;
) las politicas contables utilizadas y notas explicativas.

Punto 8.2.3 Si el emisor prepara estados financieros independientes y consolidados, incluir o incorporar por
referencia al menos los estados financieros consolidados.

Punto 8.3 Auditoria de la informacion financiera

Punto 8.3.1 Los estados financieros anuales serdn objeto de una auditoria independiente. El informe de
auditorfa se preparard de conformidad con la Directiva 2006/43/CE y el Reglamento (UE)
n. 537/2014.

Punto 8.3.2 Cuando la Directiva 2006/43/CE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean aplicables, los estados
financieros anuales deben auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del folleto de emisién de la
Unién de crecimiento, ofrecen una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditoria
aplicables en un Estado miembro o una norma equivalente. De lo contrario, se incluird la siguiente
informaci6n en el folleto de emisién de la Unién de crecimiento:
a) una declaracion bien visible que revele qué normas de auditorfa se han aplicado;
b) una explicacién de cualquier discrepancia significativa con respecto a las normas

internacionales de auditorfa.

Punto 8.3.3 Silos informes de auditorfa sobre los estados financieros anuales contienen una opinién adversa de
los auditores legales o si contienen salvedades, modificaciones de opinién, abstenciones de opinién
o parrafos de énfasis, se explicaran los motivos y se reproducirdn integramente tales salvedades,
modificaciones, abstenciones o parrafos.

Punto 8.4 Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

Punto 8.4.1 Asimismo, se incluird una descripcién de todo cambio significativo en la posicién financiera del
grupo que se haya producido desde el fin del dltimo periodo financiero del que se hayan publicado
estados financieros auditados o informacion financiera intermedia, o se incluird la oportuna
declaracion negativa.

SECCION 9 DETALLES DE LA OFERTA O ADMISION A COTIZACION

Punto 9.1 Condiciones de la oferta

Punto 9.1.1 Las condiciones a las que estd sujeta la oferta, el calendario previsto, la Categoria C
actuacion requerida para solicitar participar en la oferta y el procedimiento
para el ejercicio de cualquier derecho preferente.
El importe total de los valores ofertados al publico. Si el importe no es fijo,
indicacion del importe mdximo de los valores que se ofertardn (si se conoce) y
descripcion de las modalidades y el plazo en el que se anunciard pablicamente
el importe definitivo de la oferta.

Punto 9.1.2 Facilitar informacion sobre: Categoria C

a) los casos en que los inversores pueden suscribir los valores, incluida la
negociabilidad de los derechos de suscripcion y tratamiento de los derechos
de suscripcion no ejercidos;

b) el método y los plazos para el pago y la entrega de los valores;

¢) laduracién del periodo de oferta, incluidas sus posibles modificaciones;
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d) unaindicacién del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre
que se permita que los inversores retiren su suscripcién; y

e) una descripcion del proceso de solicitud, junto con la fecha de emisién de
los nuevos valores.

Punto 9.2 Plan de distribucién y asignacién
Punto 9.2.1 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion Categoria C
de si la negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.
Punto 9.3 Fijacion de precios
Punto 9.3.1 Indicacion del precio previsto al que se ofertardn los valores. Categoria C
Punto 9.3.2 Si no se conoce el precio, una descripcién del método de determinacion del Categoria B
precio, de conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE) 2017/1129, y
del proceso para su revelacion.
Punto 9.4 Colocacién y aseguramiento
Punto 9.4.1 Nombre y direccion de las entidades que acuerdan asegurar la emision con un | Categorfa C
compromiso firme, y nombre y direccion de las entidades que acuerdan
colocar la emisién sin un compromiso firme o con un acuerdo de “mejores
esfuerzos”.
Cuando no se asegure toda la emision, declaracion de la parte no cubierta.
Punto 9.4.2 Indicacion del importe global de la comision de aseguramiento y de la Categoria C
comisién de colocacion.
Punto 9.5 Admisién a cotizacién
Punto 9.5.1 Cuando proceda, se indicard el mercado de pymes en expansion o el sistema Categoria C
multilateral de negociacion en el que se vayan a admitir a cotizacién los
valores v, si se conocen, las fechas mds tempranas en las que se admitirdn a
cotizacion los valores.
Punto 9.5.2 Cuando proceda, detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de | Categorfa C
actuar como intermediarios en la negociacién secundaria, aportando liquidez
a través de las 6rdenes de oferta y demanda y descripcion de los principales
términos de su compromiso.
Punto 9.5.3 Nombre y direccién de los agentes pagadores y de las entidades depositarias Categoria C
en cada pais.
SECCION 10 INFORMACION ESENCIAL SOBRE LOS VALORES
Punto 10.1 Condiciones de los valores
Punto 10.1.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores. Categoria B
Punto 10.1.2 Numero internacional de identificacion del valor (ISIN). Categoria C
Punto 10.1.3 Legislacion segin la cual se han creado los valores. Categoria A
Punto 10.1.4 Moneda de emision del valor. Categoria C
Punto 10.1.5 Prelacion relativa de los valores dentro de la estructura de capital del emisor Categoria A
en caso de insolvencia, incluida, en su caso, informacion sobre el nivel de
subordinacion de los valores y la incidencia potencial sobre la inversion en
caso de resolucion con arreglo a la Directiva 2014/59/UE.
Punto 10.1.6 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, el procedimiento para el | Categoria B
ejercicio de dichos derechos y cualquier limitacién de esos derechos.
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Punto 10.1.7 a) tipo de interés nominal; Categoria C
b) disposiciones relativas a los intereses a pagar; Categoria B
¢) fecha de devengo de los intereses; Categoria C
d) fechas de vencimiento de los intereses; Categoria C
e) plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del | Categoria B
principal.
Cuando el tipo no sea fijo:
a) declaracién que indique el tipo de subyacente; Categoria A
b) descripcion del subyacente en que se basa el tipo; Categoria C
¢) método empleado para relacionar el tipo con el subyacente; Categoria B
d) cualquier norma de ajuste en relacién con eventos que afecten al Categoria C
subyacente;
e) nombre del agente de cédlculo; Categoria C
f) siel valor tiene un componente derivado en el pago de intereses, una Categoria B
explicacion que ayude a los inversores a comprender cémo el valor de su
inversion se ve afectado por el valor del instrumento o instrumentos
subyacentes.
Punto 10.1.8 Fecha de vencimiento. Categoria C
Punto 10.1.9 Indicacion del rendimiento. Categoria C

Punto 10.1.10

Descripcion de cualquier restriccién sobre la transmisibilidad de los valores.

Categoria A

Punto 10.1.11

Advertencia de que la legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del
pais de constitucién del emisor puede influir en los ingresos derivados de los
valores.

Categorfa C

Punto 10.1.12

Cuando proceda, informaci6n sobre los valores subyacentes y, en su caso, sobre el emisor de los

valores subyacentes de conformidad con el capitulo II, seccién 3, del presente Reglamento.

Punto 10.1.13

Si son distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los
valores, incluido el identificador de entidad juridica (LEI) cuando el oferente
tenga personalidad juridica.

Categoria C

SECCION 11

MOTIVOS DE LA OFERTA, USO DE LOS INGRESOS Y, EN SU CASO, INFORMACION RELATIVA A LOS

FACTORES AMBIENTALES, SOCIALES O DE GOBERNANZA

Punto 11.1

Se proporcionard informacién sobre los motivos de la oferta ptblica y,
cuando proceda, la estimacion del importe neto de los ingresos desglosados en
cada uno de los principales usos previstos y presentados por orden de
prioridad de cada uso.

Categoria C

Punto 11.2

Si el emisor tiene conocimiento de que los ingresos previstos no serdn
suficientes para financiar todos los usos propuestos, se declarard la cantidad y
las fuentes de los demds fondos necesarios. También se dardn detalles sobre el
uso de los ingresos, en especial cuando se empleen para adquirir activos al
margen del desarrollo corriente de la actividad empresarial, para financiar
adquisiciones anunciadas de otras empresas o para extinguir, reducir o redimir
deudas.

Categoria C

Punto 11.3

Cuando proceda, informaci6n relativa a los factores ambientales, sociales o de gobernanza, de

conformidad con el capitulo II, seccién 3, del presente Reglamento.
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SECCION 12

CONFLICTOS DE INTERESES

Punto 12.1

Facilitar informacion sobre todo interés relacionado con la emision, incluidos Categorfa C
los conlflictos de intereses importantes que afecten a la oferta o a la emision,
con especificacién de las personas implicadas y la naturaleza del interés.

SECCION 13

DOCUMENTOS DISPONIBLES

Punto 13.1

Declaracion de que, durante el periodo de validez del folleto de emisién de la Unién de crecimiento,

pueden inspeccionarse, cuando proceda, los documentos siguientes:

a) estatutos y escritura de constitucién actualizados del emisor;

b) todos los informes, cartas y otros documentos, evaluaciones y declaraciones elaborados por un
experto a peticion del emisor, que se incluyan o mencionen, total o parcialmente, en el folleto de
emisién de la Unién de crecimiento.

Punto 13.2

Indicacion del sitio web en el que los documentos pueden ser inspeccionados.»
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