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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2026/1763 DE LA COMISION
de 13 de julio de 2026

por el que se modifican las normas técnicas de regulacion establecidas en el Reglamento Delegado
(UE) 2017/583 sobre los requisitos de transparencia aplicables a los centros de negociacién y las
empresas de servicios de inversion en relacion con los derivados, en el Reglamento Delegado
(UE) 2017/2194 en lo que respecta a los paquetes de 6rdenes y en el Reglamento Delegado
(UE) 2025/1155 en lo que respecta a los datos de entrada y de salida del sistema de informacién
consolidada sobre derivados extrabursitiles, y por el que se corrige el Reglamento Delegado
(UE) 2017/587

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) n.° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativo a los
mercados de instrumentos financieros y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 ('), y en particular su
articulo 1, apartado 8, su articulo 7, apartado 2, su articulo 9, apartados 5 y 6, su articulo 11 bis, apartado 3, su
articulo 21, apartado 5, y su articulo 22 ter, apartado 3,

Considerando lo siguiente:

(1)

Para garantizar que el régimen de transparencia prenegociacién y posnegociacion de los derivados sea sencillo y, al
mismo tiempo, esté adecuadamente calibrado, los derivados deben especificarse en funcién del tipo de contrato, el
tipo de subyacente y el perfodo de vencimiento. Habida cuenta de la heterogeneidad de los mercados de derivados
sobre materias primas, los contratos de este tipo de derivados deben especificarse por referencia a caracteristicas
contractuales adicionales, incluido el tipo de carga y el lugar de entrega de los derivados energéticos.

A fin de garantizar un régimen de transparencia prenegociacion simple y estable para los derivados, conviene
introducir umbrales estaticos para determinar cudndo una orden relativa a derivados es de gran volumen. A fin de
poder calibrar mejor los umbrales de lo que constituye «gran volumen» en los distintos derivados sobre acciones e
instrumentos asimilados negociables en mercados regulados, dichos derivados deben agruparse a su vez en subclases
y, para cada subclase, los umbrales para considerarse de gran volumen deben calibrarse utilizando bandas de liquidez
basadas en importes nocionales medios diarios.

El articulo 11 bis del Reglamento (UE) n.° 600/2014 establece requisitos sobre la publicacién diferida en relacién con
los derivados y faculta a la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM) y a la Comision para determinar qué
derivados o clases de derivados son liquidos, cudles son iliquidos, por encima de qué tamafio de las operaciones es
posible diferir la publicacién de los datos de la operacién y la duraciéon de los aplazamientos. Por lo tanto, es
necesario determinar los detalles del régimen de publicacién diferida con respecto a los derivados.

A fin de garantizar un régimen de transparencia simple y estable para los derivados, procede introducir una
determinacién estitica de la liquidez a efectos del régimen de aplazamiento establecido en el articulo 11 bis del
Reglamento (UE) n.° 600/2014. Por la misma razdn, esa determinacion estética de la liquidez debe aplicarse también
a efectos de la exencion para derivados iliquidos establecida en el articulo 9, apartado 1, letra c), del Reglamento (UE)
n.° 600/2014.

A fin de garantizar un régimen de transparencia posnegociacion simple y estable para los derivados, el régimen de
aplazamiento establecido en el articulo 11 bis del Reglamento (UE) n.* 600/2014 debe basarse en umbrales estaticos
para determinar qué constituye una operacion de tamafio medio, gran tamafio y muy gran tamafio. Estos umbrales
deben ser umbrales minimos. Por tanto, los organismos rectores del mercado y las empresas de servicios de
inversién que gestionen un centro de negociacién deben poder adoptar umbrales mds elevados, cuando proceda. A
fin de poder calibrar mejor los umbrales de lo que constituye «tamafio medio», «gran tamafio» o «muy gran tamafio»
en relacion con distintos derivados sobre acciones e instrumentos asimilados negociables en mercados regulados,
dichos derivados deben agruparse a su vez en subclases y, para cada subclase, los umbrales para considerarse de
tamarfio medio, gran tamafio y muy gran tamario deben calibrarse utilizando bandas de liquidez basadas en importes
nocionales medios diarios.

() DOL173de 12.6.2014, p. 84, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2014/600/oj.
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El articulo 11, apartado 3, del Reglamento (UE) n.* 600/2014 permite a la AEVM y a las autoridades competentes
completar el régimen de aplazamiento en virtud de dicho Reglamento tinicamente con respecto a los instrumentos
de deuda soberana. Procede, por tanto, suprimir el articulo 11 del Reglamento Delegado (UE) 2017/583 de la
Comision (3).

El articulo 1, apartado 8, parrafo primero, del Reglamento (UE) n.° 600/2014, exige a la AEVM que especifique las
operaciones de politica monetaria, cambiaria y en materia de estabilidad financiera, y los tipos de operaciones a los
que sean de aplicacion el articulo 1, apartados 6 y 7, de dicho Reglamento en relacién con los miembros del Sistema
Europeo de Bancos Centrales (SEBC) que no son miembros del Eurosistema. Dado que el dmbito de aplicacién de la
habilitacion establecida en el articulo 1, apartado 8, parrafo tercero, del Reglamento (UE) n.° 600/2014, solo abarca
las operaciones realizadas por miembros del SEBC que no son miembros del Eurosistema, los articulos 14 y 15 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/583 deben modificarse en consecuencia.

El articulo 16 del Reglamento Delegado (UE) 2017/583, relativo a la suspension temporal de las obligaciones de
transparencia, contiene referencias a otras disposiciones de dicho Reglamento y del Reglamento (UE) n.c 600/2014.
A la vista de las modificaciones del Reglamento (UE) n.> 600/2014 introducidas por el Reglamento (UE) 2024/791
del Parlamento Europeo y del Consejo (*) y de las modificaciones del Reglamento Delegado (UE) 2017/583, dichas
referencias deben actualizarse en consecuencia.

Procede, por tanto, modificar el Reglamento Delegado (UE) 2017/583 en consecuencia.

(10) Como resultado de las modificaciones del anexo III del Reglamento Delegado (UE) 2017/583, las referencias a dicho

anexo en el articulo 1, letra a), inciso ii), y en los articulos 3, 4 y 5 del Reglamento Delegado (UE) 2017/2194 de la
Comision (*) deben sustituirse por referencias que especifiquen el alcance exacto de las clases de activos cubiertas por
dichas disposiciones. Asimismo, el articulo 2 del Reglamento Delegado (UE) 2017/2194 debe armonizarse con el
dmbito de los derivados extrabursdtiles sujetos a requisitos de transparencia de conformidad con el articulo 8 bis,
apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 600/2014.

(11) Los paquetes de ordenes consisten en o6rdenes interrelacionadas cuyo precio se fija como una tnica unidad

econdmica y en las que cada componente soporta un riesgo econdémico o financiero significativo en relacién con los
demds. Exigir transparencia prenegociacion para estos paquetes cuando al menos uno de sus componentes no esté
sujeto a dichos requisitos serfa incoherente con su naturaleza. Por consiguiente, los paquetes de érdenes deben estar
sujetos a requisitos de transparencia prenegociacién Ginicamente cuando todos sus componentes estén sujetos a ellos.

(12) Procede, por tanto, modificar el Reglamento Delegado (UE) 2017/2194 en consecuencia.

(13) Los datos de entrada y de salida necesarios para el funcionamiento del sistema de informacién consolidada para los

bonos, tal como se establece en el Reglamento Delegado (UE) 2025/1155 de la Comisién (°), se basan en los
requisitos de transparencia establecidos en el Reglamento Delegado (UE) 2017/583 y, como tales, también
comprenden datos sobre materias primas cotizadas (en lo sucesivo, <ETC», por sus siglas en inglés) y pagarés
cotizados (en lo sucesivo, <ETN», por sus siglas en inglés). Sin embargo, la inclusién de datos sobre las ETC y los ETN
en la informacién consolidada para los bonos puede inducir a error, ya que la negociacion de las ETC y los ETN se
asimila mds a las acciones y los fondos cotizados que a los bonos. Por lo tanto, los datos sobre las ETC y los ETN no
deben transmitirse al sistema de informaci6én consolidada para los bonos ni difundirse a través de él.

Reglamento Delegado (UE) 2017/583 de la Comisién, de 14 de julio de 2016, por el que se completa el Reglamento (UE) n.° 600/2014

del Parlamento Europeo y del Consejo, relativo a los mercados de instrumentos financieros, en lo que respecta a las normas técnicas de
regulacion sobre los requisitos de transparencia aplicables a los centros de negociacién y las empresas de servicios de inversién con
relacién a los bonos, los productos de financiacién estructurada, los derechos de emisién y los derivados (DO L 87 de 31.3.2017,
p. 229, ELL http:[/data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/0j).

Reglamento (UE) 2024/791 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 28 de febrero de 2024, por el que se modifica el Reglamento
(UE) n.° 600/2014 en lo que se refiere a la mejora de la transparencia de los datos, la eliminacién de obstéculos al establecimiento de
sistemas de informacién consolidada, la optimizacién de las obligaciones de negociacion y la prohibicién de recibir pagos por el flujo
de 6rdenes (DO L, 2024/791, 8.3.2024, ELL http:|/data.europa.eu/eli/reg/2024]791/oj).

Reglamento Delegado (UE) 2017/2194 de la Comisién, de 14 de agosto de 2017, por el que se completa el Reglamento (UE) n.
° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, relativo a los mercados de instrumentos financieros, en lo que respecta a los
paquetes de 6rdenes (DO L 312 de 28.11.2017, p. 1, ELL http://data.europa.eufelijreg_del/2017/2194/oj).

Reglamento Delegado (UE) 2025/1155 de la Comision, de 12 de junio de 2025, por el que se completa el Reglamento (UE)
n.° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion en las que se especifican
los datos de entrada y de salida de los sistemas de informacion consolidada, la sincronizacién de los relojes comerciales y la
redistribucién de ingresos por parte del proveedor de informacién consolidada para acciones y fondos cotizados, y por el que se
deroga el Reglamento Delegado (UE) 2017/574 de la Comisién (DO L, 20251155, 3.11.2025, ELI http://data.europa.eu/eli/reg_del/
2025/1155/0j).
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(14) El Reglamento Delegado (UE) 2025/1155 especifica los datos de entrada y de salida del sistema de informacion

consolidada para los bonos y del sistema de informacién consolidada para las acciones y los fondos cotizados. Con
vistas al establecimiento de un sistema de informacién consolidada para los derivados extrabursitiles, es necesario
especificar también los datos de entrada y de salida del sistema de informacién consolidada para los derivados
extrabursdtiles. A fin de evitar una carga indebida para los contribuidores de datos, a la hora de determinar el
contenido de los datos que deben transmitirse al sistema de informacién consolidada y difundirse por este sistema en
el caso de los derivados extrabursétiles, es importante garantizar la coherencia con los requisitos de transparencia
prenegociacién y posnegociacion para los derivados establecidos en el Reglamento Delegado (UE) 2017/583 y, en la
medida de lo posible, con los datos que deben transmitirse a los demds sistemas de informacién consolidada y
difundirse a través de ellos.

(15) Procede, por tanto, modificar el Reglamento Delegado (UE) 2025/1155 en consecuencia.

(16) El Reglamento Delegado (UE) 2025/1246 de la Comision (), modific6 el articulo 12 del Reglamento Delegado

(UE) 2017/587 de la Comision (). Dicha modificacién suprimid, inadvertidamente, el articulo 12, apartado 6, por el
que se exigia a las empresas de servicios de inversién adoptar todas las medidas razonables para que la operacién se
haga ptblica como una unica operaciéon. El Reglamento Delegado (UE) 2025/1246 mantuvo, también
inadvertidamente, el articulo 12, apartado 4, del Reglamento Delegado (UE) 2017/587.

(17) Procede, por tanto, corregir el Reglamento Delegado (UE) 2017/587 en consecuencia.

(18) A fin de que los participantes en el mercado dispongan de tiempo suficiente para prepararse para los nuevos

requisitos, al tiempo que se garantiza el establecimiento oportuno del sistema de informacién consolidada sobre
derivados extrabursdtiles, deben aplazarse la fecha de aplicacién de las modificaciones del Reglamento Delegado
(UE) 2017/583 y del Reglamento Delegado (UE) 2017/2194, asi como las modificaciones del Reglamento Delegado
(UE) 2025/1155 relativas a los datos de entrada y de salida del sistema de informacién consolidada sobre derivados
extrabursatiles.

(19) El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de regulacion presentados por la AEVM a la

Comision. La AEVM ha llevado a cabo consultas publicas abiertas sobre los proyectos de normas técnicas de
regulacién en los que se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios potenciales
correspondientes y ha recabado el asesoramiento del Grupo de partes interesadas del sector de los valores y
mercados establecido de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n° 1095/2010 del Parlamento
Europeo y del Consejo (¥).

(20) De conformidad con el articulo 11 bis, apartado 3, y el articulo 22 ter, apartado 3, del Reglamento (UE) n.° 600/2014,

se consulté al grupo de expertos de partes interesadas en materia de calidad y protocolos de transmisién de los datos
de mercado relativos a acciones e instrumentos asimilados y a instrumentos distintos de acciones y de instrumentos
asimilados.

(21) A fin de garantizar un régimen de transparencia eficaz y el establecimiento satisfactorio del sistema de informacion

consolidada para los derivados extrabursitiles, y teniendo en cuenta que todas las disposiciones del presente
Reglamento se refieren a la transparencia prenegociacion y posnegociacion, es necesario incluir las modificaciones
de los Reglamentos Delegados (UE) 2017/583, (UE) 2017/2194 y (UE) 2025/1155 y la correccion del Reglamento
Delegado (UE) 2017/587 en un tnico Reglamento.

Reglamento Delegado (UE) 2025/1246 de la Comisién, de 18 de junio de 2025, por el que se modifican las normas técnicas de

regulacion establecidas en los Reglamentos Delegados (UE) 2017/583 y (UE) 2017/587 en lo que respecta a los requisitos de
transparencia aplicables a los centros de negociacion y las empresas de servicios de inversion con relacién a los bonos, los productos
de titulizacién, los derechos de emision y las acciones e instrumentos asimilados (DO L, 2025/1246, 3.11.2025, ELL http://data.
europa.eu/elijreg_del/2025/1246/0j).

Reglamento Delegado (UE) 2017/587 de la Comisién, de 14 de julio de 2016, por el que se completa el Reglamento (UE) n.° 600/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo, relativo a los mercados de instrumentos financieros, en lo que respecta a las normas técnicas de
regulacion relativas a los requisitos de transparencia aplicables a los centros de negociacién y las empresas de servicios de inversion
respecto de las acciones, los certificados de depdsito de valores, los fondos cotizados, los certificados y otros instrumentos financieros
similares y a las obligaciones de realizacién de las operaciones respecto de ciertas acciones en un centro de negociacién o por un
internalizador sistemadtico (DO L 87 de 31.3.2017, p. 387, ELL http://data.europa.euelijreg_del/2017/587 [oj).

Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n.° 716/2009/CE y se deroga la
Decision 2009/77CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84, ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2010/1095/0j).
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HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Modificaciones del Reglamento Delegado (UE) 2017/583

El Reglamento Delegado (UE) 2017/583 se modifica como sigue:
1) Sesuprime el articulo 1 bis.

2)  Elarticulo 3 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 3

Ordenes de gran volumen relativas a derivados
[Articulo 9, apartado 1, letra a), del Reglamento (UE) n.° 600/2014]

1. Las ordenes relativas a derivados negociables en mercados regulados serdn de gran volumen en comparacién
con el tamafio normal del mercado cuando, en el momento de su introduccién o tras cualquier modificacién, sean
iguales o superiores a los umbrales siguientes:

a)  para los derivados sobre acciones e instrumentos asimilados, los umbrales prenegociacién relativos a gran
volumen establecidos en el cuadro 4.1 del anexo III;

b)  paralos derivados sobre tipos de interés, los umbrales prenegociacion relativos a gran volumen establecidos en
el cuadro 4.2 del anexo III;

¢)  para los derivados sobre materias primas y derechos de emision, los umbrales prenegociacién relativos a gran
volumen establecidos en el cuadro 4.3 del anexo III;

d)  paralos derivados de crédito, el umbral prenegociacién relativo a gran volumen establecido en el cuadro 4.4 del
anexo II[;

e)  paralos derivados sobre divisas, el umbral prenegociacion relativo a gran volumen establecido en el cuadro 4.5
del anexo 111

f)  paralos derivados titulizados, el umbral prenegociacion relativo a gran volumen establecido en el cuadro 4.6
del anexo III;

g)  para otros derivados, el umbral prenegociacién relativo a gran volumen establecido en el cuadro 4.7 del
anexo IIL

2. Las 6rdenes relativas a derivados extrabursitiles a que se refiere el articulo 8 bis, apartado 2, del Reglamento
(UE) n.° 600/2014 seran de gran volumen en comparacién con el tamafio normal del mercado cuando, en el
momento de su introduccién o tras cualquier modificacion, sean iguales o superiores a los umbrales siguientes:

a)  enel caso de las permutas de cobertura por impago comprendidas en el dmbito de aplicacién del articulo 8 bis,
apartado 2, letra a), del Reglamento (UE) n.° 600/2014 los umbrales prenegociacion relativos a gran volumen
establecidos en el cuadro 5.1 del anexo III;

b)  en el caso de los derivados sobre tipos de interés a que se refiere el articulo 8 bis, apartado 2, letra a), del
Reglamento (UE) n.° 600/2014, los umbrales prenegociacién relativos a gran volumen establecidos en el
cuadro 5.2 del anexo III;

¢)  enelcaso de las permutas de cobertura por impago uninominales a que se refiere el articulo 8 bis, apartado 2,
letra b), del Reglamento (UE) n.° 600/2014 (alli denominadas “permutas de riesgo de crédito uninominales”),
los umbrales prenegociacién relativos a gran volumen establecidos en el cuadro 5.3 del anexo III;

d)  en el caso de las permutas de cobertura por impago a que se refiere el articulo 8 bis, apartado 2, letra c), del
Reglamento (UE) n.° 600/2014 (alli denominadas “permutas de riesgo de crédito”), los umbrales
prenegociacion relativos a gran volumen establecidos en el cuadro 5.4 del anexo IIL».

3)  Elarticulo 6 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 6

Clases de derivados para los que no existe un mercado liquido
[Articulo 9, apartado 1, letra c), del Reglamento (UE) n.° 600/2014]

1. Para determinar si debe considerarse que un derivado negociable en un mercado regulado no tiene un mercado
liquido, se aplicard la siguiente determinacién estdtica de la liquidez:

a)  para los derivados sobre acciones e instrumentos asimilados, la determinacion establecida en el cuadro 4.1 del
anexo II[;
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b)  paralos derivados sobre tipos de interés, la determinacion establecida en el cuadro 4.2 del anexo III;

¢)  paralos derivados sobre materias primas y derechos de emision, la determinacion establecida en el cuadro 4.3
del anexo III;

d)  paralos derivados de crédito, la determinacion establecida en el cuadro 4.4 del anexo III;

e)  paralos derivados sobre divisas, la determinacién establecida en el cuadro 4.5 del anexo III;
f) para los derivados titulizados, la determinacion establecida en el cuadro 4.6 del anexo III;
g)  paraotros derivados, la determinacion establecida en el cuadro 4.7 del anexo IIL

2. Para determinar si debe considerarse que los derivados extrabursitiles a que se refiere el articulo 8 bis, apartado
2, del Reglamento (UE) n.* 600/2014, no tienen un mercado liquido, se aplicara la siguiente determinacion estética de
la liquidez:

a)  enel caso de las permutas de cobertura por impago comprendidas en el dmbito de aplicacion del articulo 8 bis,
apartado 2, letra a), del Reglamento (UE) n.° 600/2014 (alli denominadas “permutas de riesgo de crédito”), la
determinacién establecida en el cuadro 5.1 del anexo III;

b)  en el caso de los derivados sobre tipos de interés a que se refiere el articulo 8 bis, apartado 2, letra a), del
Reglamento (UE) n.° 600/2014, la determinaci6n establecida en el cuadro 5.2 del anexo III;

¢)  enelcaso de las permutas de cobertura por impago uninominales a que se refiere el articulo 8 bis, apartado 2,
letra b), del Reglamento (UE) n.° 600/2014 (alli denominadas “permutas de riesgo de crédito uninominales”), la
determinacion establecida en el cuadro 5.3 del anexo III;

d)  en el caso de las permutas de cobertura por impago a que se refiere el articulo 8 bis, apartado 2, letra c), del
Reglamento (UE) n.° 600/2014 (alli denominadas “permutas de riesgo de crédito”), la determinacion
establecida en el cuadro 5.4 del anexo IIL».

En el articulo 7, el apartado 8 se sustituye por el texto siguiente:

«8.  La informacién relativa a un paquete de transacciones incluird el indicador de paquete de transacciones o el
indicador de operaci6n de intercambio por activos fisicos de acuerdo con lo especificado en el cuadro 3 del anexo IL.
Cuando el paquete de transacciones pueda ser objeto de publicacién diferida, la informacioén sobre todos los
componentes se hard ptblica una vez transcurrido el periodo de aplazamiento para la operacién.».

El articulo 8 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 8

Publicacién diferida de las operaciones relativas a derivados
[Articulo 11 bis, apartados 1y 3, del Reglamento (UE) n.° 600/2014]

1. Los organismos rectores del mercado que gestionen un mercado regulado podran aplazar la publicacién de los
datos de las operaciones con derivados negociables en mercados regulados, de conformidad con lo siguiente:

a)  en el caso de los derivados sobre acciones e instrumentos asimilados, un aplazamiento de la publicacion del
volumen y un aplazamiento de la publicacién del precio que no excedan de la duracién establecida en el
cuadro 4.1 del anexo III, para cada categoria de operaciones a que se refiere el articulo 11 bis, apartado 1, del
Reglamento (UE) n.° 600/2014 y especificada en dicho cuadro;

b)  en el caso de los derivados sobre tipos de interés, un aplazamiento de la publicacién del volumen y un
aplazamiento de la publicacién del precio que no excedan de la duracion establecida en el cuadro 4.2 del
anexo III, para cada categorfa de operaciones a que se refiere el articulo 11 bis, apartado 1, del Reglamento
(UE) n.* 600/2014 y especificada en dicho cuadro;

¢)  enelcaso delos derivados sobre materias primas y derechos de emisién, un aplazamiento de la publicacién del
volumen y un aplazamiento de la publicacién del precio que no excedan de la duracion establecida en el cuadro
4.3 del anexo III, para cada categoria de operaciones a que se refiere el articulo 11 bis, apartado 1, del
Reglamento (UE) n.° 600/2014 y especificada en dicho cuadro;

d)  enelcaso de los derivados de crédito, un aplazamiento de la publicacién del volumen y un aplazamiento de la
publicacién del precio que no excedan de la duracién establecida en el cuadro 4.4 del anexo III, para cada
categoria de operaciones a que se refiere el articulo 11 bis, apartado 1, del Reglamento (UE) n.* 600/2014 y
especificada en dicho cuadro;

e)  enel caso de los derivados sobre divisas, un aplazamiento de la publicacién del volumen y un aplazamiento de
la publicacién del precio que no excedan de la duracidn establecida en el cuadro 4.5 del anexo III, para cada
categoria de operaciones a que se refiere el articulo 11 bis, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 600/2014 y
especificada en dicho cuadro;

f)  enel caso de los derivados titulizados, un aplazamiento de la publicacién del volumen y un aplazamiento de la
publicacién del precio que no excedan de la duracion establecida en el cuadro 4.6 del anexo III, para cada
categoria de operaciones a que se refiere el articulo 11 bis, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 600/2014 y
especificada en dicho cuadro;
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g) en el caso de otros derivados, un aplazamiento de la publicaciéon del volumen y un aplazamiento de la
publicacién del precio que no excedan de la duracién establecida en el cuadro 4.7 del anexo III, para cada
categoria de operaciones a que se refiere el articulo 11 bis, apartado 1, del Reglamento (UE) n.* 600/2014 y
especificada en dicho cuadro.

2. Los organismos rectores del mercado y las empresas de servicios de inversion que gestionen un sistema
multilateral de negoc1ac10n (en lo sucesivo “SMN”) o un sistema orgamzado de contratacién (en lo sucesivo, “OTF”
por sus siglas en inglés), asi como las empresas de servicios de inversién que negocien al margen de los centros de
negociacion, podran aplazar la publicacién de los datos de las operaciones con los derivados extrabursétiles a que se
refiere articulo 8 bis, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 600/2014, de conformidad con lo siguiente:

a)  enel caso de las permutas de cobertura por impago comprendidas en el dmbito de aplicacion del articulo 8 bis,
apartado 2, letra a), del Reglamento (UE) n.° 600/2014, un aplazamiento de la publicacién del volumen y un
aplazamiento de la publicacién del precio que no excedan de la duracién establecida en el cuadro 5.1 del
anexo III, para cada categorfa de operaciones a que se refiere el articulo 11 bis, apartado 1, del Reglamento
(UE) n.° 600/2014 y especificada en dicho cuadro;

b)  en el caso de los derivados sobre tipos de interés a que se refiere el articulo 8 bis, apartado 2, letra a), del
Reglamento (UE) n.° 600/2014, un aplazamiento de la publicacion del volumen y un aplazamiento de la
publicacién del precio que no excedan de la duracién establecida en el cuadro 5.2 del anexo III, para cada
categoria de operaciones a que se refiere el articulo 11 bis, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 600/2014 y
especificada en dicho cuadro;

¢)  enelcaso de las permutas de cobertura por impago uninominales a que se refiere el articulo 8 bis, apartado 2,
letra b), del Reglamento (UE) n.* 600/2014 (alli denominadas “permutas de riesgo de crédito uninominales”), un
aplazamiento de la publicacion del volumen y un aplazamiento de la publicacién del precio que no excedan de
la duracion establecida en el cuadro 5.3 del anexo III, para cada categoria de operaciones a que se refiere el
articulo 11 bis, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 600/2014 y especificada en dicho cuadro;

d)  en el caso de las permutas de cobertura por impago a que se refiere el articulo 8 bis, apartado 2, letra c), del
Reglamento (UE) n.° 600/2014 (alli denominadas “permutas de riesgo de crédito”), un aplazamiento de la
publicacién del volumen y un aplazamiento de la publicacion del precio que no excedan de la duracién
establecida en el cuadro 5.4 del anexo III, para cada categorfa de operaciones a que se refiere el articulo 11 bis,
apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 600/2014 y especificada en dicho cuadro.».

Se suprimen los articulos 9, 10 y 11.

El articulo 13 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 13

Método para determinar los umbrales de transparencia aplicables a los derivados sobre acciones e
instrumentos asimilados

[Articulo 9, apartado 1, letra a), y articulo 11 bis, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 600/2014]

1. Para determinar el umbral prenegociacién relativo a gran volumen y el umbral posnegociacion relativo a
tamafio aplicables a un determinado derivado sobre acciones e instrumentos asimilados, los organismos rectores del
mercado que gestionen un mercado regulado segmentardn cada clase de derivados sobre acciones e instrumentos
asimilados en subclases, tal como se establece en el cuadro 4.1 del anexo III, y aplicardn a cada subclase las bandas
del importe nocional medio diario (INMD) establecidas en dicho cuadro.

2. Los organismos rectores del mercado que gestionen un mercado regulado realizardn, cada dos afios, los
célculos necesarios para determinar el INMD de una subclase concreta de derivados sobre acciones e instrumentos
asimilados negociables en mercados regulados, sobre la base del INMD registrado entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de los dos afios anteriores.

3. Los organismos rectores del mercado que gestionen un mercado regulado publicardn los resultados de los
célculos efectuados de conformidad con el apartado 2 a mds tardar un mes antes de la aplicacion de los umbrales a
que se refiere el apartado 1.».

Los articulos 14, 15 y 16 se sustituyen por el texto siguiente:

«Articulo 14

Operaciones realizadas por miembros del SEBC que no son miembros del Eurosistema y a las que se aplica la
exencion prevista en el articulo 1, apartado 6, del Reglamento (UE) n.° 600/2014

[Articulo 1, apartado 6, del Reglamento (UE) n.° 600/2014]

Cuando una operacién cumpla alguno de los requisitos que se mencionan a continuacion, se considerard realizada
por un miembro del Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC) que no es miembro del Eurosistema en el marco
de la politica monetaria, cambiaria y de estabilidad financiera:

a)  la operacion se realiza a efectos de la politica monetaria, incluidas las operaciones llevadas a cabo en virtud de
disposiciones nacionales equivalentes a los articulos 18 y 20 de los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos
Centrales y del Banco Central Europeo anejo al Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea (*);
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b)  la operacién es una operacion de cambio de divisas, incluidas las operaciones realizadas para mantener o
gestionar reservas oficiales de divisas de un Estado miembro cuya moneda no sea el euro, y los servicios de
gestion de reservas prestados por un miembro del SEBC que no sea miembro del Eurosistema a bancos
centrales de terceros paises, cuando la exencion establecida en el articulo 1, apartado 6, del Reglamento (UE)
n.° 600/2014 se haya ampliado a dichos bancos centrales de conformidad con el articulo 1, apartado 9, del
citado Reglamento;

¢)  laoperacion se realiza a efectos de la politica de estabilidad financiera.

() Protocolo (n.° 4) sobre los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos Centrales y del Banco Central Europeo
(DO C 202 de 7.6.2016, p. 230).

Articulo 15

Operaciones realizadas por miembros del SEBC que no son miembros del Eurosistema y a las que no se
aplica la exencion prevista en el articulo 1, apartado 6, del Reglamento (UE) n.° 600/2014

[Articulo 1, apartado 7, del Reglamento (UE) n.° 600/2014]

El articulo 1, apartado 6, del Reglamento (UE) n.° 600/2014 no se aplicard a los siguientes tipos de operaciones
celebradas por un miembro del SEBC que no sea miembro del Eurosistema para la ejecucion de una operacién de
inversién que no guarde relacién con la realizacién por parte de dicho miembro de una de las tareas mencionadas en
el articulo 14 del presente Reglamento:

a)  operaciones celebradas para la gestion de sus propios fondos;

b)  operaciones celebradas con fines administrativos o para el personal del miembro del SEBC, incluidas las
operaciones realizadas en calidad de administrador de un plan de pensiones para su personal;

¢)  operaciones celebradas a efectos de su cartera de inversiones en virtud de obligaciones previstas en la
legislacion nacional.

Articulo 16

Suspension temporal de las obligaciones de transparencia

[Articulo 9, apartado 4, del Reglamento (UE) n.° 600/2014]

1. Enrelacién con los instrumentos financieros para los que se haya determinado que existe un mercado liquido,
de conformidad con el método establecido en el articulo 6 bis del presente Reglamento en lo que respecta a los
bonos, los productos de titulizacion y los derechos de emision, o de conformidad con el método establecido en el
articulo 6 del presente Reglamento en lo que respecta a los derivados, las autoridades competentes podran suspender
temporalmente las obligaciones establecidas en los articulos 8, 8 bis y 10 del Reglamento (UE) n.° 600/2014 cuando,
para una clase de bonos, productos de titulizacion, derechos de emision o derivados, el volumen total a que se refiere
el cuadro 4 del anexo I del presente Reglamento calculado para los treinta dias naturales anteriores represente menos
del 40 % del volumen mensual medio calculado para los 12 meses naturales completos anteriores a esos 30 dias
naturales.

2. En relacién con los instrumentos financieros para los que se haya determinado que no existe un mercado
liquido, de conformidad con el método establecido en el articulo 6 bis del presente Reglamento en lo que respecta a
los bonos, los productos de titulizacién y los derechos de emision, o de conformidad con el método establecido en el
articulo 6 del presente Reglamento en lo que respecta a los derivados, las autoridades competentes podran suspender
temporalmente las obligaciones a que se refieren los articulos 8, 8 bis y 10 del Reglamento (UE) n.° 600/2014 cuando,
para una clase de bonos, productos de titulizacion, derechos de emision o derivados, el volumen total a que se refiere
el cuadro 4 del anexo II del presente Reglamento calculado para los treinta dias naturales anteriores represente menos
del 20 % del volumen mensual medio calculado para los 12 meses naturales completos anteriores a esos 30 dias
naturales.

3. Alrealizar los cdlculos mencionados en los apartados 1 y 2, las autoridades competentes tendrdn en cuenta las
operaciones ejecutadas en todos los centros de la Unién en relacion con la clase de bonos, productos de titulizacion,
derechos de emision o derivados de que se trate.

Las autoridades competentes realizardn dichos cdlculos al nivel de la clase de instrumentos financieros a la que se
aplique la determinacion de la liquidez establecida en el articulo 6 bis para los bonos, los productos de titulizacién y
los derechos de emision y en el articulo 6 para los derivados.
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10)

4.

Antes de suspender las obligaciones de transparencia, las autoridades competentes comprobaran que el

descenso significativo de la liquidez en todos los centros no se deba a los efectos estacionales de la clase pertinente
de instrumentos financieros sobre la liquidez.».

Los anexos II y IIl quedan modificados con arreglo a lo dispuesto en el anexo I del presente Reglamento.

Se suprimen los anexos IV y V.

Articulo 2

Modificaciones del Reglamento Delegado (UE) 2017/2194

El Reglamento Delegado (UE) 2017/2194 se modifica como sigue:

1)

El articulo 1 se modifica como sigue:

a)

en la letra a), el inciso i) se sustituye por el texto siguiente:

i) los componentes del paquete de 6rdenes no pertenecen exclusivamente a una de las clases derivados
sobre acciones e instrumentos asimilados, derivados sobre materias primas, derivados sobre tipos de
interés y derivados de crédito establecidas en el Reglamento Delegado (UE) 2017/583 de la Comisién (¥);

Reglamento Delegado (UE) 2017/583 de la Comisién, de 14 de julio de 2016, por el que se completa el

Reglamento (UE) n.° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, relativo a los mercados de instrumentos
financieros, en lo que respecta a las normas técnicas de regulacién sobre los requisitos de transparencia
aplicables a los centros de negociacién y las empresas de servicios de inversion con relacién a los bonos, los
productos de financiacién estructurada, los derechos de emisién y los derivados (DO L 87 de 31.3.2017,
p. 229).;

en la letra b), se inserta el inciso iii bis) siguiente:

«ii bis) todos los componentes del paquete de 6rdenes estdn sujetos a los requisitos de transparencia
prenegociacion establecidos en el articulo 8 bis del Reglamento (UE) n.° 600/2014;».

El articulo 2 se modifica como sigue:

a)

el parrafo primero se modifica como sigue:

i)  lafrase introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Los criterios especificos por clase de activos a que se refiere el articulo 1, letra b), inciso iv), para los
paquetes de Ordenes compuestos exclusivamente por derivados sobre tipos de interés serdn los
siguientes:»,

ii)  laletra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b)  que todos los componentes del paquete de drdenes pertenezcan a la misma subclase de derivados
sobre tipos de interés, que serd cualquiera de los siguientes:

i) contratos de futuros sobre tipos de interés,

ii)  opciones sobre tipos de interés,

ili)  contratos de futuros sobre bonos,

iv)  opciones sobre bonos,

v)  opciones sobre permutas financieras,

vi)  swaps en una sola divisa fijo por variable,

vii)  swaps en una sola divisa variable por variable,
viii) swaps en una sola divisa con indice de interés de un dia (OIS),
ix)  swaps en una sola divisa fijo por fijo,

x)  swaps en una sola divisa de inflacién,

xi)  swaps multidivisa fijo por variable,

xii)  swaps multidivisa variable por variable,

xiii) swaps multidivisa OIS,

xiv) swaps multidivisa fijo por fijo,

xv)  swaps multidivisa de inflacién;»,
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i)  laletra d) se sustituye por el texto siguiente:

«)  que cuando el paquete de 6rdenes compuesto por swaps de tipos de interés, los componentes de
dicho paquete de oOrdenes tengan uno de los vencimientos establecidos en el articulo 8 bis,
apartado 2, letra a), del Reglamento (UE) n.° 600/2014;»;

b) el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«A efectos de la letra d), se considerard que un componente de un paquete de 6rdenes tiene uno de los
vencimientos establecidos en el articulo 8 bis, apartado 2, letra a), del Reglamento (UE) n.° 600/2014 cuando
el periodo entre la fecha efectiva del contrato y la fecha de expiracion del contrato sea igual a uno de los plazos
mencionados en dicho articulo.».

El articulo 3 se modifica como sigue:

a)  lafrase introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Los criterios especificos por clase de activos a que se refiere el articulo 1, letra b), inciso iv), para los paquetes
de 6rdenes compuestos exclusivamente por derivados sobre acciones e instrumentos asimilados serdn los
siguientes:»;

b)  laletra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b)  que todos los componentes del paquete de drdenes pertenezcan a la misma subclase de derivados sobre
acciones e instrumentos asimilados, que serd cualquiera de los siguientes:

i) opciones sobre acciones,
ii)  contratos de futuros sobre acciones,
iiiy  opciones sobre indices bursitiles,
iv)  contratos de futuros sobre indices bursatiles,
v)  contratos de futuros sobre indices de dividendos,
vi)  opciones sobre indices de dividendos,
vii)  contratos de futuros sobre dividendos de acciones,
vii) opciones sobre dividendos de acciones,
ix)  opciones sobre indices de volatilidad,
x)  contratos de futuros sobre indices de volatilidad,
xi)  opciones sobre fondos cotizados,
xii)  contratos de futuros sobre fondos cotizados,
xiii) swaps,
xiv) swaps de cartera;».
En el articulo 4, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b)  que todos los componentes del paquete de 6rdenes sean permutas de cobertura por impago ligadas a un indice,
es decir, permutas en las que los flujos de efectivo estén vinculados a la solvencia de varios emisores de
instrumentos financieros que constituyan un indice y a la aparicion de eventos de crédito;».

En el articulo 5, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b)  que todos los componentes del paquete de érdenes sean futuros sobre materias primas y que las materias
primas subyacentes sean productos agricolas, productos energéticos o metales;».

Articulo 3

Modificaciones del Reglamento Delegado (UE) 2025/1155

El Reglamento Delegado (UE) 2025/1155 se modifica como sigue:

1)

En el articulo 5, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Por lo que se refiere a los datos basicos de mercado de un bono determinado, a excepcién de las materias
primas cotizadas y los pagarés cotizados, los contribuidores de datos transmitirdn al centro de datos del PIC, por
referencia a cada operacion, los datos contemplados en el cuadro 6 del anexo Il que se estén marcados como
“entrada” o “ambos” en la tltima columna de dicho cuadro.».
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2)  Seinserta el articulo 6 bis siguiente:

«Articulo 6 bis

Datos que deben transmitirse al PIC para derivados extrabursitiles
[Articulo 22 ter, apartado 1 y apartado 3, letra d), del Reglamento (UE) n. 600/2014]

1. Por lo que se refiere a los datos bdsicos de mercado de un derivado extrabursitil determinado, los
contribuidores de datos transmitirdn al centro de datos del PIC, por referencia a cada operacién, los datos
contemplados en el cuadro 10 del anexo II que estén marcados como “entrada” o “ambos” en la dltima columna de
dicho cuadro.
2. Por lo que se refiere a los datos reglamentarios, los contribuidores de datos transmitirdn al centro de datos del
PIC, en relacién con cada instrumento financiero, los datos contemplados en el cuadro 8 del anexo II que estén
marcados como “ambos” en la tltima columna de dicho cuadro.
3. Porlo que se refiere a los datos reglamentarios, los contribuidores de datos transmitirdn al centro de datos del
PIC, en relacién con cada sistema de negociacion, los datos contemplados en el cuadro 9 del anexo II que estén
marcados como “ambos” en la tiltima columna de dicho cuadro.».

3)  Enelarticulo 7, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:
«1. Por lo que se refiere a los datos basicos de mercado de un bono determinado, a excepcién de las materias
primas cotizadas y los pagarés cotizados, el PIC difundird, por referencia a cada operacion, los datos contemplados

en el cuadro 6 del anexo II que estén marcados como “salida” o “ambos” en la dltima columna de dicho cuadro.».

4)  Seinserta el articulo 8 bis siguiente:

«Articulo 8 bis

Datos que debe difundir el PIC en el caso de derivados extrabursitiles

[Articulo 22 ter, apartado 1 y apartado 3, letra b), del Reglamento (UE) n.° 600/2014]

1. Porlo que se refiere a los datos basicos de mercado de un derivado extrabursétil determinado, el PIC difundird,
por referencia a cada operacion, los datos contemplados en el cuadro 10 del anexo II que estén marcados como
“salida” 0 “ambos” en la dltima columna de dicho cuadro.

2. Porlo que se refiere a los datos reglamentarios relativos a los derivados extrabursatiles, el PIC difundira:

a)  en relacién con cada instrumento financiero, los datos contemplados en el cuadro 8 del anexo II que estén
marcados como “salida” o “ambos” en la tltima columna de dicho cuadro;

b)  en relacién con cada sistema de negociacion, los datos contemplados en el cuadro 9 del anexo II que estén
marcados como “salida” o “ambos” en la dltima columna de dicho cuadro.».

5)  Elanexo II queda modificado con arreglo a lo dispuesto en el anexo II del presente Reglamento.

6)  Elanexo IV queda modificado con arreglo a lo dispuesto en el anexo III del presente Reglamento.

Articulo 4

Correcciones del Reglamento Delegado (UE) 2017/587

En el Reglamento Delegado (UE) 2017/587, el articulo 12 se corrige como sigue:
1)  Sesuprime el apartado 4.
2)  Seinserta el apartado 6 siguiente:
«6.  Las empresas de servicios de inversion adoptardn todas las medidas razonables para que la operacion se haga

publica como una tnica operacién. A tal fin, dos transacciones casadas realizadas simultdneamente y al mismo
precio con una sola parte interpuesta se considerardn una tinica operacion.».
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Articulo 5
Entrada en vigor y aplicacién
El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

El articulo 1, el articulo 2 y el articulo 3, apartados 1 a 5, serdn aplicables a partir del 1 de marzo de 2027.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 13 de julio de 2026.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO I

N

El Reglamento Delegado (UE) 2017/583 se modifica como sigue:

1)  EnelanexoIL los cuadros 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:
«Cuadro 2

Lista de datos a efectos de la transparencia posnegociacién

Los nombres de los campos (encabezamientos de columna) que se publiquen serdn idénticos al identificador de campo que figura en el cuadro 2.

lo/¢9/1/970¢/1op 8a1/19/naedonaerep/[:dny 19

Identificador Tipo de centro Formato que debe utilizarse segtin se especifica en el
d Instrumentos financieros Descripcion y datos que deben hacerse ptiblicos de ejecucion o J
e campo L cuadro 1
de publicacién
Fechay hora | Para todos los Fecha y hora en la que se haya ejecutado la operacion. Mercado {DATE_TIME_ FORMAT}
dela instrumentos . : I Regulado
N S Para las operaciones ejecutadas en un centro de negociacién,
negociacion | financieros . . . (MR)
el nivel de detalle serd conforme con los requisitos del
articulo 12 del Reglamento Delegado (UE) 2025/1155 de la Sistema
Comision (!). Multilateral
Para las operaciones que no se ejecuten en un centro de de S
. Negociacion
negociacion, la fecha y la hora en que las partes hayan
: as p : (SMN)
acordado el contenido de los campos siguientes: cantidad,
precio, monedas, segtn lo especificado en los campos 31, 34 | Sistema
y 44 del cuadro 2 del anexo I del Reglamento Delegado organizado
(UE) 2017/590 de la Comisi6n (3, codigo de identificacion del | de
instrumento, clasificacién del instrumento y cédigo del contratacioén
instrumento subyacente, cuando proceda. Para las (SOQ)
operaciones no realizadas en un centro de negociacion, la
P ¥ Agente de
hora se especificard, al menos, al segundo mds cercano. L
Publicacion
Cuando la operacion se derive de una orden transmitida por la | Autorizado
empresa encargada de la ejecucién en nombre de un clientea | (APA)
un tercero y no se hayan cumplido las condiciones de
transmision establecidas en el articulo 4 del Reglamento
Delegado (UE) 2017/590, se consignaran la fecha y la hora de
la operaci6n en lugar de la hora de transmisién de la orden.
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Identificador

Tipo de centro

Formato que debe utilizarse segtin se especifica en el

# d Instrumentos financieros Descripcion y datos que deben hacerse ptiblicos de ejecucion o
e campo L cuadro 1
de publicacion
2 Cédigo de Para todos los Cddigo utilizado para identificar el instrumento financiero. MR, SMN, {ISIN} excepto en el caso de los derivados
identifica- instrumentos | de los derivad bursatil fiere el SOC, APA extrabursdtiles a que se refiere el articulo 8 bis,
cién de financieros En el caso de los derivados extrabursatiles a que se refiere e apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 600/2014
; articulo 8 bis, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 600/2014, ’
instrumento PRI . o .
la identificacion del instrumento se realizard de conformidad
con el Reglamento Delegado (UE) 2025/1003 de la
Comision ().
2 Fecha Para derivados Fecha de efectividad de las obligaciones contraidas en virtud SMN, SOC, {DATEFORMAT]}
bis | efectiva extrabursdtiles sobre del contrato de derivados sobre tipos de interés. APA
tipos de interés
2 Fecha de Para derivados Fecha de expiracion del contrato de derivados sobre tipos de SMN, SOC, {DATEFORMAT}
ter | vencimiento | extrabursitiles sobre interés. APA
tipos de interés
3 Precio Para todos los Precio negociado de la operacién, excluidos, en su caso, la MR, SMN, {DECIMAL-18/13} en caso de que el precio se
instrumentos comisién y los intereses devengados. SOC, APA exprese en valor monetario
financieros El precio negociado se comunicard de conformidad con los {DECIMAL-11/10} en caso de que el precio se
usos habituales del mercado. El valor indicado en este campo exprese en porcentaje o rendimiento
Elebe ser coherente‘ci)n el valor indicado en el campo {DECIMAL-18/17} en caso de que el precio se
Notacion del precio”. py
exprese en puntos basicos
Cuando el precio no esté atn disponible, sino que esté
pendiente (‘PNDG”) o no sea aplicable (‘NOAP”), no se
cumplimentard este campo.
4 | Precio Para todos los Cuando el precio no esté atn disponible, sino que esté MR, SMN, “PNDG”, en caso de que el precio no esté
ausente instrumentos pendiente, el valor serd “PNDG”. SOC, APA disponible
financieros Cuando no proceda indicar el precio, el valor serd “NOAP”. “NOAP”, en caso de que no proceda indicar el
precio
5 Moneda del | Para todos los Unidad monetaria principal en que se expresa el precio MR, SMN, {CURRENCY CODE_3}
precio instrumentos (aplicable si el precio se expresa como valor monetario). SOC, APA
financieros
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Identificador
de campo

Instrumentos financieros

Descripcion y datos que deben hacerse publicos

Tipo de centro
de ejecucion o
de publicacion

Formato que debe utilizarse segtin se especifica en el
cuadro 1

Notacion del
precio

Para todos los
instrumentos
financieros

Indicaci6n de si el precio se expresa en valor monetario, en
porcentaje, en puntos bdsicos o en rendimiento.

La notacion del precio se comunicard de conformidad con los
usos habituales del mercado.

En el caso de las permutas de cobertura por impago, este
campo se cumplimentard con “BAPO”.

En el caso de los bonos (distintos de ETN y ETC), este campo
se cumplimentard con un porcentaje (‘PERC”) del importe
nocional. Cuando un precio en porcentaje no sea conforme a
los usos habituales del mercado, se cumplimentard con “YIEL”,
“BAPO” 0 “MONE”, de conformidad con los usos habituales
del mercado.

El valor indicado en este campo debe ser coherente con el
valor indicado en el campo “Precio”.

Cuando el precio se comunique en términos monetarios, se
indicard en la principal unidad monetaria.

Cuando el precio no esté disponible en ese momento, sino
que esté pendiente (‘PNDG”) o no sea aplicable (‘NOAP”), este
campo se dejard en blanco.

MR, SMN,
SOC, APA

“MONE”: valor monetario
“PERC”: porcentaje
“YIEL”: rendimiento

“BAPO”: puntos bésicos

Cantidad

Para todos los
instrumentos
financieros

En el caso de los instrumentos financieros negociados por
unidades, el nimero de unidades del instrumento financiero.
En blanco en los demds casos.

MR, SMN,
SOC, APA

{DECIMAL- 18/17}

Cantidad en
unidad de
medida

Para contratos
expresados en unidades
en derivados sobre
materias primas,
derivados C10,
derivados sobre
derechos de emisién y
derechos de emision.

La cantidad equivalente de materias primas o derechos de
emision negociados, expresada en unidad de medida

MR, SMN,
SOC, APA

{DECIMAL- 18/17}

N
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Identificador

Tipo de centro

Formato que debe utilizarse segtin se especifica en el

# de cam Instrumentos financieros Descripcion y datos que deben hacerse ptiblicos de ejecucion o dro 1
¢ campo de publicacion cuadro
9 | Notacién de | Para contratos Indicacion de la notacién en que se expresa la cantidad en MR, SMN, “TOCD”: toneladas equivalentes de diéxido de
la cantidad expresados en unidades | unidad de medida SOC, APA carbono, para cualquier contrato relacionado
en unidad de | en derivados sobre con derechos de emisioén
medida gﬁiggifg%as’ “TONE”: toneladas métricas
derivados sobre “MWHO”: megavatios/hora
derechos de emision y . b 12 . o L
derechos de emisiémn. MBTU”: millén de unidades térmicas britdnicas
“THM”: termias
“DAYS”: dias, o
{ALPHANUM-4}
en los demds casos
10 | Importe Para todos los Este campo deberd cumplimentarse: MR, SMN, {DECIMAL- 18/5}
nocional lf?;;;ucriz:gstos i) para los bonos (con exclusién de las ETC y los ETN), con SOC, APA

ii)

iii)

vi)

su valor nominal, que es el importe pagado en el
momento del reembolso al inversor;

para los ETC y ETN y los derivados titulizados,
multiplicando el niimero de instrumentos
intercambiados entre compradores y vendedores por el
precio del instrumento intercambiado en esa operacion
especifica; de forma equivalente, con el campo de precio
multiplicado por el campo de cantidad;

en el caso de los productos de titulizacién, con el valor
nominal por unidad multiplicado por el nimero de
instrumentos en el momento de la operacién;

para las permutas de cobertura por impago, con el
importe nocional por el que se adquiera o enajene la
cobertura;

en el caso de opciones, opciones sobre permutas
(swaptions), permutas (swaps) distintas de las indicadas en
el inciso iv), futuros y contratos a plazo, con el importe
nocional del contrato;

en el caso de los derechos de emision, con el importe
resultante de la cantidad al precio pertinente fijado en el
contrato en el momento de la transaccién. De forma
equivalente, con el campo de precio multiplicado por el
campo de unidad de medida;
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Identificador
de campo

Instrumentos financieros

Descripcion y datos que deben hacerse publicos

Tipo de centro
de ejecucion o
de publicacion

Formato que debe utilizarse segtin se especifica en el
cuadro 1

vii) en el caso de las apuestas por diferencias, con el valor
monetario apostado por movimiento de puntos en el
instrumento financiero subyacente en el momento de la
operacion;

viii) en el caso de los contratos por diferencia, con el nimero
de instrumentos intercambiados entre compradores y
vendedores multiplicado por el precio del instrumento
intercambiado en esa operacion especifica. De forma
equivalente, con el campo de precio multiplicado por el
campo de cantidad.

11

Moneda
nocional

Para todos los
instrumentos
financieros

Moneda principal en que se denomina el importe nocional.

En el caso de un contrato de derivados sobre divisas o de una
permuta multidivisa o de una opcién sobre permutas
(swaption) en la que la permuta subyacente sea una permuta
multidivisa o un CFD de divisas o un contrato de apuestas por
diferencias, serd la moneda nocional del lado 1.

MR, SMN,
SOC, APA

{(CURRENCY CODE _3}

12

[eliminado]

13

Centro de
ejecucion

Para todos los
instrumentos
financieros

Identificacion del centro en el que se haya ejecutado la
operacion.

Utilicese el MIC de segmento para las operaciones realizadas
en un centro de negociacién de la UE. En caso de que no
exista MIC de segmento, utilicese el MIC operativo.

Utilizar “SINT” para los instrumentos financieros admitidos a
negociacion o negociados en un centro de negociacion, si la
operacién con ese instrumento financiero se realiza en un
internalizador sistematico.

Utilicese el cddigo MIC “XOFF” para los instrumentos
financieros admitidos a negociacién o negociados en un
centro de negociacion si la operacién con ese instrumento
financiero no se realiza en un centro de negociacién de la UE
ni la ejecuta un internalizador sistematico. Si la operacion se
ejecuta en un centro de negociacion organizado fuera de la
UE, ademds de “XOFF”, se cumplimentard también el campo
“Centro de negociacion de un tercer pais en el que tiene lugar
la ejecucion”.

MR, SMN,
SOC, APA

{MIC}: centros de negociacién de la UE, o
“SINT”: internalizador sistematico

“XOFF”: en los demds casos

N
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Identificador

Tipo de centro

Formato que debe utilizarse segtin se especifica en el

# d Instrumentos financieros Descripcion y datos que deben hacerse ptiblicos de ejecucion o
e campo L cuadro 1
de publicacion
14 | Centro de Para todos los Identificacion del centro de negociacion de un tercer paisenel | APA {MIC}
negociacién | instrumentos que se haya ejecutado la operacion.
de’un tercer | financieros Utilicese el MIC de segmento. En caso de que no exista MIC de
pais en el i ) ) dol y
we tiene segmento, utilicese el MIC operativo. Cuando la operacién no
lqu arla se ejecute en un centro de negociacién de un tercer pais, no es
18ara necesario cumplimentar el campo.
ejecucion
15 | Fechayhora | Para todos los Fecha y hora en que la operacién fue publicada por un centro | MR, SMN, {DATE_TIME_ FORMAT}
de instrumentos de negociacién o un APA. SOC, APA
publicaciéon | financieros . . -
Para las operaciones ejecutadas en un centro de negociacion,
el nivel de detalle serd conforme con los requisitos del
articulo 12 del Reglamento Delegado (UE) 2025/1155.
Para las operaciones no realizadas en un centro de
negociacion, la hora se especificard, al menos, al segundo mds
cercano.
16 | Centrode Para todos los Cédigo utilizado para identificar el centro de negociacion y MR, SMN, {MIC}
publicaciéon | instrumentos APA que publicaron la operacién. SOC, APA
financieros
17 | Cédigo de Para todos los Cddigo alfanumérico asignado por los centros de negociacién | MR, SMN, {ALPHA NUMERICAL-52}
identifica- instrumentos [con arreglo al articulo 12 del Reglamento Delegado SOC, APA
cién de la financieros (UE) 2017/580 de la Comisién ()] y los APA 'y utilizado en
operacion posteriores referencias a la operacion especifica.
18 | [eliminado]
19 | Indicadores | Para todos los Deben cumplimentarse uno o mds campos con los MR, SMN, Segtin se especifica en el cuadro 3 del anexo II
instrumentos indicadores aplicables tal como se describen en el cuadro 3 del | SOC, APA
financieros anexo IL

Cuando no se dé ninguna de las circunstancias especificadas,
la operacién se publicard sin indicador.

Cuando sea posible una combinacién de indicadores y esta
combinacion se consigne en un solo campo, los indicadores
irdn separados por comas.
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Identificador

Tipo de centro

Formato que debe utilizarse segtin se especifica en el

# d Instrumentos financieros Descripcion y datos que deben hacerse ptiblicos de ejecucion o
e campo d o cuadro 1
e publicacién
20 | Sistema de Para todos los Tipo de sistema de negociacién en el que se ha realizado la MR, SMN, “CLOB”: sistema de negociacion de libro central
negociacién | instrumentos operacion. SOC de ordenes.
financieros

Cuando en el campo “Centro de ejecucion” se consigne “SINT”
0 “XOFF”, este campo no se cumplimentara.

“QDTS”: sistema de negociacion dirigido por
precios, a saber, un sistema en el que las
operaciones se realizan sobre la base de las
cotizaciones en firme que se ponen
continuamente a disposicion de los
participantes, lo que obliga a los creadores de
mercado a mantener las cotizaciones en un
tamafio que equilibre las necesidades de los
miembros y participantes de negociar con un
tamario comercial y el riesgo al que se expone el
propio creador de mercado.

“PATS”: sistema de negociacién de subasta
periddica.

“RFQT": sistema de negociacion de solicitud de
cotizacion, a saber, un sistema de negociacién en
el que se facilitan una o varias cotizaciones en
respuesta a una solicitud de cotizaciéon
presentada por uno o mas miembros o
participantes. La cotizacion solo es ejecutable
por el miembro o participante en el mercado que
presenta la solicitud. El miembro o participante
solicitante podrd realizar una operacién
aceptando la cotizacion o cotizaciones facilitadas
en respuesta a su solicitud.

“VOIC”: sistema de negociacién de viva voz, a
saber, un sistema de negociacién en el que las
operaciones entre los miembros se negocian de
viva voz.

“HYBR”: sistema de negociacion hibrido, a saber,
un sistema que pertenezca a dos o mds de los
tipos de sistemas de negociacién mencionados
anteriormente.

“OTHR”: cualquier otro sistema de negociacién,
a saber, cualquier otro tipo de sistema de
negociacion no contemplado anteriormente.

N
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Tipo de centro

# Id;ntlflcador Instrumentos financieros Descripcion y datos que deben hacerse ptiblicos de ejecucion o Formato que debe utilizarse segin se especifica en el
e campo de publicacis cuadro 1
€ publicacion
21 | Namerode | Parainstrumentos de Este campo se cumplimentard con el nimero de operaciones | MR, SMN, {DECIMAL- 18/17}
operaciones | deuda soberana ¢jecutadas cuando, en virtud del articulo 11, apartado 3, letra | SOC, APA

b), del Reglamento (UE) n.° 600/2014, se exija la publicacién
diferida de la informacion detallada de varias operaciones de
forma agregada.

(")  Reglamento Delegado (UE) 2025/1155 de la Comisién, de 12 de junio de 2025, por el que se completa el Reglamento (UE) n.° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las
normas técnicas de regulacion en las que se especifican los datos de entrada y de salida de los sistemas de informacion consolidada, la sincronizacién de los relojes comerciales y la redistribucion de
ingresos por parte del proveedor de informacién consolidada para acciones y fondos cotizados, y por el que se deroga el Reglamento Delegado (UE) 2017/574 de la Comisién (DO L, 2025/1155,
3.11.2025, ELL http:|/data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1155/0j).

()  Reglamento Delegado (UE) 2017/590 de la Comision, de 28 de julio de 2016, por el que se completa el Reglamento (UE) n.° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que se refiere a las
normas técnicas de regulacién relativas a la comunicacion de operaciones a las autoridades competentes (DO L 87 de 31.3.2017, p. 449, ELL http:|/data.curopa.cu/elijreg_del/2017/590/0j).

() Reglamento Delegado (UE) 2025/1003 de la Comision, de 24 de enero de 2025, por el que se completa el Reglamento (UE) n.° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a los
datos de referencia identificativos de derivados extrabursétiles que deben utilizarse a efectos de los requisitos de transparencia establecidos en el articulo 8 bis, apartado 2, y en los articulos 10 y 21 (DO
L, 2025/1003, 22.5.2025, ELL http:|/data.curopa.eu/eli/reg_del/2025/1003/oj).

()  Reglamento Delegado (UE) 2017/580 de la Comision, de 24 de junio de 2016, por el que se completa el Reglamento (UE) n.> 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las
normas técnicas de regulacion aplicables a la conservacién de datos pertinentes relativos a 6rdenes relacionadas con instrumentos financieros (DO L 87 de 31.3.2017, p. 193, ELL: http:|/data.europa.

eu/elifreg_del/2017/580/0j).

Cuadro 3

Lista de indicadores a efectos de la transparencia posnegociacién

INDICADORES DE APLAZAMIENTO POSNEGOCIACION PARA BONOS (EXCEPTO ETC Y ETN) Y DETERMINADOS DERIVADOS

Tipo de centro de ejecucién o

Indicador Nombre de publicacion Descripcion

MLF1 Indicador de MR, SMN, SOC, APA Las operaciones con bonos que se benefician del aplazamiento aplicable a las operaciones de tamafio medio con un
liquidez y instrumento financiero para el que existe un mercado liquido de conformidad con el articulo 8 bis, apartado 1, letra
tamafio medio a), del presente Reglamento.

Las operaciones con derivados que se benefician del aplazamiento aplicable a las operaciones de tamafio medio con
un instrumento financiero para el que existe un mercado liquido de conformidad con el articulo 8 del presente
Reglamento.
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INDICADORES DE APLAZAMIENTO POSNEGOCIACION PARA BONOS (EXCEPTO ETC Y ETN) Y DETERMINADOS DERIVADOS

Indicador

Nombre

Tipo de centro de ejecucién o
de publicacién

Descripcién

MIF2

Indicador de
iliquidez y
tamafio medio

MR, SMN, SOC, APA

Las operaciones con bonos que se benefician del aplazamiento aplicable a las operaciones de tamafio medio con un
instrumento financiero para el que no existe un mercado liquido de conformidad con el articulo 8 bis, apartado 1,
letra b), del presente Reglamento.

Las operaciones con derivados que se benefician del aplazamiento aplicable a las operaciones de tamafio medio con un
instrumento financiero para el que no existe un mercado liquido de conformidad con el articulo 8 del presente Reglamento.

LLF3

Indicador de
liquidez y gran
tamafo

MR, SMN, SOC, APA

Las operaciones con bonos que se benefician del aplazamiento aplicable a las operaciones de gran tamafio con un
instrumento financiero para el que existe un mercado liquido de conformidad con el articulo 8 bis, apartado 1, letra
c), del presente Reglamento.

Las operaciones con derivados de crédito que se benefician del aplazamiento aplicable a las operaciones de gran tamario con un
instrumento financiero para el que existe un mercado liquido de conformidad con el articulo 8 del presente Reglamento.

Las operaciones con derivados sobre tipos de interés que se benefician del aplazamiento aplicable a las operaciones
de gran o muy gran tamafio con un instrumento financiero para el que existe un mercado liquido de conformidad
con el articulo 8 del presente Reglamento.

LIF4

Indicador de
iliquidez y gran
tamafio

MR, SMN, SOC, APA

Las operaciones con bonos que se benefician del aplazamiento aplicable a las operaciones de gran tamafio con un
instrumento financiero para el que no existe un mercado liquido de conformidad con el articulo 8 bis, apartado 1,
letra d), del presente Reglamento.

Las operaciones con derivados de crédito que se benefician del aplazamiento aplicable a las operaciones de gran tamafio con un
instrumento financiero para el que no existe un mercado liquido de conformidad con el articulo 8 del presente Reglamento.

Las operaciones con derivados sobre tipos de interés que se benefician del aplazamiento aplicable a las operaciones
de gran o muy gran tamafio con un instrumento financiero para el que no existe un mercado liquido de conformidad
con el articulo 8 del presente Reglamento.

VLE5

Indicador de
liquidez y muy
gran tamafio

MR, SMN, SOC, APA

Las operaciones con bonos que se benefician del aplazamiento aplicable a las operaciones de muy gran tamafio con
un instrumento financiero para el que existe un mercado liquido de conformidad con el articulo 8 bis, apartado 1,
letra e), del presente Reglamento.

Las operaciones con derivados de crédito que se benefician del aplazamiento aplicable a las operaciones de muy gran tamafio
con un instrumento financiero para el que existe un mercado liquido de conformidad con el articulo 8 del presente Reglamento.

VIE5

Indicador de
iliquidez y muy
gran tamafio

MR, SMN, SOC, APA

Las operaciones con bonos que se benefician del aplazamiento aplicable a las operaciones de muy gran tamafio con
un instrumento financiero para el que no existe un mercado liquido de conformidad con el articulo 8 bis, apartado 1,
letra e), del presente Reglamento.

Las operaciones con derivados de crédito que se benefician del aplazamiento aplicable a las operaciones de muy gran
tamafio con un instrumento financiero para el que no existe un mercado liquido de conformidad con el articulo 8 del
presente Reglamento.

N

9¢0T’01'¢C ?p 10d



lo/¢9/1/9z0T/1op 8a1/19/no edoanaerep/[:dny 119

¥t

INDICADORES DE APLAZAMIENTO POSNEGOCIACION PARA ETC, ETN, PRODUCTOS DE TITULIZACION, DERECHOS DE EMISION Y DETERMINADOS DERIVADOS

Ingica— Nombre Tipo de centro .de e.j’ecucién ode Descripcién
or publicacién
DEFF | Aplazamientos de ETC, ETN, productos | MR, SMN, SOC, APA Operaciones con ETC, ETN, productos de titulizacién y derechos de emisién que se benefician de
de titulizacion, derechos de emision y un aplazamiento, segiin se especifica en el articulo 8 bis, apartados 2 y 3, del presente
determinados derivados Reglamento.
Operaciones con derivados que se benefician del aplazamiento aplicable a las operaciones para
las que existe un tinico tamafio para el aplazamiento.
INDICADORES DE APLAZAMIENTO COMPLEMENTARIOS PARA BONOS SOBERANOS
Articulo 11, “OMIS” Indicador de omisién | MR, SMN, Operacion de la que se publican datos limitados de conformidad con el articulo 11, apartado 3, letra a),
apartado 3, del volumen SOC, APA del Reglamento (UE) n.° 600/2014.
letra a) “FULO” Indicador de datos MR, SMN, Operacién de la que previamente se han publicado datos limitados de conformidad con el articulo 11,
completos SOC, APA apartado 3, letra a), del Reglamento (UE) n.° 600/2014.
Articulo 11, “AGFW” Indicador de MR, SMN, Publicacién de operaciones agregadas de conformidad con el articulo 11, apartado 3, letra b), del
apartado 3, agregacion de cuatro | SOC, APA Reglamento (UE) n.° 600/2014.
letra b) semanas
“FULG” Indicador de datos MR, SMN, Operaciones individuales que previamente se han beneficiado de una publicacién agregada de
completos SOC, APA conformidad con el articulo 11, apartado 3, letra b), del Reglamento (UE) n.° 600/2014.
OTROS INDICADORES
Indicador Nombre . Ti.RO de centro .de . Descripcién
ejecucion o de publicacion
“BENC” Indicador de operacién | MR, SMN, SOC, APA Operaciones realizadas tomando como referencia un precio calculado en distintos momentos en funcién de un
con pardmetros de pardmetro de referencia determinado, como el precio medio ponderado por volumen o el precio medio
referencia ponderado por tiempo.
“NPFT” Indicador de operacién | MR, SMN, SOC, APA Operaciones no determinantes de los precios, tal como se establece en el articulo 2, apartado 5, del Reglamento
no determinante de los Delegado (UE) 2017/590.
precios
“TPAC” Indicador de paquete MR, SMN, SOC, APA Paquetes de transacciones que no son un intercambio por activos fisicos, en el sentido del articulo 2, apartado 1,
de transacciones punto 50, letra b), del Reglamento (UE) n.° 600/2014.
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OTROS INDICADORES
Indicador Nombre _ Tipo de centro .de . Descripcion
ejecucion o de publicacién
“XFPH” Indicador de operacién | MR, SMN, SOC, APA Intercambio por activos fisicos, en el sentido del articulo 2, apartado 1, punto 48, del Reglamento (UE)
de intercambio por n.° 600/2014.
activos fisicos
“CANC” Indicador de anulacién | MR, SMN, SOC, APA Cuando se anula una operacién ya publicada.
“AMND” Indicador de MR, SMN, SOC, APA Cuando se modifica una operacién ya publicada.
modificacién
“PORT” Indicador de MR, SMN, SOC, APA Operacién con cinco o mds instrumentos financieros diferentes negociados al mismo tiempo por el mismo
transaccién de cartera cliente y por un precio de lote tinico, que no se trata de un “paquete de transacciones” segiin se define en el
articulo 2, apartado 1, punto 50, del Reglamento (UE) n.° 600/2014.
“MTCH” Indicador de SOC Interposicion de la cuenta propia en el sentido del articulo 4, apartado 1, punto 38, de la Directiva 2014/65/UE
interposicion de la del Parlamento Europeo y del Consejo (').
cuenta propia
“NEGO” Indicador de operacién | MR, SMN, SOC Las operaciones negociadas de forma privada, pero declaradas en virtud de las normas de un centro de

negociada

negociacion.

() Directiva 2014/65]UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la
Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349, ELI http:|/data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).».

El anexo IIT se modifica como sigue:

a)  laseccion 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.

Instrucciones para el presente anexo

La referencia al importe en circulacién del bono emitido del cuadro 2.2 alude al valor total de los bonos que han sido emitidos y son actualmente mantenidos por

inversores.

Las referencias a una “clase de activos” se entenderdn como referencias a las siguientes clases de instrumentos financieros: bonos, productos de titulizacion,
derivados titulizados, derivados sobre tipos de interés, derivados sobre acciones e instrumentos asimilados, derivados sobre materias primas, derivados sobre
divisas, derivados de crédito, derivados C10, CFD, derechos de emisién y derivados sobre derechos de emision.

N
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et

10.

11.

12.

Por “importe nocional medio diario (INMD)” se entenderd el importe nocional total de un instrumento financiero concreto, determinado conforme a la medicién de
volumen indicada en el cuadro 4 del anexo Il y ejecutado en el periodo establecido en el articulo 13, apartado 2, dividido por el niimero de dfas de negociacion del
periodo o, en su caso, de la parte del afio en que se admitié a negociacién o se negocié el instrumento financiero en un centro de negociacién, sin que se
suspendiera su negociacién.

Por “nimero medio diario de transacciones” se entenderd el niimero total de transacciones realizadas con un instrumento financiero concreto durante el periodo
establecido en el articulo 13, dividido por el nimero de dias de negociacién del periodo o, en su caso, de la parte del afio en que se admiti6 a negociacién o se
negoci6 el instrumento financiero en un centro de negociacion, sin que se suspendiera su negociacion.

Por “contrato de futuros” se entenderd un contrato por el que se compra o se vende una materia prima o un instrumento financiero en una fecha futura concreta a
un precio acordado en la fecha de celebracion del contrato entre el comprador y el vendedor. Todos los contratos de futuros contienen disposiciones generales que
establecen la cantidad y calidad minimas que se pueden comprar o vender, el importe minimo de variacién del precio, los procedimientos de entrega, la fecha de
vencimiento y otros aspectos relativos al contrato.

Por “contrato de opcién” se entenderd un contrato que otorga al titular el derecho, pero no la obligacién, de comprar (call) o vender (put) un determinado
instrumento financiero o materia prima a un precio determinado, al precio de ejercicio, en una fecha concreta futura o hasta dicha fecha (fecha de ejercicio).

Por “permuta financiera” o “swap” se entenderd un contrato en que dos partes acuerdan intercambiar flujos de efectivo en un instrumento financiero por flujos de
otro instrumento financiero en una determinada fecha futura.

Por “swap de cartera” se entenderd un contrato en que los usuarios finales pueden negociar miltiples permutas.

Por “contrato a plazo” se entenderd un contrato privado entre dos partes sobre la compra o la venta de una materia prima o un instrumento financiero en una fecha
futura concreta a un precio acordado en la fecha de celebracion del contrato entre el comprador y el vendedor.

Por “opcién sobre permutas financieras” o “swaption” se entenderd un contrato que otorga al titular el derecho, pero no la obligacion, de proceder a una permuta en
una fecha concreta futura o hasta dicha fecha (fecha de ejercicio).

Por “contrato de futuros sobre swaps” se entenderd un contrato de futuros que impone al titular la obligacién de proceder a una permuta en una fecha concreta
futura o hasta dicha fecha (fecha de ejercicio).

Por “contrato a plazo sobre swaps” se entenderd un contrato a plazo que impone al titular la obligacién de proceder a una permuta en una fecha concreta futura o
hasta dicha fecha (fecha de ejercicio).»;
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b)  enlaseccibn 2, el cuadro 2.2 se sustituye por el texto siguiente:

«Cuadro 2.2

Bonos (todos los tipos de bonos excepto ETC y ETN): clases sin un mercado liquido

Respecto de cada bono especifico, se determinara que no existe un mercado liquido con arreglo al articulo 6 bis si el bono corresponde a una de las combinaciones especificas
de caracteristicas de los bonos establecidas en las distintas filas del cuadro.

Bonos soberanos y otros bonos piiblicos

Identifica-
cién del
grupo

Identifica-
cion RMIF

Tipo de bono

Emisor o pais emisor

Vencimiento residual

Tipo de cupén

Importe en circulacién del
bono emitido

RTS2#3

RTS2#9

Pais del emisor
consignado en el
campo “Identificador
del emisor o del
gestor del centro de
negociacion” del
Reglamento Delegado
(UE) 2017/585 de la
Comision (')
(‘RTS23")

Tiempo restante
hasta la fecha de
vencimiento
consignada en el
campo “Fecha de
vencimiento” de
RTS23

Tercera letra del codigo
CFI consignado en el
campo “Clasificacién
del instrumento” de

RTS23

Campo “Importe nominal
emitido total” de RTS23
convertido a EUR

Gl

BOND

EUSB

Por “EUSB” se entenderdn los bonos que ni son
convertibles ni estan garantizados y que son
emitidos por un emisor soberano que sea: a) la
Unién; b) un Estado miembro, incluido un
departamento del Gobierno, una agencia o una
entidad con fines especiales; ¢) en el caso de un
Estado miembro federal, un miembro de esa
federacion; d) una entidad con fines especiales
perteneciente a varios Estados miembros; ¢) una
entidad financiera internacional fundada por dos o
mds Estados miembros con el fin de movilizar
fondos y prestar asistencia financiera a sus
miembros cuando atraviesen o estén en riesgo de
atravesar graves problemas econémicos; f) el Banco
Europeo de Inversiones; g) una entidad soberana de
un tercer pafs.

El pais emisor es un
Estado miembro,
los Estados Unidos
o el Reino Unido,

(6]

El emisor es la
Union,

(6]

El emisor es el
Banco Europeo de
Inversiones,

0]

Hasta diez afios
inclusive

F (cupén fijo)

Inferior a
5000000 000 EUR.

N
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Identifica-
cién del
grupo

Identifica-
cién RMIF

Tipo de bono

Emisor o pais emisor

Vencimiento residual

Tipo de cupén

Importe en circulacién del
bono emitido

RTS2#3

RTS2#9

Pais del emisor
consignado en el
campo “Identificador
del emisor o del
gestor del centro de
negociacion” del
Reglamento Delegado
(UE) 2017/585 de la
Comision (')
(‘RTS23")

Tiempo restante
hasta la fecha de
vencimiento
consignada en el
campo “Fecha de
vencimiento” de
RTS23

Tercera letra del c6digo
CFI consignado en el
campo “Clasificacién
del instrumento” de

RTS23

Campo “Importe nominal
emitido total” de RTS23
convertido a EUR

El emisor es una
entidad financiera
internacional
fundada por dos o
mds Estados
miembros con el
fin de movilizar
fondos y prestar
asistencia financiera
a sus miembros
cuando atraviesen o
estén en riesgo de
atravesar graves
problemas
econdémicos.

G2

BOND

EUSB u OEPB

Por “OEPB” se entenderdn los bonos que ni son
convertibles ni estan garantizados y que son
emitidos por una entidad ptblica que no es un

emisor soberano.

Cualquier instrumento no comprendido en G1

Inferior a
1 000 000 000 EUR.

(")  Reglamento Delegado (UE) 2017/585 de la Comision, de 14 de julio de 2016, por el que se completa el Reglamento (UE) n.° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta
a las normas técnicas de regulacién relativas a las normas y los formatos aplicables a los datos de referencia de los instrumentos financieros y las medidas técnicas en relacién con las
disposiciones que han de tomar la Autoridad Europea de Valores y Mercados y las autoridades competentes (DO L 87 de 31.3.2017, p. 368, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/585]0j).
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Bonos de empresa, convertibles y de otro tipo

Identifica- . i . p
- Identifica- . Calificacion Importe en circulacion del
GG cién RMIF iz 6o b Moiee crediticia bono emitido
grupo
Moneda del
instrumento Campo “Importe nominal
RTS2#3 RTS2#9 consignada en el emitido total” de RTS23
campo “Moneda convertido a EUR
nocional 1” de RTS23
G3 BOND CRPB, CVTB u OTHR EUR, GBP, USD Grado de Inferior a
Por “CRPB” se entenderan los bonos que ni sean convertibles ni estén fversion 200000000 EUR.
garantizados y hayan sido emitidos por una Societas Europaea constituida con
arreglo al Reglamento (CE) n.° 2157/2001 del Consejo (') o por una de las
formas de sociedades enumeradas en el anexo I o el anexo II de la Directiva
2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (%) o sus equivalentes en
terceros paises.
Por “CVTB” se entenderd un instrumento consistente en un bono o un
instrumento de deuda titulizado con un derivado implicito, como, por ejemplo,
una opcién de comprar el activo subyacente.
G4 BOND CRPB, CVTB u OTHR Cualquier instrumento no Inferior a
comprendido en G3 500 000 000 EUR.

(")  Reglamento (CE) n.° 21572001 del Consejo, de 8 de octubre de 2001, por el que se aprueba el Estatuto de la Sociedad Anénima Europea (SE) (DO L 294 de 10.11.2001, p. 1, ELIL: http://data.
europa.eu/eli/reg/2001/2157/0j).
() Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los estados financieros anuales, los estados financieros consolidados y otros informes afines de
ciertos tipos de empresas, por la que se modifica la Directiva 20064 3/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y se derogan las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE del Consejo (DO L 182
de 29.6.2013, p. 19, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/201 33 4/0j).»;

Bonos garantizados

Ii‘i:cr’)lrtlifciij- it Tipo de bono Importe en circulacién del bono emitido
grupo cién RMIF
RTS2#3 RTS2#9 Campo “Importe nominal emitido total” de RTS23 convertido a EUR
G5 BOND CVDB Inferior a 500 000 000 EUR.

Por “CVDB” se entenderdn las obligaciones a que se refiere el articulo 52,
apartado 4, de la Directiva 2009/65/CE.

N
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¢)  lassecciones 4 a 11 se sustituyen por el texto siguiente:

«4.  Derivados negociables en mercados organizados

Cuadro 4.1

Derivados sobre acciones e instrumentos asimilados: determinacién de la liquidez, rangos INMD, umbral prenegociacién relativo a gran volumen y régimen de
aplazamiento

Para determinar los
umbrales prenegociacién

Umbrales de tamario de las operaciones (superior o igual a)

dentifi relativos a gran volumen y R deli " Umbrales Umbralles. ) Umbra.les' ) Urnbra.les. )
entica al tamario de las Determinacién angos cel ymporte prenegociacién POSTICBUCACION ROSTEBOCACIO ROSTCEUCCIO
ekl e operaciones, cada clase se | de la liquidez TR e Eile relativos a gran relativos a tamafio relativos a gran relativos a muy gran
el segmentard a su vez en {INID) volumen medio tamafio tamario
subclases, como se define a
continuacién
EQ1 Opciones La subclase opciones | Liquido INMD < 100 mills. EUR |25 000 EUR 1000 000 EUR 1500 000 EUR 3000000 EUR
sobre indices |sobre indices bursatiles
bursdtiles lve“d,ra fietfrmlﬂi‘dﬁ‘ por 100 mills. EUR < INMD |3 000000 EUR |25 000000 EUR |30 000000 EUR |60 000 000 EUR
0s siguientes Criterios <200 mllls EUR
de segmentacion:
Criterio de
segmentacién 1: 200 mills. EUR < INMD |5 500 000 EUR |50 000 000 EUR  |55000 000 EUR [110 000 000 EUR
indice bursatil < 600 mills. EUR
subyacente
INMD = 600 mills. EUR |20 000 000 EUR |150 000 000 EUR [160 000 000 EUR {320 000 000 EUR
EQ2 Contratos de |La subclase contratos de | Liquido INMD < 100 mills. EUR |25 000 EUR 1000 000 EUR 1500 000 EUR 3000000 EUR
futuros sobre |futuros/contratos a
mdlc?? Plaz‘? §°bfe mdl?es 100 000 000 EUR < {550 000 EUR 5000 000 EUR 5500 000 EUR 11 000 000 EUR
bursdtiles bursdtiles vendrd INMD <

determinada por los
siguientes criterios de
segmentacion: Criterio
de segmentacion 1:
indice bursitil
subyacente

1 000 mills. EUR

1 000 mills. EUR <
INMD <
3 000 mills.

5500000 EUR

50000 000 EUR

55000 000 EUR

110000 000 EUR

3000 mills. EUR <
INMD <
5000 mills. EUR

20 000 000 EUR

150000 000 EUR

160000 000 EUR

320000 000 EUR

INMD >
5 000 mills. EUR

30000 000 EUR

250 000 000 EUR

260 000 000 EUR

520000 000 EUR
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Para determinar los
umbrales prenegociacion

Umbrales de tamario de las operaciones (superior o igual a)

dentifi relativos a gran volumen y R deli " Umbrales Umbr*{les. } Umbral.les. ) Umbr?les. }
onuica al tamario de las Determinacion angos ael importe prenegociacion POSIESUEIaeion ROSIESOEIaCIoN ROSIESUEIaeon
cemeeln e operaciones, cada clase se | de la liquidez motonel meilty dits relativos a gran relativos a tamafio relativos a gran relativos a muy gran
s segmentard a su vez en (INMD) volumen medio tamafio tamafio
subclases, como se define a
continuacion
EQ3 Opciones La subclase opciones | Liquido INMD < 5 mills. EUR |25 000 EUR 1000 000 EUR 1250000 EUR 2500 000 EUR
sobre sobre acciones vendrd
acciones determinada por los 5000 000 EUR < INMD |300 000 EUR 1250000 EUR 1500 000 EUR 3000000 EUR
Gnicas siguientes criterios de <
segmentacion: Criterio 10 000 000 EUR
de segmentacién 1:
accién subyacente 10 000 000 EUR < 550 000 EUR 2500 000 EUR 3000000 EUR 6000 000 EUR
INMD <
20000 000 EUR
INMD 2 20 mills. EUR |1 500 000 EUR 5000 000 EUR 5500 000 EUR 11 000 000 EUR
EQ4 Contratos de |La subclase contratos de | Liquido INMD < EUR 25000 EUR 1000 000 EUR 1250000 EUR 2500 000 EUR
futuros sobre |futuros/contratos a 5000000
acciones plazo sobre acciones
tnicas Ifendré determinada por 5000 000 EUR < INMD |300 000 EUR 1250000 EUR 1500 000 EUR 3000000 EUR
0s siguientes criterios <
de segmer&tacién: 10 000 000 EUR
Criterio de
segmentacién 1: 10000000 EUR < |550 000 EUR 2500000 EUR |3 000000 EUR |6 000000 EUR
acci6én subyacente INMD <
20000 000 EUR
INMD 2 20 mills. EUR |1 500 000 EUR 5000 000 EUR 5500 000 EUR 11 000 000 EUR
EQ5 Opciones La subclase opciones Liquido INMD < EUR 25000 EUR 400 000 EUR 450000 EUR 900 000 EUR
sobre sobre dividendos de 5000000
dividendos  |acciones vendrd
de acciones | determinada por los 5000 000 EUR < INMD |30 000 EUR 500 000 EUR 550 000 EUR 1100 000 EUR
siguientes criterios de <
segmentacion: Criterio 10 000 000 FUR
de segmentacion 1:
acc“(’in Z“byaﬁe“te 10000 000 EUR < (100 000 EUR 1000000 EUR  |1500000EUR |3 000000 EUR
q}le. a derecno a INMD <
dividendos 20000 000 EUR
INMD = 20 mills. EUR |150 000 EUR 2000000 EUR 2500000 EUR 5000 000 EUR

N
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Para determinar los
umbrales prenegociacion
relativos a gran volumen y

Umbrales

Umbrales de tamario de las operaciones (superior o igual a)

Umbrales

Umbrales

Umbrales

I(%?ntiiﬁc?- 1 al tamario de las Determinacion Rapgosl - (iir.np(i).rte. prenegociacion posnegociacion posnegociacion posnegociacion
c1or11 e Clase operaciones, cada clase se | delaliquidez | ~MOCIOME TECO IaTIo relativos a gran relativos a tamafio relativos a gran relativos a muy gran
case segmentard a su vez en UINAID) volumen medio tamafio tamafio
subclases, como se define a
continuacion
EQ6 Contratos de |La subclase contratos de | Liquido INMD < EUR 25000 EUR 400 000 EUR 450 000 EUR 900 000 EUR
futuros sobre | futuros/contratos a 5000000
dividendos  |plazo sobre dividendos
de acciones |de acciones vendrd 5000 000 EUR < INMD |30 000 EUR 500 000 EUR 550 000 EUR 1100000 EUR
determinada por los <
siguientes criterios de 10000 000 EUR
segmentacion: Criterio
de segmentacién 1: 10 000 000 EUR < 100 000 EUR 1000 000 EUR 1500 000 EUR 3000000 EUR
accién subyacente INMD <
que da derecho a 20000 000 EUR
dividendos
INMD = 20 mills. EUR |150 000 EUR 2000 000 EUR 2500 000 EUR 5000 000 EUR
EQ7 Opciones La subclase opciones | Liquido INMD < 100 mills. EUR |25 000 EUR 1000000 EUR 1500000 EUR 3000000 EUR
sobre indices |sobre indices de
de dividendos vendrd 100 mills. EUR < 3000 000 EUR 25000000 EUR 30000000 EUR |60 000000 EUR
dividendos  |determinada por los INMD < 200 mills. EUR
siguientes criterios de
segmentacién: Criterio 200 mills. EUR < INMD |5 500 000 EUR 50 000 000 EUR [55000000 EUR [110000000 EUR
de segmentacién 1: < 600 mills. EUR
indice de dividendos
subyacente INMD > 600 mills. EUR |20 000 000 EUR |150 000 000 EUR [160 000 000 EUR |320 000 000 EUR
EQS8 Contratos de |La subclase contratos de | Liquido INMD < 100 mills. EUR |25 000 EUR 1000 000 EUR 1500 000 EUR 3000000 EUR
futuros sobre | futuros/contratos a
indices de  |plazo sobre indices de 100 000 000 EUR < {550 000 EUR 5000 000 EUR 5500 000 EUR 11 000 000 EUR
dividendos  |dividendos viene INMD <
determinada por los 1 000 mills. EUR
siguientes criterios de
segmentacion: Criterio 1000 mills. EUR < 5500 000 EUR 50 000 000 EUR [55000000 EUR [110000 000 EUR
de segmentacién 1: INMD <
indice de dividendos 3000 mills.
subyacente -
3000 mills. EUR < {20000 000 EUR |150 000 000 EUR |160 000000 EUR |320000 000 EUR
INMD <
5000 mills. EUR
INMD = 30 000 000 EUR {250 000000 EUR {260 000 000 EUR |520000 000 EUR

5 000 mills. EUR
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Para determinar los
umbrales prenegociacion

Umbrales de tamario de las operaciones (superior o igual a)

Identifica- relativos a gran volumen y Rancos del importe Umbrales Umbr*{les. } Umbral.les. ) Umbr?les. }
> al tamario de las Determinacion 8 mporte prenegociacion POSIESUEIaeion ROSIESOEIaCIoN ROSIESUEIaeon
cemeeln e operaciones, cada clase se | de la liquidez motonel meilty dits relativos a gran relativos a tamafio relativos a gran relativos a muy gran
daz segmentard a su vez en UINAID) volumen medio tamafo tamario
subclases, como se define a
continuacion
EQ9 Opciones La subclase opciones  |Liquido INMD < 100 mills. EUR |25 000 EUR 1000 000 EUR 1500 000 EUR 3000000 EUR
p p q
sobre indices |sobre indices de
de volatilidad vendra 100 mills. EUR < 3000 000 EUR 25000000 EUR |30000000 EUR |60 000000 EUR
volatilidad | determinada por los INMD < 200 mills. EUR
siguientes criterios de
segmentacion: Criterio 200 mills. EUR < 5500 000 EUR 50000000 EUR |55000000 EUR |110000 000 EUR
de segmentacion 1: INMD < 600 mills. EUR
indice de volatilidad
subyacente INMD > 600 mills. EUR {20 000 000 EUR |150 000 000 EUR [160 000 000 EUR |320 000 000 EUR
EQ10 Contratos de |La subclase contratos de | Liquido INMD < 100 mills. EUR |25 000 EUR 1000 000 EUR 1500000 EUR 3000000 EUR
futuros sobre |futuros/contratos a
indicesde  |plazo sobre indices de 100 mills. EUR < INMD {550 000 EUR 5000 000 EUR 5500 000 EUR 11 000 000 EUR
volatilidad | volatilidad vendra <1000 mills. EUR
determinada por los
siguientes criterios de 1000 mills. EUR < |5 500000 EUR 50 000 000 EUR  |55000000 EUR |110 000000 EUR
segmentacion: Criterio INMD <
de segmentacion 1: 3000 mills.
indice de volatilidad
subyacente 3000 mills. EUR < {20000 000 EUR 150000 000 EUR [160 000000 EUR |320 000 000 EUR
INMD <
5000 mills. EUR
INMD = 30000 000 EUR {250 000 000 EUR {260 000 000 EUR |520000 000 EUR
5000 mills. EUR
EQ11 Opciones La subclase opciones Liquido INMD < EUR 25000 EUR 1000 000 EUR 1250000 EUR 2500000 EUR
sobre fondos |sobre fondos cotizados 5000000
cotizados vendrd determinada por
los siguientes criterios 5000 000 EUR < INMD |300 000 EUR 1250000 EUR 1500 000 EUR 3000000 EUR
de segmentacion: <
Criterio de 10000 000 EUR
segmentacion 1:
fondo cotizado 10 000 000 EUR < 550 000 EUR 2500000 EUR 3000 000 EUR 6000 000 EUR
subyacente INMD <

20000 000 EUR

INMD = 20 mills. EUR

1500 000 EUR

5000 000 EUR

5500 000 EUR

11000 000 EUR

N
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Para determinar los
umbrales prenegociacion

Umbrales de tamario de las operaciones (superior o igual a)

. relativos a gran volumen y . Umbrales Umbrales Umbrales Umbrales
Iq?ntlﬁca- al tamario de las Determinacion Rangos - importe prenegociacion posnegociacion posnegociacion posnegociacion
c1or11 do e operaciones, cada clase se | de la liquidez motonel meilty dits relativos a gran relativos a tamafio relativos a gran relativos a muy gran

clase segmentard a su vez en UINAID) volumen medio tamafo tamario
subclases, como se define a
continuacién
EQI12 Contratos de |La subclase contratos de | Liquido INMD < EUR 25000 EUR 1000 000 EUR 1250000 EUR 2500 000 EUR
futuros sobre | futuros/contratos a 5000000
fondos plazo sobre fondos 5000 000 EUR < INMD | 300 000 EUR 1250000 EUR _ |1500000 EUR |3 000 000 EUR
cotizados cotizados vendra <
determinada por los 10 000 000 EUR
siguientes criterios de_ 10000000 EUR < | 550 000 EUR 2500000 EUR |3 000000 EUR |6 000000 EUR
segmentacion: Criterio INMD <
de segmentacion 1: 20 000 000 EUR
f°‘l;d° cotizado INMD > 1500000 EUR  [5000000 EUR  |5500000 EUR |11 000 000 EUR
subyacente 20 000 000 EUR
EQ13 Permutas liquido 25000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR 300 000 EUR
financieras
(swaps)
EQ14 Swaps de liquido 25000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR 300 000 EUR
cartera
EQ15 Otros lliquido 25000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR 300 000 EUR
derivados
sobre
acciones e
instrumentos
asimilados
Duracién del aplazamiento Cierre de las T+1 T+2
operaciones del
dia
Cuadro 4.2

Derivados sobre tipos de interés: determinacién de la liquidez, umbral prenegociacion relativo a gran volumen y régimen de aplazamiento

Umbrales de tamafio de las operaciones (superior o igual a)

Identificacion de Clase Detem}ingcién Umb.rales prenegociacion Umbrales Umbrales Umbrales posnegociacién
la clase de la liquidez relativos a gran volumen posnegociacion relativos posnegociacién relativos a muy gran
a tamafio medio relativos a gran tamafio tamario
IRO1 Contratos de futuros BOBL Liquido 500 000 EUR 1000000 EUR 5000000 EUR 10 000 000 EUR
IR02 Contratos de futuros BUND Liquido 250 000 EUR 500 000 EUR 2500000 EUR 5000 000 EUR
IR03 Contratos de futuros BUXL Liquido 250 000 EUR 500 000 EUR 2500000 EUR 5000 000 EUR
IR04 Contratos de futuros Schatz Liquido 1000 000 EUR 2000 000 EUR 10 000 000 EUR 20 000 000 EUR
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Determinacion

Umbrales de tamafio de las operaciones (superior o igual a)

Identificacion de Clase lina Umb.rales prenegociacion Umbrales Umbrales Umbrales posnegociacién
la clase de la liquidez relativos a gran volumen posnegociacion relativos posnegociacién relativos a muy gran
a tamafio medio relativos a gran tamafio tamario
IRO5 Contratos de futuros Euro-OAT Liquido 250 000 EUR 500 000 EUR 2500 000 EUR 5000 000 EUR
IR06 Contratos de futuros a largo plazo Liquido 250 000 EUR 500 000 EUR 2500000 EUR 5000000 EUR
Euro-BTP
IRO7 Contratos de futuros a corto plazo Liquido 500 000 EUR 1000000 EUR 5000 000 EUR 10 000 000 EUR
Euro-BTP
IRO8 Contratos de futuros Euro STR a tres | Liquido 1250 000 EUR 2500000 EUR 12500 000 EUR 25000 000 EUR
meses
IRO9 Opciones sobre contratos de futuros | Liquido 1250000 EUR 2500 000 EUR 3750000 EUR 5000 000 EUR
BOLB
IR10 Opciones sobre contratos de futuros | Liquido 2750000 EUR 5500000 EUR 8250000 EUR 11 000 000 EUR
BUND
IR11 Cualquier otro derivado sobre tipos lliquido 50 000 EUR 100 000 EUR 500 000 EUR 1000 000 EUR
de interés
Duracién del Cierre de las T+1 T+2
aplazamiento operaciones del dia
Cuadro 4.3

Derivados sobre materias primas y derechos de emisién: determinacion de la liquidez, umbral prenegociacion relativo a gran volumen y régimen de aplazamiento

Umbrales

Umbrales de tamario de las operaciones (superior o igual a)

Identificacion de Clase Det(frr?ina.tci()n de prlen.egociacién Umbra.les. ; Umbrales Umbrales
la clase a liquidez re atnios a gran piots.negoctlamor} posnegociacién posnegociacion relativos
volumen FEativos & famano relativos a gran tamafio a muy gran tamafno
medio
AGO1 Contratos de futuros de trigo de Liquido 500 000 EUR 1000000 EUR 1500000 EUR 2000000 EUR
molienda
AGO02 Contratos de futuros de colza Liquido 500 000 EUR 1000000 EUR 1500000 EUR 2000000 EUR
AGO3 Contratos de futuros de maiz Liquido 500 000 EUR 1000 000 EUR 1500000 EUR 2000000 EUR
EAO1 Contratos de futuros sobre derechos Liquido 50 000 toneladas 100 000 toneladas 150 000 toneladas 200 000 toneladas
de emision de la Unién Europea equivalentes de equivalentes de equivalentes de equivalentes de
diéxido de carbono di6xido de carbono | di6xido de carbono di6éxido de carbono
ELO1 Contratos de futuros sobre electricidad | Liquido 500 000 EUR 1000 000 EUR 1500000 EUR 2000 000 EUR
de Alemania (carga base mensual)
ELO2 Contratos de futuros sobre electricidad | Liquido 250000 EUR 500 000 EUR 1000000 EUR 1500000 EUR

de Francia (carga base mensual)

N
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Umbrales de tamario de las operaciones (superior o igual a)

Umbrales
Identllflcimon de Clase DetTrr?meﬁlon de prlen§g0c1ac1on ogl?%EESién Umbrales Umbrales
a clase a liquidez relativos a gran }i i g tamaf posnegociacion posnegociacion relativos
volumen res 1vrc;se::1h§mano relativos a gran tamafio a muy gran tamano

ELO3 Contratos de futuros sobre electricidad | Liquido 250000 EUR 500 000 EUR 1000 000 EUR 1500 000 EUR
de Italia (carga base mensual)

ELO4 Contratos de futuros sobre electricidad | Liquido 250000 EUR 500 000 EUR 1000000 EUR 1500000 EUR
del sistema nérdico (carga base
mensual)

ELO5 Contratos de futuros sobre electricidad | Liquido 250000 EUR 500 000 EUR 1000 000 EUR 1500 000 EUR
de Espaiia (carga base mensual)

ELO6 Contratos de futuros sobre electricidad | Liquido 250000 EUR 500 000 EUR 1000 000 EUR 1500 000 EUR
de Paises Bajos (carga base mensual)

ELO7 Contratos de futuros sobre electricidad | Liquido 250000 EUR 500 000 EUR 1000000 EUR 1500000 EUR
de Hungria (carga base mensual)

NGO1 Contratos de futuros sobre gas en Liquido 500 000 EUR 1000000 EUR 1500000 EUR 2000 000 EUR
Paises Bajos (TTF) (mensual)

NGO02 Contratos de futuros sobre gas en Liquido 500 000 EUR 1000000 EUR 1500000 EUR 2000000 EUR
Alemania (THE) (mensual)

NGO3 Opciones sobre contratos de futuros Liquido 500 000 EUR 1000 000 EUR 1500000 EUR 2000 000 EUR
sobre gas en Paises Bajos (TTF)
(mensual)

Duracién del Cierre de las T+1 T+2
aplazamiento operaciones del dia
Umbrales

Identificacion de

Clase

Determinacion de la

prenegociacién

Umbrales posnegociacion relativos a tamafio medio | grande [ muy grande (superior o

la clase liquidez relativos a gran igual a)
volumen
Cualquier otro derivado liquido 100 000 EUR 200 000 EUR
sobre materias primas y
derechos de emision
Duracién del T+2

aplazamiento
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Cuadro 4.4

Derivados de crédito: determinacion de la liquidez, umbral prenegociacion relativo a gran volumen y régimen de aplazamiento

Umbral
Identificacién de Clase Determinacion de la prenegociacion Umbrales posnegociacion relativos a tamafio medio | grande [ muy grande (superior o
la clase liquidez relativo a gran igual a)
volumen
CRO1 Derivados de crédito liquido 5000 000 EUR 10 000 000 EUR
Duracion del T+2

aplazamiento

Cuadro 4.5

Derivados sobre divisas: determinacién de la liquidez, umbrales prenegociacién relativos a gran volumen y régimen de aplazamiento

Identificacion de

Clase

Determinacion de la

Umbral
prenegociacion relativo

Umbrales posnegociacion relativos a tamafio medio | grande [ muy grande (superior o

la clase liquidez B igual a)
FX01 Derivados sobre divisas (FX) | Iliquido 12500 000 EUR 25000 000 EUR
Duracién del T+2

aplazamiento

Cuadro 4.6

Derivados titulizados: determinacién de la liquidez, umbrales prenegociacién relativos a gran volumen y régimen de aplazamiento

Identificacién de

Determinacion de

Umbral prenegociacion

Umbrales de tamario de las operaciones (superior o igual a)

la clase Clase la liquidez relativo a gran volumen Umbrales posnegociacion | Umbrales posnegociacién Umbrales posnegociacion
relativos a tamafio medio relativos a gran tamafio relativos a muy gran tamafio
SDO1 Derivados titulizados Liquido 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
Duracién del Cierre de las T+1 T+2

aplazamiento

operaciones del dia

N
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Cuadro 4.7

Otros derivados: determinacion de la liquidez, umbrales prenegociacion relativos a gran volumen y régimen de aplazamiento

Identificacion de Clase Determinacion de | Umbral prenegociacion relativo a | Umbrales posnegociacion relativos a tamafio medio [ grande [ muy grande (superior o
la clase la liquidez gran volumen igual a)
0T01 Otros derivados lliquido 50 000 EUR 100 000 EUR
Duracién del T+2
aplazamiento

5. Derivados extrabursitiles a que se refiere el articulo 8 bis, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 600/2014

Cuadro 5.1

Permutas de cobertura por impago comprendidas en el dmbito de aplicacion del articulo 8 bis, apartado 2, letra a), del Reglamento (UE) n.° 600/2014;
determinacién de la liquidez, umbral prenegociacién relativo a gran volumen y régimen de aplazamiento

Permutas de cobertura por impago
incluidas en el 4mbito de aplicacién
del articulo 8 bis, apartado 2, letra

Caracteristica

Determinacién de

Umbrales prenegociacion

Umbrales de tamafio de las operaciones (superior o igual a)

Umbrales

Umbrales

Umbrales posnegociacion

a), del Reglamento (UE) la liquidez relativos a i volumen posnegociacion relativos | posnegociacion relativos relativos a muy gran
n.° 600/2014 a tamafio medio a gran tamafo tamafo
iTraxx Europe Main 5 afios on the Liquido 15000 000 EUR 30 000 000 EUR 50 000 000 EUR 500 000 000 EUR
run 'y primera
iTraxx Europe Crossover off-the-run Liquido 5000 000 EUR 10 000 000 EUR 30000 000 EUR 200 000 000 EUR
Duracion del aplazamiento 15 minutos Cierre de las Tres meses
de la publicacién del operaciones del dia
volumen
Duracion del aplazamiento 15 minutos 15 minutos 15 minutos
de la publicacién del precio
Cualquier otra permuta de Cualquiera lliquido 5000 000 EUR 10 000 000 EUR 30 000 000 EUR 200000 000 EUR
cobertura por impago
comprendida en el dmbito de
aplicacion del articulo 8 bis,
apartado 2, letra a), del
Reglamento (UE) n.° 600/2014
Una semana Dos semanas Tres meses

Duracion del aplazamiento
de la publicacién del
volumen

Duracién del aplazamiento
de la publicacion del precio

Cierre de las
operaciones del dia

Cierre de las
operaciones del dia

Cierre de las
operaciones del dia
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Cuadro 5.2

Derivados sobre tipos de interés a que se refiere el articulo 8 bis, apartado 2, letra a), del Reglamento (UE) n.° 600/2014; determinacién de la liquidez, umbral
prenegrociacién relativo a gran volumen y régimen de aplazamiento

Clase: EURIBOR fijo por variable

Vencimientos (afos)

Determinacion de

Umbrales prenegociacion

Umbrales de tamario de las operaciones (superior o igual a)

la liquidez relativos a gran volumen Umbrales posnegociacion relativos a Umbrales posnegociacion relativos a
tamafio medio gran [ muy gran tamafio
1 Liquido 200 000 000 EUR 400000 000 EUR 750 000 000 EUR
2 Liquido 125000 000 EUR 250 000 000 EUR 400000 000 EUR
3 Liquido 100000 000 EUR 200000 000 EUR 400 000 000 EUR
5 Liquido 50 000 000 EUR 100 000 000 EUR 200 000 000 EUR
7 Liquido 50000 000 EUR 100 000 000 EUR 200000 000 EUR
10 Liquido 37 500 000 EUR 75000 000 EUR 100 000 000 EUR
12 Liquido 37 500 000 EUR 75000 000 EUR 100 000 000 EUR
15 Liquido 37 500 000 EUR 75000 000 EUR 100 000 000 EUR
20 Liquido 25000 000 EUR 50 000 000 EUR 100 000 000 EUR
25 Liquido 25000 000 EUR 50 000 000 EUR 100 000 000 EUR
30 Liquido 15000 000 EUR 30 000 000 EUR 50 000 000 EUR
Duracién del aplazamiento de la Cierre de las operaciones del dia Tres meses

publicacién del volumen

Duracién del aplazamiento de la
publicacion del precio

Cierre de las operaciones del dia

Cierre de las operaciones del dia

Clase: OIS FedFunds

Vencimientos (afos)

Determinacion de

Umbrales prenegociacién

Umbrales de tamario de las operaciones (superior o igual a)

la liquidez relativos a gran volumen Umbrales posnegociacion relativos a Umbrales posnegociacion relativos a
tamafio medio gran [ muy gran tamario
1 liquido 125000 000 USD 250000 000 USD 400 000 000 USD
2 liquido 75000 000 USD 150 000 000 USD 250000 000 USD

N
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Clase: OIS FedFunds

Vencimientos (afos)

Determinacion de

Umbrales prenegociacion

Umbrales de tamafio de las operaciones (superior o igual a)

la liquidez relativos a gran volumen Umbrales posnegociacion relativos a Umbrales posnegociacion relativos a
tamafio medio gran [ muy gran tamafio
3 liquido 50 000 000 USD 100 000 000 USD 200 000 000 USD
Duracién del aplazamiento de la T+1 Tres meses
publicacién del volumen
Duracién del aplazamiento de la T+1 T+1

publicacién del precio

Clase: OIS SOFR

Vencimientos (afios)

Determinacion de

Umbrales prenegociacion

Umbrales de tamafio de las operaciones (superior o igual a)

la liquidez relativos a gran volumen Umbrales posnegociacion relativos a Umbrales posnegociacion relativos a
tamario medio gran [ muy gran tamano
1 Liquido 125000 000 USD 250 000 000 USD 500 000 000 USD
2 Liquido 75000 000 USD 150 000 000 USD 250000 000 USD
3 Liquido 50 000 000 USD 100 000 000 USD 200 000 000 USD
5 Liquido 50 000 000 USD 100 000 000 USD 150 000 000 USD
7 Liquido 37500 000 USD 75000 000 USD 150 000 000 USD
10 Liquido 25000 000 USD 50 000 000 USD 75000 000 USD
12 Liquido 25000 000 USD 50 000 000 USD 75000 000 USD
15 Liquido 25000 000 USD 50 000 000 USD 75000 000 USD
20 Liquido 25000 000 USD 50 000 000 USD 75000 000 USD
25 Liquido 25000000 USD 50 000 000 USD 75000 000 USD
30 Liquido 15000 000 USD 30 000 000 USD 50 000 000 USD
Duraci6n del aplazamiento de la Cierre de las operaciones del dia Tres meses

publicacion del volumen

Duracién del aplazamiento de la
publicacién del precio

Cierre de las operaciones del dia

Cierre de las operaciones del dia
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Clase: OIS SONIA
Umbrales de tamafio de las operaciones (superior o igual a)
Vet (Gt Detern}inefcién de Umb.rales prenegociacién — : — :
la liquidez relativos a gran volumen Umbrales posnegociacion relativos a Umbrales posnegociacion relativos a
tamafio medio gran [ muy gran tamafio
1 Liquido 87 500 000 GBP 175000 000 GBP 355000 000 GBP
2 Liquido 67 500 000 GBP 135000 000 GBP 175000 000 GBP
3 Liquido 67 500 000 GBP 135000 000 GBP 175000 000 GBP
5 Liquido 32500000 GBP 65000 000 GBP 90 000 000 GBP
7 Liquido 32 500 000 GBP 65000 000 GBP 90 000 000 GBP
10 Liquido 22500 000 GBP 45000 000 GBP 65000 000 GBP
12 Liquido 22 500 000 GBP 45000 000 GBP 65 000 000 GBP
15 Liquido 22 500 000 GBP 45000 000 GBP 65000 000 GBP
20 Liquido 22 500 000 GBP 45000 000 GBP 65000 000 GBP
25 Liquido 22 500 000 GBP 45000 000 GBP 65000 000 GBP
30 Liquido 10 000 000 GBP 20000 000 GBP 25000 000 GBP
Duracién del aplazamiento de la Cierre de las operaciones del dia Tres meses
publicaciéon del volumen
Duracién del aplazamiento de la Cierre de las operaciones del dia | Cierre de las operaciones del dia
publicacion del precio

Clase: OIS TONA
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Umbrales de tamario de las operaciones (superior o igual a)
Vencimi N Determinacion de Umbrales prenegociacion
encimientos (afios) la liquidez relativos a gran volumen Umbrales posnegociacion relativos a Umbrales posnegociacion relativos a

tamafio medio gran [ muy gran tamafio

1 Liquido 17 500 000 000 JPY 35000 000 000 JpY 55000 000 000 JpY

2 Liquido 10000 000 000 JPY 20000 000 000 JPY 30 000 000 000 JPY

3 Liquido 10000 000 000 JPY 20000 000 000 JPY 30 000 000 000 JPY

5 Liquido 5000 000 000 JPY 10000 000 000 JpPY 15000 000 000 JPY

7 Liquido 5000 000 000 JPY 10 000 000 000 JPY 15000 000 000 JPY

10 Liquido 3500 000 000 JpY 7 000 000 000 JPY 10000 000 000 JPY

12 Liquido 3500 000 000 JpY 7 000 000 000 JPY 10000 000 000 JPY

15 Liquido 2500000000 JPY 5000000000 JPY 7 000 000 000 JPY
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Clase: OIS TONA

Vencimientos (afios)

Determinacion de

Umbrales prenegociacion

Umbrales de tamafio de las operaciones (superior o igual a)

la liquidez relativos a gran volumen Umbrales posnegociacion relativos a Umbrales posnegociacion relativos a
tamafio medio gran [ muy gran tamafio
20 Liquido 1 500 000 000 JPY 3000 000 000 JPY 5000 000 000 JPY
25 Liquido 1500 000 000 JPY 3000 000 000 JPY 5000 000 000 JPY
30 Liquido 1500 000 000 JPY 3000 000 000 JPY 5000 000 000 JPY
Cierre de las operaciones del dia Tres meses

Duraci6n del aplazamiento de la
publicacién del volumen

Duraci6n del aplazamiento de la
publicacion del precio

Cierre de las operaciones del dia

Cierre de las operaciones del dia

Clase: OIS EuroSTR

Vencimientos (afios)

Determinacion de

Umbrales prenegociacion

Umbrales de tamario de las operaciones (superior o igual a)

la liquidez relativos a gran volumen Umbrales posnegociacion relativos a Umbrales posnegociacion relativos a
tamafio medio gran [ muy gran tamafio

1 Liquido 150 000 000 EUR 300 000 000 EUR 750 000 000 EUR

2 Liquido 100 000 000 EUR 200 000 000 EUR 300 000 000 EUR

3 Liquido 100 000 000 EUR 200 000 000 EUR 300 000 000 EUR
Duracién del aplazamiento de la Cierre de las operaciones del dia Tres meses

publicacién del volumen
Duraci6n del aplazamiento de la Cierre de las operaciones del dia | Cierre de las operaciones del dia
publicacion del precio
Cuadro 5.3

Permutas de cobertura por impago uninominales a que se refiere el articulo 8 bis, apartado 2, letra b), del Reglamento (UE) n.° 600/2014 (alli denominadas
“permutas de riesgo de crédito uninominales”), determinacién de la liquidez, umbral prenegociacién relativo a gran volumen y régimen de aplazamiento

Clase: permutas de cobertura por impago
uninominales a que se refiere el articulo 8 bis,
apartado 2, letra b), del Reglamento (UE)
n.° 600/2014 (alli denominadas «permutas de
riesgo de crédito uninominales»)

Vencimientos (afios)

Umbrales de tamafio de las operaciones (superior o igual a)

Determinacion de

Umbrales prenegociacién

la liquidez relativos a gran volumen | Umbral posnegociacién relativo | Umbral posnegociacion de | Umbral posnegociacién de muy
a tamafio medio gran tamario gran tamafio
5 lliquido 500 000 EUR 1000 000 EUR 5000 000 EUR 50000 000 EUR
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Clase: permutas de cobertura por impago
uninominales a que se refiere el articulo 8 bis,
apartado 2, letra b), del Reglamento (UE)
n.° 600/2014 (alli denominadas «permutas de
riesgo de crédito uninominales»)

Vencimientos (afios)

Determinacién de

Umbrales prenegociacion

Umbrales de tamafio de las operaciones (superior o igual a)

la liquidez relativos a gran volumen | Umbral posnegociacién relativo [ Umbral posnegociacion de | Umbral posnegociacién de muy
a tamafio medio gran tamafio gran tamafo
Duracion del aplazamiento de la T+1 Dos semanas Tres meses
publicacion del volumen
Duracion del aplazamiento de la T+1 T+1 T+1
publicacién del precio
Cualquier otro vencimiento lliquido 500 000 EUR 1000000 EUR 5000 000 EUR 50000 000 EUR
Duraci6n del aplazamiento de la Una semana Dos semanas Tres meses
publicacion del volumen
Duracion del aplazamiento de la Una semana Una semana Una semana
publicacion del precio
Cuadro 5.4

Permutas de cobertura por impago a que se refiere el articulo 8 bis, apartado 2, letra c), del Reglamento (UE) n.° 600/2014 (alli denominadas “permutas de riesgo
de crédito”), determinacion de la liquidez, umbral prenegociacion relativo a gran volumen y régimen de aplazamiento

Umbrales de tamafio de las operaciones (superior o igual a)
P de cob . D . Umbrales
hermuta; € C? ertura;l }(Jior lmpago lque o §Eerréllr11a- prenegociaci()n Umbrales
b acen ? erencia a un incice que me ud){el Carergiaiien Cll,o n de a relativos a gran posnegociacion Umbrales posnegociacion Umbrales posnegociacién
EHREDS @2 TRpOIH ENIEE SHRIEETEs e LqHCCZ volumen relativos a tamafio relativos a gran tamafio relativos a muy gran tamafio
medio
iTraxx Europe Senior Financials 5 afios on therun'y | Iliquido 15000 000 EUR | 30000000 EUR 50 000 000 EUR 300 000 000 EUR
: — primera off-the-run
iTraxx Europe Senior Financials lliquido 5000000 EUR 10000 000 EUR 30000000 EUR 200000 000 EUR
Duracién del aplazamiento de la Una semana Dos semanas Tres meses
publicacién del volumen
Duracién del aplazamiento de la 15 minutos 15 minutos Cierre de las
publicacién del precio operaciones del dia
Cualquier otra permuta de cobertura por | Cualquiera lliquido 5000 000 EUR 10 000 000 EUR 30 000 000 EUR 200 000 000 EUR
impago que haga referencia al indice a que
se refiere el articulo 8 bis, apartado 2, letra
¢), del Reglamento (UE) n.° 600/2014

N
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Permutas de cobertura por impago que
hacen referencia a un indice que incluye
bancos de importancia sistémica mundial

Caracteristica

Determina-
ci6n de la
liquidez

Umbrales
prenegociacion
relativos a gran

volumen

Umbrales de tamafio de las operaciones (superior o igual a)

Umbrales
posnegociacién
relativos a tamafio
medio

Umbrales posnegociacion
relativos a gran tamafio

Umbrales posnegociacion
relativos a muy gran tamafio

Duracion del aplazamiento de la
publicacion del volumen

Una semana

Dos semanas

Tres meses

Duracién del aplazamiento de la
publicacion del precio

Cierre de las
operaciones del
dia

Cierre de las
operaciones del dia

Cierre de las
operaciones del dia;

d)  sesuprime la seccién 13.
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ANEXO 11

El anexo II del Reglamento Delegado (UE) 2025/1155 se modifica como sigue:

1)  Eltitulo se sustituye por el texto siguiente:

«Datos reglamentarios y datos bésicos de mercado posnegociacién que deben transmitirse al PIC para bonos
y obligaciones, al PIC para acciones y fondos cotizados y al PIC para derivados extrabursitiles, y que dichos
PIC deben difundir, de conformidad con los articulos 5, 6, 6 bis, 7, 8 y 8 bis».

2)  Enelcuadro 1, el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Simbolos utilizados en los cuadros 2, 3,4, 5,6,7,8,9y 10».

3)  Sealaden los cuadros 8, 9 y 10 siguientes:

«Cuadro 8

Datos reglamentarios para los derivados extrabursitiles, por instrumento

Formato
- Pueden utilizarse Campo de
# Identificador Descripcién formatos equivalentes, datos de
de campo dependiendo de la entrfxda/
sintaxis empleada para la salida
transmision de datos
1 | Cddigo de Cédigo utilizado para identificar el instrumento La identificacion del Ambos
identificacién | financiero. instrumento
de financiero se llevard a
instrumento cabo de conformidad
con el Reglamento
Delegado
(UE) 2025/1003 de la
Comision
2 | Fechayhora | Fechay hora a partir de la cual el estado del {DATE_TIME_FOR- Ambos
de inicio del | instrumento es vélido. MAT}
.estado del El grado de precisién debera satisfacer los requisitos del
Instrumento ;
articulo 12.
3 | Moneda Moneda principal en la que se negocia el instrumento. | {CURRENCYCODE_3} | Ambos
4 | Fechayhora | Fechay hora ala que el PIC difunde el estado del {DATE_TIME_FOR- Salida
de difusion instrumento. MAT}
El grado de precisién debera satisfacer los requisitos del
articulo 15.
5 | Estado del Descripcion del estado del instrumento financiero. “SUSP™: el instrumento | Ambos

instrumento

El estado del instrumento financiero serd uno de los

siguientes:

1) Suspendido de la negociacion en el centro de
negociacion indicado en el campo “Centro de
negociacion”, de conformidad con el articulo 32 de
la Directiva 2014/65/UE.

estd suspendido.

“REMV”: el
instrumento estd
excluido.
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Formato
N Pueden utilizarse Campo de
# Identificador Descripcién formatos equivalentes, datos de
de campo dependiendo de la entrada/
sintaxis empleada para la salida
transmision de datos
2) Excluido de la negociacién en el centro de “HALT”: el
negociacion indicado en el campo “Centro de instrumento estd
negociacion”, de conformidad con el articulo 32 de | sujeto a interrupcion
la Directiva 2014/65/UE. de la negociaci6n.
3) Sujeto a interrupcion de la negociacion en el centro | Y
S « ACTV”: el
de negociacién indicado en el campo “Centro de . p
SRR : p instrumento estd
negociacion”, de conformidad con el articulo 18, disponible para
apartado 5, de la Directiva 2014/65[UE. ponib’ep
. : I . negociacion tras una
4) Disponible para negociacion tras una suspension, , s
o - suspension, exclusion
exclusion o interrupcion. : .
o interrupcioén.
6 | Centro de Identificacion del centro de negociacién en el que el {MIC} Ambos
negociacién | estado del instrumento es valido (MIC de segmento,
cuando se disponga de €I, o en su defecto MIC
operativo).
El centro de negociacién es un SMN o un SOC.
7 | Sistema de Tipo de sistema de negociacién en el que se negociael | “CLOB” libro central | Ambos

negociacién

instrumento.

de 6rdenes

“QDTS”: mercado
dirigido por precios
“PATS”: subasta
periddica

“RFQT™: solicitud de
cotizacion

“VOIC”: sistema de
negociacion de viva
voz

“HYBR”: sistema
hibrido

“OTHR”: cualquier
otro

Cuadro 9

Datos reglamentarios para los derivados extrabursitiles, por sistema de case de operaciones

Formato
" Pueden utilizarse Campo de
# Identificador Descripcién formatos equivalentes, datos de
de campo dependiendo de la entr'ada/
sintaxis empleada para la salida
transmision de datos
1 | Centro de Identificacion del centro de negociacién en el que el {MIC} Ambos
negociacion estado del sistema de case de operaciones es vélido
(MIC de segmento, cuando se disponga de él, o en su
defecto MIC operativo).
El centro de negociacién es un SMN o un SOC.
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Formato
N Pueden utilizarse Campo de
# Identificador Descripcién formatos equivalentes, datos de
de campo dependiendo de la entrada/
sintaxis empleada para la salida
transmision de datos
2 | Sistema de Tipo de sistema de negociacién en el que se indica el “CLOB”: libro central | Ambos
negociacion | estado del sistema. de ordenes
“QDTS”: mercado
dirigido por precios
“PATS”: subasta
periddica
“RFQT”: solicitud de
cotizacién
“VOIC”: sistema de
negociacion de viva
voz
“HYBR”: sistema
hibrido
“OTHR”: otro
3 | Fechayhora | Fechay hora a partir de la cual el estado del sistema es | {DATE_TIME_FOR- Ambos
de inicio del | valido. MAT}
e tado del El grado de precision deberd satisfacer los requisitos del
sistema >
articulo 12.
4 | Fechayhora | Fechay hora en la que el PIC difunde el estado del {DATE_TIME_FOR- Salida
de difusién sistema. MAT}
El grado de precisién debera satisfacer los requisitos del
articulo 15.
5 | Estado del Estado del sistema de negociacion en el que se negocia | “ACTV”: sistema activo | Ambos
sistema de el instrumento. “ y s .
o OTAG”: interrupcion
negociacion :
del sistema de
negociacion
“POTG” interrupcion
parcial del sistema de
negociacion
Cuadro 10
Datos bésicos de mercado posnegociacién para derivados extrabursitiles
Formato que debe
utilizarse segin se
Tipo de define en el cuadro 1
centro de T Campo de
# Identificador de | Descripcion y datos que deben hacerse eiecucion o Pueden utlhzarse datos de
campo publicos ) d formatos equivalentes, entrada/
de dependiendo de la salida
publicacion | jngaxis empleada para
la transmision de
datos
1 Fechay hora Cuadro 2, campo 1, del anexo II del Ambos
dela Reglamento Delegado (UE) 2017/583.
negociacion
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Tipo de

Formato que debe
utilizarse segtin se
define en el cuadro 1

centro de nn Campo de
# Identificador de | Descripcion y datos que deben hacerse o Pueden utqlzarse datos de
campo ptblicos 9 ecudaon © | formatos equivalentes, entrada/
de dependiendo de la salida
publicacion | jnaxis empleada para
la transmision de
datos
2 Cddigo de Cuadro 2, campo 2, del anexo II del Ambos
identificacién | Reglamento Delegado (UE) 2017/583.
de
instrumento
3 Fecha efectiva | Cuadro 2, campo 2 bis, del anexo II del Ambos
Reglamento Delegado (UE) 2017/583.
4 Fecha de Cuadro 2, campo 2 ter, del anexo II del Ambos
vencimiento Reglamento Delegado (UE) 2017/583.
5 Precio Cuadro 2, campo 3, del anexo II del Ambos
Reglamento Delegado (UE) 2017/583.
6 Precio ausente | Cuadro 2, campo 4, del anexo II del Ambos
Reglamento Delegado (UE) 2017/583.
7 Moneda del Cuadro 2, campo 5, del anexo II del Ambos
precio Reglamento Delegado (UE) 2017/583.
8 Notacién del Cuadro 2, campo 6, del anexo II del Ambos
precio Reglamento Delegado (UE) 2017/583.
9 Cantidad Cuadro 2, campo 7, del anexo II del Ambos
Reglamento Delegado (UE) 2017/583.
10 Importe Cuadro 2, campo 10, del anexo II del Ambos
nocional Reglamento Delegado (UE) 2017/583.
11 Moneda Cuadro 2, campo 11, del anexo II del Ambos
nocional Reglamento Delegado (UE) 2017/583.
12 Centro de Cuadro 2, campo 13, del anexo II del Ambos
ejecucion Reglamento Delegado (UE) 2017/583.
13 Centro de Cuadro 2, campo 14, del anexo II del Ambos
negociacion Reglamento Delegado (UE) 2017/583.
de un tercer
pais en el que
tiene lugar la
ejecucion
14 Fechay hora Fecha y hora en que un APA recibiéla | APA {DATE_TIME_ Dato de
en que el comunicacién de operaciones. FORMAT} entrada
contribuidor El grado de precision deberd satisfacer
de datos I . .
qoi s os requisitos del articulo 15.
recibio los
datos
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Formato que debe
utilizarse segtin se
Tipo de define en el cuadro 1 c q
o o centro de nn ampo de
# Identificador de | Descripcion y datos que deben hacerse o Pueden utlhzarse datos de
campo ptblicos 9 ecudaon © | formatos equivalentes, entrada/
de dependiendo de la salida
publicacion | jnaxis empleada para
la transmision de
datos
15 Fechay hora Cuadro 2, campo 15, del anexo II del Ambos
en que el Reglamento Delegado (UE) 2017/583.
contribuidor
de datos
publicé la
operacion
16 Centro de Cuadro 2, campo 16, del anexo II del Ambos
publicacién Reglamento Delegado (UE) 2017/583.
17 Cddigo de Cuadro 2, campo 17, del anexo II del Ambos
identificacién | Reglamento Delegado (UE) 2017/583.
dela
operacion
18 Fechay hora Fecha y hora en que el PIC recibi6 la PIC {DATE_TIME_ Salida
de recepcién operacion. FORMAT}
por el PIC El grado de precision deberd satisfacer
los requisitos del articulo 15.
19 Fechay hora Fecha y hora en que la operacion fue PIC {DATE_TIME_ Salida
de publicaciéon | publicada por el PIC. FORMAT}
por el PIC El grado de precision deberd satisfacer
los requisitos del articulo 15.
20 Indicadores Cuadro 2, campo 19, del anexo II del Ambos
Reglamento Delegado (UE) 2017/583.
21 Indicador de Indicador de calidad de los datos que PIC TRUE o FALSE Salida
datos debe cumplimentar el PIC cuando el
sospechosos APA o el PIC hayan identificado
operaciones que, en su opinion,
podrian estar sujetas a problemas de
calidad de los datos.
22 Tipo de Cuadro 2, campo 20, del anexo II del Ambos».
sistema de Reglamento Delegado (UE) 2017/583.
negociacion
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ANEXO III

En el anexo IV del Reglamento Delegado (UE) 2025/1155, el cuadro 2 se sustituye por el texto siguiente:

«Cuadro 2

Nivel de precision para los miembros, participantes o usuarios de un centro de negociacion

Tipo de actividad de
negociacién

Descripcién

Divergencia maxima respecto
al TUC

Nivel de detalle de la marca de
tiempo

Actividad en la que se utiliza
la técnica de negociacion

La técnica de negociacién
algoritmica de alta

100 microsegundos

0,1 microsegundos o
superior

algoritmica de alta frecuencia.
frecuencia
Actividad a través de Los sistemas de 1 segundo 1 segundo o superior
sistemas de negociacion de negociacion de viva voz
viva voz definidos en el cuadro 2 del
anexo II del Reglamento
Delegado (UE) 2017/583.
Actividad a través de Los sistemas de solicitud de | 1 segundo 1 segundo o superior
sistemas de solicitud de cotizacién definidos en el
cotizacién en que la cuadro 2 del anexo II del
respuesta requiere la Reglamento Delegado
intervencién humana o no (UE) 2017/583.
es posible la negociacién
algoritmica
Actividad de realizacion de Operacién negociada con 1 segundo 1 segundo o superior

operaciones negociadas

arreglo a lo establecido en
el articulo 4, apartado 1,
letra b), del Reglamento
(UE) n.* 600/2014

Cualquier otra actividad de
negociacion

Todas las demds actividades
de negociacién no
incluidas en este cuadro.

1 milisegundo

1 milisegundo o superior».
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