P  Diario Oficial ES
N  de la Uni6n Europea Serie L

2025/1266 1.7.2025

REGLAMENTO (UE) 2025/1266 DE LA COMISION
de 30 de junio de 2025
por el que se modifica el Reglamento (UE) 2023/1803 en lo referente a la Norma Internacional de

Informaci6n Financiera 9 y a la Norma Internacional de Informacién Financiera 7

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (CE) n.° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la
aplicacion de normas internacionales de contabilidad (), y en particular su articulo 3, apartado 1,

Considerando lo siguiente:

(1) Mediante el Reglamento (UE) 2023/1803 de la Comision (%) se adoptaron determinadas normas internacionales de
contabilidad e interpretaciones existentes a 8 de septiembre de 2022.

(2)  El 18 de diciembre de 2024, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (<CNIC») publicé una serie de
modificaciones de la Norma Internacional de Informacién Financiera 9 Instrumentos financieros («{NIIF 9») y de la
Norma Internacional de Informacion Financiera 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar (NIIF 7») con el fin de
ayudar a las empresas a informar mejor de los efectos financieros de los contratos relativos a electricidad dependiente
de la naturaleza, que a menudo se estructuran como contratos de compra de electricidad.

(3) Las modificaciones abordan la forma de aplicar los requisitos de «utilizacién propia», autorizan la contabilidad de
coberturas si los contratos relativos a electricidad dependiente de la naturaleza se utilizan como instrumentos de
cobertura y afiaden requisitos de revelacién de informacion para ayudar a los inversores a comprender los efectos de
tales contratos en el rendimiento financiero y los flujos de efectivo futuros de una empresa.

(4) Tras consultar al Grupo Consultivo Europeo en materia de Informacién Financiera (EFRAG), la Comisién ha
concluido que las modificaciones de la NIIF 9 y de la NIIF 7 cumplen las condiciones para su adopcion, establecidas
en el articulo 3, apartado 2, del Reglamento (CE) n.° 1606/2002.

(5)  Procede, por tanto, modificar el Reglamento (UE) 2023/1803 en consecuencia.

(6)  Las medidas previstas en el presente Reglamento se ajustan al dictamen del Comité de Reglamentacion Contable.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

En el anexo del Reglamento (UE) 2023/1803, se modifica lo siguiente de acuerdo con el anexo del presente Reglamento:
a) Norma Internacional de Informacién Financiera («NIIF») 9 Instrumentos financieros;

b)  NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar.

Articulo 2

Todas las empresas aplicardn las modificaciones a que se refiere el articulo 1 a mas tardar desde la fecha de inicio de su
primer ejercicio a partir del 1 de enero de 2026.

() DOL 243 de 11.9.2002, p. 1, ELL http:|/data.europa.eu/eli/reg/2002/1606oj?locale=es.

() Reglamento (UE) 2023/1803 de la Comision, de 13 de septiembre de 2023, por el que se adoptan determinadas normas
internacionales de contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n.* 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo
(DO L 237 de 26.9.2023, p. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1803/oj?locale=es).
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Articulo 3

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 30 de junio de 2025.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN

2[7 ELL http://data.europa.eu/elijreg/2025/1266/0j
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ANEXO

Contratos relativos a electricidad dependiente de la naturaleza

Modificaciones de la NIIF 9 y la NIIF 7

Modificaciones de la NIIF 9 Instrumentos financieros

Se afladen los pdrrafos 2.3A a 2.3B, 2.8, 6.10.1 a 6.10.2, 7.1.15, 7.2.51 a 7.2.53 y B2.7 a B2.8 y sus subencabezamientos.
Se aflade también un subencabezamiento antes del parrafo 2.4. Se modifica el parrafo 2.6. Los pérrafos 2.4 y 2.5 no se
modifican, pero se incluyen a titulo de referencia.

Capitulo 2 Ambito de aplicacién

2.3A

2.3B

2.4,

2.5.

2.6.

Los pérrafos 6.10.1 a 6.10.2 y B2.7 a B2.8 se aplicardn dnicamente a los contratos relativos a electricidad
dependiente de la naturaleza. Los contratos relativos a electricidad dependiente de la naturaleza son
contratos que exponen a la entidad a la variabilidad del volumen subyacente de electricidad debido a que
la fuente para su produccién depende de condiciones naturales no controlables (por ejemplo, las
condiciones meteoroldgicas). Los contratos relativos a electricidad dependiente de la naturaleza
comprenden tanto los contratos de compra o venta de electricidad dependiente de la naturaleza como
los instrumentos financieros basados en ese tipo de electricidad.

La entidad no aplicard los parrafos 6.10.1 a 6.10.2 ni B2.7 a B2.8 a otros contratos, partidas o transacciones por
analogfa.

Contratos para la compra o la venta de elementos no financieros

Esta Norma se aplicard a los contratos de compra o venta de elementos no financieros que puedan
liquidarse por el neto en efectivo o con otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de
instrumentos financieros, como si estos contratos fuesen instrumentos financieros, con la excepcién de
los contratos que se hayan celebrado y se mantengan con el objetivo de recibir o entregar un elemento
no financiero de acuerdo con las necesidades esperadas de compra, venta o utilizacion de la entidad. No
obstante, esta Norma se aplicard a los contratos que la entidad haya designado como valorados al valor
razonable con cambios en el resultado de acuerdo con el parrafo 2.5.

Un contrato para comprar o vender elementos no financieros que puedan liquidarse por el neto en
efectivo o con otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de instrumentos financieros,
como si fuese un instrumento financiero, podré ser designado irrevocablemente como valorado al valor
razonable con cambios en el resultado, aunque se haya celebrado con la finalidad de recibir o entregar un
elemento no financiero de acuerdo con las necesidades esperadas de compra, venta o utilizacién de la
entidad. Esta designacion solo es posible al inicio del contrato y iinicamente si elimina o reduce de forma
significativa la incoherencia en el reconocimiento (a veces denominada «asimetria contable») que surgiria,
de otro modo, al no reconocer el contrato por quedar fuera del &mbito de aplicacién de esta Norma (véase
el parrafo 2.4).

Existen diversas circunstancias en las que un contrato de compra o de venta de elementos no financieros puede
liquidarse por el neto en efectivo o con otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de instrumentos
financieros. Entre ellas, cabe citar las siguientes:

Un contrato al que se apliquen las letras b) o ¢) no se celebra con el objetivo de recibir o entregar un elemento no
financiero de acuerdo con las necesidades de compra, venta o utilizacién esperadas de la entidad y, en
consecuencia, estard comprendido dentro del dmbito de aplicacion de esta Norma. En el caso de otros contratos
(incluidos los descritos en el pdrrafo 2.3A) a los cuales se aplique el parrafo 2.4 se hard una evaluacién para
determinar si han sido celebrados y se mantienen con el objetivo de recibir o entregar un elemento no financiero
de acuerdo con las necesidades de compra, venta o utilizacién esperadas de la entidad y, por tanto, si estin
comprendidos dentro del émbito de aplicacién de esta Norma.
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2.8. La entidad aplicard también los parrafos B2.7 a B2.8 para evaluar si se celebran y siguen manteniendo contratos
relativos a electricidad dependiente de la naturaleza (descritos en el parrafo 2.3A) a efectos de la recepcion de
electricidad de acuerdo con sus necesidades esperadas de utilizacion.

Capitulo 6 Contabilidad de coberturas

6.10 CONTRATOS RELATIVOS A ELECTRICIDAD DEPENDIENTE DE LA NATURALEZA

6.10.1. Algunos contratos relativos a electricidad dependiente de la naturaleza se designan como instrumentos de
cobertura en las coberturas de las transacciones previstas con respecto a la electricidad. A efectos de dicha
relacién de cobertura, ademds de los requisitos del parrafo 6.3.7, la entidad podrd designar como partida cubierta
un importe nominal variable de las transacciones previstas con respecto a la electricidad que sea acorde con el
volumen variable de electricidad dependiente de la naturaleza que se espera suministre la instalacion de
generacion con arreglo al instrumento de cobertura. Los demds requisitos de contabilidad de coberturas del
presente capitulo seguirdn aplicindose a dicha relacion de cobertura.

6.10.2. Si los flujos de efectivo del contrato relativo a electricidad dependiente de la naturaleza designado como
instrumento de cobertura estdn supeditados a que tenga lugar una transaccién prevista designada como partida
cubierta de acuerdo con el parrafo 6.10.1, se dard por supuesto que esa transaccion prevista es altamente
probable, tal como exige el parrafo 6.3.3.

Capitulo 7 Entrada en vigor y transicién

7.1 ENTRADA EN VIGOR

7.1.15. El documento Contratos relativos a electricidad dependiente de la naturaleza, publicado en diciembre de 2024, afiadié
los parrafos 2.3A a 2.3B, 2.8, 6.10.1 a 6.10.2, 7.2.51 a 7.2.53 y B2.7 B2.8 y modific6 el parrafo 2.6. Las
entidades aplicardn las modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026. Se
permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones a un ejercicio anterior, revelard este
hecho.

7.2 TRANSICION

Transicion en lo que respecta a Contratos relativos a electricidad dependiente de la naturaleza

7.2.51. Las entidades aplicardn los pdrrafos 2.3A a 2.3B, 2.8 y B2.7 a B2.8 con cardcter retroactivo, de acuerdo con la NIC
8, basdndose en los hechos y circunstancias en la fecha de aplicacién inicial (la fecha en que apliquen por primera
vez las modificaciones). La fecha de aplicacién inicial corresponderd al comienzo de un ejercicio, que podra ser un
ejercicio distinto del anual. No se exigird que las entidades reexpresen ejercicios anteriores a fin de reflejar la
aplicacién de dichas modificaciones. Las entidades estardn autorizadas a reexpresar ejercicios anteriores
tinicamente si les es posible hacerlo sin recurrir a informacién conocida con posterioridad. Si las entidades no
reexpresan ejercicios anteriores, reconocerdn cualquier diferencia entre el importe en libros anterior y el importe
en libros en la fecha de aplicacién inicial de estas modificaciones en el saldo de apertura de las reservas por
ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio neto, segin proceda) al comienzo de dicho ejercicio.

7.2.52. Siun contrato relativo a electricidad dependiente de la naturaleza (segiin se describen estos contratos en el parrafo
2.3A) quedara fuera del dmbito de aplicacion de la NIIF 9 como consecuencia de la aplicacion de los requisitos de
los péarrafos B2.7 a B2.8, las entidades estardn autorizadas, en la fecha de aplicacion inicial, a designar
irrevocablemente ese contrato como valorado al valor razonable con cambios en el resultado de acuerdo con el
parrafo 2.5.
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7.2.53. Las entidades aplicardn de forma prospectiva los parrafos 6.10.1 a 6.10.2 a las nuevas relaciones de cobertura

designadas a partir de la fecha de aplicacién inicial. Las entidades estardn autorizadas, en la fecha de aplicacion
inicial, a interrumpir una relaciéon de cobertura en la que un contrato relativo a electricidad dependiente de la
naturaleza (segiin se describen estos contratos en el parrafo 2.3A) haya sido designado como instrumento de
cobertura si el mismo instrumento de cobertura se designa en una nueva relaciéon de cobertura de acuerdo con
los pdrrafos 6.10.1 a 6.10.2.

Apéndice B

Guia de aplicaciéon

Este apéndice es parte integrante de la Norma.

AMBITO DE APLICACION (CAPITULO 2)

B2.7

B2.8

Contratos para la adquisicion de electricidad dependiente de la naturaleza

Algunos contratos relativos a electricidad dependiente de la naturaleza (segtin se describen estos contratos en el
parrafo 2.3A) exigen que la entidad adquiera y reciba la electricidad cuando esta se genere. Tales caracteristicas
contractuales exponen a la entidad al riesgo de verse obligada a adquirir electricidad durante un perfodo de
suministro en el que no puede utilizar esa electricidad. Asimismo, es posible que, en la practica, la entidad no
pueda evitar vender la electricidad no utilizada debido a que el disefio y el funcionamiento del mercado de la
electricidad en el que esta se negocia en virtud del contrato imponen que la electricidad no utilizada se venda en
un plazo determinado. En aplicacién de los requisitos del pdrrafo 2.4, las mencionadas ventas no serdn
necesariamente incoherentes con el mantenimiento de un contrato de acuerdo con las necesidades esperadas de
utilizacién de la entidad. Se considerard que la entidad ha celebrado tal contrato y lo mantiene de acuerdo con sus
necesidades esperadas de utilizacion de electricidad si ha sido y prevé ser un comprador neto de electricidad
durante el periodo de vigencia del contrato. La entidad serd un comprador neto de electricidad si adquiere
suficiente electricidad como para compensar las ventas de electricidad no utilizada en el mismo mercado en el
que efecttie esas ventas.

A la hora de determinar si es un comprador neto de electricidad, la entidad tendrd en cuenta la informacién
razonable y fundamentada (que esté disponible sin costes ni esfuerzos desproporcionados) sobre sus
transacciones pasadas, actuales y esperadas en relacion con la electricidad a lo largo de un periodo razonable. A
fin de determinar lo que constituye un «periodo razonable», la entidad tomara en consideracion la variabilidad del
volumen de electricidad que se espera sea generada en funcién del ciclo estacional de las condiciones naturales y la
variabilidad de su propia demanda de electricidad en funcién de su ciclo de explotacion. Para determinar si la
entidad ha sido un comprador neto, el «plazo razonable» no excederd de doce meses.

Modificaciones de la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar

Se afiaden los pérrafos 5B a 5D, 30A a 30C y 4400 a 44PP y el subencabezamiento que precede al parrafo 30A. El parrafo
5 se incluye a titulo de referencia.

AMBITO DE APLICACION

5B

5C

Esta NIIF es aplicable a los contratos de compra o de venta de elementos no financieros que estén comprendidos
dentro del dmbito de aplicacién de la NIIF 9.

El parrafo 30A se aplicard Gnicamente a los contratos para la adquisicién de electricidad dependiente de la
naturaleza que satisfagan los requisitos del parrafo 2.3A de la NIIF 9 y queden fuera del &mbito de aplicacién de
dicha Norma de acuerdo con sus parrafos B2.7 a B2.8.

El parrafo 30B se aplicard tinicamente a los contratos que satisfagan los requisitos del parrafo 2.3A de la NIIF 9 y
que hayan sido designados en una relacién de cobertura de flujos de efectivo de acuerdo con el parrafo 6.10.1 de
dicha Norma.
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5D El pérrafo 30C se aplicard tinicamente a los contratos que satisfagan los requisitos del parrafo 2.3A de la NIIF 9 y
que se hayan celebrado respecto de las compras de electricidad de la entidad. Estos contratos comprenderan:

a)  los contratos que entren dentro del dmbito de aplicacién de la NIIF 9, y

b)  los contratos que queden fuera del dmbito de aplicacién de la NIIF 9 de acuerdo con su pérrafo 2.4, incluidos
los contratos que se excluyan de acuerdo con sus pdrrafos B2.7 a B2.8.

RELEVANCIA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS EN LA SITUACION FINANCIERA Y EN EL RENDIMIENTO

Otra informacién a revelar

Contratos relativos a electricidad dependiente de la naturaleza

30A  La entidad revelard en sus estados financieros, en una nota tnica, informacién sobre los contratos que satisfagan
los criterios establecidos en el pdrrafo 5B. En particular, la entidad revelard informaciéon que permita a los
usuarios de sus estados financieros comprender los efectos que tienen dichos contratos en el importe, el
calendario y la incertidumbre de sus flujos de efectivo futuros y en su rendimiento financiero. Para cumplir los
objetivos descritos, la entidad revelard lo siguiente:

a)  informaci6n sobre las caracteristicas contractuales que la expongan a:
i) la variabilidad del importe subyacente de electricidad (véase el parrafo 2.3A de la NIIF 9), y

ii) el riesgo de verse obligada a adquirir electricidad durante un intervalo de suministro en el que no
pueda utilizar esa electricidad (véase el parrafo B2.7 de la NIIF 9);

b)  informacién sobre los compromisos no reconocidos que se deriven de los contratos en cuestion en la fecha
de informacién, incluido lo siguiente:

i) los flujos de efectivo futuros estimados que se deriven de la adquisicién de electricidad en el marco
de los contratos en cuestion; la entidad realizard el oportuno juicio profesional a fin de determinar
los intervalos de tiempo adecuados para revelar los flujos de efectivo futuros estimados;

ii) informaci6n cualitativa sobre la forma de evaluar si un contrato puede adquirir cardcter oneroso
(véase la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes), incluidas las hipotesis
utilizadas al realizar tal evaluacion;

¢)  informacién cualitativa y cuantitativa sobre los efectos en su rendimiento financiero en el ejercicio; la
informacion a revelar se basard en la informacion aplicable al ejercicio que la entidad haya utilizado para
evaluar si ha sido un comprador neto de electricidad (véase el parrafo B2.8 de la NIIF 9); la entidad revelard
informacién correspondiente al ejercicio en relacion con lo siguiente:

i) los costes que se deriven de las compras de electricidad efectuadas en virtud de los contratos,
indicando por separado la parte de la electricidad adquirida que no haya sido utilizada en el
momento de la entrega;

ii) los ingresos procedentes de las ventas de electricidad no utilizada, y

iii) los costes que se deriven de las compras de electricidad efectuadas para compensar las ventas de
electricidad no utilizada.

30B  En relacion con los contratos que satisfagan los criterios establecidos en el parrafo 5C, la entidad desagregard, por
categoria de riesgo, la informacién que revele acerca de las condiciones de los instrumentos de cobertura de
acuerdo con el parrafo 23A.
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30C

Si la entidad revela informacion sobre otros contratos relativos a electricidad dependiente de la naturaleza, segin
lo descrito en el parrafo 5D (incluidos los contratos descritos en el parrafo 30B), en otras notas de sus estados
financieros, incluird remisiones a esas notas en la nota tnica exigida por el parrafo 30A.

ENTRADA EN VIGOR Y TRANSICION

4400

44PP

El documento Contratos relativos a electricidad dependiente de la naturaleza, publicado en diciembre de 2024, que
también modificé la NIIF 9, afiadi6 los péarrafos 5B a 5D, 30A a 30C y 44PP. Las entidades aplicardn esos parrafos
cuando apliquen las modificaciones de la NIIF 9. Si las entidades no reexpresan la informacién comparativa
cuando apliquen por primera vez las modificaciones de la NIIF 9 de acuerdo con el parrafo 7.2.51 de dicha
Norma, no proporcionardn informacién comparativa para la informacién a revelar exigida por los parrafos 30A
a 30C. De forma similar, las entidades que apliquen la NIIF 19 Dependientes sin responsabilidad piblica: Informacién a
revelar no proporcionardn informacién comparativa para la informacién a revelar exigida por los parrafos 64A
a 64C.

En el ejercicio en que apliquen por primera vez el documento Contratos relativos a electricidad dependiente de la
naturaleza, las entidades no estardn obligadas a revelar la informacién que de otro modo serfa exigida por el
parrafo 28, letra f), de la NIC 8. De forma similar, las entidades que apliquen la NIIF 19 no estardn obligadas a
revelar la informaci6n cuantitativa que de otro modo seria exigida por el prrafo 178, letra f), de dicha Norma.
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