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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2025/1003 DE LA COMISION
de 24 de enero de 2025

por el que se completa el Reglamento (UE) n.° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo
que respecta a los datos de referencia identificativos de derivados extrabursitiles que deben
utilizarse a efectos de los requisitos de transparencia establecidos en el articulo 8 bis, apartado 2, y en
los articulos 10 y 21

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) n.° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativo a los
mercados de instrumentos financieros y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 ('), y en particular su
articulo 27, apartado 5,

Considerando lo siguiente:

(1)

Los datos de referencia identificativos deben permitir a los participantes en el mercado y a las autoridades
competentes identificar las permutas extrabursdtiles de tipos de interés y las permutas extrabursitiles de riesgo de
crédito a efectos de los requisitos de transparencia establecidos en el articulo 8 bis, apartado 2, y en los articulos 10
y 21 del Reglamento (UE) n.° 600/2014.

Los datos de referencia identificativos deben permitir a los participantes en el mercado y a las autoridades
competentes distinguir los derivados extrabursitiles en términos de clase de activo, indicando si un derivado
extrabursatil hace referencia a tipos de interés, créditos, tipos de cambio, acciones, materias primas u otras clases de
activos no convencionales.

Los datos de referencia identificativos deben permitir a los participantes en el mercado y a las autoridades
competentes distinguir los derivados extrabursdtiles en términos de tipo de instrumento indicando si un derivado
extrabursatil es una permuta financiera, una opcién o un contrato a plazo.

Los datos de referencia identificativos deben permitir a los participantes en el mercado y a las autoridades
competentes distinguir las permutas extrabursatiles de tipos de interés en términos de tipo de activo subyacente,
indicando, sobre la base de la norma ISO 10962 (clasificacién de instrumentos financieros) de 2021, si un derivado
extrabursatil sobre tipos de interés es de entrega de fijo por variable, de fijo por fijo o de variable por variable (base).

Los datos de referencia identificativos deben permitir a los participantes en el mercado y a las autoridades
competentes distinguir las permutas extrabursatiles de tipos de interés en términos de moneda nocional, indicando si
una permuta extrabursatil de tipos de interés estd denominada en cualquiera de las cuatro monedas a las que se refiere
el articulo 8 bis, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 600/2014 vy, en caso afirmativo, identificando la moneda
pertinente con referencia al cddigo de tres caracteres de la norma ISO 4217.

Los datos de referencia identificativos deben permitir a los participantes en el mercado y a las autoridades
competentes distinguir las permutas extrabursatiles de tipos de interés en términos de tipo de entrega, utilizando la
norma ISO 10962 (clasificacién de instrumentos financieros) de 2021 para determinar si una permuta extrabursatil
de tipos de interés es entregable (fisica) o no entregable (efectivo).

Los datos de referencia identificativos deben permitir a los participantes en el mercado y a las autoridades
competentes identificar el esquema nocional de las permutas extrabursétiles de tipos de interés, utilizando la norma
ISO 10962 (clasificacién de instrumentos financieros) de 2021 para indicar si la permuta tiene un esquema nocional
constante, creciente, en forma de amortizacién o personalizado.

Los datos de referencia identificativos deben permitir a los participantes en el mercado y a las autoridades
competentes distinguir las permutas extrabursdtiles de tipos de interés en términos de sus tipos de referencia
subyacentes.
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Los datos de referencia identificativos deben permitir a los participantes en el mercado y a las autoridades
competentes conocer determinadas cldusulas de condiciones generales asociadas al tipo de referencia subyacente. Las
convenciones de condiciones generales pertinentes deben reflejar los elementos de datos esenciales definidos en las
orientaciones técnicas revisadas sobre elementos de datos esenciales del Comité de Vigilancia Reglamentaria, ya que
dichos atributos estdn normalizados, respaldados a escala internacional y actualizados por dicho comité. Los cuatro
elementos de datos esenciales son: i) la convencion aplicable sobre el computo de dias fijos, ii) la frecuencia de pago
fijo, iii) la convenci6n sobre el computo de dias variables, iv) la frecuencia de pago variable.

A fin de identificar las permutas extrabursatiles de tipos de interés que no se ajustan a las cldusulas de condiciones
generales asociadas a sus tipos de referencia subyacentes, los datos de referencia identificativos también deben
permitir determinar la convencion sobre el ajuste de dias hébiles, el desfase en la fijacién, el calendario de pagos y
que el contrato no incluya pagos adicionales.

Los datos de referencia identificativos deben permitir a los participantes en el mercado y a las autoridades
competentes distinguir las permutas extrabursdtiles de tipos de interés en relacion con el plazo de los tipos de
referencia subyacentes, sefialando el plazo del tipo de referencia subyacente en dias, semanas, meses o afios, segiin
proceda.

Los datos de referencia identificativos deben permitir a los participantes en el mercado y a las autoridades
competentes distinguir las permutas extrabursatiles de tipos de interés en relacion con las cldusulas de condiciones
generales de los tipos de referencia subyacentes, indicando las condiciones generales aplicables a cada uno de los
tipos de referencia subyacentes.

Los datos de referencia identificativos deben permitir a los participantes en el mercado y a las autoridades
competentes determinar si se acuerda una permuta extrabursitil de tipos de interés establecida por afios completos
en el dmbito de aplicacién del articulo 8 bis, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 600/2014. En caso de que se
acuerde una permuta extrabursatil de tipos de interés para un periodo completo de un afio, los datos de referencia
identificativos deben indicar el plazo del contrato expresado como un nimero entero y la unidad del periodo de
tiempo aplicable.

Los datos de referencia identificativos deben permitir a los participantes en el mercado y a las autoridades
competentes determinar si una permuta extrabursitil sobre tipos de interés es al contado, es decir, se hace efectiva
normalmente dos dias habiles después de la celebracion del contrato, o a plazo, lo que significa que el contrato de
permuta extrabursatil de tipos de interés entra en vigor en cualquier otra fecha de inicio acordada en el contrato.

Los datos de referencia identificativos deben permitir a los participantes en el mercado y a las autoridades
competentes determinar si una permuta extrabursitil de tipos de interés utiliza el calendario, el International
Monetary Market o cualquier otra convencién (no normalizada) de desplazamiento de fecha.

Los datos de referencia identificativos en el caso de las permutas extrabursdtiles de tipos de interés no deben incluir la
fecha de vencimiento diaria ni la fecha efectiva de una permuta de tipos de interés, ya que tales atributos impiden una
comparacion significativa de los precios de las permutas extrabursitiles de tipos de interés.

El UPI conforme a la ISO 4914 es un identificador tinico de producto acordado a escala mundial desarrollado como
herramienta de identificacion de las permutas extrabursitiles de riesgo de crédito y de tipos de interés, con la
intencion de facilitar la agregacion de riesgos de los datos por parte de los registros de operaciones en los mercados
mundiales de derivados extrabursatiles. Sin embargo, en el caso de las permutas extrabursitiles de tipos de interés, el
UPI de la norma ISO 4914 no contiene los demds datos de referencia identificativos necesarios para identificar
adecuadamente las permutas extrabursdtiles de tipos de interés a efectos de los requisitos de transparencia
establecidos en el articulo 8 bis, apartado 2, y en los articulos 10 y 21 del Reglamento (UE) n.> 600/2014. Por lo
tanto, el UPI de la norma ISO 4914 debe complementarse con esos otros datos de referencia identificativos. A tal fin,
el articulo 27, apartado 3, del Reglamento (UE) n.° 600/2014 faculta a la Autoridad Europea de Valores y Mercados
(AEVM) para elaborar proyectos de normas técnicas de regulacién a fin de especificar, entre otras cosas, las normas y
formatos de los datos de referencia de los instrumentos financieros, incluidos los métodos y modalidades de
comunicacién de los datos y cualquier actualizacion de los mismos a la AEVM vy transmitirlos a las autoridades
competentes, asi como la forma y el contenido de dichos datos. Los métodos y mecanismos para facilitar los datos de
referencia identificativos incluyen la opcién de exigir que todos los datos de referencia identificativos establecidos en
el presente Reglamento se notifiquen como parte de un identificador tinico.
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(18) A fin de permitir la armonizacion entre el presente Reglamento y el Reglamento Delegado adoptado de conformidad
con el articulo 27, apartado 3, del Reglamento (UE) n.° 600/2014, y de proporcionar a los participantes en el
mercado y a las autoridades competentes tiempo suficiente para adoptar las medidas necesarias a fin de cumplir los
requisitos en materia de datos de referencia, las permutas extrabursdtiles de tipos de interés y las permutas
extrabursdtiles de riesgo de crédito deben identificarse con los datos de referencia identificativos establecidos en el
presente Reglamento a partir del 1 de septiembre de 2026.

(19) Elarticulo 27 quinquies bis, apartado 1, parrafo cuarto, del Reglamento (UE) n.° 600/2014 exige a la AEVM que inicie
el procedimiento de seleccion para la designacion de un tinico proveedor de informacién consolidada sobre derivados
extrabursatiles o subcategorfas pertinentes de derivados extrabursitiles en un plazo de tres meses a partir de la fecha
de aplicacion del presente Reglamento y no antes de seis meses a partir del inicio del procedimiento de seleccion para
la designacion de un dnico proveedor de informacién consolidada sobre acciones y fondos cotizados. A fin de
garantizar el inicio oportuno del procedimiento de seleccién para la designacién de un tnico proveedor de
informacién consolidada sobre derivados extrabursatiles o subcategorias pertinentes de derivados extrabursdtiles, el
presente Reglamento debe empezar a aplicarse a partir de la fecha de su entrada en vigor,

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Datos de referencia identificativos de las permutas extrabursitiles de tipos de interés y las permutas
extrabursitiles de riesgo de crédito

1. A partir del 1 de septiembre de 2026, a efectos de los requisitos de transparencia establecidos en el articulo 8 bis,
apartado 2, y en los articulos 10 y 21 del Reglamento (UE) n.° 600/2014, se utilizardn los datos de referencia
identificativos de las permutas extrabursétiles de tipos de interés que figuran en el cuadro 1 del anexo del presente
Reglamento.

2. A partir del 1 de septiembre de 2026, a efectos de los requisitos de transparencia establecidos en el articulo 8 bis,
apartado 2, y en los articulos 10 y 21 del Reglamento (UE) n.° 600/2014, los datos de referencia identificativos de las
permutas extrabursitiles de tipos de interés y las permutas extrabursdtiles de riesgo de crédito también incluirdn el
identificador tinico de producto (UPL, por sus siglas en inglés) segtin la norma ISO 4914.

Articulo 2

Entrada en vigor y aplicacién

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 24 de enero de 2025.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO

Cuadro 1

Datos de referencia identificativos de las permutas extrabursitiles de tipos de interés sujetas a los requisitos de
transparencia establecidos en el articulo 8 bis, apartado 2, y en los articulos 10 y 21 del Reglamento (UE)
n.° 600/2014

Datos de referencia identificativos Instrucciones

1 Clase de activo Determinar si un derivado extrabursatil hace referencia
a tipos de interés, créditos, tipos de cambio, acciones,
materias primas u otras clases de activos no
convencionales.

2 Tipo de instrumento Determinar si un derivado extrabursatil es una permuta
financiera, una opcién o un contrato a plazo.

3 Tipo de activo subyacente Determinar si una permuta extrabursatil de tipos de
interés es una permuta de entrega de fijo por variable,
de fijo por fijo o de variable por variable (base).

4 Moneda nocional Determinar si una permuta extrabursatil de tipos de
interés estd denominada en cualquiera de las cuatro
monedas a las que se refiere el articulo 8 bis, apartado 2,
del Reglamento (UE) n.* 600/2014 e identificar la
moneda pertinente.

5 Tipo de entrega Determinar si una permuta extrabursatil de tipos de
interés es entregable (fisica) o no entregable (efectivo).

6 Esquema nocional Determinar si una permuta tiene un esquema nocional
constante, creciente, en forma de amortizaciéon o
personalizado.

7 Tipo de referencia subyacente Sefialar el tipo y el plazo del tipo a que se refieren las

permutas extrabursdtiles de tipos de interés.

8 (Cléusulas de condiciones generales asociadas al tipo | Sefialar las cliusulas de condiciones generales asociadas
de referencia subyacente a cada uno de los tipos de referencia subyacentes. El
cuadro 2 especifica las cldusulas de condiciones
generales asociadas a los tipos de referencia en el caso
de las permutas extrabursdtiles de tipos de interés
sujetas a los requisitos de transparencia establecidos en
el articulo 8 bis, apartado 2, y en los articulos 10 y 21
del Reglamento (UE) n.° 600/2014.

9 Duracion del contrato Determinar si la duracion del contrato de una permuta
extraburstil de tipos de interés se ha establecido por
aflos completos en el dmbito de aplicacién del

articulo 8 bis, apartado 2, del Reglamento (UE)

n.° 600/2014. En caso de que se acuerde una permuta
extrabursdtil de tipos de interés para un periodo de un
afio completo, determinar la duracién del contrato
expresada como un niimero entero y la unidad de
tiempo aplicable.

10 Compensacion por fecha efectiva Determinar si una permuta extrabursatil de tipos de
interés es al contado (normalmente dos dias hébiles
después de la conclusion) o a plazo (cualquier otra fecha
de inicio acordada).

11 Convencién de desplazamiento de fecha Determinar si la permuta extrabursatil sobre tipos de
interés utiliza el calendario, la International Monetary
Market o cualquier otra convencién (no normalizada)
de desplazamiento de fecha.
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Cuadro 2

Cldusulas de condiciones generales asociadas a los tipos de referencia en el caso de las permutas extrabursitiles de
tipos de interés sujetas a los requisitos de transparencia establecidos en el articulo 8 bis, apartado 2,y en los
articulos 10 y 21 del Reglamento (UE) n.° 600/2014

Conjunto de tipos
de referencia

EUR-EURIBOR

EUR-EuroSTR

USD-SOFR

GBP-SONIA

JPY-TONA

Convencion sobre

Dia Siguiente

Dia Siguiente

Dia Siguiente

Dia Siguiente

Dia Siguiente

el ajuste de dfas Modificado Modificado Modificado Modificado Modificado
habiles
Convencion sobre | 30360 (ISDA) Act360 Act360 Act365.FIXED Act365.FIXED
el computo de
dfas fijos
Frecuencia de Anual Anual Anual Anual Anual
pago fijo
Convencién sobre | Act360 Act360 Act360 Act365.FIXED Act365.FIXED
el computo de
dias flotantes
Frecuencia de Semestral (tipo | Anual Anual Anual Anual
pago variable ref. a 6 m)/

trimestral (tipo

ref. a 3 m)
Desfase de fijacién | 2 dias hab. 0 dias hab. 0 dias hab. 0 dias hab. 0 dias hab.
Calendario de EUTA EUTA USGS GBLO JPTO
fijacion
Calendario de EUTA EUTA USNY GBLO JPTO
pagos
Pagos adicionales | NINGUNO NINGUNO NINGUNO NINGUNO NINGUNO
Convencion de NOR IMM NOR IMM NOR IMM NOR IMM NOR IMM
desplazamiento
de fecha
Compensacion 2 dfas | Siguie- | 2 dias | Siguie- | 2 dfas | Siguie- | O dias Siguien- | 2 dfas Siguiente
por fecha efectiva | hab. nte héb. nte héb. nte héb. te héb.
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