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DECISION (UE) 2024/190 DEL BANCO CENTRAL EUROPEO
de 15 de diciembre de 2023

por la que se modifica la Decisién (UE) 2016/948 sobre la ejecucion del programa de compras de
bonos corporativos (BCE[2016/16) (BCE/2023/38)

EL CONSEJO DE GOBIERNO DEL BANCO CENTRAL EUROPEO,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, y en particular su articulo 127, apartado 2, primer guion,

Vistos los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos Centrales y del Banco Central Europeo, y en particular su articulo 12.1,
segundo pdrrafo, en relacién con su articulo 3.1, primer guion, asi como su articulo 18.1,

Considerando lo siguiente:

(1)

El 9 de septiembre de 2022 el Consejo de Gobierno adoptd la Decision (UE) 2022/1613 del Banco Central
Europeo  (BCE[2022/29) (), que modificaba la Decision (UE) 2016/948 del Banco Central
Europeo (BCE[2016/16) (). La Decision (UE) 2022/1613 (BCE[2022/29) preveia la incorporaciéon de
consideraciones relacionadas con el cambio climdtico en la cartera de referencia para las compras de bonos
corporativos en el marco del programa de compras de bonos corporativos (CSPP) y del programa temporal de
compras de emergencia en caso de pandemia (PEPP), en particular con el fin de gestionar la exposicion del
Eurosistema a los riesgos financieros relacionados con el clima, con arreglo a una metodologia aprobada por el
Consejo de Gobierno.

De conformidad con la Decisién (UE) 2022/1613 (BCE[2022/29), las consideraciones relativas al cambio climético
se incorporaron «orientando» la cartera de referencia hacia emisores con mejor comportamiento climdtico, es decir,
se aumenté la proporcién de activos en el balance del Eurosistema emitidos por empresas con mejor
comportamiento climatico con respecto a los de empresas con peor comportamiento en este dmbito. Conforme a lo
expuesto en el considerando 1 de la Decision (UE) 2022/1613 (BCE/2022/29), el comportamiento climdtico de los
emisores debe medirse en funcidén de sus emisiones de gases de efecto invernadero, del nivel de ambicién de sus
objetivos de reduccion de carbono y su divulgacién de informacion climatica.

El 19 de septiembre de 2022, el Banco Central Europeo (BCE) publicé en su direccion en internet mds detalles sobre
la incorporacién de consideraciones relativas al cambio climatico en las compras de bonos corporativos, en los que
se explicaban los elementos esenciales para evaluar el comportamiento climdtico de los emisores, incluida la
metodologia para determinar las puntuaciones de comportamiento climdtico de los emisores.

El 23 de marzo de 2023, el BCE publicé un informe titulado «Climate-related financial disclosures of the
Eurosystem'’s corporate sector holdings for monetary policy purposes» (). Ademds de describir los avances del
Eurosistema en la gestién y mitigacién de los riesgos financieros asociados al cambio climdtico, el informe
proporciona mds detalles sobre la metodologia de puntuacién climdtica y el enfoque de orientaciéon aplicados
después de la entrada en vigor de la Decisién (UE) 2022/1613 (BCE[2022/29).

El 5 de octubre de 2023, tras la primera revisién periddica de la metodologia de puntuacion climadtica, el Consejo de
Gobierno decidié que la informacién ptiblica existente sobre la metodologia de puntuacién climdtica debia
establecerse de forma consolidada y publicarse como parte de la Decision (UE) 2016/948 (BCE[2016/16). Este
ejercicio se lleva a cabo a fin de mejorar la seguridad juridica, la claridad y la transparencia en relacién con la
metodologia de puntuaci6n climdtica y el enfoque de orientacion.

Debe modificarse en consecuencia la Decisién (UE) 2016/948 (BCE[2016/16).

(") Decisién (UE) 2022/1613 del Banco Central Europeo, de 9 de septiembre de 2022, por la que se modifica la Decisién (UE) 2016/948

sobre la ejecucion del programa de compras de bonos corporativos (BCE/2016/16) (BCE[2022/29), DO L 241 de 19.9.2022, p. 13.

() Decisién (UE) 2016/948 del Banco Central Europeo, de 1 de junio de 2016, sobre la ejecucién del programa de compras de bonos

corporativos (BCE[2016/16) (DO L 157 de 15.6.2016, p. 28).
() Disponible en inglés en la direccion del BCE en internet: www.ecb.europa.eu

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/190/0j


www.ecb.europa.eu

ES

DO L de 5.1.2024

HA ADOPTADO LA PRESENTE DECISION:

Articulo 1

Modificaciones

La Decisién (UE) 2016/948 (BCE[2016/16) se modifica como sigue:

1) Elarticulo 4 bis se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 4 bis

Incorporacién de consideraciones relativas al cambio climdtico en la cartera de referencia

1. La cartera de referencia a que se refiere el articulo 4, apartado 3, incorporara consideraciones relativas al cambio
climatico, en particular para gestionar la exposicion del Eurosistema a los riesgos financieros relacionados con el clima,
de conformidad con la metodologia aprobada por el Consejo de Gobierno, incluidos los elementos de esta que figuran
en el anexo.

2. El Consejo de Gobierno podra, cuando lo considere necesario, revisar la metodologia a que se refiere el apartado
1, en particular para tener en cuenta los riesgos financieros relacionados con el clima y los avances en las capacidades
de evaluacion de riesgos.».

2) Se afiadird como anexo el texto que figura en el anexo de la presente Decision.

Articulo 2
Entrada en vigor

La presente Decision entrard en vigor el vigésimo dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

Hecho en Francfort del Meno, el 15 de diciembre de 2023.

La Presidenta del BCE
Christine LAGARDE
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ANEXO

Se afiade el siguiente anexo a la Decisién (UE) 2016/948 (BCE[2016/16):

«ANEXO

METODOLOGIA DE PUNTUACION CLIMATICA Y ENFOQUE DE ORIENTACION

1.1.

1.2.

1.3.

METODOLOGIA DE PUNTUACION CLIMATICA

Para cada emisor, se calcula una puntuacion a fin de evaluar su comportamiento climdtico (la «puntuacion climdtica»)
sobre la base de tres pardmetros: los pardmetros de divulgacion, retrospectivo y prospectivo, de acuerdo con una
férmula determinada por el Consejo de Gobierno. La puntuacién climdtica oscila entre un minimo de cero y un
méximo de cinco y se centra en los riesgos financieros relacionados con el clima estimados sobre la base de: a) la
calidad de la informacién divulgada por el emisor; b) las emisiones recientes de los emisores ('), y ¢) los objetivos
climéticos del emisor. Cuanto mayor sea la puntuacion, mejor serd el comportamiento climdtico evaluado.

El pardmetro de divulgacion

El pardmetro de divulgacién evalda la calidad de la informacion divulgada por los emisores con respecto a sus
emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1 y 2 a que se refiere el Protocolo sobre gases de efecto
invernadero (?), de acuerdo con una férmula determinada por el Consejo de Gobierno. El pardmetro de divulgacién
recompensa a los emisores que divulguen informacién de gran calidad. Los emisores reciben una mejor puntuacién
con arreglo a este pardmetro cuando su divulgacion ha sido objeto de verificacién por terceros. Los emisores reciben
la puntuacién mas baja si no tienen datos de emisiones declarados por ellos mismos.

El pardmetro retrospectivo

El pardmetro retrospectivo evaliia el nivel de las emisiones de gases de efecto invernadero anteriores de los emisores
tanto respecto al nivel de intensidad de las emisiones como a la tasa de descarbonizacién. Este pardmetro tiene en
cuenta las intensidades de emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1 y 2 de los emisores y las medias
sectoriales de las intensidades de emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 3. Combina el enfoque de mejor
de su clase con el de mejor del universo, de acuerdo con una metodologia determinada por el Consejo de Gobierno. El
enfoque de mejor de su clase compara las empresas con sus homélogos en sectores industriales especificos. El enfoque
de mejor del universo compara a las empresas de todo el universo corporativo con respecto tanto a sus intensidades de
emisiones en un momento dado como a la tasa de descarbonizacién.

El pardmetro prospectivo

El pardmetro prospectivo evalta la evolucion prevista de las intensidades de emisiones de gases de efecto invernadero
de los emisores. Entre los factores que conducen a una puntuacién mds elevada en este pardmetro se encuentran el
nivel de ambicion y la credibilidad de los objetivos declarados de reduccion de la intensidad de las emisiones de gases
de efecto invernadero de los emisores (en particular, si el objetivo estd basado en datos cientificos y ha sido validado
por un tercero), y el cumplimiento observado respecto a sus propios objetivos de reduccion de la intensidad de las
emisiones de gases de efecto invernadero evaluados con arreglo a una metodologia determinada por el Consejo de
Gobierno.

ENFOQUE DE ORIENTACION

Las compras de bonos corporativos se orientan hacia emisores con puntuaciones climaticas mds elevadas, de acuerdo
con una férmula determinada por el Consejo de Gobierno. Orientar significa que la participacién ponderada por
capitalizacion de mercado de los activos de referencia que guia las compras de bonos corporativos del Eurosistema
aumentard en el caso de los emisores con una mejor puntuacion climdtica en comparacién con los emisores con
peores puntuaciones climdticas. El indice de referencia orientado se incorpora a los limites del grupo emisor para
garantizar que las compras se guien por el indice de referencia orientado.

() La intensidad de las emisiones de un emisor se define como las emisiones de GEI del emisor (en tCO,) divididas por los ingresos del

0

emisor (en millones EUR).

El Protocolo sobre gases de efecto invernadero distingue entre: emisiones directas de gases de efecto invernadero de las empresas por
fuentes propias o bajo su control (dmbito 1), emisiones indirectas de electricidad, vapor, calefaccién o refrigeracién compradas o
adquiridas (dmbito 2), y todas las demds emisiones indirectas, incluidas en particular las que se producen a lo largo de la cadena de
valor, sean previas o finales (dmbito 3). Véase la direccion del Protocolo en internet, ghgprotocol.org.».
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