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ORIENTACIONES

ORIENTACION (UE) 2022/912 DEL BANCO CENTRAL EUROPEO
de 24 de febrero de 2022

sobre el sistema automatizado transeuropeo de transferencia urgente para la liquidacién bruta en
tiempo real de nueva generacion (TARGET) y por la que se deroga la Orientacién 2013/47/UE
(BCE/2012/27) (BCE/[2022/8)

EL CONSEJO DE GOBIERNO DEL BANCO CENTRAL EUROPEO,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, y en particular su articulo 127, apartado 2, guiones primero y
cuarto,

Vistos los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos Centrales y del Banco Central Europeo, y en particular sus articulos 3.1,
17,18y 22,

Considerando lo siguiente:

(1)  Elsistema automatizado transeuropeo de transferencia urgente para la liquidacién bruta en tiempo real (TARGET?2)
se rige por la Orientacién 2013/47[UE del Banco Central Europeo (BCE[2012/27) (').

(2)  El 20 de marzo de 2018 entrd en vigor el acuerdo colectivo suscrito por los bancos centrales que gestionan los
sistemas integrantes de TARGET2 y los depositarios centrales de valores (DCV) que operan en la plataforma
TARGET2-Securities. El acuerdo comprende el suministro de informacién y la responsabilidad en caso de
insolvencia de un participante en los sistemas, y establece un momento de entrada comtin de las érdenes de pago y
de transferencia de valores que se liquidan en esos sistemas.

(3)  El 6 de diciembre de 2017 el Consejo de Gobierno aprobé el proyecto de consolidacién T2-T2S, cuyo objetivo es
consolidar y optimizar TARGET2 y TARGET2-Securities (T2S), aprovechando soluciones e innovaciones
tecnoldgicas de vanguardia, facilitando la reduccién de los costes de explotacién conjuntos de esos sistemas, y
mejorando la gestion de la liquidez en sus diversos servicios. El resultado del proyecto de consolidacion T2-T2S es el
sistema automatizado transeuropeo de transferencia urgente para la liquidacién bruta en tiempo real de nueva
generacion (TARGET).

(4) A partir del 21 de noviembre de 2022, TARGET debe reemplazar a TARGET2. Por tanto, debe derogarse la
Orientacién 2013/47UE (BCE/2012/27).

(5) Lo mismo que TARGET2, TARGET debe estructurarse legalmente como una multiplicidad de sistemas de pago en la
que todos los sistemas que componen TARGET estdn armonizados en la mayor medida posible.

(6)  Igual que TARGET2, TARGET debe tener tres niveles de gobierno distintos. El nivel 1 (Consejo de Gobierno) debe ser
el responsable dltimo de TARGET y salvaguardar su funciéon publica. El nivel 2 (6rgano de gestién técnica y
operativa) debe ser el responsable subsidiario de la gestion y direccion de TARGET, y el nivel 3 (los bancos centrales
nacionales proveedores) debe establecer y operar los sistemas de TARGET en beneficio del Eurosistema.

(7)  TARGET debe prestar servicios centrales de gestion de liquidez, incluida la liquidacién de operaciones de los bancos
centrales a través de cuentas principales de efectivo (MCA, por sus siglas en inglés), liquidacién bruta en tiempo real
(RTGS, por sus siglas en inglés) de grandes pagos a través de cuentas dedicadas de efectivo RTGS (DCA RTGS, por sus
siglas en inglés), pagos en efectivo en relacion con la liquidacion de valores a través de cuentas dedicadas de efectivo
de T2S (DCA T2S, por sus siglas en inglés) y liquidacion de pagos inmediatos a través de cuentas dedicadas de
efectivo del servicio de liquidacién de pagos inmediatos de TARGET (TIPS y DCA TIPS, por sus siglas en inglés), y
servicios para la liquidacion de sistemas vinculados (SV) por medio de subcuentas, cuentas técnicas RTGS de SV,
cuentas de fondos de garantia de SV y cuentas técnicas de TIPS de SV.

(") Orientacién 2013/47 UE del Banco Central Europeo, de 5 de diciembre de 2012, sobre el sistema automatizado transeuropeo de
transferencia urgente para la liquidacién bruta en tiempo real (TARGET2) (BCE/2012/27) (DO L 30 de 30.1.2013, p. 1).
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(8) A fin de garantizar la claridad y la igualdad de trato, procede que la prestacion de esos servicios se rija por unas
condiciones uniformes de participacién en TARGET a celebrar entre cada participante en TARGET y el banco central
nacional (BCN) que opere el sistema integrante de TARGET correspondiente.

(9)  Para mayor competitividad, TARGET debe ofrecer multiples proveedores del servicio de red (PSR) encargados de
establecer la conexi6n técnica con TARGET. Debe permitirse a los participantes en TARGET establecer una relaciéon
contractual con un PSR en el marco del contrato de concesién concluido entre la Banca d’Italia, como agente del
Eurosistema, y el PSR, o con un subcontratista de este tltimo de su eleccién.

(10) Los sistemas integrantes de TARGET2 de los BC respectivos del Eurosistema y operados por ellos han sido
identificados colectivamente (*) como un sistema de pago de importancia sistémica (SIPS) sujeto al Reglamento (UE)
n.° 795/2014 del Banco Central Europeo (BCE/2014/28) (). Los respectivos sistemas integrantes de TARGET, como
sistemas de pago que reemplazan a los sistemas integrantes de TARGET2, deben igualmente entenderse
comprendidos en el dmbito de aplicacién del Reglamento (UE) n.° 795/2014 y cumplir los requisitos de vigilancia
en é| previstos.

(11) TARGET es esencial para el desempefio de ciertas funciones bésicas del Eurosistema, como son ejecutar la politica
monetaria de la Unién y promover el buen funcionamiento de los sistemas de pago.

(12) Los sistemas integrantes de TARGET son los sucesores legales de los correspondientes sistemas integrantes de
TARGET?2.

HA ADOPTADO LA PRESENTE ORIENTACION:

SECCION I

DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1
Objeto y dmbito de aplicacién

TARGET proporciona las cuentas siguientes para la liquidacion en euros en dinero de banco central:
(a) cuentas principales de efectivo (MCA), para liquidar operaciones de los bancos centrales;

(b) cuentas dedicadas de efectivo RTGS (DCA RTGS) y subcuentas, para pagos interbancarios y de clientes en tiempo real y
para liquidar operaciones con los SV;

(c) cuentas técnicas de SV para RTGS (cuentas técnicas RTGS de SV), cuentas técnicas de SV para TIPS (cuentas técnicas de
TIPS de SV) y cuentas de SV para fondos de garantia (cuentas de fondos de garantia de SV), para liquidar operaciones
con SV;

(d) cuentas dedicadas de efectivo de T2S (DCA T2S), para pagos en efectivo en relacién con la liquidacién de valores, y

(e) cuentas dedicadas de efectivo de TIPS (DCA TIPS), para liquidar pagos inmediatos.

() Decisién 2014533 |UEdel Banco Central Europeo, de 13 de agosto de 2014, acerca de la identificacién de TARGET2 como sistema de
pago de importancia sistémica de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 795/2014 sobre los requisitos de vigilancia de los sistemas
de pago de importancia sistémica (BCE/2014/35) (DO L 245 de 20.8.2014, p. 5).

() Reglamento (UE) n.° 795/2014 del Banco Central Europeo, de 3 de julio de 2014, sobre los requisitos de vigilancia de los sistemas de
pago de importancia sistémica (BCE[2014/28) (DO L 217 de 23.7.2014, p. 16).
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Articulo 2
Definiciones

A los efectos de la presente orientacion, cada uno de los términos siguientes tendra el significado que se le asigna en el

anexo III:

(1) ‘grupo de monitorizacién de cuentas’;

(2) ‘titular de BIC accesible’;

(3) ‘sistema vinculado’ (SV);

(4) ‘cuenta de fondos de garantia de SV;

(5) ‘procedimiento de liquidacién para SV’;

(6) ‘orden de transferencia de SV;

(7) ‘autocolateralizacion’;

(8) ‘orden de traspaso de liquidez automatizada’;

(9) ‘liquidez disponible’;

(10) ‘grupo bancario’;

(11) ‘sucursal;

(12) ‘anuncio’;

(13) ‘dia habil’ o ‘dia hébil en TARGET;

(14) ‘cddigo de identificacién de negocio’ (BIC);

(15) ‘dictamen juridico de capacidad’;

(16) ‘orden de transferencia de efectivo’;

(17) ‘banco central’ (BC);

(18) ‘operaciones de los bancos centrales’;

(19) ‘BCN conectado’;

(20) ‘solucién de contingencia’;

(21) ‘entidad de crédito’;

(22) ‘saldo del memorando de crédito’;

(23) ‘liquidacion entre sistemas’;

(24) ‘cuenta dedicada de efectivo’ (DCA, por sus siglas en inglés);

(25) ‘tipo de la facilidad de depdsito’;

(26) ‘facilidad de depdsito’;

(27) ‘BCN de la zona del euro’;

(28) ‘Esquema SEPA de transferencias inmediatas del Consejo Europeo de Pagos’ o ‘Esquema SEPA de transferencias
inmediatas’;

29) ‘BC del Eurosistema’;

‘supuesto de incumplimiento’;
‘fondos de garantia’;
‘procedimiento de insolvencia’;

)
)
)
)
3) ‘orden de pago inmediato’;
)
)
)
)

34) ‘entidad ordenante’;

35) ‘crédito intradia’;

36) ‘empresa de servicios de inversion’;
37) ‘BCN del nivel 3’;



17.6.2022 Diario Oficial de la Unién Europea L 163/87

(38) ‘orden de traspaso de liquidez’;

(39) ‘tipo de la facilidad marginal de crédito’

(40) facilidad marginal de crédito’;

(41) ‘servicio mévil de consulta de indicadores (MPL)’;
(42) ‘pago casi inmediato’;

(43) ‘proveedor del servicio de red’ (PSR);

(44) ‘orden de transferencia de efectivo no liquidada’;
(45) ‘participante’;

(46) ‘beneficiario’;

(47) ‘pagador’;

(48) ‘orden de pago’;

(49) ‘respuesta positiva de revocacion’;

(50) ‘entidad del sector publico’;

(51) ‘entidad accesible’;

(52) ‘procedimiento de liquidacién bruta en tiempo real para SV’ (procedimiento de liquidacién para SV RTGS);
(53) ‘cuenta técnica de liquidacion bruta en tiempo real de SV’ (cuenta técnica RTGS de SV)’;
(54) ‘solicitud de revocacion’;

(55) ‘orden de traspaso de liquidez basada en una regla’;
(56) ‘grupo de cuentas de bancos liquidadores’;

(57) ‘banco liquidador’;

(58) ‘suspension’;

(59) ‘cuenta de TARGET

(60) ‘sistema integrante de TARGET;

(61) ‘coordinador de TARGET;

(62) ‘procedimiento de liquidacién para SV de TIPS’;
(63) ‘cuenta técnica de TIPS de SV;

(64) ‘gestor de liquidacion de TARGET;

(65) ‘TARGET2-Securities’ (T2S);

(66) ‘mal funcionamiento técnico de TARGET".

Articulo 3

Sistemas integrantes de TARGET

1. TARGET se estructura legalmente como una multiplicidad de sistemas de pago que constituyen los sistemas
integrantes de TARGET.

2. CadaBC del Eurosistema gestionard su propio sistema integrante de TARGET.
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3. Cada sistema integrante de TARGET serd un sistema designado como tal conforme a la legislacion nacional de
aplicacion de la Directiva 98/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (%).

4. Los nombres de los sistemas integrantes de TARGET estardn formados exclusivamente por la expresion «<TARGET» y el
nombre o la abreviatura del BC del Eurosistema correspondiente o del Estado miembro de ese BC del Eurosistema. El
sistema integrante de TARGET del BCE se denominard TARGET-ECB.

Articulo 4
Conexién de los BCN de los Estados miembros cuya moneda no sea el euro

Los BCN de los Estados miembros cuya moneda no sea el euro solo podran conectarse a TARGET mediante un acuerdo con
los BC del Eurosistema. El acuerdo establecerd expresamente que el BCN conectado cumpla la presente orientacion, salvo las
especificaciones y modificaciones pertinentes que se pacten.

Articulo 5
Operaciones intra-SEBC

Se procesardn por TARGET las operaciones internas del Sistema Europeo de Bancos Centrales (operaciones intra-SEBC)
denominadas en euros, a excepciéon de los pagos que los BC acuerden bilateralmente procesar por cuentas de
corresponsalia, cuando proceda.

Articulo 6
Derechos y obligaciones intra-Eurosistema

1. Toda liquidacién de 6rdenes de transferencia de efectivo entre participantes de distintos sistemas integrantes de
TARGET se agregard y ajustard automadticamente para formar parte de un tnico derecho u obligacién de cada BCN de la
zona del euro frente al BCE, conforme al acuerdo entre los BC del Eurosistema. Todo derecho u obligacién de cada BCN de
la zona del euro frente al BCE se ajustard a efectos contables diariamente empleando el delta de los saldos del final del dia de
todas las cuentas de TARGET de los libros del respectivo BCN de la zona del euro.

2. A efectos contables y de presentacion de informacién, cada BCN de la zona del euro mantendrd una cuenta para
registrar su derecho u obligacion frente al BCE resultante de la liquidacion de 6rdenes de transferencia de efectivo entre el
suyo y los demds sistemas integrantes de TARGET.

3. El BCE abrird en sus libros una cuenta para cada BCN de la zona del euro que refleje al final del dia su derecho u
obligacion frente al BCE.

SECCION II

GOBIERNO

Articulo 7
Niveles de gobierno

1. Sin perjuicio del articulo 8 de los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos Centrales y del Banco Central Europeo (en
lo sucesivo, «Estatutos del SEBC»), la gestion de TARGET se basard en una estructura de gobierno de triple nivel. En el anexo
II se establecen las funciones que se asignan al Consejo de Gobierno (nivel 1), al érgano de gestion técnica y operativa del
nivel 2, y a los BCN del nivel 3.

(*) Directiva 98/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de mayo de 1998, sobre la firmeza de la liquidacién en los sistemas
de pagos y de liquidacion de valores (DO L 166 de 11.6.1998, p. 45).



17.6.2022 Diario Oficial de la Unién Europea L 16389

2. El Consejo de Gobierno se encargara de la direccidn, la gestién y el control de TARGET. Las funciones del nivel 1 son
de su competencia exclusiva.

3. Conforme al articulo 12.1, pérrafo tercero, de los Estatutos del SEBC, los BC del Eurosistema se encargardn de las
funciones del nivel 2 en el marco general que establezca el Consejo de Gobierno. El Consejo de Gobierno ha creado un
6rgano de nivel 2 al que los BC del Eurosistema encomiendan ciertas funciones de gestion técnica y operativa de TARGET.

4. Los BC del Eurosistema se organizardn mediante la celebracién de los acuerdos pertinentes.

5. Conforme al articulo 12.1, parrafo tercero, de los Estatutos del SEBC, los BCN del nivel 3 se encargardn de las
funciones del nivel 3 en el marco general que establezca el Consejo de Gobierno.

6.  Los BCN del nivel 3 celebrardn con los BC del Eurosistema acuerdos que rijan la prestacién de los servicios que deban
prestar los BCN del nivel 3. Los acuerdos incluirdn, cuando proceda, a los BCN conectados.

7. El Eurosistema, en calidad de proveedor de servicios de T2S, y los BC del Eurosistema, en calidad de gestores de sus
correspondientes sistemas nacionales integrantes de TARGET, celebrardn un acuerdo que rija los servicios que el primero
prestard a los segundos con respecto al funcionamiento de las DCA T2S. Los BCN conectados suscribirdn también dicho
acuerdo cuando proceda.

SECCION III

FUNCIONAMIENTO DE TARGET

Articulo 8

Servicio de apoyo del sistema

Cada BC del Eurosistema establecerd y mantendra un servicio de apoyo del sistema para los participantes en su respectivo
sistema nacional integrante de TARGET. El servicio de apoyo estard disponible como minimo entre las 07:00, hora central
europea (CET), y las 18:15 CET. El servicio se ampliard hasta las 18:30 CET el dltimo dia del periodo de mantenimiento de
reservas del Eurosistema.

Articulo 9

Condiciones uniformes de participacién en TARGET

1. Cada BCN de la zona del euro adoptard medidas para aplicar las condiciones uniformes de participaciéon en TARGET
establecidas en el anexo I, de manera que los términos en ellas utilizados y definidos en el anexo III tengan el significado que
este Gltimo anexo les asigna. Estas medidas regirdn exclusivamente las relaciones entre el BCN pertinente de la zona del euro
y sus participantes por lo que respecta a la apertura y el funcionamiento de las cuentas de TARGET.

2. Con efectos a partir del 20 de noviembre de 2023, los BC del Eurosistema no abrirdn a quienes cumplan las
condiciones para participar en TARGET mds cuentas que las cuentas de TARGET a fin de proporcionar los servicios
comprendidos en el dmbito de aplicacion de la presente orientacion, con las excepciones siguientes:

(a) las cuentas para los participantes enumerados en el anexo I, parte I, articulo 4, apartado 2, letras a) y b), de las
condiciones uniformes de participacién en TARGET;

(b) las cuentas en las que se mantienen fondos intradia a los solos efectos de efectuar depésitos y retiradas de efectivo;
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(c) las cuentas utilizadas para mantener fondos embargados, o fondos pignorados a terceros acreedores, o los fondos a los
que se refiere el articulo 3, apartado 1, letra d), del Reglamento (UE) 2021/378 del Banco Central Europeo
(BCE[2021/1) ();

(d) las cuentas utilizadas por participantes en sistemas gestionados por BCN para efectuar pagos inmediatos conforme al
Esquema SEPA de transferencias inmediatas.

3. El BCE adoptard las condiciones de TARGET-ECB aplicando las condiciones uniformes de participacién en TARGET
establecidas en el anexo [, salvo por lo siguiente:

(a) TARGET-ECB solo prestard servicios de compensacion y liquidacién a las entidades de compensacion y liquidacion,
incluidas las establecidas fuera del Espacio Econémico Europeo (EEE), que estén sujetas a la vigilancia de una autoridad
competente y cuyo acceso a TARGET-ECB haya sido aprobado por el Consejo de Gobierno;

(b) TARGET-ECB no ofrecerd crédito intradia ni autocolateralizacion.

4. Los BC del Eurosistema publicardn las medidas estindar que adopten en aplicacion de las condiciones uniformes de
participaciéon en TARGET.

5. Los BC del Eurosistema podran solicitar exenciones de las condiciones uniformes de participacion en TARGET por
imperativos de derecho interno. El Consejo de Gobierno examinard cada solicitud concreta y concedera las exenciones que
procedan.

6.  Con sujecién al convenio monetario correspondiente, el BCE podrd determinar las condiciones apropiadas de
participacion en TARGET de las entidades a que se refiere el anexo I, parte I, articulo 4, apartado 2, letra e).

7. Los BC del Eurosistema no permitirdn ser titulares de BIC accesibles, o entidades accesibles, en sus sistemas
integrantes de TARGET, a entidades que actiien por medio de un titular de cuenta de TARGET que sea BCN de un Estado
miembro pero no BC del Eurosistema ni BCN conectado.

8. Los BC del Eurosistema no registraran titulares de BIC accesibles que puedan participar en TARGET de conformidad
con lo establecido en el anexo I, parte [, articulo 4, con la excepcion de sus propias sucursales y las entidades enumeradas
en el anexo [, parte I, articulo 4, apartado 2, letras a) y b).

9.  Salvo por las normas relativas a SV, los BC del Eurosistema no implementardn normas adicionales en relacién con la
participacion en TARGET que las establecidas en las condiciones uniformes de participacién en TARGET. No se cobrardn
mads comisiones por el uso de TARGET o en relacién con TARGET que las establecidas en el anexo I, apéndice VI, salvo las
comisiones que se cobren por los servicios relativos a la cogestion de una MCA por un BCN (conforme al anexo I, parte II,
articulo 2), si esos servicios los ofrece un BC del Eurosistema. El BC del Eurosistema que ofrezca la cogestion de una MCA
aplicard el principio de plena recuperacion de costes al fijar sus comisiones por estos servicios y trasladard como minimo
todos los costes que supongan.

10.  Sin perjuicio del apartado 9, los BC del Eurosistema podran establecer normas adicionales respecto de las cuentas de
TARGET abiertas para mantener fondos aportados como garantia en efectivo o que formen parte de un conjunto de activos
de garantfa.

Articulo 10

Crédito intradia: autocolateralizacién

1. Los BCN de la zona del euro podrdn conceder crédito intradia a los participantes. Solo se podrd conceder crédito
intradia en sus MCA primarias y con sujecion a las medidas de aplicacion de las normas de concesion de crédito intradia
establecidas en el anexo I, parte II. No se concederd crédito intradia a participantes cuya admisibilidad como entidades de
contrapartida para operaciones monetarias del Eurosistema haya sido suspendida o finalizada.

2. Enrespuesta a la solicitud de un participante con acceso a crédito intradia, los BCN de la zona del euro ofrecerdn la
facilidad de autocolateralizacion en las DCA T2S de conformidad con las condiciones de las operaciones de autocolatera-
lizacion establecidas en el anexo I, parte IV.

() Reglamento (UE) 2021/378 del Banco Central Europeo, de 22 de enero de 2021, relativo a la aplicacion de las reservas minimas
(BCE/2021/1) (DO L 73 de 3.3.2021, p. 1).
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3. Los participantes que estén sujetos a medidas restrictivas adoptadas por el Consejo de la Unidén Europea o los Estados
miembros conforme al articulo 65, apartado 1, letra b), o a los articulos 75 o 215, del Tratado, y cuya aplicacién, en
opinién del BCN pertinente de la zona del euro y tras informar al BCE, sea incompatible con el buen funcionamiento de
TARGET, no tendran acceso al crédito intradfa o a la autocolateralizacién.

4. Los BCN de la zona del euro podran conceder crédito intradia a los SV conforme se establece en el anexo [, parte II,
articulo 10, apartado 2, letra d), siempre que las disposiciones pertinentes se hayan presentado previamente al Consejo de
Gobierno y este las haya aprobado.

5. Los BCN de la zona del euro podrin conceder crédito a un dia a ciertas entidades de contrapartida central (ECC)
admisibles, con las condiciones que se establecen en el anexo I, parte II, articulo 10, apartado 5, siempre que la solicitud
pertinente se haya presentado previamente al Consejo de Gobierno y este la haya aprobado.

6. A propuesta del BCN interesado de la zona del euro, el Consejo de Gobierno podré eximir a los departamentos del
tesoro a que se refiere el anexo I, parte II, articulo 10, apartado 2, letra b), de la obligacién de aportar activos de garantia
adecuados antes de obtener crédito intradia.

7. Cuando un BCN de la zona del euro decida suspender, limitar o finalizar el acceso de un participante al crédito
intradia o a la autocolateralizacién, por motivos de prudencia, conforme al anexo I, parte II, articulo 13, apartado 1, letra
¢), o al anexo I, parte IV, articulo 11, respectivamente, lo notificard inmediatamente por escrito al BCE, a los demds BCN de
la zona del euro y a los BCN conectados. Si procede, el Consejo de Gobierno decidird sobre la aplicacién uniforme de las
medidas adoptadas en todos los sistemas integrantes de TARGET.

8.  Si se suspende, limita o excluye el acceso de una entidad de contrapartida a los instrumentos de politica monetaria
por motivos de prudencia o de otra indole conforme a las disposiciones nacionales que traspongan el articulo 158 de la
Orientacion (UE) 2015/510 (BCE[/2014/60) del Banco Central Europeo (°), el BCN pertinente de la zona del euro aplicard
la decision sobre el acceso al crédito intradia con arreglo a lo establecido en las disposiciones contractuales o normativas
que aplique.

9.  La decision de un BCN de la zona del euro de suspender, limitar o finalizar el acceso al crédito intradia o a la
autocolateralizacion de una entidad de contrapartida en las operaciones de politica monetaria del Eurosistema, conforme
al anexo [, parte II, articulo 13, apartado 3, o al anexo [, parte IV, articulo 11, respectivamente, no serd efectiva mientras el
Consejo de Gobierno del BCE no la apruebe.

10.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 9, en caso de urgencia los BCN de la zona del euro podran suspender
con efecto inmediato el acceso al crédito intradia o a la autocolateralizacién de una entidad de contrapartida en las
operaciones de politica monetaria del Eurosistema, en cuyo caso el BCN pertinente de la zona del euro lo notificard de
inmediato por escrito al Consejo de Gobierno del BCE. El Consejo de Gobierno del BCE podra revocar la medida de dicho
BCN. Sin embargo, si en los diez dias hdbiles siguientes a la recepcién de la notificacion por el Consejo de Gobierno del
BCE, este no comunica al BCN pertinente de la zona del euro que revoca su medida, esta se entenderd aprobada por el
Consejo de Gobierno del BCE.

11.  El Consejo de Gobierno del BCE podrd dispensar o reducir las sanciones establecidas en el anexo I, parte II,
articulo 12, apartado 4, cuando la entidad interesada tuviera un saldo deudor al final del dia a causa de fuerza mayor o de
un mal funcionamiento técnico de TARGET conforme se define en el anexo IIL

Articulo 11

Condiciones adicionales para SV

1. Ademds de las contenidas en el articulo 9, apartados 1 a 9, se aplicardn las disposiciones siguientes a las relaciones
entre los BC del Eurosistema y los SV, incluidos los gestionados por BC del Eurosistema.

2. Los BC del Eurosistema prestardn servicios de transferencia de fondos en dinero de banco central a los SV que actiien
en dicha condicién. Los servicios se ofrecerdn:

(®) Orientacién (UE) 2015/510 del Banco Central Europeo, de 19 de diciembre de 2014, sobre la aplicacién del marco de la politica
monetaria del Eurosistema (BCE[2014/60) (DO L 91 de 2.4.2015, p. 3).
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(a) por el procedimiento de liquidacioén para SV de TIPS exclusivamente para apoyar la liquidacion de pagos inmediatos
conforme al Esquema SEPA de transferencias inmediatas o pagos casi inmediatos en los libros de los SV, o

(b) por los procedimientos de liquidacién para SV RTGS para todos los demds casos.

3. Con cardcter extraordinario y previa autorizacion del érgano del nivel 2 al que se refiere el anexo II, los BC del
Eurosistema podrdn aprobar la utilizacién por SV de DCA RTGS, salvo por lo que respecta a la liquidaciéon de pagos
inmediatos conforme al Esquema SEPA de transferencias inmediatas. La solicitud de autorizacién del SV deberd estar
motivada. Si se concede la autorizacidn, se aplicardn las comisiones establecidas en el anexo I, apéndice VI, apartado 4.

4. Cada BC del Eurosistema abrird una subcuenta previa peticién a todo banco liquidador para el que mantenga una
DCA RTGS, si el SV del banco liquidador participa en el sistema integrante de TARGET de ese BCN del Eurosistema o en
otro sistema integrante de TARGET.

5. Ademds de las condiciones del anexo I, los BC del Eurosistema podran establecer condiciones de participacion de los
SV en TARGET relativas a:

(a) los procedimientos de contingencia y continuidad operativa;

(b) la naturaleza del derecho sobre los fondos mantenidos en una cuenta de TARGET cuando estos no forman parte del
patrimonio del SV;

(c) los derechos de prenda y compensacion de los BC sobre cuentas de TARGET mantenidas por SV o en nombre de ellos;
(d) el cobro y la distribucién de intereses devengados;

e) los requisitos de regulacion (incluida la vigilancia) aplicables a SV o a bancos liquidadores de SV (inclusive los aplicados
q g g p q p
por reguladores extranjeros);

(f) el intercambio de informacién para verificar el cumplimiento de normas del Eurosistema.

6. Los BC del Eurosistema intercambiardn informacién sobre todo hecho significativo ocurrido durante el
procedimiento de liquidacién para SV.

Articulo 12
Financiacion y metodologia de costes
1. El Consejo de Gobierno establecerd las normas aplicables a la financiacion de TARGET.

2. El Consejo de Gobierno establecerd la estructura de precios de TARGET por medio de una metodologia comtn de
costes del Eurosistema.

Articulo 13

Disposiciones de seguridad

Los BC del Eurosistema cumplirdn las medidas especificadas por el Consejo de Gobierno en cuanto a la politica de seguridad
y a los requisitos y controles de seguridad aplicables a TARGET, inclusive por lo que respecta a la ciberresiliencia y a la
seguridad de la informaci6n.

Articulo 14
Normas de auditoria

Las evaluaciones de auditoria se efectuardn de acuerdo con los principios y disposiciones de la politica de auditoria del SEBC
establecida por el Consejo de Gobierno.
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Articulo 15

Obligaciones en caso de suspension o finalizacién

1. Los BC del Eurosistema, con cardcter inmediato y sin notificacion previa, finalizardn o suspenderdn la participacion
de un participante en el correspondiente sistema integrante de TARGET:

(a) si se inicia un procedimiento de insolvencia respecto al participante, o si

(b) el participante deja de cumplir los criterios de acceso para participar en el correspondiente sistema integrante de
TARGET.

2. Siun BC del Eurosistema suspende o finaliza la participacién de un participante en TARGET conforme al apartado 1 o
por motivos prudenciales de acuerdo con el articulo 17, lo comunicard inmediatamente a los demds BC del Eurosistema,
facilitando toda la informacién siguiente:

(@) el nombre y BIC del participante;

(b) la informacién en que el BCN de la zona del euro haya basado su decision, incluida la informacién o dictdmenes
obtenidos de la autoridad supervisora correspondiente;

(c) las medidas adoptadas y el calendario propuesto para su aplicacion.

Cada BC del Eurosistema, si asi se lo solicita otro BC del Eurosistema, intercambiard informacién sobre ese participante,
incluida la informacién sobre las 6rdenes de transferencia de efectivo a él dirigidas.

3. El BC del Eurosistema que haya finalizado o suspendido la participacion de un participante en su sistema integrante
de TARGET conforme a lo establecido en el apartado 1 asumird la responsabilidad frente a los demdas BC del Eurosistema:

(a) si autoriza posteriormente la liquidacién de 6rdenes de transferencia de efectivo dirigidas a participantes cuya
participacion ha sido suspendida o finalizada, o si

(b) no cumple las obligaciones de los apartados 1y 2.

4. Cuando un BC del Eurosistema haya suspendido la participaciéon de un participante en su sistema integrante de
TARGET en virtud del apartado 1, letra a), solo procesard las 6rdenes de transferencia de efectivo de ese participante
conforme a las instrucciones de sus representantes, incluidos los designados por una autoridad competente o un tribunal,
como el administrador concursal del participante, o conforme a una decisién ejecutiva de una autoridad competente o un
tribunal que indique cémo deban procesarse los pagos. Los BC del Eurosistema rechazardn toda orden de transferencia de
efectivo desde DCA TIPS de participantes cuya participacion en TARGET haya sido suspendida.

Articulo 16

Procedimiento para rechazar por motivos de prudencia la solicitud de participacion en TARGET

Cuando conforme a lo establecido en el anexo I, parte [, articulo 5, apartado 5, letra ¢), un BC del Eurosistema rechace por
motivos de prudencia una solicitud de participacién en TARGET, lo comunicard inmediatamente a los demds BC del
Eurosistema.

Articulo 17

Procedimiento para suspender, limitar o finalizar por motivos de prudencia la participacion en TARGET y el
acceso al crédito intradia y a la autocolateralizacion

1. Cuando por motivos de prudencia un BCN de la zona del euro suspenda, limite o finalice el acceso de un participante
al crédito intradfa conforme al anexo I, parte II, articulo 13, apartado 1, letra ¢), o a la autocolateralizacién conforme al
anexo I, parte IV, articulo 11, o cuando un BC del Eurosistema suspenda o finalice la participacién de un participante en
TARGET conforme al anexo I, parte I, articulo 25, apartado 2, letra e), su decision, en la medida posible, surtird efecto al
mismo tiempo en todos los sistemas integrantes de TARGET.
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2. El BCN de la zona del euro facilitard sin demora la informacién del articulo 15, apartado 2, a las autoridades
supervisoras pertinentes de su Estado miembro, con la peticién de que estas la compartan con las autoridades supervisoras
de otros Estados miembros en que el participante tenga filiales o sucursales. Teniendo en cuenta la decisién adoptada
conforme al apartado 1, otros BCN de la zona del euro deberdn adoptar las medidas adecuadas e informar de ellas sin
demora al BCE.

3. El Comité Ejecutivo del BCE podra proponer al Consejo de Gobierno que adopte las decisiones necesarias para
garantizar la aplicacion uniforme de las medidas adoptadas en virtud de los apartados 1 y 2.

4. Los BCN de la zona del euro de los Estados miembros en los que vaya a aplicarse la decisién informardn de esta al
participante y adoptardn todas las medidas de aplicacién necesarias.

Articulo 18

Procedimiento de cooperacion de los BC del Eurosistema en las medidas administrativas o restrictivas

En relacin con la aplicacién del anexo I, parte I, articulo 29, apartado 3:

1. todo BC del Eurosistema compartird inmediatamente con todos los BC potencialmente afectados la informacion que
reciba respecto de una orden de transferencia de efectivo propuesta, con excepcién de las ordenes de traspaso de
liquidez entre distintas cuentas del mismo participante;

2. todo BC del Eurosistema que reciba de un participante pruebas de que se ha efectuado una notificacién a una autoridad
competente u obtenido el consentimiento de ella transmitird inmediatamente esas pruebas a cualquier otro BC que acttie
como proveedor de servicios de pago del pagador o del beneficiario, segiin corresponda;

3. el BC del Eurosistema que actiie como proveedor de servicios de pago del pagador deberd entonces informar
inmediatamente a este de que puede cursar la orden de transferencia de efectivo pertinente en TARGET.

Articulo 19

Procedimientos de contingencia y continuidad operativa

1. Sise produce un acontecimiento que afecte al funcionamiento normal de TARGET, el BC interesado del Eurosistema
informard inmediatamente al coordinador de TARGET, quien, junto con el gestor de liquidacion de TARGET de dicho BC,
decidird qué otras medidas deben adoptarse.

2. Los BC del Eurosistema comunicardn al coordinador de TARGET los fallos relacionados con los participantes a que se
refiere el anexo I, apéndice IV, apartados 2.4, 3.3 0 4.2, en los 30 minutos siguientes al inicio del fallo de que se trate, o en
cuanto detecten que pudiera afectar al funcionamiento de TARGET o provocar un riesgo sistémico, o si los BC del
Eurosistema han designado como critico al participante en cuestién en funcién de criterios periédicamente actualizados y
publicados en la direccién del BCE en internet.

3. En casos excepcionales, los BC del Eurosistema podran decidir alterar el calendario de funcionamiento de TARGET
por razones, entre otras, como un fallo que afecte a un SV. Esta decision deberdn tomarla colectivamente los BC del
Eurosistema.

4. En cuanto a los demds casos que puedan afectar al normal funcionamiento de TARGET, el BC interesado del
Eurosistema los vigilard y gestionard para evitar que perjudiquen el buen funcionamiento de TARGET.

5. Los BC del Eurosistema mantendran la conexién a la solucién de contingencia.
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Articulo 20

Tramitacién de las reclamaciones conforme al sistema de compensacién de TARGET

1. Salvo que el Consejo de Gobierno decida lo contrario, el procedimiento de compensacion establecido en el anexo I,
apéndice II, se gestionard de conformidad con el presente articulo.

2. El BC del participante que presente la reclamacién de compensacion efectuard una evaluacion preliminar de la
reclamacion y la comunicara al participante. Cuando sea necesario para valorar la reclamacion, dicho BC contard con la
ayuda de los demds BC interesados. El BC pertinente informard al BCE y a los demds BC interesados tan pronto como tenga
conocimiento de reclamaciones pendientes.

3. En un plazo de nueve semanas desde que se produzca un mal funcionamiento técnico de TARGET, el BC del
participante que presente la reclamacion preparard un informe de evaluacion preliminar que contenga la evaluacion por el
BC de las reclamaciones recibidas y lo remitird al BCE y a los demds BC interesados.

4. En un plazo de cinco semanas desde la recepcién del informe de evaluacién preliminar, el Consejo de Gobierno
llevard a cabo la evaluacién final de todas las reclamaciones recibidas y decidird sobre las ofertas de compensacion que
deban hacerse a los participantes interesados. En el plazo de cinco dias hébiles desde que se termine la evaluacién final, el
BCE comunicard su resultado a los BC afectados. Estos comunicardn sin demora a sus participantes el resultado de la
evaluaci6n final y, cuando proceda, los detalles de la oferta de compensacién, asi como el formulario que constituye la
carta de aceptacion.

5. Enlas dos semanas siguientes a la expiracién del plazo de la dltima frase de la letra d) del apartado 4 del apéndice II
del anexo I, el BC informard al BCE y a los demds BC interesados sobre qué ofertas de compensacion han sido aceptadas y
cudles rechazadas.

6.  Los BC informardn al BCE de toda reclamacion presentada por sus participantes no incluida en el dmbito del sistema
de compensacion de TARGET pero relacionada con su mal funcionamiento técnico.

Articulo 21

Tratamiento de las pérdidas causadas por el mal funcionamiento técnico de TARGET

1.  En caso de mal funcionamiento técnico de TARGET:

(a) En lo que respecta al pagador, todo BC en que el pagador haya hecho un depésito obtiene un beneficio econémico
equivalente a la diferencia entre el tipo de las operaciones principales de financiacién del Eurosistema y el tipo de
interés de los depdsitos aplicado al incremento marginal del uso de la facilidad de depésito del Eurosistema durante el
periodo del mal funcionamiento técnico de TARGET, con el limite del importe de las érdenes de transferencia de
efectivo no liquidadas. Cuando el pagador termine con un excedente de fondos no remunerados, el beneficio
econdmico consiste en el tipo de las operaciones principales de financiacién del Eurosistema aplicado al importe del
excedente de fondos sin intereses durante el periodo del mal funcionamiento técnico de TARGET, con el limite del
importe de las 6rdenes de transferencia de efectivo no liquidadas.

(b) En lo que concierne al beneficiario, el BC del que este haya obtenido crédito mediante la facilidad marginal de crédito
obtiene un beneficio econdmico equivalente a la diferencia entre el tipo de la facilidad marginal de crédito y el tipo de
las operaciones principales de financiacién del Eurosistema, aplicado al incremento marginal del uso de la facilidad
marginal de crédito durante el periodo del mal funcionamiento técnico de TARGET, con el limite del importe de las
6rdenes de transferencia de efectivo no liquidadas.

2. El beneficio econémico del BCE consiste en:

(a) las ganancias respecto de los BCN conectados que se deriven de la distinta remuneracion de los saldos de cierre del dia
de esos BCN conectados respecto al BCE, y

(b) el importe de los intereses de penalizacién que el BCE reciba de los BCN conectados siempre que uno de estos imponga
una penalizacion a un participante por no reembolsar el crédito intradia a tiempo, tal como se prevé en el acuerdo entre
los BC del Eurosistema y los BCN conectados.
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3. Los beneficios econémicos a que se refieren los apartados 1 y 2 serdn puestos en comutn por los BC, y la cantidad
comun resultante se utilizard para reembolsar a los BC que soporten los gastos de compensar a sus participantes. Todos los
costes o beneficios econdmicos restantes que experimenten los BC al compensar a sus participantes se repartirdn entre los
BC del Eurosistema de conformidad con la clave para la suscripcion del capital del BCE.

Articulo 22

Derechos de garantia sobre los fondos de subcuentas y garantia intra-Eurosistema

1. Para la liquidacion de las 6rdenes de transferencia de SV relativas al procedimiento de liquidaciéon para SV RTGS C,
todo BC del Eurosistema que haya abierto subcuentas para sus titulares de DCA RTGS garantizard que los saldos de esas
subcuentas (incluidos los incrementos o reducciones del saldo resultantes de abonar o adeudar los pagos de la liquidacién
entre sistemas a, o desde, la subcuenta, o de abonar traspasos de liquidez a la subcuenta) en el momento en que el SV inicie
el ciclo de liquidacién solo puedan utilizarse para la liquidacion de las 6rdenes de transferencia del SV relativas a ese
procedimiento de liquidacién para SV RTGS C, independientemente de cualquier procedimiento de insolvencia respecto
del titular de la DCA RTGS y de cualquier medida de ejecucién individual relativa a la subcuenta de dicho titular.

2. Cadavez que se traspase liquidez a la subcuenta del titular de la DCA RTGS, en los casos en que el BC del Eurosistema
no sea el BC del SV, dicho BC del Eurosistema deberd, cuando reciba la comunicacién del SV (por medio de un mensaje de
«nicio del ciclo»), confirmar el saldo de la subcuenta al SV correspondiente y, al hacerlo, garantizar al BC del SV el pago
hasta el limite del importe de ese saldo. La confirmacién del saldo al SV supondrd ademds una declaracién de voluntad
juridicamente vinculante por el BC del SV de que dicho BC garantiza al SV el pago hasta el limite del importe del saldo
confirmado. Al confirmar el incremento o reduccion de ese saldo al abonar o adeudar las 6rdenes de transferencia de la
liquidacién entre sistemas a, o desde, la subcuenta, o al abonar traspasos de liquidez a la subcuenta, tanto el BC del
Eurosistema que no sea el BC del SV como el BC del SV declaran un incremento o reduccién de la garantia por el importe
del pago. Ambas garantias serdn irrevocables, incondicionales y exigibles al primer requerimiento, y se extinguirdn en
cuanto el SV comunique que se ha producido la liquidacién (por medio de un mensaje de «fin del ciclo»).

SECCION IV

DISPOSICIONES TRANSITORIAS Y FINALES

Articulo 23

Resolucion de controversias y ley aplicable

1. En caso de controversia entre los BC del Eurosistema respecto de la presente orientacion, las partes interesadas
tratardn de resolverla con arreglo al Memorandum of Understanding on an Intra-ESCB Dispute Settlement Procedure.

2. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 1, el Consejo de Gobierno resolverd las controversias sobre la division
de funciones entre los niveles 2 y 3 que no puedan resolverse por acuerdo entre las partes interesadas.

3. Enlas controversias a que se refiere el apartado 1, los derechos y deberes respectivos de las partes se determinardn en
primer lugar por las normas y procedimientos establecidos en la presente orientacion. En las controversias sobre érdenes de
transferencia de efectivo entre sistemas integrantes de TARGET, la ley del Estado miembro donde tenga su sede el BC del
Eurosistema del beneficiario se aplicard con caricter supletorio en lo que sea compatible con la presente orientaci6n.

Articulo 24

Derogacién de la Orientacion 201347 |UE (BCE[2012/27)

1. LaOrientacién 2013/47/UE (BCE[2012/27) se deroga con efectos a partir del 21 de noviembre de 2022.

2. Lasreferencias a la orientacion derogada se entenderdn hechas a la presente orientacion.
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Articulo 25

Entrada en vigor y aplicaciéon

1. La presente orientacién entrard en vigor el dia de su notificacién a los bancos centrales nacionales de los Estados
miembros cuya moneda es el euro.

2. Los BC del Eurosistema aplicardn la presente orientacién desde el 21 de noviembre de 2022.

3. Los bancos centrales nacionales de los Estados miembros cuya moneda es el euro adoptardn las medidas necesarias
para cumplir la presente orientacién y las aplicardn a partir del 21 de noviembre de 2022. Deberan notificar al BCE los
textos y medios relativos a dichas medidas a mds tardar el 19 de abril de 2022.

Articulo 26

Régimen transitorio y otras disposiciones

1. Con relacion a los participantes, en la fecha sefialada en el articulo 25, apartado 2:

(a) los saldos de las cuentas del médulo de pagos de TARGET? se transferirdn a las MCA pertinentes que especifiquen los
participantes;

(b) las cuentas dedicadas de efectivo de TIPS de TARGET2 se convertirdn en DCA TIPS;
(c) las cuentas dedicadas de efectivo de T2S de TARGET? se convertirdn en DCA T2S;

(d) las cuentas técnicas de TARGET2, las cuentas técnicas de TIPS de TARGET2 de SV y las cuentas de fondos de garantia de
TARGET?2 para los procedimientos de liquidacién de SV, se convertirdn, respectivamente, en cuentas técnicas RTGS de
SV, cuentas técnicas de TIPS de SV y cuentas de fondos de garantia de SV;

(e) los saldos de las cuentas locales se transferirdn a las MCA pertinentes que especifiquen los participantes.

2. Los participantes no sufrirdn pérdidas ni obtendrdn beneficios como consecuencia de las transferencias de saldos
previstas en el apartado 1.

3. Las obligaciones intra-Eurosistema derivadas de la liquidacién de pagos entre diversos sistemas integrantes de
TARGET2 conforme al articulo 6 de la Orientaciéon 2013/47/UE (BCE/2012/27) seguirdn registrindose en TARGET
conforme al articulo 6 de la presente orientacion.

4. Sin perjuicio del anexo I, parte [, articulo 5, apartado 1, letras d) y e), los dictdmenes juridicos de capacidad y pais
solicitados por los BC del Eurosistema conforme al articulo 13 de la Orientacién 2013/47/UE (BCE/2012/27) o conforme
al anexo II, articulo 8, apartado 2, anexo II BIS, articulo 6, apartado 2, y anexo II TER, articulo 6, apartado 2, de la
Orientacién 2013/47/UE (BCE[2012/27), respectivamente, seguirdn siendo validos a los efectos de la presente orientacion.

5. Sin perjuicio del anexo I, parte II, articulo 10, apartado 2, letra d), el acceso al crédito intradia concedido por el
Consejo de Gobierno en virtud del anexo III, apartado 2, letra ¢), de la Orientacién 2013/47/UE (BCE[2012/27), seguird
siendo valido.

6.  Los grupos reconocidos por el Consejo de Gobierno de acuerdo con la definicién de «grupo» del anexo II, articulo 1,
de la Orientacién 2013/47[UE (BCE[2012/27), seguirdn siendo reconocidos y considerados como grupos bancarios a los
efectos de la presente orientacion.

Articulo 27
Destinatarios, medidas de aplicacién y presentacién de informacién al nivel 1
1. Lapresente orientacion se dirige a los BC del Eurosistema.

2. El Consejo de Gobierno recibird un informe anual del nivel 2 con la informacién que el Consejo de Gobierno necesite
para desempefiar sus funciones del nivel 1.
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Hecho en Francfort del Meno, el 24 de febrero de 2022.

Por el Consejo de Gobierno del BCE
La Presidenta del BCE
Christine LAGARDE
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ANEXO I

CONDICIONES UNIFORMES DE PARTICIPACION EN TARGET

PARTE I

CONDICIONES GENERALES

Articulo 1
Ambito de aplicacién

Las condiciones de la presente parte I rigen las relaciones entre [insértese el nombre del BC] y sus participantes en TARGET-
[insértese la referencia de BC/pais]. Las condiciones de las partes II, III, IV, V, VI y VII siguientes se aplican en la medida en
que los participantes opten por una o varias de las cuentas descritas en dichas partes y les sean concedidas. Las condiciones
de las partes I a VII del presente anexo se denominan conjuntamente en la presente orientacién «condiciones uniformes» o
«condiciones».

Articulo 2
Apéndices

1. Los siguientes apéndices son parte integrante de las condiciones:

Apéndice I: Especificaciones técnicas del procesamiento de 6rdenes de transferencia de efectivo

Apéndice II:  Sistema de compensaciéon de TARGET

Apéndice IIl: ~ Términos de referencia a los que deben ajustarse los dictdmenes juridicos de capacidad y pais

Apéndice IV:  Procedimientos de contingencia y continuidad operativa

Apéndice V:  Calendario de funcionamiento de TARGET

Apéndice VI:  Comisiones

Apéndice VII:  Requisitos relativos a la gestién de la seguridad de la informacién y a la gestién de la continuidad operativa

[Apéndice VIIL: Insértese en caso necesario: Lista de definiciones del anexo IIT de la Orientacion]

2. En caso de conflicto o inconsistencia entre los apéndices y las demds disposiciones de las condiciones, prevaleceran
las segundas.

Articulo 3
Descripcion general de TARGET

1. TARGET se estructura juridicamente como una multiplicidad de sistemas de pago formada por todos los sistemas
integrantes de TARGET, designados cada uno de ellos como un «sistema» conforme a las normas que incorporan al
derecho interno la Directiva 98/26/CE.

2. TARGET esté integrado por sistemas de pago en euros que liquidan en dinero de banco central y prestan servicios
centrales de gestion de liquidez, liquidacion bruta de pagos en tiempo real y servicios de liquidacién de SV, y permiten
efectuar pagos en efectivo relacionados con la liquidacién de valores y liquidar pagos inmediatos.

3. TARGET ofrece:
(@) MCA para liquidar operaciones de los bancos centrales;

(b) DCA RTGS de grandes pagos, y subcuentas en caso necesario, para la liquidacion de SV;
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(c) DCA T2S para los pagos en efectivo relacionados con la liquidacién de valores;
(d) DCA TIPS para liquidar pagos inmediatos, y

(e) las cuentas siguientes para la liquidacién de SV: (i) cuentas técnicas RTGS de SV; (ii) cuentas de fondos de garantia de SV,
y (iii) cuentas técnicas de TIPS de SV.

Cada cuenta en TARGET-[insértese el nombre del BC] se identificard por el nimero de cuenta tnico formado segin se
describe en el apéndice I, apartado 2.

Articulo 4

Condiciones de acceso
1. Pueden ser participantes en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] las siguientes clases de entidades que lo
soliciten:

(a) las entidades de crédito establecidas en la Unién o en el EEE, incluso cuando actiien por medio de una sucursal
establecida en la Uni6n o en el EEE;

(b) las entidades de crédito establecidas fuera del EEE, siempre que actGen por medio de una sucursal establecida en la
Uni6n o en el EEE;

(c) los BCN de los Estados miembros y el BCE;

siempre que las entidades a que se refieren las letras a) y b) no estén sujetas a medidas restrictivas adoptadas por el Consejo
de la Uni6n Europea o los Estados miembros conforme al articulo 65, apartado 1, letra b), o a los articulos 75 o 215, del
Tratado, y cuya aplicacién, en opinién del [insértese el nombre del BC] tras informar al BCE, sea incompatible con el buen
funcionamiento de TARGET.

2. [Insértese el nombre del BC] podré discrecionalmente admitir como participantes las siguientes clases de entidades:
(a) los departamentos del tesoro de la administracién central o regional de los Estados miembros;

(b) los organismos del sector publico de los Estados miembros autorizados a mantener cuentas de clientes;

©

(i) las empresas de servicios de inversion establecidas en la Uni6n o en el EEE, incluso cuando acttien por medio de
una sucursal establecida en la Unién o en el EEE, y

(ii) las empresas de servicios de inversién establecidas fuera del EEE, siempre que acten por medio de una sucursal
establecida en la Unién o en el EEE;

(d) las entidades gestoras de SV que actden en dicha calidad, y

(e) las entidades de crédito o de las clases enumeradas en las letras a) a d), a condicién de que estén establecidas en un pais
con el que la Unién haya celebrado un convenio monetario que les dé acceso a los sistemas de pago de la Unién con
sujecion a las condiciones establecidas en el convenio monetario y siempre que el régimen juridico aplicable en ese
pais sea equivalente a la legislacion correspondiente de la Uni6n.

Articulo 5

Procedimiento de solicitud

1. Para convertirse en participante en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] una entidad admisible conforme al
articulo 4, apartado 1, o que [insértese el nombre del BC] pueda admitir conforme al articulo 4, apartado 2, deberd
cumplir los requisitos siguientes:

(a) instalar, gestionar, manejar, vigilar y garantizar la seguridad de la infraestructura informadtica necesaria para conectarse a
TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] y poder cursar en él drdenes de transferencia de efectivo. Sin perjuicio de su
responsabilidad exclusiva, los solicitantes podran servirse de terceros para cumplir este requisito;

(b) haber superado las pruebas exigidas por [insértese el nombre del BC];
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(c) si es solicitante de una DCA RTGS, una DCA T2S o una DCA TIPS, deberd ademds mantener o abrir una MCA con
[insértese el nombre del BC];

(d) aportar un dictamen juridico de capacidad en la forma establecida en el apéndice III, salvo que [insértese el nombre del
B(] ya haya obtenido en otro contexto la informacién y las declaraciones que deban facilitarse por medio del dictamen
juridico de capacidad;

(e) siesuna de las entidades a las que se refieren el articulo 4, apartado 1, letra b), y el articulo 4, apartado 2, letra c), inciso
ii), aportar un dictamen juridico de pais en la forma establecida en el apéndice III, salvo que [insértese el nombre del BC]
ya haya obtenido en otro contexto la informacién y las declaraciones que deban facilitarse por medio del dictamen
juridico de pais;

(f) sies solicitante de una DCA TIPS, haberse adherido al Esquema SEPA de transferencias inmediatas mediante la firma del
acuerdo de adhesién correspondiente;

(g) si es solicitante de una cuenta técnica de TIPS de SV, demostrar haber presentado al Consejo Europeo de Pagos la
declaracién de su intencién de ser un mecanismo de compensacién y liquidacién que cumple los requisitos de la
transferencia SEPA inmediata.

2. La entidad solicitante presentard la solicitud al [insértese el nombre del BC], adjuntando como minimo la siguiente
documentaci6n e informacién:

(a) los formularios de datos comunes cumplimentados que le facilite [insértese el nombre del BC];

(b) el dictamen juridico de capacidad, si lo requiere [insértese el nombre del BC], y el dictamen juridico de pais, si lo
requiere [insértese el nombre del BC];

(c) sies solicitante de una DCA TIPS, prueba de su adhesién al Esquema SEPA de transferencias inmediatas;

(d) si solicita utilizar el procedimiento de liquidacién para SV de TIPS, prueba de haber presentado al Consejo Europeo de
Pagos la declaracidn de su intencidn de ser un mecanismo de compensacién y liquidacion que cumple los requisitos de
la transferencia SEPA inmediata;

(e) sidesigna un agente pagador, prueba de que este ha aceptado actuar en tal condicion.

3. Elsolicitante que ya sea participante en TARGET y solicite una nueva cuenta conforme a: (i) la parte IIl (DCA RTGS);
(ii) la parte IV (DCA T2S); (iii) la parte V (DCA TIPS); (iv) la parte VI (cuenta técnica RTGS de SV, o (v) la parte VII (cuenta
técnica de TIPS de SV), cumplird las disposiciones de los apartados 1y 2 segin corresponda, para la nueva cuenta solicitada.

4. [Insértese el nombre del BC] podrd ademds requerir toda informacién adicional que considere necesaria para resolver
la solicitud de apertura de cuenta en TARGET.

5. [Insértese el nombre del BC] rechazard la solicitud de participacion si:

(a) el solicitante no es una entidad admisible conforme al articulo 4, apartado 1, o una entidad que pueda ser admitida por
[Insértese el nombre del BC] conforme al articulo 4, apartado 2;

(b) no se cumplen uno o varios de los requisitos del apartado 1, o

(c) a juicio de [insértese el nombre del BC], esa participacién pondria en peligro la estabilidad, fiabilidad y seguridad
generales de TARGET-[insértese la referencia de BC[pais] o de cualquier otro sistema integrante de TARGET, o
comprometeria el desempefio por [insértese el nombre del BC] de sus funciones conforme se establecen en [referencia
al derecho interno aplicable] y en los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos Centrales y del Banco Central Europeo,
o supondrfa un riesgo por motivos de prudencia.

6.  [Insértese el nombre del BC] comunicard al solicitante la decisién sobre su solicitud de ser participante en TARGET-
[insértese la referencia de BC/pais], en el plazo de un mes desde la recepcion de su solicitud. Si [insértese el nombre del BC]
requiere informacién adicional conforme a lo dispuesto en el apartado 4, comunicara su decision al solicitante en el plazo
de un mes desde la recepcion de esa informacioén adicional por parte de [insértese el nombre del BC]. El rechazo de la
solicitud deberd estar motivado.
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Articulo 6

Participantes

1. Los participantes que no sean SV tendrdn al menos una MCA con [insértese el nombre del BC] y podrdn ademds tener
una o varias DCA RTGS, DCA T2S y DCA TIPS con [insértese el nombre del BC].

2. Los SV que utilicen los procedimientos de liquidacién para SV RTGS o el procedimiento de liquidacién para SV de
TIPS estardn sujetos a las condiciones de la presente parte y de las partes VI o VI, respectivamente. Podrdn tener una o
varias MCA, DCA T2S y, con cardcter excepcional y si lo aprueba [insértese el nombre del BC], una o varias DCA RTGS
salvo por lo que respecta a la compensacion de pagos inmediatos conforme al Esquema SEPA de transferencias inmediatas.
Si un SV tiene una DCA RTGS o una DCA T2S, tendrd también al menos una MCA con [insértese el nombre del BC]. En
caso de que un SV tenga una o varias MCA o DCA RTGS o DCA T2S, serdn de aplicacion las partes respectivas de las

condiciones.
Articulo 7
Acceso a las cuentas de un participante por entidades distintas del participante
1. Dentro de lo técnicamente posible, los participantes podrdn dar acceso a sus cuentas de TARGET a una o varias

entidades que designen, a fin de que cursen érdenes de transferencia de efectivo y lleven a cabo otros actos.

2. Las ordenes de transferencia de efectivo que cursen o los fondos que reciban las entidades designadas por un
participante segin el apartado 1, se considerardn 6rdenes cursadas o fondos recibidos por el propio participante.

3. Esas drdenes de transferencia de efectivo y los demds actos de las entidades a que se refiere el apartado 1 obligardn a
los participantes, con independencia del contenido o incumplimiento de las disposiciones, contractuales o de otra clase,
que los vinculen con esas entidades.

Articulo 8
Facturacion

1. [Insértese el nombre del BC] identificara las partidas facturables conforme al apéndice VI y asignard cada una de ellas
al participante que la haya originado.

2. Las comisiones exigibles por una orden de transferencia de efectivo cursada, o por una transferencia de efectivo
recibida, por un SV, independientemente de que utilice los procedimientos de liquidacion para SV RTGS o una DCA RTGS,
se cobrardn exclusivamente a ese SV.

3. Las partidas facturables derivadas de los actos de las entidades designadas a que se refiere el articulo 7, o de bancos
centrales que actiien en nombre de un participante, se asignardn a ese participante.

4. [Insértese el nombre del BC] emitird facturas separadas al participante por los servicios pertinentes descritos en (i) la
parte Il (DCA RTGS); (ii) la parte IV (DCA T2S); (iii) la parte V (DCA TIPS); (iv) la parte VI (procedimiento de liquidacién
para SV RTGS), y (v) la parte VII (procedimiento de liquidacién para SV de TIPS).

5. [Insértese el nombre del BC] liquidard cada factura por medio de un adeudo directo en una MCA del participante,
salvo que este haya designado a otro participante en TARGET (TARGET-[insértese la referencia de BC[pais] u otro sistema
integrante de TARGET) como agente pagador y haya dado la instruccidn a [insértese el nombre del BC] de que haga el
adeudo en la MCA de ese agente pagador. Dicha instruccién no exonerard al participante de su obligacién de pagar cada
factura.

6.  Siha designado un agente pagador, el participante facilitard a [insértese el nombre del BC] prueba de que el agente
pagador ha aceptado actuar en dicha condicion.
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7. Acefectos del presente articulo, se tratard a cada SV por separado, incluso aunque una misma persona juridica gestione
dos 0 més SV, y con independencia de que el SV haya sido o no designado en virtud de la Directiva 98/26/CE. El SV que no
haya sido designado en virtud de dicha directiva se considerard SV si se dan las condiciones siguientes: a) es un acuerdo
formal basado en un instrumento contractual o normativo, p. ¢j. el acuerdo entre los participantes y el gestor del sistema;
b) tiene varios miembros; ¢) tiene normas comunes y disposiciones uniformes, y d) tiene la finalidad de compensar o
liquidar pagos o valores entre los participantes.

Articulo 9

Grupos de facturaciéon

1. A solicitud del participante, [insértese el nombre del BC] creard un grupo de facturacion para que sus miembros
puedan beneficiarse de los precios decrecientes aplicables a las DCA RTGS. El grupo de facturacién solo podrd incluir a
titulares de DCA RTGS pertenecientes al mismo grupo bancario, de uno o mads sistemas integrantes de TARGET.

2. A solicitud del titular de una DCA RTGS, [insértese el nombre del BC] lo incorporard al grupo de facturacion, que
podré estar en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] o en cualquier otro sistema integrante de TARGET, o lo retirara
de é1. El titular de la DCA RTGS informard a los demds miembros del grupo de facturacion de esa solicitud antes de cursarla.

3. Se facturard individualmente conforme al articulo 8 a los titulares de DCA RTGS incluidos en un grupo de
facturacion.

Articulo 10

Obligaciones de [insértese el nombre del BC] y del participante

1.  [Insértese el nombre del BC] ofrecerd los servicios descritos en las partes II, III, IV, V, VI y VII de las condiciones si el
participante ha optado por una de las cuentas a las que dichas partes se refieren y esta le ha sido concedida. Salvo que las
condiciones o la ley dispongan otra cosa, [insértese el nombre del BC] utilizard todos los medios razonables a su alcance
para cumplir las obligaciones que le imponen las condiciones, pero no estard obligado a garantizar resultados.

2. [Insértese el nombre del BC] es el proveedor de servicios conforme a las condiciones. Las acciones y omisiones de los
BCN del nivel 3 se consideraran acciones y omisiones de [insértese el nombre del BC], de las cuales este serd responsable
conforme a lo dispuesto en el articulo 22. La participacion conforme a las condiciones no originard relacién contractual
alguna entre los participantes y los BCN del nivel 3 cuando estos acttien en condicion de tales. Las instrucciones, los
mensajes o la informacion que el participante reciba de TARGET o envie a TARGET en relacién con los servicios prestados
conforme a las condiciones se considerardn recibidos de [insértese el nombre del BC] o enviados a él.

3. El participante pagara a [insértese el nombre del BC] las comisiones a que se refiere el articulo 8.

4. El participante se asegurard de estar técnicamente conectado a TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] conforme
al calendario de funcionamiento de TARGET establecido en el apéndice V. Esta obligaciéon podrd cumplirse por medio de
una entidad designada conforme al articulo 7.

5. El participante declarard y certificard a [insértese el nombre del BC] que el cumplimiento de las obligaciones que le
imponen las condiciones no contraviene ninguna ley, reglamento o estatuto que le sea aplicable ni acuerdo alguno por el
que esté vinculado.

6.  Correrdn por cuenta del participante los derechos de timbre u otros tributos o cargas sobre documentos que
procedan, asi como los demds gastos que efectte para abrir, mantener o cerrar su cuenta de TARGET.
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Articulo 11

Cooperacion e intercambio de informacién

1. En el desempeiio de sus obligaciones y el ejercicio de sus derechos conforme a las condiciones, [insértese el nombre
del BC] y los participantes cooperardn estrechamente para asegurar la estabilidad, fiabilidad y seguridad de TARGET-
[insértese la referencia de BC[pais]. Se intercambiardn la informacion o los documentos pertinentes para el desempefio de
sus obligaciones respectivas, y para el ejercicio de sus derechos respectivos, conforme a las condiciones, sin perjuicio de
sus obligaciones de secreto bancario.

2. [Insértese el nombre del BC] establecerd y mantendra un servicio de apoyo del sistema con objeto de ayudar a los
participantes en caso de dificultades relativas a las operaciones del sistema.

3. El Sistema de Informacion de TARGET (TIS) ofrecerd informacion actualizada sobre el estado operativo de cada
servicio en una pagina especifica de la direccion del BCE en internet.

4. [Insértese el nombre del BC] podrd difundir mensajes pertinentes del sistema a los participantes por medio de
anuncios, o si este medio no estuviera disponible, por otros medios de comunicacién adecuados.

5. Los participantes actualizardn oportunamente los formularios de datos comunes existentes y aportaran los nuevos
formularios de datos comunes a [insértese el nombre del BC]. Asimismo, comprobarin la exactitud de la informacion
relativa a ellos que [insértese el nombre del BC] introduzca en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais].

6.  Los participantes autorizan a [insértese el nombre del BC] a comunicar a los BCN del nivel 3 toda informacién
relativa a los participantes que estos bancos necesiten, con arreglo a los acuerdos entre los BCN del nivel 3 y los BC del
Eurosistema que rigen la prestacion de los servicios que los BCN del nivel 3 deben prestar.

7. Los participantes informardn a [insértese el nombre del BC], sin demoras indebidas, de todo cambio en su capacidad
juridica y de las modificaciones legislativas que afecten a cuestiones comprendidas en el dictamen juridico de pais conforme
a los términos de referencia del apéndice 1L

8.  [Insértese el nombre del BC] podrd en todo momento solicitar una actualizacién o renovacién de los dictdimenes
juridicos de pais o capacidad a los que se refiere el articulo 5, apartado 1, letras d) y e).

9.  Los participantes informardn inmediatamente a [insértese el nombre del BC] cuando incurran en un supuesto de
incumplimiento o queden sujetos a medidas de prevencién de crisis o de gestién de crisis en el sentido de la Directiva
2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (') u otra legislacién aplicable equivalente.

Articulo 12

Remuneracion de las cuentas

1. Las MCA, las DCA y las subcuentas se remuneraran al cero por ciento, o al tipo de la facilidad de depésito si fuera
inferior, salvo que se utilicen para mantener:

(@) reservas minimas, o
(b) un exceso de reservas, o

(c) depositos de las administraciones publicas conforme a la definicién del articulo 2, punto 5, de la Orientacién (UE)
2019/671 (BCE/2019/7) del Banco Central Europeo (3.

(") Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la
reestructuracién y la resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por la que se modifican la Directiva
82/891/CEE del Consejo, y las Directivas 2001/24]CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35UE,
2012/30/UE y 2013/36/UE, y los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L
173 de 12.6.2014, p. 190).

(%) Orientacién (UE) 2019/671 del Banco Central Europeo, de 9 de abril de 2019, sobre las operaciones internas de gestion de activos y
pasivos por los bancos centrales nacionales (BCE[2019/7) (DO L 113 de 29.4.2019, p. 11).
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En el caso de las reservas minimas, el calculo y el pago de la remuneracién de las tenencias se regiran por el Reglamento (CE)
n.° 2531/98 del Consejo () y el Reglamento (CE) 2021/378 (BCE[2021/1).

En el caso del exceso de reservas, el célculo y el pago de la remuneracion de las tenencias se regirdn por la Decisién (UE)
2019/1743 (BCE[2019/31) del Banco Central Europeo (¥).

En el caso de los depésitos de las administraciones publicas, la remuneracion de las tenencias se regird por las disposiciones
al efecto del articulo 4 de la Orientacién (UE) 2019/671 (BCE/2019/7).

2. Los saldos a un dfa mantenidos en una cuenta técnica de TIPS de SV o en una cuenta técnica RTGS de SV para el
procedimiento de liquidacién para SV RTGS D, y los fondos de garantia, incluidos los mantenidos en una cuenta de fondos
de garantia de SV, se remuneraran al tipo de la facilidad de depésito.

Articulo 13
Gestion de las cuentas

1. Los participantes vigilardn y gestionardn la liquidez de sus cuentas de acuerdo con el calendario de funcionamiento de
TARGET establecido en el apéndice V'y conciliardn las operaciones al menos una vez al dia. Esta obligacion podra cumplirse
por medio de una entidad designada conforme al articulo 7.

2. Los participantes hardn uso de los instrumentos que les proporcione [insértese el nombre del BC] para la conciliaciéon
de cuentas, en particular, el extracto diario de cuenta que se facilita a cada participante. Esta obligacién podrd cumplirse por
medio de una entidad designada conforme al articulo 7.

3. Los participantes informardn inmediatamente a [insértese el nombre del BC] si se produce un desajuste en cualquiera
de sus cuentas.

Articulo 14

Reservas minimas

1. A solicitud de un participante sujeto a reservas minimas, [insértese el nombre del BC] marcard una o varias MCA o
DCA de ese participante en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] como mantenidas a fin de cumplir las exigencias
de reservas minimas.

2. Afin de cumplir las exigencias de reservas minimas, si fueran aplicables al participante, se tendrd en cuenta la suma de
los saldos del final del dia de todas las cuentas mantenidas por ese participante en [insértese el nombre del BC] y marcadas
con ese fin.

Articulo 15

Importes minimos y maximos
1. El participante podrd establecer importes minimos y maximos de su MCA o sus DCA.

2. El participante podrd optar por recibir una notificacién si se incumple el importe minimo o el importe méximo.
Ademds, para MCA o DCA RTGS, el participante podrd optar por que ese incumplimiento active una orden de traspaso de
liquidez basada en una regla.

3. la liquidacién de la orden de traspaso de liquidez no activard una verificacion de si se ha incumplido el importe
minimo o méximo.

() Reglamento (CE) n.° 2531/98 del Consejo, de 23 de noviembre de 1998, relativo a la aplicacidn de las reservas minimas por el Banco
Central Europeo (DO L 318 de 27.11.1998, p. 1).

(*) Decision (UE) 2019/1743 del Banco Central Europeo, de 15 de octubre de 2019, relativa a la remuneracion de las tenencias de exceso
de reservas y de determinados depésitos (BCE[2019/31) (DO L 267 de 21.10.2019, p. 12).
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Articulo 16

Grupo de monitorizaciéon de cuentas

1. Eltitular de una MCA podré crear uno o varios grupos de monitorizacién de cuentas para vigilar la liquidez de varias
MCA o DCA, y convertirse en el lider de todo grupo de monitorizacion de cuentas que cree.

2. Un participante podrd incorporar cualquiera de sus MCA o DCA abiertas en TARGET-[insértese la referencia de
BC/pais] o cualquier otro sistema integrante de TARGET a uno o varios grupos de monitorizacién de cuentas y asi
convertirse en miembro de ellos. El miembro de un grupo de monitorizacién de cuentas podrd iniciar la retirada de su
cuenta de ese grupo en todo momento. El participante informard al lider del grupo de monitorizacion de cuentas antes de
incorporar una cuenta a ese grupo o retirarla de él.

3. Solo el lider del grupo de monitorizacion de cuentas podrd ver los saldos de todas las cuentas de ese grupo.

4. Ellider podra suprimir el grupo de monitorizacién de cuentas informando previamente a los demds miembros del

grupo.
Articulo 17
Validacién y rechazo de 6rdenes de transferencia de efectivo
1. Las 6rdenes de transferencia de efectivo que cursen los participantes se considerardn validadas por [insértese el

nombre del BC] si se dan las condiciones siguientes:

(a) el mensaje de transferencia cumple los requisitos técnicos de TARGET descritos en el apéndice I;
(b) el mensaje cumple las normas y condiciones de formato descritas en el apéndice ;

(c) el mensaje pasa la comprobacién contra entradas duplicadas descrita en el apéndice [;

(d) si se ha suspendido la participacién del pagador en cuanto al adeudo de sus cuentas, o del beneficiario en cuanto al
abono de las suyas, se ha obtenido el consentimiento expreso del BC del participante objeto de suspension;

(¢) cuando la orden de transferencia de efectivo se curse como parte de un procedimiento de liquidacion para SV RGTS, la
cuenta del participante estd incluida en el grupo de cuentas de bancos liquidadores solicitado por ese SV, conforme a la
parte VI, articulo 1, apartado 7, y

(f) en caso de liquidacion entre sistemas como parte de los procedimientos de liquidacién para SV RTGS, el SV afectado es
parte en un acuerdo de liquidacién entre sistemas, conforme a la parte VI, articulo 9.

2. [Insértese el nombre del BC] rechazard inmediatamente toda orden de transferencia de efectivo que no cumpla las
condiciones establecidas en el apartado 1. [Insértese el nombre del BC] informard al participante de todo rechazo de una
orden de transferencia de efectivo, conforme a lo dispuesto en el apéndice 1.

Articulo 18

Entrada de las 6rdenes de transferencia de efectivo en el sistema e irrevocabilidad

1. A efectos de la primera frase del articulo 3, apartado 1, y del articulo 5, de la Directiva 98/26/CE, asi como de
[insértese la norma legal nacional de trasposicion de esos articulos de la Directiva 98/26/CE]:

(a) todas las 6rdenes de transferencia de efectivo, salvo por lo dispuesto en las letras b), ¢) y d) del presente apartado, que se
cursen a TARGET-[insértese la referencia de BC/pais], se considerardn aceptadas y serdn irrevocables en el momento en
que se haga el adeudo en la cuenta de TARGET del participante correspondiente;

(b) las 6rdenes de pago inmediato cursadas a TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] se considerardn aceptadas y serdn
irrevocables en el momento en que se reserven los fondos correspondientes en la DCA TIPS del participante o en su
cuenta técnica de TIPS de SV;



17.6.2022 Diario Oficial de la Unién Europea L 163107

(c) en cuanto a las operaciones que se liquidan en DCA T2S y que estdn sujetas a casar dos 6rdenes de transferencia
diferentes:

(i) dichas 6rdenes de transferencia, salvo por lo dispuesto en el inciso ii) de la presente letra c), que se cursen a
TARGET-[insértese la referencia de BC[pais], se considerardn aceptadas en el momento en que la plataforma de
T2S declare que cumplen las normas técnicas de T2S, y serdn irrevocables en el momento en que a la operacién se
le otorgue la condicion de «casada» en la plataforma de T2S;

(i) en el caso de las operaciones en que intervenga un DCV participante que disponga de un componente
independiente para casar 6rdenes, de modo que las 6rdenes de transferencia se envien directamente a ese DCV
participante para casarse en dicho componente independiente, esas érdenes de transferencia cursadas a TARGET-
[insértese la referencia de BC/pais] se considerardn aceptadas en el momento en que el DCV participante declare
que cumplen las normas técnicas de T2S, y serdn irrevocables a partir del momento en que a la operacién se le
otorgue la condicién de «casada» en la plataforma de T2S. La lista de DCV participantes a que se refiere el presente
inciso ii) puede consultarse en la direccién del BCE en internet;

(d) se considerard que las 6rdenes de transferencia de efectivo relacionadas con los procedimientos de liquidacion para SV
RTGS han entrado en el sistema integrante de TARGET de la cuenta que deba adeudarse y son irrevocables en el
momento en que ese sistema integrante de TARGET las acepte.

2. Lasdisposiciones del apartado 1 se entenderdn sin perjuicio de las normas del SV que establezcan que el momento de
entrada en el SV o de irrevocabilidad de las 6rdenes de transferencia cursadas al SV es un momento anterior al momento de
entrada de la orden de transferencia de que se trate en el sistema integrante de TARGET pertinente.

3. Las ordenes de transferencia de efectivo incluidas en un algoritmo no podran revocarse mientras el algoritmo esté en

marcha.
Articulo 19
Procedimientos de contingencia y continuidad operativa
1. En caso de producirse un acontecimiento externo anormal u otro acontecimiento que afecte a las operaciones de las

cuentas de TARGET, se aplicardn los procedimientos de contingencia y continuidad operativa descritos en el apéndice IV.

2. En circunstancias excepcionales podrd modificarse el calendario de funcionamiento de TARGET, en cuyo caso
[insértese el nombre del BC] informard a los participantes.

3. En circunstancias excepcionales los SV podran solicitar a [insértese el nombre del BC] que modifique el calendario de
funcionamiento de TARGET.

4.  El Eurosistema ofrece una solucién de contingencia para el caso de producirse un acontecimiento de los descritos en
el apartado 1. La conexion a la solucién de contingencia y su utilizacién serdn obligatorias para los participantes que
[insértese el nombre del BC] considere criticos y para los participantes que liquiden operaciones muy criticas conforme al
apéndice IV. Los demds participantes podrdn conectarse a la solucion de contingencia previa solicitud.

Articulo 20

Requisitos de seguridad

1. Los participantes establecerdn controles de seguridad adecuados que protejan sus sistemas del acceso y el uso no
autorizados. Los participantes serdn los tinicos responsables de proteger adecuadamente la confidencialidad, integridad y
disponibilidad de sus sistemas.

2. Los participantes informardn inmediatamente a [insértese el nombre del BC] de todo incidente relativo a la seguridad
que se produzca en su infraestructura técnica, y, si procede, de todo incidente relativo a la seguridad que se produzca en la
infraestructura técnica de terceros proveedores. [Insértese el nombre del BC] podrd solicitar mds informacion sobre el
incidente y, en caso necesario, solicitar que el participante tome las medidas adecuadas para evitar que vuelva a suceder.
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3. [Insértese el nombre del BC] podrd imponer requisitos de seguridad adicionales, en particular por lo que se refiere a la
ciberseguridad o a la prevencion del fraude, a todos los participantes o a aquellos que considere criticos.

4. Los participantes facilitardn a [insértese el nombre del BC]: i) acceso permanente a su declaracién de adhesion a los
requisitos de seguridad de punto final del proveedor del servicio de red de su eleccién, y ii) con carcter anual, la
declaracién de autocertificacién de TARGET requerida para los tipos de cuentas que tengan, segin se publica en la
direccion de [insértese el nombre del BC] en internet y en la direccion del BCE en internet en inglés.

5. [Insértese el nombre del BC] evaluard la declaracion o declaraciones de autocertificacion sobre el nivel de
cumplimiento por el participante de cada uno de los requisitos establecidos en la autocertificacién de TARGET. Dichos
requisitos se enumeran en el apéndice VIIL

6.  El nivel de cumplimiento por el participante de los requisitos de la autocertificacion de TARGET se clasificard de la
siguiente manera, por orden creciente de gravedad: «pleno cumplimiento», «ncumplimiento leve» o «incumplimiento
grave». Se aplicardn los siguientes criterios: se alcanza el pleno cumplimiento cuando los participantes satisfacen el 100 %
de los requisitos; se entenderd por incumplimiento leve que un participante satisfaga menos del 100 % pero al menos el
66 % de los requisitos, y, por incumplimiento grave, que el participante cumpla menos del 66 % de los requisitos. Si un
participante demuestra que un requisito especifico no le es aplicable, se considerard que cumple el requisito
correspondiente a efectos de la clasificacién. Todo participante que no alcance el «pleno cumplimiento» aportard un plan
de accién que demuestre como se propone alcanzar el pleno cumplimiento. [Insértese el nombre del BC] informard a las
autoridades de supervisién pertinentes del estado de cumplimiento de dicho participante.

7. Siel participante se niega a conceder acceso permanente a su declaracion de adhesion a los requisitos de seguridad de
punto final del proveedor del servicio de red de su eleccién o no aporta la autocertificacion de TARGET, su nivel de
cumplimiento se clasificard como «incumplimiento grave».

8.  [Insértese el nombre del BC] volverd a evaluar el cumplimiento de los participantes cada afio.

9.  [Insértese el nombre del BC] podrd imponer las siguientes medidas de reparacion a los participantes cuyo nivel de
cumplimiento se haya evaluado como incumplimiento leve o grave, por orden creciente de gravedad:

(a) control reforzado: el participante facilitard a [insértese el nombre del BC] un informe mensual, firmado por un alto
cargo, sobre sus progresos en la resolucién del incumplimiento. Ademds, se impondrd al participante una penalizacién
econdémica mensual por cada cuenta afectada igual a 1 000 EUR. Esta medida de reparacién podrd imponerse en caso
de que el participante reciba una segunda evaluacion consecutiva de incumplimiento leve o una evaluacién de
incumplimiento grave;

(b) suspension: se podrd suspender la participaciéon en TARGET-[insértese la referencia de BC[pais] si se dan las
circunstancias descritas en el articulo 25, apartado 2, letras b) o ¢). No obstante lo dispuesto en el articulo 25, la
suspension se notificard al participante con tres meses de antelacién. Se impondré al participante una penalizacién
econdémica mensual por cada cuenta afectada igual a 2 000 EUR. Esta medida de reparacién podrd imponerse en caso
de que el participante reciba una segunda evaluacién consecutiva de incumplimiento grave;

(c) finalizacién: se podrd poner fin a la participaciéon en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] si se dan las
circunstancias descritas en el articulo 25, apartado 2, letras b) o ¢). No obstante lo dispuesto en el articulo 25, la
finalizacién se notificard al participante con tres meses de antelacién. Se impondrd al participante una penalizacién
econdmica adicional de 1 000 EUR por cada cuenta finalizada. Esta medida de reparacion podrd imponerse en caso de
que el participante no haya subsanado el incumplimiento grave a satisfaccion de [insértese el nombre del BC]
transcurridos tres meses desde la suspension.

10.  Los participantes que den acceso a terceros a sus cuentas de TARGET conforme al articulo 7, y los participantes que
hayan registrado titulares de BIC accesibles conforme a la parte III, articulo 2, tratardn el riesgo derivado de dicho acceso
con arreglo a los requisitos de seguridad de los apartados 1 a 9.
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Articulo 21

Sistema de compensacién

Si una orden de transferencia de efectivo no puede liquidarse en el mismo dia habil en que ha sido validada a causa de un
mal funcionamiento técnico de TARGET, [insértese el nombre del BC] ofrecerd una compensacién al participante afectado
conforme al procedimiento especial establecido en el apéndice II.

Articulo 22

Régimen de responsabilidad

1.  En el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en las condiciones, [insértese el nombre del BC] y los
participantes estardn sujetos a un deber general mutuo de diligencia razonable.

2. [Insértese el nombre del BC] responderd frente a sus participantes, en caso de fraude (incluido el dolo) o culpa grave,
de toda pérdida derivada del funcionamiento de TARGET-[insértese la referencia de BC[pais]. En caso de culpa leve, la
responsabilidad de [insértese el nombre del BC] se limitard a los dafios directos del participante, es decir, al importe de la
operacion de que se trate y a los intereses no percibidos, y no incluird los dafios indirectos.

3. [Insértese el nombre del BC] no responderd de las pérdidas que se deriven de fallos o de un mal funcionamiento de la
infraestructura técnica (incluida la infraestructura informatica, los programas, los datos, las aplicaciones o las redes de
[insértese el nombre del BC)) si el fallo o el mal funcionamiento se producen a pesar de haber adoptado [insértese el
nombre del BC] las medidas razonablemente necesarias para proteger dicha infraestructura del fallo o mal funcionamiento
y para solucionar sus consecuencias (medidas entre las que se incluye el inicio y la conclusion de los procedimientos de
contingencia y continuidad operativa a que se refiere el apéndice IV).

4. [Insértese el nombre del BC] no responderd de:
(a) pérdidas causadas por el participante, o

(b) pérdidas derivadas de acontecimientos externos que escapen al control razonable de [insértese el nombre del BC]
(fuerza mayor).

5. No obstante [insértense las disposiciones aplicables de derecho interno], los apartados 1 a 4 se aplicardn en la medida
en que pueda excluirse la responsabilidad de [insértese el nombre del BC].

6.  [Insértese el nombre del BC] y los participantes tomardn todas las medidas razonables y factibles para mitigar los
daflos o pérdidas a que se refiere el presente articulo.

7. Cuando sea necesario para cumplir las obligaciones que las condiciones le imponen, o cuando sea una practica
habitual en el mercado, [insértese el nombre del BC] podrd, en su propio nombre, encargar tareas a terceros, especialmente
a proveedores de telecomunicaciones u otros servicios de red o a otras entidades. La obligacién y correspondiente
responsabilidad de [insértese el nombre del BC] se limitard a la seleccién y contratacién de esos terceros con arreglo a las
normas aplicables. A efectos del presente apartado, los BCN del nivel 3 no se considerardn terceros.

Articulo 23

Medios de prueba

1. Salvo que las condiciones dispongan otra cosa, todas las drdenes de transferencia de efectivo y los mensajes conexos,
tales como las confirmaciones de adeudos o abonos o los mensajes con extractos de cuenta, entre [insértese el nombre del
B(] y los participantes, se efectuardn por medio del proveedor del servicio de red pertinente.

2. Los registros electrénicos o escritos de los mensajes conservados por [insértese el nombre del BC] o por el proveedor
del servicio de red pertinente se aceptardn como medio de prueba de los pagos procesados a través de [insértese el nombre
del BC]. La version archivada o impresa del mensaje original del proveedor del servicio de red pertinente se aceptard como
medio de prueba, con independencia de cudl fuera la forma del mensaje original.
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3. Sifallala conexién de un participante al proveedor del servicio de red, el participante utilizard los medios alternativos
de transmision de mensajes acordados con [insértese el nombre del BC], en cuyo caso, la version archivada o impresa del
mensaje producida por [insértese el nombre del BC] tendrd la misma fuerza probatoria que el mensaje original,
independientemente de su forma.

4. [Insértese el nombre del BC] mantendra registros completos de las drdenes de transferencia de efectivo cursadas y de
los pagos recibidos por los participantes durante un plazo de [insértese el exigido por la disposicion de derecho interno
aplicable] a contar desde el momento en que las 6rdenes de transferencia de efectivo se hayan cursado y los pagos se hayan
recibido, siempre que esos registros completos comprendan un minimo de cinco afios para todo participante en TARGET
que esté sujeto a vigilancia continua en virtud de medidas restrictivas adoptadas por el Consejo de la Unién Europea o los
Estados miembros, o mds si asi lo exigen normas especificas.

5. Los propios libros y registros de [insértese el nombre del BC] se aceptardn como medio de prueba de las obligaciones
de los participantes y de los hechos o acontecimientos en que las partes se basen.

Articulo 24

Duracién y finalizacién ordinaria de la participacion y cierre de las cuentas

1. Sin perjuicio del articulo 25, la participacion en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] serd por tiempo
indefinido.

2. Los participantes podrdn en todo momento, notificindolo con un preaviso de 14 dias hébiles, salvo que hubieran
acordado con [insértese el nombre del BC] un preaviso mds corto:

(a) finalizar por completo su participacién en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais];
(b) cerrar una o varias de sus DCA, cuentas técnicas RTGS de SV o cuentas técnicas de TIPS de SV;

(c) cerrar una o varias de sus MCA, siempre que contintien cumpliendo el articulo 5.

3. [Insértese el nombre del BC] podra en todo momento, notificindolo con un preaviso de tres meses, salvo que haya
acordado un preaviso distinto con el participante pertinente:

(a) finalizar por completo la participacion del participante en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais];
(b) cerrar una o varias de las DCA, cuentas técnicas RTGS de SV o cuentas técnicas de TIPS de SV del participante;

() cerrar una o varias de las MCA del participante, siempre que este mantenga al menos una MCA.

4. Finalizada la participacion, los deberes de confidencialidad que se establecen en el articulo 28 seguirdn vigentes
durante los cinco afios siguientes a la fecha de finalizacion.

5.  Finalizada la participacion, [insértese el nombre del BC] cerrard todas las cuentas de TARGET del participante
interesado conforme a lo dispuesto en el articulo 26.

Articulo 25
Suspension y finalizacién extraordinaria de la participacion

1. La participacién de un participante en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] finalizard inmediatamente sin
necesidad de preaviso o se suspenderd si se da alguno de los supuestos de incumplimiento siguientes:

(a) apertura de un procedimiento de insolvencia, o
(b) el participante ha dejado de cumplir las condiciones de acceso del articulo 4.
A efectos del presente apartado, la adopcién de medidas de prevencién de crisis o de gestion de crisis en el sentido de la

Directiva 2014/59/UE respecto de un participante, no se considerard automdticamente como apertura de un
procedimiento de insolvencia.
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2. [Insértese el nombre del BC] podra finalizar sin necesidad de preaviso la participacién de un participante en TARGET-
[insértese la referencia de BC/pais] o suspenderla si:

(a) se producen uno o varios supuestos de incumplimiento (distintos de los del apartado 1);
(b) el participante incumple gravemente las condiciones;
(c) el participante incumple una obligacién sustancial para con [insértese el nombre del BCJ;

(d) el participante deja de tener un acuerdo vilido con un proveedor del servicio de red que facilite la conexién necesaria a
TARGET;

(e) se produce cualquier otra circunstancia relacionada con el participante que, a juicio de [insértese el nombre del BC],
ponga en peligro la estabilidad, fiabilidad y seguridad generales de TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] o de
otro sistema integrante de TARGET, o comprometa el desempefio por [insértese el nombre del BC] de sus funciones
conforme a [insértese la disposicién de derecho interno aplicable] y a los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos
Centrales y del Banco Central Europeo, o suponga un riesgo por motivos de prudencia;

un BCN suspende o finaliza el acceso al crédito intradia del participante, incluida la autocolateralizacién, conforme a la
parte 11, articulo 13,0

(g) el participante es excluido de los grupos cerrados de usuarios (CGU) del proveedor del servicio de red o deja de ser
miembro de ellos por otra causa.

3. Alejercer la facultad discrecional que el apartado 2 le otorga, [insértese el nombre del BC] tendrd en cuenta también la
gravedad de los supuestos de incumplimiento y otra indole a que se refieren las letras a) a ¢) del apartado 2.

4. Si [insértese el nombre del BC] suspende o finaliza la participacién de un participante en TARGET-[insértese la
referencia de BC/pais] conforme a lo dispuesto en los apartados 1 o 2, [insértese el nombre del BC] lo comunicard sin
demoras indebidas, mediante un anuncio o, si no dispone de este medio, por otro medio de comunicacién adecuado, al
participante interesado, a los demds BC y a los participantes en todos los sistemas integrantes de TARGET. La
comunicacion se considerard emitida por el BC de origen del participante interesado.

5. Una vez recibida por el participante la comunicacién a que se refiere el apartado 4, se le presumird informado de la
suspension o finalizacién de su participacion en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] u otro sistema integrante de
TARGET. Los participantes soportardn las pérdidas que se deriven de cursar 6rdenes de transferencia de efectivo a
participantes cuya participaciéon haya sido suspendida o finalizada, si esas 6rdenes se aceptan en TARGET-[insértese la
referencia de BC/pais] después de recibida dicha comunicacion.

Articulo 26

Cierre de las cuentas de TARGET por [insértese el nombre del BC] una vez finalizada la participacién

Finalizada la participacion del participante en TARGET-[insértese la referencia de BC[pais] conforme a los articulos 24 o 25,
[insértese el nombre del BC] cerrard las cuentas de TARGET del participante interesado, una vez que haya liquidado o
rechazado las 6rdenes de transferencia de efectivo que se encuentren en espera y ejercido sus derechos de prenda y
compensacién conforme al articulo 27.

Articulo 27

Derechos de prenda de [insértese el nombre del BC] y compensacién

1. [Insértese si procede: [Insértese el nombre del BC] tendrd un derecho real de prenda sobre los saldos presentes y
futuros de las cuentas de TARGET del participante, en garantia de los derechos presentes y futuros que nazcan de la
relacion juridica entre las partes.]

(a) [Insértese si procede: Los derechos presentes y futuros del participante frente a [insértese el nombre del BC] derivados
de un saldo acreedor de las cuentas de TARGET se transferirdn a [insértese el nombre del BC] en garantia de los
derechos presentes y futuros de [insértese el nombre del BC] frente al participante derivados de [insértese la referencia
a las disposiciones por las que se aplican las condiciones]. Dicha garantia se constituird por el mero hecho del abono
de los fondos en las cuentas de TARGET del participante.]
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(b) [Insértese si procede: [Insértese el nombre del BC] tendrd un derecho de garantia flotante sobre los saldos presentes y
futuros de las cuentas de TARGET del participante, en garantia de los derechos presentes y futuros que nazcan de la
relacion juridica entre las partes.]

2. [Insértese si procede: [Insértese el nombre del BC] tendrd el derecho real de prenda a que se refiere el apartado 1
incluso si sus derechos garantizados son solo eventuales o atn no exigibles.]

3. [Insértese si procede: El participante, en calidad de titular de una cuenta de TARGET, constituye un derecho real de
prenda a favor de [insértese el nombre del BC], con quien ha abierto esa cuenta, dando asi cumplimiento a lo establecido
en la ley [insértese el gentilicio correspondiente]. Las sumas que se abonen en las cuentas de TARGET cuyo saldo se
pignora, se considerardn, por el mero hecho de su abono, pignoradas en forma irrevocable y sin limitaciones en garantia
del pleno cumplimiento de las obligaciones garantizadas.]

4. Sucedido:
(a) un supuesto de incumplimiento de los previstos en el articulo 25, apartado 1, o

(b) cualquier otro supuesto de incumplimiento o circunstancia previstos en el articulo 25, apartado 2, que haya provocado
la finalizacién o suspension de la participacién del participante, y no obstante la apertura de un procedimiento de
insolvencia del participante o cualquier cesién, embargo judicial o de otra clase u otra disposicién de sus derechos,

todas las obligaciones del participante vencerdn automdtica e inmediatamente sin necesidad de preaviso ni de aprobacién o
autorizacién previa. Asimismo, las obligaciones reciprocas del participante y de [insértese el nombre del BC] se
compensardn automadticamente, y la parte que deba la suma mayor pagard a la otra la diferencia.

5. [Insértese el nombre del BC] informard sin demora al participante de toda compensacién efectuada de conformidad
con el apartado 4.

6. [Insértese el nombre del BC] podrd, sin necesidad de preaviso, cargar en las cuentas de TARGET del participante
cualquier suma que este le deba en virtud de la relacion juridica entre ambos.

7. Las disposiciones del presente articulo no dardn origen a derechos, prenda, carga o reclamacién o compensacién
respecto de las siguientes cuentas de TARGET utilizadas por SV:

(a) las cuentas de TARGET utilizadas conforme a los procedimientos de liquidacién para SV de las partes VI o VII;

(b) las cuentas de TARGET mantenidas por SV conforme a las partes Il a V, cuando sus fondos no pertenezcan al SV sino
que se mantengan en esas cuentas en nombre de sus clientes o se utilicen para liquidar 6rdenes de transferencia de
efectivo en nombre de sus clientes.

Articulo 28

Confidencialidad

1. [Insértese el nombre del BC] mantendrd la confidencialidad de toda informacion sensible o secreta, incluida la referida
a datos de pago, técnicos u organizativos del participante, de los participantes del mismo grupo o de los clientes del
participante, salvo que el participante o su cliente hayan consentido por escrito en divulgar la informacion [insértese la
frase siguiente si lo exige el derecho interno] o tal divulgacion se permita o exija por la ley [insértese el gentilicio
correspondiente]].

2. Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 1, el participante acepta que no se considere confidencial la
informaci6n sobre cualesquiera medidas tomadas en virtud del articulo 25.

3. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 1, el participante acepta que [insértese el nombre del BC] divulgue
informaci6n sobre pagos, técnica u organizativa del participante, de los participantes del mismo grupo bancario o de los
clientes del participante, obtenida en el curso del funcionamiento de TARGET-[insértese la referencia de BC/pais]:
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(a) a otros BC o a terceros que intervengan en el funcionamiento de TARGET-[insértese la referencia de BC/pais], en la
medida necesaria para el buen funcionamiento de TARGET o el seguimiento de la exposicién del participante o su
grupo bancario;

(b) a otros BC a fin de realizar los andlisis necesarios para operaciones de mercado, funciones de politica monetaria o
estabilidad o integracion financiera, o

(c) alas autoridades de supervision, resolucién y vigilancia de los Estados miembros y de la Unidn, incluidos los BC, en la
medida necesaria para que desempefien sus funciones publicas,

siempre que, en todos esos supuestos, la divulgacién de la informacion no sea contraria a la legislacion aplicable.

4. [Insértese el nombre del BC] no responderd de las consecuencias financieras y comerciales de la divulgacion efectuada
conforme al apartado 3.

5. Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 1, y siempre que ello no permita directa ni indirectamente identificar al
participante o sus clientes, [insértese el nombre del BC] podrd utilizar, divulgar o publicar informaciéon de pagos del
participante o sus clientes con fines estadisticos, histéricos, cientificos o de otra indole, en el desempefio de sus funciones
publicas o de las funciones de otras entidades ptiblicas a quien se facilite la informacién.

6. Los participantes solo podrdn utilizar la informacién a que tengan acceso sobre el funcionamiento de TARGET-
[insértese la referencia de BC/pais] para los fines establecidos en las condiciones, y mantendran la confidencialidad de esa
informacién a menos que [insértese el nombre del BC] haya consentido expresamente por escrito su divulgacién. Los
participantes velardn por que los terceros a quienes externalicen, deleguen o subcontraten tareas que afecten o puedan
afectar al cumplimiento de sus obligaciones conforme a las condiciones estén obligados al cumplimiento de los requisitos
de confidencialidad del presente articulo.

7. [Insértese el nombre del BC] estard autorizado a procesar y transmitir al proveedor del servicio de red los datos que
sean necesarios para liquidar las 6rdenes de transferencia de efectivo.

Articulo 29

Proteccion de datos, prevencién del blanqueo de capitales, medidas administrativas o restrictivas y otras
cuestiones afines

1. Los participantes cumplirdn y serdn capaces de demostrar ante las autoridades pertinentes el cumplimiento de todas
las obligaciones, cuyo conocimiento se presume, que les impone la legislacion sobre proteccién de datos. Cumplirdn todas
las obligaciones, cuyo conocimiento se presume, que les impone la legislacion sobre prevencion del blanqueo de capitales
y de la financiaci6n del terrorismo, actividades nucleares estratégicas desde el punto de vista de la proliferacion, y creaciéon
de sistemas vectores de armas nucleares, especialmente en lo que se refiere a la adopcién de las medidas oportunas
respecto de los pagos que se adeuden o abonen en sus cuentas de TARGET. Los participantes se asegurardn de estar
informados sobre las normas de recuperacién de datos del proveedor del servicio de red de su eleccién antes de contratar
con €L

2. Los participantes autorizan a [insértese el nombre del BC] a obtener de cualesquiera autoridades financieras o
supervisoras u organismos mercantiles, nacionales o extranjeros, cualquier informacion a ellos referida, siempre que sea
necesaria para su participaciéon en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais].

3. Cuando actiien como proveedores de servicios de pago para un pagador o para un beneficiario, los participantes
deberdn cumplir las medidas administrativas o restrictivas que se adopten en virtud de los articulos 75 0 215 del Tratado
que les sean aplicables, incluidas las relativas a notificacién y/u obtencién de consentimiento de la autoridad competente
en relacion con el procesamiento de operaciones. Ademds:

(a) cuando [insértese el nombre del BC] sea el proveedor de servicios de pago de un participante que sea pagador:
(i) el participante practicara la notificacién exigida u obtendrd el consentimiento en nombre del banco central al que

se exige primordialmente que practique la notificacién u obtenga el consentimiento, y entregard a [insértese el
nombre del BC] prueba de haber practicado la notificaciéon u obtenido el consentimiento;
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(ii) el participante no cursard en TARGET ninguna orden de transferencia de efectivo para transferir fondos a una
cuenta mantenida por una entidad distinta del participante hasta haber obtenido confirmacion del [insértese el
nombre del BC] de que se ha practicado la notificacién exigida o se ha obtenido el consentimiento por el
proveedor de servicios de pago del beneficiario o en su nombre;

(b) cuando [insértese el nombre del BC] sea el proveedor de servicios de pago de un participante que sea beneficiario, el
participante practicard la notificacién exigida u obtendrd el consentimiento en nombre del banco central al que se
exige primordialmente que practique la notificacién u obtenga el consentimiento, y entregard a [insértese el nombre
del BC] prueba de haber practicado la notificacién u obtenido el consentimiento.

A los efectos del presente apartado, las expresiones «proveedor de servicios de pago», «pagador» y «beneficiario» tendran los
significados que se les asignan en las medidas administrativas o restrictivas aplicables.

Articulo 30

Notificaciones

1. Salvo que las condiciones dispongan otra cosa, toda notificacién requerida o permitida en virtud de ellas se enviard
por correo certificado, [si procede — por fax] o por otro medio electrénico bilateralmente acordado u otra forma escrita.
Las notificaciones a [insértese el nombre del BC] se enviardn al jefe del [insértese el departamento de sistemas de pago o la
dependencia pertinente del BC] de [insértese el nombre del BC], [incldyase la direccion del BC] o a [insértese la direccién
BIC del BC] o a [insértese si procede el medio electrénico bilateralmente acordado]. Las notificaciones al participante se
enviardn a la direccién, [si procede — nimero de facsimile] o [insértese la informacién pertinente si se ha acordado
bilateralmente otro medio electrénico] o direccién BIC que el participante haya notificado a [insértese el nombre del BC].

2. Para probar el envio de una notificaciéon bastard probar que se mandé fisica o electronicamente al destinatario
pertinente.

3. Todas las notificaciones se redactardn en [insértese el idioma nacional correspondiente, «inglés» o ambos idiomas].

4. Los participantes quedardn obligados por todos los formularios y documentos de [insértese el nombre del BC] que
hayan cumplimentado o firmado, incluidos los formularios de datos comunes a que se refiere el articulo 5, apartado 2,
letra a), y la informacién a que se refiere el articulo 11, apartado 5, que se hayan enviado conforme a lo dispuesto en los
apartados 1y 2, y que [insértese el nombre del BC] crea razonablemente que proceden de los participantes, sus empleados
0 sus agentes.

Articulo 31

Relacién contractual con el proveedor del servicio de red

1. A fin de enviar a TARGET o recibir de TARGET instrucciones y mensajes, los participantes deberan:

(a) celebrar un contrato con un proveedor del servicio de red en el marco del contrato de concesién con dicho proveedor a
fin de establecer una conexién técnica con TARGET-[insértese la referencia de BC/pais], o

(b) conectarse a través de otra entidad que haya celebrado un contrato con un proveedor del servicio de red en el marco del
contrato de concesién con dicho proveedor.

2. La relacién juridica entre el participante y el proveedor del servicio de red se regird exclusivamente por las
condiciones del contrato celebrado entre ellos.

3. Los servicios que deba prestar el proveedor del servicio de red no formaran parte de los servicios que deba prestar
[insértese el nombre del BC] en relacion con TARGET.
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4. [Insértese el nombre del BC] no serd responsable de los actos, errores u omisiones del proveedor del servicio de red
(incluidos sus administradores, personal y subcontratistas), ni de los actos, errores u omisiones de terceros que los
participantes seleccionen para acceder a la red del proveedor del servicio de red.

Articulo 32
Procedimiento de modificaciéon

[Insértese el nombre del BC] podrd en todo momento modificar unilateralmente las condiciones, incluidos los apéndices.
Las modificaciones de las condiciones, incluidos los apéndices, se anunciardn por medio de [insértense los medios que
procedan]. Las modificaciones se presumirdn aceptadas salvo que los participantes se opongan expresamente a ellas en el
plazo de los 14 dias siguientes a ser informados al respecto. Si un participante se opone a una modificacion, [insértese el
nombre del BC] podrd inmediatamente finalizar su participacion en TARGET-[insértese la referencia del BC/pais] y cerrar

sus cuentas de TARGET.
Articulo 33
Derechos de terceros
1.  Los participantes no transmitirdn, pignorardn ni cederdn a terceros sin el consentimiento escrito de [insértese el

nombre del BC] los derechos, intereses, obligaciones, responsabilidades o reclamaciones que se deriven de las condiciones.

2. Las condiciones no otorgan derechos ni imponen deberes a entidades distintas de [insértese el nombre del BC] y los
participantes en TARGET-[insértese la referencia de BC[pais].

Articulo 34
Ley aplicable, jurisdiccion y lugar de ejecucién

1. La relacién bilateral entre [insértese el nombre del BC] y los participantes en TARGET-[insértese la referencia de
BC/pais] se regird por la ley [insértese el gentilicio correspondiente].

2. Sin perjuicio de la competencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea, toda controversia sobre la relacion
bilateral a que se refiere el apartado 1 serd de la exclusiva competencia de los tribunales competentes de [insértese el lugar

donde el BC tenga su sede].

3. Ellugar de ejecucion por lo que a la relacién juridica entre [insértese la referencia al BC] y los participantes se refiere,
serd [insértese el lugar donde el BC tenga su sede.

Articulo 35

Separabilidad de las disposiciones nulas o invilidas

La nulidad o invalidez de alguna de las disposiciones de las condiciones no afectard a la aplicabilidad de las restantes.

Articulo 36
Entrada en vigor y caricter vinculante

1. Las condiciones entrardn en vigor a partir de [insértese la fecha que proceda].

2. [Insértese si procede conforme al derecho interno aplicable: La solicitud de participacién en TARGET-[insértese la
referencia de BC[pais] supondrd la aceptacién automdtica de las condiciones por los participantes solicitantes en sus
relaciones entre si y con [insértese el nombre del BC].]
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PARTEII

CONDICIONES ESPECIALES DE LAS CUENTAS PRINCIPALES DE EFECTIVO (MCA)

Articulo 1

Apertura y gestion de las MCA

1. [Insértese el nombre del BC] abrird y gestionard al menos una MCA para cada participante, salvo que este sea un SV
que solo utilice los procedimientos de liquidacién para SV RTGS o de TIPS, en cuyo caso el uso de una MCA serd
discrecional para el SV.

2. A efectos de liquidar las operaciones de politica monetaria conforme a [insértese la referencia a la Documentacion
general] y sus correspondientes intereses, el participante designard una MCA primaria mantenida con [insértese el nombre
del BC].

3. La MCA primaria designada conforme al apartado 2 se utilizard ademads para lo siguiente:

(a) la remuneracién conforme a la parte I, articulo 12, salvo que el participante haya designado otro participante en
TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] con ese fin;

(b) la concesion de crédito intradia, si procede.

4. Elsaldo negativo de una MCA primaria no serd inferior a la linea de crédito (si se ha concedido una). No habré saldo
deudor en una MCA que no sea una MCA primaria.

Articulo 2
Cogestion de las MCA

1. A peticion del titular de una MCA, [insértese el nombre del BC] permitird que una MCA mantenida por ese titular sea
cogestionada por una de las personas siguientes:

(a) otro titular de una MCA de TARGET-[insértese la referencia de BC[pais];

(b) el titular de una MCA de otro sistema integrante de TARGET;

(c) [[insértese el nombre del BC] si procede].
Si el titular de la MCA tiene mds de una cuenta de esta clase, cada una de ellas podrd cogestionarla un cogestor distinto.
El cogestor tendrd respecto de la MCA que cogestione los mismos derechos y privilegios que respecto de su propia MCA.

2. Eltitular de la MCA aportard a [insértese el nombre del BC] prueba del consentimiento del cogestor a actuar en dicha
condicion. [Incliiyase en el caso del apartado 1, letra ¢) — No se requerird prueba del consentimiento en actuar como cogestor
cuando este sea [insértese el nombre del BC.]

3. El titular de una MCA que actie como cogestor cumplird las obligaciones del titular de la MCA de la cuenta
cogestionada previstas en la parte I, articulo 5, apartado 1, letra a), articulo 10, apartado 4, y articulo 31, apartado 1.

4. Eltitular de la MCA de una cuenta cogestionada cumplird las obligaciones del participante conforme a las partes I y II
respecto de la MCA cogestionada. Si el titular de la MCA no tiene conexién técnica directa con TARGET, no se aplicard la
parte [, articulo 5, apartado 1, letra a), articulo 10, apartado 4, y articulo 31, apartado 1.

5. Laparte I, articulo 7, se aplicard al titular de una MCA que designe a una entidad para actuar como cogestora de su
MCA, conforme al presente articulo.

6.  Siel cogestor deja de actuar como tal o si termina el acuerdo de cogestion entre el titular de la MCA y el cogestor, el
titular de la MCA lo notificard [inmediatamente] a [insértese el nombre del BC].
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Articulo 3

Grupo de traspaso de liquidez entre MCA

1. A peticion del titular de una MCA, [insértese el nombre del BC] creard un grupo de traspaso de liquidez entre MCA a
fin de permitir el procesamiento de drdenes de traspaso de liquidez entre MCA.

2. A peticién del titular de una MCA, [insértese el nombre del BC] incluird una de las MCA de ese titular en un grupo
existente de traspaso de liquidez entre MCA creado en TARGET-[insértese la referencia de BC[pais] o en otro sistema
integrante de TARGET, o la suprimird de dicho grupo. Antes de formular esa peticién, el titular de la MCA informard a los
demds titulares de MCA de ese grupo de traspaso de liquidez entre MCA.

Articulo 4

Operaciones procesadas a través de MCA

1. Seprocesardn a través de MCA en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] las operaciones siguientes:
(a) operaciones de los bancos centrales;

(b) ordenes de traspaso de liquidez a y desde cuentas de depdsito a un dia abiertas por [insértese el nombre del BC] a
nombre del participante;

(c) ordenes de traspaso de liquidez a otra MCA del mismo grupo de traspaso de liquidez entre MCA;

(d) ordenes de traspaso de liquidez a DCA T2S, DCA TIPS o DCA RTGS, o a sus subcuentas.

2. Laoperacion siguiente podrd procesarse a través de una MCA en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais]:

(a) [insértese si procede [6rdenes de transferencia de efectivo como resultado de depésitos y retiradas de efectivo.]]

Articulo 5

Ordenes de traspaso de liquidez

1. Eltitular de una MCA podré cursar una orden de traspaso de liquidez de una de las maneras siguientes:
(a) como orden inmediata de traspaso de liquidez, que serd una instruccion de ejecucion inmediata;

(b) como orden permanente de traspaso de liquidez, que serd una instruccién de ejecucion periddica del traspaso de un
importe determinado cuando se dé una circunstancia predefinida cada dia habil.

Articulo 6

Ordenes de traspaso de liquidez basadas en una regla
1. Eltitular de una MCA podré especificar un importe minimo y un importe maximo para su MCA.

2. Al establecer un importe maximo y optar por una orden de traspaso de liquidez basada en una regla, si, una vez
liquidada una orden de pago, se infringe el importe mdximo, el titular de la MCA da a [insértese el nombre del BC] la
instruccion de ejecutar una orden de traspaso de liquidez basada en una regla por la que se practica un abono en una DCA
RTGS o en otra MCA del mismo grupo de traspaso de liquidez entre MCA designado por ese titular de MCA. La DCA RTGS
o la MCA en la que se practica el abono puede estar en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] o en otro sistema
integrante de TARGET.

3. Al establecer un importe minimo y optar por una orden de traspaso de liquidez basada en una regla, si, una vez
liquidada una orden de pago, se infringe el importe minimo, se inicia una orden de traspaso de liquidez basada en una
regla por la que se practica un adeudo en una DCA RTGS o en otra MCA del mismo grupo de traspaso de liquidez entre
MCA designado por ese titular de MCA. La DCA RTGS o la MCA en la que se practica el adeudo puede estar en TARGET-
[insértese la referencia de BC/pais] o en otro sistema integrante de TARGET. El titular de la DCA RTGS o la MCA en la que
deba practicarse el adeudo debe autorizar que en su cuenta se practiquen adeudos de este modo.
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4. Eltitular de una MCA podré autorizar que en su MCA se practique un adeudo en caso de que se infrinja el importe
minimo en una o varias DCA RTGS o MCA determinadas del mismo grupo de traspaso de liquidez de TARGET-[insértese
la referencia de BC[pais] u otro sistema integrante de TARGET. Al autorizar que se practique un adeudo en su cuenta, el
titular de la MCA da a [insértese el nombre del BC] la instruccién de ejecutar una orden de traspaso de liquidez basada en
una regla por la que se practica un abono en las DCA RTGS o MCA siempre que se infrinja el importe minimo.

5. El titular de una MCA podrd autorizar que se practique un adeudo en su MCA en caso de que haya insuficiencia de
liquidez en una DCA RTGS designada a los efectos de las érdenes de traspaso de liquidez automatizadas de la parte III,
articulo 1, apartados 5 y 6, para liquidar 6rdenes de pago urgentes, 6rdenes de transferencia de SV u érdenes de pago de
alta prioridad. Al autorizar que se practique un adeudo en su cuenta, el titular de la MCA da a [insértese el nombre del BC]
la instruccién de ejecutar una orden de traspaso de liquidez basada en una regla por la que se practica un abono en su DCA
RTGS.

Articulo 7

Procesamiento de 6rdenes de transferencia de efectivo

1. Las 6rdenes de transferencia de efectivo, una vez aceptadas, se liquidardn de inmediato si hay liquidez disponible en la
MCA del pagador.

2. Sino hay suficientes fondos en una MCA para efectuar la liquidacion, se aplicard la norma pertinente de las letras a) a
e) [segin el tipo de orden de transferencia de efectivo].

(a) Orden de pago en la MCA: la instruccion se rechazard si se inicia por [insértese el nombre del BC] y darfa lugar tanto a
una modificacién de la linea de crédito intradia del participante como al correspondiente adeudo o abono en su MCA.
Todas las demds instrucciones se colocardn en espera.

(b) Orden inmediata de traspaso de liquidez: la orden se rechazard sin liquidacion parcial u otro intento de liquidacién.
(c) Orden permanente de traspaso de liquidez: la orden se liquidara parcialmente sin otro intento de liquidacion.
(d) Orden de traspaso de liquidez basada en una regla: la orden se liquidard parcialmente sin otro intento de liquidacién.

(e) Orden de traspaso de liquidez a una cuenta de depésito a un dia: la orden se rechazar sin liquidacién parcial u otro
intento de liquidacién.

3. Todas las 6rdenes de transferencia de efectivo en espera se procesardn por orden de recepcion, sin priorizacién o
reordenacion.

4. Serechazardn las 6rdenes de transferencia de efectivo que estén en espera al final del dia habil.

Articulo 8

Ordenes de reserva de liquidez

1. Eltitular de una MCA podrd dar a [insértese el nombre del BC] la instruccion de reservar un importe determinado de
liquidez en su MCA para liquidar operaciones de los bancos centrales u érdenes de traspaso de liquidez a cuentas de
deposito a un dia, por medio de una de las 6rdenes siguientes:

(a) una orden corriente de reserva de liquidez, que tendrd efecto inmediato en ese dia habil en TARGET;

(b) una orden permanente de reserva de liquidez, que se ejecutard al inicio de cada dia hébil en TARGET.

2. Si el importe de la liquidez no reservada no basta para cumplir la orden corriente o permanente de reserva de
liquidez, [insértese el nombre del BC] ejecutard la orden de reserva parcialmente. Se da a [insértese el nombre del BC] la
instruccion de ejecutar sucesivas 6rdenes de reserva hasta alcanzar el importe de la reserva pendiente. Las 6rdenes de
reserva pendientes se rechazardn al final del dia habil.



17.6.2022 Diario Oficial de la Unién Europea L 163/119

3. Las operaciones de los bancos centrales se liquidaran utilizando la liquidez reservada conforme al apartado 1, y las
otras Ordenes de transferencia de efectivo solo se liquidardn utilizando la liquidez disponible después de deducido el
importe reservado.

4. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3, si la liquidez no reservada en la MCA primaria del titular de la MCA es
insuficiente para reducir la linea de crédito intradia de dicho titular, [insértese el nombre del BC] utilizard la liquidez
reservada.

Articulo 9

Procesamiento de 6rdenes de transferencia de efectivo en caso de suspension o finalizacién

1.  Finalizada la participacion de un participante en TARGET-[insértese la referencia de BC[pais], [insértese el nombre del
BC] no aceptard de ¢l nuevas érdenes de transferencia de efectivo. Se rechazardn las 6rdenes de transferencia de efectivo en
espera, almacenadas o nuevas, a favor de ese participante.

2. Si se suspende la participacién de un participante en TARGET-[insértese la referencia de BC[pais] por motivos
distintos del establecido en la parte I, articulo 25, apartado 1, letra a), [insértese el nombre del BC] almacenard todas las
6rdenes de transferencia de efectivo entrantes y salientes de ese participante en su MCA y solo las cursard para su
liquidacién una vez aceptadas expresamente por el BC del participante suspendido.

3. Si se suspende la participacion de un participante en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] por el motivo
establecido en la parte [, articulo 25, apartado 1, letra a), las 6rdenes de transferencia de efectivo salientes de la MCA de ese
participante solo se procesardn conforme a las instrucciones de sus representantes, incluidos los designados por una
autoridad competente o un tribunal, como el administrador concursal del participante, o conforme a una decisién
ejecutiva de una autoridad competente o un tribunal que indique c6mo deban procesarse las 6rdenes de transferencia de
efectivo. Todas las 6rdenes de transferencia de efectivo entrantes se procesardn conforme al apartado 2.

Articulo 10

Entidades cualificadas para obtener crédito intradia

1. [Insértese el nombre del BC] concederd crédito intradia a las entidades de crédito establecidas en la Uni6n o en el EEE
que sean entidades de contrapartida admisibles para las operaciones de politica monetaria del Eurosistema y que tengan
acceso a la facilidad marginal de crédito, incluidas las que acttien por medio de una sucursal establecida en la Unién o en el
EEE y las sucursales establecidas en la Unién o en el EEE de entidades de crédito establecidas fuera del EEE, siempre que
dichas sucursales estén establecidas en el mismo pais que el BCN de la zona del euro pertinente. No podrd concederse
crédito intradia a las entidades que estén sujetas a medidas restrictivas adoptadas por el Consejo de la Unién Europea o los
Estados miembros conforme al articulo 65, apartado 1, letra b), o a los articulos 75 o 215, del Tratado, y cuya aplicacién,
en opini6n de [insértese el nombre del BC], sea incompatible con el buen funcionamiento de TARGET.

2. [Insértese el nombre del BCN] también podrd conceder crédito intradia a las entidades siguientes:

(a) las entidades de crédito establecidas en la Unién o en el EEE que no sean entidades de contrapartida admisibles para las
operaciones de politica monetaria del Eurosistema o no tengan acceso a la facilidad marginal de crédito, incluidas las
que acttien por medio de una sucursal establecida en la Unién o en el EEE y las sucursales establecidas en la Unién o en
el EEE de entidades de crédito establecidas fuera del EEE;

(b) los departamentos del tesoro de la administracién central o regional de los Estados miembros y los organismos del
sector ptiblico de los Estados miembros autorizados a mantener cuentas de clientes;

(c) las empresas de servicios de inversion establecidas en la Unién o en el EEE que hayan suscrito un acuerdo con un
participante con acceso al crédito intradia conforme al apartado 1 a fin de garantizar que cualquier posicién deudora
residual que exista al final del dia en cuestion esté cubierta, y

(d) las entidades no comprendidas en la letra a) que gestionen SV y acttien en dicha calidad,
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y siempre que, en los casos a que se refieren las letras a) a d), la entidad que vaya a recibir el crédito intradia esté establecida
en el mismo pais que [insértese el nombre del BCN].

3. Solo se concederd crédito intradia en los dias hébiles en TARGET.

4. Para las entidades mencionadas en el apartado 2, letras a) a d), y de conformidad con [insértense las disposiciones
nacionales que traspongan el articulo 19 de la Orientacién (UE) 2015/510 (BCE/2014/60)], el crédito intradia se limitard
al dia en que se conceda y no sera posible ampliarlo a un dia.

5. [Insértese el nombre del BC] podrd proporcionar acceso a la facilidad de crédito a un dia a ciertas ECC admisibles, en
el ambito del articulo 139, apartado 2, letra c), del Tratado, conjuntamente con los articulos 18 y 42 de los Estatutos del
SEBC y [insértense las disposiciones nacionales que traspongan el articulo 1, apartado 1, de la Orientacién (UE) 2015/510
(BCE[2014/60)]. Esas ECC admisibles serdn las que, en todo momento pertinente:

(a) sean entidades admisibles a efectos del apartado 2, letra d), siempre que sean ECC autorizadas conforme a la legislacién
nacional o de la Unién aplicable;

(b) estén establecidas en la zona del euro;

(c) tengan acceso al crédito intradia.

6.  El crédito a un dia que se conceda a las ECC admisibles estaré sujeto a las condiciones del presente articulo y de los
articulos 11 y 12 (inclusive las disposiciones sobre activos de garantia admisibles).

7. Lassanciones establecidas en los articulos 12 y 13 se aplicardn a las ECC admisibles que no reembolsen el crédito a un
dia que les haya concedido su BCN.

Articulo 11

Activos de garantia admisibles para el crédito intradia

El crédito intradia se basara en activos de garantia admisibles que serdn los mismos activos admisibles para las operaciones
de politica monetaria del Eurosistema y estardn sujetos a reglas de valoracién y control del riesgo idénticas a las establecidas
en [insértense las disposiciones nacionales que traspongan la parte 4 de la Orientacion (UE) 2015/510 (BCE[2014/60)].

Articulo 12

Procedimiento de concesion del crédito intradia
1. Laconcesion del crédito intradia no devengard intereses.

2. Se considerard automdticamente que recurre a la facilidad marginal de crédito la entidad de las comprendidas en el
articulo 10, apartado 1, que no haya reembolsado el crédito intradia al final del dfa. Si una entidad de las comprendidas en
el articulo 10, apartado 1, tiene una DCA, el saldo de cierre del dia en dicha cuenta se tendrd en cuenta a los efectos de
calcular el recurso automdtico de la entidad a la facilidad marginal de crédito. No obstante, esto no dard lugar a una
liberacién equivalente de activos previamente depositados en garantia del crédito intradia pendiente subyacente.

3. Laentidad de las comprendidas en el articulo 10, apartado 2, letras a), ¢) o d), que por cualquier causa no reembolse el
crédito intradia al final del dia, serd objeto de las sanciones siguientes:

(a) si la entidad tiene un saldo deudor en su cuenta al final del dia por primera vez en un periodo de doce meses, se le
impondrén los intereses de penalizacién que resulten de aplicar al importe del saldo deudor un tipo cinco puntos
porcentuales superior al tipo de la facilidad marginal de crédito;
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(b) para la entidad que tenga un saldo deudor en su cuenta al final del dfa por segunda vez al menos en el mismo periodo
de doce meses, los intereses de penalizacion a que se refiere la letra a) se incrementardn en 2,5 puntos porcentuales
cada vez, a partir de la primera, que la entidad tenga un saldo deudor en ese periodo de doce meses.

4. El Consejo de Gobierno del BCE podré dispensar o reducir las sanciones impuestas conforme al apartado 3 cuando el
participante interesado tuviera un saldo deudor al final del dia a causa de fuerza mayor o de un mal funcionamiento técnico
de TARGET, entendiendo este tiltimo conforme se define en [insértese la referencia a las medidas de aplicacion del anexo III].

Articulo 13

Suspension, limitacién o finalizaciéon del acceso al crédito intradia
1. [Insértese el nombre del BCN] suspenderd o finalizard el acceso al crédito intradia si se produce alguno de los
supuestos de incumplimiento siguientes:
(a) sesuspende o cierra la MCA primaria del participante con [insértese el nombre del BCNJ;

(b) el participante interesado deja de cumplir cualquiera de las condiciones de acceso al crédito intradfa establecidas en el
articulo 10;

(c) la autoridad competente, judicial o de otra clase, decide aplicar un procedimiento de liquidacién del participante o de
nombramiento de un liquidador o figura andloga que supervise sus actividades u otro procedimiento andlogo;

(d) el participante queda sujeto a la congelacién de fondos u otras medidas impuestas por la Unién que restrinjan su
capacidad para hacer uso de sus fondos;

(e) se suspende o finaliza la admisibilidad del participante como entidad de contrapartida en las operaciones monetarias

del Eurosistema.

2. [Insértese el nombre del BCN] podra suspender o finalizar el acceso al crédito intradia si un BCN suspende o finaliza
la participacion del participante en TARGET conforme a la aplicacion por ese BCN de la parte [, articulo 25, apartado 2.

3. [Insértese el nombre del BC] podrd decidir suspender, limitar o finalizar el acceso al crédito intradia de un participante
si se considera que este supone un riesgo por motivos de prudencia.

PARTE III

CONDICIONES ESPECIALES DE LAS CUENTAS DEDICADAS DE EFECTIVO PARA LA LIQUIDACION BRUTA
EN TIEMPO REAL (DCA RTGS)

Articulo 1

Apertura y gestion de DCA RTGS

1. [Insértese el nombre del BC] abrird y gestionard a peticion del titular de una MCA una o varias cuentas DCA RTGS, y
una o varias subcuentas si se necesitan para la liquidacién de SV. Si el titular de la MCA se ha adherido al Esquema SEPA de
transferencias inmediatas mediante la firma del acuerdo de adhesion correspondiente, las DCA RTGS (y las subcuentas) no
se abrirdn o gestionardn salvo si el titular de la MCA es y estd accesible en todo momento, sea como titular de una DCA
TIPS, sea como entidad accesible a través del titular de una DCA TIPS.

2. [Insértese el nombre del BC], a peticion del titular de una cuenta abierta conforme al apartado 1 (titular de una DCA
RTGS), afiadird la DCA RTGS o su subcuenta a un grupo de cuentas de bancos liquidadores para la liquidacién de SV. El
titular de la DCA RTGS facilitara a [insértese el nombre del BC] todos los documentos pertinentes, debidamente firmados
por ese titular de DCA RTGS y por el SV.

3. No habré saldo deudor en una DCA RTGS o sus subcuentas.

4. Las subcuentas tendrdn un saldo cero hasta el dia siguiente.
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5. El titular de la DCA RTGS designard una de sus DCA RTGS en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] para
procesar las 6rdenes de traspaso de liquidez automatizadas. Con esa designacion, el titular de la DCA RTGS da a [insértese
el nombre del BC] la instruccién de ejecutar una orden de traspaso de liquidez automatizada por la que se efectiia un abono
en la MCA en caso de que no haya fondos suficientes en su MCA primaria para liquidar érdenes de pago que sean
operaciones de los bancos centrales.

6.  El participante que tenga dos o0 mds DCA RTGS y dos o mds MCA designard una de sus DCA RTGS en TARGET-
[insértese la referencia de BC[pais], que no se haya designado ya como su MCA primaria, para procesar las ordenes de
traspaso de liquidez automatizadas en caso de que no haya fondos suficientes en una de sus otras MCA para liquidar
6rdenes de pago que sean operaciones de los bancos centrales.

Articulo 2

Titulares de BIC accesibles

1. Los titulares de DCA RTGS que sean entidades de crédito conforme a la parte I, articulo 4, apartado 1, letras a) o b), o
a la parte [, articulo 4, apartado 2, letra e), podran registrar titulares de BIC accesibles. Los titulares de DCA RTGS podran
registrar titulares de BIC accesibles que se hayan adherido al Esquema SEPA de transferencias inmediatas mediante la firma
del acuerdo de adhesion correspondiente solo si esas entidades son accesibles, sea como titulares de DCA TIPS, sea como
entidades accesibles a través de un titular de DCA TIPS.

2. Los titulares de DCA RTGS que sean entidades conforme a la parte I, articulo 4, apartado 2, letras a) a d), solo podran
registrar como titular de BIC accesible un BIC que pertenezca a la misma persona juridica.

3. Eltitular de BIC accesible podrd cursar y recibir 6rdenes de transferencia de efectivo a través del titular de una DCA
RTGS.

4. Eltitular de BIC accesible no podrd ser registrado por mds de un titular de DCA RTGS.

5. Las o6rdenes de transferencia de efectivo cursadas o las transferencias de efectivo recibidas por titulares de BIC
accesibles se considerardn cursadas o recibidas por el propio participante.

6.  Esas 6rdenes de transferencia de efectivo y cualquier otra actuacién de los titulares de BIC accesibles obligardn al
participante, con independencia del contenido o del incumplimiento de los contratos u otros negocios juridicos celebrados
entre ese participante y esa entidad.

Articulo 3

Acceso de cuenta mdltiple

1. Eltitular de una DCA RTGS que sea una entidad de crédito conforme a la parte [, articulo 4, apartado 1, letras a) o b),
podrd autorizar a las siguientes entidades de crédito y sucursales a utilizar su DCA RTGS para cursar o recibir 6rdenes de
transferencia de efectivo directamente mediante acceso de cuenta mltiple:

(a) entidades de crédito conforme a la parte I, articulo 4, apartado 1, letras a) o b), pertenecientes al mismo grupo bancario
que el titular de la DCA RTGS;

(b) sucursales de ese titular de DCA RTGS;

(c) otras sucursales o la oficina principal de la misma persona juridica que el titular de la DCA RTGS.

2. Laautorizacion para utilizar una DCA RTGS mediante acceso de cuenta multiple conforme al apartado 1 se dard a las
entidades a que se refiere el apartado 1, letra a), que se hayan adherido al Esquema SEPA de transferencias inmediatas
mediante la firma del acuerdo de adhesion correspondiente solo si esas entidades son accesibles, sea como titulares de
DCA TIPS, sea como entidades accesibles a través de un titular de DCA TIPS.

3. La parte |, articulo 7, se aplicard a los titulares de DCA RTGS que den acceso a su DCA RTGS mediante acceso de
cuenta multiple.
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Articulo 4

Grupo de traspaso de liquidez RTGS

1. A peticion del titular de una DCA RTGS, [insértese el nombre del BC] creard un grupo de traspaso de liquidez RTGS
para permitir el procesamiento de drdenes de traspaso de liquidez entre DCA RTGS.

2. A peticién del titular de una DCA RTGS, [insértese el nombre del BC] afiadird una de las DCA RTGS del titular de
DCA RTGS a un grupo de traspaso de liquidez RTGS existente creado en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] u
otro sistema integrante de TARGET, o la retirard de dicho grupo. Antes de formular esa peticién, el titular de la DCA RTGS
informard a los demds titulares de DCA RTGS de ese grupo de traspaso de liquidez RTGS.

Articulo 5

Operaciones procesadas en DCA RTGS y sus subcuentas

1. Las 6rdenes de pago a otras DCA RTGS y las 6rdenes de transferencia de efectivo a cuentas de fondos de garantia de
SV se procesardn a través de una DCA RTGS en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais].

2. Las 6rdenes de transferencia de efectivo relacionadas con los procedimientos de liquidacién para SV RTGS se
liquidardn a través de una DCA RTGS o sus subcuentas en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais].

3. Las operaciones siguientes podrdn procesarse a través de una DCA RTGS o sus subcuentas en TARGET-[insértese la
referencia de BC/pais]:

(a) [insértese si procede] [6rdenes de transferencia de efectivo como resultado de depdsitos y retiradas];
(b) 6rdenes de traspaso de liquidez a otra DCA RTGS dentro del mismo grupo de traspaso de liquidez RTGS;
(c) 6rdenes de traspaso de liquidez a una DCA TIPS o a una MCA;

(d) traspasos de liquidez a una cuenta de depdsito a un dia.

4. Las 6rdenes de traspaso de liquidez a DCA T2S podran procesarse a través de una DCA RTGS en TARGET-[insértese la
referencia de BC/pais].

Articulo 6

Ordenes de traspaso de liquidez

1. Eltitular de una DCA RTGS podra cursar una orden de traspaso de liquidez de una de las maneras siguientes:
(a) como orden inmediata de traspaso de liquidez, que serd una instruccién de ejecucion inmediata;

(b) como orden permanente de traspaso de liquidez, que serd una instruccién de ejecucion periddica del traspaso de un
importe determinado cuando se dé una circunstancia determinada cada dia habil.

2. La orden permanente de traspaso de liquidez podrd introducirse o modificarse por el titular de la DCA RTGS en
cualquier momento durante un dfa habil, y serd efectiva el dia habil siguiente.

3. Laorden inmediata de traspaso de liquidez podra introducirse por el titular de la DCA RTGS en cualquier momento
durante un dfa habil. La orden inmediata de traspaso de liquidez para el procesamiento conforme a los procedimientos de
liquidacion para SV RTGS C o D podrd introducirse también por el SV pertinente en nombre del banco liquidador.
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Articulo 7
Ordenes de traspaso de liquidez basadas en una regla

1. Eltitular de una DCA RTGS podré especificar un importe minimo y un importe mdximo para su DCA RTGS.

(a) Al establecer un importe mdximo y optar por una orden de traspaso de liquidez basada en una regla, si, una vez
liquidada una orden de pago o una orden de transferencia de SV, se infringe el importe maximo, el titular de la DCA
RTGS da a [insértese el nombre del BC] la instruccién de ejecutar una orden de traspaso de liquidez basada en una
regla por la que se practica un abono en una MCA designada por ese titular. La MCA en la que se practica el abono
puede pertenecer a otro participante en TARGET-[insértese la referencia de BC[pais] o en otro sistema integrante de
TARGET.

(b) Al establecer un importe minimo y optar por una orden de traspaso de liquidez basada en una regla, si, una vez
liquidada una orden de pago o una orden de transferencia de SV, se infringe el importe minimo, se inicia una orden de
traspaso de liquidez basada en una regla por la que se practica un adeudo en una MCA autorizada por el titular de la
MCA. La MCA en la que se practica el adeudo puede pertenecer a otro participante en TARGET-[insértese la referencia
de BC[pais] o en otro sistema integrante de TARGET. El titular de la MCA en la que se practica el adeudo debe
autorizar que en su MCA se practiquen adeudos de este modo.

2. Eltitular de una DCA RTGS podrd autorizar que en su DCA RTGS se practique un adeudo en caso de que se infrinja el
importe minimo en una o varias MCA determinadas de TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] u otro sistema
integrante de TARGET. Al autorizar que se practique un adeudo en su cuenta, el titular de la DCA RTGS da a [insértese el
nombre del BC] la instruccién de ejecutar una orden de traspaso de liquidez basada en una regla por la que se practica un
abono en las MCA siempre que se infrinja el importe minimo.

3. El titular de una DCA RTGS podrd autorizar que se practique un adeudo en su MCA designada a los efectos de las
Ordenes de traspaso de liquidez automatizadas del articulo 1, apartados 5 y 6, en caso de que haya insuficiencia de liquidez
en la DCA RTGS para liquidar 6rdenes de pago urgentes, 6rdenes de transferencia de SV u érdenes de pago de alta
prioridad.

Articulo 8

Normas sobre prioridad

1. El orden de prioridad para el procesamiento de las 6rdenes de transferencia de efectivo serd el siguiente, de mayor a
menor urgencia:

(a) urgente;
(b) alta;

(c) normal.

2. Las 6rdenes siguientes se calificardn automdticamente como urgentes:
(a) O6rdenes de transferencia de SV;
(b) ordenes de traspaso de liquidez, incluidas las 6rdenes de traspaso de liquidez automatizadas;

(c) ordenes de transferencia de efectivo a una cuenta técnica de SV para el procedimiento de liquidacién para SV RTGS D.

3. Todas las 6rdenes de transferencia de efectivo no enumeradas en el apartado 2 se calificardn automaticamente como
normales, salvo las 6rdenes de pago que el titular de la DCA RTGS haya discrecionalmente calificado como de alta

prioridad.
Articulo 9
Procesamiento de 6rdenes de transferencia de efectivo en DCA RTGS
1. Las 6rdenes de transferencia de efectivo en DCA RTGS se liquidardn en cuanto sean aceptadas, o més tarde conforme

indique el titular de la DCA RTGS de acuerdo con los articulos 16 o 17, siempre que en todo caso:
(a) haya liquidez disponible en la DCA RTGS del pagador;

(b) no estén en espera 6rdenes de transferencia de efectivo de igual o mayor prioridad, y
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(c) se cumplan los limites de adeudo establecidos conforme al articulo 15.

2. Si no se cumple cualquiera de las condiciones de las letras a) a c) del apartado 1, respecto de una orden de
transferencia de efectivo, se aplicard lo siguiente.

(a) En el caso de una orden de traspaso de liquidez automatizada, se da a [insértese el nombre del BC] la instruccién de
ejecutar la orden parcialmente y de ejecutar sucesivos traspasos de liquidez cuando haya liquidez disponible, hasta
alcanzar el importe de la orden de traspaso de liquidez automatizada inicial.

(b) En el caso de una orden inmediata de traspaso de liquidez, la orden se rechazara sin liquidacién parcial u otro intento de
liquidacién, salvo que la orden la inicie un SV, en cuyo caso se liquidara parcialmente sin otro intento de liquidacién.

(c) En el caso de una orden permanente de traspaso de liquidez o una orden de traspaso de liquidez basada en una regla, la
orden se liquidard parcialmente sin otro intento de liquidacién. La orden permanente de traspaso de liquidez activada
por los procedimientos de liquidacién para SV RTGS C o D obligatorios y para la cual no haya fondos suficientes en la
DCA RTGS, se liquidard tras una reduccién proporcional de todas las 6rdenes. La orden permanente de traspaso de
liquidez activada por el procedimiento de liquidacién para SV RTGS C optativo y para la cual no haya fondos
suficientes en la DCA RTGS, serd rechazada.

3. Las 6rdenes de transferencia de efectivo en DCA RTGS distintas de las érdenes a que se refiere el apartado 2, se
colocardn en espera y se procesardn conforme a las normas del articulo 10.

Articulo 10

Gestion de las 6rdenes en espera y optimizacion de la liquidacién

1.  Las 6rdenes de transferencia de efectivo en DCA RTGS que estén en espera conforme al articulo 9, apartado 3, se
procesardn segtn su prioridad. Con sujecién a los apartados 2 a 5, se aplicard el principio de procesamiento por orden de
recepci6n dentro de cada categorfa o subcategoria de prioridad de 6rdenes de transferencia de efectivo, como sigue:

(a) Ordenes de transferencia de efectivo urgentes: las 6rdenes de traspaso de liquidez automatizadas se colocardn en espera
como las primeras. Las 6rdenes de transferencia de SV y otras érdenes de transferencia de efectivo urgentes se colocardn
en espera en segundo lugar;

(b) las 6rdenes de transferencia de efectivo de alta prioridad no se liquidardn mientras haya 6rdenes de transferencia de
efectivo urgentes en espera;

() las 6rdenes de transferencia de efectivo de prioridad normal no se liquidardn mientras haya érdenes de transferencia de
efectivo urgentes o de alta prioridad en espera.

2. El pagador podrd cambiar la prioridad de sus érdenes de transferencia de efectivo que no sean urgentes.

3. El pagador podrd cambiar la posicién de sus érdenes de transferencia de efectivo en espera. El pagador podrd poner
esas Ordenes de transferencia de efectivo detrds de las 6rdenes de traspaso de liquidez automatizadas en espera o al final de
la cola correspondiente, con efectos inmediatos en todo momento durante el periodo de liquidacién para pagos de clientes e
interbancarios conforme al apéndice V.

4. Para optimizar la liquidacion de las érdenes de transferencia de efectivo en espera, [insértese el nombre del BC] podré;
(a) utilizar los procedimientos de optimizacién descritos en el apéndice [;

(b) liquidar 6rdenes de transferencia de efectivo de prioridad inferior (o de igual prioridad pero aceptadas més tarde) antes
que Ordenes de transferencia de efectivo de prioridad superior (o de igual prioridad pero aceptadas antes), si las
primeras pueden compensarse con pagos pendientes de recepcion de manera que el saldo constituya un incremento de
liquidez para el pagador;

(c) liquidar 6rdenes de transferencia de efectivo con prioridad normal antes que otros pagos normales en espera aceptados
antes, siempre que haya fondos suficientes disponibles y aunque se contravenga el principio de procesamiento por
orden de recepcion.
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5. Las 6rdenes de transferencia de efectivo en espera se rechazardn si no pueden liquidarse a mds tardar en las horas
limite establecidas en el apéndice V para el tipo de mensaje correspondiente.

6.  Seaplicardn las normas sobre liquidacion de érdenes de transferencia de efectivo del apéndice I.

Articulo 11

Ordenes de reserva de liquidez

1. Eltitular de una DCA RTGS podra dar a [insértese el nombre del BC] la instruccién de reservar determinado importe
de liquidez en su DCA RTGS por medio de:

(a) una orden corriente de reserva de liquidez, que tendrd efecto inmediato en el dia hébil corriente en TARGET;

(b) una orden permanente de reserva de liquidez, que se ejecutard al inicio de cada dia hdbil en TARGET.

2. Eltitular de la DCA RTGS asignard una de las prioridades siguientes a la orden corriente o permanente de reserva de
liquidez:

(a) orden de alta prioridad: permite el uso de la liquidez para 6rdenes de transferencia de efectivo urgentes o de alta
prioridad;

(b) orden urgente: permite el uso de la liquidez solo para érdenes de transferencia de efectivo urgentes.

3. Si el importe de la liquidez no reservada no basta para ejecutar la orden corriente o permanente de reserva de
liquidez, [insértese el nombre del BC] ejecutard parcialmente la orden de reserva y ejecutara sucesivas ordenes de reserva
hasta alcanzar el importe que deba reservarse. Las 6rdenes de reserva pendientes se rechazardn al final del dia hébil.

4. Al solicitar la reserva de determinado importe de liquidez para destinarlo a las 6rdenes de transferencia de efectivo
urgentes, el titular de la DCA RTGS da a [insértese el nombre del BC] la instruccién de liquidar 6rdenes de transferencia de
efectivo de alta prioridad y de prioridad normal solo si queda liquidez disponible después de descontar el importe reservado
para las 6rdenes de transferencia de efectivo urgentes.

5. Alsolicitar la reserva de determinado importe de liquidez para destinarlo a las 6rdenes de transferencia de efectivo de
alta prioridad, el titular de la DCA RTGS da a [insértese el nombre del BC] la instruccién de liquidar 6rdenes de
transferencia de efectivo de prioridad normal solo si queda liquidez disponible después de descontar el importe reservado
para las 6rdenes de transferencia de efectivo urgentes y de alta prioridad.

Articulo 12

Solicitud de revocacién y respuesta a la solicitud

1. Eltitular de una DCA RTGS podra cursar una solicitud de revocacion para obtener el reembolso de una orden de pago
liquidada.

2. La solicitud de revocacion se remitird al beneficiario de la orden de pago liquidada, el cual podrd dar una respuesta
positiva o negativa. La respuesta positiva no inicia el reembolso de los fondos.

Articulo 13

Directorio RTGS

1. Eldirectorio RTGS es una lista de BIC utilizados para direccionar la informacién, y comprende los BIC de:
(a) los titulares de DCA RTGS;
(b) toda entidad con acceso de cuenta multiple;

(c) los titulares de BIC accesibles.
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2. Eldirectorio RTGS se actualizard diariamente.
3. Salvo que el titular de la DCA RTGS solicite lo contrario, sus BIC se publicardn en el directorio RTGS.

4. Los titulares de DCA RTGS solo podran distribuir el directorio RTGS a sus sucursales y entidades con acceso de
cuenta multiple.

5. Los titulares de DCA RTGS reconocen que [insértese el nombre del BC] y otros BC podran publicar sus nombres y sus
BIC. Ademds, se podran publicar los nombres y los BIC de los titulares de BIC accesibles o entidades con acceso de cuenta
multiple, y los titulares de DCA RTGS se cerciorardn de que los titulares de BIC accesibles o las entidades con acceso de
cuenta multiple hayan dado su consentimiento a dicha publicacion.

Articulo 14

Procesamiento de 6rdenes de transferencia de efectivo en caso de suspensién o finalizacién

1. Finalizada la participacién de un titular de DCA RTGS en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais], [insértese el
nombre del BC] no aceptard de él nuevas 6rdenes de transferencia de efectivo. Se rechazaran las 6rdenes de transferencia
de efectivo en espera, almacenadas o nuevas, a favor de ese titular de DCA RTGS.

2. Si se suspende la participacion de un titular de DCA RTGS en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] por
motivos distintos del establecido en la parte I, articulo 25, apartado 1, letra a), [insértese el nombre del BC] almacenard
todas las 6rdenes de transferencia de efectivo entrantes y salientes de ese titular en su DCA RTGS y solo las cursard para su
liquidacion una vez aceptadas expresamente por el BC del titular de DCA RTGS suspendido.

3. Si se suspende la participacién de un titular de DCA RTGS en TARGET-[insértese la referencia de BC[pais] por el
motivo establecido en la parte I, articulo 25, apartado 1, letra a), las 6rdenes de transferencia de efectivo salientes de la
DCA RTGS de ese titular solo se procesardn conforme a las instrucciones de sus representantes, incluidos los designados
por una autoridad competente o un tribunal, como el administrador concursal del titular de la DCA RTGS, o conforme a
una decisién ejecutiva de una autoridad competente o un tribunal que indique cémo deban procesarse las 6rdenes de
transferencia de efectivo. Todas las 6rdenes de transferencia de efectivo entrantes se procesardn conforme al apartado 2.

Articulo 15

Limites de adeudo

1. Los titulares de DCA RTGS podran limitar el uso de la liquidez disponible para érdenes de pago en sus DCA RTGS
individuales en relacién con otros titulares de DCA RTGS salvo los BC, para lo cual podran establecer limites bilaterales o
multilaterales. Dichos limites solo podran establecerse respecto de las 6rdenes de pago de prioridad normal.

2. Al establecer un limite bilateral, el titular de la DCA RTGS da a [insértese el nombre del BC] la instruccién de que no
liquide una orden de pago validada si la suma de sus 6rdenes de pago salientes de prioridad normal a la DCA RTGS de otro
titular de DCA RTGS, menos la suma de todos los pagos entrantes de prioridad urgente, alta y normal procedentes de esa
DCA RTGS (la posicion bilateral neta), excede del limite bilateral.

3. Eltitular de una DCA RTGS podra establecer un limite multilateral para toda relacién no sujeta a limites bilaterales.
Solo puede establecerse un limite multilateral si el titular de la DCA RTGS ha establecido al menos un limite bilateral.
Cuando el titular de una DCA RTGS establece un limite multilateral, da a [insértese el nombre del BC] la instruccion de que
no liquide una orden de pago validada si la suma de sus 6rdenes de pago salientes de prioridad normal a las DCA RTGS de
todos los titulares de DCA RTGS respecto de los cuales no se ha establecido un limite bilateral, menos la suma de todos los
pagos entrantes de prioridad urgente, alta y normal procedentes de esas DCA RTGS (la posicién multilateral neta), excede
del limite multilateral.

4. Los limites podrdn modificarse en tiempo real, con efecto inmediato o a partir del siguiente dia habil. Si el limite se
cambia a cero, no podrd cambiarse de nuevo el mismo dia habil. El establecimiento de un limite bilateral o multilateral
nuevo solo serd efectivo a partir del siguiente dia habil.
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Articulo 16

Instrucciones de los participantes en cuanto a las horas de liquidacién

1. Eltitular de una DCA RTGS podrd indicar la hora antes de la cual una orden de pago no podra liquidarse, o la hora
después de la cual la orden de pago serd rechazada, utilizando, respectivamente, el indicador del momento inicial de
adeudo o el indicador del momento limite de adeudo, o podréd indicar el perfodo durante el cual la orden de pago se
liquidard, utilizando ambos indicadores. El titular de la DCA RTGS podrd ademas utilizar el indicador del momento limite
de adeudo a los solos fines de alerta, en cuyo caso la orden de pago correspondiente no se rechazard.

2. Si15 minutos antes del momento limite de adeudo indicado la orden de pago no se ha liquidado, esta circunstancia se
notificard al titular de la DCA RTGS interesado.

Articulo 17
Ordenes de pago cursadas por adelantado

1. Las 6rdenes de pago podran cursarse con una antelacion maxima de 10 dias habiles antes de la fecha de liquidacion
especificada (6rdenes de pago almacenadas).

2. Las 6rdenes de pago almacenadas se aceptardn y cursardn para su procesamiento en la fecha especificada por el titular
de la DCA RTGS al comienzo del periodo de liquidacion de ese dia para pagos interbancarios y de clientes conforme al
apéndice V. Estas 6rdenes de pago se procesaran por delante de las demds de igual prioridad.

Articulo 18
Adeudo directo

1. El titular de una DCA RTGS (pagador) podrd dar su autorizacién para que otro titular de una DCA RTGS
(beneficiario) en TARGET-[insértese la referencia de BC[pais] o en otro sistema integrante de TARGET practique un adeudo
directo en la DCA RTGS del pagador.

2. Paraello, el pagador autorizard previamente a [insértese el nombre del BC] a practicar un adeudo en su DCA RTGS a
la recepcién de una instruccién valida de adeudo directo.

3. Siel beneficiario recibe la autorizacion a que se refiere el apartado 1, podré cursar una instruccién de adeudo directo
de la DCA RTGS del pagador por el importe que se especifique en la instruccion.

4. Se considerard que el titular de una DCA RTGS que solicite incorporarse a un grupo de cuentas de bancos
liquidadores para la liquidacién de SV autoriza a [insértese el nombre del BC] a practicar un adeudo en la DCA RTGS y la
subcuenta de ese titular a la recepcion de una instruccion vélida de adeudo directo por ese SV.

Articulo 19

Funcién de pago de reserva

En caso de fallo de su infraestructura de pagos, el titular de una DCA RTGS podri solicitar a [insértese el nombre del BC]
que active la funcién de pago de reserva, que permite al titular de la DCA RTGS cursar ciertas érdenes de pago por medio
de la interfaz grafica de usuario (GUI).

Articulo 20

Derechos de garantia sobre los fondos de subcuentas

1. [Insértese el nombre del BC] tendrd [insértese la referencia a la forma de la garantia conforme a la ley aplicable] sobre
el saldo de las subcuentas del titular de una DCA RTGS abiertas segtin los acuerdos entre el SV correspondiente y su BC para
la liquidacién de instrucciones de pago de SV conforme al procedimiento de liquidacion para SV RTGS C, en garantia del
cumplimiento de la obligacion del titular de la DCA RTGS frente a [insértese el nombre del BC] a que se refiere el apartado
7 en relacion con esa liquidaci6n.
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2. [Insértese el nombre del BC], a la recepcién de un mensaje de «nicio del ciclo», se asegurard de que el saldo de la
subcuenta del titular de la DCA RTGS (incluidos los incrementos o reducciones del saldo resultantes de abonar o adeudar
los pagos de la liquidacion entre sistemas a o desde la subcuenta o de abonar traspasos de liquidez a la subcuenta) en el
momento en que el SV inicia un ciclo solo pueda utilizarse para la liquidacién de las érdenes de transferencia de SV
relacionadas con ese procedimiento de liquidacién para SV RTGS C. A la recepcién por [insértese el nombre del BC] de un
mensaje de «fin del ciclo», el saldo de la subcuenta estard disponible para su utilizacién por el titular de la DCA RTGS.

3. Al confirmar el saldo de la subcuenta del titular de la DCA RTGS, [insértese el nombre del BC] garantiza el pago al SV
hasta el limite del importe de ese saldo. Al confirmar, cuando proceda, el incremento o la reduccién del saldo al abonar o
adeudar los pagos de la liquidacion entre sistemas a o desde la subcuenta o al abonar traspasos de liquidez a la subcuenta,
la garantia se incrementa o reduce automdticamente en la misma cantidad que el pago. Sin perjuicio del mencionado
incremento o reducci6n de la garantia, esta serd irrevocable, incondicional y pagadera a primer requerimiento. Si [insértese
el nombre del BC] no es el BC del SV, se presumird que tiene instrucciones de extender la garantia a dicho BC.

4. Enausencia de procedimiento de insolvencia respecto del titular de la DCA RTGS, las 6rdenes de transferencia del SV
destinadas a ajustar la obligacién de pago del titular de la DCA RTGS se liquidardn sin disponer de la garantia ni recurrir al
derecho real de garantia sobre el saldo de la subcuenta de ese titular.

5. En caso de insolvencia del titular de la DCA RTGS, las 6rdenes de transferencia del SV destinadas a ajustar la
obligacién de pago del titular de la DCA RTGS serdan un primer requerimiento de pago en virtud de la garantia; por lo
tanto, el adeudo del importe indicado en la instruccién en la subcuenta del titular de la DCA RTGS (y su abono en la
cuenta técnica RTGS de SV) constituird a la vez el cumplimiento de la obligacién de garantia de [insértese el nombre del
B(] y la ejecucion de su derecho real de garantia sobre el saldo de la subcuenta de ese titular.

6.  Lagarantia se extinguird a la recepcion por [insértese el nombre del BC] de un mensaje de «fin del ciclo» confirmando
que se ha producido la liquidacién.

7. Eltitular de la DCA RTGS tendrd la obligacién de reembolsar a [insértese el nombre del BC] los pagos que este haga
en virtud de la garantia.

PARTE IV

CONDICIONES ESPECIALES DE LAS CUENTAS DEDICADAS DE EFECTIVO DE TARGET2-SECURITIES (DCA
T2S)

Articulo 1

Apertura y gestion de las DCA T2S
1. [Insértese el nombre del BC], a peticién del titular una MCA, abrird y gestionard una o varias DCA T2S.
2. No habrd saldo deudor en las DCA T2S.

3. Eltitular de una DCA T2S designard una MCA para el procesamiento de 6rdenes de traspaso de liquidez entre DCA
T2S conforme al articulo 3, apartado 1, letra c). La MCA designada podra mantenerse en TARGET-[insértese la referencia de
BC/pais] u otro sistema integrante de TARGET y podrd pertenecer a un participante distinto.

Articulo 2

Vinculos entre las cuentas de valores y las DCA T2S

1. Eltitular de una DCA T2S podrd solicitar a [insértese el nombre del BC] que vincule su DCA T2S a una o mds cuentas
de valores mantenidas en su propio nombre o en nombre de aquellos de sus clientes que sean titulares de cuentas de valores
en uno o mds DCV participantes.
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2. Lostitulares de DCA T2S que vinculen su cuenta a cuentas de valores en nombre de sus clientes conforme al apartado
1, deberdn crear y mantener la lista de cuentas de valores vinculadas y, si fuera pertinente, establecer los mecanismos
necesarios para la obtencién de autocolateralizacion con valores de sus clientes.

3. Como resultado de la solicitud a que se refiere el apartado 1, se considerard que el titular de la DCA T2S ha ordenado
al DCV donde se mantienen esas cuentas de valores vinculadas que adeude en la DCA T2S los importes relacionados con
operaciones de valores ejecutadas en esas cuentas de valores.

4.  Elapartado 3 se aplicard independientemente de los acuerdos existentes entre el titular de la DCA T2S y el DCV o los
titulares de cuentas de valores.

Articulo 3

Operaciones procesadas a través de DCA T2S

1. Las siguientes operaciones se procesarn a través de una DCA T2S en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais]:

(a) Ordenes de liquidacién en efectivo derivadas de T2S, siempre que el titular de la DCA T2S haya designado las cuentas de
valores pertinentes, conforme al articulo 2;

(b) ordenes de traspaso de liquidez a una DCA RTGS, una DCA TIPS o una MCA;

(c) ordenes de traspaso de liquidez entre DCA T2S pertenecientes al mismo participante o respecto de las cuales se ha
designado la misma MCA conforme al articulo 1, apartado 3;

(d) ordenes de transferencia de efectivo entre la DCA T2S y la DCA T2S de [insértese el nombre del BC] en el contexto
particular del articulo 10, apartados 2 y 3.

2. Los pagos de eventos financieros podrdn procesarse a través de una DCA T2S.

Articulo 4

Ordenes de traspaso de liquidez
El titular de una DCA T2S podré cursar una orden de traspaso de liquidez de una de las maneras siguientes:
(a) como orden inmediata de traspaso de liquidez, que serd una instruccién de ejecucién inmediata;

(b) como orden permanente de traspaso de liquidez, que serd una instruccién de ejecucion periddica: i) del traspaso de un
importe determinado, o ii) del traspaso destinado a reducir el saldo de la DCA T2S a un nivel determinado, traspasando
el importe de la reduccién a una DCA RTGS, una DCA TIPS o una MCA, cuando se dé una circunstancia
predeterminada cada dia habil;

(c) como orden predefinida de traspaso de liquidez, que serd una instruccién de ejecucién por una sola vez: i) del traspaso
de un importe determinado, o ii) del traspaso destinado a reducir el saldo de la DCA T2S a un nivel determinado,
traspasando el importe de la reduccion a una DCA RTGS, una DCA TIPS o una MCA, cuando se dé una circunstancia
predeterminada cada dia habil.

Articulo 5

Reserva y bloqueo de liquidez

1. Los participantes podran reservar o bloquear liquidez en sus DCA T2S. Esto no constituird una garantia de liquidacién
frente a terceros.

2. Al solicitar que se reserve o bloquee una cantidad de liquidez, el participante da a [insértese el nombre del BC] la
instruccion de reducir la liquidez disponible en dicha cantidad.

3. Una solicitud de reserva es una instruccion segiin la cual, si la liquidez disponible es igual o superior a la cantidad que
se debe reservar, se procesa la reserva. Si la liquidez disponible es inferior, se reserva y el déficit podra cubrirse con la
liquidez que se reciba hasta que se disponga de la cantidad total de la reserva.
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4. Una solicitud de bloqueo es una instruccion segun la cual, si la liquidez disponible es igual o superior a la cantidad
que se debe bloquear, se procesa la solicitud de bloqueo. Si la liquidez disponible es inferior, no se bloquea ningtin importe
y la solicitud de bloqueo se volverd a presentar hasta que pueda cubrirse la cantidad total de la solicitud de bloqueo con la
liquidez disponible.

5. El participante podrd, en cualquier momento durante el dia habil en que se procese una solicitud de reserva o bloqueo
de liquidez, dar instrucciones a [insértese el nombre del BC] para que anule la reserva o el bloqueo. La solicitud no podra
anularse de manera parcial.

6.  Todas las solicitudes de reserva o bloqueo de liquidez presentadas conforme al presente articulo expirardn al final del
dia habil.

Articulo 6

Procesamiento de 6rdenes de traspaso de liquidez a través de DCA T2S

1. Se asignard una marca de tiempo para el procesamiento de las érdenes de traspaso de liquidez en el orden de su
recepcion.

2. Todas las 6rdenes de traspaso de liquidez cursadas a TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] se procesardan por
orden de recepcion, sin priorizacion o reordenacion.

3. Una vez validada una orden de traspaso de liquidez a una DCA TIPS, una MCA, una DCA RTGS o una DCA T2S,
conforme a la parte I, articulo 17, TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] comprobard si hay fondos suficientes en la
DCA T2S del pagador para efectuar la liquidacion. Si hay fondos suficientes, la orden de traspaso de liquidez se liquidard
inmediatamente. Si no hay fondos suficientes, se aplicara lo siguiente:

(a) en el caso de una orden inmediata de traspaso de liquidez, la orden se rechazard sin liquidacién parcial u otro intento de
liquidacién, salvo que la orden la inicie un tercero designado conforme a la parte I, articulo 7, en cuyo caso se liquidard
parcialmente sin otro intento de liquidacién;

(b) en el caso de una orden predefinida o permanente de traspaso de liquidez, la orden se liquidard parcialmente sin otro
intento de liquidaci6n.

Articulo 7

Procesamiento de 6rdenes de transferencia de efectivo en caso de suspension o finalizacién

1.  Finalizada la participacién de un titular de DCA T2S en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais], [insértese el
nombre del BC] no aceptard de €l nuevas 6rdenes de transferencia de efectivo.

2. Sise suspende la participacion de un titular de DCA T2S en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] por motivos
distintos del establecido en la parte 1, articulo 25, apartado 1, letra a), [insértese el nombre del BC] almacenard todas las
6rdenes de transferencia de efectivo entrantes y salientes de ese participante en su DCA T2S y solo las cursard para su
liquidacién una vez aceptadas expresamente por el BC del titular de DCA T2S suspendido.

3. Sisesuspende la participacién de un titular de DCA T2S en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] por el motivo
establecido en la parte I, articulo 25, apartado 1, letra a), las 6rdenes de transferencia de efectivo salientes de la DCA T2S de
ese titular solo se procesardn conforme a las instrucciones de sus representantes, incluidos los designados por una autoridad
competente o un tribunal, como el administrador concursal del titular de la DCA T2S, o conforme a una decisién ejecutiva
de una autoridad competente o un tribunal que indique cémo deban procesarse las drdenes de transferencia de efectivo.
Todas las 6rdenes de transferencia de efectivo entrantes se procesardn conforme al apartado 2.
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Articulo 8

Entidades admisibles para las facilidades de autocolateralizacién

1. [Insértese el nombre del BC] ofrecerd facilidades de autocolateralizacion a los titulares de DCA T2S a los que conceda
crédito intradia de conformidad con la parte II, articulo 10, que lo soliciten, a condicién de que esos participantes no estén
sujetos a medidas restrictivas adoptadas por el Consejo de la Unién Europea o los Estados miembros conforme al
articulo 65, apartado 1, letra b), o a los articulos 75 o 215, del Tratado, y cuya aplicacién, en opinién de [insértese el
nombre del BC] sea incompatible con el buen funcionamiento de TARGET.

2. Laautocolateralizacion solo se concederd en un dia habil en TARGET, se limitard a ese dia y no podrd transformarse
en crédito a un dia.

Articulo 9

Activos de garantia admisibles para las operaciones de autocolateralizacién

1. Laautocolateralizacion se basard en activos de garantia admisibles, que serdn los mismos activos que se utilizan en las
operaciones de politica monetaria del Eurosistema y estardn sujetos a reglas de valoracion y control del riesgo idénticas a las
establecidas en [insértense las disposiciones nacionales que traspongan la parte 4 de la Orientacién (UE) 2015/510
(BCE/2014/60))].

2. Ademds, los activos de garantia admisibles para la autocolateralizacion:

(a) [insértese segiin proceda: podrdn limitarse por [insértese el nombre del BC] mediante la exclusion previa de activos de
garantia cuando pudieran existir vinculos estrechos];

(b) estdn sujetos a la exclusién discrecional de activos de garantia concedida a los BCN de la zona del euro mediante
decisiones del Consejo de Gobierno del BCE.

Articulo 10

Concesion de créditos y procedimiento de recuperacién
1. Laautocolateralizacién no devengara intereses.
2. Eltitular de la DCA T2S podréd reembolsar la autocolateralizacién en cualquier momento del dia.

3. La autocolateralizacién se reembolsard a mds tardar en el momento previsto en el apéndice V, conforme al siguiente
procedimiento:

(a) [insértese el nombre del BC] emitird la orden de reembolso, que se liquidard dependiendo del efectivo disponible para
reembolsar la autocolateralizacién pendiente;

(b) si, tras ejecutar el paso a), en la DCA T2S no se dispone de saldo suficiente para reembolsar la autocolateralizacion
pendiente, [insértese el nombre del BC] comprobard otras DCA T2S abiertas en sus libros para el mismo titular y
transferird efectivo desde alguna o todas ellas a la DCA T2S en la que se encuentren las érdenes de reembolso
pendientes;

(c) si, tras ejecutar los pasos a) y b), en la DCA T2S no se dispone de saldo suficiente para reembolsar la autocolatera-
lizacién pendiente, se considerard que el titular de la DCA T2S ha ordenado a [insértese el nombre del BC] transferir
los activos de garantia que se utilizaron para obtener la autocolateralizaciéon pendiente a la cuenta donde se transfieren
las garantias constituidas a favor de [insértese el nombre del BC]. A continuacion, [insértese el nombre del BC] facilitard
la liquidez necesaria para reembolsar la autocolateralizaciéon pendiente y adeudard, sin demora injustificada, la MCA
primaria del titular de la DCA T2S.

(d) [Insértese el nombre del BC] impondrd una penalizacién de 1 000 EUR por cada dia habil en que se recurra una o mds
veces a la transferencia de activos de garantia conforme a lo dispuesto en la letra c). La penalizacién se adeudard en la
MCA primaria del titular de la DCA T2S a que se refiere la letra c).
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Articulo 11

Suspension, limitacién o finalizacion del acceso a las facilidades de autocolateralizacién

1. [Insértese el nombre del BC] suspenderd o finalizard el acceso del titular de una DCA T2S a las facilidades de
autocolateralizacion si suspende o finaliza el acceso de ese titular al crédito intradia conforme a la parte II, articulo 13.

2. [Insértese el nombre del BC] limitard el acceso del titular de una DCA T2S a las facilidades de autocolateralizacion si
limita el acceso de ese titular al crédito intradia conforme a la parte II, articulo 13, en cuyo caso, el limite establecido se

aplicard al total de las facilidades de autocolateralizacion y crédito intradia conjuntamente, y no por separado a cada una de
ellas.

PARTE V

CONDICIONES ESPECIALES DE LAS CUENTAS DEDICADAS DE EFECTIVO DEL SERVICIO DE LIQUIDACION
DE PAGOS INMEDIATOS DE TARGET (DCA TIPS)

Articulo 1
Apertura y gestion de DCA TIPS
1.  [Insértese el nombre del BC], a peticién del titular una MCA, abrird y gestionard una o varias DCA TIPS.

2. No habrd saldo deudor en las DCA TIPS.

Articulo 2
Envio y recepcién de mensajes

1. Eltitular de una DCA TIPS podrd enviar mensajes:
(a) directamente, o

(b) a través de una o varias entidades ordenantes.

2. Eltitular de una DCA TIPS recibird mensajes:
(a) directamente, o

(b) a través de una entidad ordenante.

3. La parte [, articulo 7, se aplicard al titular de una DCA TIPS que envie o reciba mensajes a través de una entidad
ordenante como si dicho titular los enviara o recibiera directamente.

Articulo 3
Entidades accesibles

1. Los titulares de DCA TIPS podrdn designar una o varias entidades accesibles. Las entidades accesibles deberdn haberse
adherido al Esquema SEPA de transferencias inmediatas mediante la firma del acuerdo de adhesion correspondiente.

2. Los titulares de DCA TIPS aportardn a [insértese el nombre del BC] prueba de la adhesion de toda entidad accesible
designada al Esquema SEPA de transferencias inmediatas.

3. Los titulares de DCA TIPS informarén a [insértese el nombre del BC] cuando cualquier entidad accesible designada
deje de estar adherida al Esquema SEPA de transferencias inmediatas, y tomaran sin demora injustificada medidas que
eviten que esa entidad pueda acceder a la DCA TIPS.

4. Los titulares de DCA TIPS podran dar acceso a sus entidades accesibles designadas a través de una o varias entidades
ordenantes.
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5. Lapartel, articulo 7, se aplicard a los titulares de DCA TIPS que designen entidades accesibles.

6.  Los titulares de DCA TIPS que hayan designado entidades accesibles se asegurardn de que estas estén disponibles en
todo momento para recibir mensajes.
Articulo 4

Operaciones procesadas a través de DCA TIPS

1. Las operaciones siguientes se procesardn a través de una DCA TIPS en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais]:

6rdenes de pago inmediato;

A
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respuestas positivas de revocacion;
¢) Ordenes de traspaso de liquidez a cuentas técnicas de TIPS de SV, MCA, DCA T2S o DCA RTGS;

6rdenes de traspaso de liquidez a subcuentas;
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e) ordenes de traspaso de liquidez a cuentas de depdsito a un dia.

Articulo 5

Ordenes inmediatas de traspaso de liquidez

Los titulares de DCA TIPS podran cursar 6rdenes inmediatas de traspaso de liquidez.

Articulo 6
Procesamiento de 6rdenes de transferencia de efectivo a través de DCA TIPS

1. Seasignard una marca de tiempo para el procesamiento de las 6rdenes de transferencia de efectivo en el orden de su
recepcion.

2. Todas las 6rdenes de transferencia de efectivo cursadas a TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] se procesardn
por orden de recepcidn, sin priorizacién o reordenacion.

3. Una vez validada una orden de pago inmediato conforme a la parte I, articulo 17, TARGET-[insértese la referencia de
BC/pais] comprobard si hay fondos suficientes en la DCA TIPS del pagador para efectuar la liquidacion, y se aplicard lo
siguiente:

(a) sino hay fondos suficientes, se rechazard la orden de pago inmediato;

(b) si hay fondos suficientes, se reservara el importe correspondiente mientras se espera la respuesta del beneficiario. En
caso de aceptacion del beneficiario, se liquidard la orden de pago inmediato y se levantard simultdneamente la reserva.
En caso de rechazo del beneficiario o ausencia de respuesta oportuna en el sentido del Esquema SEPA de transferencias
inmediatas, se rechazard la orden de pago inmediato y se levantard simultdneamente la reserva.

4. Los fondos reservados conforme al apartado 3, letra b), no estardn disponibles para liquidar posteriores 6rdenes de
transferencia de efectivo.

5. Sin perjuicio del apartado 3, letra b), [insértese el nombre del BC] rechazard las érdenes de pago inmediato cuyo
importe exceda un saldo del memorando de crédito aplicable.

6.  Unavez validada una orden inmediata de traspaso de liquidez conforme a la parte I, articulo 17, TARGET-[insértese la
referencia de BC/pais] comprobard si hay fondos suficientes en la DCA TIPS del pagador. Si no hay fondos suficientes, la
orden de traspaso de liquidez se rechazara.

7. Una vez validada una respuesta positiva de revocacién conforme a la parte I, articulo 17, TARGET-[insértese la
referencia de BC/pais] comprobard si hay fondos suficientes en la DCA TIPS en la que deba efectuarse el adeudo. Si no hay
fondos suficientes, la respuesta positiva de revocacion se rechazard. Si hay fondos suficientes, la respuesta positiva de
revocacion se liquidard inmediatamente.
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8.  Sin perjuicio del apartado 7, TARGET-[insértese la referencia de BC[pais] rechazard las respuestas positivas de
revocacion cuyo importe exceda un saldo del memorando de crédito aplicable.

Articulo 7
Solicitud de revocacion
1. Eltitular de una DCA TIPS podrd cursar una solicitud de revocacion.

2. Lasolicitud de revocacién se remitird al beneficiario de la orden de pago inmediato liquidada, el cual podrd dar una
respuesta positiva o negativa.

Articulo 8

Directorio de TIPS

1. Eldirectorio de TIPS es una lista de BIC utilizados para direccionar la informacién, y comprende los BIC de:
(a) los titulares de DCA TIPS;

(b) las entidades accesibles.
2. Eldirectorio de TIPS se actualizard diariamente.

3. Los titulares de DCA TIPS solo podran distribuir el directorio de TIPS a sus sucursales, sus entidades accesibles
designadas y sus entidades ordenantes. Las entidades accesibles solo podran distribuir el directorio de TIPS a sus sucursales.

4. Un BIC determinado solo podré figurar una vez en el directorio de TIPS.

5. Los titulares de DCA TIPS reconocen que [insértese el nombre del BC] y otros BC podran publicar sus nombres y sus
BIC. Ademids, [insértese el nombre del BC] y otros BC podran publicar los nombres y los BIC de las entidades accesibles
designadas por los titulares de DCA TIPS, y estos se cerciorardn de que las entidades accesibles hayan dado su
consentimiento a dicha publicacion.

Articulo 9

Registro de MPL
1.  Elregistro central de MPL contiene la tabla de correspondencias de indicadores — IBAN a efectos del servicio MPL.
2. Cada indicador podra estar vinculado a un solo IBAN. Un IBAN podrd estar vinculado a uno o varios indicadores.

3. Lapartel, articulo 28, se aplicaré a los datos contenidos en el registro de MPL.

Articulo 10

Procesamiento de 6rdenes de transferencia de efectivo en caso de suspension o finalizacién extraordinaria

1. Finalizada la participacion del titular de una DCA TIPS, TARGET-[insértese la referencia de BC[pais] no aceptard
nuevas Ordenes de transferencia de efectivo en relacién con ese titular.

2. Si se suspende la participacion del titular de una DCA TIPS en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] por
motivos distintos del establecido en la parte I, articulo 25, apartado 1, letra a), [insértese el nombre del BC] rechazara:

(a) sus ordenes de transferencia de efectivo entrantes;
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(b) sus 6rdenes de transferencia de efectivo salientes, o

(c) sus ordenes de transferencia de efectivo tanto entrantes como salientes.

3. Sise suspende la participacion del titular de una DCA TIPS en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] por el
motivo establecido en la parte I, articulo 25, apartado 1, letra a), [insértese el nombre del BC] rechazard sus érdenes de
transferencia de efectivo entrantes y salientes.

4. [Insértese el nombre del BC] procesard las érdenes de pago inmediato del titular de una DCA TIPS cuya participacién
en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] haya sido suspendida o finalizada conforme a la parte I, articulo 25,
apartados 1 o 2, y respecto del cual [insértese el nombre del BC] haya reservado fondos en la DCA TIPS conforme al
articulo 6, apartado 3, letra b), antes de la suspensi6n o finalizacion.

PARTE VI

CONDICIONES ESPECIALES PARA LOS SISTEMAS VINCULADOS (SV) QUE UTILICEN PROCEDIMIENTOS
DE LIQUIDACION BRUTA EN TIEMPO REAL (RTGS) PARA SV

Articulo 1

Apertura y gestion de cuentas técnicas de SV y utilizacion de los procedimientos de liquidacién para SV RTGS

1. [Insértese el nombre del BC], a peticién de un SV, podra abrir y gestionar una o varias cuentas técnicas RTGS de SV
para apoyar los procedimientos de liquidacién para SV RTGS.

2. No habri saldo deudor en las cuentas técnicas RTGS de SV.
3. Las cuentas técnicas RTGS de SV no se publicardn en el directorio RTGS.

4. Los SV seleccionardn al menos uno de los procedimientos de liquidacién siguientes para procesar las 6rdenes de
transferencia de SV:

(a) procedimiento de liquidacion para SV RTGS A;
(b) procedimiento de liquidacién para SV RTGS B

(c) procedimiento de liquidacién para SV RTGS C;
(d) procedimiento de liquidacién para SV RTGS D;

(e) procedimiento de liquidacién para SV RTGS E.

5. Las normas de los articulos 3, 4, 5, 6 y 7 se aplicardn, respectivamente, a los procedimientos de liquidacién para SV
RTGS A, B, C, D yE.

6.  Los procedimientos de liquidacién para SV RTGS estardn operativos en las horas que se indican en el apéndice V.
7. Los SV solicitardn a [insértese el nombre del BC] que cree un grupo de cuentas de bancos liquidadores.

8. Los SV solo cursardn 6rdenes de transferencia de SV a cuentas incluidas en el grupo de cuentas de bancos liquidadores
a que se refiere el apartado [7].

Articulo 2
Prioridad de las 6rdenes de transferencia de SV

Se asignard automdticamente la prioridad de «urgente» a todas las 6rdenes de transferencia de SV.
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Articulo 3

Procedimiento de liquidacién para SV RTGS A

1. ElSV solicitard una cuenta técnica RTGS de SV dedicada para apoyar el procesamiento de 6rdenes de transferencia de
SV utilizando el procedimiento de liquidacién A. El saldo de esa cuenta al final del dfa serd igual a cero.

2. El SV podrd solicitar la apertura de una cuenta de fondos de garantfa de SV para apoyar la liquidacién en conexién
con el servicio del periodo de liquidacién. Los saldos de la cuenta de fondos de garantia de SV se utilizardn para liquidar
6rdenes de transferencia de SV en caso de que no haya liquidez suficiente en la DCA RTGS del banco liquidador. La cuenta
de fondos de garantia de SV puede mantenerla [insértese el nombre del BC], el SV o un participante admisible. La cuenta de
fondos de garantia de SV no se publicard en el directorio RTGS.

3. ElSV cursard las 6rdenes de transferencia de SV en forma de lote en un tnico fichero en el que la suma de los adeudos
cuadrard con la suma de los abonos.

4. [Insértese el nombre del BC] intentard primero liquidar las 6rdenes de transferencia de SV que adeudan las DCA RTGS
de los bancos liquidadores y abonan la cuenta técnica RTGS de SV. Solo cuando se liquiden todas esas 6rdenes de
transferencia de SV (inclusive la posible financiacién de la cuenta técnica RTGS de SV por la cuenta de fondos de garantia
de SV) [insértese el nombre del BC] intentard liquidar las 6rdenes de transferencia de SV que adeudan la cuenta técnica
RTGS de SV y abonan las DCA RTGS de los bancos liquidadores.

5. Siuna orden de transferencia de SV para adeudar la DCA RTGS de un banco liquidador se coloca en espera, [insértese
el nombre del BC] informara al banco liquidador por medio de un anuncio.

6.  Sise ha abierto una cuenta de fondos de garantia de SV y el banco liquidador no tiene fondos suficientes en su DCA
RTGS, el SV podrd dar a [insértese el nombre del BC] la instruccién de activar el mecanismo de los fondos de garantia por
medio de una solicitud de adeudo de la cuenta de fondos de garantia de SV y de abono de la cuenta técnica RTGS de SV. Si
la cuenta de fondos de garantia de SV carece de fondos suficientes para completar la liquidacion, fracasard el proceso de
liquidacion.

7. Si fracasa el proceso de liquidacién por cualquier motivo, incluido el del apartado 6, [insértese el nombre del BC]
rechazard todas las ordenes de transferencia de SV no liquidadas del fichero tinico a que se refiere el apartado 3 y anulard
las 6rdenes de transferencia de SV ya liquidadas.

8. Senotificard al SV el éxito o fracaso de la liquidaci6n.

9.  EISV podré optar por los servicios siguientes:
(a) servicio del periodo de informacion, conforme al articulo 8, apartado 1;

(b) servicio del periodo de liquidacion, conforme al articulo 8, apartado 3.

Articulo 4

Procedimiento de liquidacién para SV RTGS B

1. ElSV solicitard una cuenta técnica RTGS de SV dedicada para apoyar el procesamiento de 6rdenes de transferencia de
SV utilizando el procedimiento de liquidacién B. El saldo de esa cuenta al final del dia serd igual a cero.

2. El SV podrd solicitar la apertura de una cuenta de fondos de garantfa de SV para apoyar la liquidacién en conexién
con el servicio del periodo de liquidacion. Los saldos de la cuenta de fondos de garantia de SV se utilizardn para liquidar
6rdenes de transferencia de SV en caso de que no haya liquidez suficiente en la DCA RTGS del banco liquidador. La cuenta
de fondos de garantia de SV puede mantenerla [insértese el nombre del BC], el SV o un participante admisible. La cuenta de
fondos de garantia de SV no se publicard en el directorio RTGS.

3. ElSV cursard las 6rdenes de transferencia de SV en forma de lote en un tnico fichero en el que la suma de los adeudos
cuadrard con la suma de los abonos.
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4. El procedimiento de liquidaciéon B funciona sobre la base de todo o nada. [Insértese el nombre del BC] intentard
simultdneamente liquidar todas las drdenes de transferencia de SV que adeudan las DCA RTGS de los bancos liquidadores
y abonan la cuenta técnica RTGS de SV, y todas las 6rdenes de transferencia de SV que adeudan la cuenta técnica RTGS de
SV y abonan las DCA RTGS de los bancos liquidadores. Si una o varias de las 6rdenes de transferencia de SV no pueden
liquidarse, todas las érdenes de transferencia de SV se colocardn en espera y se aplicard un algoritmo de optimizacion, y se
informard a los bancos liquidadores.

5. Sise ha abierto una cuenta de fondos de garantia de SV y el banco liquidador no tiene fondos suficientes en su DCA
RTGS, el SV podré dar a [insértese el nombre del BC] la instruccién de activar el mecanismo de los fondos de garantia por
medio de una solicitud de adeudo de la cuenta de fondos de garantia de SV y de abono de la cuenta técnica RTGS de SV. Si
la cuenta de fondos de garantia de SV carece de fondos suficientes para completar la liquidacién, fracasard el proceso de
liquidaci6n.

6.  Si fracasa el proceso de liquidacién por cualquier motivo, incluido el del apartado 5, [insértese el nombre del BC]
rechazard todas las drdenes de transferencia de SV no liquidadas del fichero tinico a que se refiere el apartado 3.

7. Senotificard al SV el éxito o fracaso de la liquidaci6n.

8. EISV podré optar por los servicios siguientes:
(a) servicio del perfodo de informacion, conforme al articulo 8, apartado 1;

(b) servicio del periodo de liquidacion, conforme al articulo 8, apartado 3.

Articulo 5

Procedimiento de liquidacién para SV RTGS C

1. El procedimiento de liquidacion C apoya la liquidacion utilizando liquidez dedicada de subcuentas. El SV solicitard
una cuenta técnica RTGS de SV dedicada para apoyar el procesamiento de érdenes de transferencia de SV utilizando el
procedimiento de liquidacién C. El saldo de esa cuenta al final del dia serd igual a cero. Esta cuenta técnica RTGS de SV
también podra emplearse para apoyar el procesamiento de 6rdenes de transferencia de SV utilizando el procedimiento de
liquidacion E.

2. El SV velard por que cada banco liquidador abra al menos una subcuenta que solo se utilizard por el SV para este
procedimiento de liquidaci6n.

3. [Insértese el nombre del BC] iniciard automdticamente un procedimiento de liquidacién C obligatorio cada dia habil
en TARGET conforme al calendario del apéndice V, que desencadenard la liquidaciéon de las 6rdenes permanentes de
traspaso de liquidez destinadas al procedimiento de liquidacién C obligatorio mediante el adeudo de las DCA RTGS de los
bancos liquidadores y el abono de la subcuenta a que se refiere el apartado 2.

4. El procedimiento de liquidacién C terminard por un mensaje de fin del procedimiento que el SV podrd enviar en
cualquier momento antes de la hora limite para pagos interbancarios conforme al apéndice V. Si el SV no envia el mensaje
de fin del procedimiento antes de esa hora limite, [insértese el nombre del BC] finalizara el procedimiento a esa hora limite.

5. La finalizacién del procedimiento de liquidacién C obligatorio dard lugar a un traspaso automatico de liquidez de la
subcuenta a que se refiere el apartado 2 a la DCA RTGS.

6.  Sifinaliza el procedimiento de liquidacién C obligatorio, el SV podrd iniciar un procedimiento opcional en cualquier
momento antes de la hora limite para pagos interbancarios conforme al apéndice V que desencadenara la liquidacion de las
6rdenes permanentes de traspaso de liquidez destinadas al procedimiento de liquidacién C opcional mediante el adeudo de
la DCA RTGS del banco liquidador y el abono de su subcuenta para RTGS. El SV podrd iniciar y finalizar uno o varios
procedimientos opcionales sucesivos antes de la hora limite para pagos interbancarios. La finalizacién del procedimiento
de liquidacién C opcional dard lugar a un traspaso automdtico de liquidez de la subcuenta a que se refiere el apartado 2 a la
DCA RTGS.

7. El procedimiento de liquidacién C obligatorio, y todo procedimiento de liquidacién C opcional posterior, podrd
constar de uno o varios ciclos.



17.6.2022 Diario Oficial de la Unién Europea L 163139

8. El SV podrd, en cualquier momento después del inicio de un procedimiento de liquidacion C obligatorio u opcional,
iniciar un ciclo mediante un mensaje de inicio del ciclo. Después de iniciado el ciclo, no podrin efectuarse traspasos de
liquidez de la subcuenta a que se refiere el apartado 2 mientras el SV no envie un mensaje de fin del ciclo. El saldo podra
modificarse durante el ciclo a consecuencia pagos de liquidacién entre sistemas o si un banco liquidador traspasa liquidez
a su subcuenta. [Insértese el nombre del BC] notificard al SV la reduccién o aumento de liquidez en la subcuenta a
consecuencia de pagos de liquidacion entre sistemas. Si el SV lo solicita, [insértese el nombre del BC] le notificard ademds
el aumento de liquidez en la subcuenta a consecuencia de las 6rdenes de traspaso de liquidez del banco liquidador.

9.  El SV podra cursar 6rdenes de transferencia de SV en forma de lote en uno o varios ficheros mientras el ciclo esté
abierto. Las 6rdenes de transferencia de efectivo podran referirse a las operaciones siguientes:

(a) el adeudo de las subcuentas de los bancos liquidadores y el abono de la cuenta técnica RTGS de SV;

(b) el adeudo de la cuenta técnica RTGS de SV y el abono de las subcuentas de los bancos liquidadores;

(c) eladeudo de la cuenta técnica RTGS de SV y el abono de las DCA RTGS de los bancos liquidadores.

10.  [Insértese el nombre del BC] liquidard inmediatamente las 6rdenes de transferencia de SV que puedan liquidarse. Las
6rdenes de transferencia de SV que no puedan liquidarse inmediatamente se colocardn en espera y se aplicard un algoritmo

de optimizacion. Se rechazardn las 6rdenes de transferencia de SV que sigan sin liquidarse en el momento de la finalizacién
del ciclo.

11. A mds tardar al finalizar el ciclo, se notificard al SV el estado de cada orden de transferencia de SV.

Articulo 6

Procedimiento de liquidacién para SV RTGS D

1. El procedimiento de liquidacién para SV RTGS D apoya la liquidacién con la utilizacion de prefinanciacién. El SV
solicitard una cuenta técnica RTGS de SV dedicada para apoyar el procesamiento de érdenes de transferencia de SV
utilizando el procedimiento de liquidacién D.

2. Las cuentas técnicas RTGS de SV solo tendrdn un saldo cero o un saldo positivo. Podrdn mantener liquidez hasta el
dia siguiente, que se remunerard conforme a la parte I, articulo 12, apartado 2.

3. [Insértese el nombre del BC] notificara al SV los traspasos de liquidez que adeuden las DCA RTGS de los bancos
liquidadores y abonen la cuenta técnica de RTGS de SV. Estos traspasos de liquidez podran efectuarse todos los dias hdbiles
en TARGET conforme al calendario del apéndice V. El SV podré introducir érdenes inmediatas de traspaso de liquidez que
adeuden la cuenta técnica RTGS de SV y abonen las DCA RTGS de los bancos liquidadores.

Articulo 7

Procedimiento de liquidacién para SV RTGS E

1. El procedimiento de liquidacion para SV RGTS E apoya la liquidacién bilateral y el procesamiento individual de
6rdenes de transferencia de SV. El SV podré utilizar el procedimiento E sin una cuenta técnica de RTGS de SV para la
liquidacién bilateral. El SV solicitard una cuenta técnica RTGS de SV para apoyar el procesamiento de 6rdenes de
transferencia de SV utilizando el procedimiento de liquidacién E si opta por el procesamiento individual de las 6rdenes de
transferencia de SV. El saldo de la cuenta técnica RTGS de SV serd cero al final del dia. Esta cuenta también podra utilizarse
para el procedimiento de liquidacién C.

2. EISV podra cursar 6rdenes de transferencia de SV, en forma de lote en uno o varios ficheros, entre:
(a) las DCA RTGS de los bancos liquidadores y, si se utiliza, la cuenta técnica RTGS de SV, y

(b) las DCA RTGS de los bancos liquidadores.
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El SV debera asegurar la correcta secuencia de las 6rdenes de transferencia de SV del fichero, a fin de garantizar la fluidez de
la liquidacién.

3. [Insértese el nombre del BC] liquidard inmediatamente las 6rdenes de transferencia de SV que puedan liquidarse. Las
6rdenes de transferencia de SV que no puedan liquidarse inmediatamente se colocardn en espera. Si una orden de
transferencia de SV para adeudar la DCA RTGS de un banco liquidador se coloca en espera, se informard al banco
liquidador por medio de un anuncio.

4. El SV podré optar por los servicios siguientes:
(a) servicio del periodo de informacién, conforme al articulo 8, apartado 1;

(b) servicio del periodo de liquidacion, conforme al articulo 8, apartado 3;

5.  Se notificard al SV el estado de las drdenes de transferencia de SV individuales cursadas.

Articulo 8

Periodo de informacién y periodo de liquidacién

1. Elservicio del periodo de informacién permite al SV informar a sus bancos liquidadores de la liquidez necesaria para
asegurar el buen fin de la liquidacién. Este servicio opcional permite al SV establecer un periodo previo al inicio de la
liquidacién de las 6rdenes de transferencia de SV. En ese periodo, y a peticion del banco liquidador, el SV podra revocar
tanto ordenes individuales de transferencia de SV (para el procedimiento de liquidaciéon para SV RTGS E) como ficheros
(para los procedimientos de liquidacién para SV RGTS Ay B). El SV podra también solicitar a [insértese el nombre del BC]
que efectie la revocacién en su nombre.

2. Encaso de que un SV, o [insértese el nombre del BC] en su nombre, revoque 6rdenes individuales de transferencia de
SV (para el procedimiento de liquidacion para SV RTGS E) o ficheros (para los procedimientos de liquidacién para SV RTGS
Ay B) durante el perfodo de informacion, se cancelard el procesamiento de las rdenes de transferencia de SV.

3. El servicio del periodo de liquidacién permite al SV establecer un perfodo dentro del cual podrd efectuarse la
liquidacion de las 6rdenes de transferencia de SV. Este servicio es requisito previo para utilizar una cuenta de fondos de
garantia, y es opcional para utilizar las cuentas técnicas de SV.

4. Durante el periodo de liquidacion, el SV, o [insértese el nombre del BC] en su nombre, podrd revocar tanto érdenes
individuales de transferencia de SV (para el procedimiento de liquidacién para SV RTGS E) como ficheros (para los
procedimientos de liquidacién para SV RTGS Ay B) que no estén en estado finalizado, y se aplicard lo siguiente:

(a) si se utiliza el procedimiento de liquidacion para SV RTGS E para la liquidacion bilateral, se anulardn las 6rdenes de
transferencia de SV pertinentes;

(b) sino se utiliza el procedimiento de liquidacién para SV RTGS E para la liquidacién bilateral, o si en el procedimiento de
liquidacién para SV RTGS A fracasa toda la liquidacion, se anulardn las 6rdenes de transferencia de SV liquidadas del
fichero, y se informard mediante un anuncio a todos los bancos liquidadores y al SV;

(c) si se utiliza el procedimiento de liquidacién para SV RTGS B, fracasard toda la liquidacién y se informard mediante un
anuncio a todos los bancos liquidadores y al SV.

Articulo 9

Liquidacién entre sistemas

1. Laliquidacién entre sistemas permite a un SV abonar la cuenta técnica RTGS de SV de otro SV o la subcuenta de un
banco liquidador de otro SV, y estd disponible para SV que utilicen los procedimientos de liquidacion para SV RTGS C o D.

2. [Insértese el nombre del BC], a peticién de un SV, permitird la liquidacion entre sistemas entre ese SV y otro SV en
TARGET-[insértese referencia de pais/BC] u otro sistema integrante de TARGET. El SV solicitante proporcionard a
[insértese el nombre del BC] la autorizacion del otro SV.
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3. Laliquidacién entre sistemas solo podra iniciarse si los dos SV han abierto un procedimiento de liquidacién. Ademas,
si la liquidacion entre sistemas la inicia un SV utilizando el procedimiento de liquidacién para SV RTGS C, ese SV deberd
tener abierto un ciclo de liquidacién.

4. El SV que utilice el procedimiento de liquidacién para SV RTGS C en el contexto de la liquidacién entre sistemas solo
cursard individualmente 6rdenes de transferencia de SV que adeuden la subcuenta de uno de sus bancos liquidadores de SV.
Estas Ordenes de transferencia de SV abonardn la subcuenta del banco liquidador del SV receptor si este utiliza el
procedimiento de liquidacién para SV RTGS C, o abonarén la cuenta técnica RTGS de SV del SV receptor si este utiliza el
procedimiento de liquidacién para SV RTGS D.

5. EI SV que utilice el procedimiento de liquidacion para SV RTGS D en el contexto de la liquidacién entre sistemas solo
cursard individualmente 6rdenes de transferencia de SV que adeuden la cuenta técnica RTGS de SV. Estas ordenes de
transferencia de SV abonardn la subcuenta del banco liquidador del SV receptor si este utiliza el procedimiento de
liquidacién para SV RTGS C, o abonarén la cuenta técnica RTGS de SV del SV receptor si este utiliza el procedimiento de
liquidacién para SV RTGS D.

La liquidacion o el rechazo de las 6rdenes de transferencia de SV se notificard mediante un anuncio a los dos SV que utilicen
la liquidacion entre sistemas.

Articulo 10
Efectos de la suspensién o finalizacién
Si durante el ciclo de liquidacién de las 6rdenes de transferencia de un SV se produce la suspension o finalizacién de la

utilizacion de los procedimientos de liquidacién para SV por ese SV, [insértese el nombre del BC] podrd completar el ciclo
de liquidacion.

PARTE VII

CONDICIONES ESPECIALES PARA LOS SISTEMAS VINCULADOS (SV) QUE UTILICEN EL PROCEDIMIENTO
DE LIQUIDACION DEL SERVICIO DE LIQUIDACION DE PAGOS INMEDIATOS DE TARGET (TIPS)
(PROCEDIMIENTO DE LIQUIDACION PARA SV DE TIPS)

Articulo 1
Apertura y gestion de una cuenta técnica de TIPS de SV
1. [Insértese el nombre del BC], a peticiéon de un SV que liquide pagos inmediatos conforme al Esquema SEPA de
transferencias inmediatas o pagos casi inmediatos en sus propios libros, podrd abrir y gestionar una o varias cuentas
técnicas de TIPS de SV.

2. No habrd saldo deudor en las cuentas técnicas de TIPS de SV.

3. El SV utilizard una cuenta técnica de TIPS de SV para recibir la liquidez necesaria apartada por sus miembros
compensadores para financiar sus posiciones.

4. El SV podra optar por recibir notificaciones del abono y adeudo de su cuenta técnica de TIPS de SV. Si el SV opta por
este servicio, se le envia inmediatamente una notificacién en el momento en que se adeuda o abona la cuenta técnica de
TIPS de SV.

5. El SV podra cursar 6rdenes de pago inmediato y respuestas positivas de revocacion a cualquier titular de una DCA

TIPS o SV de TIPS. El SV recibird y procesard 6rdenes de pago inmediato, solicitudes de revocacion y respuestas positivas
de revocacion de cualquier titular de una DCA TIPS o SV de TIPS.

Articulo 2

Envio y recepcién de mensajes

1. Eltitular de una cuenta técnica de TIPS de SV podréd enviar mensajes:
(a) directamente;

(b) a través de una o varias entidades ordenantes.
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2. Eltitular de una cuenta técnica de TIPS de SV recibird mensajes:
(a) directamente, o

(b) a través de una entidad ordenante.

3. Laparte], articulo 7, se aplicard al titular de una cuenta técnica de TIPS de SV que envie o reciba mensajes a través de
una entidad ordenante como si dicho titular los enviara o recibiera directamente.

Articulo 3
Ordenes inmediatas de traspaso de liquidez

El titular de una cuenta técnica de TIPS de SV podrd cursar 6rdenes inmediatas de traspaso de liquidez.

Articulo 4
Procesamiento de 6rdenes de transferencia de efectivo a través de cuentas técnicas de TIPS de SV

1. Seasignard una marca de tiempo para el procesamiento de las 6rdenes de transferencia de efectivo en el orden de su
recepcion.

2. Todas las érdenes de transferencia de efectivo cursadas a TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] se procesaran
por orden de recepcion, sin priorizacion o reordenacién.

3. Una vez validada una orden de pago inmediato conforme a la parte [, articulo 17, apartado 1, [insértese el nombre del
BC] comprobara si hay fondos suficientes en la cuenta técnica de TIPS de SV del pagador para efectuar la liquidacion, y se
aplicara lo siguiente:

(a) sino hay fondos suficientes, se rechazard la orden de pago inmediato;

(b) si hay fondos suficientes, se reservara el importe correspondiente mientras se espera la respuesta del beneficiario. En
caso de aceptacion del beneficiario, se liquidard la orden de pago inmediato y se levantard simultdineamente la reserva.
En caso de rechazo del beneficiario o ausencia de respuesta oportuna en el sentido del Esquema SEPA de transferencias
inmediatas, se rechazard la orden de pago inmediato y se levantard simultineamente la reserva.

4. Los fondos reservados conforme al apartado 3, letra b), no estardn disponibles para liquidar posteriores 6rdenes de
transferencia de efectivo.

5. Sin perjuicio del apartado 3, letra b), [insértese el nombre del BC] rechazard las 6rdenes de pago inmediato cuyo
importe exceda un saldo del memorando de crédito aplicable.

6.  Una vez validada una orden de traspaso de liquidez de una cuenta técnica de TIPS de SV a una DCA TIPS conforme a
la parte I, articulo 17, apartado 1, [insértese el nombre del BC] comprobara si hay fondos suficientes en la cuenta técnica de
TIPS de SV del pagador. Si no hay fondos suficientes, la orden de traspaso de liquidez se rechazara. Si hay fondos suficientes,
la orden de traspaso de liquidez se liquidard inmediatamente.

7. Una vez validada una respuesta positiva de revocacion conforme a la parte I, articulo 17, [insértese el nombre del BC]
comprobara si hay fondos suficientes en la cuenta técnica de TIPS de SV en la que deba efectuarse el adeudo. Si no hay
fondos suficientes, la respuesta positiva de revocacién se rechazard. Si hay fondos suficientes, la respuesta positiva de
revocacion se liquidard inmediatamente.

8. Sin perjuicio del apartado 7, [insértese el nombre del BC] rechazard las respuestas positivas de revocacion cuyo
importe exceda un saldo del memorando de crédito aplicable.
Articulo 5
Solicitud de revocacion
1.  Eltitular de una cuenta técnica de TIPS de SV podra cursar una solicitud de revocacién.

2. Lasolicitud de revocacién se remitird al beneficiario de la orden de pago inmediato liquidada, el cual podrd dar una
respuesta positiva o negativa.
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Articulo 6

Procedimiento de liquidacién para SV de TIPS

El procedimiento de liquidacién para SV de TIPS estard operativo en el horario que se indica en el apéndice V.

Articulo 7
Entidades accesibles a través de una cuenta técnica de TIPS de SV
1. Los titulares de cuentas técnicas de TIPS de SV podran designar una o varias entidades accesibles. Las entidades
accesibles deberdn haberse adherido al Esquema SEPA de transferencias inmediatas mediante la firma del acuerdo de

adhesion correspondiente.

2. Los titulares de cuentas técnicas de TIPS de SV aportardn a [insértese el nombre del BC] prueba de la adhesion de toda
entidad accesible designada al Esquema SEPA de transferencias inmediatas.

3. Los titulares de cuentas técnicas de TIPS de SV informardn a [insértese el nombre del BC] cuando cualquier entidad
accesible designada deje de estar adherida al Esquema SEPA de transferencias inmediatas, y tomardn sin demora

injustificada medidas que eviten que esa entidad pueda acceder a la cuenta técnica de TIPS de SV.

4. Los titulares de cuentas técnicas de TIPS de SV podran dar acceso a sus entidades accesibles designadas a través de una
o varias entidades ordenantes.

5. Lapartel, articulo 7, se aplicard a los SV que designen entidades accesibles.

6.  Los titulares de cuentas técnicas de TIPS de SV que hayan designado entidades accesibles se asegurardn de que estas
estén disponibles en todo momento para recibir mensajes.

Articulo 8

Operaciones procesadas a través de cuentas técnicas de TIPS de SV

1. Las operaciones siguientes se procesardn a través de una cuenta técnica de TIPS de SV en TARGET-[insértese la
referencia de BC/pais]:

(a) ordenes de pago inmediato;
(b) respuestas positivas de revocacion;

(c) ordenes de traspaso de liquidez a DCA TIPS.

Articulo 9
Directorio de TIPS

1. Eldirectorio de TIPS es una lista de BIC utilizados para direccionar la informacion, y comprende los BIC de:
(a) los titulares de DCA TIPS;

(b) las entidades accesibles.
2. Eldirectorio de TIPS se actualizard diariamente.

3. Los titulares de cuentas técnicas de TIPS de SV solo podran distribuir el directorio de TIPS a sus entidades accesibles
designadas y sus entidades ordenantes. Las entidades accesibles solo podran distribuir el directorio de TIPS a sus sucursales.

4. Un BIC determinado solo podrd figurar una vez en el directorio de TIPS.
5. Los titulares de cuentas técnicas de TIPS de SV reconocen que [insértese el nombre del BC] y otros BC podran publicar

los nombres y los BIC de las entidades accesibles designadas por los titulares de cuentas técnicas de TIPS de SV, los cuales se
cerciorardn de que las entidades accesibles hayan dado su consentimiento a dicha publicacién.
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Articulo 10
Registro de MPL
1. Elregistro central de MPL contiene la tabla de correspondencias de indicadores — IBAN a efectos del servicio MPL.
2. Cadaindicador podrd estar vinculado a un solo IBAN. Un IBAN podrd estar vinculado a uno o varios indicadores.
3. Lapartel, articulo 28, se aplicaré a los datos contenidos en el registro de MPL.

1.

Articulo 11

Procesamiento de 6rdenes de transferencia de efectivo en caso de suspension o finalizacién extraordinaria

Finalizada la participacion del titular de una cuenta técnica de TIPS de SV en TARGET-[insértese la referencia de

BC/pais], [insértese el nombre del BC] no aceptard nuevas ordenes de transferencia de efectivo a o desde ese titular.

2.

Si se suspende la participacién del titular de una cuenta técnica de TIPS de SV en TARGET-[insértese la referencia de

BC/pais] por motivos distintos del establecido en la parte I, articulo 25, apartado 1, letra a), [insértese el nombre del BC]
rechazara:

(a) todas sus ordenes de transferencia de efectivo entrantes;

(b) todas sus 6rdenes de transferencia de efectivo salientes, o

(c) sus Ordenes de transferencia de efectivo tanto entrantes como salientes.

3.

Si se suspende la participacion del titular de una cuenta técnica de TIPS de SV en TARGET-[insértese la referencia de

BC/pais] por el motivo establecido en la parte I, articulo 25, apartado 1, letra a), el BC del titular de la cuenta técnica de
TIPS de SV suspendido rechazard sus 6rdenes de transferencia de efectivo entrantes y salientes.

4.

[Insértese el nombre del BC] procesara las 6rdenes de pago inmediato del titular de una cuenta técnica de TIPS de SV

cuya participacion en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais] haya sido suspendida o finalizada conforme a la parte I,
articulo 25, apartados 1 o 2, y respecto del cual [insértese el nombre del BC] haya reservado fondos en la cuenta técnica de
TIPS de SV conforme al articulo 4, apartado 3, letra b), antes de la suspensi6n o finalizacion.
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APENDICE [

ESPECIFICACIONES TECNICAS PARA EL PROCESAMIENTO DE ORDENES DE TRANSFERENCIA
DE EFECTIVO

Ademds de las condiciones uniformes, se aplicardn al procesamiento de drdenes de transferencia de efectivo las normas
siguientes:

1. Requisitos de pruebas para participar en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais]

Todo participante deberd superar una serie de pruebas para demostrar su competencia técnica y operativa antes de poder
participar en TARGET-[insértese la referencia de BC/pais].

2.  Numeros de las cuentas

Cada cuenta de los participantes se identificard mediante un nimero de cuenta Gnico de hasta 34 caracteres que
comprenden las cinco secciones siguientes:

Nombre N.° de caracteres Contenido
Tipo de cuenta 1 M =MCA
R = DCA RTGS
C=DCAT2S
[ =DCA TIPS

T = cuenta técnica RTGS de SV

U = subcuenta

A = cuenta técnica de TIPS de SV

G = cuenta de fondos de garantia de SV
D = cuenta de depdsito a un dia

X = cuenta de contingencia

Cédigo de pais del banco central 2 Cébdigo de pais ISO : 3166-1
Cédigo de moneda 3 EUR

BIC 11 BIC del titular de la cuenta
Nombre de la cuenta Max. 17 Texto libre (!

() Para las subcuentas, esta seccién debe comenzar por el codigo de SV de tres caracteres establecido por el banco central.

3. Normas de los mensajes de TARGET

(a) Todo participante respetard las especificaciones sobre la estructura y los campos de los mensajes establecidas en la parte
3 de las UDFS (especificaciones funcionales detalladas para los usuarios) pertinentes.

(b) Se adjuntard una cabecera de aplicacion comercial a todo tipo de mensaje procesado a través de MCA, DCA RTGS
(incluidas las subcuentas), cuentas técnicas RTGS de SV, cuentas de fondos de garantia de SV y DCA T2S, como sigue:

Tipo de mensaje Descripcion

head.001 Cabecera de aplicacién comercial

head.002 Cabecera de archivo comercial
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4. Tipos de mensaje procesados en TARGET

(a) Los siguientes tipos de mensaje se procesan a través de MCA:

Tipo de mensaje

Descripcion

Administracién (admi)

admi.004 SystemEventNotification
admi.005 ReportQueryRequest
admi.007 ReceiptAcknowledgement

Gestion de efectivo (camt)

camt.003 GetAccount

camt.004 ReturnAccount

camt.005 GetTransaction

camt.006 ReturnTransaction

camt.018 GetBusinessDayInformation
camt.019 ReturnBusinessDayInformation
camt.025 Receipt

camt.046 GetReservation

camt.047 ReturnReservation

camt.048 ModifyReservation

camt.049 DeleteReservation

camt.050 LiquidityCreditTransfer
camt.053 BankToCustomerStatement
camt.054 BankToCustomerDebitCreditNotification

Pagos, compensacién y liquidacién (pacs)

pacs.009

FinanciallnstitutionCreditTransfer

pacs.010

FinanciallnstitutionDirectDebit

Los siguientes tipos de mensaje se procesan a través de DCA RTGS y, si procede, cuentas técnicas RTGS de SV y cuentas

de fondos de garantia de SV:

Administracién (admi)

admi.004 SystemEventNotification
admi.005 ReportQueryRequest
admi.007 ReceiptAcknowledgement

Gestion de efectivo (camt)

camt.003 GetAccount
camt.004 ReturnAccount
camt.005 GetTransaction
camt.006 ReturnTransaction
camt.007 ModifyTransaction
camt.009 GetLimit
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camt.010 ReturnLimit
camt.011 ModifyLimit
camt.012 DeleteLimit
camt.018 GetBusinessDayInformation
camt.019 ReturnBusinessDayInformation
camt.021 ReturnGeneralBusinessInformation
camt.025 Receipt
camt.029 ResolutionOfInvestigation
camt.046 GetReservation
camt.047 ReturnReservation
camt.048 ModifyReservation
camt.049 DeleteReservation
camt.050 LiquidityCreditTransfer
camt.053 BankToCustomerStatement
camt.054 BankToCustomerDebitCreditNotification
camt.056 FIToFIPaymentCancellationRequest

Pagos, compensacién y liquidacion (pacs)

pacs.002 PaymentStatusReport

pacs.004 PaymentReturn

pacs.008 CustomerCreditTransfer

pacs.009 FinanciallnstitutionCreditTransfer
pacs.010 FinanciallnstitutionDirectDebit

Inicio de pagos (pain)

pain.998 ASInitiationStatus
pain.998 ASTransferNotice
pain.998 ASTransferlnitiation

Los siguientes tipos de mensaje se procesan a través de DCA T2S:

Tipo de mensaje

Descripcion

Administraciéon (admi)

admi.005 ReportQueryRequest
admi.006 ResendRequestSystemEventNotification
admi.007 ReceiptAcknowledgement

Gestion de efectivo (camt)

camt.003

GetAccount
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Tipo de mensaje

Descripcion

camt.004 ReturnAccount

camt.005 GetTransaction

camt.006 ReturnTransaction

camt.009) GetLimit

camt.010 ReturnLimit

camt.011 ModifyLimit

camt.012 DeleteLimit

camt.018 GetBusinessDaylnformation

camt.019 ReturnBusinessDayInformation

camt.024 ModifyStandingOrder

camt.025 Receipt

camt.050 LiquidityCreditTransfer

camt.051 LiquidityDebitTransfer

camt.052 BankToCustomerAccountReport

camt.053 BankToCustomerStatement

camt.054 BankToCustomerDebitCreditNotification
camt.064 LimitUtilisationJournalQuery

camt.065 LimitUtilisationJournalReport

camt.066 IntraBalanceMovementInstruction
camt.067 IntraBalanceMovementStatusAdvice
camt.068 IntraBalanceMovementConfirmation
camt.069 GetStandingOrder

camt.070 ReturnStandingOrder

camt.071 DeleteStandingOrder

camt.072 IntraBalanceMovementModificationRequest
camt.073 IntraBalanceMovementModificationRequestStatusAdvice
camt.074 IntraBalanceMovementCancellationRequest
camt.075 IntraBalanceMovementCancellationRequestStatusAdvice
camt.078 IntraBalanceMovementQuery

camt.079 IntraBalanceMovementQueryResponse
camt.080 IntraBalanceModificationQuery

camt.081 IntraBalanceModificationReport

camt.082 IntraBalanceCancellationQuery

camt.083 IntraBalanceCancellationReport

camt.084 IntraBalanceMovementPostingReport
camt.085 IntraBalanceMovementPendingReport
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(d) Los siguientes tipos de mensaje se procesan a través de DCA TIPS y cuentas técnicas de TIPS de SV:

Tipo de mensaje Descripcién

Administracién (admi)

pacs.002 FIToFIPayment Status Report
pacs.004 PaymentReturn

pacs.008 FIToFICustomerCreditTransfer
pacs.028 FIToFIPaymentStatusRequest

Gestion de efectivo (camt)

camt.003 GetAccount

camt.004 ReturnAccount

camt.011 ModifyLimit

camt.019 ReturnBusinessDayInformation
camt.025 Receipt

camt.029 ResolutionOfInvestigation

camt.050 LiquidityCreditTransfer

camt.052 BankToCustomerAccountReport
camt.053 BankToCustomerStatement

camt.054 BankToCustomerDebitCreditNotification
camt.056 FIToFIPaymentCancellationRequest
acmt.010 AccountRequestAcknowledgement
acmt.011 AccountRequestRejection

acmt.015 AccountExcludedMandateMaintenanceRequest

Datos de referencia (reda)

reda.016 PartyStatusAdviceVO01

reda.022 PartyModificationRequestVO01

5. Comprobacién contra dobles entradas

Toda orden de transferencia de efectivo serd objeto de una comprobacion contra entradas duplicadas cuyo fin es rechazar
las 6rdenes que se hayan cursado mds de una vez (6rdenes de transferencia de efectivo duplicadas). Véase para mas detalles
la parte I, seccién 3, de las UDFS pertinentes.

6. Normas de validacién y cédigos de error

La validacién de los mensajes se efectia conforme a las directrices de High Value Payments Plus (HVPS+) especificadas por la
norma ISO 20022 y conforme a las validaciones especificas de TARGET. Las normas de validacion y los codigos de error se
detallan en las siguientes partes de las UDFS:

(a) paralas MCA, en el capitulo 14 de las UDFS de CLM;
(b) paralas DCA RTGS, en el capitulo 13 de las UDFS RTGS;
(c) paralas DCA T2S, en el capitulo 4.1 de las UDFS de T2S.

Si se rechaza por cualquier motivo una orden de pago inmediato o una respuesta positiva de revocacion, el titular de la
DCA TIPS recibird un mensaje de estado del pago (pacs.002), que se describe en el capitulo 4.2 de las UDES de TIPS. Si se
rechaza por cualquier motivo una orden de traspaso de liquidez, el titular de la DCA TIPS recibird un mensaje de rechazo
(camt.025), que se describe en el capitulo 1.6 de las UDFS de TIPS.
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7. Momentos y supuestos de liquidacion predeterminados

DCA RTGS
(a) Para 6rdenes de pago con indicador del momento inicial de adeudo, se utilizard el elemento de mensaje «/FromTime)/».
(b) Para ordenes de pago con indicador del momento limite de adeudo, se dispondré de la opcidn siguiente:

(i) elemento de mensaje «RejectTime»: si la orden de pago no puede liquidarse a mds tardar en el momento limite de
adeudo, la orden de transferencia de efectivo se rechazari;

(ii) elemento de mensaje «TillTime»: si la orden de pago no puede liquidarse a mds tardar en el momento limite de
adeudo, la orden de transferencia de efectivo no se rechazara sino que se mantendra en espera en la cola pertinente.

En ambos casos, si la orden de pago con indicador del momento limite de adeudo no se ha liquidado 15 minutos antes de
dicho limite, se enviard automadticamente una notificacién por medio de la GUL

DCAT2S
(a) Para las 6rdenes inmediatas de traspaso de liquidez, no se requiere una etiqueta XML especifica.

(b) Las ordenes predefinidas y ordenes permanentes de traspaso de liquidez pueden desencadenarse en un momento
especifico, o al darse un supuesto especifico, el dia de la liquidacién:

(i) para laliquidacién en un momento especifico, se utilizard la etiqueta XML «Time(/ExctnTp/Tm/)»
(ii) para la liquidacion al darse un supuesto especifico, se utilizard la etiqueta XML «(EventType/ExctnTp/Evt/)».

(c) El perfodo de validez de las érdenes permanentes de traspaso de liquidez se establecerd mediante las etiquetas XML
siguientes: «<FromDate[V1dtyPrd[FrDt/» y «ToDate[VIdtyPrd/ToDt/».

8. Compensacion de érdenes de transferencia de efectivo a través de DCA RTGS

Para facilitar la liquidacion, las 6rdenes de transferencia de efectivo se someterdn a comprobaciones de compensacion y, si
procede, a comprobaciones de compensacion ampliadas (segin se definen en las letras a) y b)).

(a) Por la comprobacién de compensacion se determinard si hay 6rdenes de transferencia de efectivo del beneficiario al
frente de la cola de espera de érdenes de transferencia de efectivo con prioridad urgente o, de no haberlas, de alta
prioridad, que puedan compensarse con la orden de transferencia de efectivo del pagador (en lo sucesivo, «ordenes de
transferencia de efectivo compensables»). Si una orden de transferencia de efectivo compensable no ofrece fondos
suficientes para la orden de transferencia de efectivo del pagador respectivo, se determinara si hay suficiente liquidez
disponible en la DCA RTGS del pagador.

(b) Si fracasa la comprobacion de compensacion, [insértese el nombre del BC] podréd efectuar una comprobacion de
compensacion ampliada. Por la comprobaciéon de compensacién ampliada se determinard si hay O6rdenes de
transferencia de efectivo compensables en cualquiera de las colas de espera del beneficiario, con independencia del
momento en que se hayan colocado en espera. Sin embargo, si en la cola de espera del beneficiario hay érdenes de
transferencia de efectivo de mayor prioridad dirigidas a otros participantes, el principio de procesamiento por orden
de recepcién solo podra contravenirse si la liquidacion de la orden de transferencia de efectivo compensable supone un
incremento de liquidez para el beneficiario.

9. Algoritmos de optimizacién en las DCA RTGS y las subcuentas

Se aplicardn cuatro algoritmos para facilitar la liquidacién de los flujos de pagos. Véase para mds detalles la parte 2 de las
UDFS RTGS.

(a) Conforme al algoritmo de optimizacion parcial, [insértese el nombre del BCJ:
(i) calculard y comprobard las posiciones, limites y reservas de liquidez de cada DCA RTGS pertinente, y

(ii) si la posicion de liquidez total de una o varias DCA RTGS pertinentes es negativa, extraerd ordenes de pago
individuales hasta que la posicion de liquidez total de cada DCA RTGS pertinente sea positiva.
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A continuacion, y siempre que haya fondos suficientes, [insértese el nombre del BC] y los demds BC interesados
liquidardn simultdneamente las érdenes de transferencia de efectivo restantes pertinentes (salvo las érdenes de pago
extraidas conforme al inciso ii)) en las DCA RTGS de los participantes correspondientes.

Al extraer 6rdenes de pago, [insértese el nombre del BC] comenzard por la DCA RTGS del participante con la mayor
posicién de liquidez total negativa y por la orden de pago situada al final de la cola de espera de menor prioridad. El
proceso de seleccion se aplicard solo por un corto espacio de tiempo que [insértese el nombre del BC] fijard discrecio-
nalmente.

(b) Conforme al algoritmo de optimizacién mdltiple, [insértese el nombre del BC]:

(i) comparard parejas de DCA RTGS de participantes para determinar si las 6rdenes de pago en espera pueden
liquidarse respetando tanto la liquidez disponible de las DCA RTGS de los dos participantes interesados como los
limites por ellos establecidos (comenzando por la pareja de DCA RTGS con la menor diferencia entre las 6rdenes
de pago reciprocas), y los BC interesados asentardn esos pagos simultineamente en las DCA RTGS de los dos
participantes, y

(ii) extraerd ordenes de pago individuales hasta que haya liquidez suficiente si, respecto de una pareja de DCA RTGS
como la descrita en el inciso i), la liquidez es insuficiente para cubrir la posicidn bilateral. En este caso, los BC
interesados liquidardn simultdneamente los pagos restantes, salvo los extraidos, en las DCA RTGS de los dos
participantes.

Tras efectuar las comprobaciones de los incisos i) y ii), [insértese el nombre del BC] comprobaré las posiciones de
liquidacién multilaterales (entre la DCA RTGS de un participante y las DCA RTGS de otros participantes respecto de
los cuales se haya establecido un limite multilateral). Para ello aplicard mutatis mutandis el procedimiento que se
describe en los incisos i) y ii).

(c) Conforme al algoritmo de optimizacién parcial con SV, que apoya el procedimiento de liquidacién B, [insértese el
nombre del BC] aplicard el mismo procedimiento que para el algoritmo de optimizacién parcial pero sin extraer
6rdenes de transferencia de SV (para SV que liquidan simultdnea y multilateralmente, es decir, por el procedimiento de
liquidacién para SV RTGS B).

(d) El algoritmo de optimizacién en subcuentas se utiliza para optimizar la liquidacién de 6rdenes urgentes de
transferencia de SV en subcuentas de participantes. Al utilizar este algoritmo, [insértese el nombre del BC] calculard la
posicién de liquidez total de la subcuenta de cada participante, determinando si la suma de todas las 6rdenes de
transferencia de SV entrantes y salientes en espera es negativa o positiva. Si el resultado de estos cdlculos y
comprobaciones es positivo para cada subcuenta pertinente, [insértese el nombre del BC] y los demds BC interesados
liquidardn simultdneamente todas las transferencias de efectivo en las subcuentas de los participantes interesados. Si el
resultado de estos cdlculos y comprobaciones es negativo, no se efectuard la liquidacién. Ademds, este algoritmo no
tiene en cuenta limites o reservas. Se calcula la posicién total para cada banco liquidador vy, si estdn cubiertas las
posiciones de todos los bancos liquidadores, se liquidan todas las operaciones. Las operaciones no cubiertas vuelven a
colocarse en espera.

(e) Las oOrdenes de transferencia de efectivo cursadas después de iniciado el algoritmo de optimizacién mdltiple, el
algoritmo de optimizacion parcial o el algoritmo de optimizacién parcial con SV, podrdn no obstante liquidarse
inmediatamente si las posiciones y limites de las DCA RTGS pertinentes de los participantes son compatibles tanto
con la liquidacién de esas 6rdenes como con la liquidacion de las érdenes de transferencia de efectivo incluidas en el
procedimiento de optimizacién en curso.

(f) El algoritmo de optimizacién parcial y el algoritmo de optimizacién multiple se aplicardn secuencialmente en ese
orden. No se aplicardn si estd en curso el procedimiento de liquidacion para SV RTGS B.

(g) Los algoritmos se aplicardn de modo flexible mediante la fijacién de un desfase temporal predefinido en su aplicacion
que asegure un intervalo minimo entre la aplicacién de dos algoritmos. La secuencia temporal se controlard
automdticamente, pero serd posible la intervencion manual.
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(h) Mientras estén incluidas en un algoritmo en curso, las érdenes de pago no se reordenaran (no cambiardn de posicién en
la cola) ni revocardn. Las solicitudes de reordenacion o revocacion de esas drdenes de pago se colocardn en espera hasta
que concluya el algoritmo. Si esas 6rdenes de pago se liquidan mientras el algoritmo estd en curso, se rechazarin las
solicitudes de reordenacién o revocacion; si no se liquidan, las solicitudes de los participantes se tendrdn en cuenta
inmediatamente.

10. Conexién
Los participantes se conectardn a TARGET de uno de los modos siguientes.

(@) Modo usuario-aplicacién (U2A): en el modo U2A, los participantes se conectan por medio de una GUI que permite a
los usuarios ejecutar funciones de negocio segin sus respectivos derechos de acceso. Permite a los usuarios introducir,
mantener y recuperar datos de negocio. El manual del usuario pertinente ofrece informaciéon completa de cada una de
las funciones de negocio comprendidas en la GUI respectiva.

(b) El modo aplicacién-aplicacion (A2A): en el modo A2A, las aplicaciones informdticas se comunican con TARGET
intercambiando mensajes individuales y ficheros segiin los respectivos derechos de acceso, la suscripcion de mensajes
y la configuracién del enrutamiento. La comunicacion A2A se basa en mensajes XML, usando la norma ISO 20022 si
procede, tanto para la comunicacién entrante como saliente.

Los modos de conexion se detallan en las UDFS del ESMIG.

11. UDEFS y manual del usuario

Pueden consultarse mas detalles y ejemplos de las normas que anteceden en las versiones vigentes de las respectivas UDES y
del manual del usuario de cada servicio, que se publican [insértese si procede [en la direccién de [insértese el nombre del BC]
en internet y] en la direccién del BCE en internet en inglés.
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APENDICE II

SISTEMA DE COMPENSACION DE TARGET

1. Principios generales

a) En caso de mal funcionamiento técnico de TARGET, los participantes podran presentar reclamaciones de compensacién
con arreglo al sistema de compensacion de TARGET establecido en el presente apéndice.

b) Salvo que el Consejo de Gobierno del BCE decida otra cosa, no se aplicard el sistema de compensacién de TARGET si el
mal funcionamiento técnico de TARGET se debe a acontecimientos externos que escapan al control razonable de los BC
implicados o0 a actos u omisiones de terceros.

¢) La compensacién conforme al sistema de compensacién de TARGET serd la tinica compensacion ofrecida en caso de
mal funcionamiento técnico de TARGET. No obstante, los participantes podrdn usar cuantas acciones legales les
pudiesen corresponder para resarcirse de sus pérdidas. La aceptacién de una oferta de compensacién conforme al
sistema de compensacién de TARGET por un participante constituye su acuerdo irrevocable de que renuncia a toda
reclamacion relativa a las 6rdenes de transferencia de efectivo respecto de las cuales acepta la compensacién (incluso
por dafios indirectos) que pudiera hacer valer contra cualesquiera BC y de que la recepcién del correspondiente pago
compensatorio supone la liquidacion integra y definitiva de toda posible reclamacion. El participante indemnizard a los
BC implicados, hasta el maximo de la cantidad recibida en virtud del sistema de compensacién de TARGET, en relacién
con cualquier otra reclamacion que plantee cualquier otro participante o tercero respecto de la orden de transferencia de
efectivo o la transferencia de efectivo de que se trate.

d) La oferta de compensacién no constituird una aceptacion de responsabilidad por parte de [insértese el nombre del BC] u
otro BC en relacion con el mal funcionamiento técnico de TARGET.

2. Condiciones de las ofertas de compensacién

a) El pagador podrd reclamar una compensacién de gastos de administracién y de intereses cuando por un mal
funcionamiento técnico de TARGET la orden de transferencia de efectivo no se haya liquidado en el dia habil en que fue
validada.

b) El beneficiario podrd reclamar una compensacién de gastos de administracion cuando por un mal funcionamiento
técnico de TARGET no haya recibido una transferencia de efectivo que esperaba recibir en un dia habil determinado.
Ademds, el beneficiario podrd reclamar una compensacion de intereses cuando se cumpla alguna de las condiciones
siguientes:

i) en el caso de participantes con acceso a la facilidad marginal de crédito: cuando, a causa del mal funcionamiento
técnico de TARGET, el beneficiario haya recurrido a la facilidad marginal de crédito;

i) en el caso de cualquier participante: cuando le haya resultado técnicamente imposible recurrir al mercado monetario
o cuando esta clase de financiacién le haya resultado imposible por otras causas objetivamente razonables.

3. Cilculo de la compensaciéon
a) En cuanto a la oferta de compensacion para pagadores:

i) los gastos de administracion serdn de 50 EUR por la primera orden de transferencia de efectivo no liquidada;
25 EUR por cada una de las cuatro érdenes siguientes, y 12,50 EUR por cada una de las 6rdenes siguientes, y se
calculardn separadamente respecto de cada beneficiario,

ii) la compensacion de intereses se calculard aplicando un tipo de referencia que se fijard diariamente. El tipo de
referencia serd el menor de entre el tipo de interés a corto plazo del euro (€STR) y el tipo de la facilidad marginal de
crédito, y se aplicard al importe de la orden de transferencia de efectivo no liquidada como consecuencia del mal
funcionamiento técnico de TARGET, por cada dia del periodo comprendido entre la fecha en que la orden de
transferencia de efectivo se cursé o, si es una de las previstas en el apartado 2, letra b), inciso ii), la fecha en que se
tuvo intencién de cursarla, y la fecha en que la orden de transferencia de efectivo fue o pudo ser liquidada. Todo
interés o cargo resultante de depositar en el Eurosistema una orden de transferencia de efectivo no liquidada se
deducird del importe de la compensacién, o se cargard a dicho importe, segtin proceda;
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ii) no se pagard compensacién de intereses por los fondos resultantes de 6rdenes de transferencia de efectivo no
liquidadas que se hayan colocado en el mercado o se hayan utilizado para cumplir las exigencias de reservas
minimas.

b) En cuanto a la oferta de compensacion para beneficiarios:

i) los gastos de administracién serdn de 50 EUR por la primera orden de transferencia de efectivo no liquidada; 25 EUR
por cada una de las cuatro 6rdenes siguientes, y 12,50 EUR por cada una de las drdenes siguientes, y se calcularan
separadamente respecto de cada pagador;

i) la compensacion de intereses se calculard por el método establecido en la letra a), inciso ii), pero aplicando un tipo
igual a la diferencia entre el tipo de la facilidad marginal de crédito y el tipo de referencia, al importe por el que se
haya recurrido a la facilidad marginal de crédito a consecuencia del mal funcionamiento técnico de TARGET.

4. Normas de tramitacion

a) Las reclamaciones de compensacién se presentardn en inglés en el formulario de reclamacion que estd disponible en la
direccién de [insértese el nombre del BC] en internet (véase [insértese la direccién del BC en internet]). Los pagadores
presentardn un formulario de reclamaciéon por cada beneficiario, y los beneficiarios presentardn un formulario de
reclamacion por cada pagador. Se aportardn informacién y documentos suficientes en apoyo de los datos incluidos en
el formulario de reclamacién. Solo podré presentarse una reclamacion por cada pago u orden de pago.

b) Los participantes presentardn sus formularios de reclamacién a [insértese el nombre del BC] en las cuatro semanas
siguientes al mal funcionamiento técnico de TARGET. Ademds, aportaran toda informacién o prueba complementaria
solicitada por [insértese el nombre del BC] en las dos semanas siguientes a la solicitud.

¢) [Insértese el nombre del BC] examinard las reclamaciones y las remitird al BCE. Salvo que el Consejo de Gobierno del
BCE decida otra cosa y asi lo comunique a los participantes, el BCE evaluard las reclamaciones en las 14 semanas
siguientes al mal funcionamiento técnico de TARGET.

d) [Insértese el nombre del BC] comunicara el resultado de la evaluacién a que se refiere la letra c) a los participantes
implicados. Si la evaluacién incluye una oferta de compensacion, los participantes a quienes se dirija deberdn
rechazarla o aceptarla en las cuatro semanas siguientes a la comunicacion de la oferta y en relacion con cada orden de
transferencia de efectivo objeto de cada reclamacién, mediante la firma de una carta de aceptacion estandar (cuyo
modelo estd disponible en la direccién de [insértese el nombre del BC] en internet (véase [insértese la direcciéon del BC
en internet]). Si [insértese el nombre del BC] no recibe esa carta en el plazo de cuatro semanas, se considerard que los
participantes implicados han rechazado la oferta de compensacion.

e) [Insértese el nombre del BC] pagard la compensacion cuando reciba la carta de aceptacién del participante interesado. La
compensacién no devengard intereses.
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APENDICE III

TERMINOS DE REFERENCIA A LOS QUE DEBERAN AJUSTARSE LOS DICTAMENES JURIDICOS DE
CAPACIDAD Y PATS

Términos de referencia de los dictimenes juridicos de capacidad de los participantes en TARGET

[Insértese el nombre del BC]

[direccion]

Participacion en [nombre del sistema]
[lugar]

[fecha]

Estimados sefiores | Estimadas sefioras:

Como asesores juridicos [internos o externos| de [especifiquese el nombre del participante o de la sucursal del participante]
se nos ha solicitado el presente dictamen sobre las cuestiones que las leyes de [jurisdiccion donde el participante estd
establecido: en lo sucesivo, «la jurisdiccién»] suscitan en relacion con la participacién de [especifiquese el nombre del
participante] (en lo sucesivo, «el participante») en el [nombre del sistema integrante de TARGET] (en lo sucesivo, «el
sistema).

El presente dictamen se limita a las leyes de [jurisdiccion] en vigor en la fecha del dictamen. No hemos examinado las leyes
de ninguna otra jurisdiccién para fundamentar nuestro dictamen, y no manifestamos ni explicita ni ticitamente ninguna
opinién respecto de esas leyes. Todas las afirmaciones y opiniones del presente dictamen son igualmente validas y exactas
conforme a las leyes de [jurisdiccion] con independencia de que el participante curse 6rdenes de transferencia de efectivo y
transferencias de efectivo por medio de su sede central o de una o varias sucursales establecidas dentro o fuera de
[jurisdiccion].

L DOCUMENTOS EXAMINADOS

A efectos del presente dictamen hemos examinado lo siguiente:

1) copia certificada de [especifiquense los documentos constitutivos pertinentes] del participante vigente[s] en la fecha del
presente dictamen;

2) [si procede] extracto del [especifiquese el registro de sociedades pertinente] y [si procede] [registro de entidades de
crédito o andlogo];

3) [en la medida que proceda] copia de la licencia del participante, u otra prueba de su autorizacidn, para prestar servicios
de banca, inversion, transferencia de fondos u otros servicios financieros conforme a los criterios de acceso para
participar en TARGET en [jurisdiccién];

4) [si procede] copia de la resolucién del consejo de administracién u érgano rector del participante, adoptada en
[insértese la fecha] [insértese el afio], que pruebe la decision del participante de suscribir los documentos del sistema,
seglin se definen en este dictamen;

5) [especifiquense todos los poderes de representacién y demds documentos que constituyan o prueben el apoderamiento
de la persona o personas que firmen los documentos del sistema (segiin se definen en este dictamen) en nombre del
participante];

y todos los demds documentos sobre la constitucion, los poderes y las autorizaciones del participante necesarios o
apropiados para formular el presente dictamen (en lo sucesivo, dos documentos del participante»).

A efectos del presente dictamen también hemos examinado:

1) [insértese la referencia a las normas por las que se aplican las condiciones uniformes de participacién en TARGET] del
sistema, de fecha [insértese la fecha] (en lo sucesivo, das Normas»);

) L]

Las Normas y [...] se denominardn en lo sucesivo dos documentos del sistema» (y, juntamente con los documentos del
participante, <los documentos»).
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II. PRESUNCIONES
A efectos del presente dictamen, presumimos en relacion con los documentos lo siguiente:
1) los documentos del sistema que se nos han facilitado son originales o copias auténticas;

2) las estipulaciones de los documentos del sistema y los derechos y obligaciones que en ellas se establecen son vilidos y
juridicamente vinculantes conforme a las leyes de [insértese la referencia al Estado miembro del sistema], a las cuales se
sujetan expresamente, y las leyes de [insértese la referencia al Estado miembro del sistema] reconocen la eleccién de las
leyes de [insértese la referencia al Estado miembro del sistema] como ley aplicable a los documentos del sistema;

3) los documentos del participante son conformes a la capacidad y las facultades de actuacién de las partes interesadas, que
los han autorizado, adoptado o formalizado, y en su caso presentado, validamente;

4) los documentos del participante vinculan a las partes a las que se dirigen, y no se ha infringido ninguna de sus
estipulaciones.

11 OPINIONES SOBRE EL PARTICIPANTE

A. El participante es una sociedad debidamente establecida y registrada, o que se ha constituido u opera debidamente, con
arreglo a las leyes de [jurisdiccion].

B. El participante tiene todas las habilitaciones internas necesarias para asumir, y para ejercer y cumplir respectivamente,
los derechos y deberes establecidos en los documentos del sistema, en los cuales es parte.

C. Al asumir o formalizar, y al ejercer y cumplir respectivamente, los derechos y deberes establecidos en los documentos
del sistema, de los cuales es parte, el participante no infringe en absoluto disposicién alguna contenida en las leyes o
reglamentos de [jurisdiccion] que le son aplicables o en los documentos del participante.

D. El participante no precisa de ninguna otra autorizacién, aprobacion, consentimiento, presentacion, registro, elevacién a
puiblico o formalizacién notarial o certificacién de otra indole, ante ningtin tribunal o autoridad administrativa, judicial
o publica competente en [jurisdiccion], a efectos de la adopcidn, validez o ejecucién de cualquiera de los documentos
del sistema, o a efectos del ejercicio o cumplimiento de los derechos y deberes que en ellos se establecen.

E. El participante ha tomado todas las medidas internas necesarias y efectuado las demds diligencias necesarias conforme a
las leyes de [jurisdiccion] para asegurarse de que las obligaciones que le imponen los documentos del sistema son
conformes a derecho, vélidas y vinculantes.

El presente dictamen, formulado en la fecha que se indica, se dirige exclusivamente a [insértese el nombre del BC] y
[participante]. Ninguna otra persona puede utilizar este dictamen, cuyo contenido no puede divulgarse sin nuestro
consentimiento previo y por escrito a personas distintas de aquellas a las que se dirige y sus asesores juridicos, salvo el
Banco Central Europeo y los bancos centrales nacionales del Sistema Europeo de Bancos Centrales [y [el banco central
nacional/la autoridad reguladora competente] de [jurisdiccion]].

Atentamente,

[firma]

Términos de referencia de los dictimenes juridicos de pais de los participantes en TARGET no
pertenecientes al EEE

[Insértese el nombre del BC]
[direccion]

[nombre del sistema]

[lugar]

[fecha]

Estimados sefiores | Estimadas sefioras:

Como asesores juridicos [externos] de [especifiquese el nombre del participante o de la sucursal del participante] (cel
participante») se nos ha solicitado el presente dictamen sobre las cuestiones que las leyes de [jurisdiccion donde el
participante estd establecido; en lo sucesivo, la jurisdiccién»] suscitan en relacién con la participacién del participante en
un sistema integrante de TARGET (en lo sucesivo, «el sistema»). La referencia del presente dictamen a las leyes de
[jurisdiccion] comprende todas las disposiciones aplicables en [jurisdiccion]. Formulamos el presente dictamen sobre la



17.6.2022 Diario Oficial de la Unién Europea L 163[157

base de la ley de [jurisdiccion], con especial atencidn al participante establecido fuera de [insértese la referencia al Estado
miembro del sistema] en cuanto a los derechos y obligaciones resultantes de la participacion en el sistema que se
establecen en los documentos del sistema, tal como se definen en el presente dictamen.

El presente dictamen se limita a las leyes de [jurisdiccion] en vigor en la fecha del dictamen. No hemos examinado las leyes

de ninguna otra jurisdiccién para fundamentar nuestro dictamen, y no manifestamos ni explicita ni tdcitamente ninguna
opinién respecto de esas leyes. Presumimos que nada de las leyes de otra jurisdiccién afecta al presente dictamen.

1. DOCUMENTOS EXAMINADOS

A efectos del presente dictamen hemos examinado los documentos que se enumeran a continuacién y los demds que hemos
considerado necesarios o apropiados:

1) [insértese la referencia a las normas por las que se aplican las condiciones uniformes de participacién en TARGET] del
sistema, de fecha [insértese la fecha] (en lo sucesivo, «las Normas»);

2) los demds documentos que rigen el sistema o las relaciones entre el participante y otros participantes en el sistema, y
entre los participantes en el sistema y [insértese el nombre del BC].

Las Normas y [...] se denominarén en lo sucesivo os documentos del sistema.

2. PRESUNCIONES
A efectos del presente dictamen presumimos lo siguiente en relacién con los documentos del sistema:

1) los documentos del sistema son conformes a la capacidad y las facultades de actuacién de las partes correspondientes
que los han autorizado, adoptado o formalizado, y en su caso presentado, vdlidamente;

2) las estipulaciones de los documentos del sistema y los derechos y obligaciones que en ellas se establecen son vilidos y
juridicamente vinculantes conforme a las leyes de [insértese la referencia al Estado miembro del sistema], a las cuales se
sujetan expresamente, y las leyes de [insértese la referencia al Estado miembro del sistema] reconocen la eleccién de las
leyes de [insértese la referencia al Estado miembro del sistema] como ley aplicable a los documentos del sistema;

3) los participantes en el sistema por medio de los cuales se cursa toda orden de transferencia de efectivo o se recibe toda
transferencia de efectivo, o por medio de los cuales se ejerce o cumple respectivamente todo derecho o deber
establecido en los documentos del sistema, estan autorizados para prestar servicios de transferencia de fondos en todas
las jurisdicciones pertinentes;

4) los documentos que se nos han remitido en forma de copia 0 como muestra coinciden con los originales.

3. DICTAMEN

De acuerdo con lo que antecede, y con sujecién en cada caso a los puntos que se exponen a continuacién, opinamos lo
siguiente:

3.1.  Aspectos juridicos especificos del pais [en la medida que proceda]

Los siguientes aspectos de la legislacion de [jurisdiccion] son compatibles con las obligaciones que los documentos del
sistema imponen al participante, y en modo alguno se oponen a ellas: [lista de aspectos juridicos especificos del pais].

3.2. Cuestiones generales de insolvencia

3.2.a. Procedimientos de insolvencia

Los unicos procedimientos de insolvencia (inclusive el convenio y la rehabilitacion) —lo que, a efectos del presente
dictamen, comprende todo procedimiento respecto de los bienes del participante o cualquiera de sus sucursales en
[jurisdiccién]— a que puede someterse al participante en [jurisdiccion], son los siguientes: [enumérense los
procedimientos en la lengua original y traducidos al inglés] (denominados en conjunto «procedimientos de insolvencia»).
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Ademds de los procedimientos de insolvencia, el participante, sus bienes o cualquiera de sus sucursales en [jurisdiccién]
pueden ser objeto en [jurisdiccion] de [enumérense en la lengua original y traducidos al inglés las moratorias, las medidas
de administracién u otros procedimientos en virtud de los cuales puedan suspenderse o limitarse los pagos del participante
o para el participante, u otros procedimientos andlogos] (en lo sucesivo, denominados en conjunto «procedimientos»).

3.2.b. Tratados de insolvencia

[jurisdiccién], o las subdivisiones politicas de [jurisdiccién] que se indican, son parte en los tratados de insolvencia
siguientes: [especifiquese en su caso cudles afectan o pueden afectar al presente dictamen].

3.3.  Fjecucién de los documentos del sistema

Con sujecion a los puntos que se exponen a continuacion, y con arreglo a las leyes de [jurisdiccion], todas las disposiciones
de los documentos del sistema son vinculantes y legalmente exigibles en sus propios términos, y, concretamente, en caso de
iniciarse procedimientos de insolvencia o procedimientos respecto del participante.

En particular, opinamos lo siguiente:

3.3.a. Procesamiento de drdenes de transferencia de efectivo

Las disposiciones sobre el procesamiento de las 6rdenes de transferencia de efectivo de las Normas [afiddanse las
disposiciones pertinentes por las que se apliquen los articulos 17 y 18 de la parte I del anexo I, los articulos 4 a 7 y 9 de la
parte IT del anexo [, los articulos 5a 10 y 14 a 17 de la parte IIl del anexo [, los articulos 4, 6 y 7 de la parte IV del anexo I, y
los articulos 6 y 10 de la parte V del anexo I] son vélidas y legalmente exigibles. En particular, todas las 6rdenes de
transferencia de efectivo procesadas conforme a esos articulos son validas, vinculantes y legalmente exigibles con arreglo a
las leyes de [jurisdiccion]. La disposicion de las Normas que especifica el momento preciso en que las drdenes de
transferencia de efectivo cursadas por el participante al sistema se convierten en irrevocables [afiddase la disposicion
pertinente por la que se aplique el articulo 18 del anexo I de la parte I es vélida, vinculante y legalmente exigible con
arreglo a las leyes de [jurisdiccion].

3.3.b. Facultad de [insértese el nombre del BC] para desempefiar sus funciones

La apertura de procedimientos de insolvencia o de procedimientos respecto del participante no afecta a las facultades de
[insértese el nombre del BC] establecidas en los documentos del sistema. [Especifiquese [en la medida que proceda] que: lo
mismo vale para cualquier otra entidad que preste a los participantes servicios requeridos directa y necesariamente para
participar en el sistema (por ejemplo, el proveedor del servicio de red de TARGET)].

3.3.c. Recursos en caso de incumplimiento

[Cuando sean aplicables al participante, las disposiciones de [enumérense los articulos] de las Normas sobre vencimiento
anticipado de obligaciones, compensaciéon de obligaciones con depésitos del participante, ejecucién de prendas,
suspension y finalizacion de la participacién, reclamaciéon de intereses de demora, y terminacién de acuerdos y
operaciones ([insértense otras disposiciones pertinentes de las Normas o de los documentos del sistema]) son vilidas y
legalmente exigibles con arreglo a las leyes de [jurisdicci6n].]

3.3.d. Suspensién y finalizacion

Cuando sean aplicables al participante, las disposiciones de [enumérense los articulos] de las Normas (sobre la suspensién y
finalizacién de su participacion en el sistema en caso de iniciarse respecto de €l procedimientos de insolvencia o
procedimientos o en otros supuestos de incumplimiento, segin se definen en los documentos del sistema, o cuando el
participante represente cualquier tipo de riesgo sistémico o incurra en problemas operativos graves) son vilidas y
legalmente exigibles con arreglo a las leyes de [jurisdiccién].

3.3.e. Régimen sancionador

Cuando sean aplicables al participante, las disposiciones de [enumérense los articulos] de las Normas sobre las sanciones
que se imponen a los participantes que no pueden devolver dentro de plazo el crédito intradia o a un dia, segiin proceda,
son validas y legalmente exigibles con arreglo a las leyes de [jurisdiccion].
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3.3.f. Cesidn de derechos y obligaciones

El participante no puede ceder, modificar o transferir en modo alguno a terceros sus derechos y obligaciones sin el
consentimiento previo por escrito de [insértese el nombre del BC].

3.3.g. Eleccin de ley aplicable y jurisdiccién

Las disposiciones de [enumérense los articulos] de las Normas, en concreto las relativas a ley aplicable, resolucién de
conflictos, tribunales competentes y notificaciones judiciales, son validas y legalmente exigibles con arreglo a las leyes de
[jurisdiccion].

3.4.  Actos perjudiciales rescindibles

Opinamos que ninguna obligacién nacida de los documentos del sistema, de su aplicacion o de su cumplimiento antes de
iniciarse procedimientos de insolvencia o procedimientos respecto del participante, puede anularse en un procedimiento
de esta clase, con arreglo a las leyes de [jurisdiccion], en concepto de acto perjudicial, acto de disposicion rescindible u otro
concepto andlogo.

Esta opinién se refiere en particular, sin perjuicio de lo antedicho, a toda orden de transferencia de efectivo que curse un
participante en el sistema. Opinamos, en concreto, que las disposiciones de [enumérense los articulos] de las Normas, que
establecen la irrevocabilidad de las 6rdenes de transferencia de efectivo, son vélidas y legalmente exigibles, y que la orden
de transferencia de efectivo cursada por un participante y procesada conforme a [enumérense los articulos] de las Normas
no puede anularse en un procedimiento de insolvencia o procedimiento, con arreglo a las leyes de [jurisdiccién], en
concepto de acto perjudicial, acto de disposicién rescindible u otro concepto andlogo.

3.5. Embargo

Si un acreedor del participante solicita de un tribunal o autoridad administrativa, judicial o publica competente en
[jurisdiccion], con arreglo a las leyes de [jurisdiccion], un mandamiento de embargo (incluidos los mandamientos de
ejecucion de embargo, bloqueo de fondos, u otros procedimientos de derecho publico o privado destinados a proteger el
interés ptiblico o los derechos de los acreedores del participante) —en lo sucesivo, «embargo»—, opinamos que [insértese
el andlisis].

3.6. Activos de garantia [si procede]

3.6.a. Cesidn de derechos o depdsito de activos con fines de garantia; acuerdo de garantia pignoraticia; acuerdo de garantia financiera
con cambio de titularidad, y garantia de otras entidades

Las cesiones con fines de garantia son validas y legalmente exigibles con arreglo a las leyes de [jurisdiccién]. En concreto, la
constitucién y ejecucién de un acuerdo de garantia pignoraticia o un acuerdo de garantia financiera con cambio de
titularidad conforme a [insértese la referencia al acuerdo pertinente con el banco central] es vélida y legalmente exigible
con arreglo a las leyes de [jurisdiccion].

3.6.b. Derecho preferente de cesionarios, acreedores prendarios o adquirentes de activos con fines de garantia frente a otros acreedores

En caso de apertura de un procedimiento de insolvencia o de un procedimiento respecto del participante, los derechos o
activos cedidos con fines de garantia o pignorados por el participante a favor de [insértese la referencia al BC] u otros
participantes en el sistema, dan preferencia al cobro sobre el producto de los derechos o activos objeto de garantia por
delante de los derechos de los demds acreedores del participante, incluidos los preferentes o privilegiados.

3.6.c. Ejecucion de la garantia

Incluso en caso de apertura de un procedimiento de insolvencia o de un procedimiento respecto del participante, los demds
participantes en el sistema y [insértese el nombre del BC] pueden, en calidad de [cesionarios, acreedores prendarios o
adquirentes de activos con fines de garantia, segin proceda], ejecutar la garantia y cobrarse sobre el producto de los
derechos o activos objeto de garantia por intermedio de [insértese el nombre del banco central] conforme a lo dispuesto en
las Normas.
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3.6.d. Requisitos de forma y registro

La cesion con fines de garantia de derechos o activos del participante, o la constitucién y ejecucién sobre ellos de un
acuerdo de garantia pignoraticia o un acuerdo de garantia financiera con cambio de titularidad, no estd sujeta a requisitos
de forma. No es preciso registrar la [cesion, prenda o adquisicién de activos con fines de garantia, segiin proceda], ni los
detalles de la [cesion, prenda o adquisicion de activos con fines de garantia, segiin proceda] ante un tribunal o autoridad
administrativa, judicial o publica competente en [jurisdiccion].

3.7.  Sucursales [en la medida que proceda]

3.7.a  Eldictamen es aplicable a la actuacién por medio de sucursales

Todas las opiniones y manifestaciones que anteceden respecto del participante son igualmente exactas y vdlidas, con arreglo
a las leyes de [jurisdiccion], en las situaciones en que el participante actiia por medio de una o varias de sus sucursales
establecidas fuera de [jurisdiccién].

3.7.b. Conformidad con la ley

Ni la adopcion y el ejercicio y cumplimiento, respectivamente, de los derechos y deberes establecidos en los documentos del
sistema, ni la presentacion, transmisiéon o recepcion de dérdenes de transferencia de efectivo, por una sucursal del
participante, contravienen en modo alguno las leyes de [jurisdiccion].

3.7.c. Autorizaciones necesarias

Ni la adopcién y el ejercicio y cumplimiento, respectivamente, de los derechos y deberes establecidos en los documentos del
sistema, ni la presentacion, transmisién o recepcién de oérdenes de transferencia de efectivo, por una sucursal del
participante, requieren ninguna otra autorizacion, aprobacion, consentimiento, presentacion, registro, elevacién a ptiblico
o formalizacion notarial o certificaciéon de otra indole ante ningtn tribunal o autoridad administrativa, judicial o ptblica
competente en [jurisdiccion].

El presente dictamen, formulado en la fecha que se indica, se dirige exclusivamente a [insértese el nombre del BC] y
[participante]. Ninguna otra persona puede utilizar este dictamen, cuyo contenido no puede divulgarse sin nuestro
consentimiento previo y por escrito a personas distintas de aquellas a las que se dirige y sus asesores juridicos, salvo el
Banco Central Europeo y los bancos centrales nacionales del Sistema Europeo de Bancos Centrales [y [el banco central
nacional/la autoridad reguladora competente] de [jurisdiccion]].

Atentamente,

[firma)]



17.6.2022 Diario Oficial de la Unién Europea L 163/161

APENDICE IV

PROCEDIMIENTOS DE CONTINGENCIA Y CONTINUIDAD OPERATIVA

1 DISPOSICIONES GENERALES

El presente apéndice se aplica a las relaciones entre [insértese el nombre del BC] y los participantes, si TARGET o uno o
varios de los PSR fallan o resultan afectados por acontecimientos externos anormales, o si el fallo afecta a cualquier
participante.

Toda referencia horaria del presente apéndice se refiere a la hora local en la sede del BCE.

Las disposiciones de la presente seccién 1 se aplicardn a las MCA, las DCA RTGS y sus subcuentas, las cuentas técnicas
RTGS de SV, las DCA T2S, las DCA TIPS y las cuentas técnicas de TIPS de SV.

1.1 Medidas de continuidad operativa y procesamiento de contingencia

(a) Si se produce un acontecimiento externo anormal o un fallo de TARGET o de uno o varios de los PSR que afecta al
normal funcionamiento de TARGET, [insértese el nombre del BC] podra adoptar medidas de continuidad operativa y
procesamiento de contingencia.

(b) Las siguientes medidas principales de continuidad operativa y procesamiento de contingencia estardn disponibles en
TARGET:

(i) trasladar la actividad de TARGET a otro lugar;
(ii) modificar el calendario de funcionamiento de TARGET.

(c) Enrelacién con la continuidad operativa y el procesamiento de contingencia, [insértese el nombre del BC] tendré plena
discrecionalidad para decidir si adopta medidas y cuéles adopta.

1.2 Comunicacién de incidentes

Si se produce un incidente de los previstos en el apartado 1.1, letra a), se comunicard a los participantes a través de la web
del BCE; si estdn disponibles, a través de las GUI y, si procede, a través de los cauces internos de comunicacién. En
concreto, las comunicaciones a los participantes comprenderan lo siguiente:

(i) la descripcién del incidente y sus efectos en TARGET;
(i) lahora a que se espera esté resuelto (si se conoce);

(ili) informacion sobre las medidas ya tomadas (en su caso);
(iv) las recomendaciones a los participantes (en su caso);

(v) la marca de tiempo de la comunicacion e indicacién de cudndo se ofrecerd una actualizacion.

1.3 Modificacién del calendario de funcionamiento

(@) Al modificar el calendario de funcionamiento de TARGET conforme a la parte I, articulo 19, apartado 2, de las
condiciones, [insértese el nombre del BC] podra retrasar las horas limite de TARGET de un dia hébil determinado,
retrasar el comienzo del dia hdbil siguiente, o modificar el horario de cualquier otra actividad enumerada en el
apéndice V.

(b) Las horas limite de TARGET de un dia habil determinado podran retrasarse si ha ocurrido en ese dia un fallo de
TARGET pero se ha resuelto antes de las 18:00. El retraso de la hora de cierre no excederd normalmente de dos horas,
y se anunciard lo antes posible a los participantes.

(c) Una vez anunciado, el retraso de las horas limite de TARGET no podrd revocarse, pero podrd anunciarse otro retraso.

1.4 Otras disposiciones

(a) En caso de fallo de [insértese el nombre del BC], todas o parte de sus funciones técnicas relacionadas con TARGET-
[insértese la referencia de BC[pais] podran ejecutarse en su nombre por otros BC del Eurosistema o por los BCN del
nivel 3.
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(b) [insértese el nombre del BC] podrd exigir a los participantes que participen en las pruebas de las medidas de
continuidad operativa y procesamiento de contingencia, en las actividades de formacién, o en otras medidas
preventivas, ya sean periddicas o especiales, que considere necesarias. Los gastos derivados de la participacion en esas
pruebas u otras medidas serdn por cuenta de los participantes exclusivamente.

2 PROCEDIMIENTOS DE CONTINGENCIA Y CONTINUIDAD OPERATIVA (DCA RTGS Y PROCEDIMIENTOS DE LIQUIDACIC)N
PARA SV RTGS)

Ademds de las disposiciones de la seccion 1, las disposiciones de la presente seccidén 2 se aplicardn especificamente a los
titulares de DCA RTGS y a los SV que utilicen los procedimientos de liquidacién para SV RTGS.

2.1 Traslado de la actividad de TARGET a otro lugar

(a) Eltraslado de la actividad de TARGET a otro lugar, conforme prevé el apartado 1.1, letra b), inciso i), podré efectuarse
en la misma o en otra region.

(b) Si la actividad de TARGET se traslada a otra region, los participantes: i) se abstendrdn de cursar nuevas 6rdenes de
transferencia de efectivo en TARGET; ii) a solicitud de [insértese el nombre del BC] efectuardn una conciliacion; iii)
volveran a cursar las 6rdenes de transferencia de efectivo que falten, y iv) facilitardn a [insértese el nombre del BC] toda
la informacién pertinente al respecto.

(c) [Insértese el nombre del BC] podrd tomar otras medidas, inclusive adeudar y abonar las cuentas de los participantes
para devolverlas a su estado anterior al traslado.

2.2 Modificacién del calendario de funcionamiento

(a) Si [insértese el nombre del BC] retrasa el cierre de TARGET conforme al apartado 1.3 antes de las 16:50, no se alterard
normalmente el perfodo minimo de una hora entre la hora limite de las 6rdenes de pagos interbancarios y de clientes.

(b) Los SV dispondran de medios para abordar los casos en que se retrase la hora de reapertura a causa de un fallo de
TARGET el dia anterior.

2.3. Procesamiento de contingencia

(a) Silo considera necesario, [insértese el nombre del BC] iniciard el procesamiento de contingencia de las 6rdenes de
transferencia de efectivo utilizando la soluciéon de contingencia de TARGET u otro medio. En tales casos, el
procesamiento de contingencia se ofrecerd en la medida de lo posible. [Insértese el nombre del BC] informard a sus
participantes del inicio del procesamiento de contingencia por cualquier medio de comunicacién disponible.

(b) En el procesamiento de contingencia por medio de la solucién de contingencia de TARGET, las 6rdenes de transferencia
de efectivo las cursardn los titulares de DCA RTGS y las autorizard [insértese el nombre del BC]. Excepcionalmente,
[insértese el nombre del BC] podrd también introducir manualmente 6rdenes de transferencia de efectivo en nombre
de los participantes. Ademds, los SV podran presentar archivos con instrucciones de pago conforme al procedimiento
de liquidacién para SV RTGS A que [insértese el nombre del BC] podra subir a la solucién de contingencia.

(c) Las 6rdenes de transferencia de efectivo siguientes se considerardn «muy criticas», y [insértese el nombre del BC] hard
todo lo posible por procesarlas en situaciones de contingencia sin demoras indebidas:

(i) los pagos relacionados con la liquidaciéon de operaciones de CLS Bank International procesadas a través de
CLSSettlement;

(ii) los ajustes por valoracién de las garantias de entidades de contrapartida central.
(d) Las 6rdenes de transferencia de efectivo no comprendidas en la letra c) y requeridas para evitar un riesgo sistémico se
consideraran «criticas» y [insértese el nombre del BC] podrd decidir iniciar su procesamiento de contingencia. Serdn

ordenes de transferencia de efectivo criticas, entre otras:

(i) las 6rdenes de transferencia de efectivo relacionadas con la liquidacién de otros sistemas de importancia sistémica
segiin se definen en el Reglamento (UE) n.° 795/2014 (BCE/2014/28);
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(ii) las ordenes de traspaso de liquidez a DCA T2S o DCA TIPS;

(ili) las 6rdenes de traspaso de liquidez indispensables para la ejecucion de 6rdenes de transferencia de efectivo muy
criticas conforme a la letra c) o para otras 6rdenes de transferencia de efectivo criticas.

(e) También podran ser objeto del procesamiento de contingencia las 6rdenes de transferencia de efectivo ya cursadas en
TARGET-[insértese la referencia de BC[pais] antes de activarse el procesamiento de contingencia pero en espera. En tal
caso, [insértese el nombre del BC] procurard evitar el procesamiento duplicado de érdenes de transferencia de efectivo,
pero, si este se produce, el riesgo serd por cuenta de los participantes.

(f) Para el procesamiento de contingencia por medio de la solucién de contingencia de TARGET, los participantes
aportardn activos admisibles en garantfa. Durante el procesamiento de contingencia, las érdenes de transferencia de
efectivo entrantes podrdn utilizarse para financiar las salientes.

2.4. Fallos relacionados con los participantes

(a) Siun participante tiene un incidente o problema que le impide cursar érdenes de transferencia de efectivo en TARGET,
deberad resolverlo por sus propios medios. En particular, el participante podrd recurrir a cualquiera de las soluciones
internas a su disposicion, la funcionalidad de la GUI para procesar traspasos de liquidez y drdenes de pago o la
funcionalidad de reserva a través de GUIL.

(b) Silos medios de resolucién o las soluciones o funcionalidades a que se refiere la letra a) utilizadas por el participante no
dan resultado o resultan insuficientes, el participante podra solicitar el apoyo de [insértese el nombre del BC], que hard
lo posible por prestarlo. Corresponderd a [insértese el nombre del BC] decidir qué apoyo prestar al participante.

(c) [Insértese si procede] Las medidas de contingencia relativas a SV se detallardn en las relaciones bilaterales que se
establezcan entre [insértese el nombre del BC] y el SV correspondiente.

3 PROCEDIMIENTOS DE CONTINGENCIA Y CONTINUIDAD OPERATIVA (MCA)

Ademds de las disposiciones de la seccion 1, las disposiciones de la presente seccién 3 se aplicardn especificamente a los
titulares de MCA.

3.1 Traslado de la actividad de TARGET a otro lugar

(a) El traslado de la actividad de TARGET a otro lugar, conforme prevé el apartado 1.1, letra b), inciso i), podré efectuarse
en la misma o en otra region.

(b) Si la actividad de TARGET se traslada a otra region, los participantes: i) se abstendrdn de cursar nuevas 6rdenes de
transferencia de efectivo en TARGET; ii) a solicitud de [insértese el nombre del BC] efectuardn una conciliacion; iii)
volverdn a cursar las 6rdenes de transferencia de efectivo que falten, y iv) facilitardn a [insértese el nombre del BC] toda
la informacion pertinente al respecto.

(c) [Insértese el nombre del BC] podrd tomar otras medidas, inclusive adeudar y abonar las cuentas de los participantes
para devolverlas a su estado anterior al traslado.

3.2. Procesamiento de contingencia

(a) Silo considera necesario, [insértese el nombre del BC] iniciard el procesamiento de contingencia de las érdenes de
transferencia de efectivo utilizando la solucién de contingencia de TARGET u otro medio. En tales casos, el
procesamiento de contingencia se ofrecerd en la medida de lo posible. [Insértese el nombre del BC] informard a sus
participantes del inicio del procesamiento de contingencia por cualquier medio de comunicacién disponible.

(b) En el procesamiento de contingencia por medio de la solucién de contingencia de TARGET, las 6rdenes de transferencia
de efectivo las cursardn los titulares de MCA y las autorizard [insértese el nombre del BC]. Excepcionalmente, [insértese
el nombre del BC] podrd también introducir manualmente 6rdenes de transferencia de efectivo en nombre de los
participantes.

(c) Las 6rdenes de transferencia de efectivo requeridas para evitar un riesgo sistémico se considerardn «criticas» y [insértese
el nombre del BC] podra decidir iniciar su procesamiento de contingencia.
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(d) También podran ser objeto del procesamiento de contingencia las 6rdenes de transferencia de efectivo ya cursadas en
TARGET-[insértese la referencia de BC[pais] antes de activarse el procesamiento de contingencia pero en espera. En tal
caso, [insértese el nombre del BC] procurara evitar el procesamiento duplicado de érdenes de transferencia de efectivo,
pero, si este se produce, el riesgo serd por cuenta de los participantes.

(e) Para el procesamiento de contingencia por medio de la soluciéon de contingencia de TARGET, los participantes
aportardn activos admisibles en garantia. Durante el procesamiento de contingencia, las 6rdenes de transferencia de
efectivo entrantes podran utilizarse para financiar las salientes.

3.3 Fallos relacionados con los participantes

(a) Siun participante tiene un incidente o problema que le impide cursar érdenes de transferencia de efectivo en TARGET,
debera resolverlo por sus propios medios. En particular, el participante podrd recurrir a cualquiera de las soluciones
internas o a las funcionalidades de la GUI para procesar 6rdenes de traspaso de liquidez.

(b) Si los medios o soluciones a que se refiere la letra a) utilizadas por el participante no dan resultado o resultan
insuficientes, el participante podrad solicitar el apoyo de [insértese el nombre del BC], que hard lo posible por prestarlo.
Correspondera a [insértese el nombre del BC] decidir qué apoyo prestar al participante.

4 PROCEDIMIENTOS DE CONTINGENCIA Y CONTINUIDAD OPERATIVA (DCA T2S)

Ademds de las disposiciones de la seccion 1, las disposiciones de la presente seccién 4 se aplicardn especificamente a los
titulares de DCA T2S.

4.1 Traslado de la actividad de TARGET a otro lugar

(a) Eltraslado de la actividad de TARGET a otro lugar, conforme prevé el apartado 1.1, letra b), inciso i), podrd efectuarse
en la misma o en otra region (si estd disponible).

(b) Si la actividad de TARGET se traslada a otra region, los participantes: i) se abstendrdn de cursar nuevas 6rdenes de
transferencia de efectivo en TARGET; ii) a solicitud de [insértese el nombre del BC] efectuardn una conciliacion; iii)
volverdn a cursar las instrucciones que falten, y iv) facilitardn a [insértese el nombre del BC] toda la informacién
pertinente al respecto.

(c) [Insértese el nombre del BC] podrd tomar otras medidas, inclusive adeudar y abonar las cuentas de los participantes
para devolverlas a su estado anterior al traslado.

4.2. Fallos relacionados con los participantes

(a) Si el titular de una DCA T2S tiene un incidente o problema que le impide liquidar 6rdenes de transferencia de efectivo
en TARGET-[insértese la referencia de BC[pais], deberd resolverlo por sus propios medios.

(b) Silos medios a que se refiere la letra a) no dan resultado o resultan insuficientes, el participante podra solicitar el apoyo
de [insértese el nombre del BC], que hard lo posible por prestarlo. Corresponderd a [insértese el nombre del BC] decidir
qué apoyo prestar al participante.
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APENDICE V

CALENDARIO DE FUNCIONAMIENTO DE TARGET

1. La fecha valor de las operaciones liquidadas en TARGET siempre es la fecha valor del funcionamiento del sistema.

2. Todos los dias salvo los sabados, los domingos, el dia de Afio Nuevo, el Viernes Santo ('), el Lunes de Pascua (3, el 1 de
mayo, el dia de Navidad y el 26 de diciembre, son dias habiles en TARGET y, por lo tanto, pueden ser fechas valor a efectos
de la liquidacion en TARGET.

3. Las DCA TIPS y las cuentas técnicas de TIPS de SV funcionan todos los dias. Los demds tipos de cuentas funcionan todos
los dias salvo los sdbados, los domingos, el dia de Afio Nuevo, el Viernes Santo (), el Lunes de Pascua (), el 1 de mayo, el dia
de Navidad y el 26 de diciembre.

4. El dia habil comienza en la tarde del dia habil anterior.

5. La hora de referencia del sistema es la hora local en la sede del BCE.

6. Las diversas fases del dia habil en TARGET y los eventos relevantes desde un punto de vista operativo que afectan a las
cuentas principales de efectivo (MCA), cuentas dedicadas de efectivo para RTGS (DCA RTGS) (%), cuentas dedicadas de
efectivo de T2S (T2S DCA) y cuentas dedicadas de efectivo de TIPS (DCA TIPS) (°), se indican en el cuadro siguiente:

HH:MM MCA DCA RTGS () DCA T2S DCA TIPS ()
18:45 (D-1) | Inicio del dia habil: Inicio del dia habil: Inicio del dia hébil: Procesamiento de
Cambio de la fecha valor | Cambiodelafechavalor | Cambiodelafechavalor | érdenes de pago
Preparacion de la inmediato y 6rdenes de
liquidacién nocturna traspaso de liquidez a/de
cuentas técnicas de TIPS
de SV.
No traspaso de liquidez
entre DCA TIPS y otras
cuentas
19:00 (D-1) | Liquidacién de Plazo para la aceptacién

operaciones de los de los flujos de datos de

bancos centrales los sistemas de gestion

Reembolso de crédito de activos de garantia

marginal Preparacion de la

Reembolso de depdsitosa liquidacién nocturna

un dia

Procesamiento de

6rdenes de traspaso de

liquidez automatizadas y

basadas en una regla

Segtin el calendario aplicable en la sede del BCE.

Segtin el calendario aplicable en la sede del BCE.

Segtin el calendario aplicable en la sede del BCE.

Segtin el calendario aplicable en la sede del BCE.

Aplicable también a las cuentas técnicas RTGS de SV, subcuentas y cuentas de fondos de garantia de SV.
Aplicable también a las cuentas técnicas de TIPS de SV.

N S DO Dl -
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HH:MM MCA DCA RTGS () DCA T2S DCA TIPS ()
19:30 (D-1) | Liquidacion de Liquidacion de érdenes Procesamiento de
operaciones de los de transferencia de SV 6rdenes de pago
bancos centrales Procesamiento de inmediato y 6rdenes de
Procesamiento de 6rdenes permanentes traspaso de liquidez defa
6rdenes permanentes de | de traspaso de liquidez MCA y DCA RTGS
traspaso de liquidez Procesamiento de
Procesamiento de 6rdenes de traspaso de
6rdenes inmediatas de liquidez automatizadas,
traspaso de liquidez basadas en una regla e
inmediatas
20:00 (D-1) Ciclos de liquidacién Procesamiento de
nocturna 6rdenes de traspaso de
liquidez defa DCA T2S
02:30 Periodo de Periodo de Periodo de Procesamiento de

(dia natural
después de

mantenimiento no
opcional en

mantenimiento no
opcional en

mantenimiento no
opcional en

6rdenes de pago
inmediato y 6rdenes de

D-1) — dias habiles después | — dias habiles después | — dias hdbiles después | traspaso de liquidez a/de
del cierre incluidos del cierre incluidos del cierre incluidos | cuentas técnicas de TIPS
lunes habiles lunes habiles lunes habiles de SV.

Periodo de Periodo de Periodo de No traspaso de liquidez
mantenimiento opcional | mantenimiento mantenimiento entre DCA TIPS y otras
(en caso necesario) de opcional (en caso opcional (en caso cuentas
03:00 a 05:00 el resto de | necesario) de 03:00 necesario) de 03:00
dias a 05:00 el resto de dias | a 05:00 el resto de dias

)

Hora de Liquidacion de Liquidacion de ordenes | Ciclos de liquidacién Procesamiento de

reapertura* operaciones de los de transferencia de SV | nocturna 6rdenes de pago

(D) bancos centrales Procesamiento de inmediato y 6rdenes de

Procesamiento de
6rdenes de traspaso de
liquidez automatizadas,
basadas en una regla e
inmediatas

ordenes de traspaso de
liquidez automatizadas,
basadas en una regla e
inmediatas.
Procesamiento de
6rdenes de pago de
clientes e interbancarias

traspaso de liquidez a/de
cuentas técnicas de TIPS
de SV y 6rdenes de
traspaso de liquidez entre
DCATIPS y otras cuentas.
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HH:MM

MCA

DCA RTGS ()

DCA T2S

DCA TIPS ()

05:00 (D)

16:00 (D)

16:30 (D)

17:00 (D)

17:40 (D)

17:45 (D)

Liquidacion en tiempo
real/de contrataciones
efectuadas en el dfa:
Preparacion de la
liquidaci6n en tiempo
real

Periodos de liquidacién
parcial (¥

Hora limite para las
oOrdenes de entrega
contra pago

Reembolso automadtico
de
autocolateralizaciones,
seguido del barrido de
efectivo opcional

Hora limite para las
6rdenes de pago de
clientes

Hora limite para
operaciones de gestion
de tesorerfa acordadas
bilateralmente y
operaciones de los
bancos centrales

Hora limite para las
ordenes de traspaso de
liquidez a DCA T2S

Hora limite para las
6rdenes de traspaso de
liquidez entrantes

Bloqueo de 6rdenes de
traspaso de liquidez de
DCATIPS a DCAT2S. En
este perfodo no se
procesan 6rdenes de
traspaso de liquidez entre
DCA T2S y DCA TIPS

18:00 (D)

Hora limite para:
— Ordenes de traspaso

de liquidez

— operaciones de los
bancos centrales,
salvo facilidades per-
manentes

— cambios de linea de
crédito

Hora limite para:

— ordenes de pago
interbancarias y

— ordenes de traspaso
de liquidez

— Ordenes de transfe-
rencia de SV

Hora limite para la
liquidaci6n libre de
pago

Cierre del proceso de
liquidacién de T2S
Reprocesamiento y
eliminacion

Informes y extractos al
cierre del dia

Procesamiento de
6rdenes de pago
inmediato y 6rdenes de
traspaso de liquidez a/de
cuentas técnicas de TIPS
de SV.

Bloqueo de 6rdenes de
traspaso de liquidez de
DCA TIPS a MCA/DCA
RTGS y DCAT2S. En este
periodo no se procesan
6rdenes de traspaso de
liquidez entre DCATIPS y
otras cuentas.
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HH:MM MCA DCA RTGS (') DCA T2S DCA TIPS ()

Poco después de las
18:00:

Cambio de dia hébil (tras
recibir el mensaje
camt.019 de MCA/RTGS)
Instantdnea de los saldos
enlas DCATIPS y
produccién de archivos
de cierre

18:15 (D) Hora limite para la
utilizacion de las
facilidades permanentes

18:40 (D) Hora limite para la
utilizacién de la facilidad
marginal de crédito (solo
BCN)

Procesamiento al cierre

del dia

) Aplicable también a las cuentas técnicas RTGS de SV, subcuentas y cuentas de fondos de garantia de SV.

) Aplicable también a las cuentas técnicas de TIPS de SV.

) Para las DCA T2S: a efectos del periodo de mantenimiento, el 1 de mayo se considerard dia habil.

) Los periodos de liquidacion parcial tienen lugar a las 08:00, 10:00, 12:00, 14:00 y 15:30 (o, si esto sucediera primero, 30 minutos
antes de la hora limite para las érdenes de entrega contra pago).

Podrd modificarse el horario de funcionamiento si se adoptan medidas de continuidad operativa conforme al apéndice IV. El
tltimo dia del periodo de mantenimiento de reservas del Eurosistema, las horas limite de las 18:15, 18:40, 18:45, 19:00
y 19:30 para MCA y DCA RTGS (asi como para cuentas técnicas RTGS de SV y subcuentas y cuentas de fondos de garantia
de SV) se atrasardn 15 minutos.

Notas y abreviaturas del cuadro:

*  Horas de reapertura: pueden variar segtin la situacién. El operador facilitard la informaci6n pertinente.
(D-1): dia hébil anterior
(D): dia natural = dfa hébil = fecha valor

CLM: gestion centralizada de liquidez
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1. DISPOSICIONES GENERALES

APENDICE VI

COMISIONES

1. Los servicios siguientes no se incluyen entre los ofrecidos por [insértese el nombre del BC] y se cobrardn por sus
proveedores correspondientes conforme a sus condiciones:

(a) los servicios ofrecidos por los PSR;

(b) los servicios de T2S no relacionados con el efectivo.

2. El participante que desee modificar la estructura de precios elegida lo comunicard a [insértese el nombre del BC] a mds
tardar el vigésimo dia natural del mes, a fin de que pueda tenerse en cuenta el mes siguiente.

2. COMISIONES PARA TITULARES DE MCA

1. Las MCA y las operaciones liquidadas en ellas no estardn sujetas a comisién.

2. [Insértese si procede: Comisiones para MCA cogestionadas]

3. COMISIONES PARA TITULARES DE DCA RTGS

1. Los titulares de DCA RTGS elegirdn una de las dos estructuras de precios siguientes:

(a) una comisiéon mensual, mds una comision fija por orden de pago (asiento de adeudo);

Comisién mensual

150 EUR

Comision por orden de pago

0,80 EUR

una comisién mensual, mds una comisioén basada en el volumen de 6rdenes de pago (asiento de adeudo) y calculada de
forma acumulativa conforme al cuadro siguiente. En el caso de los participantes incluidos en un grupo de facturacion,
se sumardn las érdenes de pago (asiento de adeudo) mensuales de todos los participantes del grupo.

Comisién mensual

1875 EUR

Volumen mensual de érdenes de pago

Banda De Hasta Comision p((;onI:;ien de pago
1. 1 10 000 0,60
2. 10001 25000 0,50
3. 25001 50 000 0,40
4. 50001 75000 0,20
5. 75001 100 000 0,125
6. 100001 150000 0,08
7. A partir de 150 000 0,05

2. Las 6rdenes de traspaso de liquidez de DCA RTGS a subcuentas, MCA, cuentas de depdsito a un dia 0 DCA RTGS del

mismo participante o de participantes del mismo grupo bancario, no estardn sujetas a comision.
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3. Las 6rdenes de traspaso de liquidez de DCA RTGS a MCA o a DCA RTGS de participantes no incluidos en el mismo
grupo bancario, estardn sujetas a una comisién de 0,80 EUR por operacion (asiento de adeudo).

4. Las 6rdenes de traspaso de liquidez de DCA RTGS a DCA T2S o DCA TIPS no estardn sujetas a comision.

5. Las 6rdenes de transferencia de efectivo de una DCA RTGS a una cuenta de SV (') no se cobrardn al titular de la DCA
RTGS.

6. Los titulares de DCA RTGS estardn sujetos a las comisiones siguientes:

Servicio Comisién mensual (EUR)
Titular de BIC accesible [corresponsales (})] 20
BIC no publicado 30
Acceso de cuenta miiltiple (basado en BIC de 8 digitos) 80

() Los titulares de BIC accesible estdn a disposicion de diversos tipos de participantes: titular de BIC accesible — Corresponsal; titular de
BIC accesible — Sucursal de participante, y titular de BIC accesible — Sucursal de corresponsal. Solo el tipo titular de BIC accesible —
Corresponsal estard sujeto a comision, que se cobraré a cada BIC de 11 digitos distinto.

4. COMISIONES PARA SV QUE UTILICEN PROCEDIMIENTOS DE LIQUIDACION PARA SV RTGS

Las comisiones se cobrardn por SV con independencia del niimero y tipo de cuentas. Se cobrard por cada sistema a los
operadores de mds de un SV.

1. Los SV que utilicen procedimientos de liquidacion para SV RTGS o a los que se haya concedido una exencion que les
permita liquidar en una DCA RTGS elegirdn una de las dos estructuras de precios siguientes:

(a) una comisién mensual, mds una comision fija por orden de transferencia de efectivo;

Comisién mensual 300 EUR

Comisién por orden de

transferencia de efectivo 1,60 EUR

(b) una comisién mensual, més una comision basada en el volumen de 6rdenes de transferencia de efectivo y calculada de
forma acumulativa conforme al cuadro siguiente.

Comisién mensual 3750 EUR
Volumen mensual de 6rdenes de transferencia de efectivo

Bands De Hasta cansreniads socive EUR)
1. 1 5000 1,20
2. 5001 12500 1,00
3. 12501 25000 0,80
4. 25001 50000 0,40
5. A partir de 50 000 0,25

(") Yaseauna DCA RTGS, una cuenta técnica RTGS de SV o una cuenta de fondos de garantia de SV.
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Las Ordenes de transferencia de efectivo entre una DCA RTGS y una cuenta de SV () se cobrardn al SV correspondiente
segtin la estructura de precios que haya elegido.

2. Ademds de las comisiones expuestas, cada SV estard sujeto a las dos comisiones fijas del cuadro siguiente.

A. Comision fija I

Comisién mensual por SV 2000 EUR
B. Comision fija II [basada en el valor bruto subyacente ()]
Tamafio (millones EUR/d{a) Comision anual (EUR) Comisién mensual (EUR)

de 02 999,99 10 000 833
de 1000 a 2 499,99 20 000 1667
de 2500 a 4 999,99 40 000 3334
de 500029 999,99 60 000 5000
de 10 000 a 49 999,99 80000 6666
de 50 000 a 499 999,99 100 000 8333
500 000 o mas 200 000 16 667

(") El«valor bruto subyacente» es el importe total de las obligaciones monetarias brutas cumplidas a través de un SV después de efectuada la
liquidacién en una DCA RTGS o una subcuenta. Para las ECC, el valor bruto subyacente es el valor total nocional de los contratos de
futuros o el valor a precios de mercado de los contratos de futuros, a valores por liquidar cuando los contratos venzan y se apliquen las

comisiones.

5. COMISIONES PARA TITULARES DE DCA T2S

1. Las DCA T2S estardn sujetas a las comisiones siguientes:

Comisién por

Operacién Norma aplicada operacién
(EUR)

Ordenes de traspaso de Por transferencia a la DCA T2S adeudada. 0,141

liquidez entre DCA T2S

Variaciones intrasaldos Toda variaci6n intrasaldos ejecutada con éxito (es decir, bloqueo, 0,094
desbloqueo, reserva de liquidez, etc.).

Consultas en la modalidad | Por operacién incluida en cada consulta generada en la modalidad A2A 0,007

A2A

Informes en la modalidad Por operaci6n incluida en cada informe generado en la modalidad A2A, 0,004

A2A incluidos los que respondan a consultas en la modalidad U2A.

Mensajes agrupados enun | Por mensaje de cada fichero con mensajes agrupados 0,004

fichero

Transmision Se contard y cobrard cada transmisién por una parte T2S (tanto entrante 0,012
como saliente) (salvo los mensajes de reconocimiento técnico).

Consultas en la modalidad | Toda funcién de bisqueda de consulta ejecutada 0,100

U2A

(*) Yaseauna DCA RTGS, una cuenta técnica RTGS de SV o una cuenta de fondos de garantia de SV.
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Comisién por

Operacién Norma aplicada operacién
(EUR)
Comisién por DCA T2S Toda DCA T2S existente en cualquier momento del periodo mensual de 0,000
facturacion.

Actualmente sin comision. Se revisard periédicamente.

Autocolateralizacién Emisién o devolucién de autocolateralizacion 0,000

2. Las 6rdenes de traspaso de liquidez de una DCA T2S a una DCA RTGS, una DCA TIPS o una MCA no estarn sujetas a
comision.

6. COMISIONES PARA LOS TITULARES DE DCA TIPS

1. Las comisiones de las operaciones de las DCA TIPS se cobrardn a las partes indicadas en el cuadro siguiente:

Comisién por
Operacién Norma aplicada operacion
(EUR)

Orden de pago inmediato Se cobrard al titular de la DCA TIPS que debe adeudarse 0,002
liquidada
Orden de pago inmediatono | Se cobrard al titular de la DCA TIPS que debe adeudarse 0,002
liquidada
Respuesta positiva de Se cobrard al titular de la DCA TIPS que debe abonarse 0,002
revocacién liquidada
Respuesta positiva de Se cobrari al titular de la DCA TIPS que debe abonarse 0,002
revocacion no liquidada

2. Las 6rdenes de traspaso de liquidez de DCA TIPS a MCA, DCA RTGS, subcuentas, cuentas de depésito a un dia, cuentas
técnicas de TIPS de SV y DCA T2S no estardn sujetas a comision.

7. COMISIONES POR UTILIZAR EL PROCEDIMIENTO DE LIQUIDACIC)N PARA SV DE TIPS

1. Las comisiones por la utilizacién por un SV del procedimiento de liquidacion para SV de TIPS se cobraran a las partes
indicadas en el cuadro siguiente:

Comisién por
Operacién Norma aplicada operacion
(EUR)

Orden de pago inmediato Se cobrard al titular de la cuenta técnica de TIPS de SV que debe adeudarse 0,002
liquidada
Orden de pago inmediatono | Se cobrard al titular de la cuenta técnica de TIPS de SV que debe adeudarse 0,002
liquidada
Respuesta positiva de Se cobrard al titular de la cuenta técnica de TIPS de SV que debe abonarse 0,002
revocacién liquidada
Respuesta positiva de Se cobrard al titular de la cuenta técnica de TIPS de SV que debe abonarse 0,002
revocacion no liquidada

2. Las 6rdenes de traspaso de liquidez de cuentas técnicas de TIPS de SV a DCA TIPS no estardn sujetas a comision.



17.6.2022 Diario Oficial de la Unién Europea L 163173

3. Ademds de las comisiones expuestas, cada SV estard sujeto a una comisiéon mensual basada en el volumen bruto
subyacente de pagos inmediatos, pagos casi inmediatos y respuestas positivas de revocacién liquidados en la propia
plataforma del SV gracias a las posiciones prefinanciadas de la cuenta técnica de TIPS de SV. La comision serd de 0,0005
EUR por pago inmediato, pago casi inmediato o respuesta positiva de revocacién liquidados. Para cada mes, cada SV
presentard, a mds tardar el tercer dia habil del mes siguiente, el volumen bruto subyacente de sus pagos inmediatos, pagos
casi inmediatos y respuestas positivas de revocacién liquidados, redondeado por defecto a los diez mil euros mds
proximos. [Insértese el nombre del BC] aplicard el volumen bruto subyacente presentado al cdlculo de la comision del mes
siguiente.
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APENDICE VII

REQUISITOS RELATIVOS A LA GESTION DE LA SEGURIDAD DE LA INFORMACION Y A LA GESTION DE
LA CONTINUIDAD OPERATIVA

TITULARES DE MCA, DCA T2S Y DCA TIPS

Estos requisitos relativos a la gestién de la seguridad de la informacién y a la gestion de la continuidad operativa no se
aplicardn a los titulares de MCA, DCA T2S y DCA TIPS.

TITULARES DE DCA RTGS Y SV

Los requisitos de la seccién 1 del presente apéndice VII (gestién de la seguridad de la informacion) se aplicardn a todos los
titulares de DCA RTGS y SV, a menos que demuestren que no les es aplicable un requisito determinado. Al establecer el
ambito de aplicacién de los requisitos dentro de sus infraestructuras, los participantes identificardn los elementos que
formen parte de la cadena de las operaciones de pago (COP). En concreto, la COP comienza en un punto de entrada, es
decir, un sistema que interviene en la creacién de operaciones (por ejemplo, puestos de trabajo, aplicaciones de «nterfaz» y
de «motor, y «soporte intermedio»), y termina en el sistema responsable de enviar el mensaje al PSR.

Los requisitos de la seccién 2 del presente apéndice VII (gestion de la continuidad operativa) se aplicardn a los titulares de
DCA RTGS y SV que el Eurosistema designe como esenciales para el buen funcionamiento de TARGET conforme a
criterios que se actualizan periédicamente y se publican en la direccién del BCE en internet.

1 Gestion de la seguridad de la informacién

Requisito 1.1: Politica de seguridad de la informacion

La direccion establecerd una politica clara en consonancia con los objetivos de negocio y demostrard su apoyo y
compromiso con la seguridad de la informacién mediante la elaboracion, la aprobacién y el mantenimiento de una politica
de seguridad de la informacién destinada a gestionar la seguridad de la informacion y la ciberresiliencia en toda la
organizacion respecto a la identificacion, la evaluacién y el tratamiento de los riesgos de ciberseguridad y seguridad de la
informaci6n. La politica contendrd al menos las secciones siguientes: objetivos, dmbito de aplicacién (incluidos dmbitos
como la organizacién, los recursos humanos, la gestién de activos, etc.), principios y reparto de responsabilidades.

Requisito 1.2: Organizacion interna

Se establecerd un marco de seguridad de la informacion para aplicar la politica de seguridad de la informaci6n dentro de la
organizacién. La direccién coordinard y revisard el establecimiento del marco de seguridad de la informacién para
garantizar la aplicacion de la politica de seguridad de la informacién (conforme al requisito 1.1) en toda la organizacion,
incluidos la asignacion de recursos suficientes y el reparto de responsabilidades en materia de seguridad a tal fin.

Requisito 1.3: Terceros

La seguridad de las instalaciones de tratamiento de la informacién y de la informacién de la organizacién no debe verse
mermada por la introduccién de uno o varios terceros o de los productos o servicios que estos proporcionan, o por la
dependencia de estos. Se controlard el acceso de terceros a las instalaciones de tratamiento de la informacién de la
organizacion. Cuando sea preciso que terceros o productos de terceros accedan a las instalaciones de tratamiento de la
informacién de la organizacién, se llevard a cabo una evaluacion de riesgos para determinar las implicaciones para la
seguridad y los requisitos de control. Los controles se acordardn y determinaran de acuerdo con cada tercero pertinente.

Requisito 1.4: Gestion de activos

Todos los activos de informacién, los procesos de negocio y los sistemas de informacion subyacentes, tales como los
sistemas operativos, las infraestructuras, las aplicaciones de negocio, los productos disponibles, los servicios y las
aplicaciones desarrolladas por el usuario, en el dmbito de la cadena de las operaciones de pago, se contabilizardn y tendrdn
un propietario designado. Se asignara la responsabilidad del mantenimiento y el funcionamiento de los controles adecuados
en los procesos operativos y los componentes informéticos relacionados para salvaguardar los activos de informacion.
Nota: el propietario puede delegar la realizacién de controles especificos, segiin proceda, pero sigue siendo responsable de
la adecuada proteccion de los activos.
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Requisito 1.5: Clasificacién de los activos de informacion

Los activos de informacion se clasificardn en funcién de su importancia para la correcta prestacion del servicio por parte del
participante. La clasificacién indicard la necesidad, las prioridades y el grado de proteccién requeridos al tratar el activo de
informacién en los procesos de negocio pertinentes y tendrd en cuenta también los componentes informadticos
subyacentes. Se utilizard un sistema de clasificacién de activos de informacién aprobado por la direccién para determinar
un conjunto adecuado de controles de proteccion a lo largo del ciclo de vida de los activos de informacién (incluida la
retirada y destruccion de los activos de informacion) y para comunicar la necesidad de medidas de tratamiento especiales.

Requisito 1.6: Seguridad de los recursos humanos

Las responsabilidades en materia de seguridad se abordaran antes de la contratacién del personal mediante descripciones de
los puestos de trabajo adecuadas y en las condiciones laborales. Todos los candidatos a un empleo, los contratistas y los
usuarios terceros serdn sometidos a un examen adecuado, especialmente en el caso de los puestos sensibles. Los
empleados, contratistas y usuarios terceros de las instalaciones de tratamiento de la informacién firmardn un contrato
relativo a sus funciones y responsabilidades en materia de seguridad. Se garantizard un nivel adecuado de conocimiento de
todos los empleados, contratistas y usuarios terceros, y se les proporcionard educacién y formaciéon sobre los
procedimientos de seguridad y el uso correcto de las instalaciones de tratamiento de la informacién para minimizar los
posibles riesgos para la seguridad. Se establecerd un procedimiento disciplinario formal para tratar las violaciones de la
seguridad por parte de los empleados. Se establecerdn responsabilidades para garantizar que se gestiona la salida o traslado
de un empleado, contratista o tercero dentro de la organizacién, asi como la devolucion de todo el equipo y la supresion de
todos los derechos de acceso.

Requisito 1.7: Seguridad fisica y ambiental

Las instalaciones de tratamiento de la informacion esencial o sensible estardn alojadas en zonas seguras, protegidas por
perimetros de seguridad definidos, con barreras de seguridad y controles de entrada adecuados. Estardn fisicamente
protegidas contra el acceso no autorizado, los dafios y las interferencias. El acceso debe concederse tnicamente a las
personas a las que les sea aplicable el requisito 1.6. Se establecerdn procedimientos y normas para proteger los soportes
fisicos que contengan activos de informacién cuando se encuentren en trénsito.

Los equipos estardn protegidos de las amenazas fisicas y medioambientales. Es necesario proteger los equipos (incluidos los
equipos utilizados fuera de las instalaciones) y establecer proteccién para evitar la retirada de bienes, a fin de reducir el
riesgo de acceso no autorizado a la informacién y para prevenir la pérdida o deterioro de equipos o informacién. Pueden
ser necesarias medidas especiales para protegerse de las amenazas fisicas y salvaguardar las instalaciones de apoyo, tales
como las infraestructuras de suministro eléctrico y de cableado.

Requisito 1.8: Gestién de las operaciones

Se establecerdn responsabilidades y procedimientos para la gestién y el funcionamiento de las instalaciones de tratamiento
de la informacién que abarquen todos los sistemas subyacentes de la cadena de las operaciones de pago de extremo a
extremo.

Por lo que se refiere a los procedimientos operativos, incluida la administracion técnica de los sistemas informadticos, se
llevard a cabo, cuando proceda, la separacion de funciones para reducir el riesgo de un mal uso del sistema de manera
negligente o deliberada. Cuando no pueda llevarse a cabo la separacion de funciones por razones objetivas documentadas,
se llevardn a cabo controles compensatorios tras un andlisis formal de los riesgos. Se establecerdn controles para prevenir y
detectar la introduccién de cddigos maliciosos en los sistemas de la cadena de las operaciones de pago. También se
establecerdn controles (incluida la concienciacién de los usuarios) para prevenir, detectar y eliminar cddigos
malintencionados. Solo se utilizard el c6digo mévil de fuentes fiables (por ejemplo, componentes de Microsoft COM
firmados y Java Applets). Se controlara estrictamente la configuracién del navegador (por ejemplo, el uso de extensiones y

plugins).

La direcci6n aplicard politicas de salvaguarda y recuperacién de los datos. Dichas politicas incluirdn un plan del proceso de
restauracion que se probard con regularidad al menos una vez al afio.

Se controlardn los sistemas que sean esenciales para la seguridad de los pagos y se registrardn los acontecimientos
relacionados con la seguridad de la informacion. Los registros del operador se utilizardn para garantizar que se detectan
problemas en el sistema de informacién. Los registros del operador se revisaran periédicamente por muestreo, atendiendo
a la criticidad de las operaciones. Se supervisard el sistema para comprobar la eficacia de los controles que se consideren
esenciales para la seguridad de los pagos y para verificar la conformidad con un modelo de politica de acceso.
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Los intercambios de informacion entre organizaciones se basardn en una politica formal de intercambio, se llevaran a cabo
de conformidad con los acuerdos de intercambio entre las partes implicadas y se ajustardn a la legislacion pertinente. Los
componentes de software de terceros empleados en el intercambio de informacién con TARGET (como los programas
informaticos recibidos de una oficina de servicios) deberan utilizarse con arreglo a un acuerdo formal con el tercero.

Requisito 1.9: Control de acceso

El acceso a los activos de la informacién se justificard atendiendo a los requisitos de negocio (necesidad de conocer (*)) y de
acuerdo con el marco establecido de politicas corporativas (incluida la politica de seguridad de la informacion). Se
establecerdn normas claras de control de acceso basadas en el principio de minimo privilegio (%) para reflejar fielmente las
necesidades de los procesos de negocio e informdticos correspondientes. Cuando proceda (por ejemplo, para la gestién de
copias de seguridad), el control de acceso logico debe estar en consonancia con el control de acceso fisico, a menos que
existan controles compensatorios adecuados (por ejemplo, cifrado o anonimizacién de datos personales).

Se establecerdn procedimientos formales y documentados para controlar la asignacion de derechos de acceso a los sistemas
y servicios de informacién que se encuentren dentro del dmbito de aplicacién de la cadena de las operaciones de pago. Los
procedimientos abarcardn todas las fases del ciclo de vida del acceso de los usuarios, desde el registro inicial de nuevos
usuarios hasta la baja definitiva de los usuarios que ya no requieran acceso.

Se prestard especial atencion, cuando proceda, a la asignacion de derechos de acceso de tal importancia que el abuso de
dichos derechos pueda tener graves repercusiones negativas en las operaciones del participante (por ejemplo, derechos de
acceso que permitan la administracion del sistema, la anulacién de los controles del sistema o el acceso directo a los datos
de negocio).

Se establecerdn controles adecuados para identificar, autenticar y autorizar a los usuarios en puntos especificos de la red de
la organizacion, por ejemplo, para el acceso local y remoto a los sistemas de la cadena de las operaciones de pago. Las
cuentas personales no se compartiran, a fin de garantizar la asuncion de responsabilidades.

En el caso de las contrasefias, las normas se establecerdn y aplicardn mediante controles especificos para garantizar que las
contrasefias no se puedan adivinar facilmente, por ejemplo, normas de complejidad y validez temporal limitada. Se
establecerd un protocolo seguro de recuperacion o restablecimiento de contrasefia.

Se elaborard y aplicard una politica sobre el uso de controles criptogréficos para proteger la confidencialidad, autenticidad e
integridad de la informacion. Se establecerd una politica de gestion de claves para apoyar el uso de controles criptogréficos.

Habrd una politica de visualizacién de informacién confidencial en pantalla o impresa (por ejemplo, una pantalla clara y
una politica de escritorio clara) para reducir el riesgo de acceso no autorizado.

Cuando se trabaje a distancia, se tendrdn en cuenta los riesgos de trabajar en un entorno desprotegido y se aplicaran los
controles técnicos y organizativos adecuados.

Requisito 1.10: Adquisicion, desarrollo y mantenimiento de los sistemas de informacion

Los requisitos de seguridad se determinardn y acordardn antes del desarrollo o la implantacién de los sistemas de
informaci6n.

Se incorporardn controles adecuados en las aplicaciones, incluidas las desarrolladas por el usuario, para garantizar un
tratamiento correcto. Estos controles abarcardn la validacion de los datos de entrada, el procesamiento interno y los datos
de salida. Pueden ser necesarios controles adicionales para los sistemas que procesan informacion sensible, valiosa o
esencial, o que repercuten en ella. Dichos controles se determinardn en funcién de los requisitos de seguridad y la
evaluacién de riesgos de acuerdo con las politicas establecidas (por ejemplo, politica de seguridad de la informacién y
politica de control criptografico).

Los requisitos operativos de los nuevos sistemas se establecerdn, documentardn y probardn antes de su aceptacién y
utilizaci6n. Por lo que se refiere a la seguridad de la red, deben aplicarse controles adecuados, incluida la segmentacién y la
gestion segura, teniendo en consideracion el cardcter esencial de los flujos de datos y el nivel de riesgo de las zonas de red de
la organizacién. Se llevardn a cabo controles especificos para proteger la informacién sensible que circule a través de redes
publicas.

(") El principio de necesidad de conocer se refiere a la identificacion de la informacién a la que una persona necesita acceder para
desempefiar sus funciones.

(¥ El principio de minimo privilegio hace referencia a la adaptacién del perfil de acceso de un sujeto a un sistema informatico para que se
ajuste a la funcién empresarial correspondiente.



17.6.2022 Diario Oficial de la Unién Europea L 163177

Se controlard el acceso a los archivos del sistema y al cédigo fuente del programa, y los proyectos informadticos y las
actividades de apoyo se llevardn a cabo de manera segura. Se procurara evitar la exposicion de datos sensibles en entornos
de prueba. Se controlardn estrictamente los entornos de proyectos y de apoyo. Se controlard estrictamente el despliegue de
los cambios en produccion. Se llevard a cabo una evaluacién del riesgo de los principales cambios que se vayan a introducir
en produccién.

También se llevardn a cabo actividades peri6dicas de pruebas de seguridad de los sistemas en produccién de acuerdo con un
plan predefinido basado en los resultados de una evaluacion de riesgos, y las pruebas de seguridad incluirdn, como minimo,
evaluaciones de la vulnerabilidad. Se evaluardn todas las deficiencias detectadas durante las actividades de las pruebas de
seguridad y se preparardn y supervisardn oportunamente planes de accién para subsanar cualquier deficiencia detectada.

Requisito 1.11: Seguridad de la informacion en las relaciones con proveedores ()

Para garantizar la proteccién de los sistemas de informacién internos del participante a los que puedan acceder los
proveedores, los requisitos de seguridad de la informacién para mitigar los riesgos asociados al acceso del proveedor
deberdn documentarse y acordarse formalmente con el proveedor.

Requisito 1.12: Gestion de los incidentes de seguridad de la informacion y mejoras

Para garantizar un enfoque coherente y eficaz de la gestion de los incidentes de seguridad de la informacién, incluida la
comunicacién sobre incidentes y deficiencias en materia de seguridad, se establecerin y probardn funciones,
responsabilidades y procedimientos a nivel técnico y empresarial a fin de asegurar una recuperacién rapida, eficaz,
ordenada y segura de los incidentes de seguridad de la informacién, incluidos los escenarios relacionados con una causa
relacionada con el ciberespacio (por ejemplo, un fraude llevado a cabo por un agresor externo o por uno interno). El
personal que participe en estos procedimientos recibird la formacién adecuada.

Requisito 1.13: Revision de la conformidad técnica

Los sistemas de informacién internos de los participantes (por ejemplo, los sistemas internos, las redes internas y la
conectividad a la red externa) se evaluardn periddicamente para comprobar el cumplimiento del marco de politicas
establecido por la organizacion (por ejemplo, politica de seguridad de la informacién y politica de control criptogréfico).

Requisito 1.14: Virtualizacion

Las mdquinas virtuales invitadas cumplirdn todos los controles de seguridad establecidos para el hardware y los sistemas
fisicos (por ejemplo, refuerzo y registro). Los controles relativos a los hipervisores deberdn incluir: refuerzo del hipervisor
y del sistema operativo de alojamiento, correccion de errores periddica y separacion estricta de diferentes entornos (por
ejemplo, produccion y desarrollo). La gestién centralizada, el registro y el seguimiento, asi como la gestion de los derechos
de acceso, en particular para las cuentas con elevados privilegios, se llevardn a cabo atendiendo a una evaluacion de riesgos.
Las mdquinas virtuales invitadas gestionadas por el mismo hipervisor tendrdn un perfil de riesgo similar.

Requisito 1.15: Computacién en la nube

El uso de soluciones en la nube ptblicas o hibridas en la cadena de las operaciones de pago debe basarse en una evaluacién
formal del riesgo, teniendo en cuenta los controles técnicos y las cldusulas contractuales relacionadas con la solucién en la
nube.

Si se utilizan soluciones en la nube hibridas, se entiende que el nivel de criticidad del sistema global serd el mds alto de los
sistemas conectados. Todos los componentes de las soluciones hibridas que se encuentren en las instalaciones deberdn
estar separados de los demds sistemas instalados en ellas.

2. Gestion de la continuidad operativa

Los requisitos siguientes se refieren a la gestién de la continuidad operativa. Todo participante en TARGET que el
Eurosistema designe como esencial para el buen funcionamiento del sistema deberd contar con una estrategia de
continuidad operativa sujeta a los requisitos siguientes.

() En el contexto de este procedimiento, se entenderd por proveedor cualquier tercero (y su personal) que tenga un contrato (acuerdo) con
la entidad para prestar un servicio y que, en virtud del acuerdo de servicios, el tercero (y su personal) tenga acceso, ya sea a distancia
o in situ, a la informacion o a los sistemas de informacién o a las instalaciones de procesamiento de la informacién de la entidad en
cuestion, o asociados al dmbito enmarcado en el procedimiento de autocertificacion de TARGET.
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Requisito 2.1:
Se elaboraran planes de continuidad operativa y se establecern procedimientos para su mantenimiento.

Requisito 2.2:

Se dispondrd de un emplazamiento operativo alternativo.

Requisito 2.3:

El perfil de riesgo del emplazamiento alternativo debera ser diferente del emplazamiento principal, a fin de evitar que
ambos emplazamientos se vean afectados al mismo tiempo por el mismo suceso. Por ejemplo, el emplazamiento
alternativo deberd estar en una red eléctrica y un circuito central de telecomunicaciones diferentes de los de la sede
principal de la empresa.

Requisito 2.4:

En el caso de que se produzca una interrupcion operativa grave que impida el acceso al emplazamiento principal o que el
personal esencial no esté disponible, el participante critico deberd poder reanudar las operaciones normales desde el
emplazamiento alternativo, donde deberd ser posible cerrar correctamente el dia habil y abrir el siguiente o los siguientes
dias habiles.

Requisito 2.5:

Deberdn establecerse procedimientos para garantizar que el tratamiento de las operaciones se reanude desde el
emplazamiento alternativo en un plazo razonable tras la interrupcién inicial del servicio y que sea proporcional a la
importancia de la actividad que se haya visto interrumpida.

Requisito 2.6:

Se probard al menos una vez al afio la capacidad para hacer frente a las interrupciones operativas, y el personal esencial
recibird una formacién adecuada. El perfodo médximo entre pruebas no serd superior a un afio.
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ANEXO 11

NORMAS DE GOBIERNO DE TARGET

Nivel 1 — Consejo de gobierno

Nivel 2 — Organo de gestién técnica y
operativa

Nivel 3 — BCN del nivel 3

1. Disposiciones generales

Es el responsable dltimo de todas las
cuestiones de TARGET, en particular de
las normas sobre la toma de decisiones
en TARGET, y de salvaguardar la funcién
publica de TARGET

Lleva a cabo funciones de gestion
técnica, funcional, operativa y
financiera de TARGET y aplica las
normas de gobierno que decide el nivel
1

Toma decisiones respecto del
funcionamiento diario de TARGET
sobre la base de los niveles de servicio
establecidos en el acuerdo a que se refiere
el articulo 7, apartado 6, de la presente
orientacion

2. Politica de precios

— Decide la estructura/politica de pre-
cios
— Decide los marcos de comisiones

— Revisa periddicamente la estruc-
tura/politica de precios

— Elabora y vigila los marcos de
comisiones

(No procede)

3. Financiacion

— Decide las normas del régimen
financiero de TARGET
— Decide los marcos financieros

— Elabora propuestas sobre los ele-
mentos principales del régimen
financiero decididos por el nivel 1

— Elabora y vigila los marcos finan-
cieros

— Aprueba o inicia los pagos por los
BC del Eurosistema al nivel 3 de las
cuotas correspondientes a la pres-
tacion de servicios

— Aprueba o inicia el reembolso de
comisiones a los BC del Eurosis-
tema

Facilita al nivel 2 las cifras de los costes de
la prestacion de los servicios

4. Nivel del servicio

Decide el nivel del servicio

Comprueba que el servicio se ha
prestado al nivel acordado

Presta el servicio al nivel acordado

5. Funcionamiento

— Decide las normas aplicables a inci-
dentes y crisis
— Vigila la evolucién del negocio

Gestiona el sistema sobre la base del
acuerdo a que se refiere el articulo 7,
apartado 6, de la presente orientacion

6. Gestion de cambios y versiones

Decide si el asunto se eleva al nivel 1

— Apruebalas solicitudes de cambios

— Aprueba el alcance de las versiones

— Aprueba el plan de versién y su
ejecucion

Examina las solicitudes de cambios
Ejecuta los cambios segtin el plan
aprobado
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7. Gestion de riesgos

— Aprueba el marco de gestion de ries-
gos y la tolerancia al riesgo de TAR-
GET, y acepta los riesgos remanentes

— Asume la responsabilidad dltima
por las actividades de la primera y
segunda lineas de defensa

— Establece la estructura organizativa
de las funciones y responsabilidades
relacionadas con el riesgo y el con-
trol

— Lleva a cabo la gestion efectiva de
los riesgos

— Lleva a cabo el andlisis de riesgos y
su seguimiento

— Vela por que se observen y actuali-
cen todas las disposiciones sobre
gestion de riesgos

— Aprueba y revisa el plan de conti-
nuidad operativa sobre la base de la
documentaciéon operativa perti-
nente

Facilita la informacion necesaria para el
andlisis de riesgos conforme a las
solicitudes de los niveles 1y 2

8. Normas del sistema

— Establece y asegura la adecuada
implementacién del marco juridico
del Sistema Europeo de Bancos Cen-
trales para TARGET, incluidas las
condiciones uniformes de participa-
cién en TARGET

(No procede)

(No procede)
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ANEXO III

DEFINICIONES

(1) ‘grupo de monitorizacién de cuentas’ el grupo de dos 0 mds MCA o DCA respecto del cual un participante, el lider,
puede ver el saldo de cada una de las cuentas de TARGET del grupo;

(2) ‘titular de BIC accesible’ la entidad que: a) tiene un cddigo de identificacién de negocio (BIC), y b) es corresponsal,
cliente o sucursal del titular de una DCA RTGS, y puede cursar 6rdenes de pago en un sistema integrante de TARGET,
y recibir pagos de ¢€l, a través de ese titular de DCA RTGS;

(3) ‘sistema vinculado’ (SV): el sistema gestionado por una entidad establecida en la Uni6n o en el EEE, que estd sujeto a
la supervision o vigilancia de una autoridad competente y que cumple las exigencias de vigilancia relativas a la
ubicaci6n de las infraestructuras que ofrecen servicios en euros segtin se publican en la direccién del BCE en internet,
en el que se intercambian, compensan o registran pagos o instrumentos financieros, con: a) liquidaciéon en TARGET de
las obligaciones dinerarias que den lugar a érdenes de transferencia de efectivo, o b) mantenimiento de fondos en
TARGET, conforme a lo dispuesto en la Orientacién BCE/2022/8;

(4) ‘cuenta de fondos de garantia de SV”: la cuenta técnica utilizada para mantener fondos de garantia que respalden los
procedimientos de liquidacion para SV RTGS Ay B;

(5) ‘procedimiento de liquidaciéon para SV’: todo procedimiento de liquidacién para SV de TIPS o procedimiento de
liquidacién para SV RTGS;

(6) ‘orden de transferencia de SV': toda orden de transferencia de efectivo iniciada por un SV a efectos de un
procedimiento de liquidacién para SV RTGS;

(7) ‘autocolateralizacién’: el crédito intradia concedido por un banco central nacional (BCN) de la zona del euro en
dinero de banco central del que el titular de una DCA T2S puede disponer cuando no tiene fondos suficientes para
liquidar los pagos de efectivo correspondientes a operaciones sobre valores, garantizando dicho crédito intradia con
los valores que se adquieren (garantia sobre el flujo) o con valores de los que ya dispusiera el titular de la DCA T2S a
favor del BCN de la zona del euro (garantia sobre el saldo). Una autocolateralizacion comprende dos operaciones
distintas: la de concesion de la autocolateralizacién y la de su reembolso, y puede incluir también una tercera
operacién en caso de traspaso de los activos de garantfa. A los efectos del anexo I, parte I, articulo 18, las tres
operaciones se consideran aceptadas por el sistema e irrevocables en el mismo momento que la operaciéon de
concesién de la autocolateralizacion;

(8) ‘orden de traspaso de liquidez automatizada’: la orden de traspaso de liquidez generada automdticamente para
transferir fondos de una DCA RTGS designada, a la MCA del participante, si no hubiera fondos suficientes en esa
MCA para liquidar las operaciones de los bancos centrales;

(9) ‘liquidez disponible’: el saldo acreedor en la cuenta del participante y, si procede, toda linea de crédito intradia
concedida en la MCA por el BCN pertinente de la zona del euro en relacién con esa cuenta pero que todavia no se ha
utilizado, o, si procede, menos el importe de las reservas de liquidez, o del bloqueo de fondos, procesados en MCA o
DCA;

(10) ‘grupo bancario”

a) un conjunto de entidades de crédito incluidas en los estados financieros consolidados de una sociedad matriz,
donde la sociedad matriz estd obligada a presentar estados financieros consolidados con arreglo a la Norma
Internacional Contable 27 (NIC 27), adoptada en virtud del Reglamento (CE) n.° 1126/2008 de la Comisi6n (!) y
consistente en: i) una sociedad matriz y una o varias filiales, o ii) dos o més filiales de una sociedad matriz, o

b) un conjunto de entidades de crédito de las referidas en los incisos i) o i) de la letra a), donde la sociedad matriz no
presenta estados financieros consolidados con arreglo a la NIC 27, pero puede ser capaz de cumplir los criterios de
inclusiéon en los estados financieros consolidados establecidos en la NIC 27 previa verificacion del BC del
participante;

(") Reglamento (CE) n.° 1126/2008 de la Comisién, de 3 de noviembre de 2008, por el que se adoptan determinadas Normas
Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n.* 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L
320 de 29.11.2008, p. 1).
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¢) una agrupacion de entidades de crédito basada en vinculos de caracter bilateral o multilateral: (i) organizada en
virtud de disposiciones normativas que determinan la afiliacién de las entidades de crédito a esa agrupacion, o ii)
caracterizada por unos mecanismos de cooperacién de adhesién voluntaria (que fomentan, apoyan y representan
los intereses mercantiles de sus miembros) o una solidaridad financiera que exceden de la cooperacién ordinaria
habitual entre entidades de crédito, en la cual esa cooperacion y solidaridad se permiten en los estatutos de las
entidades de crédito o se establecen por acuerdos separados, y, respecto de todos los casos de los incisos i) y ii) de
la letra c), el Consejo de Gobierno del BCE ha aprobado la solicitud correspondiente de ser considerado como
grupo bancario;

(11) ‘sucursal: la definida en el articulo 4, apartado 1, punto 17, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo (3, o en el articulo 4, apartado 1, punto 30, de la Directiva 2014/65[UE del Parlamento
Europeo y del Consejo ();

(12) ‘anuncio” la informacién difundida simultdneamente a todos los participantes o a un grupo determinado de ellos;

(13) ‘dia habil’ o ‘dia hdbil en TARGET'": cualquier dia en que se pueden liquidar 6rdenes de transferencia de efectivo en
las MCA, DCA RTGS o DCA T2S;

(14) ‘cédigo de identificacion de negocio’ (BIC): el cddigo definido en la norma ISO n.° 9362;

(15) ‘dictamen juridico de capacidad’: el dictamen juridico sobre un participante determinado que incluye la evaluacion
de su capacidad juridica para asumir y cumplir sus obligaciones;

(16) ‘orden de transferencia de efectivo’: la instruccién de un participante, o de una entidad que acttie en su nombre, de
poner a disposicion de un destinatario una cantidad de dinero de una cuenta mediante un asiento en otra cuenta, y
que es una orden de transferencia de SV, una orden de traspaso de liquidez, una orden de pago inmediato, una
respuesta positiva de revocacion o una orden de pago;

(17) ‘banco central’ (BC): un BC del Eurosistema o un BCN conectado;

(18) ‘operaciones de los bancos centrales’: la orden de pago o de traspaso de liquidez iniciada por un BC en una MCA
abierta en un sistema integrante de TARGET;

(19) ‘BCN conectado’: el BCN que no es un BCN de la zona del euro y que estd conectado a TARGET en virtud de un
acuerdo especifico;

(20) ‘solucién de contingencia’: la funcionalidad que permite a los BC y a los participantes procesar 6rdenes de
transferencia de efectivo en caso de que no sea posible la operativa normal de las MCA o las DCA RTGS o las cuentas
técnicas RTGS de SV;

(21) ‘entidad de crédito’: a) una entidad de crédito en el sentido del articulo 4, apartado 1, punto 1, del Reglamento (UE)
n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo (%) (y de las disposiciones del derecho interno que trasponen el
articulo 2, apartado 5, de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, en la medida aplicable a la
entidad de crédito), que estd sujeta a la supervisién de una autoridad competente, o b) otra entidad de crédito en el
sentido del articulo 123, apartado 2, del Tratado, que estd sujeta a un escrutinio comparable a la supervision por una
autoridad competente;

(22) ‘saldo del memorando de crédito’. el limite que fija el titular de la DCA TIPS para el uso de liquidez de la DCA TIPS
por una entidad accesible;

(23) ‘Tliquidacién entre sistemas’ la liquidacion de érdenes de transferencia de SV adeudando la cuenta técnica RTGS de
SV o la subcuenta de un banco liquidador de un SV que utiliza el procedimiento de liquidacién para SV RTGS C o D,
y abonando la cuenta técnica RTGS de SV o la subcuenta de un banco liquidador de otro SV que utiliza el
procedimiento de liquidacién para SV RTGS C o D;

(24) ‘cuenta dedicada de efectivo’ (DCA): una DCA RTGS, una DCA T2S o una DCA TIPS;

() Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 176 de 27.6.2013, p. 1).

() Directiva 2014/65|UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).

() Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades
de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva
2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (DO L 176 de 27.6.2013, p. 338).
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(25) ‘tipo de la facilidad de depésito” el definido en el articulo 2, punto 22, de la Orientacién (UE) 2015/510
(BCE/2014/60);

(26) ‘facilidad de depésito’: la definida en el articulo 2, punto 21, de la Orientacién (UE) 2015/510 (BCE/2014/60);
(27) ‘BCN de la zona del euro’: el banco central nacional (BCN) de un Estado miembro cuya moneda sea el euro;

(28) ‘Esquema SEPA de transferencias inmediatas del Consejo Europeo de Pagos’ o ‘Esquema SEPA de
transferencias inmediatas’: el esquema automatizado y de estdndares abiertos que establece un conjunto de normas
interbancarias que deben cumplir los participantes en él y que permite a los proveedores de servicios de pago de la
Zona Unica de Pagos en Euros (SEPA, por sus siglas en inglés) ofrecer un producto automatizado de transferencia
inmediata en euros en toda el drea SEPA;

(29) ‘BC del Eurosistema’: el BCE o un BCN de la zona del euro;

(30) ‘supuesto de incumplimiento’: toda circunstancia inminente o actual que pueda poner en peligro el cumplimiento
por el participante de las obligaciones que le imponen las condiciones del anexo [, parte I, u otras normas aplicables a
las relaciones entre el participante y su BC u otro BC, entre otras:

(a) que el participante deje de cumplir los criterios de acceso establecidos en las normas nacionales de aplicacion del
anexo I, parte I, articulo 4, o los requisitos establecidos en las normas nacionales pertinentes de aplicacion del
anexo I, parte [, articulo 5, apartado 1, letra a);

(b) la apertura de un procedimiento de insolvencia respecto del participante;
(c) la presentacion de una solicitud de apertura del procedimiento a que se refiere la letra b);

(d) la declaracién escrita del participante sobre su incapacidad para pagar todas o parte de sus deudas o para cumplir
sus obligaciones relacionadas con el crédito intradia;

(e) la celebraci6n por el participante de un acuerdo o convenio general voluntario con sus acreedores;
(f) que el participante sea insolvente o incapaz de pagar sus deudas, o que su BC asf lo considere;

(@) que el saldo acreedor del participante en cualquiera de sus cuentas de TARGET, o todos o buena parte de sus
activos, estén sujetos a una orden de bloqueo, embargo, ejecucién o cualquier otro procedimiento destinado a
proteger el interés ptblico o los derechos de los acreedores del participante;

(h) que haya sido suspendida o finalizada la participacién del participante en otro sistema integrante de TARGET o en
un SV;

(i) que sean incorrectas o falsas cualesquiera manifestaciones o declaraciones precontractuales sustanciales que el
participante haya formulado o se presuma que ha formulado en virtud de la ley aplicable;

() la cesion por el participante de todos o una parte sustancial de sus activos;

(31) ‘fondos de garantia’: los fondos proporcionados por los participantes en un SV para utilizarlos en caso de que uno o
mds participantes incumplan por cualquier motivo sus obligaciones de pago en el SV;

(32) ‘procedimiento de insolvencia’ el procedimiento de insolvencia en el sentido del articulo 2, letra j), de la Directiva
98/26/CE;

(33) ‘orden de pago inmediato”: conforme al Esquema SEPA de transferencias inmediatas del Consejo Europeo de Pagos,
la orden de transferencia de efectivo que puede ejecutarse las 24 horas del dfa, cualquier dia natural del aflo, con
liquidacién y notificacion al pagador inmediata o casi inmediata, y que incluye: i) las érdenes de pago inmediato
entre DCA TIPS; ii) las 6rdenes de pago inmediato de una DCA TIPS a una cuenta técnica de TIPS de SV; iii) las
6rdenes de pago inmediato de una cuenta técnica de TIPS de SV a una DCA TIPS, y iv) las érdenes de pago inmediato
entre cuentas técnicas de TIPS de SV;

(34) ‘entidad ordenante’: la entidad designada como tal por el titular de una DCA TIPS o el titular de una cuenta técnica
de TIPS de SV y autorizada a cursar 6rdenes de pago inmediato u érdenes de traspaso de liquidez o a recibir dichas
6rdenes en nombre de ese titular o de una entidad accesible de ese titular;
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(35) ‘crédito intradia’: el crédito concedido por un periodo inferior a un dia hébil;

(36) ‘empresa de servicios de inversion’: la definida en [insértense las disposiciones del derecho interno que trasponen el
articulo 4, apartado 1, punto 1, de la Directiva 2014/6 5/UE], salvo las entidades a que se refieren las disposiciones del
derecho interno que trasponen el articulo 2, apartado 1, de la Directiva 2014/65/UE, en la medida aplicable a la
empresa de servicios de inversion, y siempre que la empresa de servicios de inversién de que se trate:

a) esté autorizada y supervisada por una autoridad competente reconocida, designada como tal conforme a la
Directiva 2014/65/UE, y

b) esté facultada para realizar las actividades a que se refiere [insértense las disposiciones del derecho interno que
trasponen los puntos 2, 3, 6 y 7 de la seccién A del anexo I de la Directiva 2014/65/UE en la medida aplicable a
la empresa de servicios de inversion];

(37) ‘BCN del nivel 3": Deutsche Bundesbank, Banque de France, Banca d'Italia y Banco de Espaiia, en calidad de BC que
desarrollan y operan TARGET en beneficio del Eurosistema;

(38) ‘orden de traspaso de liquidez’: la orden de transferencia de efectivo consistente en transferir una cantidad
determinada de fondos con fines de gestién de liquidez;

(39) ‘tipo de la facilidad marginal de crédito’: el definido en el articulo 2, punto 57, de la Orientacién (UE) 2015/510
(BCE[2014/60);

(40) ‘facilidad marginal de crédito la definida en el articulo 2, punto 56, de la Orientacién (UE) 2015/510
(BCE[2014/60);

(41) ‘servicio movil de consulta de indicadores (MPL)" el servicio que permite a los titulares de DCA TIPS, a los SV que
utilizan cuentas técnicas de TIPS de SV y a las entidades accesibles que reciben de sus clientes una solicitud de
ejecucion de una orden de pago inmediato a favor de un beneficiario identificado con un indicador (por ejemplo, un
ntimero mévil), recuperar del registro central de MPL el niimero IBAN del beneficiario correspondiente y el BIC para
realizar el abono en la cuenta pertinente en TIPS;

(42) ‘pago casi inmediato”: la orden de transferencia de efectivo que cumple el NL Standard de los servicios opcionales
adicionales de transferencias SEPA del Consejo Europeo de Pagos (SCT AOS) para el procesamiento inmediato de
transferencias SEPA;

(43) ‘proveedor del servicio de red’ (PSR): una empresa a la que se ha adjudicado una concesion con el Eurosistema para
prestar servicios de conectividad a través del Portal Unico de Infraestructuras de Mercado del Eurosistema de acceso a
los servicios de TARGET;

(44) ‘orden de transferencia de efectivo no liquidada’: la no liquidada el dfa hdbil en que fue aceptada;

(45) ‘participante’ a) una entidad que tiene al menos una MCA y puede tener ademds una o varias DCA en TARGET, o b)
un SV;

(46) ‘beneficiario” salvo en el anexo I, parte I, articulo 29, el participante cuya MCA o DCA recibird el abono
correspondiente a la liquidacién de una orden de transferencia de efectivo;

(47) ‘pagador’: salvo en el anexo [, parte I, articulo 29, el participante cuya MCA o DCA serd adeudada como consecuencia
de la liquidacion de una orden de transferencia de efectivo;

(48) ‘orden de pago’: la instruccién de un participante, o de una entidad que actiie en su nombre, de poner a disposicién
de un destinatario una cantidad de dinero de una cuenta mediante un asiento en otra cuenta, y que no es una orden
de transferencia de SV, una orden de traspaso de liquidez, una orden de pago inmediato o una respuesta positiva de
revocacion;

(49) ‘respuesta positiva de revocacién conforme al Esquema SEPA de transferencias inmediatas, la orden de
transferencia de efectivo iniciada por el receptor de una solicitud de revocacion en respuesta a esta y en beneficio del
emisor de la solicitud de revocacion;

(50) ‘organismo del sector piblico”: un organismo del sector publico segin lo define el articulo 3 del Reglamento (CE)
n.° 3603/93 del Consejo (°);

() Reglamento (CE) n.° 3603/93 del Consejo, de 13 de diciembre de 1993, por el que se establecen definiciones para la aplicacion de las
prohibiciones a que se refieren el articulo 104 y el apartado 1 del articulo 104 B del Tratado (DO L 332 de 31.12.1993, p. 1)
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(51) ‘entidad accesible: una entidad que: a) tiene un c6digo BIC; b) es designada como tal por el titular de una DCA TIPS o
por un SV que tiene una cuenta técnica de TIPS de SV; c) es un corresponsal, cliente o sucursal del titular de una DCA
TIPS o un participante de un SV, o un corresponsal, cliente o sucursal de un participante de un SV que tiene una
cuenta técnica de TIPS de SV, y d) es accesible a través de TIPS y puede cursar y recibir 6rdenes de transferencia de
efectivo, sea a través del titular de la DCA TIPS o del SV que tiene una cuenta técnica de TIPS de SV, sea directamente,
si asi lo autoriza el titular de la DCA TIPS o el SV que tiene una cuenta técnica de TIPS de SV;

(52) ‘procedimiento de liquidacion para SV RTGS’: uno de los servicios especiales y predefinidos para cursar y liquidar
6rdenes de transferencia de SV relacionadas con la liquidacién de SV en DCA RTGS, subcuentas y cuentas técnicas
RTGS de SV;

(53) ‘cuenta técnica RTGS de SV': una cuenta mantenida por un SV o por el BC en su sistema integrante de TARGET en
nombre del SV y utilizada en el contexto del procedimiento de liquidacién para SV RTGS;

(54) ‘solicitud de revocacién” el mensaje del titular de una DCA RTGS o de una DCA TIPS por el que se solicita,
respectivamente, el reembolso de una orden de pago o una orden de pago inmediato liquidada;

(55) ‘orden de traspaso de liquidez basada en una regla’: la orden de traspaso de liquidez que se produce cuando: a) el
saldo de una MCA o una DCA RTGS incumple un limite minimo o mdximo predefinido, o b) no se dispone de
fondos suficientes para cubrir érdenes de pago urgentes en espera, 6rdenes de transferencia de SV, u érdenes de pago
de alta prioridad, en una DCA RTGS;

(56) ‘grupo de cuentas de bancos liquidadores’: una lista de DCA RTGS o subcuentas establecida en el contexto de la
liquidacion de un SV que utiliza los procedimientos de liquidacién para SV RTGS;

(57) ‘banco liquidador: el titular de una DCA RTGS cuya DCA RTGS o subcuenta se utiliza para liquidar érdenes de
transferencia de SV cursadas por un SV que utiliza los procedimientos de liquidacién para SV RTGS;

‘suspension’: la interrupcion de los derechos y obligaciones de un participante por el tiempo que determine su BC;
‘cuenta de TARGET': toda cuenta abierta en un sistema integrante de TARGET;

)
)

60) ‘sistema integrante de TARGET": cualquiera de los sistemas de los BC que forman parte de TARGET;
)

¢

coordinador de TARGET": la persona nombrada por el BCE para garantizar la gestién operativa diaria de TARGET,
gestionar y coordinar la actividad en caso de que se produzca una situaciéon andémala y coordinar la difusién de la
informacién a los participantes;

(62) ‘procedimiento de liquidacion para SV de TIPS el servicio predefinido para cursar y liquidar érdenes de traspaso
de liquidez y 6rdenes de pago inmediato relacionadas con la liquidacién de SV en DCA TIPS y cuentas técnicas de TIPS
de SV;

(63) ‘cuenta técnica de TIPS de SV': una cuenta mantenida por un SV o por el BC en su sistema integrante de TARGET en
nombre del SV para su utilizacién por el SV para liquidar pagos inmediatos o casi inmediatos en sus propios libros;

(64) ‘gestor de liquidacion de TARGET": la persona nombrada por un BC del Eurosistema para vigilar el funcionamiento
de su sistema integrante de TARGET;

(65) ‘TARGET2-Securities’ (T2S): el conjunto de componentes fisicos y logicos y demds componentes de infraestructura
técnica a través de los cuales el Eurosistema proporciona a los DCV y los BC del Eurosistema los servicios que
permiten la liquidaciéon de operaciones de valores, con cardcter bdsico, neutral y transfronterizo, por el
procedimiento de entrega contra pago en dinero de banco central;

(66) ‘mal funcionamiento técnico de TARGET': todo defecto, fallo o circunstancia que afecte a la infraestructura técnica
o los sistemas informaticos utilizados por el sistema integrante de TARGET correspondiente y que impida ejecutar y
completar el procesamiento de érdenes de transferencia de efectivo conforme a las partes pertinentes de la presente
orientacion en el sistema integrante de TARGET correspondiente.
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