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CORRECCION DE ERRORES

Correccién de errores del Reglamento Delegado (UE) 2021/2268 de la Comision, de 6 de septiembre
de 2021, por el que se modifican las normas técnicas de regulaciéon establecidas en el Reglamento
Delegado (UE) 2017/653 en lo que respecta a la metodologia subyacente y la presentacion de los
escenarios de rentabilidad, la presentacion de los costes y la metodologia para el cilculo de los
indicadores resumidos de costes, la presentacién y el contenido de la informacién sobre rentabilidad
historica y la presentacion de los costes de los productos de inversion minorista empaquetados y
productos de inversion basados en seguros (PRIIP) que ofrecen diversas opciones de inversién, asi
como a la adaptacién de la disposicion transitoria aplicable a los productores de PRIIP a que se
refiere el articulo 32 del Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo que
ofrecen participaciones en fondos como opciones de inversién subyacentes a la disposicion
transitoria ampliada establecida en dicho articulo

(Diario Oficial de la Unién Europea L 455 I de 20 de diciembre de 2021)

En la pdgina 1, el Reglamento Delegado (UE) 2021/2268 se sustituye por el texto siguiente:

REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2021/... DELA COMISION
de 6 de septiembre de 2021

por el que se modifican las normas técnicas de regulacién establecidas en el Reglamento Delegado
(UE) 2017/653 en lo que respecta a la metodologia subyacente y la presentacién de los escenarios de
rentabilidad, la presentaciéon de los costes y la metodologia para el cilculo de los indicadores
resumidos de costes, la presentacion y el contenido de la informacién sobre rentabilidad histérica y
la presentacion de los costes de los productos de inversién minorista empaquetados y productos de
inversion basados en seguros (PRIIP) que ofrecen diversas opciones de inversion, asi como a la
adaptacion de la disposicion transitoria aplicable a los productores de PRIIP a que se refiere el
articulo 32 del Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo que ofrecen
participaciones en fondos como opciones de inversién subyacentes a la disposicién transitoria
ampliada establecida en dicho articulo

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre de 2014, sobre los
documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista empaquetados y los productos de
inversion basados en seguros ('), y en particular su articulo 8, apartado 5, y su articulo 10, apartado 2,

Considerando lo siguiente:

(1)  La experiencia adquirida durante los primeros afios de aplicacién del Reglamento Delegado (UE) 2017/653 de la
Comisién (}) ha puesto de manifiesto la necesidad de revisar determinados elementos de la presentacién y el
contenido de los documentos de datos fundamentales. Dicha revisién es necesaria para garantizar que los inversores
minoristas sigan recibiendo informacién adecuada sobre todos los diferentes tipos de productos de inversion
minorista empaquetados y productos de inversion basados en seguros (PRIIP), con independencia de las
circunstancias especificas del mercado, en particular tras un periodo sostenido de rendimiento positivo del mercado.

(2) A fin de proporcionar a los inversores minoristas informacién comprensible, no engafiosa y pertinente para los
diferentes tipos de PRIIP, los escenarios de rentabilidad mostrados en los documentos de datos fundamentales no
deben ofrecer perspectivas excesivamente positivas en cuanto a los posibles rendimientos futuros. La rentabilidad de
las inversiones subyacentes y la rentabilidad de los fondos de inversién no estructurados y otros PRIIP similares estin
directamente vinculadas. Por lo tanto, debe adaptarse la metodologia subyacente para la presentacion de los

() DOL352de9.12.2014, p. 1.

() Reglamento Delegado (UE) 2017/653 de la Comisién, de 8 de marzo de 2017, por el que se completa el Reglamento (UE)
n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de
inversi6n minorista empaquetados y los productos de inversion basados en seguros, mediante el establecimiento de normas técnicas
de regulacién respecto a la presentacion, el contenido, el examen y la revision de los documentos de datos fundamentales y las
condiciones para cumplir el requisito de suministro de dichos documentos (DO L 100 de 12.4.2017, p. 1).
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escenarios de rentabilidad con objeto de no depender de un método estadistico que produzca escenarios de
rentabilidad que puedan amplificar los rendimientos observados. La metodologia subyacente para la presentacion
de los escenarios de rentabilidad también debe adaptarse para garantizar que dichos escenarios se basen en un
periodo mads largo de rendimientos observados, que integre tanto periodos de crecimiento positivo como negativo,
proporcionando asi escenarios de rentabilidad mds estables a lo largo del tiempo y minimizando los resultados
prociclicos. La capacidad para proporcionar estimaciones prospectivas adecuadas de la metodologia de presentacion
de escenarios de rentabilidad se ha demostrado mediante pruebas retrospectivas en las que se han comparado los
resultados de dicha metodologia con la rentabilidad real observada de los PRIIP.

A fin de evitar que los escenarios de rentabilidad se consideren previsiones que brindan la mejor estimacién, es
necesario imponer advertencias mds visibles sobre dichos escenarios. La divulgacion, en términos sencillos, de
detalles adicionales sobre las hipétesis en las que se basan dichos escenarios también deberia reducir el riesgo de que
se generen expectativas inadecuadas en cuanto a los posibles rendimientos futuros.

La informacion sobre los costes es importante para los inversores minoristas al comparar diferentes PRIIP. Con
objeto de que dichos inversores minoristas puedan comprender mejor los diferentes tipos de estructuras de costes
de los distintos PRIIP y la pertinencia de tales estructuras para sus circunstancias individuales, la informacién acerca
de los costes contenida en los documentos de datos fundamentales debe incluir una descripcion de los principales
elementos de coste. Ademds, para facilitar el asesoramiento sobre los PRIIP y su venta, los indicadores de los
elementos de coste individuales deben ajustarse a la informacién divulgada en virtud de la legislacién sectorial de la
Unidn, en particular la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo () y la Directiva (UE) 2016/97
del Parlamento Europeo y del Consejo (). Al mismo tiempo, es necesario garantizar la comparabilidad entre todos
los tipos de PRIIP en lo que respecta a los costes totales. Resulta oportuno aclarar el significado de los indicadores
resumidos de costes en los documentos de datos fundamentales, de modo que los inversores minoristas puedan
entender mejor dichos indicadores.

A fin de tener mds en cuenta las caracteristicas econdmicas de determinadas clases de activos y de aquellos PRIIP que
no generan suficientes operaciones para eliminar los movimientos del mercado con la suficiente certeza estadistica,
la metodologia revisada para el cdlculo de los costes de operacién debe utilizar un enfoque mds diferenciado y
proporcionado. Dicha metodologia también debe eliminar los eventuales costes de operacién negativos para evitar
el riesgo de confusion entre los inversores minoristas.

En el caso de los PRIIP que ofrezcan diversas opciones de inversion, debe establecerse una presentacion ajustada de la
informacién sobre costes para permitir a los inversores minoristas entender mejor las implicaciones de esas
diferentes opciones de inversion en términos de costes.

Con objeto de que los inversores minoristas puedan observar, comprender y comparar la volatilidad de los
rendimientos de los PRIIP lineales y las opciones de inversién subyacentes lineales, asi como la rentabilidad anterior
en determinadas circunstancias de mercado, es necesario establecer en el Reglamento Delegado (UE) 2017/653
determinados requisitos sobre el contenido y la presentacién normalizados de la rentabilidad histérica,
incorporando y adaptando ciertas normas establecidas en el Reglamento (UE) n.° 583/2010 de la Comisién (). El
contenido y la presentacién normalizados de la rentabilidad histérica deben complementar la informacién
proporcionada por los escenarios de rentabilidad. Los documentos de datos fundamentales relativos a esos PRIIP
lineales y opciones de inversion subyacentes lineales deben remitir en la seccién titulada «Otros datos de interés» a
otros documentos o sitios web que contengan informacion sobre la rentabilidad histérica.

Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).

Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de enero de 2016, sobre la distribucion de seguros (DO L 26 de
2.2.2016, p. 19).

Reglamento (UE) n.° 583/2010 de la Comision, de 1 de julio de 2010, por el que se establecen disposiciones de aplicacién de la
Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafie a los datos fundamentales para el inversor y a las
condiciones que deben cumplirse al facilitarse esos datos o el folleto en un soporte duradero distinto del papel o a través de un sitio
web (DO L 176 de 10.7.2010, p. 1).
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(8)  De conformidad con el articulo 32, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 12862014, las sociedades de gestion, las
sociedades de inversion y las personas que asesoran sobre las participaciones en OICVM o las venden estdn exentas
de las obligaciones establecidas en dicho Reglamento hasta el 31 de diciembre de 2021. Cuando un Estado
miembro aplique las normas sobre el formato y el contenido del documento de datos fundamentales establecidas en
los articulos 78 a 81 de la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (°) a los fondos que no sean
OICVM ofrecidos a inversores minoristas, la exencion establecida en el articulo 32, apartado 1, del Reglamento (UE)
n.° 1286/2014 se aplica a las sociedades de gestion, las sociedades de inversién y las personas que asesoran a
inversores minoristas sobre las participaciones en dichos fondos o que se las venden. Con el fin de dotar a esos
fondos de un régimen juridico transitorio coherente, el articulo 14, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE)
2017/653, que, con arreglo a su articulo 18, es aplicable hasta el 31 de diciembre de 2021, permite a los
productores de productos de inversién minorista empaquetados y productos de inversién basados en seguros (en lo
sucesivo «productores de PRIIP») continuar usando los documentos elaborados de conformidad con los articulos 78
a 81 de la Directiva 2009/65/CE, cuando al menos una de las opciones de inversion subyacentes sea un fondo
OICVM o un fondo no OICVM. La propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo por el que se
modifica el Reglamento (UE) n.° 1286/2014 presentada por la Comisién () prevé que se prorroguen las
disposiciones transitorias a que se refiere su articulo 32 hasta el 30 de junio de 2022. Es necesario permitir a los
productores de PRIIP continuar usando los documentos elaborados de conformidad con los articulos 78 a 81 de la
Directiva 2009/6 5/CE mientras estén vigentes dichas disposiciones transitorias.

(9)  Procede, por tanto, modificar el Reglamento Delegado (UE) 2017/653 en consecuencia.

(10) El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de regulacion presentados a la Comisién por la
Autoridad Bancaria Europea, la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién y la Autoridad Europea de
Valores y Mercados (en lo sucesivo dAutoridades Europeas de Supervision»).

(11) Las Autoridades Europeas de Supervision han llevado a cabo consultas publicas abiertas sobre los proyectos de
normas técnicas de regulacion en que se basa el presente Reglamento, han analizado los costes y beneficios
potenciales conexos y han recabado sendos dictdmenes del Grupo de Partes Interesadas del Sector Bancario, creado
de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.> 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (),
del Grupo de Partes Interesadas del Sector de Seguros y de Reaseguros, creado de conformidad con el articulo 37
del Reglamento (UE) n.° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (°), y del Grupo de Partes Interesadas del
Sector de los Valores y Mercados, creado de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo ().

(12) Al estar las normas técnicas de regulacién estrechamente vinculadas y en aras de una total coherencia de los
requisitos que introducen, procede adoptar un tinico acto juridico por el que se modifiquen las normas técnicas de
regulacion establecidas en el Reglamento Delegado (UE) 2017/653.

(13) Con objeto de que los productores de PRIIP y las personas que asesoran sobre ellos o los venden dispongan de
tiempo suficiente para prepararse a cumplir la obligacién de elaborar un documento de datos fundamentales de
conformidad con los nuevos requisitos, el presente Reglamento debe aplicarse a partir del 1 de julio de 2022.

() Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) (version
refundida) (DO L 302 de 17.11.2009, p. 32).

() COM(2021) 397.

() Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervisién (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la Decisién 2009/78/CE
de la Comision (DO L 331 de 15.12.2010, p. 12).

() Reglamento (UE) n.° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad

Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién), se modifica la Decisién n.° 716/2009/CE y se

deroga la Decisién 2009/79/CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 48).

Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una

Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n.° 716/2009/CE y se deroga

la Decisién 2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

(IO
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HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

El Reglamento Delegado (UE) 2017/653 se modifica como sigue:
1) Elarticulo 1 se modifica como sigue:
a) en el parrafo primero se afiaden las siguientes letras f) a i):

«f) cuando proceda, en aquellos casos en que el productor del PRIIP forme parte de un grupo de sociedades a
efectos juridicos, administrativos o comerciales, el nombre del grupo;

g) cuando el PRIIP adopte la forma de un organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) o de
un fondo de inversion alternativo (FIA), la identificacién del OICVM o FIA, incluida la clase de acciones o el
compartimento de inversiéon del mismo, indicada de forma destacada;

h) cuando proceda, los datos referentes a la autorizacion;

i) cuando el PRIIP adopte la forma de un OICVM o un FIA, y en los casos en que el OICVM esté gestionado por
una sociedad de gestion tal como se define en el articulo 2, apartado 1, letra b), de la Directiva 2009/65/CE o
sea una sociedad de inversién contemplada en el articulo 27 de dicha Directiva (colectivamente denominadas
«ociedad de gestion de OICVM») que ejerza con respecto a dicho OICVM los derechos previstos en el
articulo 16 de dicha Directiva, o en los casos en que el FIA esté gestionado por un gestor de fondos de
inversion alternativos (GFIA) que ejerza con respecto a dicho FIA los derechos previstos en los articulos 31, 32
y 33 de la Directiva 2011/61UE del Parlamento Europeo y del Consejo’, una declaracién adicional acerca de
ese hecho. (¥)

(*) Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011, relativa a los gestores de
fondos de inversién alternativos y por la que se modifican las Directivas 2003/41/CE y 2009/65/CE y los
Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.° 1095/2010 (DO L 174 de 1.7.2011, p. 1).»;

b) se afiade el parrafo siguiente:

«A efectos del parrafo primero, letra g), en el caso de un compartimento de inversién o una clase de acciones, el
nombre del OICVM o del FIA seguird al del compartimento o la clase de acciones. Cuando exista un nimero de
cbdigo de identificacion del OICVM o el FIA, el compartimento de inversion o la clase de acciones, tal nimero
formara parte de la identificacion del OICVM o el FIA.».

2) Elarticulo 2 se modifica como sigue:
a) se afladen los apartados 2 bis, 2 ter y 2 quater siguientes:

«2 bis.  Cuando el PRIIP adopte la forma de un OICVM o un FIA, la informacién que constard en la seccién
titulada «;Qué es este producto?» del documento de datos fundamentales abarcard las caracteristicas esenciales del
OICVM o FIA sobre las que deba estar informado un inversor minorista, aun cuando dichas caracteristicas no
formen parte de la descripcién de los objetivos y la politica de inversion que figure en el folleto del OICVM a que
se refiere el articulo 68 de la Directiva 2009/65/CE o de la descripcion de la estrategia y los objetivos de inversién
del FIA a que se refiere el articulo 23, apartado 1, letra a), de la Directiva 2011/61/UE, incluidas las siguientes:

a) las principales categorias de instrumentos financieros aptos para inversién en los cuales se invierte;
b) la posibilidad para el inversor minorista de obtener, previa solicitud, el reembolso de sus participaciones en el
OICVM o el FIA, afadiendo una indicacién de la frecuencia de la negociacién de participaciones, o, cuando

proceda, la mencién de que no es posible obtener el reembolso de las participaciones previa solicitud;

c) si el OICVM o el FIA persigue algtin objetivo particular en relacion con sectores industriales, geograficos, u
otros sectores del mercado, o con clases especificas de activos;
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d) siel OICVM o el FIA permite elegir discrecionalmente las inversiones concretas que vayan a realizarse, y si este
planteamiento remite explicita o implicitamente a un valor de referencia y, en su caso, indicacion del mismo;

e) silos ingresos por dividendos se distribuyen o reinvierten.

A efectos de lo dispuesto en el parrafo primero, letra d), cuando exista remision implicita a un valor de referencia,
se indicard el margen de libertad existente en relacién con dicho valor, y, cuando el OICVM o el FIA persiga el
objetivo de replicar un indice, se mencionard este extremo.

2ter.  Lainformaci6n a que se refiere el apartado 2 bis incluird, cuando proceda, lo siguiente:

a) cuando el OICVM o el FIA invierta en valores de renta fija, una indicacién de si dichos valores son emitidos por
sociedades, Estados u otras entidades, y, cuando proceda, los requisitos minimos de calificacién crediticia;

b) cuando el OICVM o el FIA sea un fondo de inversién estructurado, una explicacion sencilla de todos los
elementos necesarios para la correcta comprensién de la remuneracién y de los factores que vayan,
previsiblemente, a determinar la rentabilidad, con referencias, en su caso, a los pormenores del algoritmo y de
su funcionamiento que figuran en el folleto del OICVM o la descripcién de la estrategia y los objetivos de
inversién del FIA;

¢) cuando la eleccién de los activos se base en criterios especificos, una explicacién de dichos criterios (por

” o«

ejemplo, “crecimiento”, “valor” o “dividendos elevados”);

d) cuando se utilicen técnicas especificas de gestién de activos —entre las que pueden incluirse la cobertura, el
arbitraje o el apalancamiento—, una explicacion sencilla de los factores que se prevean determinantes para la
rentabilidad del OICVM o del FIA.

2 quater.  La informacién a que se refieren los apartados 2 bis y 2 ter hard una distincion entre las categorias
generales de inversiones especificadas en el apartado 2 bis, letras a) y ¢), y en el apartado 2 ter, letra a), y el
planteamiento de inversion que vaya a adoptar la sociedad de gestion del OICVM o el GFIA segtin lo especificado
en el apartado 2 bis, letra d), y en el apartado 2 ter, letras b), ¢) y d).

La seccién titulada “;Qué es este producto?” del documento de datos fundamentales podrd contener elementos
distintos de los enumerados en los apartados 2 bis y 2 ter, en particular la descripcion de la estrategia de inversién
del OICVM o del FIA, cuando tales elementos resulten necesarios para describir adecuadamente los objetivos y la
politica de inversién del OICVM o del FIA.»;

b) se afiaden los apartados 6 y 7 siguientes:

«6.  Cuando el PRIIP adopte la forma de un OICVM o un FIA, la determinacion y explicacion de los riesgos a que
se refieren los anexos Il y III del presente Reglamento serd coherente con el procedimiento interno de
determinacién, medicion, gestion y control del riesgo adoptado por la sociedad de gestion del OICVM de
conformidad con la Directiva 2009/65/CE o por el GFIA de conformidad con la Directiva 2011/61/UE. Cuando
una sociedad de gestion gestione mds de un OICVM o cuando un GFIA gestione mds de un FIA, los riesgos se
determinardn y explicardn de manera coherente.

7. Cuando el PRIIP adopte la forma de un OICVM o un FIA, la seccion titulada “;Qué es este producto?” del
documento de datos fundamentales contendrd la siguiente informacién en relacién con cada Estado miembro en
el que se comercialice el OICVM o el FIA:

a) nombre del depositario;

b) dénde y coémo obtener mayor informacion acerca del OICVM o del FIA, ejemplares del folleto del OICVM o
copia de la descripcion de la estrategia y los objetivos de inversion del FIA, y el dltimo informe anual y, en su
caso, el posterior informe semestral del OICVM con arreglo al articulo 68, apartado 1, letras b) y c), de la
Directiva 2009/65/CE, o el dltimo informe anual del FIA con arreglo al articulo 22 de la Directiva
2011/61/UE, indicando en qué lengua o lenguas estdn disponibles dichos documentos y la posibilidad de
obtenerlos gratuitamente;

¢) dénde y como obtener otra informacién préctica, en particular donde encontrar los precios mds recientes de las
participaciones.».
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3)  Elarticulo 5 se modifica como sigue:
a) en el apartado 2, se afiade el pdrrafo siguiente:

«Cuando proceda, se afiadird de forma destacada una advertencia en cuanto a los costes adicionales que puedan
cobrar las personas que asesoren sobre el PRIIP o lo vendan.»;

b) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  En el cuadro “Composicion de los costes” de la seccion titulada “sCudles son los costes?” del documento de
datos fundamentales, los productores de PRIIP deberdn especificar indicadores resumidos de los siguientes tipos de
costes:

a) los costes tinicos, como los costes de entrada y salida;
b) los costes recurrentes, separando los costes de operaciones de cartera y otros costes recurrentes;
c) los costes accesorios, tales como comisiones de rendimiento o participaciones en cuenta.»;

¢) elapartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Los productores de PRIIP deberdn describir cada uno de los diferentes costes incluidos en el cuadro
“Composicién de los costes” de la seccion titulada “;Cudles son los costes?” del documento de datos
fundamentales, de conformidad con el anexo VII, y especificar como y cudndo esos costes pueden diferir de los
costes reales que puede soportar el inversor minorista, y como y cudndo esos costes pueden depender de que el
inversor minorista ejercite o no determinadas opciones.».

4) Enelarticulo 8 se afiade el apartado 3 siguiente:

«3. Enel caso de los OICVM definidos en el punto 1, letra a), del anexo VIII, los FIA definidos en el punto 1, letra b),
de dicho anexo, o los productos de inversién basados en seguros vinculados a fondos de inversioén definidos en el
punto 1, letra c), de dicho anexo, la seccion titulada «Otros datos de interés» del documento de datos fundamentales
incluira:

a) un enlace al sitio web, o una referencia a un documento, en los que pueda hallarse la informacién sobre la
rentabilidad histérica publicada por el productor del PRIIP de conformidad con el anexo VIII;

b) laindicacién del niimero de afios en relacion con los cuales se presenten datos sobre la rentabilidad histérica.

En el caso de los PRIIP a que se refiere la parte 1, punto 5, del anexo I y que sean fondos abiertos u otros PRIIP abiertos
a suscripcion, los cdlculos de los escenarios de rentabilidad anterior se publicardn mensualmente y en la seccién
titulada «Otros datos de interés» se indicard donde pueden encontrarse esos célculos.».

5) Eltitulo del capitulo II se sustituye por el texto siguiente:

«CAPITULO II

DISPOSICIONES ESPECIFICAS RELATIVAS AL DOCUMENTO DE DATOS FUNDAMENTALES DE LOS PRIIP QUE OFRECEN
DIVERSAS OPCIONES DE INVERSION».

6) En el articulo 10, las letras a) y b) se sustituyen por el texto siguiente:

«a) un documento de datos fundamentales por cada opcién de inversién subyacente del PRIIP, de conformidad con el
capitulo I, que incluya informacion sobre el PRIIP en su conjunto y que refleje el caso de que el inversor minorista
invierta en una sola opcién de inversion;

b) un documento de datos fundamentales genérico que describa el PRIIP de conformidad con el capitulo I, salvo que
se especifique lo contrario en los articulos 11 a 14, y en el que se indique dénde puede encontrarse la informacién
especifica sobre cada opci6n de inversién subyacente.».

7) Enelarticulo 11 se suprime la letra c).
8) Elarticulo 12 se modifica como sigue:
a) en el apartado 1 se suprime la letra d);

b) se suprime el apartado 2.
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9) Los articulos 13 y 14 se sustituyen por el texto siguiente:

«Articulo 13

Seccién titulada “;Cudles son los costes?” del documento de datos fundamentales genérico

No obstante lo dispuesto en el articulo 5, apartado 1, letra b), en la seccién titulada “;Cudles son los costes?”, los
productores de PRIIP deberén incluir lo siguiente:

a) cuando los costes del PRIIP distintos de los correspondientes a la opcién de inversién subyacente no puedan plasmarse
en una sola cifra, en particular cuando dichos costes varien en funciéon de la opcién de inversién subyacente
seleccionada:

i) los diversos costes conexos al PRIIP que figuran en los cuadros “Costes a lo largo del tiempo” y “Composicién de los
costes” establecidos en el anexo VII;

i) una declaracién que indique que los costes para el inversor minorista varfan en funcién de las opciones de inversion
subyacentes;

b) cuando los costes del PRIIP distintos de los correspondientes a la opcién de inversién subyacente puedan plasmarse en
una sola cifra:

i) esos costes, separadamente de los diversos costes conexos a las opciones de inversién subyacentes ofrecidas por el
PRIIP que figuran en los cuadros “Costes a lo largo del tiempo” y “Composicion de los costes” establecidos en el
anexo VII;

ii) una declaracién que indique que los costes totales para el inversor minorista consisten en la suma de los costes
correspondientes a las opciones de inversion subyacentes elegidas y otros costes del PRIIP y varfan en funcién de las
opciones de inversion subyacentes.

Articulo 14

Informacién especifica sobre cada opcién de inversion subyacente

La informaci6n especifica sobre cada opcién de inversion subyacente a que se refiere el articulo 10, letra b), se facilitard en
un documento especifico que complementard el documento de datos fundamentales genérico. Los productores de PRIIP
incluirdn, en relacién con cada opcién de inversién subyacente, todos los datos siguientes:

a) una advertencia en cuanto a su comprensibilidad, cuando proceda;

b) los objetivos de inversion, los medios para lograrlos y el mercado destinatario previsto de conformidad con el articulo 2,
apartados 2 y 3;

¢) un indicador resumido de riesgo y un texto explicativo, asi como los escenarios de rentabilidad, de conformidad con el
articulo 3;

d) una presentacion de los costes, de conformidad con el articulo 5, junto con la indicacién de si dichos costes incluyen o
no todos los costes del PRIIP en caso de que el inversor minorista invierta Gnicamente en esa opcion de inversion
especifica;

e) cuando las opciones de inversion subyacentes sean OICVM definidos en el punto 1, letra a), del anexo VIII, FIA definidos
en el punto 1, letra b), de dicho anexo, o productos de inversién basados en seguros vinculados a fondos de inversion
definidos en el punto 1, letra ¢), de dicho anexo, informacién sobre la rentabilidad histérica de conformidad con el
articulo 8, apartado 3.

La informacion a que se refieren las letras a) a ) del presente apartado seguird la estructura de las correspondientes partes
del modelo establecido en el anexo L.
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10) Se inserta el capitulo II bis siguiente:

«CAPITULO II BIS

DISPOSICIONES ESPECIFICAS SOBRE LOS DOCUMENTOS DE DATOS FUNDAMENTALES DE CIERTOS OICVM Y FIA

Articulo 14 bis

Compartimentos de inversion de los OICVM o los FIA

1. Cuando un OICVM o un FIA esté integrado por dos 0 mas compartimentos de inversion, se elaborard un documento
de datos fundamentales independiente por cada uno de los compartimentos.

2. Cada documento de datos fundamentales mencionado en el apartado 1 contendrd, en la seccidn titulada “sQué es este
producto?”, la siguiente informaci6n:

a) la indicacién de que el documento de datos fundamentales describe un compartimento de un OICVM o un FIA y,
cuando proceda, de que el folleto del OICVM o la descripcion de la estrategia y los objetivos de inversion del FIA, asi
como los informes periddicos, se refieren al conjunto del OICVM o del FIA mencionado al principio del documento de
datos fundamentales;

b) si el patrimonio, activo y pasivo, de cada compartimento estd segregado por ley y de qué manera puede ello afectar al
inversor;

c) si el inversor minorista tiene derecho o no a canjear su inversién en participaciones de un compartimento por
participaciones de otro compartimento y, en caso afirmativo, dénde obtener informacién acerca del ejercicio de tal
derecho.

3. Encaso de que la sociedad de gestion del OICVM o el GFIA perciba del inversor minorista comisiones por el canje de
su inversion, con arreglo a lo dispuesto en el apartado 2, letra c), y de que dichas comisiones difieran de las comisiones
habituales de suscripcién o reembolso de participaciones, las citadas comisiones se indicardn por separado en la seccién
titulada “;Cudles son los costes?” del documento de datos fundamentales.

Articulo 14 ter

Clases de acciones de los OICVM o los FIA

1. Cuando un OICVM o un FIA esté constituido por mdas de una clase de participaciones o acciones, se elaborard un
documento de datos fundamentales independiente por cada una de las clases de participaciones o acciones.

2. Los documentos de datos fundamentales pertinentes para dos o mds clases de un mismo OICVM o FIA podrin
agruparse en un unico documento de datos fundamentales, siempre y cuando el documento resultante satisfaga
plenamente todos los requisitos relativos a la extension, la lengua y la presentacién del documento de datos fundamentales.

3. Lasociedad de gestion del OICVM o el GFIA podré seleccionar una clase como clase representativa de una o varias
otras clases del OICVM o del FIA, siempre que la seleccién sea imparcial, clara y no engafiosa para los inversores
minoristas potenciales en esas otras clases. En tales casos, la seccion titulada “;Qué riesgos corro y qué podria obtener a
cambio?” del documento de datos fundamentales incluird la explicacién de los riesgos significativos aplicable a cualquiera
de las demds clases representadas. Podra facilitarse a los inversores minoristas en las demds clases un documento de datos
fundamentales basado en la clase representativa.

4. No se agrupardn en una clase representativa compuesta seglin lo previsto en el apartado 3 clases que sean diferentes.

5. La sociedad de gestion del OICVM o el GFIA llevard un registro de todas las clases representadas por la clase
representativa a que se refiere el apartado 3 y de los motivos que justifican su seleccion.

6.  Cuando proceda, la seccion titulada “sQué es este producto?” del documento de datos fundamentales se completara
con una indicacion de la clase seleccionada como representativa, utilizando el término mediante el que se designe esa clase
en el folleto del OICVM o en la descripcion de la estrategia y los objetivos de inversion del FIA.

7. Lareferida seccién indicard asimismo el lugar donde los inversores minoristas puedan obtener informacién acerca de
las demds clases de acciones del OICVM o FIA que se comercialicen en su Estado miembro.
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Articulo 14 quater

OICVM o FIA que sean fondos de fondos

1. Cuando un OICVM invierta una parte importante de sus activos en otros OICVM u otros organismos de inversion
colectiva de los previstos en el articulo 50, apartado 1, letra ¢), de la Directiva 2009/65/CE, la descripcién de los objetivos
y la politica de inversién de ese OICVM que figure en el documento de datos fundamentales incluird una sucinta
explicacion de la manera en que vayan a seleccionarse de forma continua los demds organismos de inversién colectiva.
Cuando el OICVM sea un fondo de fondos de inversion libre, el documento de datos fundamentales incluird informaci6n
sobre la adquisicion de FIA de fuera de la UE que no estén sujetos a supervision.

2. Cuando el FIA invierta una parte importante de sus activos en otros OICVM o FIA, se aplicardn, mutatis mutandis, los
apartados 1y 2.

Articulo 14 quinquies

OICVM subordinados

1. En el caso de los OICVM subordinados, tal como se definen en el articulo 58 de la Directiva 2009/65/CE, el
documento de datos fundamentales contendrd, en la seccion titulada “sQué es este producto?”, la siguiente informacién
especifica del OICVM subordinado:

a) una declaracién en la que se indique que aquellos inversores minoristas del OICVM subordinado que lo soliciten podran
obtener el folleto, el documento de datos fundamentales y los informes y cuentas periédicos del OICVM principal, asi
como la manera de obtenerlos y la lengua o lenguas en las que estén disponibles;

b) la indicacién de si los documentos a que se refiere la letra a) del presente apartado estdn disponibles exclusivamente en
papel o asimismo en otros soportes duraderos, y si debe abonarse algiin importe por los documentos que no deban
facilitarse gratuitamente con arreglo a lo dispuesto en el articulo 63, apartado 5, de la Directiva 2009/65/CE;

¢) en caso de que el OICVM principal esté establecido en un Estado miembro distinto de aquel donde esté radicado el
OICVM subordinado, y de que tal situacién pueda afectar al régimen de tributacién de este tltimo, una declaracién en
este sentido;

d) informaci6n sobre la proporcion de los activos del OICVM subordinado invertida en el OICVM principal;
€) una descripcion de los objetivos y la politica de inversion del OICVM principal, completada, segtin proceda, con:

i) una indicacién de que los rendimientos de la inversién del OICVM subordinado serdn muy similares a los del
OICVM principal, o

i) una explicacion de las diferencias que podria haber entre los rendimientos de la inversién del OICVM subordinado y
el OICVM principal y de los motivos de tales diferencias.

2. Cuando el perfil de riesgo y remuneracion del OICVM subordinado difiera en algin aspecto significativo del OICVM
principal, se explicard este hecho y se expondrdn los motivos del mismo en la seccién titulada “sQué riesgos corro y qué
podria obtener a cambio?” del documento de datos fundamentales.

3. La seccion titulada “4Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?” del documento de datos fundamentales
explicard todo posible riesgo de liquidez, asi como la relacién entre los acuerdos de suscripcién y reembolso del OICVM
principal y del subordinado

Articulo 14 sexies

OICVM o FIA estructurados

Serdn fondos de inversién estructurados aquellos OICVM o FIA que proporcionen a los inversores minoristas, en fechas
predeterminadas, remuneraciones calculadas con arreglo a un algoritmo y vinculadas a la evolucién de activos financieros,
indices o carteras de referencia, o a la materializacién, en relacion con dichos activos, indices o carteras de referencia, de
variaciones de precios o de otras condiciones, o los OICVM o FIA de caracteristicas similares.».

11) Enelarticulo 15, apartado 2, se afiade la letra d) siguiente:

«d) cuando los escenarios de rentabilidad se basen en valores de referencia o sustitutivos adecuados, la coherencia del
valor de referencia o sustitutivo con los objetivos del PRIIP.».
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12) Seinserta el capitulo IV bis siguiente:

«CAPITULO IV BIS

REMISIONES

Articulo 17 bis
Remisiones a otras fuentes de informacion

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 6 del Reglamento (UE) n.° 1286/2014, el documento de datos fundamentales
podré remitir a otras fuentes de informacion, tales como el folleto y los informes anuales o semestrales, siempre y cuando
toda la informacién imprescindible para la comprensién por el inversor minorista de los elementos esenciales de la
inversion esté contenida en el documento de datos fundamentales.

Se permitirdn las remisiones al sitio web del PRIIP o del productor del PRIIP, en particular a la parte de dicho sitio web
donde figuren el folleto y los informes periddicos.

Las remisiones a que se refiere el parrafo primero dirigirdn al inversor minorista a la seccién concreta de la correspondiente
fuente de informaci6n. El documento de datos fundamentales podrd contener diversas remisiones, si bien estas deberdn
reducirse al minimo.».

13) En el articulo 18, el pdrrafo tercero se sustituye por el texto siguiente: «El articulo 14, apartado 2, serd aplicable hasta el
30 de junio de 2022.».

14) Elanexo I se sustituye por el texto que figura en el anexo I del presente Reglamento.
15) Elanexo II se modifica de conformidad con el anexo II del presente Reglamento.

16) El anexo IIl se modifica de conformidad con el anexo III del presente Reglamento.

17

18) Elanexo V se sustituye por el texto que figura en el anexo V del presente Reglamento.
19) El anexo VI se modifica de conformidad con el anexo VI del presente Reglamento.

20
21

)

)

) Elanexo IV se sustituye por el texto que figura en el anexo IV del presente Reglamento.

) Elanexo VII se sustituye por el texto que figura en el anexo VII del presente Reglamento.
)

Se aflade como anexo VIII el texto que figura en el anexo VIII del presente Reglamento.

Articulo 2
El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

Serd aplicable a partir del 1 de julio de 2022. No obstante, el articulo 1, apartado 13, se aplicard a partir del 1 de enero de
2022.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 6 de septiembre de 2021.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO I

«ANEXO I

MODELO PARA EL DOCUMENTO DE DATOS FUNDAMENTALES

Los productores de PRIIP deberdn ajustarse al orden de las secciones y los titulos que figuran en el modelo, el cual, sin
embargo, no fija pardmetros en lo que se refiere a la extensién de cada una de las secciones y la colocacién de los cortes de
pagina, y no podré tener més de tres paginas de tamafio A4 una vez impreso.

Documento de Datos Fundamentales

Finalidad

Este documento le proporciona informacién fundamental que debe conocer sobre este producto de inversion. No se trata
de material comercial. Es una informacién exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los
costes y los beneficios y pérdidas potenciales de este producto y para ayudarle a compararlo con otros productos.

Producto

[Denominacién del producto]

[Nombre del productor del PRIIP]

(en su caso) [ISIN o UPI]

[sitio web del productor del PRIIP]

[Para mds informacién, llame al [niimero de teléfono]]

[[Nombre de la autoridad competente] es responsable de la supervision de [nombre del productor del PRIIP] en relaciéon
con este documento de datos fundamentales]

(si procede) [Este PRIIP estd autorizado en [nombre del Estado miembro]]

(si procede) [[Nombre de la sociedad de gestién del OICVM] estd autorizado/a en [nombre del Estado miembro] y estd
regulado/a por [identidad de la autoridad competente]

(si procede) [Nombre del GFIA] estd autorizadofa en [nombre del Estado miembro] y estd reguladofa por [identidad de la
autoridad competente]

[fecha de elaboracién del documento de datos fundamentales]

[Advertencia (si procede) Estd a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil de
comprender]

{Qué es este producto?

Tipo

Plazo

Objetivos

Inversor minorista al que va dirigido
[Prestaciones de seguro y costes]

{Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?
Indicador de Descripcion del perfil de riesgo/remuneracién

riesgo Indicador resumido de riesgo (IRR)
Modelo de IRR y texto explicativo segiin lo establecido en el anexo III, con
indicacién de la maxima pérdida posible: ;puedo perder la totalidad del capital
invertido? ;Corro el riesgo de asumir obligaciones o compromisos financieros
adicionales? Existe una proteccion del capital contra el riesgo de mercado?

Escenarios Modelos de los escenarios de rentabilidad y textos explicativos segtin lo establecido
en el anexo V.
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de rentabilidad Los escenarios incluirdn, cuando proceda, informacién sobre las condiciones a que
estan sujetos los resultados de los inversores minoristas o sobre los rendimientos
méximos predefinidos, y una declaracién de que la legislacién tributaria del Estado
miembro del domicilio del inversor minorista puede repercutir en el rendimiento
efectivamente abonado.

{Qué pasa si [nombre del productor del PRIIP] no puede pagar?

Informacion acerca de si existe un régimen de garantia, nombre del garante o el operador del régimen de compensacién
para los inversores, incluyendo los riesgos cubiertos y no cubiertos.

¢Cudles son los costes?
Texto explicativo sobre la informacion que debe incluirse acerca de los otros costes de distribucion

Costes a lo largo del tiempo Modelo y textos explicativos del anexo VII

Composicion de los costes Modelo y textos explicativos del anexo VI

¢(Cudnto tiempo debo mantener la inversion, y puedo retirar dinero de manera anticipada?

Periodo de mantenimiento [minimo exigido] recomendado: [x]

Informacién sobre si se puede desinvertir antes del vencimiento, las condiciones para ello y las comisiones y
penalizaciones aplicables, en su caso. Informacién sobre las consecuencias potenciales de la salida antes del vencimiento
o antes de que concluya el periodo de mantenimiento recomendado.

{C6mo puedo reclamar?

Otros datos de interés
Cuando proceda, breve descripcion de la informacién publicada sobre la rentabilidad histérica»
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ANEXO 11

El anexo II del Reglamento Delegado (UE) 2017/653 se modifica como sigue:
1) La parte 1 se modifica como sigue:
a) el punto 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Al PRIIP se le asignard una clase de PRM con arreglo al cuadro siguiente:

Clase de PRM Volatilidad equivalente al valor en riesgo (VEV)

1 <0,5%

2 20,5%y<50%

3 250%y<12%

4 212%y<20%

5 220%y<30%

6 230%y<80%

7 > 80 %»;

b) el punto 13 se sustituye por el texto siguiente:

«13. La VEV viene dada por la férmula siguiente:

VEV = {N(3,842 — 2 * (VaRESPACIO DE RENDIMIENTO)) — 1,96 }/NT

donde T es la duracién del periodo de mantenimiento recomendado en afios.»;
¢) el punto 17 se sustituye por el texto siguiente:

«17. La VEV viene dada por la férmula siguiente:

VEV = {N(3,842 — 2 * In(VaRESPACIO DE PRECIOS)) — 1,96}/\/7

donde T es la duracién del perfodo de mantenimiento recomendado en afios. Solo en los casos en los que el
producto se recompre o se cancele antes de que finalice el perfodo de mantenimiento recomendado, segun la
simulacion, se utilizard en el cilculo el periodo en afios hasta la recompra o cancelacion.;

d) en el punto 23, letra a), el inciso ix) se sustituye por el texto siguiente:

«x) proyectando los rendimientos a los tres autovectores principales calculados en el paso anterior multiplicando la
matriz de rendimientos NxM obtenida en el inciso v) por la matriz de los autovectores Mx3 obtenida en el
inciso viii);».
2) Enla parte 3, se inserta el punto 52 bis siguiente:

«52 bis. Cuando el productor del PRIIP considere que el nimero del indicador resumido de riesgo asignado a raiz de la
agregacion de los riesgos de mercado y de crédito de conformidad con el punto 52 no refleja adecuadamente los
riesgos del PRIIP, podrd decidir aumentar ese nimero. El proceso decisorio de dicho aumento deberd
documentarse.».
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ANEXO III

El anexo III del Reglamento Delegado (UE) 2017/653 se modifica como sigue:

1) El punto 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los productores de PRIIP deberdn utilizar el formato siguiente para la presentacién del IRR en el documento de
datos fundamentales. El nimero correspondiente se pondra de relieve como se indica, en funcién del IRR para el

1/12]3]4/E(6]7]

PRIIP.

<

>

Riesgo mas bajo Riesgo mas alto

El indicador de riesgo presupone que usted mantendra el
producto [hasta la fecha / durante x afios (si no existe una fecha
de vencimiento exacta)]

(Si procede, de conformidad con el punto 3, letra a), del presente
anexo) El riesgo real puede variar considerablemente en caso
de salida anticipada, por lo que es posible que recupere menos
dinero.

(Si se considera que carece de liquidez de conformidad con el
punto 3, letra b), del presente anexo, se utilizard uno de los
siguientes textos explicativos, o ambos, dependiendo del caso):
[No podra / Es posible que no pueda] usted salirse
anticipadamente.

[Debera/Es posible que deba] usted pagar un coste adicional
considerable para salirse anticipadamente.

(Si se considera que tiene un riesgo de liquidez de importancia
significativa de conformidad con el punto 3, letra b), del presente
anexo) Es posible que no pueda vender [liquidar] su producto
facilmente o que tenga que venderlo [liquidarlo] a un precio
que influira considerablemente en la cantidad que recibira.».

2) El punto 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Inmediatamente debajo del IRR deberd indicarse la duracién del periodo de mantenimiento recomendado. Ademds,
deberd incluirse directamente debajo del IRR una advertencia con arreglo al modelo anterior en los siguientes casos:

a) si el riesgo del PRIIP se considera muy superior en caso de que el periodo de mantenimiento sea diferente;

b) si se considera que el PRIIP tiene un riesgo de liquidez de importancia significativa, ya sea en términos
contractuales o no contractuales;

¢) sise considera que el PRIIP carece de liquidez, ya sea en términos contractuales o no contractuales.».

3) Se inserta el punto 6 bis siguiente:

«6bis. En el caso de los PRIIP de categoria 1, tal como se definen en el punto 4, letra b), del anexo II, la terminologia
empleada en los textos explicativos que acompafien al IRR se ajustard, cuando proceda, para reflejar las

caracteristicas especificas del PRIIP, tales como la ausencia de un importe de inversion inicial.».



13.4.2022 Diario Oficial de la Unién Europea L 115/201

ANEXO IV

«ANEXO IV

ESCENARIOS DE RENTABILIDAD

Niimero de escenarios

1. Los escenarios de rentabilidad contemplados en el presente Reglamento, que deberdn mostrar una serie de posibles
rendimientos, serdn los siguientes:

a) un escenario favorable;
b) un escenario moderado;
¢) un escenario desfavorable;

d) un escenario de tension.

2. El escenario de tension indicard los efectos desfavorables significativos del PRIIP no cubiertos en el escenario
desfavorable mencionado en el punto 1, letra c), del presente anexo. El escenario de tensién mostrard los periodos
intermedios en caso de que dichos periodos se muestren para los escenarios de rentabilidad contemplados en el punto
1, letras a) a ¢), del presente anexo.

3. Un escenario adicional para los productos de inversién basados en seguros se basard en el escenario moderado
mencionado en el punto 1, letra b), del presente anexo, cuando la rentabilidad sea relevante para el rendimiento de la
inversion.

4. Se mostrard igualmente el rendimiento minimo de la inversion sin tener en cuenta la eventualidad de que el productor
del PRIIP o la parte obligada a efectuar, directa o indirectamente, los correspondientes pagos al inversor minorista se
halle en la imposibilidad de realizarlos.

Cdlculo de los valores de los escenarios desfavorable, moderado y favorable en relacion con el periodo de mantenimiento
recomendado para los PRIIP de categoria 2

Caso 1: PRIIP a que se refiere el punto 1 del anexo VIII con datos histéricos suficientes

5. Se aplicardn a los PRIIP a que se refiere el punto 1 del anexo VIII las normas que se indican a continuacion, cuando, en
el momento del célculo, se cumplan los siguientes criterios en relacion con la extensién temporal de los valores
histéricos anuales consecutivos correspondientes al PRIIP:

a) cuando sea superior a diez;

b) cuando sea cinco afios superior a la duracion del periodo de mantenimiento recomendado del PRIIP.

6. En el supuesto de que el periodo de mantenimiento recomendado sea inferior o igual a cinco afios, los escenarios
desfavorable, moderado y favorable se calculardn sobre la base de los diez tltimos afios anteriores al momento en que
se efecttie el cdlculo. En el supuesto de que el periodo de mantenimiento recomendado sea superior a cinco afios, los
escenarios desfavorable, moderado y favorable se calcularan sobre la base de un periodo de tiempo igual al periodo de
mantenimiento recomendado mds cinco aflos, contado desde el momento en que se efecttie el cilculo.

7. El cdlculo de los escenarios desfavorable, moderado y favorable incluird los siguientes pasos:

a) en el periodo de tiempo especificado en el punto 6 del presente anexo, determinacion de todos los subintervalos
que se solapen, que sean individualmente iguales en extensién a la duracién del periodo de mantenimiento
recomendado y que comiencen o terminen en cada uno de los meses, o en cada una de las fechas de valoracién de
los PRIIP con una frecuencia de valoracién mensual, que estén contenidos en dicho periodo;

b) en el caso de los PRIIP con un periodo de mantenimiento recomendado superior a un aflo, determinacién de todos
los subintervalos que se solapen, que sean individualmente iguales o inferiores en extensién a la duracién del
periodo de mantenimiento recomendado, pero iguales o superiores a un aflo, y que terminen al final del periodo
indicado en el punto 6 del presente anexo;
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c¢) en relacién con cada subintervalo mencionado en las letras a) y b), cdlculo de la rentabilidad del PRIIP de
conformidad con lo siguiente:

i) sobre la base de la rentabilidad del PRIIP durante la duracion exacta de cada subintervalo;
ii) neta de todos los costes aplicables;
ili) partiendo del supuesto de que todo rendimiento distribuible del PRIIP ha sido reinvertido;

iv) utilizando una transformacion lineal para obtener la rentabilidad en subintervalos més cortos que el periodo de
mantenimiento recomendado, a fin de que todos los subintervalos tengan una extension comparable;

d) clasificacion de los subintervalos definidos de conformidad con la letra a) en funcion de la rentabilidad calculada de
conformidad con la letra c), a fin de determinar dentro de esos subintervalos el mediano y el mejor en términos de
rentabilidad;

e) clasificacion del conjunto de los subintervalos definidos de conformidad con las letras a) y b) en funcién de la
rentabilidad calculada de conformidad con la letra c), a fin de determinar dentro de esos subintervalos el peor en
términos de rentabilidad.

8. Elescenario desfavorable representard la peor evolucién del valor del PRIIP de conformidad con el punto 7, letra e), del
presente anexo.

9. El escenario moderado representara la evolucién mediana del valor del PRIIP de conformidad con el punto 7, letra d),
del presente anexo.

10. El escenario favorable representard la mejor evolucion del valor del PRIIP de conformidad con el punto 7, letra d), del
presente anexo.

11. Los escenarios se calculardn, como minimo, mensualmente.

Caso 2: PRIIP a que se refiere el punto 1 del anexo VIII sin datos histéricos suficientes y con la posibilidad de
utilizar un valor de referencia

12. En el caso de los PRIIP a que se refiere el punto 1 del anexo VIIL, los escenarios desfavorable, moderado y favorable se
calculardn tal como se especifica en los puntos 6 a 11 del presente anexo, utilizando los datos de un valor de
referencia para complementar los valores del PRIIP menos todos los costes aplicables, cuando:

a) la extension temporal de los valores del PRIIP no cumpla los criterios establecidos en el punto 5 del presente anexo;

b) el valor de referencia sea adecuado para la estimacién de los escenarios de rentabilidad de conformidad con los
criterios especificados en el punto 16 del presente anexo, y

c) existan datos histéricos en relacion con el valor de referencia que cumplan los criterios establecidos en el punto 5
del presente anexo.

Si la informacién sobre los objetivos del PRIIP alude a un valor de referencia, se utilizard este valor de referencia,
siempre que se cumplan las condiciones del parrafo primero.

Caso 3: PRIIP a que se refiere el punto 1 del anexo VIII sin datos histéricos suficientes ni valor de referencia, o con
un valor de referencia sin datos histdricos suficientes, o cualquier otro PRIIP de categoria 2

13. En el caso de los PRIIP a que se refiere el punto 1 del anexo VIII y que no correspondan ni al caso 1 ni al caso 2 o de
cualquier otro PRIIP de categoria 2, los escenarios desfavorable, moderado y favorable se calculardn tal como se
especifica en los puntos 6 a 11 del presente anexo utilizando indices de referencia regulados por el Reglamento (UE)
2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo (*!). Dichos indices de referencia representan las clases de activos
en las que invierte el PRIIP o las inversiones subyacentes a las que estd expuesto, a fin de complementar los valores del
PRIIP o el valor de referencia a que se refiere el punto 12 del presente anexo. Se consideraran todas las clases de activos
en las que el PRIIP pueda invertir mds del 25 % de sus activos o las inversiones subyacentes que representen mds del
25 % de la exposicién. Cuando no exista tal indice de referencia, se utilizard un valor sustitutivo adecuado.

(") Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre los indices utilizados como
referencia en los instrumentos financieros y en los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de inversion, y por
el que se modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17|UE y el Reglamento (UE) n.° 596/2014 (DO L 171 de 29.6.2016, p. 1).
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14. Si el PRIIP invierte en diferentes tipos de activos o presenta una exposicién a diferentes tipos de inversiones
subyacentes y se ha identificado mds de un indice de referencia de los contemplados en el punto 13 del presente
anexo, los escenarios se calculardn utilizando un «valor de referencia compuesto», teniendo en cuenta la ponderacion
de la inversion estimada en cada tipo de activos o inversiones subyacentes.

15. Cuando se trate de PRIIP de categorfa 2 para los que no exista un valor de referencia o sustitutivo adecuado con
suficientes datos histéricos que cumpla los criterios establecidos en el punto 5 del presente anexo en relacién con el
PRIIP, los escenarios de rentabilidad se calculardn de conformidad con los puntos 21 a 27 del presente anexo,
utilizando quince afios de rendimientos histéricos del PRIIP o un valor de referencia o sustitutivo adecuado.

Casos 2y 3: Utilizacién de valores de referencia o sustitutivos adecuados

16. A fin de evaluar si el uso de un valor de referencia o sustitutivo concreto es adecuado para calcular los escenarios de
rentabilidad, los productores de PRIIP aplicardn los siguientes criterios, siempre que estos sean coherentes con los
objetivos del PRIIP y con el tipo de activos en los que invierta el PRIIP o las inversiones subyacentes a las que el PRIIP
presente una exposicion, y sean pertinentes para el PRIIP:

a) perfil de riesgo/remuneracion, cuando el valor de referencia o sustitutivo y el PRIIP pertenezcan a la misma
categoria de IRR y/o de volatilidad y rendimiento esperado;

b) rendimiento esperado;

¢) composicion de la asignacién de activos (cuando la composicién de los activos del PRIIP refleje un indice
compuesto, el valor de referencia o sustitutivo a efectos del célculo de los escenarios de rentabilidad reflejard
sistemdticamente las ponderaciones del indice compuesto);

d) activos potenciales en los que invierta el PRIIP, de forma coherente con la politica de inversion;
e) exposicion a las clases de activos subyacentes;

f) exposiciones geogréficas;

g) exposiciones sectoriales;

h) distribucion de ingresos del PRIIP;

i) medidas de liquidez (por ejemplo, volimenes diarios de negociacion, diferenciales entre precios comprador y
vendedor, etc.);

j)  duracion;
k) categoria de calificacion crediticia;
1) volatilidad o volatilidad histérica, o ambas.

Los productores de PRIIP podrdn utilizar criterios adicionales a los enumerados en el pérrafo primero, siempre que
demuestren que dichos criterios adicionales son pertinentes desde la dptica de los objetivos del PRIIP y del tipo de
activos en los que invierte o del tipo de inversiones subyacentes a las que el PRIIP presenta una exposicion.

17. Los productores de PRIIP deberdn poder demostrar la coherencia de los valores de referencia con los objetivos del
PRIIP y documentaran su decision, incluyendo una justificacién clara del valor de referencia utilizado.

Cdlculo del escenario de tension para los PRIIP de categoria 2

18. Para los PRIIP de categoria 2, el cdlculo del escenario de tensién deberd seguir los pasos siguientes:

a) Identificar un subintervalo de extension w que corresponda a los siguientes intervalos:

1 ano > 1 aflo
Precios diarios 21 63
Precios semanales 8 16

Precios mensuales 6 12
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b) Identificar, con respecto a cada intervalo de extensién w, los rendimientos histéricos log-normal rt, donde t =11, 2,
L I

¢) Medir la volatilidad sobre la base de la férmula siguiente desde t; = t; hasta t; = t.,, donde H es el nimero de
observaciones histdricas en el periodo:

2
tl+W 1 - t!+W' 1
Z (Tri - M 1)
My,

W06 =

Donde M,, es el computo del ndmero de observaciones en el subintervalo fi+w-1 M, €S la media de todos los
rendimientos histéricos log normal en el subintervalo correspondiente.

d) Deducir el valor correspondiente al percentil 99 para un afio y el percentil 95 para los demds periodos de

mantenimiento; este valor sera la volatilidad en condiciones de tensién W
s

19. En el caso de los PRIIP de categoria 2, los valores previstos al final del perfodo de mantenimiento recomendado en el
escenario de tensi6n serdn los siguientes:

_ (z2-1) (z2-32.17 4. l, 2z5-5z ey
[Was wm[\gﬁ[' & ];ﬁi+[ & “‘].“* [ 2 “’], L ) c-E.W.:gm]
E 1 4

Scenariog.,. .. =

Donde:

a) N es el nimero de periodos de negociacion dentro del periodo de mantenimiento recomendado, y los demds
términos se definen en el punto 12 del anexo If;

b) z, es un valor seleccionado adecuado del PRIIP en el percentil extremo que corresponde al 1 % para un afioy al 5 %
para los demds periodos de mantenimiento.

20. El valor del escenario de tension indicado no serd mejor que el valor del escenario desfavorable.

Cdlculo de los valores de los escenarios para el periodo de mantenimiento recomendado en relacién con determinados PRIIP de
categoria 1, PRIIP de categoria 3 y PRIIP de categoria 4

21. El escenario favorable serd el valor del PRIIP en el percentil 90 de una distribucién estimada de los resultados a lo largo
del periodo de mantenimiento recomendado menos todos los costes aplicables.

22. El escenario moderado serd el valor del PRIIP en el percentil 50 de una distribucién estimada de los resultados a lo
largo del periodo de mantenimiento recomendado menos todos los costes aplicables.

23. El escenario desfavorable serd el valor del PRIIP en el percentil 10 de una distribucion estimada de los resultados a lo
largo del periodo de mantenimiento recomendado menos todos los costes aplicables.

24. Cuando el productor del PRIIP considere que existe un riesgo significativo de que estos escenarios generen en los
inversores minoristas expectativas inadecuadas sobre los posibles rendimientos que pueden recibir, podrd utilizar
percentiles inferiores a los especificados en los puntos 21, 22 y 23 del presente anexo.

25. En el caso de los PRIIP de categoria 3, el método para obtener la distribucidn estimada de los resultados del PRIIP a lo
largo del periodo de mantenimiento recomendado serd idéntico al método especificado en los puntos 19 a 23 del
anexo II. No obstante, el rendimiento previsto de cada activo serd el rendimiento observado durante el periodo
calculado sin actualizar la rentabilidad prevista mediante el factor de descuento libre de riesgo previsto.
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26. En el caso de los PRIIP de categoria 3, se hardn los siguientes ajustes para el cdlculo del escenario de tensién en
comparacién con el cdlculo correspondiente a los PRIIP de categoria 2:

a) Deducir la volatilidad en condiciones de tension Vos a partir del método definido en el punto 18, letras a) y ), del
presente anexo.

b) Reajustar los rendimientos histéricos r,, sobre la base de la siguiente formula:

w
adj Jg
]‘t = ]‘r *
o
adj
¢) Realizar bootstrapping sobre 't tal como se describe en el punto 22 del anexo II

d) Calcular el rendimiento de cada contrato mediante la suma de los rendimientos de los periodos seleccionados y la
correccién de estos para garantizar que el rendimiento esperado, medido a partir de la distribucién simulada de
rendimientos, sea el siguiente:

— w_ 2
E [rbootstrapped] =—0.5 GSN
donde E*[Tyoorsmapped] €5 la nueva media simulada.

27. Enel caso de los PRIIP de categoria 3, el escenario de tension serd el valor del PRIIP en el percentil extremo z,, tal como
se define en el punto 19 del presente anexo, de la distribucién simulada conforme a lo indicado en el punto 26 del
presente anexo.

28. En el caso de los PRIIP de categoria 4, se utilizard el método establecido en el punto 27 del anexo II para aquellos
factores no observados en el mercado, combindndolo en caso necesario con el método aplicable a los PRIIP de
categorfa 3. En el supuesto de que el PRIIP combine diferentes componentes, se utilizardn, en relacién con los
correspondientes componentes, los métodos pertinentes para los PRIIP de categoria 2 contemplados en los puntos 5
a 20 del presente anexo y los métodos pertinentes para los PRIIP de categoria 3 contemplados en los puntos 21 a 27
del presente anexo. Los escenarios de rentabilidad serdn una media ponderada de los correspondientes componentes.
Las caracteristicas del producto y las garantias de capital se tendrdn en cuenta al calcular la rentabilidad.

29. En el caso de los PRIIP de categoria 1 definidos en el punto 4, letra a), del anexo II, y los PRIIP de categorfa 1 definidos
en el punto 4, letra b), del anexo II que no se negocien en un mercado regulado o en un mercado de un tercer pais
considerado equivalente a un mercado regulado de conformidad con el articulo 28 del Reglamento (UE)
n.° 600/2014, los escenarios de rentabilidad se calculardn con arreglo a los puntos 21 a 27 del presente anexo.

Cdlculo de los valores de los escenarios para el periodo de mantenimiento recomendado en relacion con los demds tipos de PRITP
de categoria 1

30. En el caso de los PRIIP de categoria 1 que sean contratos de futuros, opciones de compra y opciones de venta
negociados en un mercado regulado o en un mercado de un tercer pais considerado equivalente a un mercado
regulado de conformidad con el articulo 28 del Reglamento (UE) n.° 600/2014, los escenarios de rentabilidad se
mostrardn en forma de gréficos de estructura de pagos. Se incluird un grafico para mostrar la rentabilidad en todos los
escenarios para los diferentes niveles del valor subyacente. El eje de abscisas del grafico mostrara los distintos precios
posibles del valor subyacente y el eje de ordenadas, las ganancias o pérdidas a los diferentes precios del valor
subyacente. Para cada precio del valor subyacente, el grafico mostrard las ganancias o pérdidas resultantes y el precio
del valor subyacente en el que no se obtienen ganancias ni pérdidas.

31. Paralos PRIIP de categoria 1 definidos en el punto 4, letra c), del anexo II se ofrecerd una mejor estimacion razonable y
conservadora de los valores previstos en los escenarios de rentabilidad establecidos en el punto 1, letras a), b) y ¢), del
presente anexo al final del perfodo de mantenimiento recomendado.

Los escenarios seleccionados y mostrados deberdn ser coherentes con el resto de la informacién contenida en el
documento de datos fundamentales, incluido el perfil general de riesgo del PRIIP, y complementarla. El productor del
PRIIP deberd garantizar la coherencia de los escenarios con las conclusiones de la gobernanza interna del producto,
incluidas, entre otras cosas, cualesquiera pruebas de resistencia realizadas por el productor para el PRIIP, y los datos y
andlisis utilizados para elaborar el resto de la informaci6n contenida en el documento de datos fundamentales.
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Los escenarios deberdn seleccionarse para ofrecer una presentacién equilibrada de los posibles resultados del PRIIP en
condiciones tanto favorables como desfavorables, pero dnicamente se mostrardn aquellos escenarios que quepa
razonablemente esperar. Los escenarios no deberan seleccionarse de tal modo que destaquen los resultados favorables
en detrimento de los desfavorables.

Cdlculo de los valores de los escenarios para periodos de mantenimiento intermedios

32. En el caso de los PRIIP con un periodo de mantenimiento recomendado de entre uno y diez afios se mostrard la
rentabilidad en dos periodos de mantenimiento diferentes: al final del primer afio y al final del periodo de
mantenimiento recomendado.

33. En el caso de los PRIIP con un periodo de mantenimiento recomendado superior o igual a diez afios se mostrard la
rentabilidad en tres periodos de mantenimiento: al final del primer afio, después de la mitad del perfodo de
mantenimiento recomendado, redondeada al final del afio mds préximo, y al final del periodo de mantenimiento
recomendado.

34. En el caso de los PRIIP con un perfodo de mantenimiento recomendado de un afio o menos, no se mostrardn
escenarios de rentabilidad correspondientes a periodos de mantenimiento intermedios.

35. En el caso de los PRIIP de categoria 2, los valores correspondientes a los periodos intermedios que se mostrardn en los
escenarios desfavorable, moderado y favorable se calculardn de conformidad con los puntos 5 a 14 del presente anexo,
utilizando el periodo de tiempo especificado en el punto 6, pero sobre la base de los resultados obtenidos durante el
periodo de mantenimiento intermedio.

36. En el caso de los PRIIP de categoria 2, los valores correspondientes a los periodos intermedios que se mostraran en el
escenario de tension se calculardn utilizando las férmulas contempladas en los puntos 18 y 19 del presente anexo, en
las que N es el nimero de periodos de negociacion desde la fecha de inicio hasta la fecha final del periodo intermedio.
El punto 20 del presente anexo se aplicard también a los periodos intermedios.

37. En el caso de los PRIIP a que se refieren los puntos 15 y 29 del presente anexo, los PRIIP de categoria 3 y los PRIIP de
categoria 4, y salvo que sea de aplicacion el punto 38 del presente anexo, el productor del PRIIP estimara los valores de
los escenarios que mostrard en relacion con el periodo de mantenimiento intermedio de manera coherente con la
estimacion al final del periodo de mantenimiento recomendado.

38. En el caso de los PRIIP de categorfa 1 que sean contratos de futuros, opciones de compra y opciones de venta
negociados en un mercado regulado o en un mercado de un tercer pais considerado equivalente a un mercado
regulado de conformidad con el articulo 28 del Reglamento (UE) n.° 600/2014, o de los PRIIP a que se refiere el punto
90, letra d), del anexo VI, dnicamente podrdn mostrarse escenarios de rentabilidad al final del periodo de
mantenimiento recomendado.

Requisitos generales

39. Los escenarios de rentabilidad del PRIIP se calculardn una vez deducidos todos los costes aplicables, de conformidad
con el anexo VI, al escenario y periodo de mantenimiento que se presenten.

40. Los escenarios de rentabilidad se calcularan utilizando importes coherentes con los utilizados para el célculo de los
costes segtin lo especificado en los puntos 90 y 91 del anexo VI.

41. En el caso de los PRIIP que sean contratos a plazo, contratos de futuros, contratos por diferencias o permutas
financieras, para calcular los escenarios de rentabilidad se partird del supuesto de que el importe especificado en el
punto 40 es el importe nocional.

42. Los escenarios de rentabilidad se presentardn en unidades monetarias. Las cifras se redondearan por defecto a la decena
mds cercana en euros o en la moneda correspondiente, a menos que existan condiciones especificas de pago debido a
las cuales resulte engafioso redondear las cifras a la decena en euros mds cercana, en cuyo caso el productor del PRIIP
podré presentar las cifras redondeadas al euro mds cercano. Sin perjuicio de lo dispuesto en el punto 7 del presente
anexo, las cifras monetarias indicardn la suma de los importes que recibirfa el inversor minorista (netos de costes)
durante el periodo de mantenimiento, que comprenderan:

a) los pagos adeudados al final del periodo de mantenimiento, incluido el capital reembolsado;

b) los cupones u otros importes recibidos antes del final del periodo de mantenimiento, suponiendo que esos
importes no se reinviertan.
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43. En el caso de los PRIIP que sean contratos a plazo, contratos de futuros, contratos por diferencias o permutas
financieras, los escenarios de rentabilidad en unidades monetarias mostrardn la ganancia o pérdida obtenida en el
periodo de mantenimiento.

44. Los escenarios de rentabilidad se presentardn igualmente en términos porcentuales, como rendimiento medio anual de
la inversion. Esta cifra se calculard tomando como numerador el valor del escenario y como denominador el importe
de la inversi6n inicial o el precio pagado, de acuerdo con la siguiente formula:

(valor del escenario/inversion inicial)*(1/T) — 1, si T > 1, donde Tes la duracién en afios del periodo de mantenimiento.

45. Cuando los periodos de mantenimiento recomendados sean inferiores a un afio, los escenarios de rentabilidad en
términos porcentuales reflejardn el rendimiento previsto durante ese periodo, no anualizado.

46. En el caso de los PRIIP que sean contratos a plazo, contratos de futuros, contratos por diferencias o permutas
financieras, el rendimiento en porcentaje se calculard teniendo en cuenta el valor nocional del contrato y se afiadird
una nota a pie de pagina para explicar dicho cdlculo. La férmula de célculo serd la siguiente:

(Ganancia o pérdida neta/Importe nocional)(1/T) -1, si T> 1.

La nota a pie de pagina indicard que el rendimiento potencial se calcula como porcentaje del importe nocional.

47. En el caso de los productos de inversién basados en seguros, aparte de los métodos antes mencionados, incluido el
contemplado en el punto 28 del presente anexo, al calcular los escenarios de rentabilidad de la inversién, se aplicard lo
siguiente:

a) Se tendra en cuenta la participacién en los beneficios futuros.

b) Las hipdtesis sobre la participacién en los beneficios futuros serdn coherentes con la hipdtesis sobre las tasas
anuales de rendimiento de los activos subyacentes.

c) Las hipdtesis sobre el reparto de los beneficios futuros entre el productor del PRIIP y el inversor minorista y otras
hipétesis sobre el reparto de los beneficios futuros serdn realistas y estardn en consonancia con la estrategia y
précticas empresariales actuales del productor del PRIIP. Si existen pruebas suficientes de que la empresa va a
modificar sus pricticas o estrategia, las hipotesis sobre el reparto de los beneficios futuros seran coherentes con
dicho cambio de practicas o estrategia. Para las empresas de seguros de vida incluidas en el dmbito de aplicacion
de la Directiva 2009/138/CE, estas hipétesis deberan ser coherentes con las hipétesis sobre futuras decisiones de
gestion utilizadas para la valoraci6én de las provisiones técnicas en el balance conforme a la Directiva Solvencia IL.

d) Cuando un componente de la rentabilidad se refiera a una participacién en los beneficios concedida con cardcter
discrecional, este componente solo figurard en los escenarios de rentabilidad favorables.

e) Los escenarios de rentabilidad se calculardn sobre la base de los importes de inversién establecidos en el punto 40
del presente anexo.».
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ANEXO V

«ANEXO 'V

METODOLOGIA PARA LA PRESENTACION DE LOS ESCENARIOS DE RENTABILIDAD

PARTE 1
Especificaciones relativas a la presentacién general

1. Los escenarios de rentabilidad se presentardn de forma exacta, imparcial, clara y no engafiosa, y de modo que puedan
ser entendidos por un inversor minorista medio.

2. En todos los casos, se incluirdn los textos explicativos contenidos en la parte 2 del presente anexo que se indican a
continuacion:

a) elemento A;

b) elemento B, que figurard de forma destacada encima del cuadro o grafico del escenario de rentabilidad.

3. Para todos los PRIIP, excepto los de categoria 1 contemplados en el punto 30 del anexo IV:

a) El elemento C de la parte 2 del presente anexo figurard de forma destacada encima del cuadro del escenario de
rentabilidad.

b) La informacién sobre el rendimiento minimo de la inversion figurard dentro del cuadro del escenario de
rentabilidad y, cuando proceda, se incluird el elemento G de la parte 2 del presente anexo. Cuando se garantice un
rendimiento minimo, este se indicard en forma de importe monetario en relacion con los periodos de
mantenimiento a los que se aplique la garantia. Cuando no se garantice un rendimiento minimo, o cuando la
garantia solo sea aplicable a algunos periodos de mantenimiento, pero no a todos, se incluird un texto explicativo
en relacion con los periodos de mantenimiento pertinentes en el que se sefiale que los inversores minoristas
pueden perder parte o la totalidad del importe invertido o, cuando proceda, que los inversores minoristas pueden
perder més de lo invertido, con arreglo a lo establecido en la parte 3 del presente anexo.

4. Cuando se muestre un escenario de tension, se incluird el texto explicativo que figura como elemento D en la parte 2
del presente anexo.

5. En el caso de los PRIIP de categoria 2, excepto los contemplados en el punto 15 del anexo IV, se incluirdn textos
explicativos en relacion con los escenarios desfavorable, moderado y favorable utilizando el elemento E que figura en
la parte 2 del presente anexo.

6. En el caso de los PRIIP de categoria 1, excepto los contemplados en el punto 30 del anexo IV, de los PRIIP de categoria
2 a que se refiere el punto 15 del anexo IV, de los PRIIP de categoria 3 y de los PRIIP de categoria 4, se incluird una
breve explicacion de los escenarios mostrados en lenguaje sencillo que contendrd un méaximo de 300 caracteres.

7. Encel caso de los PRIIP de categoria 1 a que se refiere el punto 30 del anexo 1V, se incluirdn, asimismo, los elementos H,
I,] y K de la parte 2 del presente anexo.

8. Los periodos de mantenimiento intermedios se mostrardn de conformidad con los puntos 32, 33 y 34 del anexo IV.
Los periodos intermedios podran diferir en funcién de la duracién del periodo de mantenimiento recomendado.

9. En el caso de los PRIIP que no muestren escenarios de rentabilidad en perfodos de mantenimiento intermedios, se
incluird, cuando proceda, el texto explicativo que figura como elemento F en la parte 2 del presente anexo.

10. Salvo que se especifique lo contrario, en relacion con todos los PRIIP, excepto los de categoria 1 contemplados en el
punto 30 del anexo IV, los productores de PRIIP utilizardn los modelos que figuran en la parte 3 del presente anexo
para presentar los escenarios de rentabilidad, segtin se trate de un PRIIP de inversién o prima tnicas, de un PRIIP de
pago o prima peri6dicos, o de un PRIIP de los contemplados en el punto 76 quater del anexo VI.

11. El término «salida» se utilizard en el cuadro del escenario de rentabilidad para reflejar el final de la inversion, a menos
que ese término pueda resultar engafioso para determinados tipos de PRIIP, en cuyo caso podra utilizarse un término
alternativo, como “terminacién” o “rescate”.
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12. En el caso de los PRIIP de categoria 1, tal como se definen en el punto 4, letra b), del anexo II, la terminologia empleada
se ajustard, cuando proceda, para reflejar las caracteristicas especificas del PRIIP, por ejemplo para referirse a su
importe nocional.

13. En el caso de los productos de inversiéon basados en seguros, se incluirdn filas adicionales con respecto a la prima de
riesgo biométrico y un escenario relativo a las prestaciones de seguro, tal como se ilustra en los modelos Ay B de la
parte 3 del presente anexo. Los rendimientos de ese escenario solo se mostrardn en términos monetarios.

14. En el caso de los PRIIP que impliquen pagos o primas periddicos, los modelos incluirdn también informacion sobre el
importe acumulado de la inversién y, en su caso, la prima acumulada de riesgo biométrico, tal como se ilustra en el
modelo B de la parte 3 del presente anexo.

15. En el caso de los PRIIP destinados a ser mantenidos de por vida, el periodo de mantenimiento recomendado sefialado
en los escenarios de rentabilidad podrd indicar que el PRIIP estd destinado a ser mantenido de por vida y precisar el
nimero de afios que se ha utilizado como ejemplo para el cdlculo.

16. En el caso de los PRIIP que sean rentas inmediatas u otros PRIIP cuyos pagos tinicamente vayan a percibirse en el
momento en que se produzca el evento asegurado, el cuadro del escenario de rentabilidad reflejard lo siguiente, segin
proceda:

a) los escenarios de supervivencia en el periodo de mantenimiento recomendado reflejardn el importe acumulado de
los pagos realizados al inversor minorista;

b) cuando se incluyan escenarios de supervivencia intermedios, estos reflejardn los valores de rescate y el importe
acumulado de los pagos realizados al inversor minorista en ese momento;

c) los escenarios de eventos asegurados, como el caso de fallecimiento, mostrardn el pago de una cantidad tnica
recibido por los beneficiarios en ese momento.

17. Cuando el PRIIP se recompre o cancele antes de que finalice el periodo de mantenimiento recomendado, segin la
simulacidn, la presentacién de los escenarios de rentabilidad se ajustard en consecuencia, tal como se ilustra en el
modelo C de la parte 3 del presente anexo, y se afladirdn notas explicativas, de manera que quede claro si un
determinado escenario incluye una recompra o cancelacién anticipada y que no se ha aplicado ninguna hipétesis de
reinversion. En los escenarios en que el PRIIP se recompre o cancele automaticamente, las cifras se consignaran en la
columna «En caso de salida por recompra o al vencimiento» del modelo C que figura en la parte 3 del presente anexo.
Los periodos mostrados en relacion con los periodos de mantenimiento intermedios serdn los mismos para los
diferentes escenarios de rentabilidad y se basardn en el periodo de mantenimiento recomendado si no se recompra el
PRIIP, que previsiblemente estard en consonancia con su vencimiento. Las cifras correspondientes a los periodos de
mantenimiento intermedios solo se mostraran para los escenarios en los que el PRIIP atin no haya sido recomprado o
cancelado al final de dicho perfodo intermedio o antes, e incluirdn los posibles costes de salida aplicables en ese
momento. En el supuesto de que el PRIIP haya sido recomprado al final de ese periodo de mantenimiento intermedio
o antes seguin la simulacién, no se presentardn cifras en ese perfodo.

PARTE 2

Elementos explicativos prescritos

[Elemento A] Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, (en su caso) [pero es posible
que no incluyan todos los costes que usted deba pagar a su asesor o distribuidor/e incluyen los costes de su asesor o
distribuidor]. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

[Elemento B] Lo que obtenga de este producto dependera de la evolucion futura del mercado, la cual es incierta y no puede
predecirse con exactitud.

[Elemento C] [Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la
rentabilidad mds baja, media y mds alta [del producto/de un valor de referencia adecuado] durante los dltimos [x] afios.]
(para los PRIIP de categoria 2, excepto los contemplados en el punto 15 del anexo IV) [Los escenarios que se muestran son
ilustraciones basadas en resultados pasados y en determinadas hipdtesis] (para los demds tipos de PRIIP). Los mercados
podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

[Elemento D] El escenario de tensién muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.

[Elemento E] Este tipo de escenario se produjo para una inversion [afiadir indicacion del valor de referencia cuando proceda) entre
[afiadir fechas en afios].
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[Elemento F] Este producto no puede hacerse efectivo [ficilmente]. Si opta por salirse de la inversion antes de que transcurra
el periodo de mantenimiento recomendado, [no dispone de ninguna garantia] (cuando solo haya una garantia en el periodo de
mantenimiento recomendado) [y] [[tendrd/podria tener] que pagar costes adicionales] (cuando se apliquen costes de salida).

[Elemento G] El rendimiento solo estd garantizado si usted [describanse las condiciones pertinentes o remitase al lugar en que se
describen estas condiciones en el documento de datos fundamentales, por ejemplo a las explicaciones facilitadas de conformidad con el
anexo II1].

[Elemento H] Este grafico ilustra la rentabilidad que podria obtener su inversion. Puede compararlo con los gréficos de pago
de otros derivados.

[Elemento I] El grafico presenta una serie de posibles resultados y no es una indicacién exacta de lo que puede recibir. Lo
que reciba variard en funcién de la evolucion del subyacente. El grafico muestra la ganancia o pérdida del producto para
cada valor del subyacente. El eje de abscisas muestra los diversos precios posibles del valor subyacente en la fecha de
expiracion y el eje de ordenadas, la ganancia o pérdida.

[Elemento J] La compra de este producto presupone que usted piensa que el precio del subyacente [aumentard/disminuird].

[Elemento K] Su pérdida maxima serfa la de toda su inversion (prima pagada).

PARTE 3
Modelos
Modelo A: Pago de una inversion o prima tnica
Periodo de mantenimiento recomendado: {1
Ejemplo de inversién: [10 000 EUR]
(Si procede) Prima de seguro: [importe monetario]
Fslznlfcal‘:? de En caso de En caso de
i ol 1 [salida] [salida] después
~ después de [] de
afio
[periodo de
(si procede) (si procede) mantenimiento
recomendado]
Escenarios [en caso de supervivencia]
Minimo [Importe monetario] o [No hay un rendimiento minimo garantizado [en caso de [salida] antes

de [... afios/meses|/dias]] (si procede). Podria perder parte o la totalidad de su inversién [o tener
que realizar pagos adicionales para cubrir pérdidas] (si procede)]

Tension Lo que podria recibir tras deducir los costes  [] EUR [] EUR [] EUR
Rendimiento medio cada afio 1% 1% 1%
Desfavorable Lo que podria recibir tras deducir los costes  [] EUR [] EUR [] EUR
Rendimiento medio cada afio 1% 1% 1%
Moderado Lo que podria recibir tras deducir los costes  [] EUR [] EUR [] EUR
Rendimiento medio cada afio []1% [1% (1%
Favorable Lo que podria recibir tras deducir los costes  [] EUR [] EUR [] EUR
Rendimiento medio cada afio []1% [1% (1%

(Si procede) Escenario [en caso de fallecimiento]

[Evento asegurado] Lo que podrian recibir sus beneficiarios tras  [] EUR [] EUR [] EUR
deducir los costes
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Modelo B: Pago de inversiones o primas periddicas

Escenarios [en caso de supervivencia]

Minimo [Importe monetario] o [No hay un rendimiento minimo garantizado [en caso de [salida] antes
de [... afios/meses|dias]] (si procede). Podria perder parte o la totalidad de su inversién [o tener
que realizar pagos adicionales para cubrir pérdidas] (si procede)]

Tensién Lo que podria recibir tras deducir los costes  [] EUR [] EUR [] EUR
Rendimiento medio cada afio 1% 1% [1%

Desfavorable Lo que podria recibir tras deducir los costes  [] EUR [] EUR [] EUR
Rendimiento medio cada afio 1% 1% [1%

Moderado Lo que podria recibir tras deducir los costes  [] EUR [] EUR [] EUR
Rendimiento medio cada afio 1% 1% 1%

Favorable Lo que podria recibir tras deducir los costes  [] EUR [] EUR [] EUR
Rendimiento medio cada afio 1% 1% 1%

Importe invertido a lo largo del tiempo [] EUR [] EUR [] EUR

(Si procede) Escenario [en caso de fallecimiento]

[Evento asegurado] Lo que podrian recibir sus beneficiarios tras  [] EUR [] EUR [] EUR
deducir los costes

Prima de seguro cobrada a lo largo del tiempo [] EUR [] EUR [] EUR



L 115/212 Diario Oficial de la Unién Europea 13.4.2022

Modelo C: PRIIP a que se refiere el punto 76 quater del anexo VI (autocancelables)

Escenarios

Minimo [Importe monetario] o [No hay un rendimiento minimo garantizado [en caso de [salida] antes
de [... afios/meses|/dias]] (si procede). Podria perder parte o la totalidad de su inversién [o tener
que realizar pagos adicionales para cubrir pérdidas] (si procede)]

Tensién Lo que podria recibir tras deducir los costes  [] EUR [] EUR [] EUR

(fin del producto Rendimiento medio cada afio 1% 1% 1%

después de [])

Desfavorable Lo que podria recibir tras deducir los costes  [] EUR [] EUR [] EUR

(fin del producto Rendimiento medio cada afio [1% [1% 1%

después de [])

Moderado Lo que podria recibir tras deducir los costes  [] EUR [] EUR [] EUR

(fin del producto Rendimiento medio cada afio 1% 1% 1%

después de [])

Favorable Lo que podria recibir tras deducir los costes  [] EUR [] EUR [] EUR

(fin del producto Rendimiento medio cada afio 1% 1% 11 %»

después de [])
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ANEXO VI

El anexo VI del Reglamento Delegado (UE) 2017/653 se modifica como sigue:
1)  Enel punto 3, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) la comisién de distribucién, en la medida en que el importe sea conocido por la sociedad de gestion del OICVM o
el GFIA; si la sociedad de gestién del OICVM o el GFIA desconoce el importe real, se mostrard el importe méximo
de los posibles costes de distribucioén conocidos para el PRIIP de que se trate;».

2)  Elpunto 5 se modifica como sigue:

a) en laletra a), el inciso i) se sustituye por el texto siguiente:

«) la sociedad de gestion del OICVM o el GFIA;»;

b) laletra g) se sustituye por el texto siguiente:

«g) los costes de distribucion o comercializacion, en la medida en que la sociedad de gestién del OICVM o el GFIA
conozca su importe; si la sociedad de gestion del OICVM o el GFIA desconoce el importe real, se mostrard el
importe mdximo de los posibles costes de distribucién conocidos para el PRIIP de que se trate;»;

c) las letras j) y k) se sustituyen por el texto siguiente:

«j) los pagos a terceros para hacer frente a costes necesariamente incurridos para la adquisicién o enajenacién de

un activo de la cartera del fondo (incluidos los costes de operacién mencionados en los puntos 7 a 23 quater

del presente anexo);

k) el valor de los bienes o servicios recibidos por la sociedad de gestion del OICVM o el GFIA, o por cualquier
persona relacionada, por la colocacion de las 6rdenes de negociacion;»;

d) enlaletral), el inciso i) se sustituye por el texto siguiente:

«) si el subyacente es un OICVM o un FIA, deberd utilizarse la cifra de su indicador resumido de costes mds
reciente de que se disponga, ajustada cuando sea necesario para mostrar la comisién de distribucion real a
pagar; esa cifra se basard, bien en la publicada por el OICVM o FIA, su operador, o la sociedad de gestion del
OICVM o el GFIA, bien en una cifra calculada por una fuente externa fiable si estd mds actualizada que la cifra

publicada;»;
e) en laletra m), el inciso i) se sustituye por el texto siguiente:

«) el indicador resumido de costes mds reciente disponible del PRIIP subyacente se incluird en el clculo y, en caso
necesario, se ajustard para mostrar la comision de entrada real a pagar;»;

f) laletra g) se sustituye por el texto siguiente:

«q) los costes implicitos de los fondos de inversion estructurados mencionados en la seccion II del presente anexo,
y en particular en sus puntos 36 a 46;».

3)  Enel punto 6, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) las comisiones en funcién del rendimiento pagaderas a la sociedad de gestién del OICVM o el GFIA o a cualquier
asesor de inversiones, incluidas las comisiones de rendimiento mencionadas en el punto 24 del presente anexo;».

4)  Los puntos 7 y 8 se sustituyen por el texto siguiente:

«7. Los costes de operacién se calculardn de forma anualizada sobre la base de una media de los costes de operacién
soportados por el PRIIP durante los tres afios anteriores calculada a partir de la totalidad de las operaciones. Si el
PRIIP opera desde hace menos de tres afios, los costes de operacién se calculardn utilizando la metodologia
contemplada en los puntos 21, 22 y 23 del presente anexo.

8. El total de los costes de operacién de un PRIIP serd la suma de los costes de operacion calculados de conformidad
con los puntos 8 bis a 23 bis del presente anexo, en la moneda de base del PRIIP para cada una de las operaciones
realizadas por el PRIIP en el periodo especificado. Esta suma se convertird en porcentaje dividiéndola entre la
media de los activos netos del PRIIP durante el mismo periodo.».
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5)  Seinserta el punto 8 bis siguiente:

«8 bis. Se indicard un valor minimo de los costes explicitos de operacién a que se refiere el punto 11 bis del presente
anexo.».

6)  El punto 10 se sustituye por el texto siguiente:

«10. Para las inversiones en otros instrumentos o activos, deberan utilizarse estimaciones de los costes de operacién
que empleen la metodologia descrita en los puntos 19 y 20 del presente anexo. Los costes de operacion
asociados a activos no financieros se calculardn de conformidad con el punto 20 bis del presente anexo.».

7)  Enel punto 11, se aflade la letra c) siguiente:

«) el beneficio antidilucién solo se tendrd en cuenta en la medida en que no haga descender los costes totales de
operacion por debajo de los costes de operacion explicitos.».

8)  Seinsertan los puntos 11 bisy 11 ter siguientes:

«11  bis. Los costes explicitos incluirdn los costes y gastos soportados por el PRIIP, y pagados con cargo a la
inversion financiera de los inversores minoristas en el PRIIP, con el fin de adquirir o enajenar los activos
subyacentes del PRIIP, tales como, entre otros, las comisiones pagadas a corredores de bolsa u otros
intermediarios, los derechos de timbre o impuestos del mercado, las comisiones por contratos y las
comisiones de ejecucion para los derivados extrabursitiles, cuando proceda.

11ter. Los costes explicitos agregados serdn iguales a la suma de los costes de ese tipo que se deriven de todas las
operaciones realizadas por el PRIIP durante los tres afios anteriores. Esta suma se convertird en porcentaje
dividiéndola entre la media de los activos netos del PRIIP durante el mismo periodo. Los costes explicitos
minimos que deberdn indicarse se calculardn de forma anualizada sobre la base de una media de los costes
explicitos soportados por el PRIIP durante los tres afios anteriores calculada a partir de la totalidad de las
operaciones.».

9)  Los puntos 14 y 15 se sustituyen por el texto siguiente:

«14. El precio de llegada serd el precio medio de mercado de la inversion en el momento en que la orden de la
operacion se transmite a otra persona. En el caso de las 6rdenes que no se ejecuten en la fecha en que fueron
transmitidas originalmente a otra persona, el precio de llegada serd el precio de apertura de la inversién el dia
de la operacién o, si no se dispone de un precio de apertura, el precio de cierre anterior. Si el precio no estd
disponible en el momento en que la orden de la operacidn se transmite a otra persona, el precio de llegada serd
el precio mds reciente disponible o, si no se dispone de un precio reciente, un precio independiente justificable o,
cuando no se disponga de un precio independiente justificable, el precio de apertura el dia de la operacion o, si
no se dispone del precio de apertura, el precio de cierre anterior. Si una orden se ejecuta sin haber sido
transmitida a otra persona, el precio de llegada serd el precio medio de mercado de la inversién en el momento
en que se haya efectuado la operacion.

15. Sino se dispone de informaci6n (o no se dispone de informacién suficientemente precisa) sobre el momento en
el que la orden de la operacion se transmiti a otra persona, o si no se dispone de informacion sobre el precio en
ese momento, se podra usar como precio de llegada un precio independiente justificable o, si no se dispone de
un precio independiente justificable, el precio de apertura de la inversién el dia de la operacién o, si no se
dispone del precio de apertura, el precio de cierre anterior.».

10) El punto 18 se sustituye por el texto siguiente:

«18. Al calcular los costes asociados a las 6rdenes inicialmente introducidas en una subasta, el precio de llegada serd
el precio medio inmediatamente anterior a la subasta. Al calcular los costes asociados a las 6rdenes ejecutadas
en un momento predeterminado, el precio de llegada se calculard en ese momento predeterminado, aun
cuando la orden se haya transmitido para su ejecucion antes de ese momento.».

11) Tras el punto 18, se insertan el siguiente encabezamiento y el siguiente punto 18 bis:
«Operaciones ejecutadas en mercados no organizados

18bis. No obstante lo dispuesto en los puntos 12 a 16 del presente anexo, en lo que respecta a las operaciones
ejecutadas en mercados no organizados, los costes reales de operacion se calculardn de la siguiente manera:
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a) Si la operacion se ejecuta después de haber obtenido de varias contrapartes potenciales los precios
compradores y vendedores, el precio de llegada vendrd determinado por:

i) el punto medio entre el mejor precio comprador y el mejor precio vendedor, cuando el mejor precio
comprador sea inferior al mejor precio vendedor;

ii) el mejor precio comprador si se trata de una venta o el mejor precio vendedor si se trata de una
compra, cuando el mejor precio comprador sea superior al mejor precio vendedor;

b) Sila operacion se ejecuta sin haber obtenido los precios compradores y los precios vendedores, el coste de
la operacion se calculard multiplicando el niimero de unidades negociadas por la mitad del valor del
diferencial entre el precio comprador y el precio vendedor del instrumento, y el valor de dicho diferencial
se calculard como sigue:

i) a partir de un conjunto de cotizaciones compradoras/vendedoras de mercado en vivo, cuando estén
disponibles;

ii) cuando no se disponga de cotizaciones compradoras/vendedoras de mercado en vivo, estas se
obtendrén por referencia a los diferenciales a partir de:

— operaciones anteriores con activos de caracteristicas (duracién, vencimiento, cupén, con opcién de
comprafventa incorporada) y liquidez similares, utilizando operaciones anteriormente ejecutadas
por el productor del PRIIP; o

— datos verificados por un tercero independiente o una valoracién de activos efectuada por un tercero
independiente.».

12) Seinserta el punto 20 bis siguiente:

«20bis. Al calcular los costes asociados a activos no financieros, los costes de operacién serdn iguales a la suma de los
costes reales directamente asociados a dicha operacién, incluidos todos los gastos, comisiones, impuestos y
otros pagos (como los gravimenes de proteccion contra la dilucién), cuando dichos activos provengan de los
activos del PRIIP. En caso de amortizacién de costes durante un periodo especificado en las politicas contables
del PRIIP, los costes reales serdn iguales a los importes de los costes amortizados durante los tres dltimos
aflos.».

13) Tras el punto 23, se insertan el siguiente encabezamiento y el siguiente punto 23 bis:
«Niimero reducido de operaciones y otros casos similares
23 bis. No obstante lo dispuesto en los puntos 12 a 18 bis del presente anexo, los costes de operacién podrin
calcularse mediante el método establecido en el punto 21, letra b), del presente anexo cuando se cumpla una
o varias de las condiciones siguientes:

a) que el nimero de operaciones realizadas por el PRIIP durante los tres afios anteriores sea muy bajo;

b) que el valor total de todas las operaciones realizadas durante los tres afios anteriores represente un
porcentaje muy bajo del valor liquidativo del PRIIP;

¢) que la estimacion de los costes totales de operacién no sea significativa en comparacion con la estimacién
de los costes totales.».

14) Tras el punto 23 bis, se insertan el siguiente encabezamiento y los siguientes puntos 23 ter y 23 quater:
«Utilizacién de datos antes del 31 de diciembre de 2024»

23 ter.  Hasta el 31 de diciembre de 2024, y en el caso de los PRIIP que sean OICVM o FIA a los que un Estado
miembro aplicase, a 31 de diciembre de 2021, normas sobre el formato y contenido del documento de
datos fundamentales acordes con lo dispuesto en los articulos 78 a 81 de la Directiva 2009/65/CE, los
costes de operacion podran calcularse mediante el método establecido en el punto 21 del presente anexo.

23quater. Hasta el 31 de diciembre de 2024, cuando un producto de inversiéon basado en seguros invierta en un
OICVM o un FIA de los contemplados en el punto 23 ter del presente anexo, los costes de operacién de
esas inversiones podran calcularse mediante el método establecido en el punto 21 del presente anexo.».



L 115/216 Diario Oficial de la Unién Europea 13.4.2022

15) Eltitulo I de la parte 2 se sustituye por el texto siguiente:

. CIFRAS AGREGADAS DE COSTES QUE DEBEN INCLUIRSE EN EL CUADRO 1 “COSTES A LO LARGO DEL TIEMPO"».
16) Los puntos 61 y 62 se sustituyen por el texto siguiente:

«61. Los costes totales serdn todos los costes conocidos por el productor del PRIIP, incluidos, en su caso, los costes de
salida, que correspondan al periodo de mantenimiento pertinente, y se calculardn como sigue:

a) en el caso de los fondos de inversion, la suma de los costes mencionados en los puntos 1 y 2 del presente
anexo més la suma de los costes mencionados en los puntos 4 y 6 del presente anexo;

b) en el caso de los PRIP que no sean fondos de inversion, excepto los PRIIP a que se refiere el punto 30 del
anexo IV, la suma de los costes mencionados en los puntos 27 y 28 del presente anexo mds la suma de los
costes mencionados en los puntos 31 y 32 del presente anexo;

¢) en el caso de los PRIIP contemplados en el punto 30 del anexo IV, la suma de los costes mencionados en los
puntos 34y 35 del presente anexo;

d) en el caso de los productos de inversion basados en seguros, la suma de los costes mencionados en los
puntos 47 y 48 mds la suma de los costes mencionados en los puntos 50 y 51 del presente anexo.

62. El cuadro “Costes a lo largo del tiempo” también incluird indicadores resumidos de costes agregados del PRIIP
calculados como la reduccién del rendimiento debida a los costes totales calculada con arreglo a los puntos 70,
71y 72 del presente anexo.».

17) Se suprime el encabezamiento que figura tras el punto 62.
18) El punto 63 se sustituye por el texto siguiente:

«63. Cuando se requiera una hipétesis sobre la rentabilidad del PRIIP para el cdlculo de las cifras de costes (para las
cifras en términos monetarios o porcentuales), la rentabilidad del PRIIP utilizada en el célculo se determinard de
conformidad con el punto 71 del presente anexo.».

19) Tras el punto 63, se insertan el titulo II de la parte 2 y el subencabezamiento siguientes:

L. INDICADORES RESUMIDOS DE COSTES POR TIPO DE COSTE QUE DEBEN INCLUIRSE EN EL CUADRO 2 “COMPOSICION
DE LOS COSTES”

Costes tinicos e indicadores de costes tinicos».
20) El punto 64 se sustituye por el texto siguiente:

«64. Para calcular los indicadores de costes de entrada y salida, los costes que se tendrdn en cuenta serdn los
identificados como costes de entrada o salida de conformidad con la parte 1 del presente anexo. En el caso de
los productos de inversion basados en seguros, los indicadores de costes de entrada y salida del PRIIP serdn la
reduccion del rendimiento anual debida a los costes de entrada y salida, suponiendo que el PRIIP se mantiene
hasta el final del perfodo de mantenimiento recomendado, calculada de conformidad con los puntos 70, 71
y 72 del presente anexo. En el caso de los PRIP, los indicadores de costes de entrada y salida serdn los costes en
unidades monetarias si el producto se mantiene durante un afio (o durante el periodo de mantenimiento
recomendado si fuera mds breve), que se calculardn partiendo de una rentabilidad neta del 0 %.».

21) El encabezamiento que figura tras el punto 64 y los puntos 65, 66 y 67 se sustituyen por el texto siguiente:
«Indicadores de costes recurrentes: costes de operacion y otros costes recurrentes
65. Los indicadores de costes recurrentes del PRIIP se calculardn como sigue:
a) en el caso de los productos de inversién basados en seguros, como la reduccién del rendimiento anual debida
a dichos costes, suponiendo que el PRIIP se mantiene hasta el final del periodo de mantenimiento
recomendado, calculada de conformidad con los puntos 70, 71 y 72 del presente anexo;
b) en el caso de los PRIP, como el importe de los costes corrientes en unidades monetarias si el producto se

mantiene durante un afio (o durante el periodo de mantenimiento recomendado si fuera mds breve), que se
calculard partiendo de una rentabilidad neta del 0 %.
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66. A efectos del calculo del indicador de costes de operacion, se tendrdn en cuenta los costes siguientes:

a) en el caso de los fondos de inversion, los costes de operacion a que se refieren los puntos 7 a 23 quater del
presente anexo;

b) en el caso de los PRIP que no sean fondos de inversion, excepto los PRIIP a que se refiere el punto 30 del
anexo 1V, los costes mencionados en el punto 29, letra c), del presente anexo;

¢) en el caso de los productos de inversion basados en seguros, los costes mencionados en el punto 52, letra h),
del presente anexo.

67. Para el célculo del indicador de los demds costes recurrentes (denominados en el anexo VII “comisiones de
gestion y otros costes administrativos o de funcionamiento”), los costes que deben tenerse en cuenta serdn la
diferencia entre los costes totales con arreglo al punto 61 del presente anexo y la suma del indicador de costes
tinicos, de conformidad con el punto 64 del presente anexo, mds el indicador de costes de operacion, de
conformidad con el punto 66 del presente anexo, mds los indicadores de costes accesorios, de conformidad con
los puntos 68 y 69 del presente anexo.».

22) El encabezamiento que figura tras el punto 67 y los puntos 68 y 69 se sustituyen por el texto siguiente:
«Costes accesorios e indicadores de costes accesorios (comisiones de rendimiento y participaciones en cuenta)
68. Los indicadores de costes accesorios del PRIIP se calculardn como sigue:

a) en el caso de los productos de inversion basados en seguros, como la reduccién del rendimiento anual debida
a las comisiones de rendimiento o las participaciones en cuenta, o a ambos conceptos, suponiendo que el
PRIIP se mantiene hasta el final del periodo de mantenimiento recomendado, calculada de conformidad con
los puntos 70, 71y 72 del presente anexo;

b) en el caso de los PRIP, como el importe de esos costes en unidades monetarias si el PRIIP se mantiene durante
un aflo (o durante el perfodo de mantenimiento recomendado si fuera mds breve), que se calculard partiendo
de una rentabilidad neta del 0 %.

69. A efectos del célculo de las comisiones de rendimiento, se tendran en cuenta los costes con arreglo al punto 6,
letra a), del presente anexo para los fondos de inversién. A efectos del cdlculo de las participaciones en cuenta, se
tendran en cuenta los costes con arreglo al punto 6, letra b), del presente anexo para los fondos de inversion.».

23) Tras el punto 69, se afiade el titulo siguiente:

ll. CALCULO DE LAS CIFRAS DE COSTES».
24) Los puntos 70 y 71 se sustituyen por el texto siguiente:

«70. La reducci6n del rendimiento mencionada en las partes Iy II del presente anexo se calculard utilizando importes
coherentes con los especificados en los puntos 90 y 91 del presente anexo. Serd igual a la diferencia entre dos
porcentajes, i y r, donde r es la tasa interna de rendimiento anual en relacién con los pagos brutos efectuados
por el inversor minorista y los pagos de prestaciones estimados efectuados al inversor minorista durante el
periodo de mantenimiento pertinente, e i es la tasa interna de rendimiento anual del correspondiente escenario
sin costes.

71. La estimaci6n de los futuros pagos de prestaciones para el cdlculo de los costes con arreglo al punto 70 del
presente anexo se basara en las hipétesis siguientes:

a) en el caso de los PRIIP a que se refiere el punto 30 del anexo IV, y de todos los PRIIP cuando los indicadores
de costes muestren el caso de que el PRIIP se mantenga durante un afio o menos, se partird de la hipétesis de
una rentabilidad neta normalizada del 0 %;

b) salvo que sea de aplicacion la letra a), la rentabilidad del PRIIP se calculard aplicando la metodologia y las
hipétesis subyacentes utilizadas para la estimacién del escenario moderado que figure en la seccién de
escenarios de rentabilidad del documento de datos fundamentales;

¢) los pagos de prestaciones se estimaran partiendo del supuesto de que se deducen todos los costes incluidos
en los costes totales con arreglo al punto 61 del presente anexo.».
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25) Tras el punto 75, se aflade el encabezamiento siguiente:

«Requisitos especificos aplicables a los PRIIP con un periodo de mantenimiento recomendado inferior a un afio».
26) Tras el punto 76, se suprime el encabezamiento «Calculo de los coeficientes».
27) Seinserta el punto 76 bis siguiente:

«76 bis. Los indicadores de costes en porcentaje se calculardn tomando el coste agregado del periodo y dividiéndolo
por el importe de la inversién y se afiadird una nota a pie de pdgina para explicar dicho célculo y advertir de la
falta de comparabilidad con los indicadores de costes anuales en porcentaje mostrados para otros PRIIP.».

28) Tras el punto 76 bis, se insertan el encabezamiento y el punto 76 ter siguientes:

«Requisitos especificos aplicables a los PRIIP que sean contratos a plazo, contratos de futuros, contratos por diferencias o permutas
financieras

76 ter. Los indicadores de costes en porcentaje se calculardn tomando el importe nocional del contrato y se afiadird
una nota a pie de pagina para explicar dicho cdlculo.».

29) Tras el punto 76 ter, se insertan el encabezamiento y el punto 76 quater siguientes:

«Requisitos especificos aplicables a los PRIIP que puedan ser recomprados o cancelados automdticamente antes del
final del periodo de mantenimiento recomendado si se cumplen determinadas condiciones predefinidas

76 quater. Las cifras de costes se mostrardn partiendo de dos supuestos diferentes:
a) ElPRIIP se recompra en la primera fecha posible.
b) EIPRIIP llega a su vencimiento.
Las cifras de costes se calcularan partiendo de una rentabilidad que resulte coherente con cada uno de los supuestos.».
(30) Los puntos 78, 79 y 80 se sustituyen por el texto siguiente:

«78. Las cifras de costes expresadas en importes monetarios se redondeardn al euro mds préximo. Los indicadores de
costes en porcentaje se expresaran con un decimal.

79. Las cifras de costes se calculardn al menos una vez al afio.

80. Las cifras de costes se basardn en los célculos de costes més recientes determinados por el productor del PRIIP.
Sin perjuicio de lo dispuesto en el punto 77 del presente anexo, los costes incluirdn todos los impuestos.

En el caso de los fondos de inversion se aplicard lo siguiente:

a) se realizard un cdlculo para cada clase de acciones, pero si las participaciones de dos o mds clases tienen el mismo
orden de prelacion, se podrd efectuar un solo célculo para ellas;

b) en el caso de los fondos de inversién por compartimentos (paraguas), cada compartimento o subfondo se tratard
por separado a efectos de la aplicacién del presente anexo, pero los gastos imputables al fondo en su conjunto se
repartirdn entre todos los subfondos de una forma que sea equitativa para todos los inversores.».

31) El punto 82 se sustituye por el texto siguiente:

«82. Las cifras ex post se basardn en célculos de costes recientes que el productor del PRIIP haya considerado
adecuados a tal fin por motivos razonables. Las cifras podran basarse en los costes que figuran en la cuenta de
resultados del PRIIP publicada en su dltimo informe anual o semestral, si dicha cuenta es suficientemente
reciente. Si no lo es, se usard en su lugar un célculo comparable basado en los costes cobrados durante un
periodo de doce meses mds reciente.».

32) El punto 84 se sustituye por el texto siguiente:

«84. En caso de que los costes imputables a un OICVM o FIA subyacente deban tenerse en cuenta, se aplicard lo
siguiente:

a) el indicador de costes de cada OICVM o FIA subyacente se dividird proporcionalmente de acuerdo con el
porcentaje del valor liquidativo del PRIIP que represente dicho OICVM o FIA en la fecha de que se trate, es
decir, la fecha en que se consignan las cifras del PRIIP;

b) todas las cifras prorrateadas se afiadirdn a la cifra del coste total del PRIIP que efectiia la inversion,
presentando de este modo un tinico total.».
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33) Se suprime el titulo II de la parte 2.
34) El punto 90 se sustituye por el texto siguiente:

«90. Los cuadros a que se refiere el articulo 5 contendrdn una indicacién de los costes conocidos por el productor del
PRIIP en términos monetarios y porcentuales en caso de que el inversor minorista invierta 10 000 EUR en el
PRIIP (para todos los PRIIP, excepto los productos de prima o pago periédicos) o 1 000 EUR anuales (para los
PRIIP de prima o pago periddicos), respectivamente. Las cifras de costes se mostrardn en relacién con distintos
periodos de mantenimiento, incluido el periodo de mantenimiento recomendado, como sigue:

a) en lo que respecta a los PRIIP con un periodo de mantenimiento recomendado de un afio o menos, solo se
mostrardn los costes en caso de salida al final del periodo de mantenimiento recomendado;

b) en lo que respecta a los PRIIP con un periodo de mantenimiento recomendado superior a un afio e inferior
a 10 afios, se mostraran los costes suponiendo que la salida se produzca al final del primer afio y al final del
periodo de mantenimiento recomendado;

¢) en lo que respecta a los PRIIP con un periodo de mantenimiento recomendado de 10 afios o mds, se
mostrard un periodo de mantenimiento adicional, indicando las cifras de costes en caso de salida a la mitad
del periodo de mantenimiento recomendado redondeada al final del afio mas préximo;

d) cuando el PRIP no permita la salida antes del final del periodo de mantenimiento recomendado, o se
considere que el PRIIP no tiene una linea de liquidez alternativa promovida por el productor del PRIIP o un
tercero, o no existan acuerdos de liquidez, o en el caso de los PRIIP mencionados en el punto 30 del anexo
IV, los costes podran mostrarse al final del periodo de mantenimiento recomendado tinicamente.».

35) Se suprimen los puntos 92, 93 y 94.
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ANEXO VII

«ANEXO VII
PRESENTACION DE LOS COSTES

Inmediatamente después del encabezamiento de la seccién titulada “sCudles son los costes?”, se incluird la siguiente
advertencia, a menos que el productor del PRIIP sepa que la persona que asesore sobre el PRIIP o lo venda no cobrard
costes adicionales:

“La persona que le asesore sobre este producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitard
informacion acerca de estos costes y de la incidencia que tienen en su inversioén.”

En los cuadros de costes que figuran a continuacién, se utilizard el término “salida” para designar el final de la inversién. En
el supuesto de que este término pueda resultar engafioso con respecto a determinados tipos de PRIIP, podré utilizarse un
término alternativo, como “terminacién” o “rescate”.

Cuadro 1 para todos los PRIIP, excepto los contemplados en el articulo 13, letra b), y en el punto 76 quater del anexo VI
(autocancelables)

El productor del PRIIP incluird los siguientes encabezamientos y textos explicativos, asi como el cuadro 1 que figura a

continuacién y que muestra las cifras de costes agregados, en términos monetarios y porcentuales, especificadas en los
puntos 61 y 62 del anexo VI con los periodos de mantenimiento a que se refiere el punto 90 de dicho anexo:

“Costes a lo largo del tiempo
Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversién para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes
dependen de cudnto invierte, de cudnto tiempo mantiene el producto [y de lo buenos que sean los resultados del producto
(si procede)]. Los importes indicados aqui ilustran un ejemplo de inversién de una determinada cuantia durante diferentes
periodos de inversién posibles.

Hemos partido de los siguientes supuestos:

— [El primer afio] recuperaria usted el importe invertido (rendimiento anual del 0 %). [En relacién con los demds periodos
de mantenimiento, hemos supuesto que el producto evoluciona tal como muestra el escenario moderado.]

— Se invierten [10 000 EUR/1 000 EUR anuales]”

En caso de [salida] después

En caso de [salida] después  de [1/2 periodo de En caso de [salida] después de
de 1 afio mantenimiento [periodo de mantenimiento
(si procede) recomendado] recomendado]
(si procede)
Costes totales [] EUR [] EUR [] EUR
Incidencia anual de los 1% [1 % cada afio [1 % cada afio

costes (*)

(*) “Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra
que, en caso de salida al término del perfodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendrd cada
afio serd del [] % antes de deducir los costes y del [] % después de deducir los costes.”

(Si procede):  “Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le vende el producto para cubrir los
servicios que le presta. (Si procede) [El importe le serd comunicado].”

(Si procede):  “Estas cifras incluyen la comision de distribucién médxima que puede cobrar la persona que le vende el
producto ([] % del importe invertido/[] EUR). Esta persona le informara de la comision de distribucion real.”
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Cuadro 1 para los PRIIP contemplados en el articulo 13, letra b)

El productor del PRIIP incluird los siguientes encabezamientos y textos explicativos, asi como el cuadro 1 que figura a
continuacién y que muestra las cifras de costes agregados, en términos monetarios y porcentuales, especificadas en los
puntos 61y 62 del anexo VI con los periodos de mantenimiento a que se refiere el punto 90 de dicho anexo, y facilita un
desglose entre los costes del PRIIP distintos de los costes de las opciones de inversion subyacentes (“‘contrato de seguro”) y
la serie de costes de las opciones de inversion subyacentes (“opciones de inversion”):

“Costes a lo largo del tiempo

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversién para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes
dependen de cudnto invierte, de cudnto tiempo mantiene el producto [y de lo buenos que sean los resultados del producto
(si procede)]. Los importes indicados aqui ilustran un ejemplo de inversién de una determinada cuantia durante diferentes
periodos de inversion posibles.

Hemos partido de los siguientes supuestos:

— El primer afio recuperaria usted el importe invertido (rendimiento anual del 0 %). En relacién con los demds periodos de
mantenimiento, hemos supuesto que el producto evoluciona tal como muestra el escenario moderado.

— Se invierten [10 000 EUR/1 000 EUR anuales]

[Declaracién que indique que los costes totales para el inversor minorista consisten en la suma de los costes del PRIIP distintos de los
costes de las opciones de inversién subyacentes y los costes de la inversion subyacente y varian en funcion de las opciones de inversion
subyacentes]”

En caso de [salida] después

En caso de [salida] después  de [1/2 periodo de En caso de [salida] después de
de 1 afio mantenimiento [periodo de mantenimiento
(si procede) recomendado] recomendado]
(si procede)
Costes totales
— Contrato de seguro [] EUR [] EUR [] EUR
— Opciones de inversion [1-[] EUR [1-[] EUR [1-[] EUR

Incidencia anual de los costes (*)

— Contrato de seguro 1% [] % cada afio [1 % cada afio
— Opciones de inversién 0-11% [1-1] % cada afio [1-1[] % cada afio

(*) “Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra
que, en caso de salida al término del perfodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendrd cada
aflo serd del [] % antes de deducir los costes y del [] % después de deducir los costes.”

(Si procede):  “Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le vende el producto para cubrir los
servicios que le presta. (Si procede) [El importe le serd comunicado].”

(Si procede):  “Estas cifras incluyen la comisién de distribucién médxima que puede cobrar la persona que le vende el
producto ([] % del importe invertido/[] EUR). Esta persona le informara de la comision de distribucion real.”
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Cuadro 1 para los PRIIP contemplados en el punto 76 quater del anexo VI (autocancelables)

En el caso de los PRIIP contemplados en el punto 76 quater del anexo VI, el encabezamiento, el texto explicativo y el cuadro
1 “Costes a lo largo del tiempo” serdn los siguientes:

“Costes a lo largo del tiempo

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversién para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes
dependen de cudnto invierte, de cudnto tiempo mantiene el producto [y de lo buenos que sean los resultados del producto
(si procede)]. Los importes indicados aqui ilustran un ejemplo de inversién de una determinada cuantia durante diferentes
periodos de inversi6n.

La duracién de este producto es incierta, ya que puede concluir en diferentes momentos dependiendo de cémo evolucione
el mercado. Los importes que se muestran aqui tienen en cuenta dos escenarios diferentes (recompra anticipada y
vencimiento). En caso de que decida salir antes del final del producto, podrdn aplicarse costes de salida, ademds de los
importes indicados aqui.

Hemos partido de los siguientes supuestos:
— Se invierten [10 000 EUR/1 000 EUR anuales]

— Un rendimiento del producto que es coherente con cada uno de los periodos de mantenimiento indicados.”

Si el PRIIP se recompra en la primera
fecha posible []

Costes totales [] EUR [] EUR

Si el PRIIP llega a vencimiento

Incidencia anual de los costes () 1% [1 % cada afio

(*) “Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra
que, en caso de salida al vencimiento, el rendimiento medio que se prevé que obtendrd cada afio serd del [] % antes de deducir los
costes y del [] % después de deducir los costes.” (Si procede): “Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le
vende el producto para cubrir los servicios que le presta. (Si procede) [El importe le serd comunicado].”

(Si procede):  “Estas cifras incluyen la comisién de distribucién maxima que puede cobrar la persona que le vende el
producto ([] % del importe invertido/[] EUR). Esta persona le informara de la comisién de distribucion real.”

(Si procede):  “Se aplican costes diferentes en funcion del importe de la inversion [expliquense las circunstancias o facilitese un
gjemplo en un mdximo de 150 caracteres]”

Cuadro 2 para todos los PRIIP, excepto los contemplados en el articulo 13, letra b)

El productor del PRIIP incluird un desglose de los costes con arreglo a la clasificacion a que se refieren los puntos 64 a 69 del
anexo VI, utilizando los encabezamientos y el cuadro 2 que figuran a continuacién.

Se hard una descripcion muy breve de la naturaleza de cada tipo de costes, que incluird un indicador numérico (importe
monetario o porcentaje) y la base utilizada para el cdlculo cuando pueda presentarse en términos sencillos que puedan ser
entendidos por el tipo de inversor minorista al que se pretende vender el PRIIP. La descripcion se basard en uno o varios de
los ejemplos incluidos en el cuadro que figura a continuacién, a menos que estos no sean aplicables.
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“Composicion de los costes

Costes tnicos de entrada o salida

(PRIP): En caso de [salida]

después de [1 afo/periodo de
mantenimiento recomendado (si

es inferior a 1 afio)]

Costes de entrada

[Describase su naturaleza en un mdximo de 300 caracteres. Ejemplos:
— “[1 % del importe que pagard usted al realizar esta inversion”
“[1 % de las [] primeras primas que pagara usted”

“Estos costes ya estan incluidos en [el precio/las primas] que
paga”

“Se incluyen costes de distribucién [del [] % del importe
invertido/de [] EUR]. [Se trata de la cantidad maxima que se
le cobrard]. [La persona que le venda el producto le comuni-
card cudnto se le cobrard realmente]»

“No cobramos comisién de entradar]

[Hasta] [] EUR (PRIP) o [] %

(productos de inversion
basados en seguros)

Costes de salida

[Describase su naturaleza en un mdximo de 300 caracteres. Ejemplos:
— “[] % de su inversién antes de que se le pague”
— “No cobramos una comisién de salida por este producto,
[pero es posible que la persona que se lo venda si lo haga]»
(Cuando se apliquen costes de salida solo en circunstancias especificas)
— “Estos costes solo se aplican si (expliquense las circunstancias o
facilitese un ejemplo en un mdximo de 200 caracteres)”
En el caso de los productos de inversion basados en seguros por los que
solo se cobren costes de salida si la salida tiene lugar antes de que finalice
el periodo de mantenimiento recomendado, en la columna de la derecha
se indicard “n. a.” y en esta columna se incluird la siguiente declaracion,
ademds de las descripciones anteriores: «Los costes de salida se
indican como «n. a.» en la columna siguiente, ya que no se aplican
si conserva el producto hasta el final del periodo de
mantenimiento recomendado”

[] EUR (PRIP) o [] %
(productos de inversion
basados en seguros)

Costes corrientes [detraidos cada afio]

Comisiones de gestiéon
y otros costes
administrativos o de
funcionamiento

[Describase la base en un mdximo de 150 caracteres. Ejemplo:

“[1 % del valor de su inversion al afio”].

Se trata de una estimacién basada en los costes reales del Giltimo
afio.

[] EUR (PRIP) o [] %
(productos de inversion
basados en seguros)

Costes de operaciéon

[]1 % del valor de su inversion al afio. Se trata de una estimacion de
los costes en que incurrimos al comprar y vender las inversiones
subyacentes del producto. El importe real variard en funcién de la
cantidad que compremos y vendamos.

[] EUR (PRIP) o [] %
(productos de inversion
basados en seguros)
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Costes accesorios detraidos en condiciones especificas

Comisiones de [[Describanse en un mdximo de 300 caracteres]. El importe real [] EUR (PRIP) o [] %
rendimiento [y variard en funcién de lo buenos que sean los resultados de su (productos de inversion
participaciones en inversi6n. La estimacion de los costes agregados anterior incluye | basados en seguros)
cuenta] la media de los tltimos 5 afios.] o [No se aplica ninguna comisién

de rendimiento a este producto].

(Productos de inversion basados en seguros): Incidencia anual de los costes en caso de [salida] después de [periodo de
mantenimiento recomendado]

En el caso de los PRIIP que ofrezcan diversas opciones de inversion, los productores de PRIIP utilizardn los cuadros 1y 2 del
presente anexo aplicables a todos los PRIIP, excepto los contemplados en el articulo 13, letra b), y en el punto 76 quater del
anexo VI, para la presentacién de los costes, mostrando para las cifras de cada cuadro, segin proceda, la serie de costes.

En el caso de los PRIIP con un periodo de mantenimiento recomendado inferior a un afio, en lugar de “Incidencia anual de
los costes”, la denominacion de la ratio de costes en términos porcentuales en los cuadros 1y 2 serd “Incidencia de los
costes” y en la nota a pie de pdgina bajo el cuadro 1 se indicard lo siguiente: “Refleja el efecto de los costes durante un
periodo de mantenimiento inferior a un afio. Este porcentaje no puede compararse directamente con las cifras de
incidencia de los costes facilitadas para otros PRIIP”.

En el caso de los PRIIP en relacion con los cuales las ratios de costes en porcentaje se calculen a partir del valor nocional, se
afiadird la siguiente nota a pie de pagina bajo el cuadro: “Refleja los costes en relacion con el valor nocional del PRIIP”.

Cuadro 2 para los PRIIP contemplados en el articulo 13, letra b)

El productor del PRIIP incluird un desglose de los costes con arreglo a la clasificacion a que se refieren los puntos 64 a 69 del
anexo VI, utilizando los encabezamientos y el cuadro 2 que figuran a continuacién. Cuando resulte procedente para el tipo
de coste de que se trate, se presentard un desglose entre los costes del PRIIP distintos de los costes de las opciones de
inversién subyacentes (“contrato de seguro”) y la serie de costes de las opciones de inversion (“opciones de inversion”).

Se hard una descripcién muy breve de la naturaleza de cada tipo de costes, que incluird un indicador numérico (importe fijo
o porcentaje) y la base utilizada para el cdlculo cuando pueda presentarse en términos sencillos que puedan ser entendidos
por el tipo de inversor minorista al que se pretende vender el PRIIP. La descripcion se basara en uno o varios de los ejemplos
incluidos en el cuadro que figura a continuacién, a menos que estos no sean aplicables.

“Composicién de los costes

Incidencia anual de los costes en
caso de [salida] después de

Costes tinicos de entrada o salida . -
[periodo de mantenimiento

recomendado]
Costes de entrada [Describase su naturaleza en un mdximo de 300 caracteres. Ejemplos: | “[] %” o “Contrato de seguro []
— “[1 % del importe que pagard usted al realizar esta inversién” | % Opcién de inversion [] - []
— “[] % de las [] primeras primas que pagara usted” %"
— “Estos costes ya estdn incluidos en [el precioflas primas] que
paga”

— “Se incluyen costes de distribucién [del [] % del importe
invertido/de [] EUR]. [Se trata de la cantidad maxima que se
le cobrard]. [La persona que le venda el producto le comuni-
card cudnto se le cobrard realmente]”

— “No cobramos comision de entrada”]
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Costes de salida

[Describase su naturaleza en un mdximo de 300 caracteres. Ejemplos:
— “[] % de su inversién antes de que se le pague”.
— “No cobramos una comisién de salida por este producto,
[pero es posible que la persona que se lo venda si lo haga).”
(Cuando se apliquen costes de salida solo en circunstancias especificas)
— «Estos costes solo se aplican si (expliquense las circunstancias o
facilitese un ejemplo en un mdximo de 200 caracteres)”
En el caso de los productos de inversion basados en seguros por los que
solo se cobren costes de salida si la salida tiene lugar antes de que finalice
el periodo de mantenimiento recomendado, en la columna de la derecha
se indicard “n. a.” y en esta columna se incluird la siguiente declaracion,
ademds de las descripciones anteriores: “Los costes de salida se
indican como «n. a.» en la columna siguiente, ya que no se aplican
si conserva el producto hasta el final del periodo de
mantenimiento recomendado.”

“[1 %" o “Contrato de seguro []
% Opcion de inversion [] - []
9%

Costes corrientes detraidos cada afio

Comisiones de gestion
y otros costes
administrativos o de
funcionamiento

[Describase la base en un mdximo de 150 caracteres. Ejemplo:

“[]1 % del valor de su inversion al afio”].

Se trata de una estimacion basada en los costes reales del Giltimo
afio.

“[1 %" o “Contrato de seguro []
% Opcion de inversion [] - []
o

Costes de operacion

[] % del valor de su inversion al afio. Se trata de una estimacion de
los costes en que incurrimos al comprar y vender las inversiones
subyacentes del producto. El importe real variard en funcién de la
cantidad que compremos y vendamos.

“[1 %" o “Contrato de seguro []
% Opcion de inversion [] - []
o

Costes accesorios detraidos en condiciones especificas

Comisiones de
rendimiento [y
participaciones en
cuenta]

[[Describanse en un mdximo de 300 caracteres]. El importe real
variard en funcién de lo buenos que sean los resultados de su
inversion. La estimacion de los costes agregados anterior incluye
la media de los dltimos 5 afios.] o [No se aplica ninguna comisién
de rendimiento a este producto].

“[1 %" o “Contrato de seguro []
% Opcion de inversion [] - []
%»""

(Si procede):  «Se aplican costes diferentes en funcién del importe de la inversion [expliquense las circunstancias o facilitese un
ejemplo en un mdximo de 150 caracteres].»
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ANEXO VIII

«ANEXO VIII

CONTENIDO Y PRESENTACION DE LA INFORMACION SOBRE LA RENTABILIDAD HISTORICA

Definiciones

1. A efectos de la presentacion de informacion sobre la rentabilidad histdrica, se entenderd por:
a) “OICVM”: un OICVM autorizado de conformidad con el articulo 5 de la Directiva 2009/65/CE que:
i) sea un PRIIP de categoria 2 segtin lo establecido en el punto 5 del anexo II; y

ii) no proporcione a los inversores minoristas, en fechas predeterminadas, remuneraciones calculadas con arreglo
a un algoritmo y vinculadas a la evolucién de activos financieros, indices o carteras de referencia, o a la
materializacion, en relacién con dichos activos, indices o carteras de referencia, de variaciones de precios o de
otras condiciones, ni posea caracteristicas similares;

b) “FIA”: un FIA tal como se define en el articulo 4, apartado 1, letra a), de la Directiva 2011/61/UE que:
i) seaun PRIIP de categoria 2 segtin lo establecido en el punto 5 del anexo II;

ii) sea un FIA abierto con arreglo al articulo 1, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) n.° 694/2014 de la
Comision (), y

i) no proporcione a los inversores minoristas, en fechas predeterminadas, remuneraciones calculadas con arreglo
a un algoritmo y vinculadas a la evolucién de activos financieros, indices o carteras de referencia, o a la
materializacion, en relacién con dichos activos, indices o carteras de referencia, de variaciones de precios o de
otras condiciones, ni posea caracteristicas similares;

¢) “producto de inversién basado en seguros vinculado a fondos de inversién”: un producto de inversion basado en
seguros vinculado a fondos de inversion que:

i) seaun PRIIP de categoria 2 segtin lo establecido en el punto 5 del anexo II;

ii) ofrezca posibilidades de salida anticipada o de rescate antes del final del periodo de mantenimiento
recomendado que no estén sujetas a limitaciones significativas;

iii) proporcione prestaciones directamente vinculadas al valor de los activos divididos en participaciones, y

iv) no proporcione a los inversores minoristas, en fechas predeterminadas, remuneraciones calculadas con arreglo
a un algoritmo y vinculadas a la evolucién de activos financieros, indices o carteras de referencia, o a la
materializacion, en relacién con dichos activos, indices o carteras de referencia, de variaciones de precios o de
otras condiciones, ni posea caracteristicas similares.

Cdlculo de la rentabilidad historica de los OICVM o los FIA

2. El célculo de la rentabilidad histérica se basard en el valor liquidativo del OICVM o del FIA, y partird del supuesto de
que todo rendimiento distribuible del fondo se ha reinvertido.

Utilizacion de simulaciones de rentabilidad histérica para los OICVM o los FIA

3. La presentacion de una rentabilidad histérica simulada respecto del periodo anterior a aquel sobre el que se dispone de
datos solo se permitird, siempre que su utilizacién sea imparcial, clara y no engafiosa, en los supuestos que se describen
a continuacion:

a) podrd simularse la rentabilidad histérica de una nueva clase de acciones de un OICVM, FIA o compartimento de
inversion existente a partir de la rentabilidad de otra clase de acciones, siempre y cuando no existan diferencias
significativas entre ambas clases de acciones en cuanto a la proporcién de los activos del OICVM o del FIA que
representan;

(") Reglamento Delegado (UE) n.° 694/2014 de la Comisién, de 17 de diciembre de 2013, por el que se complementa la Directiva
2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacién que determinan los tipos
de gestores de fondos de inversion alternativos (DO L 183 de 24.6.2014, p. 18).
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b) un OICVM o HFA subordinado podra simular su rentabilidad a partir de la de su OICVM o FIA principal, siempre
que se cumpla una de las siguientes condiciones:

i) que el OICVM o FIA subordinado no pueda, con arreglo a su estrategia y objetivos, poseer activos que no sean
participaciones del OICVM o FIA principal o activos liquidos accesorios,

ii) que las caracteristicas del OICVM o FIA subordinado no difieran significativamente de las del OICVM o FIA
principal.

Cdlculo de la rentabilidad histdrica de los productos de inversién basados en seguros vinculados a fondos de inversion

4. Fl célculo de la rentabilidad histérica descrito en el punto 2 del presente anexo se aplicard, mutatis mutandis, a los
productos de inversion basados en seguros vinculados a fondos de inversion. El célculo deberd ser coherente con la
explicacién del impacto de la prima de riesgo biométrico o la parte del coste de la prima de riesgo biométrico sobre el
rendimiento de la inversion a que se refiere el articulo 2, apartado 4.

Presentacion de la rentabilidad histérica de los OICVM o los FIA

5. Lainformacién sobre la rentabilidad historica del OICVM o del FIA se presentard en un diagrama de barras que ilustre
la rentabilidad del OICVM o FIA durante los dltimos diez afios. El tamafio del diagrama de barras deberd permitir su
facil lectura.

6. Aquellos OICVM o FIA que dispongan de resultados respecto de un periodo inferior a cinco afios naturales completos
solo incluirdn en su presentacion los diltimos cinco afios.

7. Cuando no se disponga de datos respecto de algiin afio, se mostrard el espacio en blanco, sin otra indicacién que la
fecha.

8. En caso de que un OICVM o FIA no disponga atin de resultados respecto de un afio natural completo, se incluird una
declaracién en la que se explique que los datos disponibles son insuficientes para proporcionar a los inversores
minoristas una indicacion de la rentabilidad histérica que resulte de utilidad.

9. La presentacion en forma de diagrama de barras se completard con las siguientes declaraciones, que figuraran en lugar
destacado:

a) Una advertencia sobre el valor limitado de la rentabilidad histérica como indicacién de la futura rentabilidad,
utilizando la siguiente declaracion en negrita:

“La rentabilidad histérica no es un indicador fiable de la rentabilidad futura. Los mercados podrian
evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

Puede ayudarle a evaluar c6mo se ha gestionado el fondo en el pasado”.
b) Un texto explicativo de lo que se muestra, que figurard encima del diagrama de barras y que indicard en negrita:

“Este diagrama muestra la rentabilidad del fondo como pérdida o ganancia porcentual anual durante los
altimos [x] afios.”.

¢) Si procede, una advertencia referida especificamente al producto sobre la falta de representatividad del pasado de
acuerdo con el punto 15 del presente anexo o, en su caso, por otros motivos, redactada en lenguaje sencillo y de
un maximo de 150 caracteres.

d) Una breve explicacion de qué gastos y comisiones se han incluido en el cdlculo de la rentabilidad histérica o
excluido de él, cuando proceda. Esto no se aplicard a los OICVM o los FIA que no cobren gastos de entrada o
salida. [Ejemplo de texto explicativo:

“De la rentabilidad que se presenta se han deducido los gastos corrientes. Se excluyen del cdlculo todos los gastos de
entrada y salida.”].

e) Una indicacién del afio de creacién del fondo, el compartimento o la clase de acciones.

f) Si procede, una indicacién de la moneda en la que se ha calculado la rentabilidad histérica.

10. La informacién no contendrd indicacién alguna de rentabilidad histérica respecto de ninguna parte del afio natural en
curso.
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Utilizacién de un valor de referencia junto con la rentabilidad histdrica

11. Cuando la seccién titulada “;Qué es este producto?” del documento de datos fundamentales remita a un valor de
referencia, se incluird en el diagrama, junto a cada una de las barras indicativas de la rentabilidad histérica del OICVM
o del FIA, otra barra que muestre la evolucién de dicho valor de referencia. Esto se aplicard a los OICVM o los FIA que
repliquen un valor de referencia, asi como a los gestionados en relacion con un valor de referencia. Se considerard que
un OICVM o un FIA se gestiona en relaciéon con un valor de referencia cuando el indice de referencia desempefie una
funcién en la gestién del OICVM o del FIA, por ejemplo en lo que respecta a la composicion de la cartera o a la
medicién de la rentabilidad.

12. En el caso de OICVM o FIA que no dispongan de datos sobre rentabilidad histérica respecto de los cinco o diez afios
preceptivos, no se mostrard el valor de referencia respecto de aquellos afios en los que el OICVM o el FIA no existiera.

13. Siel OICVM o el FIA se gestiona en relacién con un valor de referencia con arreglo a lo sefialado en el punto 11 del
presente anexo, los textos explicativos previstos en el punto 9 del presente anexo se complementardn como sigue en
negrita:

“Este diagrama muestra la rentabilidad del fondo como pérdida o ganancia porcentual anual durante los
dltimos [x] afios frente a su valor de referencia.”

“Puede ayudarle a evaluar cémo se ha gestionado el fondo en el pasado y a compararlo con su valor de
referencia.”

Presentacion del diagrama de barras

14. El diagrama de barras que presenta la rentabilidad histérica satisfard los siguientes requisitos:
a) la escala del eje Y del diagrama serd lineal, no logaritmica;

b) la escala se adaptard al tamario de las barras y estas no se comprimirdn de modo que resulte mas dificil distinguir las
fluctuaciones de rendimientos;

¢) el eje X partird de un nivel de rentabilidad del 0 %;
d) junto a cada barra figurard una indicacion del rendimiento obtenido, en porcentaje;

e) las cifras de rentabilidad histérica se redondeardn al primer decimal.

Incidencia y tratamiento de las modificaciones significativas

15. En caso de que se produzca una modificacion significativa de los objetivos o la politica de inversiéon del OICVM o del
FIA durante el periodo indicado en el diagrama de barras a que se refieren los puntos 5 a 10 del presente anexo,
seguird mostrandose la rentabilidad histérica del OICVM o del FIA obtenida con anterioridad a la citada modificacion.

16. El periodo anterior a la modificacion significativa a que se refiere el punto 15 del presente anexo se indicard en el
diagrama de barras e ird acompafiado de una advertencia que sefiale claramente que las circunstancias en que se
obtuvo la mencionada rentabilidad han dejado de existir.

Utilizacion de simulaciones de rentabilidad histérica

17. En todos aquellos casos en que se haya simulado la rentabilidad de conformidad con el punto 3 del presente anexo, se
indicard este extremo de manera bien visible en el diagrama de barras.

18. Los OICVM o los FIA que modifiquen su condicién juridica pero permanezcan establecidos en el mismo Estado
miembro solo conservardn su historial de rentabilidad si la autoridad competente de ese Estado miembro estima
razonablemente que la modificacién de la condicion juridica no afectard a la rentabilidad del OICVM o del FIA.

19. En el caso de las fusiones a que se refiere el articulo 2, apartado 1, letra p), incisos i) y iii), de la Directiva 2009/65/CE,
tinicamente se mantendrd la rentabilidad histérica del OICVM beneficiario.

20. El punto 19 del presente anexo se aplicard mutatis mutandis en el caso de las fusiones de FIA.
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Presentacién de la rentabilidad histérica de los OICVM o los FIA subordinados

21. La presentacion de la rentabilidad histérica del OICVM o del FIA subordinado se referird especificamente al OICVM o
FIA subordinado y no reproducird el historial de rentabilidad del OICVM o FIA principal.

22. El punto 21 del presente anexo no se aplicara cuando:

a) el OICVM o el FIA subordinado muestre la rentabilidad histérica de su OICVM o FIA principal como valor de
referencia; o

b) el OICVM o el FIA subordinado haya comenzado a funcionar como tal en una fecha posterior al OICVM o el FIA
principal, si se satisfacen las condiciones establecidas en el punto 3 del presente anexo, y si ademds se presenta una
simulaciéon de la rentabilidad correspondiente a los afios anteriores a la existencia del OICVM o del FIA
subordinado basada en la rentabilidad histérica del OICVM o del FIA principal; o

¢) el OICVM subordinado cuente con un historial de rentabilidad anterior a la fecha en la que comenzase a funcionar
como OICVM subordinado y muestre en el diagrama de barras su propio historial correspondiente a los afios
considerados, indicando la modificacién significativa que ha tenido lugar conforme a lo dispuesto en el punto 16
del presente anexo.

Presentacion de la rentabilidad histérica de los productos de inversion basados en seguros vinculados a fondos de inversién

23. Los puntos 5 a 16 del presente anexo se aplicardn mutatis mutandis a los productos de inversion basados en seguros
vinculados a fondos de inversion. La presentacion deberd ser coherente con la descripcién del impacto de la prima de
riesgo biométrico o la parte del coste de la prima de riesgo biométrico sobre el rendimiento de la inversién a que se
refiere el articulo 2, apartado 4.».
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