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ORIENTACIONES

ORIENTACION (UE) 2020/1690 DEL BANCO CENTRAL EUROPEO
de 25 de septiembre de 2020

por la que se modifica la Orientacion (UE) 2015/510 sobre la aplicaciéon del marco de la politica
monetaria del Eurosistema

(BCE[2020/45)

EL CONSEJO DE GOBIERNO DEL BANCO CENTRAL EUROPEO,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, y en particular su articulo 127, apartado 2, primer guion,

Vistos los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos Centrales y del Banco Central Europeo, y en particular su articulo 3.1,
primer guion, sus articulos 9.2, 12.1, 14.3 y 18.2, y su articulo 20, parrafo primero,

Considerando lo siguiente:

(1)  La consecuciéon de una politica monetaria tnica exige determinar los instrumentos y procedimientos que debe
utilizar el Eurosistema para ejecutar esa politica de manera uniforme en todos los Estados miembros cuya moneda
es el euro.

(2)  La Orientacién (UE) 2015/510 del Banco Central Europeo (BCE[2014/60) (') debe modificarse para incorporar
algunos ajustes técnicos y de redaccion necesarios sobre determinados aspectos de las operaciones de politica
monetaria.

(3) A fin de reducir la complejidad general del sistema de activos de garantia del Eurosistema y la exposicién de este al
riesgo, asi como la carga operativa relacionada con la evaluacién de la admisibilidad, ya no deben admitirse como
activos de garantia del Eurosistema los bonos garantizados no legislativos (esto es, los bonos garantizados emitidos
sobre una base contractual). Por consiguiente, deben modificarse las definiciones y disposiciones del sistema de
activos de garantia del Eurosistema relativas a los bonos garantizados, a fin de limitar el tipo de bonos garantizados
admisibles a los bonos garantizados legislativos y a las multicédulas.

(4)  Envista del sistema dual del Eurosistema para la remuneracion del exceso de reservas, que se aplica desde el 30 de
octubre de 2019 en virtud de la Decisiéon (UE) 2019/1743 del Banco Central Europeo (BCE/2019/31) (%), debe
especificarse el régimen juridico aplicable a la remuneracion de las reservas minimas y del exceso de reservas.

(5)  No deben admitirse como activos de garantia del Eurosistema pasado un periodo transitorio los instrumentos de
renta fija negociables emitidos o garantizados por sociedades no financieras que no dispongan de una calificacién
crediticia adecuada, a fin de reducir mds ain la complejidad del sistema de activos de garantia del Eurosistema y
habida cuenta de la escasa utilizacién de dichos instrumentos.

(6)  Para incorporar algunas novedades financieras recientes en el campo de la financiacién sostenible, el Eurosistema
pretende admitir ciertos instrumentos de renta fija negociables cuyas estructuras de cupén estén vinculadas al
cumplimiento por el emisor de objetivos de sostenibilidad predefindos.

(7)  Debe aclararse que los activos con cupones vinculados a tipos de referencia interpolados solo son admisibles con
ciertas condiciones que deben especificarse.

(8) A fin de adoptar un planteamiento coherente y transparente sobre las clases de activos negociables garantizados
admisibles como activo de garantia en las operaciones de crédito del Eurosistema, deben dejar de admitirse como
activos de garantfa del Eurosistema los activos negociables garantizados distintos de los bonos de titulizacién de
activos y de los bonos garantizados.

(") Orientacién (UE) 2015/510 del Banco Central Europeo, de 19 de diciembre de 2014, sobre la aplicacién del marco de la politica
monetaria del Eurosistema (Orientacion sobre la Documentacién General) (BCE[2014/60) (DO L 91 de 2.4.2015, p. 3).

(*) Decision (UE) 2019/1743 del Banco Central Europeo, de 15 de octubre de 2019, relativa a la remuneracion de las tenencias de exceso
de reservas y de determinados depésitos (BCE[2019/31) (DO L 267 de 21.10.2019, p. 12).
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(9)  Las exigencias de presentacién de datos a nivel de préstamos para los bonos de titulizacién de activos admisibles
como activos de garantia del Eurosistema deben ajustarse para los bonos de titulizacién de activos cuyos datos a
nivel de préstamos se presentan con arreglo al Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo (%).

(10) Ciertas disposiciones relativas a la admisibilidad como activos de garantia del Eurosistema de los créditos y a la
presentacion de informacion sobre estos deben modificarse para mejorar la disponibilidad de informacion sobre los
créditos bajo el marco de activos de garantia del Eurosistema, incrementar la claridad delas normas que determinan
la admisibilidad de los créditos como activo de garantia y aclarar los procesos de verificacion para dichos activos.

(11) Para asegurar una mayor transparencia, coherencia y seguridad juridica, deben clarificarse los criterios generales de
aceptacion de las instituciones externas de evaluacion del crédito (ECAI) en el sistema de evaluacion del crédito del
Eurosistema (ECAF).

12) Deben simplificarse las normas sobre la utilizacion de los bonos simples emitidos por una entidad de contrapartida o
p p p p
por una entidad estrechamente vinculada con ella.

(13) A fin de incrementar la transparencia del marco de las entidades de contrapartida del Eurosistema, deben clarificarse
los detalles relativos a la duracion del periodo de gracia aplicable a las entidades de contrapartida que no cumplen los
requisitos minimos de fondos propios.

(14) Debe ajustarse la sancién pecuniaria por incumplimientos relacionados con la utilizacién de activos admisibles
como activos de garantfa del Eurosistema a fin de incentivar a las entidades de contrapartida a ser proactivas en la
comunicacién de esos incumplimientos.

(15) Debe modificarse en consecuencia la Orientacién (UE) 2015/510 (BCE/2014/60).
HA ADOPTADO LA PRESENTE ORIENTACION:

Articulo 1

Modificaciones

La Orientacién (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) se modifica como sigue:
1) Elarticulo 2 se modifica como sigue:
a) seinserta el siguiente punto 24 bis:

«(24 Dbis) “bono garantizado legislativo del EEE”, el bono garantizado emitido conforme a los requisitos del
articulo 52, apartado 4, de la Directiva 2009/6 5/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (*)»;

(*) Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios (OICVM) (DO L 302 de 17.11.2009, p. 32)

b) el punto 48 se sustituye por el texto siguiente:

«(48) “bono garantizado de gran volumen (jumbo)”, el bono garantizado legislativo del EEE cuyo volumen de
emision es al menos de 1 000 millones EUR y para el que al menos tres creadores de mercado proporcionan
regularmente cotizaciones de oferta y demanday;

) seinserta el siguiente punto 49 bis:

«(49 bis) “bono garantizado legislativo”, el bono garantizado legislativo del EEE o el bono garantizado legislativo
de fuera del EEE pero del G10»;

() Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un marco
general para la titulizacidn y se crea un marco especifico para la titulizacién simple, transparente y normalizada, y por el que se
modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61[UE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n. 648/2012 (DO L
347 de 28.12.2017, p. 35).
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d) seinserta el siguiente punto 68 bis:

«(68 bis) “bono garantizado legislativo de fuera del EEE pero del G10”, el bono garantizado emitido conforme a los
requisitos del régimen legislativo nacional de bonos garantizados de un pais del G10 no perteneciente al EEE»;

e) se suprime el punto 71;
f) sesuprime el punto 88;
g) seinserta el siguiente punto 88 bis:

«(88 bis) “objetivo de sostenibilidad”, el objetivo que fija el emisor en un documento de acceso publico de la
emisiéon y que mide la mejora cuantificada del perfil de sostenibilidad del emisor durante un periodo de
tiempo predefinido con referencia a uno o varios de los objetivos medioambientales establecidos en el
Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo (*), y/o a uno o varios de los objetivos de
desarrollo sostenible establecidos por las Naciones Unidas respecto del cambio climdtico o la degradacion
medioambiental (**);

() Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2020, relativo al
establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles y por el que se modifica el Reglamento
(UE) 2019/2088 (DO L 198 de 22.6.2020, p. 13).

(**) Incluidos en la “Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible” aprobada por la Asamblea General de las
Naciones Unidas el 25 de septiembre de 2015

h) se suprime el punto 94.
El articulo 54 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Las reservas mantenidas que cumplen con los requisitos de reservas minimas conforme al Reglamento (CE)
n.° 2531/98 y al Reglamento (CE) n.> 1745/2003 (BCE/2003/9) se remunerardn conforme al Reglamento
(CE) n.° 1745/2003 (BCE[2003/9)»;

b) se inserta el apartado 3 siguiente:

«3.  Las reservas mantenidas en exceso de las reservas minimas referidas en el apartado 2 se remunerardn
conforme a la Decision (UE) 2019/1743 del Banco Central Europeo (BCE[2019/31) (¥).

(*) Decision (UE) 2019/1743 del Banco Central Europeo, de 15 de octubre de 2019, relativa a la remuneracion de
las tenencias de exceso de reservas y de determinados depésitos (BCE[2019/31) (DO L 267 de 21.10.2019,
p-12)o.
En el articulo 61, apartado 1, se afiade la frase siguiente:

«Dichos activos solo serdn admisibles hasta la fecha en la que se ponga en funcionamiento el Sistema de Gestion de
Activos de Garantia del Eurosisteman.

El articulo 63, apartado 1, se modifica como sigue:
a) la frase introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Para ser admisibles, los instrumentos de deuda tendrdn una de las estructuras de cupones siguientes hasta su
amortizacién final:;

b) enlaletra b), el inciso i) se sustituye por el texto siguiente:
«) el tipo de referencia es tinicamente alguno de los siguientes en cada momento:

— un tipo del mercado monetario del euro, por ejemplo, el tipo de interés a corto plazo del euro (€STR)
(incluido el €STR diario compuesto o promediado), el euribor, el libor u otros indices similares; para el
primer o dltimo cupdn el tipo de referencia podra ser una interpolacién lineal entre dos plazos del mismo
tipo del mercado monetario del euro, por ejemplo, una interpolacion lineal entre dos plazos diferentes del
euribor,

— un tipo swap de vencimiento constante, por ejemplo, CMS, EIISDA o EUSA,

— el rendimiento de un instrumento o de un indice de varios instrumentos de deuda ptblica de Estados
miembros de la zona del euro con vencimiento maximo a un afio,

— un indice de inflacién de la zona del euro.»;
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¢) se afiade la letra c) siguiente:

«) cupones de tipo fijo por periodos o cupones variables por periodos que se vinculen a objetivos de
sostenibilidad, siempre que el cumplimiento por el emisor de los objetivos de sostenibilidad esté sujeto a la
verificacién de un tercero independiente segun los términos y condiciones del instrumento de deuda.».

5) Seinserta el siguiente articulo 64 bis:
«Articulo 64 bis

Activos negociables distintos de los bonos de titulizacion de activos y de los bonos garantizados

1. Para ser admisibles, los activos negociables distintos de bonos de titulizacién de activos, bonos garantizados
legislativos y multicédulas habran de ser obligaciones no garantizadas del emisor y del avalista. Para los activos
negociables con mds de un emisor o mds de un avalista, el requisito del presente apartado se aplicard a cada emisor y
cada avalista.

2. Los activos negociables que estén garantizados y fueran admisibles antes del 1 de enero de 2021 pero no
cumplan los requisitos de admisibilidad del presente articulo seguirdn siendo admisibles hasta el 1 de enero de 2026,
siempre que cumplan con los demds criterios de admisibilidad de los activos negociables. No obstante lo dispuesto en
la primera frase del presente apartado, los bonos garantizados que no sean bonos garantizados legislativos ni
multicédulas dejardn de ser admisibles a partir del 1 de enero de 2021.».

6) Elarticulo 78 se modifica como sigue:
a) elapartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Sefacilitardn datos completos y normalizados a nivel de préstamos sobre el conjunto de activos que generan
flujos financieros que respaldan bonos de titulizacién de activos, de conformidad con los procedimientos
establecidos en el anexo VIIL»;

b) se suprime el apartado 2.

7)  Elarticulo 80 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 80

Criterios de admisibilidad de los bonos garantizados respaldados por bonos de titulizaciéon de activos

1. Sin perjuicio de la admisibilidad de los bonos garantizados legislativos conforme al articulo 64 bis, para que los
bonos garantizados legislativos del EEE respaldados por bonos de titulizacién de activos sean admisibles, el
conjunto de activos de garantia de dichos bonos (a los efectos de los apartados 1 a 4, el «conjunto de activos de
garantia») inicamente contendrd bonos de titulizacion de activos que cumplan todas las condiciones siguientes:

a) los activos que generan flujos financieros que respaldan a los bonos de titulizacion de activos cumplirdn los
criterios establecidos en el articulo 129, apartado 1, letras d) a f), del Reglamento (UE) n.* 575/2013;

b) los activos que generan flujos financieros habran sido originados por una entidad estrechamente vinculada al
emisor, conforme se describe en el articulo 138;

¢) se utilizardn como instrumento técnico para transferir préstamos hipotecarios o garantizados con bienes
raices de la entidad originadora al conjunto de activos de garantia.

2. Sujeto a lo previsto en el apartado 4, los BCN aplicaran las siguientes medidas para verificar que el conjunto de
activos de garantia no contiene bonos de titulizacion de activos que no cumplan lo dispuesto en el apartado 1:

a) trimestralmente, los BCN solicitardn una autocertificacion y un compromiso del emisor confirmando que el
conjunto de activos de garantfa no contiene bonos de titulizacion de activos que no cumplan lo dispuesto en
el apartado 1. La solicitud de los BCN especificard que la autocertificacién deberd estar firmada por el
consejero delegado, director financiero o director de similar categorfa del emisor, o por un signatario
autorizado en su nombre;

b) anualmente, los BCN solicitardn una confirmacion a posteriori de auditores externos o supervisores del
conjunto de activos de garantia del emisor, de que el conjunto de activos de garantia no contiene bonos de
titulizacion de activos que no cumplan lo dispuesto en el apartado 1 durante el periodo de supervision.

3. Siel emisor no cumple con una determinada solicitud o si el Eurosistema considera que el contenido de una
confirmacion es incorrecto o insuficiente en la medida de no ser posible verificar que el conjunto de activos de
garantia cumple los criterios del apartado 1, el Eurosistema decidird no aceptar los bonos garantizados
legislativos del EEE como activos de garantia admisibles o suspender su admisibilidad.
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4. Cuando la legislacion o el folleto aplicables no permitan incluir en el conjunto de activos de garantia bonos de
titulizacion de activos que no cumplan lo dispuesto en el apartado 1, no se exigird la verificacién del apartado 2.

5. A efectos del apartado 1, letra b), los vinculos estrechos se determinardn en el momento en que las unidades
privilegiadas de los bonos de titulizacion de activos se transfieran al conjunto de activos de garantia del bono
garantizado legislativo del EEE.

6.  El conjunto de activos de garantia de los bonos garantizados legislativos de fuera del EEE pero del G10 no
contendrd bonos de titulizacién de activos.».

8) Elarticulo 87 se modifica como sigue:
a) en el apartado 2, la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«) silos emisores o avalistas son «entidades del sector ptiblico» como se definen en el articulo 2, punto 75, y no
estan comprendidas en las letras a) y b), no se obtendrd ninguna evaluacién crediticia implicita y los
instrumentos de deuda emitidos o avalados por estas entidades se tratardn igual que los instrumentos de
deuda emitidos o avalados por entidades del sector privado, es decir, como carentes de una calificacion
crediticia adecuada»;

b) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Sujeto a lo dispuesto en el articulo 61, apartado 1, si los instrumentos de deuda se han emitido o estdn
garantizados por sociedades no financieras establecidas en un Estado miembro cuya moneda es el euro, el
Eurosistema evaluard la calidad crediticia basdndose en las normas de evaluacion crediticia aplicables a la
calificacion crediticia de créditos del capitulo 2 del titulo IIl;

¢) en el cuadro 9, la referencia «Se tratan como emisores o deudores del sector privado» se sustituye por «Se tratan
como emisores o deudores del sector privado, es decir, sus activos negociables no son admisibles.».

9) Elarticulo 90 se modifica como sigue:
a) la frase introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Para ser admisibles, los créditos cumplirdn los siguientes requisitos desde el momento de su movilizacién hasta su
amortizacién final o su retirada.»;

b) [Modificacion de la letra a) que no afecta a la version espafiola].

¢) en laletra b), la referencia «un tipo de interés de los siguientes hasta su amortizacién» se sustituye por «un tipo de
interés de los siguientes»;

d) en la letra b), inciso iii), el guion « un tipo del mercado monetario del euro, por ejemplo, el Euribor, el LIBOR u
otros indices similares» se sustituye por el texto siguiente:

«— un tipo del mercado monetario del euro, por ejemplo, el €STR (incluido el €STR diario compuesto o
promediado), el euribor, el libor u otros indices similares.».

10) Elarticulo 100 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 100
Verificaciones de los procedimientos y sistemas de presentacién de créditos

Antes de la primera movilizacion de los créditos por las entidades de contrapartida, los BCN o los supervisores o los
auditores externos verificardn la pertinencia de los procedimientos y sistemas empleados por dichas entidades para
presentar al Eurosistema la informacién sobre los créditos. Las verificaciones subsiguientes de los procedimientos y
sistemas tendran lugar al menos una vez cada cinco afios. Podran efectuarse nuevas verificaciones en caso de cambios
significativos en esos procedimientos y sistemas.».

11) Enelarticulo 101, después de la letra a), se inserta la siguiente letra a bis):

«a bis) exigirdn a las entidades de contrapartida que presenten, con relacién a los créditos aportados como garantia,
desde mayo de 2021, en su caso, los identificadores pertinentes de la base de datos de crédito de caricter
analitico (AnaCredit) (esto es, los identificadores del “Agente Observado”, del “Contrato” y del “Instrumento”)
seglin se hayan presentado conforme a las exigencias de presentaciéon de informacién estadistica del
Reglamento (UE) 2016/867 del Banco Central Europeo (BCE[2016/13) (*);

(*) Reglamento (UE) 2016/867 del Banco Central Europeo, de 18 de mayo de 2016, sobre la recopilacién de datos
granulares de crédito y de riesgo crediticio (BCE[2016/13) (DO L 144 de 1.6.2016, p. 44).».
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12) [Modificacién de la segunda frase del articulo 102 que no afecta a la version espafiola].

13) En el articulo 120, los apartados 2 y 2 bis se sustituyen por los siguientes:

«2.

Tras la aplicacién del proceso expuesto en el anexo IX quater, el Eurosistema se reserva el derecho a decidir si
inicia un procedimiento de aceptacién en el ECAF previa peticién de una agencia de calificacién crediticia
(ACC). Para esta decision, el Eurosistema tendrd en cuenta, entre otras cosas, si la ACC proporciona una
cobertura adecuada para la aplicacion eficiente del ECAF de conformidad con los requisitos establecidos en el
anexo IX bis.

2 bis.  Una vez iniciado el procedimiento de aceptacion en el ECAF, el Eurosistema investigara toda la informacién

adicional que se considere pertinente para garantizar la aplicacion eficiente del ECAF, incluida la capacidad
de la ECAI para: i) cumplir los criterios y las normas del proceso de vigilancia del desempefio del ECAF de
conformidad con los requisitos establecidos en el anexo IX y los criterios especificos del anexo IX ter (en su
caso), y ii) cumplir los criterios de aceptacion establecidos en el anexo IX quater. El Eurosistema se reserva el
derecho a decidir si acepta a una ECAI a efectos del ECAF teniendo en cuenta la informacién proporcionada
y su propia evaluacién de diligencia debida.».

14) Elarticulo 138 se modifica como sigue:

3)

en el apartado 3, las letras a), b) y c) se sustituyen por el texto siguiente:

«) vinculos estrechos, segin la definicién del apartado 2, derivados de la existencia de una entidad del sector
publico del EEE con derecho a recaudar impuestos y que es: i) una entidad que posee directamente, o
indirectamente a través de una o mds empresas, el 20 % o mds del capital de la entidad de contrapartida, o ii)
un tercero que posee, directa o indirectamente a través de una o mds empresas, el 20 % o mds del capital de la
entidad de contrapartida y el 20 % o mds del capital de la otra entidad, siempre que no existan mds vinculos
estrechos entre la entidad de contrapartida y la otra entidad que los derivados de la existencia de una o varias
entidades del sector ptiblico del EEE con derecho a recaudar impuestos;

b) bonos garantizados legislativos del EEE:
i) que cumplen los requisitos del articulo 129, apartados 1 a 3 y 6, del Reglamento (UE) n.° 575/2013,

ii) cuyo conjunto de activos de garantia no incluye bonos simples emitidos por la entidad de contrapartida u
otra entidad que tenga con ella vinculos estrechos segin la definicién del apartado 2, e integramente
avalados por una o varias entidades del sector ptblico del EEE con derecho a recaudar impuestos, y

iii) que tienen una calificacién de emisién por ECAL segtin la definicion del articulo 83, letra a), que cumple
los requisitos del anexo IX ter;

¢) RMBD y DECC no negociables.»;
se afiade el apartado 4 siguiente:

«4. Si debe verificarse el cumplimiento del apartado 3, letra b), inciso ii), es decir, para los bonos garantizados
legislativos del EEE, cuando la legislacion aplicable o el folleto no excluyan los instrumentos de deuda a que se
refiere el apartado 3, letra b), inciso ii), como activos del conjunto de activos de garantia, y cuando la entidad
de contrapartida o una entidad que tenga con ella vinculos estrechos haya emitido esos instrumentos de deuda,
los BCN podran tomar todas o algunas de las medidas siguientes para realizar comprobaciones especificas del
cumplimiento del apartado 3, letra b), inciso ii):

a) los BCN podrdn obtener informes de vigilancia peridédicos en los que se ofrezca una visién general de los activos
del conjunto de activos de garantia de los bonos garantizados legislativos del EEE;

b) si los informes de vigilancia no proporcionan suficiente informacion a efectos de la verificacion, los BCN
podrdn obtener una autocertificacion y compromiso de la entidad de contrapartida que aporte un bono
garantizado legislativo del EEE por los que dicha entidad confirme que el conjunto de activos de garantia de los
bonos garantizados legislativos del EEE no incluye, en contra del apartado 3, letra b), inciso ii), bonos bancarios
simples emitidos por esa entidad de contrapartida u otra entidad que tenga con ella vinculos estrechos, y que
estén integramente avalados por una o varias entidades del sector ptblico del EEE con derecho a recaudar
impuestos. La autocertificacion de la entidad de contrapartida estard firmada por el consejero delegado,
director financiero o directivo de categorfa similar de la entidad de contrapartida, o por un signatario
autorizado en su nombre;
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¢) con periodicidad anual, los BCN podran obtener de la entidad de contrapartida que aporte un bono garantizado
legislativo del EEE una confirmacién a posteriori por auditores externos o controladores del conjunto de activos
de garantia de los bonos garantizados legislativos del EEE de que este no incluye, en contra del apartado 3, letra
b), inciso ii), bonos bancarios simples emitidos por esa entidad de contrapartida u otra entidad que tenga con
ella vinculos estrechos e integramente avalados por una o varias entidades del sector publico del EEE con
derecho a recaudar impuestos;

d) silaentidad de contrapartida no proporciona la autocertificacién o la confirmacion previstas en las letras b) y c)
a solicitud del BCN, la entidad de contrapartida no utilizard el bono garantizado legislativo del EEE como activo
de garantfa.».

15) Elarticulo 139 se modifica como sigue:
a) se suprime el apartado 1;
b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. En casos extraordinarios, el Consejo de Gobierno del BCE podrd decidir exenciones temporales del
articulo 138, apartado 1, permitiendo a una entidad de contrapartida utilizar, por un periodo méximo de
tres afios, bonos simples emitidos por ella o por otra entidad estrechamente vinculada con ella, e
integramente avalados por una o varias entidades del sector ptiblico del EEE con derecho a recaudar
impuestos. La entidad de contrapartida acompaiiard su solicitud de exenci6én de un plan de financiacién que
indique el modo en que se eliminard gradualmente la movilizacién de los activos correspondientes en los
tres afios siguientes a la concesion de la exencion. Esta exencién solo se concederd cuando la naturaleza del
aval otorgado por una o mds administraciones centrales, regionales o locales u otras entidades del sector
publico del EEE con derecho a recaudar impuestos cumpla las exigencias para avales establecidas en el
articulo 114.5

¢) se suprimen los apartados 3y 4.
16) En el articulo 148, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Las entidades de contrapartida podrdn movilizar los activos admisibles que no sean depdésitos a plazo para su
utilizacion transfronteriza de conformidad con las normas siguientes:

a) los activos negociables se movilizardn por uno de los medios siguientes: i) enlaces admisibles; b) los
procedimientos aplicables del MCBC, y iii) enlaces admisibles en combinacién con los procedimientos del
MCBG;

b) los DECC y los RMBD se movilizardn de conformidad con los procedimientos aplicables del MCBC, y

¢) los créditos se movilizardn: i) por los procedimientos aplicables del MCBC, o ii) por procedimientos internos,
seglin se establezca en la documentacién nacional pertinente del BCN de origen.».

17) Elarticulo 155 se sustituye por el siguiente:
«Articulo 155
Sanciones pecuniarias por incumplimiento de ciertas normas operativas

1. Si una entidad de contrapartida incumple cualquiera de las obligaciones del articulo 154, apartado 1, el
Eurosistema le impondrd una sancién pecuniaria por cada incumplimiento. La sancién pecuniaria aplicable se
calculard de conformidad con el anexo VIL

2. Siuna entidad de contrapartida rectifica un incumplimiento de las obligaciones del articulo 154, apartado 1,
letra ¢), y lo notifica al BCN antes de que este, el BCE o un auditor externo le notifiquen el incumplimiento
(“notificacién voluntaria”), la sancién pecuniaria pertinente calculada conforme al anexo VII se reducird un 50 %. La
reduccion de la sancién pecuniaria también se aplicard cuando la entidad de contrapartida notifique al BCN un
incumplimiento no detectado por el BCE o el BCN respecto de activos retirados. No se aplicard la reduccién de la
sancion pecuniaria respecto de activos objeto de un proceso de verificaciéon en curso conocido por la entidad de
contrapartida por notificacion del BCN, del BCE o de un auditor externo.».
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18) [Modificacién del articulo 156, apartado 4, letra a), que no afecta a la version espariola].
19) Elarticulo 158 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Por motivos prudenciales quedard automdticamente limitado el acceso a las operaciones de politica
monetaria del Eurosistema de las entidades de contrapartida que estén sujetas a la supervision a que hace
referencia el articulo 55, letra b), inciso i), pero no cumplan los requisitos de fondos propios establecidos en el
Reglamento (UE) n.° 575/2013, en base individual y/o consolidada, de conformidad con los requisitos de
supervision, y de las entidades de contrapartida que estén sujetas a la supervision comparable a que hace
referencia el articulo 55, letra b), inciso iii), pero no cumplan los requisitos de fondos propios comparables a los
establecidos en el Reglamento (UE) n.° 575/2013, en base individual y/o consolidada. La limitacion se establecerd
en el nivel de acceso a las operaciones de politica monetaria del Eurosistema vigente en el momento en que esa
infracapitalizacién se notifique al Eurosistema. Esta limitacion serd sin perjuicio de otras medidas discrecionales
que el Eurosistema pueda adoptar. Si las entidades de contrapartida no restablecen el cumplimiento de los
requisitos de fondos propios mediante la adopcién de medidas de recapitalizacién, adecuadas y en tiempo, a mds
tardar en las 20 semanas siguientes a la fecha de referencia del ejercicio de recopilacion de datos en el que se
identificé el incumplimiento, quedard automdticamente suspendido por motivos prudenciales su acceso a las
operaciones de politica monetaria del Eurosistema.»;

b) el apartado 3 se sustituye por el siguiente:

«3. En el contexto de su evaluacion de la solidez financiera de una entidad de contrapartida conforme al
articulo 55, letra c), y sin perjuicio de otras medidas discrecionales, el Eurosistema podré limitar, por motivos
prudenciales, el acceso a las operaciones de politica monetaria del Eurosistema de las entidades de contrapartida
siguientes:

a) las entidades de contrapartida cuya informacién sobre los ratios de capital conforme al Reglamento (UE)
n.° 575/2013 sea incompleta o no se haya facilitado al BCN pertinente y al BCE en tiempo y, a mds tardar, en
las 14 semanas siguientes al final del trimestre correspondiente;

b) las entidades de contrapartida que no estdn obligadas a informar sobre los ratios de capital conforme al
Reglamento (UE) n.° 575/2013 pero cuya informacién de nivel comparable conforme al articulo 55, letra b),
inciso iii), sea incompleta o no se haya facilitado al BCN pertinente y al BCE en tiempo y, a mds tardar, en las
14 semanas siguientes al final del trimestre correspondiente.

El acceso se restablecerd en cuanto se facilite al BCN correspondiente la informacién pertinente y se determine que
la entidad de contrapartida cumple el criterio de solidez financiera del articulo 55, letra c). Si la entidad de
contrapartida no facilita la informacién pertinente a mds tardar en las 20 semanas siguientes al final del trimestre
pertinente, quedard automdticamente suspendido por motivos prudenciales su acceso a las operaciones de politica
monetaria del Eurosistema.».

20) En el articulo 159, apartado 4, se sustituye la letra b) por la siguiente:

«b) activos emitidos, emitidos conjuntamente, administrados o avalados por entidades de contrapartida, o entidades
estrechamente vinculadas a ellas, cuyo acceso a las operaciones de politica monetaria del Eurosistema haya sido
suspendido, limitado o excluido por el Eurosistema.».

21) Los anexos I, VIIL, IX bis y XII se modifican conforme al anexo I de la presente Orientacion.

22) Eltexto del anexo II de la presente Orientacion se afiade como nuevo anexo IX quater.

Articulo 2

Entrada en vigor y aplicaciéon

1.  La presente Orientacion entrard en vigor el dia de su notificacién a los bancos centrales nacionales de los Estados
miembros cuya moneda es el euro.

2. Los bancos centrales nacionales de los Estados miembros cuya moneda es el euro adoptardn las medidas necesarias
para cumplir la presente Orientacion y aplicarlas desde el 1 de enero de 2021. Deberan notificar al Banco Central Europeo
los textos y medios relativos a dichas medidas el 6 de noviembre de 2020 a mas tardar.
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Articulo 3
Destinatarios

La presente Orientacién se dirige a los bancos centrales del Eurosistema.

Hecho en Francfort del Meno, el 25 de septiembre de 2020.

La Presidenta del BCE
Por el Consejo de Gobierno del BCE
Christine LAGARDE
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ANEXO I

Los anexos I, VIIL, IX bis y XII de la Orientacion (UE) 2015/510 (BCE[2014/60) se modifican como sigue:
1) En el anexo I, punto 5, la segunda frase se sustituye por el texto siguiente:

«Entre estas entidades se incluyen las entidades sujetas a medidas de saneamiento y las entidades sujetas al bloqueo de
fondos u otras medidas limitativas de la utilizacién de sus fondos impuestas por la Unién conforme al articulo 75 del
Tratado o por un Estado miembro, o sujetas a una decision del Eurosistema por la que se suspenda o excluya su acceso
a las operaciones de mercado abierto o las facilidades permanentes del Eurosistema.».

2) El anexo VIII se modifica como sigue:

a) enla seccion II, el punto 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Los bonos de titulizacion de activos para los que se utilice la plantilla del BCE de presentacién de datos a nivel de
préstamos deberdn alcanzar un nivel minimo de puntuacién de datos Al, evaluado por referencia a la
disponibilidad de la informacién, en concreto los campos de datos de la plantilla de presentacién de datos a
nivel de préstamos, calculado conforme a la metodologia de la seccién IIT del presente anexo. No obstante las
puntuaciones exigidas en el anexo VIII respecto de los datos a nivel de préstamos, el Eurosistema podré aceptar
como activos de garantia bonos de titulizaciéon de activos para los que se utilice la plantilla del BCE de
presentacion de datos a nivel de préstamos con una puntuacion inferior a la exigida (A1), caso por caso y con
sujecion a la aportacion de explicaciones adecuadas de la no consecucién de la puntuacién exigida. Para cada
explicacién adecuada, el Eurosistema especificard un nivel maximo de tolerancia y un horizonte de tolerancia
que se explicardn con mds detalle en la direccién del BCE en internet. El horizonte de tolerancia indicard el
plazo en el que debe mejorar la calidad de los datos de los bonos de titulizacién de activos.»;

b) enla seccién II, en el punto 3, la referencia «plantilla de presentacién de datos a nivel de préstamos» se sustituye por
«plantilla del BCE de presentacién de datos a nivel de préstamos»;

¢) en la seccion III, el titulo se sustituye por el siguiente:
«METODOLOGIA DE PUNTUACION DE DATOS DEL BCE»;
d) enla seccion IV, el titulo se sustituye por el siguiente:
«DESIGNACION POR EL EUROSISTEMA DE REGISTROS DE DATOS A NIVEL DE PRESTAMOS»;
e) en laseccion IV, apartado I, el punto 1 se sustituye por el texto siguiente:
«1. A fin de resultar designados por el Eurosistema, los registros de datos a nivel de préstamos cumplirdn las

exigencias aplicables del Eurosistema, incluidas las de acceso abierto, no discriminacion, cobertura, estructura
de gobierno adecuada y transparencia.».

3) En el anexo IX bis, seccion 2, el punto 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. La cobertura se calcula partiendo de las calificaciones crediticias emitidas o refrendadas por la ACC conforme a lo
dispuesto en el Reglamento (CE) n.° 1060/2009 y cumpliendo todas las demds exigencias a efectos del ECAF. Para
la cobertura histérica solo se tendran en cuenta los requisitos de admisibilidad de activos de garantia del
Eurosistema en vigor en el momento pertinente y las calificaciones emitidas o refrendadas conforme al Reglamento
(CE) n.° 1060/2009 en el momento pertinente.».

4) En el anexo XII, la referencia «<bonos garantizados de gran volumen (jumbo) que cumplen los criterios aplicables
conforme a la Directiva OICVM> se sustituye por <bonos garantizados de gran volumen (jumbo).».
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ANEXO 11
Se afiade el siguiente anexo IX quater:
«ANEXO IX quater
CRITERIOS Y PROCESO DE SOLICITUD DE ACEPTACION DE LAS ECAI

El presente anexo detalla los criterios de aceptacion de las instituciones externas de evaluacién del crédito (ECAI) y el
proceso de solicitud de las agencias de calificacion crediticia (ACC) para ser aceptadas como ECAI en el sistema de
evaluacién crediticia del Eurosistema (ECAF), conforme se establece en el articulo 120, apartado 2, de la presente
Orientacién.

. PROCESO DE SOLICITUD DE ACEPTACION COMO ECAI EN EL ECAF

1. Las solicitudes de las ACC para ser aceptadas como ECAI en el ECAF se presentardn a la Direccion de Gestién de
Riesgos del BCE (DRMSecretariat@ecb.curopa.eu). Las solicitudes incluirdin una motivacién apropiada y la
documentaci6n justificativa a que se refiere la seccién II que demuestre que el solicitante cumple las exigencias
establecidas para las ECAI en la presente Orientacién. Las solicitudes, su motivacion y su documentacion justificativa
se presentardn por escrito en inglés, en formato electrénico, utilizando las plantillas pertinentes.

2. En una primera fase del proceso de solicitud, las ACC demostrardn que cumplen los requisitos de cobertura pertinentes
establecidos en el articulo 120, el anexo IX bis y este anexo de la presente Orientacion, y, en el caso de que el
Eurosistema hubiera rechazado anteriormente su solicitud de aceptacién en el ECAF, demostrardn cémo corrigieron
ese incumplimiento anterior. Los pasos concretos de esta primera fase son los siguientes:

a) La ACC facilitard al BCE la documentacion e informacion a que se refiere mas adelante la seccién II.1. La ACC podrd
ademds facilitar cualquier otra informacién que considere pertinente para demostrar que cumple los requisitos de
cobertura aplicables y, en su caso, para demostrar como corrigié su anterior incumplimiento.

b) El BCE examinard si la documentacién e informacion facilitada segtin se establece en la seccion 1.1 estd completa.
En caso contrario, el BCE solicitard de la ACC la informacién adicional correspondiente.

¢) Conforme a la secciéon I1.2, el BCE podrd solicitar la informacién complementaria necesaria para iniciar la
evaluacién del cumplimiento por la ACC de los requisitos de cobertura pertinentes y, en su caso, del modo en que
la ACC corrigi6 su anterior incumplimiento.

d) Cuando el BCE determine que la solicitud estd completa y, en su caso, haya solicitado y recibido cualquier
informacién complementaria, el BCE lo comunicard a la ACC.

e) ElBCE evaluard sila ACC cumple los requisitos de cobertura pertinentes establecidos en el articulo 120, el anexo IX
bis y este anexo de la presente Orientacion, sobre la base de la informacion facilitada conforme a la seccion .1y 2 y
adoptando una perspectiva tanto cuantitativa como cualitativa del concepto de cobertura segtin se detalla en la
seccion II1.2.

f) Como parte de su evaluacién del cumplimiento por las ACC de los requisitos de cobertura pertinentes, el BCE podra
pedir a las ACC que le den acceso a sus informes de calificaciones para mostrar que estas cumplen los requisitos del
ECAF.

g) En cualquier momento de su evaluacion del cumplimiento de los requisitos de cobertura pertinentes, el BCE podra
solicitar de las ACC aclaraciones o informaciones adicionales y, en su caso, sobre el modo en que las ACC han
corregido anteriores incumplimientos.

h) El Eurosistema tomard una decisién motivada sobre el cumplimiento por las ACC de los requisitos de cobertura
pertinentes y, en su caso, sobre el modo en que las ACC han corregido anteriores incumplimientos, y la notificard a
las ACC interesadas. Si el Eurosistema decide que una ACC no cumple los requisitos de cobertura pertinentes o, si
procede, que no ha corregido un incumplimiento anterior, deberd motivar su decision.

i) Al tiempo que notifica su decisién conforme a la letra h) a la ACC pertinente, el Eurosistema le notificard si ejerce o
no el derecho que tiene reservado conforme al articulo 120, apartado 2, de la presente Orientacion, de no iniciar el
procedimiento de aceptacién en el ECAF, es decir, de no dar acceso a la ACC a la segunda fase del proceso de
solicitud. La notificacién del Eurosistema debera ser motivada. El Eurosistema podrd basar su decision, entre otras
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cosas, en si la informacion facilitada por la ACC u obtenida de otras fuentes suscita dudas importantes sobre si la
aceptacion de la ACC en el ECAF obstaculizaria la eficaz aplicacion del sistema o irfa en contra de los principios de
la funcién de control de riesgos del ECAF para el sistema de activos de garantia del Eurosistema.

Si el BCE decide que la ACC cumple los requisitos de cobertura pertinentes y que, en su caso, ha corregido anteriores
incumplimientos, y decide iniciar el procedimiento de aceptacién en el ECAF, la ACC podrd acceder a la segunda fase
del proceso de solicitud, en la cual deberd probar que cumple los demds requisitos pertinentes establecidos en la
presente Orientacion. Los pasos concretos de la segunda fase son los siguientes:

a) La ACC facilitard al BCE la documentaci6n e informacion que se enumera en la seccién I1.3. La ACC podrd ademds
facilitar cualquier otra informacién que considere pertinente para demostrar que cumple los requisitos de la
presente Orientacion.

b) El BCE examinard si la documentaci6n e informacion facilitada conforme a la seccién I1.3 estd completa. En caso
contrario, solicitard de la ACC la informacién adicional correspondiente.

¢) Conforme a la seccién 1.4, el BCE podrd solicitar la informacién complementaria necesaria para iniciar su
evaluacién del cumplimiento por la ACC de los requisitos de la presente Orientacion.

d) Cuando determine que la solicitud estd completa y, en su caso, haya solicitado y recibido la informaci6n
complementaria relacionada con la cobertura, el BCE lo comunicard a la ACC.

e) El Eurosistema evaluard si la ACC cumple los requisitos de la presente Orientaciéon sobre la base de la
documentaci6n e informacién facilitada conforme a la seccién IL3 y 4 y de cualquier otra informacién pertinente
obtenida de otras fuentes, incluida la direccién de la ACC en internet. El Eurosistema llevard a cabo su evaluacion
con los objetivos de asegurar la eficaz aplicacién del ECAF, mantener el requisito de elevada calidad crediticia de los
activos admisibles, y salvaguardar la funcién de control de riesgos del ECAF para el sistema de activos de garantia
del Eurosistema.

f) Como parte de su evaluacion de la capacidad de la ACC para cumplir los criterios y normas del proceso de vigilancia
del desemperio del ECAF, el Eurosistema aplicard el proceso de vigilancia del desempefio del ECAF descrito en el
articulo 126 de la presente Orientaci6n a las calificaciones de la ACC correspondientes al menos a los tres afios, y
preferiblemente a los cinco afios, anteriores a la solicitud, de acuerdo con la seccién 113 y la seccién IIL El
Eurosistema podrd ademds contrastar las calificaciones efectivas de la ACC con otros sistemas de evaluacién
crediticia sobre la base de sus conocimientos y su experiencia con el ECAF.

g) Como parte de su evaluacion, el Eurosistema podrd requerir de la ACC que se disponga a recibir en sus oficinas una
o varias visitas del personal del Eurosistema, o a mantener encuentros presenciales en las oficinas del BCE entre el
personal pertinente de la ACC y del Eurosistema. En caso de requerirse tales visitas o encuentros, se considerardn
requisito obligatorio del proceso de solicitud.

h) Como parte de su evaluacion, el Eurosistema podrd requerir de la ACC que le dé acceso a sus informes de
calificaciones para mostrar que las calificaciones de los activos cumplen las exigencias de divulgacién establecidas

en el anexo IX ter y los requisitos de informacion establecidos en el articulo 120 y detallados en la seccién IIL.3.

i) El Eurosistema podrd solicitar de la ACC aclaraciones o informaciones complementarias en cualquier momento de
su evaluacion.

j) El Eurosistema tomard una decisién motivada sobre el cumplimiento por la ACC de los requisitos de la presente
Orientacion y su aceptaciéon como ECAI en el ECAF, y la notificard a la ACC. Si el BCE decide que la ACC no
cumple los requisitos de la presente Orientacién y no debe ser aceptada como ECAI en el ECAF, deberd motivar su
decision.

k) Si el Eurosistema decide aceptar a la ACC como ECAI en el ECAF, el BCE comunicard ademds a la ACC los pasos
siguientes que deba dar para integrarse operativamente como ECAI en el ECAF.

INFORMACION NECESARIA PARA CONSIDERAR QUE UNA SOLICITUD DE ACEPTACION EN EL ECAF ESTA COMPLETA

En cuanto a la primera fase del proceso de solicitud, la ACC facilitard la informacién siguiente:

a) las estimaciones propias sobre su cobertura de calificacion;
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b) una declaracién por la que certifique el cumplimiento de todos los requisitos del ECAF de la presente Orientacién
respecto de los cuales la ACC pueda evaluar su propio cumplimiento;

¢) datos de calificaciones desagregados a nivel granular que permitan al BCE confirmar el cumplimiento por la ACC de
los requisitos de cobertura pertinentes. Los datos de las calificaciones se presentardn en las plantillas del BCE que
este facilite y que contienen instrucciones para la presentacion de los datos. Los datos comprenderdn todas las
calificaciones de activo, emisor y avalista admisibles a efectos del ECAF conforme a la presente Orientacion, asi
como los datos estdticos sobre los activos, emisores y avalistas correspondientes previstos en las plantillas;

d) datos de calificaciones que demuestren el cumplimiento de la cobertura requerida en el momento de la solicitud y
en cada uno de los tres afios previos a la solicitud, esto es, en los 36 meses anteriores a la fecha de la solicitud. Los
datos de las calificaciones mostrardn el cumplimiento de la cobertura requerida mediante capturas de datos a
intervalos de seis meses en los 36 meses anteriores a la solicitud;

¢) documentacién justificativa del modo en que la ACC ha corregido su anterior incumplimiento, si es que el
Eurosistema ha rechazado anteriormente una solicitud suya.

2. El BCE podré solicitar informacion complementaria que demuestre, por ejemplo, la estabilidad en el tiempo de la
cobertura de la ACC, sus précticas de emision de calificaciones y la calidad de sus calificaciones en el periodo de
cobertura pertinente.

3. En cuanto a la segunda fase del proceso de solicitud, la ACC facilitard la documentacion e informacion siguiente:

a) una descripcion de su organizacion que incluya su estructura corporativa y de propiedad, su estrategia de negocio,
en particular por lo que respecta al mantenimiento de la cobertura pertinente a efectos del ECAF, y su proceso de
calificacién, en particular la composicion y el proceso de toma de decisiones de los comités de calificacion;

b) todos los documentos pertinentes sobre sus métodos y escalas de calificacion y sus definiciones de impago;
¢) los informes de nueva emision, calificacion y vigilancia respecto de las calificaciones que el BCE escoja;

d) el historial de impagos de la ACC como minimo en los tltimos tres afios, y preferiblemente en los tltimos cinco
afios, asi como la definicién de impago que utilice, a fin de que el Eurosistema pueda supervisar a posteriori el
desempefio de la ACC conforme al proceso de vigilancia del desempefio. Esto servird ademds de base para trazar las
correspondencias entre las calificaciones y la escala de calificacion armonizada del Eurosistema. La presentacién
incluird:

i) los datos mundiales desagregados de todas las calificaciones, incluidas las no admisibles a efectos del ECAF, por
ejemplo por limitaciones geograficas o de otra clase,

ii) los cuadros de transicion de calificaciones y las estadisticas de impagos correspondientes.

Los datos desagregados de las calificaciones se presentaran en las plantillas pertinentes del BCE que estdn
disponibles en la direccion del BCE en internet y que contienen instrucciones para la presentacion de los datos. Los
datos comprenderan todas las calificaciones de activo, emisor y avalista admisibles a efectos del ECAF conforme a la
presente Orientacion, asi como los datos estdticos sobre los activos, emisores y avalistas correspondientes previstos
en las plantillas.

e) informacién sobre los aspectos operativos del acceso del Eurosistema a las calificaciones de la ACC y de la
utilizacién por el Eurosistema de dichas calificaciones, inclusive la transmision de los datos, las comisiones, y las
disposiciones contractuales necesarias para acceder a las calificaciones.

4. El BCE podri solicitar de la ACC la informacién complementaria pertinente, por ejemplo respecto de las calificaciones
de activos, emisores y avalistas no admisibles a efectos del ECAF por razones como las limitaciones geogréficas.

IIl. CRITERIOS DE ACEPTACION EN EL ECAF

1. Para ser aceptadas en el ECAF, las ACC deberdn cumplir los requisitos aplicables de la presente Orientacion, incluido el
de la cobertura pertinente para asegurar la aplicacion eficaz del ECAF, y los criterios operacionales, asi como disponer
de la informacion sobre las evaluaciones de la calidad crediticia por ECAI y a los efectos de los procesos de vigilancia
del desempefio y de la capacidad para cumplir los criterios y normas del proceso de vigilancia del desempefio del ECAF.
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2. En cuanto al requisito de la cobertura pertinente:

a) las ACC deberdn cumplir los requisitos de cobertura establecidos en el anexo IX bis de la presente Orientacion;

b) el Eurosistema solo tendrd en cuenta las calificaciones efectivamente emitidas o refrendadas por las ACC conforme
al Reglamento (CE) n.° 1060/2009 en el momento pertinente de los tres afios anteriores a la fecha de la solicitud.
No se aceptardn calificaciones retrospectivas;

c) el Eurosistema tendrd en cuenta la estabilidad en el tiempo de la cobertura pertinente, incluido el ritmo de sus
aumentos o reducciones.

En cuanto a la disponibilidad de la informacion sobre las evaluaciones de la calidad crediticia por ECAl y a los efectos de
los procesos de vigilancia del desempefio:

a) las ACC garantizardn un nivel elevado de transparencia en los documentos relativos a sus métodos de calificacion y
a sus calificaciones propiamente dichas. Asegurardn que toda la informacién necesaria para comprender las
evaluaciones de la calidad crediticia por ECAI como los informes de calificaciones o vigilancia u otras
publicaciones en su direccién en internet, sean de ficil acceso y comprensién. Si la calificaciéon concreta de un
activo no cumple los requisitos de divulgacion aplicables, se considerard inadmisible a los efectos del ECAF, pero
podrd tenerse en cuenta en la evaluacién por el Eurosistema de la transparencia de los procesos generales de
calificacion de la ACC pertinente;

b) las ACC garantizaran la transparencia de su proceso de calificacion y del mantenimiento de buenas practicas de
emision de calificaciones. Todos sus documentos metodolégicos deberdn demostrar un conocimiento riguroso, y
sus métodos tendrdn en cuenta toda la informacién pertinente para emitir evaluaciones de crédito. En este
contexto, el Eurosistema podrd analizar, entre otras cosas, el niimero de calificaciones emitidas por analista; el
tamafio y la composiciéon de los comités de calificacion y la experiencia de sus miembros; el grado de
independencia de los comités de calificacion de los analistas; la frecuencia de las revisiones de calificaciones, y las
razones que justifiquen grandes emisiones de calificaciones. Al evaluar la fiabilidad y calidad de los procesos y
précticas de calificacion de las ACC, el Eurosistema podra tener en cuenta las medidas de supervision actuales o
pasadas que les haya aplicado la AEVM en virtud del articulo 24, apartado 1, del Reglamento (CE) n.° 1060/2009;

¢) las ACC deberan aplicar sus métodos de manera coherente en todas sus calificaciones crediticias.

En cuanto a la capacidad de las ACC para cumplir los criterios y las normas del proceso de vigilancia del desempefio del
ECAF, los resultados de las calificaciones de las ACC y sus asignaciones de impagos deberdn ser coherentes en el tiempo
a fin de: a) asegurar unas correspondencias adecuadas entre la informacién de evaluacion crediticia facilitada por el
sistema de evaluacién crediticia y la escala de calificacion armonizada del Eurosistema, y b) mantener la
comparabilidad de los resultados de las evaluaciones crediticias de las ACC en todos los sistemas y fuentes del ECAF.
Los cuadros de transicion de calificaciones y las estadisticas de impagos que se observen en las ACC deberdn ser
conformes con los valores esperados sobre la base de las propias escalas de calificacion de las ACC, ya que, como se
expone en el anexo IX de la presente Orientacién, las desviaciones entre las tasas de impago observadas y la
probabilidad de impago asignada pueden cuestionar la calidad de las evaluaciones crediticias y obstaculizar asi la
aplicacion eficaz del ECAF.

En cuanto a los criterios operacionales:

a) las ACC facilitardn informacion diaria sobre las calificaciones a todos los bancos centrales del Eurosistema, segtin el
formato y el método de distribucidn que este exija;

b) las ACC asegurardn de manera eficiente en cuanto a recursos y costes un rdpido acceso del Eurosistema a la
informacién pertinente sobre las calificaciones necesaria para la aceptacion en el ECAF y para los requisitos de
vigilancia continua, y que incluye las notas de prensa, los informes de nuevas emisiones, los informes de vigilancia
y la informacién sobre la cobertura de las calificaciones;

¢) las ACC deberdn estar en disposicion de llegar a acuerdos contractuales con el Eurosistema, en caso de ser aceptadas
en el ECAF, que incluyan un acceso suficiente a la informacion con comisiones de acceso razonables.

Para ser aceptadas en el ECAF, las ACC deberdn cumplir todos los criterios de aceptacién en el ECAF. Puesto que la
solicitud de aceptacion en el ECAF requiere una evaluacion cualitativa y cuantitativa muy técnica, el Eurosistema podrd
en caso necesario examinar otros factores pertinentes relacionados con los requisitos del ECAF de la presente
Orientacién.

CRITERIOS DE ACEPTACION DE ECAI EN EL ECAF Y CUMPLIMIENTO EN EL TIEMPO

Las ACC deberan cumplir los criterios de aceptacion de ECAI en el momento de su solicitud de aceptacién en el ECAF y
en todo momento posterior a su aceptacion en el sistema.
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2. El Eurosistema podra aplicar las medidas del articulo 126 de la presente Orientacién a las ACC que:
a) hayan sido aceptadas en el ECAF sobre la base de declaraciones falsas u otros medios irregulares, o
b) hayan dejado de cumplir los criterios de aceptacion en el ECAF.

La notificacion a las ACC de la decisién del Eurosistema de aplicarles las medidas del articulo 126 serd motivada.».
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