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DECISION DE LA COMISION
de 25 de febrero de 2020

relativa a las directrices en materia de gestion de activos del fondo de provisién comiin

(2020/C 131/03)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,
Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea de la Energia Atomica,

Visto el Reglamento (UE, Euratom) 2018/1046 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de julio de 2018, sobre las
normas financieras aplicables al presupuesto general de la Unidn, por el que se modifican los Reglamentos (UE)
n.° 1296/2013, (UE) n.° 1301/2013, (UE) n.° 1303/2013, (UE) n.° 1304/2013, (UE) n.° 1309/2013, (UE) n.° 1316/2013,
(UE) n.° 223/2014 y (UE) n.° 283/2014 y la Decisién n.° 541/2014 UE y por el que se deroga el Reglamento (UE, Euratom)
n.°966/2012 (!), y en particular su articulo 213, apartado 5,

Previa consulta al contable de la Comision,
Considerando lo siguiente:

(1)  Eluso de instrumentos financieros, garantias presupuestarias y asistencia financiera permite una utilizacion eficaz y
eficiente de los recursos presupuestarios de la Unién. Por tanto, las provisiones de los fondos de garantia son
necesarias para poder movilizar una cantidad significativa de créditos de pago cuando resulte necesario.

(2)  De conformidad con el Reglamento (UE) 2015/1017 del Parlamento Europeo y del Consejo () y el Reglamento (UE)
2017/1601 del Parlamento Europeo y del Consejo (), la Comision gestiona los activos del fondo de garantia del
Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas y del fondo de garantia del Fondo Europeo de Desarrollo Sostenible. El
Banco Europeo de Inversiones (BEI) gestiona los activos del Fondo de Garantia relativo a las acciones exteriores de
conformidad con el Reglamento (CE, Euratom) n.° 480/2009 del Consejo ().

(3)  La Comisién propone establecer, a partir de la fecha de aplicacién del marco financiero plurianual para el periodo
posterior a 2020, dos garantias presupuestarias nuevas de gran alcance: la Garantia InvestEU prevista en la
interpretacién comtin parcial de los colegisladores sobre la propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del
Consejo por el que se establece el Programa InvestEU (°), y la Garantia de Accion Exterior prevista en una propuesta
de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo por el que se establece el Instrumento de Vecindad, Desarrollo
y Cooperacion Internacional (IVDCI) (). De conformidad con el articulo 9, apartado 1, de la interpretacién comin
parcial de los colegisladores sobre la propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo por el que se
establece el Programa InvestEU, las provisiones destinadas a la Garantia InvestEU pueden constituirse, entre otras
cosas, mediante contribuciones de los Estados miembros. La Garantia de Accién Exterior para el respaldo de
operaciones cubiertas por garantfas presupuestarias, asistencia macrofinanciera y préstamos a terceros paises sobre
la base de la Decisién 77/270/Euratom del Consejo () debe establecerse a partir de la Garantia del FEDS y del Fondo
de Garantia relativo a las acciones exteriores. El saldo de los activos netos, a 31 de diciembre de 2020, del Fondo de
Garantfa del FEDS y del Fondo de Garantia relativo a las acciones exteriores debe transferirse al fondo de provision
comun.

() DOL193 de 30.7.2018, p. 1.

(*) Reglamento (UE) 2015/1017 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de junio de 2015, relativo al Fondo Europeo para
Inversiones Estratégicas, al Centro Europeo de Asesoramiento para la Inversion y al Portal Europeo de Proyectos de Inversion, y por el
que se modifican los Reglamentos (UE) n.° 1291/2013 y (UE) n.° 1316/2013 — el Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas (DO L
169 de 1.7.2015, p. 1).

() Reglamento (UE) 2017/1601 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de septiembre de 2017, por el que se establece el Fondo
Europeo de Desarrollo Sostenible (FEDS), la Garantia del FEDS y el Fondo de Garantfa del FEDS (DO L 249 de 27.9.2017, p. 1).

() Reglamento (CE, Euratom) n.° 480/2009 del Consejo, de 25 de mayo de 2009, por el que se crea un Fondo de Garantfa relativo a las
acciones exteriores (Version codificada) (DO L 145 de 10.6.2009, p. 10).

() Interpretaciéon comun parcial de los colegisladores sobre la propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo por el que
se establece el Programa InvestEU [COM(2018) 439 final, de 6 de junio de 2018].

() COM(2018) 460 final, de 14 de junio de 2018.

(') Decisioén 77/270[Euratom del Consejo, de 29 de marzo de 1977, por la que se faculta a la Comision para contratar empréstitos
Euratom con vistas a contribuir a la financiacion de las centrales nucleoeléctricas (DO L 88 de 6.4.1977, p. 9).
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Las provisiones constituidas para cubrir los pasivos financieros resultantes de instrumentos financieros, garantias
presupuestarias o asistencia financiera deben depositarse en el fondo de provision comiin. De conformidad con los
articulos 211, apartado 4, y 212, apartado 1, del Reglamento (UE, Euratom) 2018/1046 (el Reglamento
Financiero»), el fondo de provision comin debe constituirse con los siguientes recursos: las contribuciones del
presupuesto general de la Unidén que respeten plenamente la reglamentacion aplicable y, en particular, la regulacion
por la que se establezca el marco financiero plurianual y tras el examen de las posibilidades de redistribucion; la
rentabilidad de las inversiones de los recursos depositados en el fondo de provision comdn; las cantidades cobradas
de deudores morosos con arreglo al procedimiento de recuperacion establecido en la garantia o el acuerdo de
préstamo; los ingresos y cualesquiera otros pagos recibidos por la Unién en virtud de la garantia o del acuerdo de
préstamo; en su caso, las contribuciones en efectivo de los Estados miembros y de terceros a los instrumentos
financieros, garantias presupuestarias o asistencia financiera.

Los recursos del fondo de provision comtn deben distribuirse en compartimentos que correspondan a cada uno de
los instrumentos contribuyentes. La gestién de los fondos de los compartimentos subyacentes como un gran
conjunto de activos presenta varias ventajas. Ofrece economias de escala operativas en la gestién de activos. Permite
obtener mayores beneficios de la diversificacion de activos y requiere mantener menos efectivo y equivalentes de
efectivo de conformidad con la tasa de provision efectiva a que se refiere el articulo 213 del Reglamento Financiero.

Las normas aplicables a la provision y al fondo de provisién comin deben proporcionar un marco de control
interno sélido para lograr un uso eficiente y eficaz de los recursos presupuestarios de la UE y garantizar la eficiencia
en la gestion y distribucion de fondos.

Las directrices en materia de gestion de activos del fondo de provisién comin deben asegurar la liquidez necesaria
para cubrir integramente y sin demora todas las salidas requeridas, como las solicitudes de ejecucién de garantias, y
la conservacion del capital durante el horizonte de inversién del fondo con un elevado grado de confianza. El gestor
financiero debe gestionar los activos de acuerdo con una estrategia de inversion expresada en forma de asignacion
estratégica de activos que refleje los objetivos de la inversion y la tolerancia al riesgo. La estrategia de inversién debe
plasmarse en una referencia estratégica («referencia»). La referencia debe fijarse en consonancia con las buenas
précticas del sector.

Para mejorar los rendimientos esperados, debe permitirse, con ciertos limites, la desviacion respecto a la referencia
en lo que respecta a la asignacién de activos o las caracteristicas de los riesgos de cartera. Ahora bien, se parte de la
base de que la aparicién de cambios significativos en las condiciones del mercado u otros factores que influyen en el
entorno de inversion pueden dar lugar a desviaciones respecto a los valores esperados de la cartera.

La gestion de activos debe llevarse a cabo utilizando un abanico de inversiones que garantice el equilibrio adecuado
entre riesgo y remuneracion y la liquidez necesaria de la cartera. No deben utilizarse derivados con fines
especulativos. Los criterios de seleccién de activos deben tener plenamente en cuenta los objetivos de la Comisién
relacionados con el reforzamiento del marco para unas finanzas sostenibles y la justicia social. Las practicas de
inversion ambientales, sociales y de gobernanza (ASG), con especial referencia a la Comunicacién de la Comisién
sobre el Pacto Verde Europeo (¥), estdn adquiriendo una importancia creciente, y la Comision debe predicar con el
ejemplo en esta materia.

El gestor financiero debe mantener una cantidad minima de recursos del fondo en efectivo o equivalentes de efectivo
(«colchén de liquidez»), de acuerdo con las normas prudenciales y teniendo en cuenta las previsiones relativas a los
pagos facilitadas por los servicios ordenadores de los instrumentos financieros, las garantias presupuestarias o la
asistencia financiera, de conformidad con el articulo 212 y con el articulo 213, apartado 2, parrafo segundo, del
Reglamento Financiero.

La adopcidn y aplicacion de la estrategia de inversion debe estar sujeta a una estructura de gobernanza que asegure la
independencia de la funcién de gestion de riesgos. Conviene delimitar con claridad las funciones del gestor
financiero y del contable, asi como las de los servicios de la Comision que aplican los instrumentos financieros, las
garantas presupuestarias o la asistencia financiera en relacién con los distintos compartimentos del fondo de
provisién comin, a cuyo personal se han transferido las correspondientes funciones delegadas en el ordenador (en
lo sucesivo, «servicios ordenadores»).

(®) COM(2019) 640 final, de 11 de diciembre de 2019.
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(12) El gestor financiero ha de supervisar la ejecucion de la estrategia de inversion de conformidad con las normas y
procedimientos que fije el contable, con las normas prudenciales y con los principios de la buena gestién financiera.
Asimismo, de conformidad con el articulo 213, apartado 3, del Reglamento Financiero, el gestor financiero debe
calcular la tasa de provision efectiva y, de conformidad con el articulo 214 del Reglamento Financiero, presentar un
informe anual al Parlamento Europeo y al Consejo sobre el fondo de provisiéon comin.

(13) La Comisién ha presentado una Comunicacion (°) al Parlamento Europeo y al Consejo de acuerdo con la evaluacion
independiente a que se refiere el articulo 212 del Reglamento Financiero. La Comunicacién confirma que la gestion
financiera de los activos del fondo de provision comtn corresponde a la Comision.

(14) El gestor financiero no debe tener responsabilidades incompatibles con arreglo al Reglamento Financiero, a saber, sus
responsabilidades deben estar separadas de las de los servicios ordenadores respecto a los instrumentos
contribuyentes o de las del contable.

(15) La Direccion General de Presupuestos ha adquirido cierta experiencia en la gestion de varias carteras de inversion y
dispone de un marco de gobernanza adecuado y de normas internas vigentes para garantizar una gestién financiera
eficaz de los activos del fondo de provisién comun. La Direccién General de Asuntos Econémicos y Financieros (\DG
ECFIN») ejerci6 esas mismas tareas hasta el 31 de diciembre de 2019. De conformidad con la decisién de la
presidenta de la Comisién de 1 de diciembre de 2019, sobre la organizacién de las responsabilidades de los
miembros de la Comisién [P(2019) 1], la Direccién L «Tesoro y operaciones financieras» de la DG ECFIN se ha
transferido de la DG ECFIN a la Direccién General de Presupuestos, a excepcion del equipo que trabaja en la
profundizacion de la Unién Econdmica y Monetaria, que se mantiene en la DG ECFIN. Por tanto, es necesario
delimitar con claridad la funcién del gestor financiero dentro de la Comision y delegar las responsabilidades y tareas
del gestor financiero en el Director General de Presupuestos.

(16) Conforme al articulo 212, apartado 3, del Reglamento Financiero, el contable debe establecer los procedimientos
que se aplicardn a las operaciones de ingresos y de gastos y, de comin acuerdo con el gestor financiero, a los activos
y pasivos relacionados con el fondo de provision comiin.

(17) Los servicios ordenadores de los instrumentos financieros, las garantias presupuestarias o la asistencia financiera han
de supervisar de cerca los pasivos financieros bajo su responsabilidad e informar al gestor financiero anualmente
sobre la situacion y sin demora ante cualquier cambio significativo.

(18) Procede que la Comision especifique cémo deben ejercer sus funciones y responsabilidades el gestor financiero, el
contable y los servicios ordenadores de conformidad con la presente Decisién y determine el funcionamiento de la
estructura de gobierno para la gestion del fondo de provision comiin. Un acto administrativo interno y un acuerdo
de nivel de servicio entre el gestor financiero y los servicios ordenadores deben establecer las normas adicionales
necesarias para la aplicacion de la presente Decision.

(19) Es necesario integrar los recursos del Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas y del Fondo Europeo de
Desarrollo Sostenible, que contaban con sus respectivos fondos de garantia, en dos compartimentos del fondo de
provisién comdn. Por consiguiente, deben derogarse las correspondientes directrices en materia de gestion de los
activos de esos fondos de garantia.

(20) De conformidad con el articulo 282, apartado 3, letra g), del Reglamento Financiero, las disposiciones que establecen

el fondo de provisiéon comiin deben aplicarse a partir de la fecha de aplicacién del marco financiero plurianual
posterior a 2020. Por consiguiente, la presente Decision debe aplicarse a partir de la misma fecha.

DECIDE:

Articulo 1

Activos e instrumentos contribuyentes del fondo de provisiéon comiin

1. Teniendo en cuenta lo dispuesto en el articulo 211, apartado 4, y en el articulo 212, apartado 1, del Reglamento
Financiero, el fondo de provision comiin mantendrd, en particular, las provisiones de los instrumentos contribuyentes
siguientes, previstos en los actos legislativos que establecen las garantias presupuestarias y la asistencia financiera siguientes:

a) Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas;

b) Garantia del Fondo Europeo de Desarrollo Sostenible y Fondo de Garantia relativo a las acciones exteriores.

() COM(2020) 130.
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2. Asimismo, el fondo de provisién comin mantendrd las provisiones de otros instrumentos contribuyentes, a reserva
de la entrada en vigor de las disposiciones pertinentes de las propuestas de actos legislativos por los que se establezcan las
garantias presupuestarias, los instrumentos financieros y la asistencia financiera correspondientes.

3. Ademds, y teniendo en cuenta lo dispuesto en el articulo 279, apartado 3, del Reglamento Financiero, podrin
transferirse al fondo de provisién comun las provisiones de otros instrumentos contribuyentes, en efectivo o como titulos
de activos financieros admisibles, en particular:

a) instrumentos financieros existentes con una extensa cartera de activos pendientes con el mismo abanico de inversiones
que el fondo de provisién comin, tal como establece el articulo 8 del presente Reglamento, cuando ello sea coherente
con el articulo 279, apartado 3, del Reglamento Financiero;

b) otros instrumentos de actuacion de la Comisién que hayan adquirido extensas carteras de activos pendientes con el
mismo abanico de inversiones, segtin la definicién del articulo 8, que el fondo de provisién comin;

c) los Estados miembros que soliciten la gestion de una posible contribucién procedente de Fondos en régimen de gestién
compartida de recursos, tal como prevé el Programa InvestEU a los efectos del compartimento del Estado miembro.

4. Latransferencia de provisiones adicionales al fondo de provision comtn contemplada en el apartado 3 serd notificada
al gestor financiero, y acordada con él, por un servicio ordenador.

5. En lo que respecta a los compromisos existentes mantenidos fuera del fondo de provision comin en virtud del
articulo 279, apartado 3, del Reglamento Financiero, seguirdn vigentes las directrices e instrucciones en materia de gestion
de activos ya acordadas.

Articulo 2

Objetivo general de la gestion del fondo de provisién comiin

1. Elfondo de provisién comin se gestionard de manera que se garantice la liquidez necesaria para cubrir integramente
y sin demora todas las salidas y solicitudes de ejecucién de garantias requeridas, asi como la conservacién del capital
durante el horizonte de inversién del fondo con un elevado grado de confianza.

2. Para alcanzar el objetivo general establecido en el apartado 1, el gestor financiero del fondo de provisién comin
gestionard los activos de conformidad con las normas prudenciales y los principios de buena gestién financiera, asi como
con las normas y los procedimientos establecidos por el contable de la Comisién.

3. La cartera del fondo de provision comin se constituird de tal modo que se garantice un elevado grado de
diversificacién en cuanto a clases de activos admisibles, dreas geograficas, emisores y vencimientos para gestionar las
fluctuaciones en el valor de la cartera.

Articulo 3

Estructura y funcionamiento del fondo de provisién comin

1. Laasignaci6n de los recursos del fondo de provisién comin se efectuard mediante su distribucién en compartimentos
que corresponderdn a cada uno de los instrumentos contribuyentes contemplados en el articulo 1.

2. Las cuotas de los compartimentos se determinardn a prorrata, reflejando las aportaciones y retiradas de activos del
fondo de provisién comin por parte de cada instrumento contribuyente.

3. Todo pasivo contraido por los instrumentos contribuyentes subyacentes se cubrird con los activos del fondo de
provisiéon comin hasta alcanzar la cuota del compartimento de que se trate. Toda retirada en exceso serd excepcional y
temporal y serd reembolsada por el instrumento contribuyente a su valor nominal.

4. En caso de que se agoten los activos del fondo de provisién comin correspondientes a la cuota del compartimento
pertinente, la Comision solicitard a la autoridad presupuestaria los créditos necesarios para satisfacer los compromisos
contraidos.

5. En casos excepcionales, de acuerdo con el articulo 30, apartado 1, letra g), del Reglamento Financiero, la Comisién,
dentro de su propia seccién del presupuesto, podra transferir créditos desde la partida presupuestaria de una garantia
presupuestaria a la partida presupuestaria de otra garantia presupuestaria si, excepcionalmente, los recursos disponibles en
el fondo de provisiéon comin de esta dltima no son suficientes para pagar una solicitud de ejecucién de garantia y a reserva
del posterior restablecimiento del importe transferido de conformidad con el procedimiento establecido con arreglo al
articulo 30, apartado 1, letra g), y al articulo 212, apartado 4, del Reglamento Financiero.
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6. De conformidad con el articulo 211, apartado 7, del Reglamento Financiero, la Comisién informard lo mds
répidamente posible a la Autoridad Presupuestaria cuando el valor de las cuotas de un compartimento se sitiie por debajo
del 50 % de los importes previstos tras la aplicacién de la tasa de provision efectiva, y la informard de nuevo si ese valor se
sitGa por debajo del 30 % de dichos importes.

Articulo 4
Liquidacién de solicitudes de ejecucién de garantias

1.  Laliquidacion de las solicitudes de ejecucién de garantias correspondientes a los instrumentos financieros, garantias
presupuestarias y asistencia financiera cubiertas por el fondo de provisién comdn («solicitudes de ejecucion de garantias»)
asegurard la trazabilidad y el registro de esas transferencias en el sistema contable de la Comisi6n.

2. Las solicitudes de ejecucion de garantias y otras solicitudes de pago pertinentes podran liquidarse en efectivo y/o
mediante la venta de activos del fondo de provisién comin y/o por pactos de recompra, dentro de los limites de riesgo
aplicables.

3. Cuando se reciba una solicitud de ejecucion de garantia o una solicitud de pago pertinente de un socio ejecutante, o a
fin de mantener una cantidad minima de recursos en efectivo o equivalentes de efectivo dentro del colchén de liquidez, de
conformidad con el articulo 212 y con el articulo 213, apartado 2, parrafo segundo, del Reglamento Financiero, en la
tesoreria central de la Comisién, el servicio ordenador responsable del instrumento contribuyente expedird una orden de
reaprovisionamiento para restablecer el valor de la linea correspondiente del colchdén de liquidez. Sobre la base de dichas
6rdenes de reaprovisionamiento, la tesorerfa de la Comisién solicitard la transferencia de importes a una cuenta creada
especificamente para la gestion de esas solicitudes de ejecucion de garantias o solicitudes de pago, desde la cual se pondran
a disposicion de los servicios ordenadores, que podran utilizarlos para efectuar pagos a los socios ejecutantes.

4. Los servicios ordenadores comunicardn informacion previa sobre todas las solicitudes de ejecucion de garantias o
solicitudes de pago pertinentes, en cuanto esté disponible, con el fin de permitir al gestor financiero prepararse
adecuadamente para responder a esas solicitudes de ejecucién de garantias y solicitudes de pago. Los servicios ordenadores
respecto a los instrumentos contribuyentes supervisardn estrechamente los pasivos financieros bajo su responsabilidad para
facilitar estimaciones sobre los ingresos e informacion temprana, en la medida en que esté disponible, sobre las solicitudes
de ejecucién de garantias previstas.

5. Elinforme anual sobre el funcionamiento del fondo de provisiéon comtn incluird informacion sobre las solicitudes de
ejecucion de garantias y solicitudes de pago pertinentes liquidadas por el fondo de provision comun.

Articulo 5
Estrategia de inversion

1. El gestor financiero preparard una estrategia de inversién para guiar la gestién de los activos del fondo de provisién
comtn con el fin de alcanzar los objetivos de inversion establecidos en el articulo 2. Esa estrategia de inversion se
expresard en forma de asignacion estratégica de activos que fije los objetivos indicativos en términos de asignacién a las
distintas categorias de activos financieros admisibles en la cartera.

2. Elgestor financiero plasmara la asignaci6n estratégica de activos en una referencia estratégica («referencia») respecto a
la que se medird el rendimiento del fondo de provisién comiin.

3. Laestrategia de inversion y la referencia serdn propuestas por el gestor financiero y acordadas por el contable, previa
consulta y en colaboracion con los servicios ordenadores.

4. La estrategia de inversion y la referencia podran modificarse ante un cambio debidamente documentado y motivado
en las condiciones econémicas, un cambio sustancial en las necesidades y la situacion de los instrumentos contribuyentes
o un cambio significativo en las estimaciones de entradas y salidas. El procedimiento de modificacién de la estrategia de
inversién serd el mismo que el de su adopci6n inicial. La estrategia de inversion se establecerd teniendo en cuenta el
horizonte de inversion y la tolerancia al riesgo del fondo de provisién comtn.

5. El horizonte de inversién del fondo de provisién comtin reflejard los horizontes de inversién combinados de los
distintos instrumentos contribuyentes, tomando en consideracion la distribucién en el tiempo de las contribuciones
presupuestarias y las estimaciones de entradas y salidas facilitadas por los servicios ordenadores antes del establecimiento
de la estrategia de inversion inicial, y con periodicidad anual durante el periodo de duracion del instrumento contribuyente
o en caso de que se prevean cambios significativos.
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6.  El gestor financiero definird la tolerancia al riesgo del fondo de provision comiin como el importe maximo de
pérdidas resultantes de sus actividades de gestion de activos que puede aceptar el fondo de provisiéon comiin. La tolerancia
al riesgo se expresard mediante pardmetros de riesgo, tales como el valor en riesgo, establecidos con un grado muy elevado
de confianza, de tal modo que la probabilidad de que las pérdidas reales superen las pérdidas méximas previstas sea muy

baja.

Articulo 6

Aplicacién de la estrategia de inversion por parte del gestor financiero

1. El gestor financiero aplicard la estrategia de inversién tomando en consideracion las directrices en materia de gestién
de activos y la reglamentaci6én y procedimientos pertinentes.

2. El gestor financiero supervisard el funcionamiento de los procesos establecidos con arreglo a la presente Decision.
3. Elgestor financiero presentard informacion de conformidad con el articulo 11.

4. El servicio de gestion de riesgos del gestor financiero informard al contable de cualquier inquietud significativa en
relacion con la gestion financiera correcta y prudente de los activos.

5. El gestor financiero supervisard la contratacién de todos los servicios de apoyo pertinentes (contabilidad, andlisis,
soluciones de negociacién) que resulten necesarios para garantizar la aplicacion eficaz de la estrategia de inversion.

6.  Enaras de la aplicacion efectiva y eficiente de la estrategia de inversion, el gestor financiero podra delegar funciones o
procesos especificos en proveedores de servicios acreditados, los cuales dispondran de todas las autorizaciones necesarias
para prestar los servicios asignados. Podran delegarse las actividades siguientes:

a) valoracion y tratamiento contable de los activos y cuotas de los compartimentos del fondo de provisién comtn;
b) depbsito, custodia y administracion de los activos del fondo de provisiéon comiin;

c) elaboracion, valoracién y mantenimiento de indices de referencia y datos de mercado.

Articulo 7
Medicion y valoracién del rendimiento

1. El gestor financiero calculard al menos un valor neto del activo (VNA) mensual para el fondo de provisiéon comun.
Todas las transacciones (flujos de entradas/salidas) se valorardn en el VNA a final de mes.

2. Los beneficios o pérdidas totales resultantes de la inversién de los activos reflejados en el VNA del fondo de provision
comin se asignaran proporcionalmente a la cuota de los compartimentos de los respectivos instrumentos financieros,
garantias presupuestarias y asistencia financiera.

3. La valoracion de la cartera se realizard utilizando los métodos y procedimientos de valoraciéon propuestos por el
gestor financiero y aprobados por el contable. Esos métodos y procedimientos podrdn incluir precios de cierre del
mercado, precios evaluados externamente, precios cotizados en mercados activos y, cuando estos no estén disponibles,
modelos de valoracién internos o externos. En caso de que se hayan comprado o vendido activos, se utilizardn los precios
de la operacién.

4. El rendimiento de la cartera se evaluard sobre la base de su valor razonable, teniendo en cuenta los precios de
mercado de los instrumentos. El rendimiento de la cartera se calculard tanto en términos absolutos como con respecto a la
referencia a que se refiere el articulo 5.

5. Los costes directos de la gestion de los activos del fondo de provision comin serdn absorbidos por los activos del
fondo de provisién comtin. Esos costes de gestion de activos incluirdn las tasas de custodia, los costes de auditoria externa,
los costes de negociacién y cobertura, los gastos bancarios y los costes relativos a las operaciones de préstamo de valores y
otras operaciones admisibles con arreglo al articulo 8.

6. Los costes de la infraestructura de negociacion, en particular los costes de servicios de datos relacionados
directamente con la gestion de los activos del fondo de provision comiin, podran deducirse de los activos del fondo.
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Articulo 8

Abanico de inversiones admisibles

1. Elfondo de provisién comiin invertird tinicamente en:
a) activos del mercado monetario denominados en euros;
b) valores de renta fija;

c) inversiones colectivas reguladas en deuda y capital.

2. Elfondo de provisién comiin obtendra exposicion a esas clases de activos mediante inversiones en los instrumentos
que figuran a continuacion o mediante las operaciones que figuran a continuacién:

a) depositos;

b) instrumentos del mercado monetario y fondos del mercado monetario que ofrecen liquidez diaria, sujetos al
Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento Europeo y del Consejo (*%);

¢) instrumentos de deuda, tales como bonos, letras y pagarés, e instrumentos titulizados en consonancia con los criterios
de titulizacién simple, transparente y normalizada establecidos en el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento
Europeo y del Consejo (1');

d) organismos de inversién colectiva regulados por la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo ('),
incluidos fondos cotizados que invierten en instrumentos de capital o de deuda en los que las pérdidas maximas no
pueden superar los importes invertidos;

€) pactos de recompra, de conformidad con el articulo 212, apartado 2, del Reglamento Financiero;
f) pactos de recompra inversa;

g) operaciones de préstamo de valores con sistemas de compensacion reconocidos, tales como Clearstream y Euroclear, o
con instituciones financieras de primera linea especializadas en este tipo de operaciones.

3. Solo se utilizardn derivados, en forma de contratos a plazo y de futuros y permutas financieras, a efectos de una
gestion eficiente de la cartera y no con fines de especulacién o de apalancamiento de posiciones. Los derivados podrin
utilizarse para el ajuste de la duracién, la reduccién del riesgo de crédito u otros riesgos o cambios pertinentes en la
asignacion de activos que sean coherentes con la politica de inversion.

4. Los activos del fondo de provisién comiin podran invertirse en bonos de elevada liquidez cubiertos, denominados en
dodlares estadounidenses, emitidos por instituciones soberanas y supranacionales iinicamente para fines de diversificacién y
exposicién a una curva de tipos de interés distinta. Todo riesgo cambiario se cubrird mediante un uso adecuado de
permutas financieras u otros instrumentos de cobertura de tipo de cambio, segin lo dispuesto en el apartado 3.

5. El gestor financiero, a reserva del acuerdo del contable, podrd ampliar el dmbito de los instrumentos admisibles para
incluir otras clases de activos y operaciones de inversién coherentes con la estrategia y los objetivos de inversion, asi como
monedas de otras economias avanzadas enumeradas cada cierto tiempo por el Fondo Monetario Internacional que tengan
cobertura del riesgo cambiario. Toda decisién de incluir nuevas clases de activos, operaciones de inversién o monedas de
economias avanzadas serd respaldada por una justificacién motivada, por clase de activo, operacién o moneda, de como la
ampliacion de las posibilidades de inversién mejorard el rendimiento del fondo de provisién comiin en términos de riesgo-
rentabilidad. Esa justificacion incluird una evaluacion de las capacidades operativas necesarias para respaldar esas nuevas
posibilidades de inversion.

(") Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre fondos del mercado monetario
(DO L 169 de 30.6.2017, p. 8).

(") Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un marco
general para la titulizacién y se crea un marco especifico para la titulizacién simple, transparente y normalizada, y por el que se
modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.° 648/2012 (DO L
347 de 28.12.2017, p. 35).

Directiva 2009/6 5/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios (OICVM) (DO L 302 de
17.11.2009, p. 32).

(12
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Articulo 9

Lista de actividades excluidas a efectos de inversién por razones éticas o morales

1. El gestor financiero no invertird deliberadamente los activos del fondo de provisién comiin en los valores emitidos
por empresas cuya participacion en las actividades que se enumeran a continuacién se haya demostrado mediante
sentencia o decisién administrativa firmes:

a) actividades consideradas ilegales o prohibidas por razones éticas o morales por el marco regulador de la Unién y los
convenios y acuerdos internacionales;

b) actividades relacionadas con el desarrollo, produccién y comercio de municiones o armamento prohibidos por el
Derecho internacional aplicable.

2. Los activos del fondo de provisién comin no se invertirdn en valores emitidos por empresas que, seglin datos en
conocimiento del gestor financiero, generen mds del 25 % de sus ingresos anuales totales con las actividades enumeradas a
continuacion:

a) actividades de juegos de azar (actividades relacionadas con la produccion, construccion, distribucién, transformacion,
comercializacion o con programas informaticos);

b) productos y actividades relacionados con el tabaco (produccién, distribucidn, transformacién y comercio);

¢) comercio sexual e infraestructura, servicios y medios de comunicacion conexos.

Articulo 10

Consideraciones ambientales, sociales y de gobernanza
1. Laestrategia de inversion del fondo de provision comdin se aplicard de acuerdo con el objetivo de actuacién de la UE
de impulsar al mdximo las finanzas sostenibles y la justicia social, en la mayor medida posible en consonancia con la
conservacion del capital del fondo de provision comdin.
2. Laaplicacién de la politica de inversion del fondo de provision comun se ajustard a toda la legislacion pertinente de
promocién de instrumentos financieros ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) y respetard las normas, sistemas,

criterios y procesos pertinentes establecidos en el marco regulador de la Unidn.

3. El gestor financiero consultard al grupo de expertos técnicos sobre finanzas sostenibles de la UE, o su sucesor, acerca
de la aplicacion de los criterios ASG en la estrategia de inversién del fondo de provisién comdn.

4. El gestor financiero supervisard periédicamente el perfil ASG del fondo de provisién comtn y facilitard informacion
al respecto, en particular mediante el informe anual contemplado en el articulo 11.

Articulo 11

Informes y cuentas del fondo de provisién comdn
1. El informe anual contemplado en el articulo 214, apartado 2, del Reglamento Financiero incluird informacién
esencial sobre la composicion general de la cartera, el nimero de solicitudes, el nimero de operaciones y el rendimiento en

comparacion con la referencia.

2. El informe anual expondra el rendimiento global del fondo de provision comiin y cualquier hecho destacado en
relacion con los resultados y las operaciones del fondo de provisiéon comdn a lo largo del afio.

3. El contable velard por la preparacién oportuna de cuentas anuales sobre los activos mantenidos por el fondo de
provisién comtn y por su consolidacion en las cuentas anuales de la Union.

4. El gestor financiero facilitard al contable toda la informacion y asistencia que este le solicite en apoyo de este requisito.
5. El gestor financiero elaborard informes mensuales sobre riesgo y rendimiento.

6.  El gestor financiero facilitard la informacion sobre la situacion y el rendimiento del fondo de provision comtn que le
soliciten el contable, el Parlamento Europeo o el Consejo, y el Tribunal de Cuentas Europeo.
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Articulo 12
Derogacién

Quedan derogadas la Decisiéon C(2016) 165 de la Comision (**) y la Decision C(2017) 7693 de la Comision (*4).

Articulo 13
Delegacion de responsabilidades del gestor financiero

La Comisién delega en el Director General de la Direcciéon General de Presupuestos las responsabilidades y tareas del gestor
financiero, a excepcién de las obligaciones de informacion a que se refiere el articulo 214, apartado 2, del Reglamento
Financiero.

El Director General de la Direccién General de Presupuestos ejecutard esas responsabilidades y tareas de forma continua y
presentard al Colegio de Comisarios todas las recomendaciones e informes sobre el funcionamiento del fondo de provisién
comun.

Articulo 14

Fecha de aplicacién

La presente Decision serd aplicable a partir de la fecha de aplicacién del marco financiero plurianual posterior a 2020.

Hecho en Bruselas, el 25 de febrero de 2020.

Por la Comisién
Johannes HAHN
Miembro de la Comisién

(") Decisién C(2016) 165 de la Comision, de 21 de enero de 2016, por la que se aprueban las directrices en materia de gestion de activos
del Fondo de Garantia del Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas.

(") Decision C(2017)7693 de la Comision, de 22 de noviembre de 2017, por la que se aprueban las directrices en materia de gestion de
activos del Fondo Europeo de Desarrollo Sostenible y se modifica la Decisién C(2005) 2992, relativa a la gestion de las operaciones
financieras no incluidas en el presupuesto de la Comunidad Europea (CE), la Comunidad Europea de la Energia Atémica (Euratom), la
Comunidad Europea del Carbén y del Acero (CECA) en liquidacién y, posteriormente, los Activos del Fondo de Investigacion del
Carbon y del Acero.
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