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CONSE]JO

DIRECTIVA DEL CONSEJO

de 19 de diciembre de 1991

relativa a las cuentas anuales y a las cuentas consolidadas de las empresas de seguros

(91/674/CEE)

EL CONSEJO DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Econémica
Europea y, en particular, su articulo 54,

Vista la propuesta de la Comisién (),
En cooperacién con el Parlamento Europeo (2},
Visto el dictamen del Comité Econdmico y Social (3),

Considerando que la letra g) del apartadoe 3 del articulo 54
del Tratado dispone la coordinacién, en la medida necesaria
y con objeto de hacerlas equivalentes, de las garantias
exigidas en los Estados miembros a las sociedades definidas
en el parrafo segundo del articulo 58 del Tratado, para
proteger los intereses de socios y terceros;

Considerando que la Directiva 78/660/CEE del Consejo, de
25 de julio de 1978, basada en la letra g) del apartado 3 del
articulo 54 del Tratado y relativa a las cuentas anuales de
determinadas formas de sociedad (*), cuya tiltima modifica-
cién la constituye la Directiva 90/605/CEE (5}, no es obli-
gatoriamente aplicable, hasta una ulterior coordinacién, a
las sociedades de seguros, denominadas en lo sucesivo
«empresas de seguros»; que en vista de la capital importancia
de dichas empresas en la Comunidad, no puede aplazarse por
mis tiempo esta coordinacion tras la aplicacién de dicha
Directiva;

{1} DOn° C131 de 18. 4. 1987, p. 1.

() DOR°C96de17. 4. 1982,p.93; y DOn° C 326 de 16. 12.
1991.

(3} DO n° C 319 de 30. 11. 1987, p. 13.

(¥} DO a° L 222 de 14. 8. 1978, p. 11.

(5) DO n° L 317 de 16. 11. 1990, p. 60.

Considerando que la Directiva 83/349/CEE del Consejo, de
13 de junio de 1983, basada en la letra g) del apartado 3 del
articulo 54 del Tratado y relativa a las cuentas consolida-
das (¢), cuya dltima modificacién la constituye la Direc-
tiva 90/605/CEE, unicamente establece excepciones para
las empresas de seguros hasta la expiracién de los plazos
previstos para la aplicaci6n de la presente Directiva; que, por
lo tanto, la presente Directiva debe incluir, asimismo,
disposiciones especificas sobre las cuentas consolidadas de
las empresas de seguros;

Considerando que la urgencia de dicha coordinacién se debe
también al hecho de que las empresas de seguros desarrollan
sus actividades fuera de sus fronteras; que una mejor
comparabilidad entre las cuentas anuales y las cuentas
consolidadas de dichas empresas reviste una importancia
fundamental para los acreedores, deudores, socios, asegura-
dos y sus asesores, asi como para la opinién publica en
general;

Considerando que en los Estados miembros son multiples
las formas juridicas de empresas de seguros que compiten
entre si, que las empresas que practican el seguro directo
suelen dedicarse también al reaseguro y compiten, por ello,
con las empresas de reaseguro especializadas; que, por lo
tanto, procede no limitar la coordinacién a las formas
juridicas contempladas por la Directiva 78/660/CEE, sino
fijar, por el contrario, un 4mbito de aplicacién que corres-
ponda al de la Directiva 73/239/CEE del Consejo, de 24 de
julio de 1973, sobre coordinacién de las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas relativas al acceso a
la actividad del seguro directo distinto del seguro de vida, y a
su ejercicio (7}, cuya dltima modificacién la constituye la
Directiva 90/618/CEE (8}, v al ambito de aplicacién de la
Directiva 79/267/CEE del Consejo, de 5 de marzo de 1979,

{(¢) DOn° L 193 de 18. 7. 1983, p. 1.
(?) DO n° L 228 de 16. 8. 1973, p. 3.
{(*) DO n° L 330 de 29. 11. 1990, p. 44.
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sobre coordinacién de las disposiciones legales, reglamenta-
rias y administrativas relativas al acceso a la actividad del
seguro de ida, y a su ejercicio (}), cuya tltima modificaci6n
la constituye la Directiva 30/619/CEE (?), y que se extiende
igualmente a determinadas empresas que se excluyen del
ambito de aplicacién de dichas Directivas y a las sociedades
que sean empresas de reaseguro;

Considerando que, si bien debido a las particularidades de las
empresas de seguros, ha parecido conveniente proponer una
directiva distinta sobre ias cuentas anuales y las cuentas
consolidadas de dichas empresas, ello no implica, sin
embargo, que la nueva regulacién se disocie de las normas
contenidas en las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE;
que tal disociacién no seria, en efecto, ni conveniente ni
compatible con los principios fundamentales de la coordina-
cion del derecho de sociedades, ya que, dada la importante
funcion que desempefian en la economia comunitaria, las
empresas de seguros no pueden quedar al margen de una
regulacién concebida para el conjunto de las empresas; que
ésa es, por lo tanto, la razén por la cual unicamente se han
tomado en consideracion las particularidades sectoriales de
las empresas de seguros, dado que la presente Directiva sélo
trata de las excepciones a las normas contenidas en las
Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE;

Considerando que la estructura y el contenido de los balances
de las empresas de seguros varian considerablemente de un
Estado miembro a otro; que, por consiguiente, la presente
Directiva debe establecer la misma estructura y la misma
terminologia para las partidas del balance de todas las
empresas de seguros de la Comunidad;

Considerando que la comparabilidad de 1as cuentas anuales y
de las cuentas consolidades exige que se solucionen determi-
nadas cuestiones fundamentales relativas a la inclusion de
algunas operaciones en el balance;

Considerando que, para poder garantizar una mejor compa-
rabilidad, es necesaric, ademds, que se determine con
exactitud el contenido de las diferentes partidas del
balance;

Considerando que puede ser conveniente establecer una
distincién entre los compromisos del asegurador y los del
reasegurador mediante la consignacién en el activo de la
parte del reasegurador en las provisiones técnicas;

Considerando que también procede determinar la estructura
de la cuenta de pérdidas y ganancias y definir ciertas partidas
de dicha cuenta;

Considerando que, habida cuenta de la especificidad del
sector de los seguros, el tomar en consideracidn en la cuenta
de pérdidas y ganancias las plusvalias y minusvalias no
realizadas puede ser titil;

Considerando que, ademis, la comparabilidad de las canui-
dades que figuran en el balance y en la cuenta de pérdidas y
ganancias depende fundamentalmente del valor que se
atribuya a los elementos del activo y del pasivo consignados
en el balance; que es necesario, para poder apreciar correc-

(') DOn°L63de13.3.1979,p.1.
(2) DO n° L 330 de 29. 11. 1990, p. 50.

tamente la situacion financiera de las empresas de seguros,
indicar el valor actual de las inversiones. asi como su valor
calculado de acuerdo con el principio del precio de adquisi-
cion o del coste de produccién; que, no obstante, la
obligacion de indicar al menos en el Anexo de las cuentas el
vale. aczal de las inversiones tiene como tnicos objetivos la
compara- -dad v la transparencia y no tiene por objeto
modific. el régimen fiscal aplicable a las empresas de
seguros;

Considerando que, para el calculo de las provisiones para
seguros de vida, puede recurrirse 2 métodos actuariales
habirualmente practicados en el mercado o admitidos por las
autoridades de control de seguros; que dichos métodos
pueden ser aplicados, con arreglo a las condiciones previstas,
en su caso, por el Derecho nacional, por cualquier actuario o
experto respetando los principios actuariales reconocidos en
el marco de la coordinacién actual y furura de las normas
esenciales de control cautelar y financiero relatvo a la
actividad de seguro directo de vida;

Considerando que, para el cilculo de la provision para
siniestros, procede, por motivos de prudencia y transparen-
cia, prohibir cualquier deduccién o descuento implicito, por
una parte, y definir unas condiciones precisas para recurrir a
la deduccién o descuento explicito, por otra parte;

Considerando que, para tener en cuenta la naturaleza
especifica de las empresas de seguros, deben introducirse
ciertas modificaciones en el Anexo de las cuentas anuales y de
las cuentas consolidadas;

Considerando que, con objeto de incluir a todas las empresas
de seguros que entren en el dmbito de aplicacién de las
Directivas 73/239/CEE y 79/267/CEE, asi como a otras
empresas, no se han previsto excepciones como las estable-
cidas en la Directiva 78/660/CEE para las pequeiias y
medianas empresas de seguros, pero que conviene no incluir
ceterminadas pequefias empresas mutuas que quedan exclui-
das del 4mbito de aplicacién de las Directivas 73/239/CEE
y 79/267/CEE;

Considerando que, por las mismas razones, no se ha hecho
extensiva a las empresas de seguros la posibilidad, estable-
cida para los Estados miembros en la Directiva 83/349/
CEE, de eximir de la obligacién de consolidar a las empresas
matrices integradas en grupos de empresas que deben
consolidarse cuando no sobrepasen una determinada dimen-
sion;

Considerando que son necesarias disposiciones especiales
para la asociacién de suscriptores conocida con el nombre de
«Lloyd’s» dada su especial naturaleza;

Considera..do que es conveniente que las disposiciones de la
presente Directiva se apliquen también a las cuentas conso-
lidades elaboradas por una empresa matriz que sea una
sociedad de participacién financiera y cuyas empresas filiales
sean, exclusiva o principalmente, empresas de seguros;
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Considerando que el examen de los problemas que se
plantean en relacién con la presente Directiva, especialmente
en lo que se refiere a su aplicacion, requiere que los
representantes de los Estados miembros y de la Comision
cooperen en el seno de un Comité de contacto; que, para
evitar la proliferacién de tales comités, seria deseable que
dicha cooperacion se Hevara a cabo en el seno del Comité
contemplado en el articulo 52 de la Directiva 78/660/CEE;
que, no obstante, cuando se examinen los problemas de las
empresas de seguros, serd conveniente que el Comité tenga
una composicion adecuada;

Considerando que, en vista de la complejidad de la matena,
debe concederse a las empresas de seguros contempladas en
la presente Directiva un plazo adecuado para la aplicacion de
las disposiciones de la misma; que dicho plazo deberi
prolongarse para permitir las adaptaciones necesarias en lo
relativo, por un lado, a la asociacion de suscriptores lamada
«Lloyd’s» y, por otro lado, a las empresas que en el momento
de la puesta en aplicacion de la presente Directiva valoren sus
inversiones por su valor histérico;

Considerando que es util establecer que se vuelvan a estudiar
determinadas disposiciones de la presente Directiva tras una
experiencia de cinco afios de aplicacién, a la vista de los
objetivos de una mavor transparencia y de una armonizacién
mas avanzada;

HA ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

SECCION 1

Di . . prelimi y ambito de aplicacié

Articulo 1

1. Los articulos2 y 3, los apartados 1, 3, 4 y § del
articulo 4, los articulos 6, 7, 13 y 14, los apartados 3 y 4 del
articulo 15, los articulos 16 a 21, 29 a 35 y 37 a 42, los
puntos 1 a 7 y 9 a 13 del apartado 1 del articulo 43, e
apartado 1 del artculo 45, los articulos 46, 48 a 50, el
apartado 1 del articulo 51 y los articulos 54, 56 2 59y 61 de
la Directiva 78/660/CEE seran aplicables a las empresas
mencionadas en el articulo 2 de la presente Directiva, salvo
disposicién en contrario de ésta.

2.  Cuando las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE
se refieran a los articulos 9 y 10 (balance) o a los articulos 23
a 26 (cuenta de pérdidas y ganancias) de la Directiva 78/
660/CEE, dichas referencias deberin considerarse como
hechas al articulo 6 (balance) o al articulo 34 {cuenta de
pérdidas y ganancias) de la presente Directiva, respectiva-
mente.

3. Las referencias que las Directivas 78/660/CEE y
83/349/CEE hacen a los articulos 31 a 42 de la Direc-
tiva 78/660/CEE se considerarin como hechas a estos
articulos, teniendo en cuenta lo dispuesto en los articulos 45
a 62 de la presente Directiva.

4.  Cuando las disposiciones de la Directiva 78/660/CEE
mencionadas en el presente articulo traten de las partidas del
balance para las que la presente Directiva no contiene

equivalentes, aquéllas deberan considerarse como referen-
cias a las partidas definidas en el articulo 6 de la presente
Directiva en las que estan indicados los elementos de
patrimonio correspondientes.

Articulo 2

1. Las medidas de coordinacion previstas en la presente
Directiva se aplicaran a las sociedades o a las empresas
definidas en el parrafo segundo del articulo 58 del Tratado,
que sean:

a} empresas contempladas en el articulo 1 de la Direc-
tiva 73/239/CEE con excepciéon de las mutuas que
quedan excluidas del ambito de aplicacion de dicha
Directiva en virtud de su articulo 3, pero con inclusion de
aquellos organismos a que se refieren las letras a), b), ¢}y
e) de su articulo 4, excepto cuando su actividad no
consista unica o principalmente en la realizacién de
operaciones de seguros, o

b} empresas contempladas en el articulo 1 de la Direc-
uva 79/267/CEE, con exclusién de los organismos y
mutuas a que refieren los apartados 2 y 3 del articulo 2 v
el articulo 3 de dicha Directiva, o

c) empresas cuya actividad consista en operaciones de
reaseguro.

Estas empresas se denominan en la presente Directiva
empresas de seguros.

2.  Los fondos colectivos de pensiones contemplados en
las letras ¢} y d) del apartado 2 del articulo 1 de la Direc-
tiva 79/267/CEE que la empresa de seguros gestione en
nombre propio pero por cuenta de terceros, deberan figurar
en el balance cuando dicha empresa sea titular de los activos
correspondientes. El importe total de los activos y de las
obligaciones de esa naturaleza se indicaran por separado o en
forma de Anexo, desgiosado de acuerdo con las distintas
partidas del activo o del pasivo. Sin embargo, los Estados
miembros podran autorizar que dichos fondos figuren fuera
del balance siempre que exista un régimen particular que
permita excluir dichos fondos de la masa en caso de
liquidacién colectiva {0 procedimiento anilogo) de la
empresa de seguros.

Los activos adquiridos en nombre y por cuenta de terceros no
deberin figurar en el balance.

Articulo 3

Las disposiciones de la presente Directiva relativas al segnro
de vida se aplicardn, mutatis mutandis, a las empresas de
seguros que unicamente practiquen el seguro de enfermedad
y que lo hagan exclusiva o principalmente de conformidad
con los principios técnicos del seguro de vida.

Los Estados miembros podran aplicar el parrafo primero al
seguro de enfermedad practicado por las empresas mixtas de
conformidad con los principios técnicos del seguro de vida,
en caso de que dicha actividad sea de cierta importancia.
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Articulo 4

La presente Directiva se aplicari a la asociacion de suscrip-
tores conocida con el nombre de «Lloyd’s» con las adapra-
ciones que figuran en ¢l Anexo de la presente Directiva para
tener en cuenta la naturaleza y estructura especificas de
Lloyd’s.

SECCION 2

Disposiciones generales relativas al balance y a la cuenta de
pérdidas y ganancias

Articulo §

Para las empresas de seguros, la agregacion de partidas en las
condiciones enunciadas en las letras a) o b) del apartado 3 del
articulo 4 de la Directiva 78/660/CEE se limitara:

— en lo que se refiere al balance, a las partidas precedidas
por un namero ardbigo, con excepcién de las partidas
relativas a las provisiones técnicas, y

— en lo que se refiere a la cuenta de pérdidas y ganancias, a
las partidas precedidas por una o varias letras mimiscu-

las, con excepcién de las partidas 11,14, 11, IS5y
Ife.

La agregacién tnicamente se autorizari en el marco de las
normas dictadas por los Estados miembros.

SECCION 3

Estructura del balance

Articulo 6

Los Estados miembros dispondran que el balance tenga la
estructura siguiente: )

Activo
A. Capital suscrito no desembolsado

Por lo tanto exigible

(a menos que la legislaciéon nacional disponga la inclu-
sion en ei pasivo, sélo del capital exigido. En estecaso, la
parte del capital exigido pero todavia no desembolsado
debera figurar bien en la partida A del activo, o bienenia
partida E IV del activo).

B. Activos inmateriales

Tal como se describen en las partdasB y C1I del
articalo 9 de la Directiva 78/660/CEE, entre los cua-
les:

— los gastos de establecimiento, tal como se definen en
la legislacién nacional y en la medida en que ésta
autorice su inclusion en el activo (a menos que la
legislacion nacional disponga su indicacién en el
Anexo);

— el fondo de comercio, en la medida en que se haya
adquirido a titulo oneroso (a menos que la legis-
lacion nacional disponga su indicacién en el
Anexo).

C. Inversiones

I. Terrenos y construcciones:

entre los cuales los terrenos y construcciones
utilizados por la empresa de seguros para sus
propias actividades (a menos que la legislacion
nacional disponga su desglose en el Anexo).

H. Inversiones en empresas asociadas y participacio-
nes:

1. Acciones en empresas asociadas.

2. Bonos y obligaciones emitidos por empresas
asociadas y cantidades adeudadas por dichas
empresas.

Participaciones.

4. Bonos y obligaciones emitidos por empresas
con las que la empresa de seguros tenga un
vinculo de participacién y cantidades adeuda-
das por dichas empresas.

HI. Otras inversiones financieras:

1. Acciones, otros titulos de renta variable y
participaciones en fondos comunes de inver-
sidn.

Obligaciones y otros titulos de renta fija.
Participaciones en fondos de inversion.
Préstamos hipotecarios.

Otros préstamos.

Depositos en entidades de crédito.
Otras.

N e wN

IV. Depésitos constituidos en empresas cedentes.

D. Inversiones por cuenta de los suscriptores de pélizas de
seguros de vida que aswman el riesgo de la inversion
E. Créditos

{como subpartidas de las partidasl, I y HI deben
indicarse por separado las cantidades adeudadas por:

— empresas asociadas,
— empresas con las que la empresa de seguros tenga un
vinculo de participacion).
I. Créditos por operaciones de seguro directo
sobre:
1} los tomadores de seguros,

2) los intermediarios de seguros.
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H.

Créditos por operaciones de reaseguro.
Otros créditos.

Capital suscrito, exigido pero no desembolsado

{a menos que la legislacién nacional disponga la
mclusién del capital exigido pero no desembolsado
en la partida A del active}.

F. Otros activos

L

iL

Inmovilizado material y existencias contemplados
en las partidas CH y DI del articulo 9 de la
Directiva 78/660/CEE, excepto terrenos y cons-
rucciones, CONSIIUCCIOnes €n Curso y anticipos
abonados a cuenta de terrenos y conscrucciones.

Efectivo en buncos, efectivo en cuentas de cheques
postales, cheques y dinero efectivo en caja.

Pasivo

A. Capital y reservas

I. Capiral suscrito o fondo equivalente

IIl.  Acciones o participaciones propias (con indicacion
de su valor nominal o, a falta de valor nominal, de
su valor contable), siempre y cuando ia legislacion
nacional permita su inclusién en el balance.

IV. Otros.

G. Cuentas de periodificacion

L

ii.

1i8

Intereses y alquileres devengados y no vencidos.

Gastos de adquisicién diferidos {con la distincion
entre los que resulten de las operaciones de seguros
de vida y de no vida).

Otras cuentas de periodificacion.

H. Pérdidas del ejercicio

{a menos que la legislacién nacional disponga su inclu-
sion en la partida A VI del pasivo).

{a menos que la legislacion nacional disponga la inclusion en esta partida sélo del capital
exigido. En este caso, los importes del capital suscrito y del capital desembolsado deberan

mencionarse de forma separada).
H. Pnimas de emision.
HI. Reserva de revaluaciéon.

IV. Reservas.

V. Resultados de ejercicios anteriores pendientes de aplicacién.

VI. Resuliado del ejeracio

{2 menos que la legislacion nacional disponga la inclusién de esta partida en la partida H del

activo o en la partda I del pasivo).
B. Pasivos subordinados

C. Provisiones técnicas

1. Provisién para primas no consumidas:

a)} importe bruto
b} importe de reaseguro (- )

N

Provision de seguros de vida:
a} impcree bruto
b) importe de reaseguro {—)

3. Provisién para siniestros:
a} importe bruto
b) importe de reaseguro { -}
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4. Provision para participacidn en los beneficios de los
asegurados y extornos {salvo que esté incluida en la partida

C 2
a} importe bruto

b} importe de reaseguro (-}

5. Provisién de estabilizacion
6. Otras p.ovisiones técnicas:

a} importe bruto

b} importe de reaszguro | —)

D. Pro:=siones técnicas relativas al seguro de vida cuando el riesgo
de irnversion financiera lo asumen los suscriptores:

a} importe bruto

b} importe de reaseguro (-}

E. Provistones para otros riesgos y gastos
1. Provisiones para pensiones y obligaciones simila-
res.
2. Provisiones pm:a HIpUEstos.
3. Guras provisiones.
F. Depésitos recibidos de los reaseguradores

G. Deudas -

{Como subparnidas, deberin indicarse de forma sepa-
rada los importes adeudados a:

— empresas asociadas,

-— empresas con las que la empresa de seguros tenga un
# ‘ de P - r }.

I. Deudas resultantes de operaciones de seguro
directo.

H. Deundas resultantes de operaciones de reaseguro.

Hl. Empréstitos mediante obligaciones, con especifica-
ci6n de los empréstitos convertibles en acciones.

V. Otras deudas, con inclusidn de las deudas fiscales v
de las deudas a la Seguridad Socic’.
I. Beneficios del eercicio

{a menos que la legislacién nacional disponga su inciu-
sién en la partida A V1 dei pasivol.

Articulo 7

El articulo 14 d«< la Directiva 78/660/CEE no se aplicard a
los compromisos derivados de la actividad de seguros.

SECCION 4

Disposiciones particulares relativas a determinadas partidas
del balance

Articulo 8

El apartado 3 del articulo 15 de la Directiva 78/660/CEE
solo se aplicara a las partidas B, C1 y C I del activo, tal ¥
como se definen en el articulo 6 de la presente Directiva. Los
movimientos de dichas partidas deberan indicarse partiendo
del valor inscrito en el balance al comienzo del ejercicio.

Articulo 9
Activo: parnda CIH 2

Obligaciones y otros titulos de renta fija

1. Esta partida comprenderd las obligaciones y otros
tirulos de renta fija y negociables emitidos por entidades de
crédito, por otras empresas o por organismos pablicos,
siempre gqu: no correspondan  a las partidas CH2 y
CcH4.

2. Seasimilarin a obligaciones ¥ otros titulos de renta fija
los valores cuyo tipo de interés sea variable en funcién de un
detminado parametro, por ejemplo, del tipo de interés del
mercado interbancario ¢ del euromercado.
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Articulo 10
Active: parnda CHI 3
Participaciones en fondos de inversion

Esta partida incluira las participaciones que posea la empresa
en imversiones comunes constituidas por varias empresas de
seguros o fondos de pensiog, cuya gestion se hava encomen-
dado a ana de dichas empresas o a uno de dichos fondos de

Articulo 11

Active: parnda CHI4 v S
Préstamos hbipotecarios y otros préstamos

Los préstamos 2 los tomadores de seguros para los que 'a
poliza sea [a garantia principal se inscribiran en la partida
«Creros préstamos» y se especificara su importe en el Anexo.
Los préstamos hipotecarios figuraran como tales inclusoen el
caso de que estén garantizados por una péliza de seguro.
Cuando el importe de «Owos préstamos» no garanrizados
por una poliza sea elevado se mcluird su desglose en el
Anexo.

Articulo 12
Active: paruda CIHE 6
Depesitos en entidades de crédito
Esta partda incluye los importes cuya retirada esté sujeta a
una restricaon temporal, mientras que los importes deposi-

tados sin tal restriccién se deben incluir en la parnda F I,
aungue produzcan interés.

Articulo 13

Acrivo: parnda CHET
Otras

En esta partida deberan incluirse las mversiones financieras
que no correspondan 2 las partidas C HE 1 a 6. De presentar
ursz propercién considerable de las inversiones financieras,
se cspecificarin en el Anexo.

Articulo 14
Aerrva: parnda C IV
Depasitos constituidos en empresas cedentes
Ern el balance de una empresa que acepte reaseguro, esta

partida comprendera los creditos contra las empresas ceden-
tes correspondientes a las garanuas depositadas en las

mismas o en poder de terceros o las cantidades rerenidas por
dichas empresas.

Dichos creditos no podran reagruparse con otros exigibles
por el reasegurador contra el asegurador cedente ni ser
compensados con débitos de! reasegurador respecto del
asegurador cedente.

Los titulos depositados en una empresa cedente o en poder de
terceros que queden en propiedad del reasegurador, deberan
contabilizarse en la cartera de valores de este tltimo entre las
mversiones, en la partda adecuada.

Articulo 15

Activo: paruda D

Inversiones por cuenta de los suscriptores de pélizas de
seguro de vida que asuman el riesgo de la inversién

Esta partida incluira para los seguros de vida, por una parte,
las inversiones en funcién de cuyo valor se determina el
capital o la renta de los contratos ligados a un fondo de
mversion y, Dof otra parte, las inversiones destinadas a cubrir
los compromisos que se determinan con referencia a un
indice. Esta partida incluira asimismo las inversiones que se
posean por cuenta de los miembros de una asociacién rontina
y destinadas a ser repartidas entre ellos.

Articulo 16
Active: partida FIV
Otros

En esta partida se incluiran aquellos activos que no corres-
pondan a las partidas F I, H y IIL. Si resultare considerable su
proporcitn con respecto a los demas activos, se especificaran
en ¢} Anexo.

Articulo 17
Activo: paruda G 1
Intereses v alquileres devengados y no vencidos

Esta partda incluird aquellos importes que representen
intereses ¥ alquileres devengados a la fecha del balance pero
que ain no sean exigibles.

Articulo 18

Active: partida G i

Gastos de adgquisicién diferidos

1. Siempre que no lo prohiban los Estados miembros, los
gastos de adquisicion de los contratos de seguros podran ser
diferidos de conformidad con el articulo 18 de la Directiva
T8:660/CEE.
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2. No obstante, para los seguros distintos del de vida los
Estados miembros podran permitir la deduccion de los gastos
de adquisicion de las primas no consumidas vy, en las
operaciones de seguro de vida, deducirlos de sus provisiones
matematicas aplicando un método actuarial. Cuando se
utilice dicho método, los importes que se deduzcan de las
provisiones deberan indicarse en el Anexo.

Articulo 19

Pasivo: paruda A |

Caprtal suscrito o fondo equivalente

Esta partida comprendera, cualquiera que sea su denomina-
cion especifica, todos los importes que deban ser considera-
dos, teniendo en cuenta la forma juridica de la empresa de
SEgUros, COMO parte suscrita por los accionistas o aportacio-
nes realizadas por los asociados, de conformidad con la
legislacion nacional del Estado miembro interesado.

Articulo 20
Pasivo: paruda A IV
Reservas

Esta partida incluira todos los tipos de reservas enumerados
en L parrida A IV del pasivo en el articulo 9 de Ia Directiva
78/660/CEE, tal como alli se definen. Los Estados miem-
bros podran exigir otros tipos de reservas si se consideran
necesanias en el caso de empresas de seguros cuya forma
juridica no esté contemplada en la Directiva 78/660/
CEE.

En el balance de las empresas de seguros, las reservas
figuraran de forma separada como subpartidas de la par-
tda A IV del pasivo, salvo la reserva de reevaluacion, que
figurara en la paruda A I del pasivo.

Articulo 21

Pasive: parnda B
Pasivas subordinados

Cuando se hayva acordado contractualmente q ie, en caso de
hiquidacion o quiebra, las deudas, tanto si estan representa-
das mediante certificados come si no lo estan, gnicamente se
reembolsaran después de cue se hayan satsfecho las deudas

los demas acreedores, dichas deudas figurarin en esta
paruda.

Articuio 22

Cuando un Estado miembro permita que el balance de una
empresa incluya los fondes cuyo reparto, o bien a los
asegurados, o bien a los acciomistas, atn no se hava
determinado en el momento del cierre del ejercicio, dichos
fondos se contabilizaran en el pasivo del balance en ura
paruda B bis «Fondos para dotaciones furaras».

Dicha partida se dotara con cargo a la partida H 12 bis
«Dotacion o retirada de fondos para dotaciones futuras» de
la cuenta de pérdidas y ganancias, que se describe en el
articulo 34.

Articulo 23

Pasivo: partida C

Provisiones técnicas

El articulo 20 de ta Directiva 78/660/CEF se aplicari a las
provisiones técnicas, salvo lo dispuesto en los articulos 24 2
30 de la presente Directiva.

Articulo 24

Pasivo: partidas C 1b, 2b, 3b, 4b y 6b y Db

Importe de reaseguro

i. Los importes de reaseguro comprenderan las cantida-
des reales o estimadas que, de confornudad con las condi-
ciones contraciuales de reaseguro, se deducen de los importes
brutos de las provisiones técnicas.

2. En lo que se refiere a la provisién para primas no
consumidas, los importes de reaseguro se calcularan con
arreglo a los mérodos mencionados en el articulo 57 o con
arreglo a lo estipulado en el contrato de reaseguro.

3. Los Estados miembros podrin exigir o permitir la
contabilizacion en el activo de los importes de reaseguro.
Cuando se haga uso de dicha facultad, tales importes
figuraran en una partida del activo D bis «Participacién del
reaseguro en las provisiones técnicas», que incluiri las
siguientes subdivisiones:

1. Provision para primas no consumidas.
2. Provisién de seguro de vida.
3. Provision para siniestros.

4. Provisién para participaciones en los beneficios ¥ extor-
nos {siempre que no se incluya en la partida 2).

5. Onrras provisiones técnicas.

6. Provisiones técnicas de la polizas de seguro de vida cuyo
niesgo de inversion corre a cargo del tomador de
seguro.

No obstante lo dispuesto en el articulo 3, estas partidas no
podran ser objeto de agrupamiento.
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Articulo 25

Pasivo: parnda C 1

Provision para primas no consumidas

L a provision para primas no consumidas incluira el importe
que represente la fraccién de primas brutas que deban
impuzrarse al siguiente ejercicio o a los ejercicios posteriores.
Cuando se trate de seguros de vida, los Estados miembros
podran, hasta una futura armonizacion, permitir o exigir que
esta provision figure en la partida C 2.

Cuando. en virtud del articulo 26, la partida C 1 incluva
asimismo el importe de la provision para riesgos en curso, la
partida se denominara «Primas no consumidas y riesgos en
carso». Cuando la cuantia de la provision de riesgos en curso
sea elevada, se mencionara aparte, bien en el balance o bien
en el Anexo.

Articulo 26

Pasivo: partida C 6

Orras provisiones técnicas

Esta paruda incluira, entre otras, la provisién para riesgos en
curso, es decir, el importe constituido como provision,
suplementaria de la provisién para primas no consumidas.
con la finalidad de cubrir los riesgos que deba asumir la
empresa de seguros después de final del ejercicio, con objero
de hacer frente a todas las solicitudes de indemnizacién vy a
todos los gastos vinculados a los contratos de seguros
vigentes que excedan del importe de las primas no consumi-
das y de las primas exigibles correspondientes 2 dichos
contraros. No obstante, si asi lo dispone la legislacién
nacional, el importe de la provision para riesgos en curso
podr: anadirse a la provisién para primas no consumidas, tal
como se define en el articulo 25, e incluirse en el importe que
figura en la partda C 1.

Cuando el importe de la provision de riesgos en curso sea
elevado, se mencionard aparte, bien en el balance o bien en el
Anexo.

Cuando no se haga uso de la facultad establecida en el
parrafo segundo del articulo 3, dicha partida incluira asi-
mismo la provision de envejecimiento.

Articulo 27

Pasive: partida C 2
Provisién de seguros de vida

La provisién de seguros de vida comprendera el valor
calculado actuarialmente de las obligaciones de Ia empresa de
seguros, incluidas las participaciones en los beneficios va
abonadas v una vez deducido el valor calculado acruarial-
mente de las primas futuras.
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Articulo 28

Pasive: partida C 3
Provision para siniestros

La provision para siniestros comprendera el importe total del
coste final estimado por la empresa de seguros para poder
hacer frente a la liquidacion de todas las prestaciones
derivadas de siniestros que se hayan producido hasta el final
del ejercicio. tanto si se han declarado como si no, menos los
importes que ya se hayan pagado a cuenta de estas presta-
ciones.

Articulo 29

Pasivo: partuda C 4

Provision para participacion en los beneficios de los asegu-
rados y extornos

La provision para participacion en los beneficios de los
asegurados y extornos comprendera los importes destinados
a los asegurados o a los beneficiarios de los contratos por la
via de participacion en los beneficios y extornos, tal como se
definen en el articulo 39, siempre y cuando tales importes no
hayan side abonados en cuenta a los asegurados o incluidos
en la partida B bis {<Fondos para dotaciones futuras»), tal
como se dispone en el parrafo primero del articulo 22, 0enla
partida C 2.

Articulo 30

Pasivo: partidaC 3
Provision de estabilizacion

1. Laprovisién de estabilizacion incluira todos los impor-
tes que se contabilicen en cumplimiento de las disposiciones
legales o administrativas para equilibrar las flucruaciones de
las tasas de siniestralidad en los proximos afios o para hacer
frente a riesgos especiales.

2. Cuando, a falta de dichas disposiciones legales o
administrativas, se hayan constituido reservas con arreglo al
articulo 20 con una misma finalidad, debera hacerse referen-
cia a las mismas en el Anexo.

Articulo 31

Pasivo: partda D

Provisiones técnicas relativas al seguro de vida cuando el
riesgo de inversion financiera lo asumen los suscriptores

Dicha parnida incluira las provisiones técnicas constiruidas
para cubrir los compromisos vinculados a inversiones en el
marco de contratos de seguros de vida cuvo valor o
rendimiento se determine en funcién de inversicnes cuyo
riesgo soporte el asegurado o en funcidn de un indice.
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Las provisiones técnicas adicionales que, en su caso, se
constituvan para cubrir riesgos de mortalidad. gastos de
explotacion u otros riesgos (como por ejemplo las prestacio-
nes garantizadas a plazo ¢ los valores de rescate garantiza-
dos} figuraran en la partida C 2.

La partida D incluira asimismo las provisiones técnicas que
representen las obligaciones del organizador de la tontina
hacia los miembros de la asociacion tontina.

Articulo 32

Pastvo: partida F

Depésitos recibidos de los reaseguradores

En el balance de una empresa que cede reaseguros, dicha
partida incluiré los importes depositados por otras empresas
de seguros o retenidas de éstas en virtud de un contraro de
reaseguro. Dichos importes no se podrian compensar con
deudas o réditos respecto de otras empresas asegurado-
ras.

Cuando una empresa que ceda reaseguros haya recibido
como depésito valores que le hayan sido transferidos en
propiedad, esta parrida comprenderi el importe adeudado
por la empresa cedente en virtud del deposito.
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SECCION 3

Estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias

Articulo 33

1. Los Estados miembros adoptarin la estructura que
figura en el articulo 34 para la cuenta de pérdidas y
ganancias.

2. La cuenia técnica del seguro de no vida se debers
utilizar para aquellas clases de seguro direcro a las que se
aplique la Directiva 73/239/CEE y para las clases corres-
pondientes de operaciones de reaseguro.

3. La cuenta técnica del seguro de vida se debera utilizar
para aquellas clases de seguro directo a las que se aplique la
Directiva 797267/ CEE y para las clases correspondientes de
operaciones de reasc-aro.’

4. LosEstados murmbros podran permitir o exigir que las
empresas que se dediquen por entero a la actividad de
reaseguro utilicen la cuenta técnica destinada al seguro de no
vida en todas sus actividades. Este criterio se aplicard
también a las empresas que practiquen solo seguro directo de
no vida y, asimismo, reaseguro.

Articulo 34

Cuenta de pérdidas y ganancias

. Cuenta técnica — seguro «no vida»

1. Primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro:

a) primas brutas devengadas

b) primas cedidas a los reaseguradores ( - )

¢) variacién de la provision para primas no consumidas,
y, siempre que la legislacién nacional autorice la
consignacion de esta provision en la parrida C 1
del pasivo, de la provision para riesgos en curso

{(+0-)

d} Variacién de la provisién para primas no consumi-

das, participacion de los reaseguradores (+ o ~ )

2. Rendimiento asignado de las inversiones transferido de 1a

cuenta no técnica (i 6}

3. Otros rendimientos técnicos, netos de reaseguro

4. Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro:

a} importes pagados

aa} importe bruto

bb} importes a cargo de los reaseguradores { - )
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10.

b) variacion de la provisién para siniestros

aa} importe bruto

\

bb) importes a cargo de los reaseguradores { -

Variacion de otras provisiones técnicas, netas de rease-
guro, a2 menos que figure em otra partida {+ o — )

Participacion en los beneficios y extornos, neta de
reaseguro

Gastos de explotacion nevos:
a) gastos de adquisicién

b) wvariacion del importe de los gastos de adquisicion
diferidos {+ o — )

¢) gastos de administracion

d} comisiones de los reasegurados y participacion en los
beneficios { - )

Otros gastos técnicos, netos de reaseguro
Variacion de la provision de estabilizacion {+ o —)

Subtotal [resultado de la cuenta técnica del segl’xro «no
vida» {partida HI 1)]

. Cuenta técnica — seguro de vida

1.

[

Primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro:

a) primas brutas devengadas

b) primas cedidas a los reaseguradores { - )

¢} variacion de la provision para primas no consumidas,

neta de reaseguro {+ o - )

Ingresos de las inversiones:

e

ingresos procedentes de participaciones,
con mencion separada de los procedentes de empre-
sas asociadas ...

a

b} ingresos procedentes de otras inversiones.
con mencion separada de los procedentes de empre-
sas asociadas ...

aa) ingresos procedentes de rerrenos y construc-

cgeres

bb) ingresos procedentes de otras inversiones .

¢} aplicaciones de correcciones de valor de las mnversio-
nes '

d} beneficios procedentes de la realizacion de inversio-
nes

Plusvalias no realizadas de las inversiones
Otros ingresos técnicos, netos de reaseguro

Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro:

a} mmportes pagados

aa} mmporte bruto :

bb} importe a cargo de los reasegurados (-} .
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¢} aplicaciones de correcciones de valor de las inver-
siones

d) beneficios procedentes de la realizacion de inver-
siones

Rendimiento de las inversiones, transferido de la cuenta

técnica del seguro de vida {partida Il 12)

Gastos de inversion:

a} gastos de gestién de las inversiones, incluidos intere-
ses

b) correcciones de vaicr de las inversiones

¢} pérdidas procedentes de la realizacion de inversio-
nes

Rendimiento de las inversiones, transferido a la cuenta
técnica del seguro no vida (partida I 2}

7. Otros rendimientos

8. Otros gastos, incluidas las correccionesde valor

9. Impuestos sobre los resultados de las actividades ordina-

rias

10. Resultado de las actividades ordinarias tras deduccion de

impuestos
11. Ingresos extraordinarios
12. Gastos extraordinarios

13. Resultados extraordinarios

14. Impuestos sobre los resultados extraordinarios

15. Otros impuestos que no figuran en las partidas prece-

dentes

16. Resultado del ejercicio

SECCION 6

Disposiciones particulares relativas a determinadas partidas
de la cuenta de pérdidas y ganancias

Articulo 35

Cuenta técnica del seguro no vida: partidal1 a)
Cuenta técnica del seguro vida: partidall 1 a)

Primas brutas devengadas

Las primas brutas devengadas comprenderin todos los
importes vencidos duraate el ejercicio para los contratos de
seguro, con independencia de que dichos importes se trasla-
den en su totalidad o en parte a un ejercicio posterior, en
particular con inclusion de:

i} las primas por emitir, cuando el calculo de la prima solo
puede efectuarse al cierre del ejercicio;

i} — las primas unicas y las aportaciones para adquirir
una renta anual,

1)

v}

— en el seguro de vida igualmente, las primas dnicas
que son consecuencia de las provisiones para paru-
cipacién en los beneficios y extornos, siempre que
deban considerarse primas en virtud de contratos y
cuando la legislacion nacional exija o autorice que se
consignen cOmMo primas;

los suplementos de prima en caso de pagos semestrales,
trimestrales o mensuales y las aportaciones adicionales
de los asegurados destinadas a cubrir los gastos de la
empresa;

en el caso de coaseguro, la cuota parte de las primas
totales que corresponda a la empress;

las primas de reaseguro de empresas cedentes, incluidas
las entradas de cartera procedentes de empresas de
seguros que cedan o retrocedan en reaseguro,

tras deduccién de:

las retiradas de cartera en favor de empresas de seguros
que cedan o retrocedan en reaseguro, y

las anulaciones.
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Los importes antes mencionados no incluiran los impuestos o
gravamenes percibidos con las primas.

Articulo 36

Cuenta técnica del seguro no vida: partidal 1 b)
Cuenta técnica del seguro de vida: partidall 1 b)

Primas cedidas a los reaseguradores

Las primas cedidas a los reaseguradores comprenderan todas
las primas pagadas o por pagar en virtud de contratos de
reaseguro suscritos por la empresa de seguros. Deberan
afiadirse las entradas de cartera por pagar en el momento de
celebrar o de modificar contratos de reaseguro cedido, v
deberan deducirse las retiradas de cartera por aplicar.

Articulo 37

Cuenta técnica del seguro no vida: partidal1c)y d)

.

Cuenta técnica del seguro de vida: partidall 1 ¢)

Variacton de la provision para primas no consumidas, neta
de reaseguro

Hasta una coordinacidn posterior, los Estados miembros
podran, en el caso del seguro de vida, exigir o autorizar que la
variacién de las primas no consumidas se incluya en la
variacion de la provisién de seguro de vida.

Articulo 38

Cuenta técnica del seguro no vida: partida I 4
Cuenta técnica del seguro de vida: parudalf 5

Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro

1.  La siniestralidad incluird los importes pagados en el
ejercicio, incrementados con la provisién de siniestros y
disminuidos con la provisién para siniestros del ejercicio
precedente.

Dichos importes incluirdn, en particular, las rentas, los
rescates, los aumentos y disminuciones de la provisién para
siniestros por operaciones de reaseguro aceptado v cedido,
los gastos externos e internos de gestion de los siniestros v los
sintestros ocurridos pero no declarados, tal como se mencio-
nanen laletra b) del apartado 1 yenlaletra a)del aparrado 2
del articulo 60.

Se dedudiran los importes por recaperar sobre la base de
salvamentos o subrogaciones en virtud de la letra d) del
apartado 1 del articulo 60.

2. Cuando haya una diferencia importante entre:

— el importe de la provision para siniestros constituida al
comienzo del ejercicio por los siniestros ocurridos en
ejercicios anteriores pendientes de liquidacion, v

-— losimportes pagados durante el ejercicio por esos mismos
sintestros ocurridos en ejercicios anteriores, asi cormo el
importe de la provision constituida al final del ejercicio
para dichos siniestros pendientes de liquidacion,

la naturaleza y la amplitud de esta diferencia deberan
especificarse en el Anexo.

Articulo 39

Cuenta técnica del seguro no vida: partidal 6
Cuenta técnica del seguro de vida: partida I 7

Participacién en los beneficios y extornos, neta de rease-
guro

La participacién en los beneficios comprendera todos los
importes imputables al ejercicio pagados o por pagar a los
tomadores de seguro o a los asegurados o asignados en su
beneficio, con inclusion de los importes que se destinen a
aumentar las provisiones técnicas o a reducir las primas
futuras, en la medida en que estos importes representen un
reparto de excedente o de beneficio procedente de la
actividad en su conjunto o de una parte de la actividad y una
vez realizada la deduccién de los importes cuya provision se
hizo en afos anteriores que ya no sean necesarios.

Los extornos comprenderan tales importes en la medida en
que representen una restitucion parcial de primas efectuada
de acuerdo con el comportamiento de los contratos de

seguro.

Cuando los importes cargados por participacion en benefi-
cios de los asegurados y extornos sean elevados, se especifi-
cardn por separado en el Anexo.

Articulo 40

Cuenta técnica del seguro no vida: partidal 7 a)
Cuenta técnica del seguro de vida: parridaI1 8 a)

Gastos de adquisicién

Por «gastos de adquisicion» se entenderan los gastos ocasio-
nados por la conclusién de contratos de seguro. Incluiran los
gastos directamente imputables tales como .as comisiones de
adquisicién y los gastos de apertura de expedientes o de
admision de contratos de seguros en la cartera, asi como los
gastos indirectamente imputables como son los gastos de
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publicidad o los gastos de administracion derivados de la
tramitacion de las solicitudes v de la formalizacién de las
polizas.

Los Estados miembros podran establecer que las comisiones
de renovacion se consignen en las partidas 1 7 c} o IF 8 ¢).

Articulo 41

Cuenta teécnica del seguro no vida: partida [ 7 ¢}
Cuenta técnica del seguro de vida: partida I 8 ¢}

Gastos de administracion

Los gastos de administracién incluiran, fundamenrtalmente,
los gastos de cobro de las primas, de gestion de cartera v
participacion en los beneficios, de tramitacién de los extor-
nos y del reaseguro aceptado y cedido. Comprenderin, en
particular, los gastos de personal y las amortizaciones de las
mstalaciones y el equipo de la empresa, siempre que no hayan
de contabilizarse en las partidas de gastos de adquisicion, en
los simiestros o en los gastos de inversion.

Articulo 42

Cuenta técnica del seguro de vida: partidasl1 2 v 9
Cuenta no técnica: partidas I3y 5

Ingresos v gastos de las inversiones

1.  Todos los ingresos y gustos de las inversiones relativos
al seguro no vida se incluiran en la cuenta no técnica.

2. Cuando se trate de una empresa que efectiie operacio-
nes de seguro de vida, los ingresos y gastos de las inversiones
se wncluiran en la cuenta técnica del seguro de vida.

3. Cuando se trate de una empresa que efectie operacio-
nes tanto de seguro de vida como de no vida, los ingresos y
gastos de las inversiones se incluiran en la cuenta técnica del
seguro de vida. siempre que estén (irectamente relacionados
con la prictica de seguros de vida.

4.  los Esrados miembros podran exigir o autorizar la
mmputacion de los ingresos y gastos de las inversiones segtin
su origen o la afectacién de dichas inversiones estableciendo,
Hegado el caso, nuevas partidas en la cuenta técnica del
seguro no vida por analogia con las partidas correspondien-
tes de la cuenta técnica del seguro de vida.
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Articulo 43

Cuenta técnica del seguro no vida: partida | 2
Cuenta técnica del seguro de vida: partda il 12
Cuenta no técnica: partidas i1 4 v 6

Rendimiento asignado de las inversiones

1. Cuando una fraccion del rendimiento de las inversio-
nes se trasfiera a la cuenta técnica del seguro no vida, la
transferencia desde la cuenta no técnica se incluira en la
partida HI 6 y se agregara a la partida I 2.

2. Cuando una fraccion del rendimiento de las inversio-
nes incluida en la cuenta técnica del seguro de vida se
transfiera a la cuenta no técnica, el importe transferido se
deducird de la partidall 12 y se agregara a la par-
tida I 4.

3. Los Estados miembros podran fijar las modalidades y
el importe de las transferencias de rendimientos asignados de
una parte a otra de la cuenta de pérdidas y ganancias. En
cualquier caso, el motivo de las transferencias y la base sobre
Ia cual se efectuia se especificaran en el Anexo; si ha lugar,
sera suficiente una referencia al texto normativo de que se
trate.

Articulo 44

Cuenta técnica del seguro de vida: partidas 11 3 y 10

Plusvalias y minusvalias no realizadas de las inversiones

1. En el seguro de vida, los Estados miembros podrin
autorizar la consignacion, en las partidasI13 v 10 de la
cuenta de pérdidas y ganancias, de la totalidad o de una parte
de la variacion de la diferencia entre:

— la valoracidn de las inversiones por su valor actual, o
segin uno de los mértodos a que hace referencia el
apartado 1 del articulo 33 de la Directiva 78/660/CEE,

y

— su valoracion al precio de adquisicién.

En cualquier caso, los Estados miembros exigiran que los
importes contemplados en el parrafo primero se consignen en
las partidas antes mencionadas cuando se refieran a las
mversiones que figuran en la partida D del activo.

2. Ademis, los Estados miembros que exijan o autoricen
la valoracién de las inversiones de la partida C del activo al
precio actual podrén autorizar en el seguro no vida la
consignacidn, en una partida HI 3 bis y en una partida HI §
bis de la cuenta de pérdidas y ganancias, de la totalidad o de
una parte de la variacién de la diferencia entre la valoracién
de las inversiones al precio actual y su valoracion al precio de
adquisicién.
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SECCION 7

Normas de valoracion

Articulo 45

La aplicacion del articulo 32 de la Directiva 78/660/CEE,
que establece que la valoracion de las partidas que se incluyen
en las cuentas anuales debe realizarse de acuerdo con el
principio del precio de adquisicion o del coste de produccion,
se supeditara, en lo que se refiere a las inversiones, a lo
dispuesto en los articulos 46 a 49 de la presente Directiva.

Articulo 46

1.  Los Estados miembros podran exigir o autorizar que
las inversiones de la partida C del activo se valoren sobre la
base de su valor actual, calculado con arreglo a los articu-
los 48 y 49.

2. Lasinversiones de la partida D del activo se evaluaran
a su valor actual.

3.  Cuandolasinversiones se hayan valorado por su precio
de adquisicion, su valor actual se indicara en el Anexo.
No obstante, los Estados miembros en los que en el momento
de la notificacién de la presente Directiva, las inversiones se
valoren por su precio de adquisicién, podran conceder a las
empresas de seguros la posibilidad de indicar en el Anexo por
primera vez, el valor actual de las inversiones de la
partida C [ del activo a mas tardar cinco afios después de la
fecha prevista en el apartado'1 del articulo 70, y el valor
actual de las demias inversiones a mas tardar tres afios
después de la misma fecha.

4.  Cuando en las inversiones se utilice el criterio del valor
actual, su precio de adquisicion se indicara en el Anexo.

5. Se aplicara el mismo método de valoracion a todas las
inversiones consignadas en una partida precedida de un
guarismo arabigo o en la partida C I del activo.

6. En el Anexo se precisara el método aplicado a cada
partida de las inversiones.

Articulo 47

Cuando se valoren las inversiones al valor actual, seran de
aplicacién los apartados 2 y 3 del articulo 33 de la Directiva
78/660/CEE, sin perjuicio de o dispuesto en los articu-
los 31 y 44 de la presente Directiva.

Articulo 48
1. En el caso de inversiones distintas de terrenos y
construcciones, se entendera por valor actual el precio de

mercado, sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 5.

2. Cuando las mversiones se coticen en una bolsa oficial
de valores mobiliarios, se entendera por precio de mercado el

valor en la fecha de cierre del balance o, si en tal dia no
hubiere sesion de bolsa, del ultimo dia de contratacién en
bolsa anterior a dicha fecha.

3. Cuando exista un mercado para inversiones distintas
de las mencionadas en el apartado 2, se entendera por precio
de mercado el valor medio al que se contrataron tales
inversiones en la fecha de cierre del balance o el ultimo dia de
contratacion en bolsa anterior a dicha fecha cuando el dia de
cierre del balance no sea dia de mercado.

4. Cuando en la fecha de cierre de las cuentas se hayan
vendido o exista intencién de vender en un plazo corto las
inversiones mencionadas en los apartados 2 y 3, el precio de
mercado se reducira en los costes de realizacion efectivos o
estimados.

5. Excepto en el caso en que se aplique el mérodo de
puesta en equivalencia de conformidad con el articulo 59 de
la Directiva 78/660/CEE, todas las demads inversiones se
valoraran sobre la base de una apreciacion prudente de su
valor probable de realizacion.

6.  Entodos los casos se describira de forma precisa en el
Anexo el método de valoracién v las razones de su adop-
cion.

Articulo 49

1. Se entendera por valor actual de los terrenos y
construcciones el valor de mercado determinado en la fecha
de valoracion, reducido, en su caso, con arreglo a lo
establecido en los apartados 4 y §.

2. Se entenderd por valor de mercado el precio al que se
pueden vender los terrenos y construcciones mediante con-
trato privado entre un vendedor dispuesto a vender y un
comprador stn ningan vinculo con el vendedor en la fecha de
valoracion, suponiendo que el bien ha sido puesto a la venta
publicamente, que las condiciones del mercado rermiten una
venta regular y que se dispone de un periodo de tiempo
normal para la negociacion de la venta teniendo en cuenta la
naturaleza del bien.

3.  El valor de mercado se determinara a partir de la
valoracion independiente, con arreglo a un método general-
mente reconocido o admitido por las autoridades de inspec-
cion de seguros, de cada uno de los terrenos y construcciones,
realizada al menos cada cinco anos. No sera de aplicacién la
letra b) del apartado 1 del articulo 35 de la Directiva 78/
660/CEE.

4. Cuando el valor de alguno de los terrenos y construc-
ciones haya disminuido, desde la dltima valoracion conforme
al apartado 3, se realizara un ajuste adecuado de su valor. El
valor inferior asi determinado no se aumentari en los
balances posteriores, salvo en el caso de que dicho aumento
resulte de una nueva determinacién del valor de mercado
efectuada con arreglo a lo dispuesto en los apartados 2
y 3.

5. Cuando en la fecha de cierre de las cuentas se hayan
vendido o exista intencién de vender a corto plazo terrenos y
construcciones, el valor que se haya alcanzado de acuerdo
con lo dispuesto en los apartados 2 y 4 se reducira en los
costes de realizacion efectivos o estimados.
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6.  Cuando no sea posible determinar el valor de mercado
de un terrenc o de unas construcciones, el valor que se
obtenga de acuerdo con el principio de adquisicion o def coste
de produccién se considerara como el valor actual.

7. En el Anexo se especificard el método utilizado para
obtener el valor actual, asi como el desglose segun el ejercicio
de su valoracién de los terrenos y construcciones.

Articulo 50

Cuando se aplique el articulo 33 de la Directiva 78/
660/CEE a las empresas de seguros, se hara de la forma
siguiente:

a} laletra a! del apartado 1-se aplicara a los elementos del
activo de la partida F I, tal como se define en el articulo 6
de la presente Directiva;

b} la letra ¢} del apartado 1 se aplicara a los elementos del
activo de las partidas C 1 a IV, F I {con excepcion de las
existencias} y F HI, tal como se definen en el articulo 6 de
la presente Directiva.

Articulo 51

La aplicacion del articulo 35 de la Directiva 78/660/CEE a
las empresas de seguros se hara de la forma siguiente:

a} dicho articulo se aplicara a los elementos del activo de las
parudas B v C y a los activos inmovilizados de Iz
partida F I, tal como se definen en el articulo 6 de Ia
presente Directiva;

b} elinciso aa)delaletra ¢jde suapartado I se aplicara alos
elementos del activo de las partidas C H, I, IV y F 11, tal
como se definen en el articulo 6 de la presente Direc-
nva.

Los Estados miembros podran exigir que los valores mobi-
liarios que figuran entre las inversiones sean objeto de
correcciones de valor con el fin de dar a estos elementos el
valor inferior que se les debe atribuir en la fecha de cierre del
balance.

Articulo 52
El articulo 38 de la Directiva 78/660/CEE se aplicari a los
elementos del activo de la partida F 1, tal como se defineenel
articulo 6 de la presente Directiva.
Articulo 53
El arriculo 39 de la Directiva 78/660/CEE se aplicari a los
elementos del activo de las partidas EL, Hy Hl y F I, tal
como se definen en el articulo 6 de la presente Directiva.
Articulo 54
En los seguros no vida, el importe de los gastos de

adquisicion diferidos se calculara con un criterio compatible
con el utihzado para las primas no consumidas.

En los seguros de vida, el calculo del importe de los gastos de
adquisicion diferidos podra formar parte del calculo actua-
rial contemplado en el articulo 59.

Articulo 553

1. a} Siempre que no se hayan valorado por su valor de
mercado, las obligaciones, bonos v demas titulos de
renta fija que figuran en las partidas C Hl y IH del
activo se incluiran en el balance por su precio de
adquisicion. No obstante, los Estados miembros
podran perminr o exigir que dichos titulos consten en
el balance por su valor de reembolso.

- b} Cuando el precio de adquisicion de dichos titulos
exceda de su vaior de reembolso, la diferencia debera
consignarse en la cuenta de péridas y ganancias. No
obstante, los Estados miembros podrin permitir o
exigir que la amortizacidon de dicha diferencia se
distribuya de forma escalonada, y como maximo
hasta ¢} momento del reembolso de estos titulos. La
diferencia debera indicarse por separado en el
balance o en el Anexo.

¢} <Cuando el precio de adquisicion de los titulos
contemplados en la letra a) sea inferior a su valor de
reembolso, los Estados miembros podran permitir o
exigir que la diferencia se distribuya en los resultados
de forma escalonada a lo largo de todo el periodo que
reste hasta el vencimiento. La diferencia debera
indicarse por separado en el balance o en el
Anexo.

2. Silas obligaciones u otros valores de renta fija, que no
se han valorado por su valor de mercado, se venden antes de
su vencimiento y el producto de dicha venta se utiliza para
adquirir otras obligaciones o valores de renta fija, los Estados
miembros podran autorizar que la diferencia entre el pro-
ducto de dicha venta y su valor contable se distribuya
uniformemente a lo largo del periodo que reste hasta el
vencimiento de la inversién inicial.

Articulo 56
Provisiones técnicas

El importe de las provisiones técnicas debera ser suficiente en
cualquier momento para garantizar que la empresa pueda
hacer frente, dentro de lo razonablemente previsible, a todos
los compromisos derivados de los contratos de seguro.

Articulo 57
Provision para primas no consumidas

i. Enprinapio, la provision para primas no consumidas
se calculara por separado para cada contrato de seguro. No
obstante, los Estados miembros podran autorizar la utiliza-
cion de métodos estadisticos, y en particular mérodos
proporcionales y globales, cuando resulte razonable suponer
que daran aproximadamente los mismos resultados que los

calculos individuales.
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2. Enlos ramos de seguro en los que ¢l ciclo del riesgo no
permita aplicar el método de proporcionalidad temporal, se
aplicaran métodos de calculo que tengan en cuenta la
diferente evolucion del riesgo en el tiempo.

Articulo 58
Provision para riesgos en curso

La provision para riesgos en curso mencionada en el
articulo 26 se calcular4 sobre la base de los siniestros y de los
gastos de administracion que puedan producirse después del
final del ejercicio y correspondan a contratos celebrados
antes de dicha fecha, siempre que su importe estimado
exceda el de la provision para primas no consumidas y el de la

primas exigibles correspondientes a dichos contratos.

Articulo 59
Provision para seguro de vida

1. La provision para el seguro de vida se calculara, en
principio, por separado para cada contrato de seguro. Los
Estados miembros podran autorizar la utilizacion de méto-
dos estadisticos 0 matemadticos cuando resulte razonable
suponer que daran aproximadamente los mismos resultados
que los calculos individuales. En el Anexo se incluira un
resumen de la principales hipotesis utilizadas.

2. El cilculo lo efectuara anualmente un actvario o
cualquier otra persona experta en la materia, utilizando
métodos actuariales reconocidos.

Articulo 60
Calculo de la provision para sintestros

1. Seguro no vida

a} La provision se constituird, en principio, por separado
para cada siniestro por el importe previsible de los gastos
futuros. Podran utilizarse métodos estadisticos siempre
que la provision constituida sea suficiente, habida cuenta
de la naturaleza de los riesgos; sin embargo, los Estados
miembros podran supeditar la utilizacién de tales méro-
dos a una autorizacidn previa.

b} Dicha provisién tendrd asimismo en cuenta los siniestros
ocurridos pero no declarados en la fecha de cierre del
balance: para calcular dicha provisién, se tendra en
cuenta la experiencia previa en lo que se refiere al nimero
v al importe de los siniestros declarados después del cierre
del balance.

¢

€

Al calcular la provision, se tendran en cuenta los gastos
de liquidacion de siniestros, cualquiera que sea su
origen.

Las cantidades recuperables que provengan de la adqui-
sicion de los derechos de los asegurados con respecto a
terceros (subrogacion) o de la obtencion de la propiedad
legal de los bienes asegurados (salvamento) se estimaran
con prudencia y se deduciran del importe de la provision
para siniestros. Cuando dichos importes revistan deter-
minada importancia se mencionaran en el Anexo.

No obstante lo dispuesto en la letra d), los Estados
miembros podran exigir o autorizar la consignacion en el
acuvo del importe de las sumas recuperables.

Cuando las indemnizaciones en concepto de siniestros
deban pagarse en forma de renta, los importes de la
provisién a tal fin deberan calcularse sobre la base de
métodos actuariales reconocidos.

Estara prohibida cualquier deducciéon o descuento
implicito, tanto si resulta de la valoracion de la provision
de un siniestro que deba liquidarse por un valor actual
inferior al importe previsible de la liquidacion que
debiera efectuarse mas tarde, como si se efecttia por otro
motivo.

Los Estados miembros podrén permitir que se efectué
una deduccién o descuento explicito para tomar en
consideracion los productos de las inversiones. Esta
deduccion o descuento sélo podra efectuarse cuando se
cumplan las condiciones siguientes:

1} el plazo medio previsto para la liquidacién de los
sintestros serd por lo menos de cuatro afios después
del establecimiento de las cuentas;

i1} ladeduccién o descuento se hara de acuerdo con ura
base prudencial reconocida, previa informacién 2 la
auroridad competente en lo relarivo a todo cambio
de método;

iii) la empresa tendrd en cuenta, en el cilculo del coste
total de la liquidacion de los siniestros, todos los
factores que pudieran suponer un aumento de dicho
coste;

iv) la empresa dispondra de los datos que sean suficien-
tes para establecer un modelo fiable para el plazo de
pago de siniestros;

v} el tipo de interés utilizado para la actualizacion no
serd superior a una estimacién prudente del tipo de
rendimiento del activo que se invierta con caricter
de provision para siniestzos durante el plazo nece-
sario para el pago de dichos siniestros. Ademas, no
serd superior al menor de los dos tipos siguientes:

— el del rendimiento de dichos activos durante los
cinco ultimos aifios;

— el del rendimiento de dichos activos en el afio que
preceda al establecimiento del balance.

Cuando la empresa efectite una deduccién o descuento
deber4 indicar en el Anexo el importe global de las
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provisiones antes de la deduccion o descuento, las
categorias de siniestros para los que se efectiie una
deduccion o descuento y para cada categoria de sinies-
tros, los meérodos empleados, en especial los tipos
urilizados para las estimaciones mencionadas en los
mncisos i) y v} del parrafo precedente y los criterios para
la estimacion del plazo que debera transcurrir antes de la
hiquidacion de los sintestros.

2. Seguro de vida

a} Elimporte de la provision para siniestros sera igual a la
cuantia debida a los beneficiarios, a la que se sumaran los
gastos de liquidacion de siniestros. Este ultimo importe
incluira la provision para siniestros ocurridos pero no
declarados.

b} Los Estados miembros podran exigir la inclusion en la
parnda C 2 del pasivo de los importes a los que se refiere
Ia letra a).

Articulo 61

1. Hasta una posterior coordinacién, los Estados miem-
bros podran exigir o autorizar la aplicacién de los siguientes
métodos cuar.do. debido a la naturaleza del ramo o tipo de
seguro de que se trate, la informacién correspondiente al
ejercicio de suscripcion acerca de las primas a cobrar, a los
siniestros a pagar o a ambos, sea insuficiente para realizar
estimaciones precisas en el momento en que se cierren las
cuentas anuales.

Método 1

El exceso de las primas sobre los siniestros o gastos pagados
correspondientes a contratos vigentes en el ejercicio de
SUSCripCion, constituira una provision técnica que se incluira
en la provision técnica para siniestros pendientes que figura
en la partida C 3 del pasivo del balance. Dicha provisién
también podri calcularse sobre la base de un porcentaje
determinado de las primas devengadas, si este mérodo
resultara adecuado habida cuenta de la particular naturaleza
del riesgo asegurado. En cuanto surja la necesidad, se
incrementara el importe de esta provision técnica conel fin de
hacerla suficiente para cubrir las obligaciones presentes y
fururas. La provision técnica constituida de acuerdo con este
meétodo Se sustituird por uma provision para siniestros
pendientes de hiquidacion esumada de la forma habitual en
cuanto se haya obtenido la informacién suficiente o, a mas
tardar, al final del tercer ejercicio siguiente al ejercicio de
suscripcion.

Método 2

Las cifras indicadas en el conjunto de la cuenta técnica o en
determinadas partidas de ésta, se referiran al afio que precede
en su totalidad o en parte, al ejercicio econémico. Dicho afio
no deberd ser anterior en més de doce meses al ejercicio
econdmico. Cuando sea necesario, se incrementard el
tmporte de las provisiones técnicas que se incluven en las
cuentas anuales a fin de que sea suficiente para hacer frente a
las obligaciones presentes y futuras.

2. Cuando se adopte uno de los mérodos a que se refiere el
apartado 1, se aplicara sistematicamente a los afios sucesi-
vos, a menos que las circunstancias justifiquen una modifi-
cacion. El uso de cualquiera de estos métodos se mencionara
y justificard debidamente en el Anexo; en caso de cambio del
método utilizado, se especificara en el Anexo su influencia en
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados.
Cuando se utilice el método 1, se mencionara en el Anexo el
periodo de tiempo que transcurra antes de la constitucién
habitual de la provision para siniestros pendientes. Cuando
se utilice el método 2, se indicaran en el Anexo el periodo que
media entre el ejercicio en curso v el anterior al que se refieren
las cifras y el alcance de las operaciones correspondientes.

3. A los efectos del presente articulo se entendera por
«ejercicio de suscripcién» aquel en que empiecen a surtir
efectos los contratos de seguro del ramo o tipo de seguro en
cuestion.

Articulo 62

Hasta una posterior coordinacién, los Estados miembros que
exijan la constitucion de provisiones de estabilizacién esta-
bleceran las normas de valoracion aplicables a dichas
provisiones.

SECCION 8

Contenido del Anexo

Articulo 63

En lugar de las indicaciones exigidas en el punto 8 del
apartado 1 del articulo 43 de la Directiva 78/660/CEE, las
empresas de seguros deberan facilitar las informaciones
siguientes:

L. En lo que se refiere al seguro de no vida, el Anexo debe
indicar:

1} las primas brutas devengadas,
2} las primas brutas imputadas al ejercicio,
3} los gastos brutos de siniestralidad,

4} los gastos brutos de explotacién,

%)

el saldo de reaseguro.

Estos importes se desglosaran entre la actividad de
seguro directo y la de reaseguro si las aceptaciones
suponen el 10 % como minimo del total de las primas
brutas. En cuanto al seguro directo las primas se
clasificaran en los grupos de ramos siguientes:

— accidentes y enfermedad;

— automovil, responsabilidad civil;
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— automdvil, otros ramos;

— maritimo, aéreo y transporte;

— incendio y otros dafos a los bienes;
— responsabilidad aivil;

— crédito y caucidn;

— defensa juridica;

-— asistencia;

- varios.

No se exigira el desglose por grupos de ramos dentro del
seguro directo cuando el importe de las primas brutas
eminidas por seguros directos para el _rupo en cuestién
sea mfenior a 10 millones de ecus. No obstante, las
empresas estaran obligadas, en cualquier caso, a indicar
los mmportes relativos a los tres grupos de ramos mas
importantes de su actividad.

En lo que se refiere al seguro de vida, el Anexo debe
mdicar:

1} Las primas brutas se desglosaran en las correspon-
dientes al seguro directo y al reasegurc aceptado,
cuando estas altimas representen, al menos, el 10%
del total de las primas brutas y, en cuanto al seguro
directo, se subdividiran en las nibricas siguientes:

a)} i} primas individuales,

i) primas en concepto de contrates de
grupo,

b} i} primas periédicas,
ii} primas Unicas,
¢} i} primasdecontratos sin participacion en los
beneficios,
#i} primas de contratos con participacion en
los beneficios,
i1} primas de contratos cuando el riesgo de
inversion recaiga en los suscriptores.

La indicacién del importe correspondiente a cada
una de las ridbricas a), b} ¥ ¢} no serd necesania sies
inferior al 10% del rotal de las primas bruras
devengadas por seguro directo;

2} el saldo de reaseguro.

En Jos casos mencionados en el apartado4 del
articulo 33, el Anexo debera indicar las primas brutas,
desglosadas en seguro de vida y seguro no vida.

En todos los casos, el Anexo deberi indicar ¢f importe
total de las poimas brutas de seguro directo que resulte
de los coutratos celebrados por Iz empresa de segu-

ros:

— en ¢l Estado miembro donde tenga su estableci-
miento,

— en los demas Estados miembros,

— en los demas paises,

quedando entendido que la indicacién de los importes
correspondientes no sera necesaria cuando no superen
el 5% del importe total de las primas brutas.

Articulo 64

Las empresas de seguros deberdn indicar el importe de las
comisiones del seguro directo contabilizadas durante el
ejercicio. Esta obligacion afectara a todo tipo de comisicnes,
en particular a las comisiones de adquisicion, de renovacion,
de cobro y de servicio posventa.

SECCION 9

Disposiciones relativas a las cuentas consolidadas

Articulo 65

1.  Las empresas de seguros deberin establecer cuentas
consolidadas y un informe consolidado de gestion de acuerdo
con la Directiva 83/349/CEE, salvo que la presente seccion
disponga otra cosa.

2.  Enla medida en que un Estado miembro no recurra al
articulo 5 de la Directiva 83/349/CEE, el apartado 1 se
aplicar asimismo a las empresas matrices cuyo objeto dnico
o fundamental sea la adquisicidn de participaciones en
empresas filiales y la gestién y la rentabilizacién de dichas
participaciones cuando tales empresas filiales sean exclusiva
o principalmente empresas de seguros.

Articulo 66

La Directiva 83/349/CEE se aplicara segtin las disposicio-
nes siguientes:

1) No se aplicarin sus articulos 4, 6 y 40;

2} La informacién contemplada en los guiones primero y
segundo del apartado 2 del articulo 9, es decir:

— ¢l importe del activo inmovilizado, y
— el importe neto del volumen de negocios,

sera sustituida por una informacién relativa a las primas
brutas devengadas, tal como se definen en el articulo 35
de 1a presente Directiva;

3} Cada Estado miembro podra  aplicar asimismo el
articulo 12 de la Directiva 83/349/CEE cuando dos o
mas compafiias de seguros, atn sin hallarse en las
relaciones a que se hace mencién en los apartados 1 0 2
del articulo 1, se encuentren bajo una direccion tnica,
sin que ésta deba establecerse mediante contrato o
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causula: esrarutarias. Asimismo, la direccién unica
podra materializarse mediante vinculos de reaseguro
mmportantes v durad..os;

4) Los Fstados miembros podrdn admitir excerciones a la
letra  del apartado 1 del articule 26 de la Directiva
83/349/CEF cuando la operacidn se celebre conforme a
las condiciones normales de mercado v cree derechos
favorables a los asegurados. Estas excepciones se indi-
carin v, cuando dichas excepciones influyan sustancial-
mente en el patrimonio, la situacion financiera y los
resuitados del grupo de empresas comprendidas en la
consolidacion, debe-3 mencionarse dicha arcunstancia
en el Anexo de las cuentas consolidadas;

5; El apartado 3 del articulo 27 de la Directiva 837349/
CTE se aplicar sin perjuicio de que la fecha de cierve del
balance de una empresa comprendida en la consohida-
cion no sea anterior mas de seis meses a la fecha de cerre
de las cuentas consolidadas;

61 El aruculo 29 de la Directiva 83/349/CEE no sera de
aplicacion a los elementos del pasivo cuya valoracién per
Ias empresas comprendidas en la consolidacion se base en
la ejecucion de disposiciones propias de seguros, ni a los
elementos del activo cuyas variaciones de valor repercu-
tan, ademas, en determinados derechos de los asegura-
dos o mfluyan en la creacién de tales derechos. Cuando
se recurra a dicha excepcion, se indicari en el Anexo de
las cuentas consolidadas.

Articulo 67

Unicamente en fas cuentas corsolidadas, los Estados miem-
bros podran exigir o autorizar que todos los ingresos y gastos
por imversiones se desglosen en la cuenta no técnica, aun
cuando dichos ingresos v gastos estén relacionados con las
actividades de seguros de vida.

Asimismo, en tales casos, los Estados miembros podrin
exigir o autorizar que parte de los rendimientos de la
inversion sea asignada a la cuenta récnica del seguro de

SECCION 18

Publicidad

Articulo 68

t. Las cuentas anuales de las empresas de seguros que
hayan sido debidamen:: aprehadas, junto coa los mformes
anuales ¥ ¢f dictamen de la persona encargada del control de
cuentas, s¢ harin publicas en la forma que establezca la
legislacion de cada Estado miembro con arreglo al articulo 7
de la Directiva 68/151/CEE ('

7, DO 8° L 65 de 14 3. 1968, p. 8.

No oostante, la legislacion de un Estado miembro podra
permitir que el informe anual quede exento de la obligacién
de la publicidad contemplada en el parrafo primero. En rtal
caso, el informe de gestion estara a disposicion del publico en
el domicilio social de la sociedad en el Estado miembro de
que se trate. Debera poder obtenerse una copia completa o
parcial de dicho informe, mediante simple solicitud. El
precio de dicha copia no excedera de su coste administra-
tvo.

2. El apartad~ 1 se »plicara asimismo a las cuentus
consolidadas que aavan sido debidamente aprobadas, a los
informes consolidados anuales, asi como al infcrme de la
persona encargada del control de cuentas. ’

~

3.  No obstante, cuando la empresa de seguros que haya
elaborado las cuentas anuales o las cuentas consolidadas esté
organizada de forma distinta de las enumeradas en el
apartado 1 del articulo 1 de la Directiva 78/660/CEE, y no
esté sujeta, en o que se refiere a los documentos citados en los
apartados 1 v 2 del presente articulo, en virtud de su
legislacién nacional, a una obligacion de publicidad andloga
a ia que establece el articulo 3 de la Directiva 68/151/CEE,
deberd como minimo tenerlos a disposicién del pablico en su
domicilio social. Deberan poderse obtener copias de dichos
documentos mediante simple solicitud. El precio de dichas
copias no podra exceder de su coste administrativo.

4.  LosEstados miembros estableceran sanciones apropia-
das para los casos de incumplimiento de las normas de
publicidad contempladas en el presente articulo.

SECCION 11

Disposiciones finales

Articulo €9

El Comité de contacto creado por el articulo 52 de la
Directiva 787660/ CEE, reunido con una composicion apro-
ptada, tendra asimismo como misién:

a} facihitar, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 169
v 170 del Tratado, una aplicacién armonizada de la
presente Directiva mediante ajustes periddicos que afec-
ten, en particular, a los pi oblemas pricticos que resulten
de su aplicacién;

b} asesorar a la Comision, si fuere necesario, respecto de las
adiciones y modificaciones que requiera la presente
Directiva.

Articulo 70

1. Los Estados miembros adoptaran las disposiciones
legales, reglamentarias y administrarivas necesarias para dar
cumplimiento a lo dispuesto en la presente Directiva ante. "2}
1 de enero de 1994. Informaran de ello inmediatamente a la
Comisién.

Cuandn los Esiad. < miembros adopten dichas disposiciones,
€s. ~  ran referen.:a a ia presente Directiva o irdn acom-
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pafiadas de dicha referencia en su publicacion oficial. Los
Estados miembros estableceran las modalidades de 1a men-
cionada referencia.

2.  Cualquier Estado miembro podra establecer que las
disposiciones contempladas en el apartado 1 se apliquen por
primera vez a las cuentas anuales y a las cuentas consolidadas
del ejercicio que comience el 1 de enero de 1995 o en el
transcurso del afio civil 1995.

3.  Los Estados miembros comunicaran a la Comisidn el
texto de las disposiciones basicas de Derecho interno que
adopten en el ambito regulado por la presente Directiva.

Articulo 71

El Consejo, a propuesta de la Comisidn, procederi cinco
afios después de la fecha sefalada en el apartado 2 del
articulo 70, al examen v, en su caso, a la revision de cualquier

disposicién de la presente Directiva que establezca una
facultad para los Estados miembros en funcién de la
experiencia adquirida en su aplicacién, y en particular de los
objetivos de mayor transparencia y armonizacién de las

7

disposiciones contempladas por la presente Directiva.

Articulo 72

Los destinatarios de la presente Directiva seran los Estados
miembros.

Hecho en Bruselas, el 19 de diciembre de 1991.

Por el Consejo
El Presidente
P. DANKERT
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ANEXO

DISPOSICIONES RELATIVAS AL «LLOYD’S»

A. Disposiciones generales
A efectos de la presente Directiva, tanto el «Lloyd’s» como los sindicatos del Lloyd’s se considerarin empresas
de seguros.
Sin perjuicio de las adaptaciones necesarias que se exponen en la seccién B:
— los sindicatos del Lloyd’s estarin obligados a elaborar cuentas anuales («cuentas de los sindicatos»), y
— el Lloyd’s, en lugar de las cuentas consolidadas exigidas en virtud de la Directiva 83/349/CEE, deber3
establecer cuentas agregadas («cuentas agregadas»).

Ea el presente Anexo, los términos «cuentas del Lloyd’s» abarcan los dos tipos de cuentas antes
mencionados.

1. Contenido de las cuentas de los sindicatos

Sin perjuicio de io dispuesto en el apartado 9, las cuentas de los sindicatos se estableceran
acumulativamente sobre tres ejercicios de suscripcion e incluirdn una cuenta de explotacién («under-
writing account») para cada uno de estos ejercicios, asi como un balance relarivo al conjunto de los
ejercicios. Las cuentas establecidas respectivamente a los doce y veinticuatro meses se designaran de afios
abiertos { «<open years»). La cuenta de explotacién se establecera por analogia con las disposiciones que
rigen el establecimiento de la cuenta de pérdidas y ganancias; indicard, ademais:

a} los movimientos de cada partida desde la fecha de cerre del ejercicio precedente;

b} el limite miximo de emisién de primas del sindicato para el ejercicio en cuestién.

2. Contemido de las cuentas agregadas

Las cuentas agregadas se establecerin acumulando las cuentas de todos los sindicatos del Lloyd’s.

Incluiran una nota con informacién sobre:

a} las operaciones efectuadas entre sindicatos, incluidas las primas emitidas y los siniestros
pagados;

b} el mérodo de imputacién en cuenta de los ejercicios de transicidén («run-off years of accounts),
mencionados en el apartado 9;

¢} el mérodo de cilculo del limite de emisién de primas de los miembros individuales de los sindicatos
del Lioyd’s.

3. Capital

El Lioyd’s y los sindicatos del Lloyd’s estardn exentos de consignar respectivamente en las cuentas
agregadas y en las cuentas de los sindicatos las indicaciones correspondientes a las partidas A I («capital
suscrito o fondo zuivalentes), A I («Primas de emisi6n»} y A IV («Reservas») del pasivo. En lugar de
estas indicaciones, el Lloyd’s adjuntar3 a sus cuentas agregadas una nota con los datos siguientes:

a} Recursos perso..ies de los miemeras:

1. Depésitos en el Lioyd’s

2. Fondo de reservas personales
3. Fondo especial de reserva
4. Owos recursos declarados.

b} Recursos centrales del Lloyd’s:
1. Activos netos del Fondo central
2. Activos neros de la «Corporation of Lloyd’ss.

4. brposicion

a} ElLloyd’s ¥ los sindicatos del Lloyd’s estardn exentos de presentar en las cuentas agregadas y en las
cuentas de los sindicates, respectivamente, las indicaciones correspondientes a las partidas E 2
{«Provisiones para impuestos»} y G V {«Otras ~eudas, con inclusién de las deudas fiscales y de las
deudas a la segundad sodal»} del pasivo, dnicamente por lo que respecta a las deudas fiscales, asi
como a las parudas M 9 {«Impuestos sobre los resaulrados de las acdvidades ordinarias») y IIf 14
{«Impuestos sobre los resultados extraordinarios») de la cuenta de pérdidas y ganancias, con
excepcion de las cantidades retenidas en e origen.
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b} No obstante, todas las cuentas del Lloyd's iran provistas de una nota en la que se precise el motivo por
el que no se indica la carga fiscal y en la que se indique el tipo basico de imposicion aplicable a los
importes retenidos en el origen.

Principios contables

a) Continuacion de las acrividades

El principio de continuacion de las actividades que figura en la letra a) del apartado 1 del articulo 31
de la Directiva 78/660/CEE no es aplicable 2 las cuentas del Lloyd's.

b} Principio de la contabilidad de ejercicio
El principio de la contabilidad de ejercicio enunciado en la letra d) del apartado 1 del articulo 31 dela
Directiva 78/660/CEE no es aplicable a las cuentas del Lloyd’s.

¢} Asignacion de rendimientos

A mds tardar en un periodo que vencera tres afios después de la fecha contemplada en el apartade 1
del articulo 70 de la presente Directiva, el Lloyd’s y los sindicatos del Lloyd’s deberan asignar los
rendimientos relativos a los contratos de seguro a los ejercicios de los sindicatos con arreglo a la fecha
en que surta efecto el contrato.

d} Otros principios contables
En rodas las cuentas del Lloyd’s:
— las partidas similares se trataran de modo uniforme,

— se tendrin en cuenta los importes recuperables de los reaseguradores para los afios abiertos en el
caso de que el sindicato haya pagado el siniestro,

~— los gastos de explotacion se asignaran al ejercico contable al que se refieren.

Provisiones técnicas

No obstante lo dispuesto en los articulos 50 y 60 de la presente Directiva y sin perjuicio de lo dispuesto en

el apartado 9 de la presente seccion, mo aparecerd ninguna provision técnica en las cuentas del

Lioyd’s.

No obstante:

aj en la cuenta de explotacion de los aiios abiertos figurara el excedente de las primas cobradas en
relacién con los siniestros y los gastos pagados, por analogia cen el articulo 61 de la presente
Directiva;

b) secalculard una provisién para siniestros al cierre del ejercicio y se indicara con arreglo al apartado 8
de la presente seccién.

Afios abiertos («Open years»}

Los sindicatos deberan establecer las cuentas de los afios abiertos basandose en las operaciones de

caja.

Prima de transferencia de riesgos para cerrar («Reinsurance to closes)

Sin perjuicio de lo dispuestc en el apartado 9, las cuentas de los sindicatos se cerraran al final de un plazo
de tres afios mediante el pago de una prima {<Reinsurance to close»), y los sindicatos deberan presentar
como minimo los datos siguientes:

— Importe bruto de los siniestros declarados 0

— Sumas recuperables de los reaseguradores (~) .

— Importe neto de los siniestros declarades

— Provisiones por importe bruto de los siniestros acaecidos pero
nodedarades

— Sumas recuperables de los reaseguradores (-~}

— Provisién por importe neto de los siniestros acaecidos pero no
dedarades

— Prima neta de transferencia de riesgos { «Reinsurance to closes
ai cerre del ejercicio (importe netey

Ejercicios de transicidn {«Run-off years of account»;

a} A los cfecros del presente apartado, un ejercicio de transicion {«run-off vear of account») es un
ejercicio respecto del que, en la fecha en que normalmente se deberia cerrar de conformidad con ¢l
apartado 8, subsiste una incertidumbre que impide calcular la prima de transferencia de riesgos
{~remsurance to close»}, por lo que se¢ deja abierto el ejercicio hasta que se disipa la incerri-
dumbre.
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b} Con arreglo a cada ejercicio de transicion, ias cuentas de los sindicatos incluiran una cuenta de
explotacion que indicara ef importe de la provision para cubrir todos los compromisos vigentes
conocidos y no conocidos, importe que constituye una provision para siniestros calculada de la
forma habitual.

10. Depsitos constituidos en empresas cedentes

Durante un periodo que vencera, a més tardar tres afios desqués de la fecha contemplada en el apartado 1
del articulo 70 de la presente Directiva, el Lloyd’s v los sindicatos del Lloyd’s no estaran obligados a
presentar las indicaciones correspondientes a la partida C IV («Depositos constituidos en empresas
cedentes») del activo.

11. Seguro de vida

No obstante lo dispuesto en el apartado 3 del articulo 33 de la presente Directiva, las operaciones de
seguro de vida del Lioyd’s {seguro de muerte puro durante un periodo que no supere los diez afios) se
podran presentar en las cuentas del Lloyd’s con arreglo al esquema establecido en el articulo 34, ribrica |
para el seguro de no vida.

12. Primas brutas

No obstante lo dispuesto en el articulo 35 de la presente Direetiva, las primas brutas podran indicarse
netas de corretaje. Ademads de las disposiciones de este articulo a las partidas I 1 a) y [T 1 a) («Primas
brutas devengadas»} de la cuenta de pérdidas y ganancias, se acompaiiara una nota en la que se
precisara:

— en las cuentas de los sindicatos, la base de calculo de las comisicnes y de los corretajes y el tipo medio
esumado de las comisiones y corretaje para cada gran categoria de polizas suscritas por el
sindicato:

-— en las cuentas agregadas, el tipo medio estimado de las comisiones y corretajes en €l conjunto del
mercado.

13. Comtenido del Anexo de las cuentas del Lioyd’s

En el Anexo de las cuentas del Lloyd’s, las primas brutas deben ser incluidas en el sentido indicado en el
apartado 12.



