LEGISLACION CONSOLIDADA

Orden ECC/2515/2013, de 26 de diciembre, por la que se desarrolla
el articulo 86.2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores.

Ministerio de Economia y Competitividad
«BOE» nim. 9, de 10 de enero de 2014
Referencia: BOE-A-2014-288

TEXTO CONSOLIDADO
Ultima modificacion: sin modificaciones

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMV) tiene encomendada
la funcién de supervisién de los mercados de valores. Para que pueda desempefar este
papel supervisor y vigilante de los mercados de manera eficiente la CNMV no sélo ha de
poder obtener informaciéon de las empresas de servicios de inversion y de las sociedades
rectoras de las infraestructuras de mercados, sino que debe poder establecer las normas
contables y modelos financieros que dichas empresas de servicios de inversion y sociedades
rectoras de las infraestructuras de mercados deben utilizar a la hora de remitirle tal
informacion.

El articulo 86.2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, faculta al
Ministro de Economia y Competitividad y, con su habilitacion expresa, a la CNMV, para,
previo informe del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, establecer y modificar en
relaciéon con las sociedades rectoras de las infraestructuras de mercado y las empresas de
servicios de inversidon las normas contables y los modelos a que se deben ajustar sus
estados financieros, asi como los referidos al cumplimiento de los coeficientes que se
establezcan, disponiendo la frecuencia y el detalle con que los correspondientes datos
deberan ser suministrados a la Comisién o hacerse publicos con caracter general por las
propias entidades. Asimismo, faculta al Ministro de Economia y Hacienda, y con su
habilitacion expresa, a la CNMV, para regular los registros, bases de datos internos o
estadisticos y documentos que deben llevar las mencionadas entidades y en relacion con
sus operaciones de mercado de valores, las entidades de crédito. Estas facultades al
Ministro de Economia y Competitividad y, con su habilitacion expresa, a la CNMV, se
efectian sin perjuicio de lo de lo establecido en el titulo Il del Libro | del Cédigo de
Comercio.

La informacion establecida en el articulo anterior de actividad, financiera, contable,
estadistica, registros y bases de datos que puede solicitar la CNMV tanto a las empresas de
servicios de inversion como a las sociedades rectoras de las infraestructuras de mercado,
permite a la CNMV ejercer su funcion de supervision sobre las mismas. Asimismo, al facultar
a la CNMV para decidir como debe presentarse esta informacion, sera posible disponer de
datos de actividad concordantes, uniformes y agrupados segun convenciones aceptadas,
aspecto que permitira mejorar la comparabilidad de las infraestructuras de negociacién y
post-negociacién de valores espanoles. En consecuencia, se prevé que esta orden
contribuya a un ejercicio mas eficaz de la potestad supervisora de la CNMV en relaciéon a
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uno de los pilares fundamentales en el funcionamiento de los mercados de valores: la
transparencia.

El objetivo principal de esta orden ministerial es el de otorgar la mencionada habilitacion
a la CNMV en desarrollo de la nueva redacciéon que se le dio en la Ley 2/2011, de 4 de
marzo, de Economia Sostenible, al articulo 86.2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio. Asimismo,
se actualiza el vigente marco legal de la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda, de
26 de julio de 1989, a los desarrollos que han tenido lugar en materia de auditoria de
cuentas en virtud de lo dispuesto en el nuevo marco contable del Plan General de
Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y en demas
desarrollos del Cédigo de Comercio y del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y de las Normas para la
Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010,
de 17 de septiembre.

En la parte final de esta orden se incluyen dos modificaciones en dos 6érdenes
ministeriales.

En primer lugar, se modifica la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio. El objetivo es realizar ajustes
técnicos tras las modificaciones realizadas en la Ley 24/1988, de 28 de julio, y en el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del
folleto exigible a tales efectos, con motivo de la transposicién de la Directiva 2010/73/UE, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por la que se modifican la
Directiva 2003/71/CE sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o
admision a cotizacion de valores y la Directiva 2004/109/CE sobre la armonizacion de los
requisitos de transparencia relativos a la informacién sobre los emisores cuyos valores se
admiten a negociacioén en un mercado regulado.

Asimismo, se sustituye el modelo de folleto nacional establecido para contratos atipicos
en la Circular 3/2000, de 30 de mayo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores por la
que se modifica por primera vez la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, por el modelo previsto para valores de deuda o derivados en el
Reglamento de la Comisién Europea. Y se incluye en la Orden 3537/2005, de 10 de
noviembre, por la que se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, la definicion de contratos financieros proporcionada por dicha Circular
de la CNMV.

En segundo lugar se modifica la Orden ECC/461/2013, de 20 de marzo, por la que se
determinan el contenido y la estructura del informe anual de gobierno corporativo, del
informe anual sobre remuneraciones y de otros instrumentos de informacion de las
sociedades andénimas cotizadas, de las cajas de ahorros y de otras entidades que emitan
valores admitidos a negociacion en mercados oficiales de valores, con el objetivo de aclarar
el funcionamiento de la disposicién transitoria segunda de la citada orden en cuanto al
mandato de los consejeros independientes.

Esta orden ha sido informada por la Agencia Espafiola de Proteccion de Datos y por el
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

En su virtud, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores y de acuerdo con el Consejo de Estado, dispongo:

Articulo 1. Habilitacién a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

1. Se habilita a la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMV) para
establecer, modificar y regular la informacién que a continuacion se relaciona de las
entidades citadas en el articulo 84.1 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores.

a) Los modelos y las normas contables relativas a los estados financieros anuales o
intermedios asi como los referidos al cumplimiento de los coeficientes que se establezcan.
b) Los registros, bases de datos internos o estadisticos y documentos que deben llevar.
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2. Se habilita a la CNMV para regular lo dispuesto en el apartado b) respecto a las
entidades contempladas en el articulo 65 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, en relacion con
sus operaciones de mercado de valores.

Articulo 2. Caracter publico y reservado de la informacion.
La informacion que se relaciona en el articulo anterior podra ser:

a) De caracter publico, como informacién a terceros de la situacion patrimonial,
economica y financiera de las respectivas Entidades.

b) De caracter reservado, cuya finalidad no sera la difusidén general, sino la informacion a
la CNMV con objeto de que ésta pueda cumplir sus funciones de supervision e inspeccién de
los mercados y de las personas fisicas o juridicas que se relacionan con el trafico de los
mismos.

Articulo 3. Facultades de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

1. En el gjercicio de la habilitaciéon contenida en el articulo 1 y en relacién con las
entidades a que se refiere el articulo 84.1 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, la CNMV:

a) Dispondra la forma, detalle, frecuencia y plazo de presentacion de los estados
financieros de caracter publico.

b) Dispondra la forma, detalle, frecuencia y plazo de presentacion de los estados
financieros de caracter reservado, sin perjuicio de que pueda requerir individualmente a las
Entidades cuanta informacion adicional precise en el cumplimiento de sus funciones.

c) Establecera las correlaciones entre los estados financieros publicos y los reservados.

d) Podra dictar normas sobre los plazos de remision a la CNMV y de difusion y
publicidad de las auditorias de cuentas anuales y del informe de gestion correspondiente.

2. Asimismo, para las entidades a que se refieren los articulos 84.1 y 65 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, la CNMV podra establecer la forma y contenido minimo a que
deberan adaptarse los registros, bases de datos internos o estadisticos y documentos que,
como minimo, deberan llevarse por las citadas entidades, precisando las caracteristicas,
formatos, y frecuencias, plazos y sistemas de transmision o de remision de datos a la CNMV
y otros requisitos técnicos de los mismos.

Articulo 4. Criterios de publicidad y normas y modelos contables.

1. En el ejercicio de las funciones que se le atribuyen, la CNMV aplicara criterios de
publicidad homogéneos para todas las entidades de la misma categoria.

2. En la elaboracion de las normas y modelos contables la CNMV se ajustara a las
previsiones en el ambito de la contabilidad contenidas en el Codigo de Comercio, en el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, en el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, y en su normativa de desarrollo, asi como, cuando sea el caso, en los
reglamentos y demas normativa europea en materia de informacién financiera y contable
que se hallen vigentes en cada momento.

Para el establecimiento o modificacion de los modelos publicos de los estados
financieros o para la fijacion o alteracion de los criterios de registro y valoracion sera
preceptivo el informe previo del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, que se
entendera evacuado si no hubiera sido emitido en el plazo de treinta dias.

Articulo 5. Uso de los modelos publicos de los estados financieros.

Los modelos publicos de los estados financieros seran de uso obligatorio por las
entidades a que se refiere el articulo 84.1 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, en sus cuentas
anuales sometidas a auditoria. Tales entidades no podran modificar la estructura de rubricas
0 epigrafes generales ni suprimir ninguno de los conceptos, que deberan figurar siempre
aunque tengan un saldo nulo, sin perjuicio de los mayores desgloses que voluntariamente
quieran revelarse. Se entiende por rubricas o epigrafes generales aquéllos cuyos saldos
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sean el resultado de una suma algebraica de los datos de otras que figuran en los estados
financieros.

Las rubricas o epigrafes individuales a las que no corresponde importe alguno en el
periodo actual y en el precedente podran omitirse para favorecer la claridad de los estados
financieros. Igualmente podran agruparse rubricas o epigrafes individuales cuando los
saldos que tuvieran representen un importe irrelevante para mostrar la imagen fiel o si se
favorece con ello la claridad. Se entiende por rubricas o epigrafes individuales aquéllas
cuyos saldos no son la suma algebraica de otras que figuran en los estados financieros.

Los datos de naturaleza, contable, financiera o estadistica publicados por las entidades
en sus cuentas anuales, revistas, folletos, boletines o anuncios y paginas web, sea cual sea
el medio de comunicacion utilizado, deberan corresponderse con los que se contengan en
los estados publicos y reservados y en la informacion de datos de actividad y estadisticos
remitidos a la CNMV para examen o supervision.

Articulo 6. Informacién de caracter reservado.

La informacion de caracter reservado relacionada en el articulo 1 estara sujeta a lo
dispuesto en el articulo 90 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, y en la Ley Organica 15/1999,
de 13 de diciembre, de proteccion de datos de caracter personal, en cuanto a su tratamiento,
uso y divulgacién. Siempre que se cumplan los demas requisitos de tales leyes, la CNMV
podra efectuar la publicacion agregada de los datos reservados que, a efectos estadisticos,
considere conveniente.

Articulo 7. Requisitos de los estados financieros.

Los estados financieros establecidos de acuerdo con los modelos y normas que en uso
de la facultad conferida en esta orden establezca la CNMV se entendera que cumplen los
requisitos que, en su caso, se exijan o puedan exigirse en el ambito de la informacion
financiera-contable.

Disposicidn derogatoria unica. Derogacion normativa.

Quedan derogadas cuantas normas de igual o inferior rango se opongan a lo establecido
en esta orden ministerial y, en particular la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de
26 de julio de 1989,y la Circular 3/2000, de 20 de mayo, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores por la que se modifica por primera vez la Circular 2/1999, de 22 de abril,
de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

Disposicion final primera. Modificacién de la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre,
por la que se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores.

La Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el articulo 27.4
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, queda modificada en los
siguientes términos:

Uno. Se afade un nuevo parrafo al apartado 1 del articulo segundo con la siguiente
redaccion:

«Se entenderan como contratos financieros a los que se refiere el articulo 1.3 del
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, los contratos no negociados en
mercados secundarios oficiales por los que una entidad de crédito recibe dinero o
valores, o ambas cosas, de su clientela asumiendo una obligacién de reembolso
consistente bien en la entrega de determinados valores cotizados, bien en el pago de
una suma de dinero, 0 ambas cosas, en funcién de la evolucion de la cotizacion de
uno o varios valores, o de la evolucion de un indice bursatil, sin compromiso de
reembolso integro del principal recibido. EI modelo de folleto aplicable a dichos
contratos financieros sera el previsto en el anexo Xll del Reglamento (CE)
n.° 809/2004 de la Comisién Europea, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion
de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacion contenida en los folletos asi como al formato, la incorporacion por
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referencia, la publicacion de dichos folletos y la difusiéon de publicidad, para valores
derivados.»

Dos. Se afnade un nuevo apartado 4 al articulo cuarto con la siguiente redaccion:

«4. Cuando los valores estén garantizados por un Estado miembro, podra no
incluirse en el folleto informacién sobre el garante.»

Tres. Se da una nueva redaccion al apartado 1 del articulo quinto:

«1. El folleto podra contener informacién por referencia a uno o mas documentos
que hayan sido publicados previa o simultaneamente a la aprobacién del folleto.
Dichos documentos deberan, bien haber sido aprobados por la CNMV o depositados
en ella, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de
octubre, por el que se desarrolla la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, en relacién
con los requisitos de transparencia relativos a la informacién sobre las emisiones
cuyos valores estén admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial o en
otro mercado regulado de la uniéon Europea, o bien haber sido aprobados por, o
depositados en, la autoridad competente de otro Estado miembro de la Unidn
Europea siempre que se trate del Estado de origen del emisor. Esta informacion
habra de ser la ultima de la que disponga el emisor.»

Cuatro. Se suprime el apartado tercero de la disposicion transitoria segunda.

Disposicion final segunda. Modificacion de la Orden ECC/461/2013, de 20 de marzo, por
la que se determinan el contenido y la estructura del informe anual de gobierno corporativo,
del informe anual sobre remuneraciones y de otros instrumentos de informacién de las
sociedades anbnimas cotizadas, de las cajas de ahorros y de otras entidades que emitan
valores admitidos a negociacion en mercados oficiales de valores.

Se modifica la disposicion transitoria segunda de la Orden ECC/461/2013, de 20 de
marzo, por la que se determinan el contenido y la estructura del informe anual de gobierno
corporativo, del informe anual sobre remuneraciones y de otros instrumentos de informacién
de las sociedades andnimas cotizadas, de las cajas de ahorros y de otras entidades que
emitan valores admitidos a negociacion en mercados oficiales de valores, que pasa a tener
la siguiente redaccion:

«Disposicion transitoria segunda. Consejeros independientes.

Los consejeros que a 30 de junio de 2013 estuvieran desempenando sus
funciones como independientes continuardan con tal consideracion hasta la
finalizacién del mandato en curso, aun cuando en dicho periodo excedan el plazo de
12 afos. Los que a la finalizacién del mandato hayan excedido del plazo de 12 afos
no podran volver a ser designados como independientes.

De acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, en los informes anuales de
gobierno corporativo relativos a los anos 2013 y posteriores, se podra seguir
calificando como independientes a los consejeros que durante esos ejercicios lleven
desempefiando su cargo durante un periodo superior a 12 afos, siempre que no
incurran en alguna de las otras causas previstas en el apartado 4 del articulo 8 que
les impida mantener dicha calificacion.»

Disposicion final tercera. Titulos competenciales.

Esta orden se dicta de conformidad con lo previsto en el articulo 149.1.6.2 y 11.2 de la
Constitucion Espafiola que atribuye al Estado la competencia exclusiva sobre legislacion
mercantil y sobre las bases de la ordenacién del crédito, banca y seguros, respectivamente.

Disposicion final cuarta. Entrada en vigor.

La presente orden entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el «Boletin
Oficial del Estado».
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Madrid, 26 de diciembre de 2013.—El Ministro de Economia y Competitividad, Luis de
Guindos Jurado.

Este texto consolidado no tiene valor juridico.
Mas informacion en info@boe.es
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