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Referencia;: BOE-A-2011-19301

TEXTO CONSOLIDADO
Ultima modificacion: sin modificaciones

La Circular 3/2008, de 22 de mayo, a las entidades de crédito, sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos (en lo sucesivo, CBE 3/2008), constituye el punto
final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacién sobre recursos propios
minimos y supervision en base consolidada de las entidades financieras dictada a partir de la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversidn, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero, y que
comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las
entidades financieras. Con ella se culmina el proceso de adaptacion de la legislacion
espafola de entidades de crédito a las directivas comunitarias 2006/48/CE, del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio, relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a su ejercicio (refundicién), y 2006/49/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 14 de junio, sobre adecuacién del capital de las empresas de servicios de inversion y las
entidades de crédito (refundicion).

La Directiva 2009/111/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre,
ha modificado dichas directivas en lo que respecta a los bancos afiliados a un organismo
central, a determinados elementos de los fondos propios, a los grandes riesgos, al régimen
de supervision y a la gestién de crisis, y, ademas, ha introducido otras modificaciones en
diversas normas técnicas contenidas en los anejos de la Directiva 2006/48/CE. Del mismo
modo, la Directiva 2010/76/UE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre
de 2010, volvié a modificar ambas directivas en lo que respecta a los requisitos de capital
para la cartera de negociacién y las retitulizaciones, y a la supervision de las politicas de
remuneraciones.

Mediante la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible, y, fundamentalmente,
la Ley 6/2011, de 11 de abril, por la que se modifica la Ley 13/1985, se llevé a cabo la
primera fase de incorporacion a nuestro ordenamiento de esas dos directivas. El Real
Decreto 771/2011, de 3 de junio, por el que se modifica el Real Decreto 216/2008, desarrolld
aquella norma legal, avanzando sustancialmente en el proceso de transposicion de las dos
directivas comunitarias mencionadas, especialmente en materia de politica de
remuneraciones.

No obstante, atendiendo basicamente a la complejidad y el detalle en el que entran
dichas directivas, especialmente en materia de solvencia, las leyes y el Real Decreto citados
habilitaron al Banco de Espafia para la transposicion de muchos de los aspectos técnicos de
dichas directivas. De hecho, en muchos casos la Ley y el Real Decreto solo arbitran
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principios basicos, dejando al Banco el desarrollo completo de las especificaciones técnicas
establecidas en el articulado, y sobre todo en los diferentes anejos de las referidas
directivas.

Asi, el objeto esencial de esta Circular es completar la trasposicion a nuestro derecho
positivo de las dos directivas citadas (conocidas en el argot financiero como CRD2 y CRD3).

Ademas, esta Circular pretende avanzar en la adaptacion de nuestra regulacion
prudencial a los nuevos criterios establecidos por el Comité de Supervision Bancaria de
Basilea en lo que se ha venido llamando Basilea lll, es decir, en el nuevo marco prudencial
sobre solvencia y liquidez abierto a finales de 2009 con los dos documentos publicados por
el Comité; este objetivo se pretende cumplir, con el fin esencial de asegurar la
computabilidad futura de los instrumentos de capital que se emitan a partir de 2012, dentro
de las competencias de que dispone el Banco de Espaia, y sin afectar a la disponibilidad
potencial del crédito ni perturbar la capacidad de captacion de recursos de nuestras
entidades. También se aprovecha la presente Circular para dar cumplimiento a las
recomendaciones que, sobre transparencia de las politicas de remuneraciones, ha publicado
en julio de este afio el Comité de Basilea y ejercer alguna de las competencias atribuidas al
Banco en ese ambito.

Finalmente, la Circular incluye alguna norma que pretende tener en cuenta, a efectos de
la supervision de los grupos consolidables en los que se integren cajas de ahorro, la
situacién particular de aquellas que no ejercen directamente la actividad financiera.

Asi, de acuerdo con el Real Decreto citado y el nuevo marco de Basilea lll, cabria
destacar las modificaciones relativas a las caracteristicas financieras que deben disponer
diversos instrumentos de capital regulatorio, muy en especial los que pueden integrar los
recursos propios basicos, para reforzar su capacidad de absorber pérdidas en situaciones de
estrés y su estabilidad.

Entre esas modificaciones destacan las que impiden, en el futuro, la existencia de
incentivos a la amortizacion anticipada, que presionan sobre la disponibilidad de los recursos
cuando son mas necesarios, y las que pretenden evitar (no en la deuda subordinada) el
pago de la retribucion cuando ello sea aconsejable para reforzar la capitalizacion de la
entidad.

También merecen una mencién especial los mecanismos que aseguran que los hibridos
computables como recursos propios basicos son utiles para absorber pérdidas ordinarias. En
este ambito se han aprovechado las habilitaciones del RD 216/2008 para endurecer la ratio
sobre activos ponderados por riesgo que el Real Decreto usaba como desencadenante de
dichos mecanismos, y asi asegurar una mas temprana absorcion de pérdidas.

Sin embargo, y en la medida en que no hay una exigencia legal al respecto, la norma no
requiere a las entidades de crédito para que, entre las condiciones de emision, figure la que
el Comité de Basilea ha vinculado al momento en que se traspase el punto de no viabilidad
de una entidad, y que prevé la conversion en acciones o la amortizacion de los hibridos y las
deudas subordinadas cuando el supervisor (el Banco de Espaia, si la emision se realiza en
el marco de una entidad espafiola o de un grupo encabezado por una de ellas) lo considere
necesario. Pese a ello, la incorporacion de una clausula de conversidn en acciones
ordinarias (o la total amortizacion permanente de los valores emitidos) que asegure el
cumplimiento de ese requisito seria muy recomendable en la medida en que con ello se
asegurara que los hibridos y financiaciones subordinadas que la incorporen podran
computarse plenamente también a partir de 2013.

Por otro lado, la Circular establece como normas las guias que sobre la gestién del
riesgo de liquidez se habian incluido en la Circular 9/2010, que constituy6é la udltima
modificacion (en este caso en aspectos muy técnicos) de la CBE 3/2008. Ademas, estas
normas se completan ahora con diversas menciones concretas para tener en cuenta que en
el futuro existira un estandar de liquidez a corto, y con un conjunto de informaciones
periddicas que las entidades deberan remitir mensualmente sobre su situacion de liquidez
(previsiones de salidas y entradas de caja, activos liquidos y lineas de crédito disponibles,
etc). Con ello se evaluara con mayor rigor el riesgo de liquidez al que estan expuestas las
entidades. Aunque la Circular no prevé que esas normas se exijan necesariamente a las
sucursales de entidades de crédito comunitarias, no debe olvidarse que, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 41 de la Directiva 2006/48/CEE, la supervision de la liquidez de
esas sucursales es competencia del Banco de Espafia en colaboracién con la autoridad del
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pais de origen (competencia también recogida en el numero 2 del articulo 43 bis de la Ley
26/1988, de 29 de julio, de disciplina e intervencion de las entidades de crédito) y que ello
faculta al Banco, en ese marco de colaboracion, y teniendo en cuenta las caracteristicas del
negocio de cada sucursal (que en muchos casos puede determinar que no capte fondos en
Espafa), para exigir las medidas y la informacién apropiadas para atender los riesgos de
liquidez que presente cada sucursal.

El tercer aspecto al que la nueva regulacién presta especial atencion es el de los riesgos
de cierto tipo de activos: los que son fruto de titulizaciones y retitulizaciones, y los integrados
en la cartera de negociacion. Las nuevas normas completan el proceso de endurecimiento
de los requisitos prudenciales aplicables en estos ambitos, tanto respecto a los
requerimientos de capital como en el marco de las obligaciones de diligencia debida en
inversores y emisores, entre las que destaca la exigencia de que estos ultimos, cuando
titulizan, retengan una parte de los riesgos que aportan al mercado, exigencia que contribuye
a precisar la Circular.

Los limites a los grandes riesgos y la informacién que deben publicar las entidades de
crédito en materia de remuneraciones constituyen también otros elementos relevantes de la
reforma de la Circular.

Un ultimo aspecto de interés hace referencia a la transparencia de que, a partir de ahora,
gozara la politica de remuneraciones que las entidades apliquen a sus directivos y a los
empleados cuyas decisiones puedan afectar al perfil de riesgos de la entidad. Junto a la
informacion agregada que debe publicarse, la Circular especifica los casos en los que las
entidades deben contar con un Comité de Remuneraciones y concreta alguna de las
obligaciones de las entidades respecto de dicho colectivo cuando presenten resultados
mediocres 0 negativos. También se indica la informacién que debe recibir el Banco de
Espafia para supervisar el cumplimiento de los principios, mayoritariamente fijados en el
Real Decreto 216/2008, en que debe basarse la politica de remuneraciones frente a ese
colectivo. Dentro de este ambito, por lo demas, la presente Circular incluye asimismo los
criterios que debe aplicar el Banco de Espana respecto a las limitaciones a la remuneracion
variable en aquellas entidades que hayan recibido apoyo financiero publico, establecidas en
el articulo 76 septies del Real Decreto 216/2008, sin perjuicio de las eventuales limitaciones
excepcionales a la remuneracion total que pudiera establecer el Banco de Espafia en el
ejercicio de sus competencias exclusivamente con relacion a la solvencia de las entidades
de crédito, a fin de que estas ajusten sus politicas de incentivos a una adecuada gestion del
riesgo.

Finalmente, es importante destacar que, para dotar de mayor rigor y armonizacion a la
aplicacion de las directivas, el Banco de Espafia va a adherirse formalmente, de manera
practicamente simultanea a la aprobacion de esta Circular, a diversas guias emanadas
desde la Autoridad Bancaria Europea y que inciden sobre las materias que ahora se regulan.

En uso de las facultades que tiene concedidas, el Consejo de Gobierno del Banco de
Espafa, a propuesta de la Comision Ejecutiva, y oido el Consejo de Estado, ha aprobado la
presente Circular, que contiene las siguientes disposiciones:

NORMA UNICA.

Se introducen las siguientes modificaciones en la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del
Banco de Espafia, a las entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos
propios minimos:

1. La letra d) del apartado 5 de la norma primera queda redactada del siguiente modo:

«d) Salvo cuando los depositos sean escasamente significativos a juicio del
Banco de Espafa, que en caso de concurso, liquidacion, reestructuracion o figuras
equivalentes de la entidad de crédito exista igualdad de tratamiento de los
depositantes de la sucursal con el del resto de los de la entidad, en particular con los
de su pais de origen.»

2. La norma segunda se modifica de acuerdo con el siguiente texto:

a) En el apartado 2 se afiade una nueva letra €) con el siguiente texto:
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«e) Que a través de un acuerdo contractual dos o mas entidades de crédito
integren un sistema institucional de proteccién de acuerdo con la letra d) del apartado
3 del articulo 8 de la Ley 13/1985.

En estos casos, la entidad central del sistema institucional de proteccién tendra la
consideracion de entidad matriz a los efectos de todo lo previsto en esta Circular.
Ademas, cuando las entidades integrantes del sistema institucional de proteccion
cedan a la entidad central la totalidad de su negocio financiero de conformidad con lo
previsto en la disposicion adicional tercera del Real Decreto Ley 2/2011, de 18 de
febrero, para el reforzamiento del sistema financiero, o pongan en comun el 100% de
sus resultados, se daran por cumplidos los requisitos establecidos en los apartados 2
y 5 de la norma quinta en orden a permitir las exenciones alli contempladas para las
entidades integrantes del sistema que hayan cedido su negocio o puesto en comun
sus resultados.»

b) El primer parrafo del apartado 5 queda redactado del siguiente modo:

«En los supuestos a), b), ¢) y e) del apartado 2 de esta norma, en el grupo
consolidable se integraran todas las entidades financieras consolidables por su
actividad, cualquiera que sea su nacionalidad, domicilio, naturaleza juridica o pais
donde desarrollen sus actividades.»

3. Se da la siguiente redaccién al segundo parrafo de la norma tercera:

«La entidad obligada de un grupo o subgrupo consolidable de entidades de
crédito, o de un grupo mixto, sera la entidad de crédito dominante. Cuando no exista,
el grupo propondra al Banco de Espafna una entidad de crédito de las que lo formen
como entidad obligada. La entidad de crédito dominante de los restantes grupos
también podra proponer como obligada a otra entidad de crédito del grupo. En
ambos casos motivaran su peticion. Si el Banco de Espafa no se opone en el plazo
de un mes, dicha entidad se entendera designada. No obstante, el Banco de Espafia
podra designar otra cuando la propuesta no asegure el cumplimiento de las
funciones propias de la entidad obligada, o designar directamente a la obligada en
ausencia de propuesta.»

4. Se da la siguiente redaccion a las letras b) y c¢) del apartado 1 de la norma cuarta:

«b) La exigencia por riesgo de contraparte, segun lo establecido en el capitulo
quinto de esta Circular, y por riesgo de posicion correspondiente a la cartera de
negociacion, conforme a lo establecido en el capitulo séptimo de esta Circular.

c) La exigencia, respecto de todas sus actividades, por riesgo de cambio y de la
posicién en oro, en funcion de la posicion global neta en divisas y de la posicion neta
en oro, establecida en el capitulo sexto de esta Circular, y por riesgo de liquidacion,
conforme a lo establecido en la norma nonagésima primera de esta Circular.»

5. La norma quinta se modifica de acuerdo con el siguiente texto:

a) Se elimina el punto i) de la letra d) del apartado 2 y el punto ii) se incorpora, sin
numeracion, al primer parrafo de la citada letra d).
b) Se maodifica la redaccion del apartado 5:

«5. Todo banco, caja de ahorros o cooperativa de crédito que sea entidad
dominante de un grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito debera
cumplir con las obligaciones a que se refiere el apartado 1 de la norma cuarta, con
los limites a la concentracion de riesgos indicados en el apartado 2 de la misma
norma y con las obligaciones de gobierno corporativo interno mencionadas en el
apartado 3 de la misma norma, en la forma que se indica a continuacion.

a) Se integraran junto a la matriz, previa comunicacion al Banco de Espanfa, las
filiales instrumentales cuyas exposiciones o pasivos relevantes, incluido el capital, lo
sean respecto a aquella y las sociedades del grupo cuya actividad principal sea la
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tenencia de acciones o participaciones (salvo que se trate de filiales de otras
entidades de crédito del grupo), en las que, ademas:

— La matriz dominante posea, directa o indirectamente, mas del 50% de los
derechos de voto de la filial, o tenga el derecho a nombrar o cesar a la mayoria de
los miembros de su Consejo de Administracion.

— No exista, ni se prevea que pueda existir, impedimento practico o juridico
relevante para la inmediata transferencia de fondos propios o el reembolso de
pasivos cuando los deba la filial a su empresa matriz; para acreditar el cumplimiento
de este requisito, en lo que se refiere a eventuales impedimentos legales, la entidad
deberd aportar dictamen juridico suficiente y, respecto a los impedimentos practicos,
debera aportar declaracion expresa de su 6rgano de administracion, considerando
poco previsible su existencia actual o futura.

— Los procedimientos de evaluacion, medicion y control de riesgos de la empresa
matriz incluyan a la filial.

b) El calculo de los requerimientos por riesgo de crédito y contraparte exigibles:

— No tendran en cuenta las deducciones de los recursos propios mencionadas
en el apartado 4 de la norma novena, sin perjuicio de la ponderacion de los activos
no deducidos con arreglo a las normas del capitulo cuarto, ni las exposiciones sobre
instrumentos computables como recursos propios a que se refiere el apartado 4 de la
norma decimoquinta.

— Los instrumentos computables como recursos propios que mantengan, directa
o indirectamente, frente a cualquier empresa del grupo se ponderaran al 370%.

c) En el célculo de los limites a los grandes riesgos no se tendran en cuenta las
exposiciones frente a otras entidades del grupo consolidable.

d) En lo que se refiere a las obligaciones de medicion del riesgo de tipo de
interés, se estara a lo que indica la norma centésima sexta.

Iguales reglas se aplicaran, junto a las indicadas en el apartado 4 anterior, a
cualquier banco filial al que no sea exigible lo dispuesto en el apartado 3 precedente,
pero que tenga otras filiales consolidables por su actividad.»

c) Se crea un nuevo apartado 7:

«7. Las cajas de ahorros que, en el marco previsto en la disposicién adicional
tercera del Real Decreto Ley 2/2011, hayan cedido el ejercicio directo de su actividad
financiera, y sean excluidas del grupo consolidable al que pertenezcan de acuerdo
con lo previsto en el articulo 8.5 de la Ley 13/1985, deberan seguir cumpliendo los
requerimientos de solvencia individualmente, y a tal fin aplicaran lo previsto en el
apartado 4 precedente. En todo caso, las cajas estaran eximidas del cumplimiento de
las obligaciones de remision de estados establecidas en la norma centésima
vigésima primera, sin perjuicio de las informaciones que les pueda solicitar el Banco
de Espafia en el marco de sus actuaciones supervisoras.

En el caso de que las cajas de ahorros a que se refiere este apartado contaran o
llegaran a contar con pasivos financieros frente a terceros, sea en forma de préstamo
o de cualquier clase de valores o instrumentos representativos de deuda, distintos de
los derivados de su obra social u otros que tengan un caracter meramente transitorio,
para el cumplimiento individual indicado en el parrafo anterior dejara de aplicarse lo
previsto en el citado apartado 4 y operaran adicionalmente todas las deducciones
establecidas en la norma novena para las entidades no pertenecientes a un grupo
consolidable de entidades de crédito.»

6. La norma octava se modifica de acuerdo con el siguiente texto:

a) La letra a) del apartado 1 se modifica de acuerdo con el siguiente texto:

«a) El capital social de las sociedades anénimas, incluidas las primas de emision
desembolsadas, en la medida en que tenga menor prelacién que todos los demas
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créditos en caso de concurso o liquidacion, y excluida la parte del mismo
contemplada en la letra h) siguiente; los fondos fundacionales y las cuotas
participativas de las cajas de ahorros, asi como el fondo social de la Confederacion
Espanola de Cajas de Ahorros y las cuotas participativas de asociacion emitidas por
esta; las aportaciones al capital social de las cooperativas de crédito, y el fondo de
dotacion de las sucursales de entidades de crédito extranjeras.

La entidad no podra crear en el momento de la emision expectativa alguna de
que el instrumento de capital social contemplado en el parrafo anterior sera objeto de
recompra, rescate o amortizacion.

Se considerara menoscabada la contribucion del instrumento de capital a la
absorcién de pérdidas del emisor cuando atribuya a sus tenedores algun tipo de
privilegio en el reparto de ganancias sociales o en la liquidacién y, en especial,
cuando su retribucién incumpla alguna de las siguientes condiciones:

i) se hara con cargo a los resultados netos positivos del ejercicio o de reservas
de libre disposicion suficientes para satisfacerla;

ii) no podra superar el importe distribuible formado por los resultados netos
positivos del ejercicio y las reservas de libre disposicion;

iii) no estara en modo alguno vinculado o ligado al importe desembolsado en el
momento de la emision;

iv) no estard sujeto a un limite estipulado, salvo en los casos legalmente
previstos para las cooperativas de crédito.

Ni el emisor ni cualquier empresa de su grupo econémico podran asegurar ni
garantizar el importe desembolsado o la retribucion, que tampoco podran ser objeto
de garantias, compromisos o acuerdo alguno que mejore juridica o econémicamente
la prelacion del potencial derecho de cobro.

En el caso de las cooperativas de crédito, el capital estara integrado por las
aportaciones de los socios y asociados, siempre que cumplan los siguientes
requisitos:

— Su retribucién estara condicionada a la existencia de resultados netos positivos
0, previa autorizacidon del Banco de Espana, de reservas de libre disposicion
suficientes para satisfacerla.

— Su duracion sera indefinida, de forma que no puedan, en ningun caso,
contabilizarse como pasivos financieros.

— Su eventual reembolso quedara sujeto, al menos, a las condiciones que se
deriven del numero 4 del articulo séptimo de la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de
cooperativas de crédito.

— La aportacion no tendra privilegio alguno en su prelacién en caso de concurso
o liquidacién, en relacién con el resto de las aportaciones.»

b) La letra f) del apartado 1 se modifica de acuerdo con el siguiente texto:

«f) El saldo contable de la cobertura genérica determinada de acuerdo con la
CBE 4/2004 correspondiente al riesgo de insolvencia de los clientes, es decir, ligada
a las pérdidas inherentes o no asignadas especificamente por deterioro del riesgo de
crédito de clientes, cuando estos correspondan a carteras a las que se aplique el
método estandar establecido en la seccion primera del capitulo cuarto, en la parte
que no exceda del 1,25% de los riesgos ponderados que hayan servido de base para
el calculo de la cobertura. A estos efectos:

— Los activos titulizados que, en virtud de lo establecido en la norma
quincuagésima séptima, hayan sido excluidos del calculo de las exposiciones
ponderadas por riesgo segun el método estandar establecido en la seccién primera
del capitulo cuarto recibiran la ponderacion que les hubiera correspondido si no
hubieran sido excluidos de dicho calculo.

— Los riesgos deducidos de los recursos propios recibiran la ponderacion que les
hubiera correspondido si no hubieran sido sujetos a deduccion.
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El saldo contable de la cobertura mencionada que exceda del 1,25% antes citado
se deducira, segun corresponda, a los efectos de calcular el valor de las
exposiciones sujetas a ponderacion o limites, de los riesgos que hayan servido de
base para el calculo de la cobertura, en proporcién a su contribucion a ella, o de las
posiciones de titulizaciéon mantenidas. La «Entidad» podra optar igualmente por
aplicar este mismo mecanismo de deduccion al saldo de la cobertura que no exceda
del 1,25%, comunicandolo al Banco de Espafia, mientras se mantenga, junto a las
declaraciones correspondientes.»

c) La letra i) del apartado 1 se modifica de acuerdo con el siguiente texto:

«i) Las participaciones preferentes mencionadas en el articulo 7.1 de la Ley
13/1985 y emitidas conforme a lo previsto en la disposicién adicional segunda de la
propia Ley, con independencia de su contabilizacion o no como pasivo financiero, y
los instrumentos de deuda obligatoriamente convertibles, incluidos los emitidos de
acuerdo con lo previsto en la disposicion transitoria tercera del Real Decreto-ley
2/2011, de 18 de febrero, sobre reforzamiento del sistema financiero, siempre que
cumplan los requisitos exigidos en la citada disposicion adicional para la
computabilidad de las participaciones preferentes.»

d) La letra j) del apartado 1 queda redactada como sigue:

«j) Las financiaciones subordinadas recibidas por la entidad de crédito. Se
entiende por financiaciones subordinadas aquellas que, a efectos de prelacion de
créditos, se situen detras de todos los acreedores comunes. En los contratos y
folletos de emision quedara patente la condicidn de financiacion subordinada para los
acreedores, por lo que no podra estar asegurado ni cubierto por garantias del emisor
0 de cualquier empresa de su grupo econdémico, ni podra ser objeto de acuerdo
alguno que mejore juridica o econOdmicamente su prelacion frente a dichos
acreedores comunes. Sin perjuicio de los derechos que le conceda la legislacion
concursal, las clausulas contractuales no podran contemplar el vencimiento
anticipado de la deuda a causa del propio impago de la financiacion, o de otras
deudas del emisor o de empresas de su grupo. Las financiaciones subordinadas
podran denominarse en cualquier moneda.

Estas financiaciones podran ser de los tres tipos siguientes:

|. Estandar:

— Su plazo original no sera inferior a cinco anos, a contar desde su efectivo
desembolso; si no hubiera sido fijjada la fecha de su vencimiento, debera estar
estipulado para su retirada un preaviso de, al menos, cinco afos, preaviso del que se
informara inmediatamente al Banco de Espafa. Tanto en uno como en otro caso,
desde el momento en que su plazo remanente sea de cinco afos, y durante dichos
cinco anos, reduciran su computo como recursos propios a razén de un 20% anual,
hasta que su plazo remanente sea inferior a un afio, momento en el que dejaran de
computarse como tales.

— No podran contener clausulas de rescate, reembolso o amortizacién anticipada
a opcidn del tenedor, sin perjuicio de que el deudor pueda proceder al reembolso
anticipado una vez trascurridos cinco afios desde el desembolso de las
financiaciones si con ello no se ve afectada la solvencia de la entidad, previa
autorizacion del Banco de Espana. Solo podra entenderse que no se ve afectada la
solvencia de la entidad cuando i) la entidad sustituya el instrumento amortizado con
elementos computables como recursos propios de igual calidad, o con elementos
computables como recursos propios basicos, y dicha sustitucion se efectue en
condiciones que sean compatibles con la capacidad de generacion de ingresos por la
entidad, o ii) esta demuestre que sus recursos propios computables superan
ampliamente los requerimientos minimos tras la operacion.

Ademas, la inclusién de clausulas que permitan la amortizaciéon anticipada a
opcion del emisor no podran incluir incentivos a dicha amortizacion, como, por
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ejemplo, el incremento del tipo de interés para el caso de que no se ejerza la opcion.
La entidad no podra crear expectativa alguna de que se ejercitara la opcion.
Tampoco seran admisibles las clausulas que incentiven indirectamente dicha
amortizacion, como, por ejemplo, las que prevean que la remuneracion se eleve
cuando disminuya la calidad crediticia del emisor o de otras empresas de su grupo.

Il. De duracion indeterminada:

— No tendran fecha de vencimiento. No obstante, previa autorizacidon del Banco
de Espana, el emisor podra proceder al reembolso anticipado una vez transcurridos
cinco anos desde el desembolso de las financiaciones, si con ello no se ve afectada
la solvencia de la entidad. Solo podra entenderse que no se ve afectada la solvencia
de la entidad cuando i) la entidad sustituya el instrumento amortizado con elementos
computables como recursos propios de mayor calidad, o con elementos computables
como recursos propios basicos, y dicha sustitucion se efectie en condiciones que
sean compatibles con la capacidad de generacién de ingresos por la entidad, o ii)
esta demuestre que sus recursos propios computables superan ampliamente los
requerimientos minimos tras la operacion.

Ademas, la inclusién de clausulas que permitan la amortizaciéon anticipada a
opcion del emisor no podran incluir incentivos a dicha amortizacion, como, por
ejemplo, el incremento del tipo de interés para el caso de que no se ejerza la opcion.
La entidad no podra crear expectativa alguna de que se ejercitara la opcion.
Tampoco seran admisibles las clausulas que incentiven indirectamente dicha
amortizacion, como, por ejemplo, las que prevean que la remuneracion se eleve
cuando disminuya la calidad crediticia del emisor o de otras empresas de su grupo.

— Deberan contemplar la posibilidad (o la obligacidn, segun decida el emisor) de
diferir el pago de intereses en el caso de pérdidas al cierre del ejercicio inmediato
anterior al del pago, o en el caso de que la entidad presente, durante mas de un
trimestre consecutivo, un déficit en el cumplimiento de sus requerimientos de
recursos propios superior al 20%. Los intereses diferidos podran (o deberan, segun
decida el emisor) pagarse cuando haya beneficios suficientes, cuando se elimine el
déficit citado, cuando se pague un dividendo, en caso de amortizacion anticipada de
la emision, y cuando se disuelva el emisor.

— La deuda y los intereses pendientes de pago podran aplicarse a la absorcion
de pérdidas sin necesidad de proceder a la disolucion de la entidad, aun cuando sea
después de haberse agotado las reservas, y reducido a cero el capital ordinario, los
Fondos vinculados a la emisién de cuotas participativas, y las acciones y
participaciones preferentes. La parte de las financiaciones utilizada para absorber
pérdidas podra recuperarse por el acreedor cuando el emisor obtenga beneficios
suficientes y cumpla, al menos durante dos afos ininterrumpidos, sus obligaciones
de solvencia.

I1l. A corto plazo:

— Su plazo original no sera inferior a dos anos a contar desde su efectivo
desembolso, y no podra contener clausulas de rescate, reembolso o0 amortizacién
anticipada, sin perjuicio de que el deudor pueda proceder al reembolso anticipado en
cualquier momento si con ello no se ve afectada la solvencia de la entidad, previa
autorizacion del Banco de Espana, que no podra quedar condicionada o sujeta a
incentivos u otras condiciones contractuales especificadas de antemano.

— Ni el principal ni los intereses podran ser pagados cuando exista un déficit de
recursos propios, por minimo que este sea. La reanudacién en el pago de intereses o
el abono del principal seran comunicados al Banco de Espafia al menos con un mes
de antelacion.»

e) El apartado 4 recibe la siguiente redaccion:

«4. En orden a su inclusién entre los recursos propios de las entidades de
crédito, las participaciones preferentes y, hasta su conversion y a los efectos de la
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presente Circular, los instrumentos de deuda obligatoriamente convertibles, incluso
los emitidos de acuerdo con lo previsto en la disposicion transitoria tercera del Real
Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, y en el marco de las condiciones legales y
reglamentarias aplicables, deberan contemplar, en sus condiciones de emision, que:

a) El consejo de administracion, u érgano equivalente, de la entidad de crédito
emisora o matriz podra cancelar, discrecionalmente, cuando lo considere necesario,
el pago de la remuneracion durante un periodo ilimitado, sin efecto acumulativo. La
decisién sobre el pago o no de la remuneracion debera ser enteramente libre; asi,
clausulas que restrinjan esta discrecion, como las de apertura obligatoria de una
opcién de conversidn en acciones a iniciativa del tenedor en caso de decision de
cancelacién, son incompatibles con este requisito.

No obstante, dicho pago se debera cancelar si la entidad de crédito emisora o
matriz, o su grupo o subgrupo consolidable, no cumplen con los requerimientos de
recursos propios establecidos en el apartado 1 de la norma cuarta.

En todo caso, el pago de esta remuneracién estara condicionado a la existencia
de beneficios o reservas distribuibles en la entidad de crédito emisora o dominante.
En los contratos y folletos de emision debera recogerse la obligacion de autorizacion
previa del Ministro de Economia y Hacienda, previo informe del Banco de Espafia, de
cualquier pago con cargo a reservas.

Asimismo, el Banco de Espafia podra exigir la cancelacién del pago de la
remuneracion basandose en la situacion financiera y de solvencia de la entidad de
crédito emisora o matriz, o en la de su grupo o subgrupo consolidable.

Sin perjuicio de los derechos que le conceda la legislacién concursal, las
clausulas contractuales precisaran que no constituye un supuesto de incumplimiento
la cancelacion discrecional del pago de la remuneraciéon. Dicha cancelacion no
impondra restricciones a la entidad para la realizacién de otros pagos, salvo en
relaciéon con el pago de dividendos a los accionistas ordinarios.

No obstante, el pago de la remuneracion podra ser sustituido, si asi lo establecen
las condiciones de emision, por la entrega de acciones ordinarias, cuotas
participativas o aportaciones al capital de las cooperativas de crédito de la entidad de
crédito emisora o matriz, siempre que ello le permita preservar sus recursos
financieros.

Esta entrega de instrumentos de capital solo sera admisible si:

i) Da lugar al mismo resultado econdémico que la cancelacion, esto es, si no
implica reduccion del capital de la entidad. Solo se considerara que da lugar al
mismo resultado econdémico que la cancelacion si el pago en especie se realiza con
instrumentos de capital emitidos al efecto y la obligacion del emisor se limita a la
emision de dichos instrumentos, pero no existe compromiso alguno por su parte, o
por parte de alguna de las empresas de su grupo econdmico, de encontrar
compradores para los mismos o de asumir cualesquiera riesgos vinculados a la venta
o al valor de los instrumentos entregados.

i) El emisor tiene una total discrecionalidad para no pagar la remuneracion en
efectivo y, ademas, puede cancelar la entrega de los instrumentos de capital cuando
sea necesario, y muy especialmente cuando se desencadenen alguno de los
mecanismos de absorcion de pérdidas a los que se refiere la letra c) siguiente. El
Banco de Espana podra exigir la cancelacion de dicha entrega cuando la situacion
financiera y de solvencia de la entidad de crédito emisora o matriz, o la de su grupo o
subgrupo consolidable, o la de los mercados financieros asi lo aconseje.

b) En el caso de emisiones a través de una filial garantizadas por su entidad de
crédito dominante, el depésito y la garantia deberan tener, a efectos de prelacion de
créditos, el mismo rango que, para el emisor, tenga la emision, y por ello habran de
situarse detras de todos los acreedores, ordinarios o subordinados, de la entidad
garante; en todo caso, los importes que habra de liquidar el garante a los tenedores
de las participaciones preferentes en caso de liquidacion o disolucion del garante, o
de sujecion del mismo a lo dispuesto en el articulo 343 de la Ley de Sociedades de
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Capital, no excederan en ningun caso de los que se hubieran pagado con los activos
del garante si las participaciones hubieran sido emitidas directamente por este.

c) En los supuestos en los que la entidad emisora o matriz, o su grupo o
subgrupo consolidable, presenten pérdidas significativas o una caida relevante en las
ratios indicadoras del cumplimiento de los requerimientos de recursos propios, las
condiciones de emision de las participaciones preferentes deberan establecer, con
claridad suficiente, un mecanismo que asegure la participacion de sus tenedores en
la absorcion de pérdidas corrientes o futuras, y que no menoscabe eventuales
procesos de recapitalizacidn, ya sea mediante la conversion de las participaciones en
acciones ordinarias, cuotas participativas o aportaciones al capital de las
cooperativas de crédito, de la entidad de crédito emisora o matriz, ya sea mediante la
reduccién de su valor nominal.

El mecanismo debera surtir efecto cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

i) Cuando la entidad emisora o matriz, 0 su grupo o subgrupo consolidable,
presenten una ratio de capital predominante inferior al 5,125 %. A estos efectos, se
entendera por capital predominante el definido en las letras a) y b) del apartado 1 de
la norma undécima y se tendrdn en cuenta, en forma coherente con las
recomendaciones del Comité de Supervisores Bancarios de Basilea, las restantes
deducciones recogidas en la norma novena, asi como cualesquiera otras partidas
(como, por ejemplo, los activos fiscales diferidos cuya materializacion dependa de la
rentabilidad futura de la entidad) que, a juicio de la entidad, menoscaben la
capacidad de absorcion de pérdidas de dicho capital en situaciones de estrés.

i) Cuando, disponiendo de una ratio de recursos propios basicos, calculada
sobre la misma base que el coeficiente de solvencia, inferior al 6%, la entidad
emisora o matriz, 0 su grupo o subgrupo consolidable, presenten pérdidas contables
significativas. Se entendera que existen pérdidas significativas cuando las
acumuladas en el conjunto de los ultimos cuatro trimestres cerrados hayan reducido
el capital y las reservas previas de la entidad en un tercio.

En el caso de que el mecanismo sea la conversion en acciones ordinarias,
cuotas participativas o aportaciones al capital de las cooperativas de crédito, de la
entidad de crédito emisora o matriz:

— Aquel debera permitir la conversion inmediata (como muy tarde al final del mes
siguiente a la fecha en que se active el mecanismo) de todas las participaciones
preferentes que incluyan este mecanismo o al menos, en el caso previsto en el inciso
i), de las necesarias para que la ratio de capital en él prevista retorne al 5,125%, y
contar con una relaciéon de canje que establezca un suelo al numero y nominal de
acciones que se deben entregar.

— La informacién que se ha de difundir y entregar al inversor sera, al menos, la
exigible en el caso de emisiones de obligaciones convertibles.

Cuando el mecanismo esté constituido por una reduccién en el valor nominal de
las participaciones preferentes:

— Las pérdidas trimestrales que sufra el emisor o su grupo a partir del momento
en que el mecanismo surta efecto se repartiran entre el conjunto del capital y
reservas del emisor, de una parte, y el conjunto de las participaciones preferentes en
circulacion emitidas por dicho emisor, de otra, de forma que el valor nominal de estas
Ultimas asuma, al menos, una reduccion permanente y no recuperable del 50% del
que afecte, proporcionalmente a su peso, al conjunto del capital y las reservas. Dicho
valor nominal reducido sera el que se tomara en cuenta para el eventual pago futuro
de las remuneraciones y para la amortizacién de la financiacién, bien sea fruto del
ejercicio de una opcién de amortizacién anticipada, o bien sea a causa de la
liquidacién de la entidad. Al hacer el calculo a que se refiere el parrafo anterior solo
se tomaran las participaciones preferentes en circulacion que incluyan este
mecanismo de absorcion de pérdidas. En este caso, las pérdidas que se deberan
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considerar seran las que puedan surgir en los estados reservados de la entidad de
obligatoria remisiéon al Banco de Espana.

Se entendera equivalente al mecanismo previsto en el inciso anterior, para el
supuesto en el que concurra la circunstancia prevista en el inciso i), la reduccién
permanente del valor nominal de las participaciones preferentes en la medida
necesaria para que, sin exigencia de que concurran pérdidas, la ratio de capital
contemplada en dicho inciso retorne de manera efectiva al 5,125%, teniendo en
cuenta el eventual efecto de la fiscalidad.

— El emisor debera disponer, de manera individualizada para cada inversor, de
un documento en el que: el inversor declare conocer el porcentaje que las
participaciones preferentes que incluyan este mecanismo de absorcidon de pérdidas
supongan, en ese momento, frente al capital y las reservas de la entidad; el inversor
acepte expresamente que el valor nominal de su participacion no es definitivo, sino
que puede soportar las pérdidas previstas en la normativa aplicable, cuya literalidad
debera igualmente reflejarse en el documento. La informacién sobre el porcentaje
antes citado se reiterara a los inversores afectados al menos una vez al afo y
siempre que se lleve a cabo una nueva emision de participaciones preferentes. Con
caracter simultaneo a la aplicacion de las pérdidas, se comunicara a los inversores el
nuevo valor nominal de su participacion.

En ningun caso, las restantes condiciones contractuales que regulen los
procesos de absorcion de pérdidas podran contener clausulas que dificulten la
recapitalizacién, tales como disposiciones que requieran que el emisor compense al
tenedor si se emite un nuevo instrumento a un precio menor durante un periodo de
tiempo especificado.

d) En el caso de amortizacion anticipada a iniciativa del emisor a que se refiere la
letra f) del apartado 1 de la disposicién adicional segunda de la Ley 13/1985, este
solo podra proceder al reembolso anticipado una vez transcurridos cinco afnos desde
el desembolso de la emision si con ello no se ve afectada la situacion financiera ni la
solvencia de la «Entidad», previa autorizacién del Banco de Espafia; sin perjuicio de
lo previsto en el ultimo péarrafo del articulo 14.2 del Real Decreto 216/2008, solo
podra entenderse que aquellas no se ven afectadas cuando i) la entidad sustituya el
instrumento amortizado con elementos computables como recursos propios de igual
0 mayor calidad y dicha sustitucion se efectue en condiciones que sean compatibles
con la capacidad de generacion de ingresos por la entidad, o ii) esta demuestre que
SuUs recursos propios computables superan convenientemente los requerimientos
minimos tras la operacion.

Las clausulas contractuales:

— No podran incluir incentivos a la amortizacion anticipada, ya sean directos,
como los incrementos de tipo de interés ligados a ella, o indirectos, como prever una
remuneracion que se eleve cuando se reduzca la calidad crediticia del emisor o de
empresas de su grupo; el emisor tampoco podra crear expectativa alguna de que se
ejercitara la opcion de compra o de que se reembolsara la emision de cualquier otra
forma.

— Deberan contemplar que el impago de la remuneraciéon o del principal que es
posible amortizar anticipadamente no puede facultar al inversor para instar la
declaracion de situacion concursal o para exigir el vencimiento anticipado de la
emision.

La entidad no podra crear expectativa alguna de que se ejercitara la opcion de
compra o de que se reembolsara la emisién de cualquier otra forma.

e) La recompra parcial o total de la emision también requerira la autorizacién
previa del supervisor, a menos que tenga por objeto facilitar su liquidez en el
mercado secundario y no exceda del 2% de la emision.

f) Ni el emisor ni cualquier empresa de su grupo econémico podran asegurar ni
garantizar el importe desembolsado, ni este podra ser objeto de acuerdo alguno que
mejore juridica o econdmicamente su prelacion frente a los acreedores,
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subordinados o no, del emisor y, en su caso, frente a los de la entidad dominante del
grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito.

g) En los contratos y folletos de emisiébn quedara patente la condicién de
instrumento de capital tanto para el emisor como para el inversor.»

f) El punto ii) de la letra e) del apartado 5 se modifica como sigue:

«ii) Cumplan las restantes condiciones establecidas para su computabilidad en
esta norma, no solo en relacién con la entidad emisora, sino también respecto a la
entidad del grupo mencionada en la letra precedente.»

g) El punto iii) de la letra f) del apartado 5 se modifica como sigue y se afilade un nuevo
punto iv) a dicho apartado:

«iii) No den lugar a a excesos significativos de recursos propios, medidos sobre
los requerimientos que la consolidacién del emisor genere en el grupo. Se entendera
como exceso significativo el que supere el 25% de los citados requerimientos.

iv) En el caso de que contemplen el mecanismo de reduccion del valor nominal
previsto en el apartado 4 c) anterior, dicha reducciéon debera producirse, en todo
caso, cuando la activacion del mecanismo correspondiente afecte al grupo en su
conjunto.»

h) Se afiade un nuevo apartado 7 con la siguiente redaccion:

«7. Para ser computables como recursos propios basicos, las acciones sin voto
emitidas por empresas espafolas, aparte de cumplir los requisitos exigibles a las
participaciones preferentes, estaran disponibles para la cobertura de riesgos y
pérdidas de la entidad emisora en caso de saneamiento general y en su liquidacion.

Los valores analogos a las acciones sin voto emitidos por filiales extranjeras
deberan cumplir, mutatis mutandis, iguales requisitos, teniendo en cuenta su
legislacion mercantil, si bien, si esta contempla como causa de insolvencia el que el
pasivo exigible supere al activo, el instrumento no podra contribuir a que tal causa se
cumpla.»

7. En la norma novena:

a) Las letras b), g) y j) del apartado 1 se modifican de acuerdo con el siguiente texto:

«b) Las acciones, aportaciones u otros valores computables como recursos
propios de la entidad de crédito o del grupo que se hallen en poder de aquella o en el
de cualquier entidad consolidable, incluso los poseidos a través de personas que
actien por cuenta de cualquiera de ellas, y los que hayan sido objeto de cualquier
operacion o compromiso que perjudique su eficacia para cubrir pérdidas de la
entidad o del grupo. En particular, se deduciran los comprados a plazo (netos de las
ventas a plazo que no tengan riesgo de contrapartida) y los vendidos a terceros con
opcion de devolucion abierta a una entidad del grupo, o con compromiso de
recompra a plazo por una entidad del grupo, asi como las posiciones largas en
operaciones de equity swaps sobre acciones propias y las compras sintéticas de
acciones propias, entendiéndose por compra sintética la combinacion de una opcion
de compra comprada y una opcion de venta vendida con el mismo precio de ejercicio
y fecha de vencimiento. En estos casos, la deduccién se efectuara por el valor con
que se registrarian en libros las acciones subyacentes, sin perjuicio de las pérdidas
que pueda arrojar el movimiento en el precio del derivado.

También deberan deducirse las posiciones indirectas en acciones, aportaciones
u otros valores computables como recursos propios de la entidad, mantenidas a
través de posiciones netas en indices que los incluyan.

Asimismo, se deduciran las financiaciones, directas o indirectas, a terceros cuyo
objeto sea la adquisiciébn de acciones, aportaciones u otros valores computables
como recursos propios de la entidad que las haya otorgado o de otras entidades de
su grupo consolidable. La deduccion se aplicara sea cual sea la finalidad de la
adquisicion y aunque los valores adquiridos queden integrados en la cartera de
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negociacion o la adquisicion se produzca como consecuencia de una actividad de
creacion de mercado.»

«g) Las participaciones iguales o inferiores al 10% del capital de entidades
financieras consolidables por su actividad, pero no integradas en el grupo
consolidable, y las financiaciones subordinadas u otros valores computables emitidos
por entidades de ese caracter, participadas o no, y adquiridas por la entidad o grupo
que ostente las participaciones, en la parte en que la suma de todas ellas exceda del
10% de los recursos propios de la «Entidad», calculados después de llevar a cabo
las deducciones a que se refieren las letras a), b) y ¢) de este apartado.»

«j) El importe de las exposiciones en titulizaciones que reciban una ponderacion
de riesgo del 1.250%, salvo cuando dicho importe haya sido incluido en el calculo de
los riesgos ponderados para el calculo de los requerimientos de recursos propios por
activos titulizados, se encuentren o no dentro de la cartera de negociacién.»

b) En el apartado 5 se afiade un cuarto parrafo con el siguiente texto:

«Los elementos recogidos en la letra j) del apartado 1 de esta norma no se
deduciran si han sido incluidos, a efectos de lo dispuesto en el apartado 1 de la
norma cuarta, en el calculo de las posiciones ponderadas por riesgo, bien sea en la
cartera de inversion o de negociacion.»

8. En la norma undécima:

a) Se modifican las letras a), b) y c¢) del apartado 1 de acuerdo con la siguiente
redaccion:

«a) Los recursos propios basicos de una entidad de crédito estaran constituidos
por la suma de los elementos recogidos en las letras a), b) e i) del apartado 1 de la
norma octava, asi como por las acciones sin voto que cumplan lo previsto en el
apartado 7 de dicha norma, menos el importe del concepto a) del apartado 1 de la
norma novena y de las partidas incluidas en el concepto b) de este ultimo apartado
relativas a aquellos elementos.

De los recursos propios basicos se excluiran las participaciones preferentes y las
acciones sin voto a las que se refiere el parrafo anterior que excedan del 30 % de los
recursos propios basicos.

En todo caso, el capital ordinario y las reservas, netos de pérdidas, activos
inmateriales y de las demas deducciones citadas en la letra b) del apartado 1 de la
norma novena que afecten directamente a dicho capital, deberan ser superiores al
50% de los recursos propios basicos de la entidad de crédito.

b) Los recursos propios basicos de un grupo o subgrupo consolidable de
entidades de crédito incluiran, con su signo, los elementos citados en el primer
parrafo de la letra precedente que resulten de la consolidacion de los
correspondientes estados contables, siempre que cumplan con las condiciones
mencionadas en el apartado 5 de la norma octava que les afecten; en particular, de
las reservas en sociedades consolidadas se excluira la parte que corresponda a
reservas de revalorizacion.

De estos recursos propios basicos se excluira, en su caso, el importe
excedentario agregado de las participaciones representativas de intereses
minoritarios correspondientes a acciones ordinarias, tal y como se define a
continuacion, en la parte que supere el 10% de los recursos propios basicos del
grupo o subgrupo.

El importe excedentario agregado a que se refiere el parrafo anterior se
determinara del siguiente modo:

— Solo se tendran en cuenta las filiales cuyos activos totales sean mayores que
el 1% de los activos totales consolidados, siempre que el importe de los recursos
propios computables localizados en la filial exceda en al menos un 25% los
requerimientos de recursos propios que la filial genere al grupo o subgrupo; ademas,
las entidades obligadas de un grupo consolidable podran solicitar al Banco de
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Espafa excluir del calculo a otras filiales de escasa significacion para determinar
dicho excedente agregado.

— El importe excedentario individual de cada filial se calculara atendiendo a la
proporcién que la participacion minoritaria represente en el capital de la filial.

También se excluiran las participaciones preferentes y las acciones sin voto o
valores analogos emitidos por empresas extranjeras que, aun cumpliendo lo previsto
en el apartado 7 de la norma octava, excedan, al nivel de grupo o subgrupo, del
limite del 30% citado en la letra a) anterior.

Lo dispuesto en los parrafos precedentes de esta letra se aplicara igualmente
para calcular los recursos propios computables de las entidades matrices a que se
refiere el apartado 5 de la norma quinta y de las filiales que deban aplicar la
subconsolidacion a que se refiere el apartado 3 de la misma norma.

En todo caso, los recursos propios basicos del grupo o subgrupo deberan estar
constituidos en mas de un 50% por el capital ordinario y las reservas, netos de
pérdidas, activos inmateriales y las demas deducciones que afecten a dicho capital y
por las participaciones representativas de intereses minoritarios que correspondan a
acciones ordinarias y que no excedan del limite indicado anteriormente.

c) Los recursos propios de segunda categoria de una entidad de crédito estaran
constituidos por los elementos contenidos en las letras c), d), e), f) y g) del apartado
1 de la norma octava, por las acciones sin voto que no cumplan las condiciones para
ser incluidas dentro de la letra a) precedente y por las acciones rescatables y
financiaciones subordinadas cuya duracion inicial no sea inferior a cinco afos, netos
de sus deducciones, es decir, de las partidas incluidas en el concepto b) del apartado
1 de la norma novena relativas a esos elementos.»

b) La letra e) del apartado 1 se modifica de acuerdo con el siguiente texto:

«e) Los recursos propios auxiliares de una entidad o grupo consolidable de
entidades de crédito estaran integrados por las financiaciones subordinadas a corto
plazo que tengan en circulacion.

Las participaciones preferentes y las acciones sin voto o valores analogos
emitidos por empresas extranjeras que cumplan lo previsto en el apartado 7 de la
norma octava, excluidas de los recursos propios basicos en virtud de lo establecido
en los apartados anteriores, podran integrarse dentro de los recursos propios de
segunda categoria, individuales o consolidados, dentro de los limites que indica el
siguiente apartado.»

c) El apartado 3 se modifica de acuerdo con el siguiente texto:

«3. Las entidades podran computar como recursos propios, temporalmente y en
situaciones de urgencia, los elementos en exceso de los limites establecidos en el
apartado 2 de esta norma, previa autorizacion expresa del Banco de Espafa. En la
solicitud de autorizacion, las «Entidades» indicaran la cuantia y el plazo para el que
la proponen, y las medidas previstas para regularizar la situacion. El Banco de
Espafia podra fijar cuantias o plazos inferiores a los propuestos.»

d) Se suprimen los apartados 4 y 5.
9. En la norma decimosexta:

a) Se anade un segundo parrafo en el apartado 6 con el siguiente texto:

«Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior y en el apartado 8 de esta
norma, se asignara una ponderacion del 20% a las exposiciones frente a las
Administraciones regionales y las autoridades locales de los Estados miembros de la
Unién Europea denominadas y financiadas en la divisa nacional de esas
Administraciones regionales o autoridades locales.»

b) Las letras d), e) y f) del apartado 37 reciben la siguiente redaccion:
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«d) Exposiciones garantizadas con hipotecas sobre inmuebles residenciales, en
la forma y condiciones que se exponen a continuacion:

— Préstamos garantizados hasta el menor de los dos importes siguientes:

i) Principal de los préstamos que tengan como garantia el mismo inmueble.
i) 80% del valor de las propiedades que sirven de garantia.

— Titulos no subordinados emitidos por vehiculos de titulizacién que estén
regulados por la legislacion de un Estado miembro y que titulicen préstamos
garantizados con hipotecas sobre inmuebles residenciales, siempre que al menos el
90% de los activos de tales vehiculos de titulizacion estén constituidos por préstamos
hipotecarios que se valoren teniendo en cuenta el menor de los importes siguientes:

i) Nominal de los titulos emitidos por el vehiculo de titulizacion.
i) Principal de los préstamos que tengan como garantia el mismo inmueble.
iii) 80% del valor de los inmuebles que sirven de garantia.

Ademas, los titulos deberan tener asignada una calidad crediticia de nivel 1, de
acuerdo con lo previsto en esta norma, y no podran superar el 10% del importe
nominal de los activos afectos a los bonos garantizados.

El limite del 90% no sera de aplicacion, sin embargo, a las exposiciones
originadas por la transmision y gestion de pagos de los deudores de los préstamos
garantizados con inmuebles asociados a los titulos no subordinados emitidos por los
vehiculos o con titulos de deuda, ni por los ingresos derivados de la liquidacion de
tales préstamos.

e) Exposiciones garantizadas con hipotecas sobre inmuebles comerciales, en la
forma y condiciones que se exponen a continuacion:

— Préstamos garantizados hasta el menor de los dos importes siguientes:

i) Principal de los préstamos que tengan como garantia el mismo inmueble.
i) 60% del valor de las propiedades que sirven de garantia.

— Titulos no subordinados emitidos por vehiculos de titulizacion que estén
regulados por la legislacion de un Estado miembro y que titulicen préstamos
garantizados con hipotecas sobre inmuebles comerciales, siempre que al menos el
90% de los activos de tales vehiculos de titulizacion estén constituidos por préstamos
hipotecarios que se valoren teniendo en cuenta el menor de los importes siguientes:

i) Nominal de los titulos emitidos por el vehiculo de titulizacion.
ii) Principal de los préstamos que tengan como garantia el mismo inmueble.
iii) 60% del valor de los inmuebles que sirven de garantia.

Ademas, los titulos deberan tener asignada una calidad crediticia de nivel 1, de
acuerdo con lo previsto en esta norma, y no podran superar el 10% del importe
nominal de los bonos garantizados.

El limite del 90% no sera, sin embargo, de aplicacion a las exposiciones
originadas por la transmision y gestion de pagos de los deudores de los préstamos
garantizados con inmuebles asociados a los titulos no subordinados emitidos por los
vehiculos o con titulos de deuda, ni por los ingresos derivados de la liquidacion de
tales préstamos.

— Asimismo, se considerara que cumplen los requisitos previstos en esta letra los
préstamos garantizados con hipotecas sobre inmuebles comerciales cuando la
relacion entre el principal de los préstamos que tengan como garantia el mismo
inmueble y el valor de las propiedades que les sirven de garantia sea superior al 60%
e inferior o igual al 70%, siempre que el valor total de las propiedades hipotecadas
para cubrir los bonos garantizados supere en un 10%, como minimo, el importe
nominal de los bonos garantizados y que, ademas, los derechos de los titulares de
los bonos cumplan los requisitos de certeza legal establecidos en las normas sobre
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reduccién del riesgo de crédito establecidas en la seccion tercera de este capitulo.
Los derechos de los titulares de los bonos tendran prioridad sobre la garantia real
frente a cualquier otro acreedor.

f) Préstamos garantizados con buques, cuando los préstamos hipotecarios
correspondientes, unidos a los restantes que tengan el mismo buque como garantia,
no superen el 60% del valor del buque.»

10. Se da la siguiente redaccion al apartado 2 de la norma decimonovena:

«2. El reconocimiento de una ECAI como elegible exigira que su metodologia de
calificacién cumpla los requisitos de objetividad, independencia, revision continua de
la metodologia aplicada y transparencia establecidos en los apartados 7 a 13 de esta
norma, y que sus calificaciones crediticias cumplan los requisitos de credibilidad y
aceptacion por el mercado a que se refieren los apartados 14, 15 y 16. Para la
evaluacioén del cumplimiento de estos requisitos se tendran en cuenta, ademas de lo
dispuesto en los apartados siguientes de esta norma, las guias que sobre el
reconocimiento de las agencias de calificacion externa publique la Autoridad
Bancaria Europea (el antiguo Comité Europeo de Supervisores Bancarios, CEBS).

Se considerard que se cumplen los requisitos de objetividad, independencia,
revision continua y transparencia exigibles a la metodologia aplicada cuando la
agencia de calificacion externa esté registrada como tal, de conformidad con el
Reglamento (CE) 1060/2009, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de
septiembre de 2009, relativo a las agencias de calificacién crediticia.»

11. En la norma vigésima quinta:

a) Se da la siguiente redaccién al apartado 27:

«27. Cuando las exposiciones frente a instituciones de inversion colectiva (IIC)
cumplan los criterios establecidos en el apartado N) de la norma decimosexta y la
entidad de crédito tenga conocimiento de la totalidad o parte de las exposiciones
subyacentes de la IIC, los importes de las exposiciones ponderadas por riesgo y los
importes de las pérdidas esperadas se calcularan sobre las exposiciones
subyacentes utilizando el método IRB regulado en esta seccion.

A la parte de las exposiciones subyacentes de la IIC de que la entidad de crédito
no tenga conocimiento o no pueda razonablemente esperarse que lo tenga, asi como
en los casos en que el examen de las exposiciones subyacentes a fin de calcular las
exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas, segun los métodos
establecidos en esta seccidn, suponga una carga desproporcionada para la entidad
de crédito, sera de aplicacion lo establecido en el apartado 30 de esta norma.»

b) El apartado 28 recibe la siguiente redaccion:

«28. Si la entidad conoce la totalidad o parte de las exposiciones subyacentes,
pero no cumple los requisitos establecidos en esta seccion para la utilizacion del
método IRB respecto de alguna o algunas de las categorias de exposicion previstas
en la norma vigésima tercera, las exposiciones ponderadas por riesgo y los importes
de las pérdidas esperadas para dichas categorias de exposicion se calcularan con
arreglo a las siguientes reglas:

a) Categoria de Renta variable: se aplicara el método simple de ponderacion de
riesgo regulado en los apartados 19 a 21 de esta norma. Si la entidad de crédito no
puede distinguir entre exposiciones de renta variable no cotizadas incluidas en
carteras suficientemente diversificadas, exposiciones de renta variable negociables
en mercados organizados y resto de exposiciones de renta variable, aplicara a las
exposiciones en cuestion el tratamiento previsto en dichos apartados para la
subcategoria de Resto de exposiciones de renta variable. Podra aplicarse a esta
subcategoria el método estandar regulado en la seccién primera de este capitulo
cuando el importe agregado de las exposiciones mantenidas, excluidas las
exposiciones de renta variable contraidas conforme a la letra g) del apartado 4 de la
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norma vigésima cuarta, no supere, en promedio durante el afio anterior, el 10% de
los recursos propios de la entidad.

b) Resto de exposiciones subyacentes: se aplicara el método estandar regulado
en la seccién primera de este capitulo, con las modificaciones siguientes:

i) La ponderacion de riesgo de aquellas exposiciones que, o bien estan sujetas al
nivel de calificacién crediticia que arroje la ponderacion de riesgo mas elevada de su
categoria, o bien estan sujetas a la ponderacion aplicable en cada categoria a las
exposiciones sin calificacion, se multiplicara por 2, sin que pueda exceder del 1.250
%.

ii) La ponderacion de riesgo de las demas exposiciones se multiplicara por 1,1y
estara sujeta a un minimo del 5%.»

c) El apartado 29 recibe la siguiente redaccion:

«29. Cuando las exposiciones frente a IIC no cumplan los criterios establecidos
en el apartado N) de la norma decimosexta o las entidades de crédito no tengan
conocimiento de todas las exposiciones subyacentes de la IIC, las entidades de
crédito podran calcular ellas mismas o bien encomendar a un tercero el calculo y la
realizacion del informe de la ponderacion media de las exposiciones ponderadas por
riesgo de crédito a partir de las exposiciones subyacentes. Este calculo debera
hacerse de acuerdo con las reglas de calculo descritas en el apartado 28 de esta
norma, siempre que la entidad considere que esta garantizada la exactitud de dicho
calculo y del informe.»

d) El primer parrafo del apartado 30 recibe la siguiente redaccion:

«30. Finalmente, cuando las exposiciones frente a IIC no cumplan los criterios
establecidos en el apartado N) de la norma decimosexta o la entidad de crédito no
tenga conocimiento de todas las exposiciones subyacentes de la IIC y no se cumplan
los requisitos para aplicar las reglas de calculo descritas en el apartado 28 de esta
norma, las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito se calcularan de acuerdo
con las siguientes reglas:»

12. La letra c) del apartado 5 de la norma vigésima séptima se modifica de acuerdo con
el siguiente texto:

«c) Bonos garantizados definidos en los apartados 36 y 37 de la norma
decimosexta: 11,25%.»

13. Se anaden dos nuevos apartados en la norma quincuagésima tercera con el
siguiente texto:

«29. «retitulizacién»: titulizacion en la cual el riesgo asociado a un conjunto de
exposiciones subyacente esta dividido en tramos y al menos una de las exposiciones
subyacentes es una posicion en una titulizacion.

30. «posicion en una retitulizacién»: la exposicion frente a una retitulizacion.»

14. La letra g) del apartado 1 de la norma quincuagésima sexta se modifica de acuerdo
con el siguiente texto:

«g) Que la documentacion de la titulizacién no contenga clausulas que, como
respuesta a un deterioro real o esperado de la calidad crediticia de las exposiciones
titulizadas, exijan que la entidad originadora o patrocinadora asuma mas riesgo de
crédito del que proporcionaba al inicio de la transaccion y, por consiguiente, mejore
la situacion de las restantes posiciones de titulizacion por medios tales como la
alteracién de la composicion del conjunto de exposiciones titulizadas o el aumento
del rendimiento pagadero a los inversores o patrocinadores de la titulizacion. Se
exceptuan de esta prevision las clausulas de amortizacion anticipada que sean
admisibles en los términos previstos en esta seccién.»
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15. Se introduce una nueva norma quincuagésima sexta bis con la siguiente redaccion:

«Norma quincuagésima sexta bis. Exposiciones por riesgo de crédito transferido.

1. Una entidad de crédito que no sea originadora, patrocinadora o acreedora
original solamente podra exponerse al riesgo de crédito de una posicion de
titulizacién, en su cartera de negociacion o fuera de ella, si la entidad originadora,
patrocinadora o acreedora original ha revelado de manera explicita a la entidad de
crédito que se dispone a retener, de manera constante, un interés econémico neto
significativo, que, en cualquier caso, no podra ser inferior al 5%.

A efectos del presente articulo, se entendera por «retencién de un interés
economico significativoy:

a) la retencién de un 5 % como minimo del valor nominal de cada uno de los
tramos vendidos o transferidos a los inversores o, de manera equivalente, la
retencion de al menos un 5% del valor nominal de cada una de las exposiciones
titulizadas.

En el caso de programas ABCP, el requisito de retencién a que se refiere el
parrafo anterior podra cumplirse mediante el suministro de lineas de liquidez siempre
que:

i) la linea cubra el riesgo de crédito de las exposiciones, y no Unicamente los
riesgos de liquidez y de perturbacion en los mercados u otros riesgos de la
titulizacién no relacionados con el crédito;

ii) la linea cubra el 100 % del riesgo de crédito de dichas exposiciones;

iii) los términos y condiciones de la linea garanticen que se mantiene disponible
(de forma contingente o mediante disposicion) durante el tiempo que la originadora,
patrocinadora o acreedora original tenga que cumplir el requisito de retencion por
medio de dicha linea para las posiciones de titulizacion pertinentes;

iv) la entidad de crédito que asuma exposiciones frente a estos programas tenga
acceso suficiente a la documentacion que le permita verificar adecuadamente el
cumplimiento de las condiciones anteriores.

b) en el caso de las titulizaciones de exposiciones renovables, la retencion del
interés de la originadora del 5 % como minimo del valor nominal de las exposiciones
titulizadas;

c) la retencién de exposiciones elegidas al azar, equivalente al 5 % como minimo
del importe nominal de las exposiciones titulizadas, cuando estas exposiciones se
hubieran titulizado de otro modo en la titulizacion, siempre y cuando el numero de
exposiciones potencialmente titulizadas no sea inferior a 100 en el origen, o

d) la retencion del tramo de primera pérdida y, en caso necesario, otras
fracciones que tengan un perfil de riesgo similar o superior a las transferidas o
vendidas a los inversores y que no venzan en modo alguno antes que las
transferidas o vendidas a los inversores, de modo que la retencion equivalga en total
al 5 % como minimo del valor nominal de las exposiciones titulizadas. A tal efecto, la
retencion podra consistir en la concesion de un aval u otro tipo de garantia (ya sea
mediante carta de crédito, o una forma similar de respaldo crediticio), siempre que:

i) cubra el riesgo de crédito de las exposiciones y no solo otros riesgos no
relacionados con el de crédito;

ii) cubra el 5% como minimo del riesgo de crédito de las exposiciones y haya
asumido una posicién de primera pérdida con respecto a la titulizacion;

i) cubra el riesgo de crédito durante el tiempo que la originadora, patrocinadora
0 acreedora original tenga que cumplir el requisito de retencién utilizando dicho
instrumento para las posiciones de titulizacion pertinentes;

iv) la entidad de crédito que asuma exposiciones frente a la titulizacién tenga
acceso suficiente a la documentacion que le permita verificar adecuadamente el
cumplimiento de las condiciones i) a iii) anteriores.
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2. El interés econdémico neto se mide en origen y debera mantenerse de manera
constante. No estara sujeto a ninguna reduccién del riesgo de crédito ni a ninguna
posicién corta ni a ninguna otra cobertura. Para los elementos de cuentas de orden,
estara determinado por el valor tedérico correspondiente.

A efectos de la presente NORMA, por «de manera constante» se entendera que
las posiciones, los intereses o las exposiciones retenidos no se cubren ni se venden.
Ello no impide que quien retenga el interés econémico neto pueda usarlo como
garantia en operaciones de financiacion respaldadas con activos y, en particular, en
operaciones de cesion temporal de activos, siempre que dichas operaciones no
contengan caracteristicas que permitan transferir el riesgo de crédito de dicho interés
retenido.

3. No se procedera a ninguna aplicacion multiple de los requisitos de retencion
para ninguna titulizacion.

4. Previa comunicacion al Banco de Espafa, las entidades podran no aplicar el
apartado 1 a posiciones de titulizacion a las que estén expuestas a través de filiales
bancarias o empresas de servicios de inversion del grupo domiciliadas en un pais no
perteneciente al Espacio Econémico Europeo, siempre que dichas posiciones de
titulizacidn se encuentren en la cartera de negociacion de la filial, no sean
significativas ni formen parte desproporcionada de sus actividades de negociacion, y
siempre que exista un conocimiento profundo de las mismas y se hayan implantado
politicas formales y procedimientos apropiados y proporcionales al perfil de riesgo de
la entidad y del grupo al menos en los términos previstos en los apartados 7 y 8 de
esta NORMA.

5. El apartado 1 no se aplicara cuando las exposiciones titulizadas constituyan
créditos (incluso en forma de valores negociables, incluidos los bonos o cédulas
hipotecarias o territoriales e instrumentos similares) o créditos contingentes frente a -
0 garantizados de forma total, incondicional e irrevocable por-:

a) Administraciones centrales o bancos centrales;

b) Administraciones regionales, autoridades locales y entidades del sector
publico de los Estados miembros;

c) instituciones a las que se asigne una ponderacion de riesgo del 50 % o inferior
con arreglo al capitulo cuarto de esta Circular,

d) bancos multilaterales de desarrollo, o

e) las entidades originadoras o patrocinadoras de la titulizacion, salvo cuando se
trate de pasivos propios que transmitan el riesgo de crédito frente a terceros (bonos
vinculados a crédito, credit-linked notes).

Lo dispuesto en el apartado 1 tampoco se aplicara a:

a) las transacciones basadas en un indice claro, transparente y accesible cuando
las entidades de referencia subyacentes sean idénticas a las que elaboran un indice
de entidades ampliamente negociado o sean valores negociables distintos de las
posiciones de titulizacién, o

b) los préstamos sindicados, los derechos de cobro o las permutas de cobertura
por incumplimiento crediticio, siempre que dichos instrumentos no se utilicen para
«reconvertir» o cubrir titulizaciones que entren en el ambito de los apartados
anteriores.

6. Cuando una entidad de crédito matriz de la UE o una sociedad financiera de
cartera matriz de la UE, o una de sus filiales, como originadora o como
patrocinadora, titulice exposiciones de varias entidades de crédito, empresas de
inversion u otras entidades financieras incluidas en el ambito de supervision de modo
consolidado, el requisito mencionado en el apartado 1 podra cumplirse sobre la base
de la situacion consolidada de la entidad de crédito matriz de la UE o la sociedad
financiera de cartera matriz de la UE vinculadas. El presente apartado solo se
aplicara cuando las entidades de crédito, las empresas de inversién o las entidades
financieras que crearon las exposiciones titulizadas se hayan comprometido a
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cumplir los requisitos establecidos en el apartado 9 y faciliten, con tiempo suficiente,
a la originadora o patrocinadora y a la entidad de crédito matriz de la UE o la
sociedad financiera de cartera matriz de la UE la informacién necesaria para cumplir
los requisitos mencionados en el apartado 10.

7. Antes de invertir, y a partir de entonces cuando sea oportuno, las entidades de
crédito deberan poder demostrar al Banco de Espafia, respecto de cada una de sus
posiciones de titulizacién, que las conocen, en su totalidad y en todos sus
pormenores, y que han aplicado las politicas y los procedimientos formales
adecuados a su cartera de negociaciéon y a sus operaciones fuera de ella y en
proporciéon al perfil de riesgo de sus inversiones en posiciones titulizadas para
examinar y consignar:

a) la informacion divulgada con arreglo al apartado 1 por las entidades
originadoras o patrocinadoras para especificar el interés econdémico neto que
mantienen, de forma constante, en la titulizacion;

b) las caracteristicas de riesgo de cada posicion de titulizacion;

c) las caracteristicas de riesgo de las exposiciones subyacentes a la posicion de
titulizacion;

d) la reputacion y el historial de pérdidas en titulizaciones anteriores de las
entidades originadoras o patrocinadoras respecto de las categorias pertinentes de
exposicion subyacentes a la posicion de titulizacion;

e) las declaraciones y revelaciones de las entidades originadoras o
patrocinadoras, o de sus agentes o asesores, en relacion con la diligencia debida
respecto de las exposiciones titulizadas y, si procede, de la calidad de la garantia
real que respalda las exposiciones titulizadas;

f) en su caso, las metodologias y conceptos en los que se basa la valoracion de
las garantias reales que respaldan las exposiciones titulizadas y las politicas
adoptadas por la entidad originadora o patrocinadora con vistas a garantizar la
independencia del tasador, y

g) todas las caracteristicas estructurales de la titulizacion que puedan tener una
incidencia significativa en la evolucion de la posicion de titulizacion de la entidad.

Las entidades de crédito llevaran a cabo periédicamente sus propias pruebas de
resistencia adecuadas a sus posiciones de titulizaciéon. A tal fin, las entidades de
crédito podran servirse de los modelos financieros desarrollados por una ECAI,
siempre que puedan demostrar, cuando asi se les requiera, que previamente a la
inversion velaron debidamente por validar las hipotesis pertinentes y estructurar los
modelos, asi como por entender la metodologia, las hipotesis y los resultados.

8. Las entidades de crédito distintas de las entidades originadoras,
patrocinadoras o acreedoras originales estableceran procedimientos formales
adecuados a su cartera de negociaciéon y a sus operaciones fuera de ella y en
proporcién al perfil de riesgo de sus inversiones en posiciones titulizadas a fin de
hacer un seguimiento continuo y oportuno de la informacién relativa a la evolucién de
las exposiciones subyacentes a sus posiciones de titulizacion. Dicha informacion
incluira, si procede, el tipo de exposiciones, el porcentaje de préstamos que se
encuentren en situacion de mora desde hace mas de 30, 60 y 90 dias, las tasas de
impago, las tasas de amortizacion anticipada, los préstamos objeto de ejecucion
hipotecaria, el tipo y la ocupacion de las garantias reales, la distribucién de
frecuencias de las calificaciones crediticias u otras medidas de la calidad crediticia de
las distintas exposiciones subyacentes, la diversificacion sectorial y geogréfica, y la
distribucién de frecuencias de los porcentajes de financiacion sobre el valor de
tasacion, con bandas que faciliten un analisis de sensibilidad adecuado. Cuando las
exposiciones subyacentes sean a su vez posiciones de titulizacion, las entidades de
crédito tendran la informacioén indicada en el presente apartado no solo sobre los
tramos de titulizaciéon subyacentes, como el nombre del emisor y la calidad crediticia,
sino también sobre las caracteristicas y el rendimiento de los conjuntos subyacentes
a esos tramos de titulizacion.
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Las entidades de crédito poseeran un conocimiento profundo de todas las
caracteristicas estructurales de una transaccién de titulizacion que pudieran tener
efecto material en el rendimiento de sus exposiciones a la transaccién, como los
desencadenantes contractuales en cascada y conexos, los respaldos de los créditos,
los refuerzos de liquidez, los desencadenantes del valor de mercado y la definicion
de incumplimiento especifica para cada trato.

9. Las entidades de crédito originadoras y patrocinadoras deberan aplicar a las
exposiciones que vayan a titulizar los mismos criterios solidos y bien definidos de
concesién de créditos que, de conformidad con lo previsto en el apartado 2.d) i) de la
norma centésima quinta, apliquen a las exposiciones que vayan a mantener en su
cartera. A tal fin, las entidades de crédito originadoras y patrocinadoras aplicaran los
mismos procedimientos de aprobacién y, si procede, modificacion, renovacion y
refinanciacion de créditos.

Las entidades de crédito aplicaran igualmente los mismos parametros de analisis
a las participaciones o suscripciones en emisiones de titulizacion adquiridas a
terceros, bien vayan a mantener dichas participaciones o suscripciones dentro o
fuera de su cartera de negociacion.»

10. Las entidades de crédito originadoras y patrocinadoras comunicaran a los
inversores el nivel de su compromiso, conforme al apartado 1, de mantener un
interés econdmico neto en la titulizacién. Las entidades de crédito originadoras y
patrocinadoras se cercioraran de que los posibles inversores puedan acceder
facilmente a todos los datos pertinentes sobre la calidad crediticia y la evolucion de
las distintas exposiciones subyacentes, los flujos de tesoreria y las garantias reales
que respaldan una exposicidn de titulizacion, asi como a cuanta informacién resulte
necesaria para realizar pruebas de resistencia minuciosas y documentadas respecto
de los flujos de caja y el valor de las garantias reales que respaldan las exposiciones
subyacentes. A tal efecto, los datos pertinentes se determinaran en la fecha de la
titulizaciéon o, si procede, debido a la naturaleza de la titulizacion, después de esa
fecha.

Las entidades originadoras y patrocinadoras de una titulizacion comunicaran su
compromiso de retencion a los posibles inversores incluyendo, al menos, la siguiente
informacion:

— Qué entidad retiene, en calidad de qué retiene (originadora, patrocinadora o
acreedora original) y cuanto retiene. En caso de que no proceda retener (por tratarse
de algunas de las excepciones contempladas en el apartado 5 de esta norma), debe
explicitarse que no procede y la razén por la que no procede.

— Que el compromiso de retencion se ha asumido al inicio y de manera
constante, y que se confirmara con la misma frecuencia, al menos, que la que tengan
los informes periddicos sobre la titulizacién. Confirmar el compromiso consiste en
confirmar que no se haya producido ninguna actuacién que haya socavado la
aplicacion del requisito de retencion.

— Una explicacion detallada de la opcidn de retencion elegida, con una referencia
expresa al caso, de los contemplados en las letras a) a d) del apartado 1 anterior, en
el que encaja dicha opcién, y que permita una facil comprensiéon de como se ha
cumplido con las exigencias propias de cada opcion.

— Los lugares y documentos en los que se proporciona toda la informacion
anterior, incluido donde se proporcionara la confirmacion del compromiso de
retencion con la misma frecuencia, al menos, que la que tengan los informes
periddicos sobre la titulizacion.

Esté o no disponible esta informacion en el folleto de emision, y sea este o no
exigible, la entidad la hara constar en la escritura o documento equivalente en el que
se procede a transferir el riesgo de las exposiciones titulizadas, y la suministrara o
referenciara publicamente en el sitio web de la entidad, mediante una localizacion o
unos enlaces que permitan a los potenciales inversores un facil acceso no solo a la
informacion anteriormente explicitada, sino a todos los datos pertinentes sobre sus
exposiciones.
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16.

Para cada titulizacién, la informacion debera estar disponible o referenciada en el
sitio web de al menos una de las siguientes entidades y, siempre que sea posible, en
el siguiente orden: originadora, patrocinadora, acreedora original. Esto no implica que
sean ellas necesariamente quienes suministran los datos, pudiendo Unicamente
remitir al lugar en el que se presentan dichos datos, y pudiendo ser, por ejemplo, la
entidad gestora de la titulizacién la que los presente.»

Se modifica el primer parrafo del apartado 2 de la norma quincuagésima séptima con

el siguiente texto:

17.

18.

19.

«2. En caso de que las entidades originadoras que, de conformidad con lo
establecido en la norma quincuagésima cuarta, apliquen las normas contenidas en la
subseccion 2 de esta seccion para el calculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo de crédito, se aplicaran las siguientes reglas, siempre que, ademas, la entidad
haya cumplido con las obligaciones que, para las entidades originadoras, se
establecen en el primer parrafo del apartado 9 de la norma quincuagésima sexta
bis:»

Se da la siguiente redaccion al apartado 1 de la norma quincuagésima octava:

«1. Las entidades originadoras que hayan aplicado lo dispuesto en el apartado 2
de la norma quincuagésima séptima y las entidades patrocinadoras que hayan
vendido instrumentos de sus carteras de negociacién a una entidad especializada en
originar titulizaciones, de tal modo que ya no se les exija disponer de recursos
propios frente a los riesgos de dichos instrumentos, no podran prestar ninguna clase
de apoyo implicito a la titulizacion.»

El apartado 8 de la norma quincuagésima novena se modifica como sigue:

«8. En los casos en los que una entidad cuente con dos o mas posiciones
solapadas en una titulizacién, se exigira, en la medida en que se solapen, que la
entidad incluya en el calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo solamente la
posiciéon o porcentaje de posicion que produzca las exposiciones ponderadas por
riesgo mas elevadas. La entidad de crédito podra reconocer asimismo dicho
solapamiento entre las exigencias de capital por riesgo especifico para posiciones de
la cartera de negociacion y las exigencias de capital para posiciones de la cartera de
inversion, siempre que la entidad de crédito pueda calcular y comparar las exigencias
de capital para las posiciones correspondientes. A tal efecto, se entendera por
solapamiento el hecho de que las posiciones representen, total o parcialmente, en la
medida en que coincidan, una sola exposicion al mismo riesgo, como es el caso de
una titulizacion con dos lineas de liquidez que proporcionen, respectivamente, apoyo
crediticio y de liquidez a una misma cartera de exposiciones, de forma tal que la
disposicion de una de ellas impida la disposicion de parte o de la totalidad de la otra.

Cuando la letra c) del apartado 1 de la norma sexagésima quinta se aplique a
posiciones en pagarés de titulizacion, la entidad de crédito, previa autorizacion del
Banco de Espafna, podra utilizar la ponderacién de riesgo asignada a una linea de
liquidez para calcular el importe de la exposicion en pagarés de titulizacion,
ponderada por riesgo, si la linea de liquidez es de categoria similar a la de los
pagarés, de manera que formen posiciones solapadas y el 100 % de los pagarés
emitidos por el programa ABCP esté cubierto por lineas de liquidez.»

El apartado 1 de la norma sexagésima se modifica de acuerdo con el siguiente texto:

«1. En el método estandar de titulizacién, las posiciones de titulizacion o
retitulizacion respecto de las que se disponga de una calificacion crediticia externa
efectuada por una ECAI elegible recibiran la ponderacion de riesgo que corresponda
de acuerdo con el cuadro 1, en funcion del nivel de calidad crediticia que, de
conformidad con lo dispuesto en la norma sexagésima sexta, asigne el Banco de
Espafa a las calificaciones crediticias de la referida ECAI.
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Cuadro 1
© Otras calificaciones
Nivel de calidad crediticia | 1 2 3 (solo para calificaciones de crédito que .
de crédito
no sean a corto plazo)
Posiciones de titulizacion  20% 50% 100% 350% 1.250%
Posiciones de retitulizacion 40% 100% 225% 650% 1.250%»

20. En la norma sexagésima primera:

a) Se da la siguiente redaccién al apartado 8:

«8. En el método RBA, las posiciones de titulizacién o retitulizacién con
calificacion recibiran la ponderacién de riesgo que corresponda de acuerdo con el
cuadro 3, en funcién del nivel de calidad crediticia que, de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 1 de la norma sexagésima sexta, asigne el Banco de
Espafia a las calificaciones crediticias de la ECAI elegible que haya calificado las
referidas posiciones de titulizacion. Salvo en el caso de posiciones con un nivel de
calidad crediticia correspondiente a una ponderacién de riesgo del 1.250%, esa
ponderacion se multiplicara por 1,06 a efectos del calculo de las exposiciones
ponderadas por riesgo de crédito con arreglo a lo dispuesto en el apartado 1 de la
norma quincuagésima novena.

Cuadro 3
Nivel de calidad crediticia Posiciones de titulizacion d Pos_|0|9nes”
e retitulizacion
Calificaciones de crédito que no sean a | Calificaciones de crédito
A B C D E
corto plazo a corto plazo
1 1 7% 12% 20% 20%  30%
2 8% 15% 25% 25%  40%
3 10% 18% 35%  50%
4 2 12% 20% 35% 40% 65%
5 20% 35% 60% 100%
6 35% 50% 100% 150%
7 3 60% 75% 150% 225%
8 100% 200% 350%
9 250% 300% 500%
10 425% 500% 650%
11 650% 750% 850%
Restantes grados y posiciones sin calificacion 1.250%»

b) El apartado 9 se modifica de acuerdo con el siguiente texto:

«9. Se aplicaran las ponderaciones de la columna C del cuadro 4 del apartado
anterior cuando la posiciéon de titulizacion no sea una posicion de retitulizacion y
siempre que el numero de exposiciones titulizadas sea inferior a seis. En las
restantes posiciones de titulizacion que no sean posiciones de retitulizacion se
aplicaran las ponderaciones de la columna B, salvo si la posicion se sitta en el tramo
de mayor prelaciéon de una titulizacion, en cuyo caso se aplicaran las ponderaciones
de la columna A. En las posiciones de retitulizacion se aplicaran las ponderaciones
de la columna E, salvo si la posicion se sitia en el tramo de mayor prelacién de la
retitulizacidon y ninguna de las exposiciones subyacentes es, a su vez, una exposicion
frente a una retitulizaciéon, en cuyo caso se aplicarian las ponderaciones de la
columna D. Para determinar si un tramo es el de mayor prelaciéon, no sera preciso
tener en cuenta los importes adeudados por contratos de derivados sobre tipos de
interés o divisas, las comisiones adeudadas u otros pagos similares.»

c) Se da la siguiente redaccion al apartado 10:

«10. Para calcular el numero efectivo de exposiciones titulizadas, las
exposiciones multiples frente a un deudor deberan tratarse como una Uunica
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exposicion. El numero efectivo de exposiciones (N) se calculara aplicando la
siguiente férmula:

(Sewo)

r\rz—i:&m2

Siendo EAD; el valor de exposicidon o, en su caso, la suma de los valores de
todas las exposiciones mantenidas frente al deudor i.

A efectos del célculo de N, las exposiciones multiples de un deudor se trataran
como una unica exposicion.

Si se conoce la proporcién de la cartera asociada a la exposicion de mayor
importe (C4), la entidad podra computar N como 1/C4.»

d) Se suprime el apartado 11.
e) Se modifica el apartado 14 de acuerdo con el siguiente texto:

«14. En el método IAA, las entidades asignaran a cada posicion de titulizacién sin
calificacién uno de los grados internos de calificacion crediticia referidos en la letra e)
del apartado anterior.

A continuacion se atribuira a cada posicion una calificacién «derivada»,
equivalente a la calificacion crediticia externa que, de conformidad con lo dispuesto
en la letra e) del apartado anterior, corresponda al referido nivel interno de
calificacion.

En los supuestos en los que, en el momento en que se origine la titulizacion, la
calificacién «derivada» se corresponda con un nivel de calidad crediticia equivalente
o superior al nivel 3 del cuadro 3 del apartado 8 de esta norma para calificaciones a
corto plazo, o equivalente o superior al nivel 8 del mencionado cuadro para
calificaciones distintas de las de a corto plazo, en el caso de posiciones de
titulizacién, o equivalente o superior al nivel 5 de dicho cuadro para las posiciones de
retitulizacion, dicha calificacion «derivada» se considerar4d equivalente a la
calificacién crediticia externa efectuada por la ECAI elegible y se aplicara la
ponderacion de riesgo que corresponda a esta ultima calificacion conforme al método
RBA.»

f) Se modifica el apartado 15 de acuerdo con la siguiente redaccion:

«15. En el método SF, las posiciones de titulizacion recibiran la ponderacion de
riesgo que corresponda con arreglo a lo previsto en el apartado siguiente de esta
norma. Todo ello sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 21 a 23 de esta
norma.»

g) En el apartado 16, la definicion de N se sustituye por la siguiente:

«N es el numero efectivo de exposiciones calculadas con arreglo al apartado 10
de esta norma. En el caso de una retitulizacién, la entidad de crédito debera
considerar el numero de exposiciones de titulizacion incluidas en el conjunto de
exposiciones y no el numero de exposiciones subyacentes incluidas en los conjuntos
de exposiciones originales de los que proceden las exposiciones de titulizacién
subyacentes.»

21. Se introduce una nueva norma sexagésima cuarta bis con la siguiente redaccién:
«Norma sexagésima cuarta bis. Requerimiento adicional en razén de negligencia u
omision de la diligencia debida.

En el supuesto de que las condiciones de los apartados 1, 7, 8 y 10 de la norma
quincuagésima sexta bis no se satisfagan, a juicio del Banco de Espafia, en relacién
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con algun aspecto sustancial en razén de una negligencia u omisién de la «Entidad»
que se haya expuesto al riesgo de una posicién de titulizacién, la «Entidad» aplicara,
mientras concurra tal circunstancia, una ponderacion de riesgo adicional
proporcionada, no inferior al 250 % de la ponderacién de riesgo, que, sin considerar
los requerimientos adicionales de esta norma, se aplicaria a las posiciones de
titulizacién pertinentes, con arreglo a lo previsto en la subseccion 2 de la seccion
cuarta; la ponderacion adicional aumentara progresivamente, con un limite maximo
del 1.250 %, con cada incumplimiento subsiguiente apreciado por el Banco de
Espafia, segun se define mas adelante, de las disposiciones citadas. En la aplicacion
de dicho recargo, las «Entidades» tendran en cuenta las excepciones para
determinadas titulizaciones previstas en el apartado 5 de la norma quincuagésima
sexta bis, para reducir el recargo que, de otro modo, deberia aplicarse.

La ponderacién de riesgo total que se aplicara a una posicién de titulizacion
vendra determinada por el resultado de multiplicar por 100 la siguiente férmula:

MIN [12,5; Ponderacion de riesgo original * (1 + (2,5 + 2,5 * Dyfios) * (1 — Excpey))]
Siendo:

12,5: Factor que representa el limite maximo para la ponderacién de riesgo total
(1.250%).

Ponderaciéon de riesgo original: ponderacion de riesgo que, sin considerar los
requerimientos adicionales de esta norma, seria de aplicacidon a la posicién de
titulizacién, con arreglo a lo previsto en la subseccion 2 de la seccién cuarta.

2,5: Factor que representa el limite minimo para la ponderacion de riesgo
adicional (250%).

Dafios:: Duracion del incumplimiento medido en afos, redondeada a la baja al
numero entero de afos mas cercano. La duracion empezara a computar desde el
momento inicial del incumplimiento. El término incumplimiento se refiere a la no
satisfaccion de uno o mas de los requerimientos de la norma quincuagésima sexta
bis susceptibles de dar lugar a ponderaciones de riesgo adicionales.

Excyet: Variable que toma el valor fijo de 0,5 en el caso de que se trate de una
titulizacion en la que las exposiciones titulizadas constituyen créditos o créditos
contingentes frente a -0 garantizados de forma total, incondicional e irrevocable por-
las categorias de garantes previstas en las letras a) a e) del primer parrafo del
apartado 5 de la norma quincuagésima sexta bis, y un valor fijo de 0,25 en el caso de
que se trate de los casos contemplados en las categorias a) y b) del segundo parrafo
de dicho apartado de dicha norma.

No obstante, el Banco de Espana podra requerir la aplicacion de variables y
parametros distintos, con caracter general o particular, en caso de que lo considere
necesario a la luz de la experiencia 0 como consecuencia de cambios en las guias
que emita la Autoridad Bancaria Europea al respecto.»

22. En el apartado 1 de la norma sexagésima quinta se introduce una nueva letra c) con
la siguiente redaccion:

«c) Las calificaciones crediticias no se basaradn ni total ni parcialmente en
garantias personales aportadas por la propia entidad de crédito. En ese caso, la
entidad de crédito estudiara la posicién pertinente como si no se hubiera calificado y
aplicara el tratamiento correspondiente a las posiciones sin calificacién, como figura
en la norma quincuagésima novena.»

23. Se introduce un nuevo apartado 7 en la norma sexagésima séptima con la siguiente
redaccion:

«7. En las calificaciones crediticias de los instrumentos financieros estructurados,
las ECAI deben explicar publicamente de qué manera incide en sus calificaciones el
comportamiento conjunto de las exposiciones titulizadas.»
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24. Se anade un tercer parrafo en el apartado 5 de la norma sexagésima octava con la
siguiente redaccion:

«Cuando la entidad de crédito use el método de los modelos internos, todos los
conjuntos de operaciones compensables con una Unica contraparte podran tratarse
como un solo conjunto de operaciones compensables si los valores de mercado
negativos simulados de los distintos conjuntos de operaciones compensables se fijan
en 0 en la estimacién de la exposicion esperada, conforme a lo previsto en el
apartado 6 de la norma septuagésima quinta.»

25. La letra d) del apartado 2 de la norma sexagésima novena se modifica de acuerdo
con la siguiente redaccion:

«d) Cuando las entidades de crédito compren proteccion a través de un derivado
de crédito para cubrir una exposicion de su cartera de inversién o una exposicion
sujeta a riesgo de contraparte. En esos casos, salvo que la entidad de crédito haya
usado la opcién prevista en el apartado 4 de la norma septuagésima, el valor de
exposicion del derivado de crédito a efectos del riesgo de contraparte sera cero,
pudiendo las entidades de crédito calcular sus requerimientos de recursos propios
respecto de la exposicion cubierta con arreglo a lo dispuesto en la norma
cuadragésima séptima, o bien, previa autorizacién del Banco de Espana, conforme a
las normas del doble incumplimiento contenidas en el apartado 7 de la norma
vigésima quinta o a las normas para la estimacion interna, por parte de las entidades
de crédito, de los efectos de las garantias de firma y derivados de crédito previstas
en los apartados 50 a 58 de la norma trigésima segunda.

No obstante, las entidades de crédito podran decidir la inclusidén sistematica, a
efectos del calculo de los requerimientos de recursos propios para la cobertura del
riesgo de crédito de contraparte, de todos los derivados de crédito no incluidos en la
cartera de negociacion y adquiridos como proteccion para cubrir una exposicién de
su cartera de inversion o una exposicion sujeta a riesgo de contraparte, siempre que
la cobertura del riesgo de crédito se reconozca con arreglo a lo dispuesto en la
seccion tercera del capitulo cuarto.»

26. El segundo parrafo del apartado 8 de la norma septuagésima tercera se modifica de
acuerdo con el siguiente texto:

«No obstante lo anterior, en el caso de un CDS, cuando se tenga una posicion
larga en el activo subyacente podra calcularse el importe del riesgo de crédito
potencial futuro aplicando un porcentaje del 0%, salvo que el CDS esté sujeto a
liquidacién como consecuencia de la declaracion de insolvencia o concurso de quien
tenga la posicion corta en el activo subyacente, aunque el riesgo subyacente no haya
sido incumplido, en cuyo caso el importe del riesgo de crédito potencial futuro de la
entidad se limitara al importe de las primas aun no abonadas por la empresa a la
entidad.»

27. El apartado 15 de la norma septuagésima cuarta se redacta de acuerdo con el
siguiente texto:

«15. En el caso de los CDS, se establecera un conjunto de posiciones
compensables por cada emisor de las obligaciones de referencia.

El tratamiento de los CDS de enésimo incumplimiento sobre cestas sera el
siguiente:

a) la magnitud de una posicion de riesgo en un instrumento de deuda de
referencia comprendido en una cesta subyacente a un CDS de enésimo
incumplimiento sera igual al valor nocional efectivo del instrumento de deuda de
referencia multiplicado por la duracién modificada del derivado de enésimo
incumplimiento con respecto a una variacion del diferencial crediticio del instrumento
de deuda de referencia;
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b) por cada instrumento de deuda de referencia comprendido en una cesta
subyacente a un CDS de enésimo incumplimiento habra un conjunto de posiciones
compensables; las posiciones de riesgo derivadas de distintos CDS de enésimo
incumplimiento no se incluirdn en un mismo conjunto de posiciones compensables;

c) el multiplicador del riesgo de contraparte aplicable a cada conjunto de
posiciones compensables creado por cada instrumento de deuda de referencia de un
derivado de enésimo incumplimiento sera 0,3 %, para los instrumentos de deuda de
referencia con una calificacion crediticia efectuada por una ECAI reconocida
equivalente a los grados 1 a 3 de calidad crediticia, y 0,6 % si se trata de otros
instrumentos de deuda.»

28. En la norma octogésima cuarta:

a) Se da la siguiente redaccién a la letra a) del apartado 6:

«a) Politicas y procedimientos documentados sobre el proceso de valoracion que
contengan una definicién clara de las responsabilidades de las distintas areas que
participen en ese proceso, las fuentes de informaciéon de mercado utilizadas para la
realizacion de la valoracion, asi como un analisis sobre la adecuacion de cada una
de ellas, directrices para el uso de datos no observables que reflejen las hipdtesis de
la entidad acerca de lo que los participes del mercado utilizarian al determinar el
precio de la posicidn, la frecuencia de las valoraciones independientes, la hora de los
precios de cierre, los procedimientos de ajuste de las valoraciones, los
procedimientos de verificacion a final de mes y los procedimientos de verificacion de
caracter puntual que se establezcan para fines concretos.»

b) Se modifica el apartado 8 de acuerdo con el siguiente texto:

«8. Siempre que sea posible, las posiciones se valoraran a precios de mercado.
A estos efectos, la valoracion a precios de mercado consistira en valorar, al menos
diariamente, las posiciones a los precios de cierre del mercado obtenidos de fuentes
independientes. Entre ellos, podran utilizarse los precios de mercados secundarios
oficiales, las cotizaciones electrénicas o las cotizaciones de diversos intermediarios
independientes de prestigio.»

c) Se da la siguiente redaccion al primer parrafo y a la letra a) del apartado 10:

«10. Cuando la valoracion a precios de mercado no sea posible, las entidades de
crédito deberan valorar de forma prudente sus posiciones y carteras mediante un
modelo antes de aplicar las normas sobre requerimientos de capital de la cartera de
negociacion. A estos efectos, por valoracion mediante un modelo habra de
entenderse cualquier valoracidn que deba obtenerse tomando como referencia o
extrapolando datos del mercado o realizando cualesquiera otros calculos a partir de
los dichos datos de mercado. En ese caso, deberan cumplirse los siguientes
requisitos:

a) La alta direccion debera conocer que los elementos de la cartera de
negociacion u otras posiciones valoradas por su valor razonable son valorados
conforme a ese modelo y entender la materialidad de la incertidumbre que ello
incorpora a la informacion sobre el riesgo o rendimiento del negocio.»

d) Los apartados 12, 13 y 14 se redactan de acuerdo con el siguiente texto:

«12. Las entidades de crédito deberan establecer y mantener procedimientos
para tomar en consideracion los ajustes de valoraciéon. En particular, las entidades
deberan tomar en consideracion el calculo de los ajustes de valoracion
correspondientes a los siguientes elementos:

a) Diferenciales de crédito aun no realizados.
b) Costes de liquidacion.

c) Riesgos operativos.

d) Cancelacion anticipada.
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e) Costes de inversion y de financiacion.
f) Costes administrativos futuros.
g) Riesgo asociado a la utilizaciéon de un modelo de valoracion, cuando proceda.

13. Las entidades deberan establecer y mantener procedimientos para calcular
un ajuste de la valoracion real de las posiciones menos liquidas. Estos ajustes se
realizaran, en su caso, de forma adicional a cualesquiera variaciones del valor de la
posicion que resulten necesarias a efectos de informacién financiera y estaran
destinados a reflejar la iliquidez de la posicion. Con arreglo a dichos procedimientos,
las entidades tendran en cuenta varios factores a la hora de determinar si es
necesario un ajuste de valoracion para las posiciones menos liquidas. Entre tales
factores necesariamente habran de tenerse en cuenta el tiempo que llevaria cubrir la
posicién o sus riesgos, la volatilidad y la media del intervalo entre el precio de
compra y el de venta, la disponibilidad de cotizaciones de mercado (nimero e
identidad de los creadores de mercado), la volatilidad y la media de los volumenes
negociados, las concentraciones de mercado, la antigiiedad de las posiciones, en
qué medida la valoracién proviene de un modelo y no de precios de mercado, y el
efecto de otros riesgos de modelo.

14. Las entidades de crédito que utilicen valoraciones de terceros o alguno de los
modelos a que se refiere el apartado 10 anterior deberan analizar la necesidad de
realizar ajustes de valoracion. Las entidades que utilicen modelos o valoraciones de
terceros deberan, asimismo, analizar la necesidad de establecer ajustes de igual
naturaleza para las posiciones menos liquidas y revisar su razonabilidad de forma
continua.

Respecto de productos complejos, que pueden consistir, entre otros, en
exposiciones de titulizacion y derivados de crédito de enésimo incumplimiento, las
entidades evaluaran explicitamente la necesidad de introducir ajustes de valoracion
para reflejar las siguientes dos formas de riesgo de modelo: el riesgo de modelo
asociado a la utilizacién de un método de valoracion que pudiera ser incorrecto y el
riesgo de modelo asociado a la utilizacion de parametros de calibracion
inobservables (y posiblemente incorrectos) en el modelo de valoraciéon.»

29. En el apartado 15 de la norma octogésima sexta:

a) Se da la siguiente redaccién al primer parrafo:

«15. En el caso de los derivados de crédito, las posiciones de los vendedores de
proteccion se valoraran, salvo disposicion expresa en contrario, por el importe
nocional del contrato del derivado de crédito, aplicandose el vencimiento de ese
contrato en lugar del vencimiento de la obligacion de referencia, salvo en los
supuestos de permutas del rendimiento total (TRS). No obstante, la entidad de
crédito podra decidir sustituir dicho importe nocional por la diferencia entre el importe
nocional y cualquier cambio de valor de mercado que haya sufrido el derivado de
crédito desde su contrataciéon.»

b) Se modifica la letra e) del segundo parrafo de acuerdo con el siguiente texto:

«e) En el caso de los derivados de crédito que cubran varias obligaciones de
referencia, cuando la cobertura recaiga sobre la obligacién que incumpla en el
enésimo lugar, se generara una posicion por el importe nocional en cada una de las
obligaciones de referencia, exceptuando las «n — 1» obligaciones de referencia que
disfruten de la ponderacién por riesgo especifico mas baja. Los requerimientos de
recursos propios de estas posiciones creadas no superaran el maximo importe del
pago estipulado en el contrato. Cuando el derivado de crédito de n-ésimo
incumplimiento tenga una calificacidon externa, el vendedor de proteccion calculara la
exigencia de recursos propios utilizando la calificacion del derivado y aplicando las
ponderaciones correspondientes por riesgo de titulizacion.»

30. En la norma octogésima séptima:

a) Se da la siguiente redaccién al primer parrafo del apartado 11:
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«11. Los requerimientos de recursos propios por riesgo especifico en
instrumentos que no sean posiciones de titulizacion vendran determinados por la
suma de las posiciones ponderadas, ya sean largas o cortas, obtenidas como
resultado de multiplicar las posiciones netas de la entidad de crédito por los
coeficientes de ponderacidn previstos a continuacion. A estos efectos, las entidades
clasificaran sus posiciones netas en alguna de las categorias previstas que se
indican seguidamente, en funcion del tipo de emisor/deudor, calificacion crediticia
externa o interna y vencimiento residual.»

b) Se da la siguiente redaccién al cuarto parrafo del apartado 11 y se afade un nuevo
quinto parrafo con la siguiente redaccion:

«Las posiciones de titulizacion definidas en la seccion cuarta del capitulo cuarto
que, conforme a lo dispuesto en esa seccidon, deban deducirse o ponderarse al
1.250% no podran estar sujetas a unos requerimientos de recursos propios por
riesgo especifico inferiores a los establecidos en dicha seccion. Tampoco las lineas
de liquidez no calificadas podran estar sujetas a unos requerimientos de recursos
propios inferiores a los establecidos en la seccion cuarta del capitulo cuarto.
Calculara su exigencia de capital frente al riesgo especifico de posiciones que son
posiciones de titulizacion de conformidad con el apartado 20 de esta norma.

A efectos de lo previsto en este apartado y en los apartados 11 bis y 20 de esta
norma, la entidad de crédito podra limitar el resultado de la ponderacion y la posicion
neta a la pérdida relativa al maximo riesgo posible de incumplimiento. Para una
posicion corta, este limite podra calcularse como un cambio en el valor debido a los
subyacentes nominales que se convierten inmediatamente en libres de riesgo por
incumplimiento.»

c) Se introducen nuevos apartados 11 bis a quater con la siguiente redaccion:

«11 bis. No obstante lo dispuesto en el apartado 11, una entidad podra
determinar la mayor de las cantidades siguientes como la exigencia de capital por
riesgo especifico para la cartera de negociacion de correlacion:

a) la exigencia total de capital por riesgo especifico aplicable unicamente a las
posiciones largas netas de la cartera de negociacion de correlacion;

b) la exigencia total de capital por riesgo especifico aplicable a las posiciones
cortas netas de la cartera de negociacion de correlacion.

11 ter. La cartera de negociacion de correlacion consistira en posiciones de
titulizacion y derivados de crédito de enésimo incumplimiento que satisfagan los
siguientes criterios:

a) las posiciones no son posiciones de retitulizacion ni opciones sobre un tramo
de titulizacion, ni ningun otro derivado de exposiciones en titulizacién de activos que
no ofrezca una participacion proporcional en los ingresos de un tramo de titulizacion,
y que

b) todos los instrumentos de referencia son instrumentos uninominales (single
name), incluidos los derivados de crédito uninominales para los que existe un
mercado liquido activo de oferta y demanda, o indices comunmente negociados que
se basen en estas entidades de referencia. Se considerara que existe un mercado
activo de oferta y demanda cuando haya ofertas independientes y de buena fe para
comprar y vender, de manera que puedan determinarse en un dia un precio
razonablemente relacionado con el dUltimo precio de venta o cotizaciones
competitivas de buena fe ofrecidas y solicitadas, y liquidarse a tal precio en un plazo
relativamente corto y de conformidad con los usos y costumbres del sector.

11 quater. No podran formar parte de la cartera de negociacion de correlacion las
posiciones relacionadas con uno de los elementos siguientes:
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a) un subyacente que pueda asignarse a las categorias de exposicion
mencionadas en las letras h) e i) del apartado 1 de la norma decimocuarta en una
cartera de inversion de una entidad, o

b) un crédito sobre una entidad con fines especiales.

Una entidad podra incluir en su cartera de negociacion de correlacion posiciones
que no sean ni posiciones de titulizacién ni derivados de crédito de enésimo
incumplimiento, pero que cubran otras posiciones de dicha cartera, siempre que
exista un mercado liquido de oferta y demanda conforme al apartado 11 ter, letra b)
de esta norma, para el instrumento o sus subyacentes.»

d) Se afade un nuevo apartado 20 con el siguiente texto:

«20. La entidad ponderara sus posiciones netas, respecto de los instrumentos en
la cartera de negociacion que sean posiciones de titulizaciéon, calculandolas de
conformidad con los apartados 1 y 2 de la norma octogésima sexta del siguiente
modo:

a) en relaciéon con las posiciones de titulizacion que estarian sujetas al método
estandar en lo que atafie al riesgo de crédito en la cartera de inversiéon de la misma
entidad, el 8 % del importe de la ponderacion de riesgo conforme al método estandar
de acuerdo con la subseccion segunda de la seccion cuarta del capitulo cuarto de
esta Circular;

b) en relacion con las posiciones de titulizacién que estarian sujetas al método
basado en calificaciones internas en la cartera de inversién de la misma entidad, el 8
% del importe de la ponderacion de riesgo conforme al método basado en
calificaciones internas de acuerdo con la subseccion segunda de la seccion cuarta
del capitulo cuarto de esta Circular.

A efectos de las letras a) y b), el método basado en la férmula supervisora solo
podran utilizarlo previa autorizacién de las autoridades de supervision las entidades
de crédito que no sean entidades originadoras que puedan aplicarlo en relaciéon con
la misma posicidon de titulizacion de la cartera de inversién. En su caso, las
estimaciones de la probabilidad de incumplimiento (PD) y pérdida en caso de
incumplimiento (LGD), para su empleo en el método de la férmula supervisora, se
haran de conformidad con lo previsto en la seccidon segunda de esta Circular o,
previa autorizacion expresa del Banco de Espaia, basandose en calculos derivados
de un método que se ajuste a lo especificado en el apartado 1 de la norma
nonagésima tercera bis, y que se ajuste a los criterios cuantitativos del método
basado en calificaciones internas.

No obstante lo dispuesto en las letras a) y b), en relacion con las posiciones de
titulizacién que estarian sujetas a una ponderacion de riesgo de conformidad con la
norma sexagésima cuarta bis si pertenecieran a las carteras de inversion de las
mismas entidades, se aplicara el 8 % del importe de la ponderaciéon de riesgo
conforme a dicha norma.

La entidad calculara la exigencia de capital frente al riesgo especifico sumando
las posiciones ponderadas que se deriven de la aplicacién del presente apartado,
con independencia de que estas sean largas o cortas.»

31. El apartado 4 de la norma octogésima octava se modifica de acuerdo con la siguiente
redaccion:

«4. Los requerimientos de recursos propios por riesgo especifico de las
posiciones en acciones y participaciones se calcularan multiplicando la posicion
global bruta por el 8%.»

32. En la norma nonagésima tercera:

a) Se da la siguiente redaccion a las letras c) y e) del apartado 4:

«c) Horizonte temporal de diez dias (las entidades podran utilizar importes de
valor en riesgo calculados de acuerdo con periodos de tenencia mas cortos,
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ampliados hasta 10 dias, por ejemplo, mediante la raiz cuadrada del tiempo. La
entidad que utilice ese enfoque debera justificar periédicamente al Banco de Espana
el caracter razonable de su enfoque).

e) Actualizacién mensual de datos.»

b) Se da la siguiente redaccion al primer parrafo del apartado 5:

«5. El modelo para calcular el riesgo debera tener en cuenta un numero
suficiente de factores de riesgo, en funcion del volumen de actividad de la entidad de
crédito en los mercados respectivos. Cuando un factor de riesgo se incorpore al
modelo de fijacion de precios de la entidad, pero no al modelo de calculo del riesgo,
la entidad habra de poder justificar esta omisién a satisfaccion del Banco de Espafia.
Ademas, el modelo de calculo del riesgo debera reflejar las no linealidades en
relaciéon con las opciones y demas productos, asi como el riesgo de correlacion y el
riesgo de base. En el supuesto de que se utilicen aproximaciones para los factores
de riesgo (proxies), debera haberse demostrado la validez de tales aproximaciones
en lo que respecta a la posicion real mantenida. Asimismo, el modelo, como minimo,
debera cumplir los siguientes requisitos:»

c) Se da la siguiente redaccion al apartado 6:

«6. A efectos del calculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo de
precio especifico de las posiciones en instrumentos sobre valores de renta fija y
acciones negociadas o que tengan a estos como activo subyacente, los modelos
internos utilizados por las entidades de crédito deberan satisfacer, ademas, los
siguientes requisitos:

a) Que permitan explicar suficientemente la variacion histérica de los precios en
la cartera.

b) Que capturen el riesgo de concentracién en términos de magnitud y cambios
de composicion de la cartera.

¢) Que sean robustos ante condiciones adversas de mercado.

d) Que sean validados mediante pruebas retrospectivas a fin de valorar si el
riesgo especifico se refleja correctamente. Si dichas pruebas se efectuan sobre la
base de subcarteras significativas, estas deberan elegirse de forma coherente.

e) Que capturen el riesgo de base relacionado con una contraparte y, en
concreto, que sean sensibles a diferencias idiosincrasicas importantes entre
posiciones similares pero no idénticas.

f) Que incorporen el riesgo de evento, entendido como el riesgo de sucesos de
baja probabilidad pero de gran severidad.

El modelo interno de la entidad evaluara de forma prudente el riesgo de liquidez
debido a posiciones menos liquidas o posiciones con transparencia de precios
limitada en situaciones de mercado realistas. Las aproximaciones seran debidamente
prudentes y solo podran utilizarse cuando los datos disponibles sean insuficientes o
no reflejen la verdadera volatilidad de una posicion o cartera.

Una entidad podra excluir del calculo de su exigencia de capital frente al riesgo
especifico realizado mediante un modelo interno aquellas posiciones en titulizaciones
o en derivados de crédito de n-ésimo incumplimiento para las que ya satisfaga una
exigencia de capital por riesgos de posicidon conforme a la subseccion primera de
esta seccion, a excepcion de las posiciones que estan sujetas al método establecido
en el apartado 12 de la norma nonagésima tercera bis.

No se exigira a una entidad que refleje el riesgo de incumplimiento y migracion
para instrumentos de deuda negociable en su modelo VaR, dado que estos riesgos
estan ya reflejados a través de la carga por riesgo incremental desarrollada conforme
a los requisitos establecidos en los apartados 1 a 11 de la norma nonagésima tercera
bis.

La entidad debera realizar, ademas, un seguimiento de la evolucion de las
técnicas y buenas practicas, y actualizar su modelo en consecuencia.»
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d) El apartado 7 recibe la siguiente redaccion:

33.

«7. La entidad de crédito contara con un método interno que refleje, en el calculo
de los requerimientos de recursos propios, el riesgo de incumplimiento para sus
posiciones en la cartera de negociacion que sea incremental al riesgo de
incumplimiento reflejado por el calculo del VaR.

La entidad demostrara que su método se atiene a unos criterios de solidez
comparables al método establecido en la seccién segunda del capitulo cuarto sobre
riesgo de crédito, partiendo de la hipdtesis de un nivel constante de riesgo, y
ajustado cuando sea conveniente para reflejar el impacto de liquidez,
concentraciones, cobertura y opcionalidad.»

Se introduce una nueva norma nonagésima tercera bis con la siguiente redaccion:

«Norma nonagésima tercera. Riesgos incrementales.

1. Las entidades sujetas a lo establecido en el apartado 6 de la norma
nonagésima tercera en conexion con los instrumentos de deuda negociable
dispondran de un método que les permita reflejar, en el calculo de sus requisitos de
capital, los riesgos de incumplimiento y de migracion de las posiciones de su cartera
de negociacién incrementales con respecto a los riesgos que se desprendan de la
evaluaciéon del valor en riesgo segun se especifica en el dicho apartado. Las
entidades deberan demostrar que su método se atiene a criterios de solidez
comparables a los del método establecido en la seccién segunda del capitulo cuarto
de esta Circular, partiendo de la hipotesis de un nivel constante de riesgo, y
efectuando un ajuste cuando sea conveniente para reflejar el impacto de la liquidez,
las concentraciones, la cobertura y la opcionalidad.

Ambito de aplicacion.

2. El método destinado a reflejar los riesgos de incumplimiento y de migracién
incrementales se aplicara a todas las posiciones sujetas a exigencia de capital por
riesgo especifico de tipo de interés, pero no a las posiciones de titulizacién y
derivados de crédito de enésimo incumplimiento. Previa autorizacion del Banco de
Espafia, la entidad podra incluir sistematicamente todas las posiciones en renta
variable cotizada y todas las posiciones en derivados que se basen en renta variable
cotizada, siempre y cuando tal inclusién resulte coherente con la forma interna en
que la entidad calcula y gestiona el riesgo. Dicho método reflejara los efectos de las
correlaciones entre los eventos de incumplimiento y los eventos de migracién. No
reflejara, sin embargo, los efectos de la diversificacidn entre los eventos de
incumplimiento y de migracién, por un lado, y otros factores de riesgo de mercado,
por otro.

Parametros.

3. El método utilizado para reflejar los riesgos incrementales debera permitir
calcular las pérdidas por incumplimiento y migracién de las calificaciones internas o
externas con un intervalo de confianza del 99,9% y un horizonte de capital de un afio.

Las hipotesis de correlacion se sustentaran en el analisis de datos objetivos en
un contexto conceptualmente sélido. El método utilizado para determinar los riesgos
incrementales debera reflejar adecuadamente las concentraciones de emisores.
Habran de quedar reflejadas también las concentraciones que puedan surgir en una
misma clase de producto y entre varias clases de productos en condiciones
extremas. El método se basard en la hipdtesis de un nivel constante de riesgo
durante el horizonte de capital de un ano, de tal modo que ciertas posiciones o
conjuntos de posiciones de la cartera de negociacion que hayan registrado
incumplimiento o migracién durante su horizonte de liquidez se reequilibren al
finalizar dicho horizonte de liquidez y se situen en el nivel de riesgo inicial. La entidad
puede optar también por utilizar sistematicamente una hipétesis de posicidon
constante durante un afio.
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4. El horizonte de liquidez se fijara en funcién del tiempo necesario para vender
la posicion o dar cobertura a todos los riesgos de precio importantes en un mercado
en situacion extrema, prestando especial atencion al volumen de la posiciéon. El
horizonte de liquidez reflejara la practica y la experiencia reales durante periodos de
situacion extrema tanto sistematica como idiosincratica. Se determinara a partir de
hipétesis prudentes y sera suficientemente largo, de modo que el acto de vender o
dar cobertura, en si mismo, no afecte significativamente al precio al que se ejecuten
la venta o la cobertura.

El horizonte de liquidez apropiado para una posiciéon o conjunto de posiciones no
podra ser inferior a tres meses.

Al determinar el horizonte de liquidez apropiado de una posicidn o conjunto de
posiciones habra de tenerse en cuenta la politica interna que aplica la entidad en
relacién con los ajustes de valoracion y la gestién de posiciones antiguas. Cuando
una entidad determine los horizontes de liquidez para conjuntos de posiciones, en
lugar de para posiciones individuales, los criterios para definir dichos conjuntos de
posiciones se estableceran de modo que reflejen las diferencias de liquidez de forma
significativa. Los horizontes de liquidez se incrementaran con la concentracion de las
posiciones. El horizonte de liquidez de un «almacén» (warehouse) de titulizaciones
reflejara el tiempo necesario para crear, vender y titulizar los activos, o para cubrir los
factores de riesgo importante en las condiciones de un mercado en situacion
extrema.

5. El método seguido por una entidad para reflejar los riesgos de incumplimiento
y de migracion incrementales podra tener en cuenta las coberturas. No obstante, las
posiciones solo podran compensarse si las posiciones largas y cortas se refieren a
un mismo instrumento financiero. Los efectos de las coberturas o de la diversificacion
asociados a posiciones largas y cortas en diversos instrumentos o diferentes valores
de un mismo deudor, asi como a posiciones largas y cortas en valores de distintos
emisores, solo podran reconocerse si se aplican modelos explicitos a las posiciones
largas y cortas brutas en los diferentes instrumentos. Las entidades determinaran los
efectos de los riesgos importantes que puedan surgir en el intervalo de tiempo entre
el vencimiento de la cobertura y el horizonte de liquidez, asi como las probabilidades
de que las estrategias de cobertura conlleven riesgos de base significativos, por
producto, grado de prelacion dentro de la estructura de capital, calificaciones internas
0 externas, vencimiento, antigliedad y otras diferencias de los instrumentos. Las
entidades reflejaran una cobertura solo si esta puede mantenerse aunque el deudor
esté proximo a incurrir en un evento de crédito o de otro tipo.

En las posiciones de la cartera de negociacion cubiertas mediante estrategias de
cobertura dinamicas, el reequilibrado de la cobertura dentro del horizonte de liquidez
de la posicién cubierta podra reconocerse siempre y cuando la entidad:

i) opte por modelizar el reequilibrado sistematicamente para la totalidad del
conjunto pertinente de posiciones de la cartera de negociacion;

i) demuestre que tener en cuenta el reequilibrado de la cobertura redunda en
una mejor evaluacion del riesgo, y

iii) demuestre que los mercados de los instrumentos que sirven de cobertura son
suficientemente liquidos como para permitir ese reequilibrado incluso en periodos de
situacion extrema. La exigencia de capital reflejara todo posible riesgo residual que
se derive de estrategias de cobertura dinamicas.

6. El método utilizado para reflejar los riesgos de incumplimiento y de migracién
incrementales debera contemplar la no linealidad de las opciones, los derivados de
crédito estructurados y otras posiciones cuya desviacion del comportamiento lineal
en funcién de las variaciones de los precios no sea despreciable. La entidad evaluara
la magnitud del riesgo de modelo inherente a la valoracion y estimacion de los
riesgos de precios asociados con tales productos.

7. El método utilizado para determinar los riesgos de incumplimiento y de
migracion incrementales se basara en datos objetivos y actualizados.

Validacion.

Pagina 33



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO
LEGISLACION CONSOLIDADA

8. Dentro del analisis independiente de su sistema de evaluacion de riesgos y de
la validacion de sus modelos internos, segun se establece en la subseccion tercera, y
en particular en relacion con el método de determinacién de los riesgos de
incumplimiento y de migracién incrementales, las entidades:

i) verificaran que los modelos que aplican a las correlaciones y las variaciones de
precios son adecuados para su cartera, incluidos los factores de riesgo sistematico
elegidos y sus ponderaciones;

i) realizaran una serie de simulaciones de casos extremos, como un analisis de
sensibilidad y de escenario, para evaluar la racionalidad cualitativa y cuantitativa del
método, en particular por lo que atafie al riesgo de concentraciones. Estas
simulaciones no se limitaran a las series de hechos historicos;

iii) efectuaran una adecuada validacién cuantitativa aplicando los pertinentes
parametros a sus modelos internos.

El método de determinaciéon de los riesgos incrementales debe ser compatible
con los métodos internos de gestion del riesgo utilizados por la entidad para
determinar, evaluar y gestionar los riesgos de la cartera de negociacion.

Documentacion.

9. Las entidades documentaran el método que empleen para reflejar los riesgos
de incumplimiento y de migracion incrementales, de modo que sus hipédtesis de
correlacion y demas hipotesis de modelizacion resulten transparentes para su
verificacion por el Banco de Espana.

Métodos internos basados en parametros diferentes.

10. Si la entidad emplea un método para reflejar los riesgos de incumplimiento y
de migracion incrementales que no se atiene a todos los requisitos establecidos en la
presente norma, pero que es coherente con la metodologia interna de la entidad para
detectar, calcular y gestionar los riesgos, habra de poder demostrar que el método
por ella empleado genera una exigencia de capital, como minimo, igual de elevada
que si estuviera basada en un método totalmente conforme a los requisitos de la
presente norma. El Banco de Espafa controlaran que se cumpla lo dispuesto en este
apartado al menos una vez al ano.

Periodicidad del calculo.

11. Las entidades realizaran los calculos necesarios con arreglo al método que
hayan elegido para reflejar el riesgo incremental al menos semanalmente.

12. El Banco de Espafia reconocera la utilizacion de un método interno para el
céalculo de una exigencia de capital adicional que cubra todos los riesgos (all price
risk) de las posiciones que la entidad mantenga en la cartera de negociacion de
correlacion (correlation trading) en lugar de aplicar la exigencia de capital con arreglo
al apartado 11 bis de la norma octogésima séptima, siempre y cuando se reunan
todas las condiciones enumeradas en la presente norma.

Dicho método interno reflejara adecuadamente todos los riesgos de precio con
un intervalo de confianza del 99,9 % en un horizonte de capital de un afio, partiendo
de la hipétesis de un nivel constante de riesgo, y se ajustara segun proceda para
reflejar el impacto de la liquidez, las concentraciones, la cobertura y la opcionalidad.
Las entidades podran incorporar al método mencionado en la presente norma
cualquier posicion que sea gestionada conjuntamente con las posiciones de la
cartera de negociacién de correlacién, pudiendo excluir en tal caso las posiciones del
método establecido en el apartado 1 de la norma nonagésima tercera bis.

El importe de esta exigencia de capital para todos los riesgos de precio no sera
inferior al 8 % de la exigencia de capital que resultaria del calculo efectuado con
arreglo al apartado 11 bis de la norma octogésima séptima para todas las posiciones
incorporadas en la exigencia para todos los riesgos de precio.
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En particular, deberan reflejarse convenientemente los riesgos siguientes:

a) el riesgo acumulado derivado de multiples incumplimientos, incluida la
ordenacion de los mismos, en los productos por tramos;

b) el riesgo de diferencial de crédito, incluidos los efectos gamma y cross-
gamma;

c) la volatilidad de las correlaciones implicitas, incluidos los efectos reciprocos
entre diferenciales y correlaciones;

d) riesgo de base, incluidas:

i) la base entre el diferencial de un indice y los de sus constituyentes
uninominales, y

i) la base entre la correlacién implicita de un indice y la de las carteras de
negociacion singulares;

e) la volatilidad del indice de recuperacion, ya que esta relacionada con la
propension de los indices de recuperacion a afectar a los precios por tramos, y

f) en la medida en que la medicion del riesgo global incorpora las ventajas de la
cobertura dinamica, el riesgo de deslizamiento de coberturas y los costes que
supondria el reequilibrio de dichas coberturas.

A efectos del presente apartado, cada entidad debera disponer de suficientes
datos de mercado para asegurarse de que su método interno refleja plenamente los
riesgos significativos de estas exposiciones, de conformidad con los criterios
establecidos en la presente norma, asi como demostrar mediante pruebas
retrosprectivas u otro medio apropiado que sus mediciones del riesgo pueden
explicar adecuadamente la variacion histérica de precios de estos productos, y
garantizar que puede separar las posiciones para las que dispone de autorizacion, a
fin de incorporarlas en la exigencia de capital con arreglo a la presente NORMA, de
aquellas para las que no dispone de autorizacion.

Por lo que respecta a las carteras de negociacion cubiertas por la presente
norma, la entidad aplicara regularmente una serie de hipotesis de situacion extrema
especificas y predeterminadas, que seran fijadas por el Banco de Espafa y
evaluaran los efectos del caso extremo en los indices de incumplimiento, los indices
de recuperacion, los margenes de crédito y las correlaciones en probabilidad y
pérdida de la mesa de negociacion de correlacion. La entidad aplicara estas hipotesis
de situacion extrema al menos semanalmente e informara de los resultados al Banco
de Espafia al menos cada trimestre, incluyendo comparaciones con la exigencia de
capital de la entidad con arreglo a la presente norma. Siempre que las hipotesis de
situacion extrema indiquen una deficiencia material de esta exigencia de capital,
habra de notificarse al Banco de Espafa. Sobre la base de los resultados de estas
hipotesis, el Banco de Espafia podra establecer una exigencia de capital
suplementaria en relacion con la cartera de negociacion de correlacion conforme al
apartado 5 de la norma cuarta.

Las entidades calcularan la exigencia de capital de manera que se reflejen todos
los riesgos de precio al menos una vez a la semana.»

34. En la norma nonagésima cuarta:

a) El apartado 1 se modifica de acuerdo con el siguiente texto:

«1. Cada entidad estara sujeta diariamente a una exigencia de capital
equivalente a la suma de las letras a) y b) siguientes. Ademas, la entidad que utilice
un modelo interno para calcular la exigencia de capital para un riesgo de posicion
especifico estara sujeta a una exigencia de capital equivalente a la suma de las
letras c) y d):

a) el mayor de los dos importes siguientes:

i) el valor en riesgo del dia anterior, calculado con arreglo al apartado 4 de la
norma nonagésima tercera (VaR.q), ¥
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i) una media de las valoraciones diarias del valor en riesgo, con arreglo al
apartado 4, durante los sesenta dias habiles anteriores (VaR,,g), multiplicada por el
factor de multiplicacion (mg);

b) el mayor de los dos importes siguientes:

i) el valor en riesgo en situacion extrema mas reciente disponible con arreglo al
apartado 4 (sVaR4), y

i) una media de los valores en riesgo en situacion extrema (stressed VaR),
calculados en la forma y con la periodicidad especificadas en el apartado 4, durante
los sesenta dias habiles anteriores (sVaR,,g), multiplicada por el factor de
multiplicacion (mg);

c) una exigencia de capital calculada conforme a la subseccién primera de esta
seccion para los riesgos de posicion de las posiciones de titulizacion y los derivados
de crédito de enésimo incumplimiento de la cartera de negociacion, excepto los que
estén incorporados en la exigencia de capital conforme al apartado 12 de la norma
nonagésima tercera bis;

d) la valoracion mas reciente o, si fuera mas elevada, la valoracion media durante
doce semanas de los riesgos de incumplimiento y de migracion incrementales de la
entidad, con arreglo a lo previsto en el apartado 1 de la norma nonagésima tercera
bis, y, cuando proceda, la valoracion mas reciente o, si fuera mas elevada, la
valoracion media durante doce semanas de todos los riesgos de precio conforme al
apartado 12 de la norma nonagésima tercera bis.

A efectos de las letras a) y b) anteriores, los resultados del calculo que efectue la
propia entidad se multiplicaran por factores (m¢) y (mg). Estos factores seran como
minimo de 3.»

b) El primer parrafo del apartado 2 se sustituye por el siguiente texto:

«2. A efectos del apartado 1, letras a) y b), los factores de multiplicaciéon (m.) y
(mg) se aumentaran con un factor adicional comprendido entre 0 y 1, segun lo
establecido en el cuadro 5 del apartado anterior, en funcién del nUmero de excesos
durante los ultimos 250 dias habiles que ponga de manifiesto la prueba retrospectiva
del calculo del valor en riesgo realizado por la entidad, conforme a lo previsto en el
apartado 4 de la norma nonagésima tercera. Las entidades deberan calcular los
excesos de forma coherente sobre la base de las pruebas retrospectivas sobre
cambios hipotéticos y reales del valor de la cartera. A estos efectos, por exceso se
entendera el cambio en un dia del valor de la cartera que rebase el calculo del
correspondiente valor en riesgo de un dia generado por el modelo de la entidad. A fin
de determinar el factor adicional, se evaluara el niumero de excesos trimestralmente,
por lo menos, y este sera igual al nUmero mas elevado de excesos en virtud de los
cambios hipotéticos y reales en el valor de la cartera.»

c) Se afnaden dos nuevos apartados 4 y 5 con la siguiente redaccion:

«4. Con caracter adicional, cada entidad calculard un «valor en riesgo en
situacién extrema» basandose en el calculo del valor en riesgo, a diez dias y con un
intervalo de confianza de una cola del 99%, de la cartera actual, e integrando en el
modelo de valor en riesgo datos histéricos correspondientes a un periodo
ininterrumpido de 12 meses de situacién financiera extrema («periodo estresado»)
que resulten relevantes para la cartera de la entidad. La eleccion de esos datos
histéricos estara sujeta a la aprobacion del Banco de Espafia y debera ser controlada
al menos anualmente por la entidad. Las entidades deberan calcular el valor en
riesgo en situacion extrema al menos semanalmente.

5. Las entidades realizaran también pruebas de solvencia inversas.»

35. En la norma centésima primera:

a) Se modifica el primer parrafo del apartado 1 de la siguiente manera:
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«1. Los riesgos mantenidos con una misma persona, fisica o juridica o grupo
econdmico, incluso el propio en la parte no consolidable, calculados de acuerdo con
lo previsto en la norma centésima segunda, se consideraran grandes riesgos cuando
su valor supere el 10% de los recursos propios de la entidad de crédito.»

b) Los apartados 2 y 3 se modifican de acuerdo con el siguiente texto y se suprime el
apartado 4:

«2. El valor de todos los riesgos que una entidad de crédito contraiga con una
misma persona, entidad o grupo econdmico, incluso el propio en la parte no
consolidable, no podra exceder del 25% de sus recursos propios.

3. Cuando ese cliente sea una entidad de crédito o una empresa de servicios de
inversion, o cuando el grupo econémico incluya una o varias entidades de crédito o
empresas de servicios de inversion, dicho valor no rebasara el 25 % de los recursos
propios de la entidad de crédito o 150 millones de euros, si esta cuantia fuera mas
elevada, siempre que la suma de los valores de las exposiciones frente a todos los
clientes del grupo econdmico que no sean entidades de crédito o empresas de
servicios de inversion, después de tener en cuenta el efecto de la reduccién del
riesgo de crédito de conformidad con la seccion tercera del capitulo cuarto, no
rebase el 25% de los recursos propios de la entidad de crédito.

Cuando el importe de 150 millones de euros sea superior al 25% de los recursos
propios de la entidad de crédito, esta, de acuerdo con las politicas y procedimientos
para gestionar y controlar el riesgo de concentracion, debera establecer un limite
razonable, en términos de sus recursos propios, al valor de la exposicidén, después
de tener en cuenta el efecto de la reduccién del riesgo de crédito de conformidad con
la seccion tercera del capitulo cuarto. Este limite no sera superior al 100% de los
recursos propios de la entidad de crédito.»

36. En la norma centésima segunda:

a) Se da la siguiente redaccion a la letra b) del apartado 6 y se afiaden dos nuevas letras
c)yd):

«b) Cuando la totalidad del riesgo no pueda ser atribuida segun lo dispuesto en la
letra precedente, este se considerara mantenido frente al vehiculo de titulizacion,
siempre que:

i) la entidad pueda demostrar que los riesgos subyacentes en la titulizacion no
estan interrelacionados, de acuerdo con las reglas previstas en los apartados
anteriores de esta norma, con cualquier otro riesgo, directo o indirecto, de la entidad,
incluidas otras posiciones de fitulizacion y exposiciones frente a instituciones de
inversion colectiva, que sea superior al 2% de los recursos propios de la «Entidad»,
calculados de acuerdo con la norma séptima de esta Circular, y

i) ninguno de los riesgos subyacentes de la titulizacion represente mas del 5%
del total de dicha titulizacion.

¢) Cuando la entidad de crédito conozca solo parte de los riesgos subyacentes
en una titulizacion, atribuira dichos riesgos segun lo dispuesto en la letra a) anterior,
a la vez que reconocera un riesgo mantenido frente al vehiculo de titulizacion por la
parte de los riesgos subyacentes que desconoce conforme a lo dispuesto en la letra
b).

d) Los riesgos subyacentes de cualquier titulizacion que no sean tratados
conforme a las letras a), b) y ¢) anteriores seran agregados y considerados como una
Unica exposicion a la que seran de aplicacion los limites establecidos en la norma
centésima primera de esta Circular.»

b) Se da la siguiente redaccion al apartado 7:

«7. En el calculo y agregacion de los riesgos conforme a lo dispuesto en el
apartado 5 de esta norma, cuando la entidad de crédito tenga una exposicion frente a
una institucién de inversion colectiva que invierta en exposiciones de renta fija o
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variable con empresas, se considerara que mantiene, en la proporcion
correspondiente, un riesgo frente a cada una de las contrapartes de la institucion de
inversion colectiva, siempre que no existan impedimentos practicos relevantes para
llevar a cabo dicha sustitucion. En el caso de que la entidad aprecie que existen
dichos impedimentos, se aplicaran, mutatis mutandis, los criterios establecidos en las
letras b), c) y d) del apartado 6 precedente para las posiciones de titulizacion.»

c) Se afnaden los nuevos apartados 8 y 9 con la siguiente redaccion:

37.

«8. Las «Entidades» analizaran sus exposiciones frente a los emisores de
valores recibidos en garantia, obligados por garantia personal, y los activos
subyacentes mencionados en los apartados 6 y 7 de esta norma, para determinar
posibles concentraciones y, en su caso, adoptar las medidas necesarias para no
sobrepasar los limites establecidos en los apartados 2 y 3 de la norma centésima
primera, y los notificaran al Banco de Espafia conforme a lo establecido en la norma
centésima vigésima segunda.

9. Los riesgos recogidos en los apartados anteriores no incluiran:

a) Los riesgos contraidos en la liquidacion normal de las operaciones de cambio
de divisas, durante los dos dias habiles siguientes a la realizacién de la operacion.

b) Los riesgos contraidos en la liquidacion normal, dentro de mercados
financieros organizados, de las operaciones de compraventa de valores, durante los
cinco dias laborables siguientes a la fecha de pago, o a la entrega de los valores, si
esta fuera anterior.

c) En el caso de operaciones de pago con la clientela, incluida la ejecucion de
servicios de pago, compensacion y liquidacion en cualquier divisa y corresponsalia
bancaria, o servicios de compensacion, liquidacién y custodia de instrumentos
financieros a la clientela, los riesgos contraidos por la recepcion con retraso de
fondos y otras exposiciones derivadas de la actividad con la clientela, tales como
pagos por intereses, dividendos, amortizaciones, que no se prolonguen mas alla del
siguiente dia habil.

d) Respecto a las operaciones de pago, incluida la ejecucion de servicios de
pago, compensacion y liquidacién en cualquier divisa y corresponsalia bancaria, las
exposiciones intradia frente a las entidades que faciliten esos servicios.

e) Las exposiciones de la cartera de negociacién frente a camaras de
compensacion y mercados financieros organizados que no se prolonguen mas alla
del siguiente dia habil.

En el caso de los riesgos mencionados en las letras c) y d), las entidades
deberan disponer de procedimientos y mecanismos de control adecuados para
garantizar que se cumplen los requisitos relativos al tipo de servicios de los que
provienen los riesgos, que estos se derivan de operaciones con la clientela, y no de
operaciones por cuenta propia, y que son riesgos a muy corto plazo frente a
proveedores especializados de dichos servicios. Las entidades deberan poder
demostrar en cualquier momento al Banco de Espafia que se cumplen los requisitos
exigidos para la no inclusion de dichos riesgos.»

Se introduce una nueva norma centésima segunda bis con la siguiente redaccion:

«Norma centésima segunda bis. Valor de la exposicién en caso de uso del método
basado en calificaciones internas.

1. A la hora de calcular el valor de las exposiciones a efectos de los apartados 2
y 3 de la norma centésima primera, las entidades de crédito podran utilizar el «valor
de exposicion completamente ajustado» calculado con arreglo a lo previsto en la
seccion tercera de esta Circular, tomando en consideracion la reduccién del riesgo
de crédito, los ajustes de volatilidad y cualquier desfase de vencimiento (E*).

2. Las entidades de crédito que cuenten con autorizacidon para utilizar
estimaciones propias de LGD y de los factores de conversion para una categoria de
exposiciones con arreglo al método basado en calificaciones internas, al calcular el
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valor de las exposiciones a los fines de los apartados 2 y 3 de la norma centésima
primera, podran reconocer los efectos de las garantias reales de naturaleza
financiera en sus exposiciones, cuando puedan calcular dichos efectos con
independencia de otros aspectos pertinentes para LGD a satisfaccion del Banco de
Espafia y previa autorizacion.

Para conceder dicha autorizacion, el Banco de Espaia debera quedar satisfecho
con la adecuacién de las estimaciones facilitadas por la entidad de crédito para su
uso con vistas a la reduccioén del valor de exposicidon a efectos del cumplimiento de
los apartados 2 y 3 de la norma centésima primera.

Concedida la autorizacién, la entidad de crédito que utilice sus estimaciones
propias de los efectos de la garantia financiera debera hacerlo de manera coherente
con el enfoque adoptado en el calculo de los requisitos de capital.

Las entidades de crédito autorizadas a utilizar estimaciones propias de LGD y de
los factores de conversion para una categoria de exposiciones con arreglo al método
basado en calificaciones internas y que no calculen el valor de sus exposiciones
mediante el método contemplado en el parrafo primero de este apartado podran
aplicar el método amplio para las garantias reales de naturaleza financiera o el
enfoque previsto en el apartado 2 de la norma centésima tercera, a la hora de
calcular el valor de las exposiciones.

3. Toda entidad de crédito que aplique el método amplio para las garantias reales
de naturaleza financiera o a la que se permita emplear el método contemplado en el
apartado 3 de esta norma para calcular el valor de las exposiciones a efectos de los
apartados 2 y 3 de la norma centésima primera llevara a cabo simulaciones de
situaciones extremas periddicas de sus concentraciones de riesgos de crédito,
especialmente en relacion con el valor realizable de cualquier garantia real aceptada.

Dichas simulaciones de situaciones extremas peridédicas atenderan a los riesgos
derivados de cambios potenciales de las condiciones de mercado que puedan
afectar desfavorablemente a la adecuacion de fondos propios de las entidades de
crédito y a los riesgos derivados de la realizaciéon de la garantia real en situaciones
extremas.

La entidad de crédito demostrara a las autoridades competentes que las
simulaciones de pruebas extremas efectuadas son las adecuadas para evaluar
dichos riesgos.

En caso de que tal simulacién de situaciones extremas indique un valor realizable
de la garantia real aceptada inferior al que se permitiria tener en cuenta aplicando el
método amplio para las garantias reales de naturaleza financiera o el método
contemplado en el apartado 3 de esta norma, segun proceda, se reducira
correspondientemente el valor de la garantia real que se permite reconocer para
calcular el valor de las exposiciones a efectos de los apartados 2 y 3 de la norma
centésima primera.

Las entidades de crédito interesadas incluiran los siguientes aspectos en sus
estrategias a fin de gestionar el riesgo de concentracion:

a) politicas y procedimientos a fin de gestionar riesgos derivados del desfase de
vencimiento entre exposiciones y cualquier cobertura del riesgo de crédito sobre
tales exposiciones;

b) politicas y procedimientos en el caso de que una simulacién de situacion
extrema indique un valor realizable de la garantia real inferior al tenido en cuenta al
aplicar el método amplio para las garantias reales de naturaleza financiera o el
método contemplado en el apartado 2, asi como

c) politicas y procedimientos relativos al riesgo de concentracion derivado de la
aplicacion de técnicas de reduccion del riesgo de crédito y, en particular, de los
grandes riesgos indirectos (por ejemplo, frente a un Unico emisor de valores
aceptados como garantia real).»

38. En la norma centésima tercera:

a) Se modifica la frase introductoria del apartado 1 de acuerdo con la siguiente
redaccion:
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«1. A efectos de los limites establecidos en los apartados 2 y 3 de la norma
centésima primera, se tendran en cuenta las siguientes excepciones:»

b) Se da la siguiente redaccion a la letra e) del apartado 1 y se suprimen las letras f), g),
[) y m), todo ello en la parte I:

«e) Los riesgos frente a las Administraciones regionales y locales de los Estados
miembros de la Unién Europea que, sin garantia, recibirian una ponderacion de
riesgo del 0% con arreglo a la norma decimosexta y los expresamente garantizados
por ellas.»

c) Se da la siguiente redaccion a las letras 0), p) y q) de la parte | del apartado 1):

«0) Las exposiciones derivadas de facilidades de descubierto no utilizadas que
se clasifiquen como elementos de las cuentas de orden de riesgo bajo mencionadas
en la norma decimoséptima, siempre que se haya pactado con el cliente o grupo de
clientes vinculados entre si que unicamente podra hacerse uso de las facilidades
cuando se haya comprobado que ello no llevaria a que se sobrepasara el limite
establecido en el apartado 2 de la norma centésima primera o si el limite del
descubierto impide por si mismo tal posibilidad.

p) Los créditos sobre bancos centrales derivados de la constitucion del
coeficiente de reservas minimas exigido, denominados en su moneda local.

gq) Los valores emitidos por Administraciones centrales utilizados para la
cobertura de coeficientes legales de liquidez, denominados y financiados en su
moneda nacional, siempre que la calificacién crediticia de la Administracion central
externa efectuada por una ECAI designada, tal y como se define en la norma
vigésima primera, permita una ponderacién de riesgo del 0% con arreglo a la norma
decimosexta.»

d) En la parte Il del apartado 1 se da la siguiente redaccion a las letras b) y c):

«b) Los riesgos frente a instituciones, siempre que no sean elementos
computables como recursos propios de dichas instituciones, no se prolonguen mas
alla del siguiente dia habil y no estén denominados en una de las principales
monedas comerciales.

c) Los créditos documentarios, emitidos o confirmados, en los que el embarque
de la mercancia actue como garantia de la operacion y las facilidades de crédito no
utilizadas que se incluyan en las cuentas de orden con riesgo medio/bajo
mencionadas en la norma decimoséptima.»

e) El apartado 2 se sustituye por el siguiente texto:

«2. Cuando los riesgos o0 una parte de ellos esté suficientemente asegurada
mediante prenda de valores, la entidad de crédito podra atribuir al emisor de los
mismos la parte de los riesgos que esté cubierta por el valor de mercado de los
valores dados en garantia, siempre que a la parte de la exposicién que goce de la
cobertura le corresponda una ponderacion de riesgo igual o inferior a la que
corresponde a la exposicion no garantizada frente al cliente de acuerdo con el
capitulo cuarto de esta Circular.

La atribucién podra realizarse en la parte que el riesgo vivo sea igual o inferior al
90% del valor efectivo de los valores dados en garantia y siempre que estos no
constituyan elementos computables como recursos propios de entidades financieras.

La entidad de crédito no podra realizar dicha atribucién en el caso de que exista
un desfase entre el vencimiento de la exposicion y el vencimiento de la cobertura del
riesgo de crédito.

Las entidades de crédito podran aplicar tanto el método amplio para las garantias
reales de naturaleza financiera como lo previsto en este apartado Unicamente en el
caso de que, a los efectos de la determinaciéon de los requerimientos de recursos
propios por riesgo de crédito y dilucion, conforme con la letra a) del apartado 1 de la
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norma cuarta, puedan utilizar tanto el método amplio como el método simple para las
garantias reales de naturaleza financiera.»

f) En el apartado 3 se afiaden los siguientes parrafos:

«No obstante, las entidades de crédito no podran tener en cuenta las garantias
reales referidas en los apartados 13 a 17 de la norma trigésima novena.

En los créditos garantizados por derechos reales sobre inmuebles residenciales
terminados, participaciones hipotecarias sobre tales créditos, que reunan las
condiciones exigidas por el numero 3 del articulo 62 del Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, de Regulacién del mercado hipotecario, y los riesgos derivados de
operaciones de arrendamiento financiero en virtud de las cuales la entidad mantenga
la plena propiedad del inmueble alquilado mientras el arrendatario no haya ejercido
su opcion de compra, la «Entidad» podra reducir la exposicion hasta en el 50% del
valor del correspondiente inmueble que haya sido tenido en cuenta a los efectos del
calculo de los activos ponderados por riesgo de crédito, segun lo dispuesto en el
capitulo cuarto.

Asimismo, en los créditos garantizados por derechos reales sobre inmuebles
comerciales terminados, arrendados y con rentas de alquiler adecuadas, a los que
les corresponda una ponderacion del 50% conforme lo dispuesto en el capitulo
cuarto, participaciones hipotecarias sobre tales créditos, que rednan las condiciones
exigidas por el numero 3 del articulo 62 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
de Regulacion del mercado hipotecario, y los riesgos derivados de operaciones de
arrendamiento financiero en virtud de las cuales la entidad mantenga la plena
propiedad del inmueble alquilado mientras el arrendatario no haya ejercido su opcién
de compra, las «Entidades» podran reducir la exposicion hasta en el 50% del valor
del correspondiente inmueble que haya sido tenido en cuenta a los efectos del
calculo de los activos ponderados por riesgo de crédito, segun lo dispuesto en el
capitulo cuarto.»

g) La frase introductoria del apartado 4 se redacta como sigue:

«4. No se tomaran en cuenta, a efectos de los limites establecidos en los
apartados 2 y 3 de la norma centésima primera, siempre que se deduzcan de los
recursos propios computables, de acuerdo con lo indicado en la letra k) del apartado
1 de la norma novena:»

39. Se introduce una nueva letra d) en el apartado 1 de la norma centésima cuarta:

«d) Si a una exposicion no garantizada frente al garante le correspondiera una
ponderacion de riesgo igual o inferior a la que corresponda a una exposicién no
garantizada frente al cliente de acuerdo con el capitulo cuarto de esta Circular.»

40. En la norma centésima quinta:

a) Se anade un cuarto guion en el apartado 1 con la siguiente redaccion:

«— Politicas y practicas de remuneracion coherentes con la promocion de una
gestion del riesgo solida y efectiva». Dichas politicas y practicas se atendran a lo
dispuesto en el capitulo XIlI del titulo | del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero,
de recursos propios de las entidades financieras.»

b) El primer guién del numero iii) de la letra d) del apartado 2 se redacta como sigue:

«— Se estableceran por escrito y se aplicaran politicas y procedimientos
adecuados para evaluar y controlar los riesgos derivados de las operaciones de
titulizacidn, incluidos los riesgos de reputacion como los que se producen en relacion
con las estructuras o productos complejos, en las que la entidad de crédito actue
como inversora, originadora o patrocinadora. Estas politicas y procedimientos
deberan permitir a las entidades de crédito determinar el grado de transferencia del
riesgo y asegurarse de que el contenido econdmico de la operacion quede
plenamente reflejado en las decisiones de evaluacion y gestion del riesgo. Asimismo,
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las entidades valoraran el hecho de que del resultado de sucesivos programas de
titulizaciones resulte que solamente permanecen en el balance los activos de menor
calidad o rentabilidad.»

c) El nimero vii) de la letra d) del apartado 2 queda redactado del siguiente modo:

«— Se estableceran por escrito y se aplicaran estrategias, politicas,
procedimientos y sistemas soélidos para la identificacion, medicidén, gestion y
seguimiento del riesgo de liquidez sobre un conjunto adecuado de horizontes
temporales, incluido el intradia, con objeto de garantizar, entre otros objetivos, que
las entidades mantengan un «colchén» de liquidez apropiado. Dichas estrategias,
politicas, procedimientos y sistemas deberan adecuarse a las lineas de negocio,
divisas, sucursales y entidades que integren el grupo e incluiran mecanismos
apropiados de asignacion de los costes de liquidez, los beneficios y los riesgos.

— Las estrategias, politicas, procedimientos y sistemas establecidos deberan ser
proporcionados a la complejidad, el perfil de riesgo y el tipo de negocio de la entidad
de crédito, y con el nivel de tolerancia al riesgo fijado por su érgano de direccion, y
reflejar la importancia de la entidad de crédito en los paises donde ejerza su
actividad. Las entidades de crédito deberan comunicar la tolerancia al riesgo a todas
las lineas de negocio.

— Las metodologias desarrolladas para la identificacion, medicion, gestién y
seguimiento de las posiciones de financiacion englobaran los flujos de tesoreria,
actuales y previstos, derivados de activos, pasivos y partidas de las cuentas de
orden, incluidos los pasivos contingentes y la posible incidencia del riesgo de
reputacion.

— En particular, las entidades estableceran un procedimiento interno adecuado
para disponer de informacion, individual y consolidada, suficiente para valorar su
posicion de liquidez a corto, medio y largo plazo, incluyendo la clasificacion de todos
los activos y pasivos por plazos de vencimiento, los efectos sobre la posicién de
liquidez de los compromisos, productos derivados y demas posiciones de fuera de
balance y las caracteristicas de su estructura de financiacién en funcién de los
mercados.

— Los procedimientos internos deberan ser capaces de proporcionar informacion
que permita a la entidad asignar distintos niveles de estabilidad a los depdsitos
minoristas atendiendo a parametros como la cobertura del Fondo de Garantia de
Depositos, el valor o la sofisticacion del depdsito, el canal de contratacion (Internet) o
su contratacion en moneda extranjera. Igualmente, las entidades habran de poder
identificar, entre sus clientes mayoristas, aquellos con los que se mantiene una
relacién operativa estable. Para toda operacion de financiacion otorgada o recibida
que esté colateralizada, debera poder distinguirse en funcion del tipo de colateral.

— Las entidades estableceran una distincion entre los activos pignorados y los
activos libres de cargas de los que pueda disponerse en todo momento,
especialmente en las situaciones de emergencia. Asimismo, tomaran en
consideracion a la persona juridica o sucursal en la que estén localizados los activos,
el pais en el que estén registrados legalmente estos, ya sea en un registro o en una
cuenta, asi como su elegibilidad, y efectuaran un seguimiento de la forma en que los
activos pueden movilizarse de manera oportuna.

— Las entidades tomaran en consideracion asimismo las limitaciones legales,
reglamentarias u operativas a las posibles transferencias de liquidez y de activos
libres de cargas y deudas entre entidades, tanto en el EEE como en terceros paises.

— Las entidades adoptaran herramientas de reduccion del riesgo de liquidez, en
particular un sistema de limites y «colchones» de liquidez que permitan afrontar
diversos escenarios de tension, y una estructura de financiacion y un acceso a
fuentes de financiacion adecuadamente diversificadas. Estas medidas se someteran
a revision periodicamente.

— Se estudiaran escenarios alternativos en relacion con las posiciones de
liquidez y los factores reductores de riesgo, y se revisaran peridodicamente los
supuestos en los que se basen las decisiones relativas a la posicion de financiacion
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A tal efecto, los escenarios alternativos contemplaran, en particular, las partidas de
las cuentas de orden y otros pasivos contingentes, incluidos los de entidades
especializadas en titulizaciones (SSPE) u otras entidades con fines especiales, en
relacion con las cuales la entidad de crédito actue en calidad de patrocinador o
proporcione un apoyo significativo en términos de liquidez.

— Los procedimientos internos habran de facilitar informacion que permita
evaluar el impacto que los escenarios alternativos definidos tengan en las
necesidades de liquidez, incluyendo, entre otros aspectos, el efecto que un descenso
en la calificacién crediticia de la entidad o un deterioro en la valoracion de activos en
garantia tenga en las necesidades adicionales de margenes o colaterales para cubrir
determinadas posiciones.

— Las entidades analizaran los efectos potenciales de escenarios alternativos,
bien circunscritos a la propia entidad, bien extensivos a todo el mercado, o una
combinacion de ambos. Se tomaran en consideracién diferentes horizontes
temporales y escenarios con distintos grados de tension.

— Las entidades deberan ajustar sus estrategias, politicas internas y limites en
relacion con el riesgo de liquidez y elaborar planes de emergencia efectivos,
atendiendo a los resultados de los escenarios alternativos estudiados.

— Para hacer frente a las crisis de liquidez, las entidades se dotaran de planes de
emergencia en los que se establezcan estrategias adecuadas, junto a las oportunas
medidas de aplicacion, con objeto de subsanar posibles déficits de liquidez. Estos
planes habran de ponerse a prueba periddicamente, actualizarse en funcién de los
resultados de los escenarios alternativos estudiados, y comunicarse a la alta
direccion y someterse a su aprobacién, de modo que las politicas y procedimientos
internos puedan adaptarse segun corresponda.

Las entidades tomaran por anticipado las medidas operativas necesarias para
asegurar que los planes de recuperacion de liquidez puedan aplicarse de forma
inmediata. Entre dichas medidas se incluira la de mantener garantias reales
inmediatamente disponibles para poder obtener financiacion apropiada de los bancos
centrales en las diferentes monedas a las que esté expuesta, sean de otro Estado
miembro de la Unién Europea, o sean de un tercer pais.»

d) Se anaden, en el apartado 2, las siguientes nuevas letras g) y h):

«g) En relacion con las politicas y practicas de remuneracién a que hace
referencia el apartado 1 de este articulo, las «Entidades», sin perjuicio de los
principios generales del derecho contractual y laboral nacional, deberan reducir de
forma considerable la remuneracion variable cuando la entidad obtenga unos
resultados financieros mediocres o negativos, teniendo en cuenta tanto la
remuneracion actual como las reducciones en los pagos de cantidades previamente
devengadas. En este ultimo supuesto, dicha reduccion se realizara a través de
mecanismos de reduccion de la remuneracién o de recuperacion de retribuciones ya
satisfechas.

Para evaluar la mediocridad de los resultados deberan tenerse en consideracion
si los mismos evidencian una tendencia a la baja, ya sea en relacién con los de la
propia entidad o los de entidades semejantes, asi como parametros tales como el
grado de consecucion de los objetivos presupuestados, o el comportamiento de los
resultados del conjunto de la entidad y, en su caso, de la unidad de negocio a la que
pertenezca el empleado y de las exposiciones que haya generado.

Adicionalmente, aquellas entidades que, para su reestructuracién o saneamiento,
hayan recibido apoyo financiero publico que no haya sido restituido en su integridad,
deberan dar prioridad a la creacién y mantenimiento de una base soélida de capital y a
la devolucion de la ayuda publica recibida, por lo que no podran, salvo que se
justifique adecuadamente ante el Banco de Espafa, satisfacer remuneracion variable
a sus administradores y directivos que asuman, bien directamente o formando parte
del 6rgano de direccidn, el maximo nivel en la gestion diaria de la entidad. En
consecuencia, la asuncion de compromisos en materia de remuneracion variable a
dicho colectivo o a cualquiera de las personas que lo componen debera responder a
razones justificadas, tales como la necesidad de contratacion de nuevos
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profesionales suficientemente experimentados y cualificados, y dicha remuneracién
debera estar, en todo caso, asociada a la consecucion de los objetivos prioritarios
antes citados de creacion y mantenimiento de una base sélida de capital y de
devolucién de la ayuda publica recibida. En el momento en que esa entidad proceda
a evaluar el devengo de la retribucién variable, debera remitir escrito justificativo al
Banco de Espafia en el que se contenga informacion suficiente sobre la propuesta de
devengo y liquidacion de la retribucion variable, sin que pueda hacerse efectiva sin la
previa autorizacién del Banco de Espafa.

h) Las entidades de crédito espafolas cuyos activos totales reflejados en
cualesquiera de sus cuentas anuales de 2010 o 2011 superen el importe de 10.000
millones de euros, deberan contar, antes del 31 de marzo de 2012, con un Comité de
Remuneraciones, cuya composicion y funcionamiento se ajustara a lo previsto en el
apartado 2 del articulo 76 quinquies del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, vy,
cuando proceda, a lo establecido en la normativa del mercado de valores. En el caso
de aquellas entidades cuya cifra de activos totales alcance o supere en el futuro el
referido importe, dicho Comité debera constituirse o, en caso de existir y ser preciso,
adaptar su composicion y funciones, en el plazo de seis meses desde la fecha de
finalizacién de aquel ejercicio en que se hubiera alcanzado el citado importe de
activos totales.

No obstante, el Banco de Espana podra requerir la constitucion del citado Comité
a entidades cuya cifra de activos totales no alcance la cifra resefada, por motivos
relacionados con su organizacion interna o la naturaleza, el alcance o la complejidad
de sus actividades.

Asimismo, el Banco de Espafa podra eximir del cumplimiento de este requisito,
tras la valoracion individualizada de las circunstancias concurrentes, a las filiales
espafolas de grupos de entidades de crédito cuya matriz se localice en Espafia o0 en
otro pais del Espacio Econdmico Europeo que asi lo soliciten.»

41. En la norma centésima octava:

a) Se modifica el apartado 1, que queda como sigue:

«1. Cuando de la revision y evaluacién que realice el Banco de Espafa, segun lo
establecido en el articulo décimo bis de la Ley 13/1985, resulte que una entidad,
grupo o subgrupo de entidades de crédito no disponga de procedimientos adecuados
de gobierno corporativo interno, de politicas y practicas de remuneracién coherentes
con la promocién de una gestidn de riesgo sélida y efectiva, o resulte inadecuado su
proceso de autoevaluacion del capital, la referida entidad, grupo o subgrupo debera
subsanar las deficiencias advertidas y cumplir con las medidas que, en su caso,
adopte el Banco de Espafa en virtud de lo establecido en el apartado 3 del articulo
undécimo de la citada Ley. A tal efecto, la entidad obligada elaborara un programa de
cumplimiento y adecuacion del capital que presentara para su aprobacion al Banco
de Espafia, en los casos y términos previstos en el articulo 75 del Real Decreto
216/2008.»

b) Se da la siguiente redaccion a la letra h) del apartado 2:

«h) La exposicién al riesgo de liquidez y la medicién y gestion del mismo, incluida
la realizacion de analisis de escenarios alternativos, la gestion de los factores
reductores de riesgo, en particular, el nivel, la composicién y la calidad de los
«colchones» de liquidez, y los planes de emergencia efectivos.»

c) Se afiade un segundo parrafo en el apartado 2 con el siguiente texto:

«A efectos de lo dispuesto en la letra h), el Banco de Espana efectuara
periddicamente una profunda evaluacién de la gestion global del riesgo de liquidez
por las entidades de crédito y favorecera el desarrollo de sélidas metodologias
internas. Al realizar estos examenes, el Banco de Espafia tomara en consideracion el
papel desempenado por las entidades de crédito en los mercados financieros y la
posible incidencia de sus decisiones en la estabilidad del sistema financiero de todos
los demas Estados miembros afectados.»
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42.

Se modifica el parrafo segundo del apartado 1 de la norma centésima novena de

acuerdo con el siguiente texto:

43.

44.

«A fin de cumplir con dicha obligacién, las «Entidades» deberan establecer una
politica formal, aprobada por su Consejo de Administracién u érgano equivalente de
la entidad o grupo, que contemple, entre otros aspectos, la frecuencia y lugar de la
publicacién, la verificacion de la informacion, asi como el érgano de administracion o
direccion que deba aprobar el documento mencionado en el parrafo anterior.
Ademas, dispondran de procedimientos que permitan evaluar la idoneidad de la
informacion ofrecida al mercado, incluida su verificacién y frecuencia. Asimismo,
contaran con una politica para evaluar si los datos por ellas divulgados transmiten a
los participantes en el mercado una imagen completa de su perfil de riesgo.»

Se modifican las letras a) y b) de la norma centésima undécima:

«a) Informacién resumen sobre las principales caracteristicas y condiciones de
cada uno de los elementos que integren los recursos propios de la entidad, tanto
basicos como de segunda categoria, asi como de sus componentes, facilitando
informacion separada sobre los instrumentos computados dentro de la letra i) del
apartado 1 de la norma octava y valores analogos emitidos por empresas extranjeras
y los que estan sujetos a la disposicién transitoria decimoséptima, indicando los que
cuenten con incentivos a la amortizacion anticipada.

b) Importe total de los recursos propios basicos, detallando de forma separada
cada uno de sus elementos y deducciones, indicando, también separadamente, los
importes que, en su caso, no sean computables por exceder de los limites de
cémputo recogidos en la norma undécima de la presente Circular. Asimismo, se
facilitara informacién separada sobre el importe total de los instrumentos computados
dentro de la letra i) del apartado 1 de la norma octava y valores analogos emitidos
por empresas extranjeras y los que estan sujetos a la disposicion transitoria
decimoséptima, indicando los que cuenten con incentivos a la amortizacion
anticipada.»

Se afiade una nueva norma centésima decimoséptima bis con el siguiente texto:

«Norma centésima decimoséptima bis. Informacién sobre remuneraciones.

1. Las «Entidades» facilitaran al publico y actualizaran periédicamente, al menos
una vez al afo, la siguiente informacién sobre su politica y sus practicas de
remuneracion, incluidos los salarios y beneficios discrecionales por pensiones, en
relaciéon con sus administradores y demas altos directivos, los empleados que
asumen riesgos Yy los que ejercen funciones de control, asi como con todo trabajador
que reciba una remuneracion global que lo incluya en el mismo baremo de
remuneracion que el de los administradores, altos directivos y los empleados que
asumen riesgos y cuyas actividades profesionales incidan de manera importante en
el perfil de riesgo de la entidad (en adelante, el colectivo identificado).

a) informacion sobre el proceso decisorio seguido para establecer la politica de
remuneracion del colectivo identificado, aportando, en su caso, informacién sobre la
composicién y el mandato de su comité de remuneraciones, con descripcién de las
principales actividades desarrolladas durante el ejercicio anterior y sus
consecuencias para la politica de remuneracion, y sobre el consultor externo a cuyos
servicios se haya recurrido para establecer dicha politica con indicacion del 6rgano
que ordend su contratacion, asi como, en todo caso, sobre el papel desempefado
por los interesados;

b) descripcion de los diferentes tipos de empleados y directivos incluidos en el
colectivo identificado;

¢) informacion sobre la conexidon entre la remuneracion del colectivo identificado
y los resultados del desempefio de la entidad o grupo, y en particular sobre los
resultados de la sociedad concreta para la que se vengan prestando los servicios;
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d) las caracteristicas mas importantes del sistema de remuneracion, con
indicacion de su ambito geografico de aplicacion, especificando la informacién sobre
los criterios aplicados en la evaluacion de los resultados del desempefo y en su
ajuste en funcién del riesgo, la politica de aplazamiento y los criterios para la
consolidacion de los derechos, mencionando las medidas que se adoptaran para
ajustar la remuneracién en caso de desempefio inferior al esperado;

e) descripcion de los criterios utilizados para la toma en consideracién, en los
procesos de remuneracion, de los riesgos presentes y futuros, con indicacién de los
riesgos especificos tenidos en cuenta, naturaleza y tipo de las medidas usadas para
valorarlos, el modo en que dichas medidas afectan a la remuneracion y, en su caso,
los cambios en estos criterios realizados en el ejercicio correspondiente;

f) informacién sobre los criterios en materia de resultados del desempefio en que
se basa el derecho a percibir acciones, opciones o los componentes variables de la
remuneracion del colectivo identificado;

g) los principales parametros y la motivacion de cualquier componente de los
posibles planes de remuneracion variable y de otras ventajas no pecuniarias, con
expresa mencion de las medidas adoptadas para asegurar que los integrantes del
colectivo identificado que ejerzan funciones de control sean remunerados con
independencia de los resultados del desempefio de las areas de negocio que
controlen;

h) en caso de existir, nimero de reuniones mantenidas por el érgano ad hoc
encargado de supervisar la remuneracion durante el ejercicio precedente e
informaciéon cuantitativa agregada sobre las remuneraciones pagadas a sus
miembros;

i) informacion cuantitativa agregada sobre las remuneraciones del colectivo
identificado, desglosada por el ambito de actividad de la «Entidad» en el que presten
servicios segun se trate de actividades de «banca de inversion» (que incluira en todo
caso las areas de finanzas corporativas, capital riesgo, mercados de capitales,
ventas y negociacién), «banca comercialy, «area de gestion de activos» y «resto».
Junto a la informacion se describira el tipo de negocios incluidos en cada una de las
areas de actividad en relacion con el negocio conjunto de la entidad;

j) informacién cuantitativa agregada sobre las remuneraciones, desglosada entre
administradores ejecutivos y no ejecutivos, demas altos directivos y resto de
empleados del colectivo identificado, con indicacién de:

i) las cuantias de la remuneracion para el ejercicio financiero, divididas en
remuneracion fija y variable de la entidad con la que los beneficiarios mantengan la
relaciéon contractual principal, y con igual desglose para las de las sociedades en las
que actuen como administradores en representacion de dicha entidad u otras del
grupo, si percibe de ellas alguna remuneracion, y el nimero de beneficiarios en cada
caso;

i) las cuantias de la remuneracién variable, desglosadas entre prestaciones
pecuniarias, acciones, instrumentos vinculados a las acciones o equivalentes a ellas;

iii) los importes de las remuneraciones diferidas pendientes de pago,
desglosados por partes consolidadas y no consolidadas, y segun sean en efectivo o
no;

iv) las cuantias de la remuneracion diferida concedida durante el ejercicio
financiero, las pagadas y, en su caso, la reduccidén que hayan sufrido por ajustes
derivados de los resultados del desempeiio;

v) los pagos por nueva contratacion durante el ejercicio, separados segun lo
indicado en las letras i) a iv) anteriores, y el niumero de beneficiarios de dichos pagos
y el periodo medio de permanencia de esos empleados, y

vi) las cuantias de las indemnizaciones por despido concedidas durante el
ejercicio, el nimero de beneficiarios, desglosado segun los diferentes tipos de
directivos y empleados afectados, el periodo medio de permanencia de dichas
personas y el importe maximo de este tipo de pagos abonado a una sola persona.

2. A los efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, se entendera por:
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45.

— beneficios discrecionales de pension los concedidos discrecionalmente por una
«Entidad» a un empleado, tanto de modo directo como indirecto (por ejemplo, a
través del pago de primas de polizas de seguro que cubran dichas contingencias o
de cualquier otro sistema de ahorro a largo plazo), como parte del paquete de
remuneraciones variables de dicho empleado, y que sean adicionales o distintos de
los concedidos a los empleados de esa misma empresa de conformidad con su
sistema general de pensiones complementarias a las obligatorias en el pais de que
se trate;

— instrumentos equivalentes a las acciones todos aquellos que representen una
cuota de propiedad sobre el patrimonio neto de la empresa y que varie con este, en
particular las cuotas participativas de las cajas de ahorros y las aportaciones al
capital de las cooperativas de crédito.

3. La publicacion de las informaciones mencionadas en el apartado 1 se llevara a
cabo mediante un capitulo o anejo unico y especifico del documento denominado
«Informacién con relevancia prudencial» mencionado en la norma centésima novena
y bajo sus mismas reglas.

Las «Entidades» deberan cumplir los requisitos establecidos en la presente
norma de una manera que sea apropiada a su tamafo, su organizacion interna y a la
naturaleza, el alcance y la complejidad de sus actividades y sin perjuicio de lo
dispuesto en la normativa relativa a la proteccion de datos de caracter personal.»

Se modifica el primer parrafo del apartado 1 de la norma centésima vigésima, que

queda redactado del siguiente modo:

46.

«1. Cuando una entidad de crédito matriz de la Unién Europea o una sociedad
financiera de cartera matriz de la Unién Europea (tal y como se definen en el articulo
1 del Real Decreto 216/2008) y sus entidades de crédito filiales deseen utilizar de
manera unificada bien el método IRB basado en calificaciones internas, bien el
método de modelos internos a que se refiere la norma septuagésima quinta, o bien
los métodos avanzados para la determinacion de los recursos por riesgo operacional,
y la supervision del grupo en base consolidada corresponda al Banco de Espafia,
este podra permitir, a solicitud de la matriz, que los requisitos minimos establecidos
en cada caso por la presente Circular sean cumplidos por la entidad matriz y sus
filiales consideradas como grupo consolidable. En este caso, el Banco de Espafia
seguira el procedimiento previsto en el apartado 2.d) del articulo décimo bis de la Ley
13/1985. Las entidades de crédito filiales espafiolas o domiciliadas en otros Estados
miembros y los subgrupos consolidables en los que se integren en dichos paises
cumpliran los requerimientos exigibles en cada caso de acuerdo con la decisién que
adopte el Banco de Espaia.»

Se modifica el apartado 6 de la norma centésima vigésima primera, que queda

redactado del siguiente modo:

47.

texto:

«6. Los estados referidos en este capitulo y recogidos en los anejos | a lll de la
presente Circular deberan remitirse al Departamento de Informacién Financiera y
Central de Riesgos debidamente cumplimentados, con caracter general antes del fin
del segundo mes posterior a la fecha de referencia, salvo que se especifique otro
plazo distinto.»

Se anade una nueva norma centésima vigésima quinta de acuerdo con el siguiente

«Norma centésima vigésima quinta. /nformacién sobre liquidez.

Las «Entidades» vendran obligadas a remitir al Banco de Espafia los estados LQ
que figuran en el anejo Il. Dichos estados se remitiran mensualmente, dentro de los
quince dias naturales siguientes a la fecha de fin de mes. No obstante, a solicitud
razonada de la entidad, el Banco de Espana podra autorizar un plazo de remision
mas dilatado. Asimismo, podra eximir de la presentacion de alguno de los estados a
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48.

49.

50.

entidades individuales que lo soliciten, justificando la escasa complejidad de sus
operaciones.

El Banco de Espafa, previo requerimiento a las entidades o grupos afectados,
podra exigir:

a) la presentacién de los estados anteriores a aquellas entidades de crédito
espafolas integradas en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito o
referidos a un area monetaria o geografica atendiendo a la composicién del grupo y a
la trascendencia de su posicion de liquidez para el grupo. En estos casos, el Banco
de Espafia podrd eximir a las «Entidades» de la presentacién de uno o varios
estados LQ a nivel consolidado;

b) la presentacion de estados referidos exclusivamente a una moneda
atendiendo a la importancia o a la complejidad de sus posiciones de liquidez.

En cualquier caso, el Banco de Espaia podra exigir la presentacion de alguno de
los estados con una frecuencia mayor que la mensual, incluso diaria, 0 su remision
en un plazo inferior a los quince dias antes citados, todo ello atendiendo a las
necesidades de supervision prudencial de la «Entidad».»

Se afade una nueva norma centésima vigésima sexta con el siguiente texto:

«Norma centésima vigésima sexta. Informacion periédica que se debe rendir
sobre remuneraciones.

1. Las «Entidades» deberan remitir anualmente, antes del fin del primer semestre
del afio, los estados RM1 y RM2 que figuran en el anejo Ill de esta Circular, con la
informacioén que en ellos se indica.

2. Las «Entidades» deberan remitir anualmente, antes del fin del primer semestre
del afo, el estado RM3 que figura en el anejo Ill de la presente Circular, con la
informacion que en él se requiere, y en los términos agregados que indica, relativa a
los empleados cuya remuneracion alcance o supere en términos anuales un millén
de euros.

3. La informacién recibida en aplicacion de lo indicado en los apartados 1y 2
anteriores sera la utilizada para comparar las tendencias y practicas en materia de
remuneracion y para facilitar a la Autoridad Bancaria Europea.

4. No obstante lo dispuesto en el apartado 5 de la norma primera, las sucursales
en Espafa de entidades de crédito de la Unién Europea deberan remitir igualmente
los estados RM1, RM2 y RM3 con la informacion relativa a su actividad.

5. Antes del 30 de marzo de 2012, las «Entidades» remitiran al Banco de Espaiia
una lista, referida a la fecha de entrada en vigor de esta Circular, indicando las
categorias y grupos de empleados del colectivo identificado a que se refiere el
apartado 1 de la norma centésima decimoséptima bis. Posteriormente, mantendran a
disposicion del Banco de Espana, en sus oficinas centrales, la misma lista
actualizada puntualmente.»

Se da la siguiente redaccion a la disposicion transitoria quinta:

«Hasta el 31 de diciembre de 2015, también recibiran una ponderacion del 0%
las exposiciones indicadas en el apartado A) de la norma decimosexta que estén
denominadas y financiadas en cualquiera de las divisas de los Estados miembros del
Espacio Econdmico Europeo.»

La disposicidn transitoria séptima recibe la siguiente redaccion:

«A efectos de lo dispuesto en el apartado 15 de la norma vigésima séptima,
sobre la utilizacion de estimaciones propias de pérdida en caso de incumplimiento
(LGD), por parte de las entidades de crédito, hasta el 31 de diciembre de 2012 la
LGD media ponderada por exposicion para todos los riesgos minoristas garantizados
con inmuebles residenciales y que no se beneficien de garantias de las
Administraciones centrales no sera inferior al 10%.»

Pagina 48



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO
LEGISLACION CONSOLIDADA

51.

Se anaden dos nuevos apartados en la disposicion transitoria octava de acuerdo con

el texto siguiente, pasando el actual texto a ser el apartado 1:

52.

53.

«2. Hasta el 31 de diciembre de 2011, las «Entidades» que, conforme a lo
dispuesto en los capitulos cuarto y octavo de la presente Circular, sean autorizadas
para utilizar el método basado en calificaciones internas para el calculo de sus
exposiciones ponderadas por riesgo de crédito (método IRB) y las «Entidades» que
sean autorizadas para utilizar los métodos avanzados de medicion del riesgo
operacional mantendran unos requerimientos de recursos propios que seran en todo
momento iguales o superiores al 80% del importe total de los recursos propios
minimos que serian exigibles a la «Entidad» de mantenerse la regulacién vigente a
31 de diciembre de 2007.

3. En caso de que la «Entidad» haya empezado a utilizar el método basado en
calificaciones internas o los métodos avanzados de medicion del riesgo operacional
para el calculo de sus requerimientos de recursos propios el 1 de enero de 2010 o
con posterioridad a esa fecha, y salvo indicacién al contrario del Banco de Espana,
mantendra unos requerimientos de recursos propios que seran en todo momento
iguales o superiores al 80% del importe total de los recursos propios minimos que
serian exigibles a la «Entidad» de seguir aplicando los métodos de calculo no
avanzados, establecidos en la seccion primera del capitulo cuarto y en las normas
nonagésima sexta y nonagésima séptima de esta Circular, utilizados con anterioridad
al 1 de enero de 2011.»

Se afade una nueva disposicion transitoria decimosexta con el siguiente texto:

«Disposicioén transitoria decimosexta.

Lo previsto en las normas quincuagésima sexta bis y sexagésima cuarta bis se
aplicara a las nuevas titulizaciones emitidas el 1 de enero de 2011 o a partir de esta
misma fecha. A partir del 31 de diciembre de 2014, dicho régimen se aplicara a las
titulizaciones ya existentes en caso de que se afiadan nuevas exposiciones
subyacentes o se sustituyan las existentes después de dicha fecha.»

Se anade una nueva disposicion transitoria decimoséptima con la siguiente

redaccion:

«Disposicion transitoria decimoséptima.

1. Las participaciones preferentes emitidas con anterioridad a la entrada en vigor
de la Ley 6/2011, de 11 de abril, por la que se modifican la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, de coeficientes de inversidn, recursos propios y obligaciones de informacion
de los intermediarios financieros, la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacién
del derecho vigente en materia de entidades de crédito al de las Comunidades
Europeas, y que no cumplan con los requisitos establecidos para este tipo de
instrumentos en dicha norma podran continuar computandose como recursos propios
basicos de las entidades de crédito y sus grupos hasta el 31 de diciembre de 2040,
con sujecién a los siguientes limites:

a) hasta el 20 % de la suma de las letras a), b), d) y i) del apartado 1 de la norma
octava, menos la suma de las letras a), b) y ¢) de la norma novena entre 10 y 20
afos después del 31 de diciembre de 2010;

b) hasta el 10 % de la suma de las letras a), b), d) y i) del apartado 1 de la norma
octava, menos la suma de las letras a), b) y ¢) de la norma novena entre 20 y 30
afos después del 31 de diciembre de 2010.

Los restantes instrumentos, distintos de las participaciones preferentes,
computables como recursos propios basicos que, a 31 de diciembre de 2010, se
considerasen equivalentes, con arreglo a la normativa espafiola, a los elementos a
que se refieren las letras a), b) y f) del apartado 1 de la norma octava, pero que no
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estén comprendidos en la letra a) del apartado 1 de la norma octava, o que no
cumplan los requisitos establecidos en el apartado 4 de la norma octava y en el
apartado 7 de esa norma, se consideraran cubiertos por la letra i) del apartado 1 de
la norma octava a efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior.

Por su parte, los instrumentos de deuda obligatoriamente convertibles emitidos
con anterioridad a 31 de diciembre de 2011, al amparo de la disposicion transitoria
tercera del Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, sobre reforzamiento del
sistema financiero, computaran en todo caso como recursos propios basicos hasta
su conversion, en la medida en que en el momento de su emisidon cumplieran los
requisitos exigidos por la normativa vigente en ese momento para la computabilidad
de las participaciones preferentes.

2. Las participaciones preferentes que por sus condiciones de emisién, con
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 6/2011, se computaban como recursos
propios basicos por encima del limite del 30% podran continuar haciéndolo hasta el
31 de diciembre de 2012, siempre que ello no pudiera dar lugar a un incumplimiento
de la obligaciéon de que el capital y las reservas netos de ciertos elementos, de
acuerdo con el apartado 1 de la norma undécima, deban ser predominantes.

3. El exceso de las participaciones preferentes que, por contener incentivos a la
amortizacion anticipada, se computaban, con anterioridad a la entrada en vigor de la
Ley 6/2011, dentro del limite previsto del 15%, que se dejard de computar por la
aplicacion de los limites establecidos en el apartado 1 de esta disposicién, podra
considerarse como recursos propios de segunda categoria hasta el 31 de diciembre
de 2012.

4. Las financiaciones subordinadas cuya computabilidad haya sido verificada con
anterioridad al 31 de diciembre de 2011 y que no cumplan las condiciones exigidas
en la misma podran seguir computandose como recursos propios complementarios
hasta su vencimiento o, cuando no lo tuvieran, hasta la primera fecha en que el
emisor pueda llevar a cabo su amortizacién anticipada, y en todo caso hasta el 31 de
diciembre de 2020.

5. En el caso de las aportaciones de las cooperativas de crédito que no cumplan
con lo previsto en el cuarto guidn del quinto parrafo de la letra a) del apartado 1 de la
norma octava, dichas aportaciones podran seguir computandose como capital hasta
el 31 de diciembre de 2012.

6. Las aportaciones de las cooperativas de crédito que se contabilicen como
pasivo financiero podran seguir computandose dentro de los recursos propios
basicos hasta el 31 de diciembre de 2012, pero no podran integrase dentro del
capital a los efectos del calculo de los elementos de capital que han de ser
predominantes dentro de los recursos propios basicos.»

54. Se anade una nueva disposicion transitoria decimoctava con el siguiente texto:

«Disposicioén transitoria decimoctava.

A efectos del capitulo noveno, los activos que constituyan créditos y otras
exposiciones frente a entidades de crédito, asumidos antes del 31 de diciembre de
2009, seguiran considerandose sujetos al mismo trato aplicado de conformidad con
el apartado 1 de la norma centésima tercera, al igual que lo estuvieron antes del 7 de
diciembre de 2009, pero no mas alla del 31 de diciembre de 2012.»

55. Se aflade una nueva disposicion transitoria decimonovena con la siguiente
redaccion:

«Disposicion transitoria decimonovena.

No obstante lo dispuesto en el parrafo cuarto del apartado 20 de la norma
octogésima séptima, y para un periodo transitorio que concluird el 31 de diciembre
de 2013, las «Entidades» podran sumar por separado sus posiciones netas largas
ponderadas y sus posiciones netas cortas ponderadas. La exigencia de capital frente
al riesgo especifico sera la mayor de estas sumas. Durante dicho periodo transitorio,
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las «Entidades» deberan facilitar al Banco de Espafa, con la misma periodicidad
prevista en la norma centésima vigésima segunda, la suma de sus posiciones netas
largas ponderadas y sus posiciones netas cortas ponderadas, desglosadas por tipos
de activos subyacentes.»

56. Se anade una nueva disposicion transitoria vigésima con la siguiente redaccion:

«Disposicion transitoria vigésima.

Los estados a que se refiere la norma centésima vigésima sexta, referidos a la
informacion relativa a 2010, deberan remitirse al Banco de Espafa, a mas tardar, en
el plazo previsto para la remision de los referidos a 2011.»

57. Se aflade una nueva disposicion transitoria vigésima primera con la siguiente
redaccion:

«Las sucursales en Espafna de entidades de crédito de terceros paises a las que
el Banco de Espafia haya eximido del cumplimiento de los requerimientos de
recursos propios minimos deberan acreditar ante el Banco de Espafia, en el plazo de
tres meses contados desde la fecha de entrada en vigor de la presente Circular, el
cumplimiento de la nueva condicién establecida en la letra d) del apartado 5 de la
norma primera.»

58. Se afade una nueva disposicion transitoria vigésima segunda con la siguiente
redaccion:

«Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 61 ter de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, y en su normativa de desarrollo, en aras de una mayor
transparencia, las entidades que hayan recibido apoyo directo del Fondo de
Reestructuracién Ordenada Bancaria, y sus filiales bancarias, asi como las cajas de
ahorros que, en el marco previsto en la disposicidn adicional tercera del Real
Decreto-ley 2/2011, hayan cedido el ejercicio directo de su actividad financiera a
alguna de dichas entidades, deberan publicar la informacion a que se refiere el anejo
IV de esta Circular, antes del 31 de diciembre de 2011, utilizando el mismo canal por
el que hagan publico el documento «Informacion con relevancia prudencial»
mencionado en la norma centésima novena. En el caso de informaciones
relacionadas con personas fisicas, sera de aplicaciéon la normativa relativa a la
proteccion de datos de caracter personal.»

59. Se suprime la disposicién adicional segunda.

60. El anejo | de la Circular 3/2008 pasa a denominarse «Estados reservados de
informacion sobre el cumplimiento de los recursos propios minimos, los grandes riesgos v el
riesgo de tipo de interés» y los modelos de los estados RP10, RP24, RP25, RP26, RP27,
RP31, RP32, RP33 y RP35 que figuran en él se sustituyen por los que se incluyen en el
anejo de la presente Circular.

61. Se afiade un nuevo anejo Il, con el titulo «Estados reservados de informacion sobre
liquidez» que comprendera los estados LQ que se incluyen en el anejo de la presente
Circular.

62. Se afiade un nuevo anejo lll, con el titulo «Estados reservados de informacién sobre
remuneraciones» que comprendera los estados RM que se incluyen en el anejo de la
presente Circular.

63. Se afiade un nuevo anejo |V, con el titulo «Detalle de las retribuciones individuales y
nominativas devengadas por cada uno de los miembros del consejo de administracion y del
comité de direccion» que comprendera el modelo que, con igual denominacion, se incluye en
el anejo de la presente Circular.

Disposicion final. Entrada en vigor.

La presente Circular entrara en vigor el 31 de diciembre de 2011.
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Madrid, 30 de noviembre de 2011.—El Gobernador del Banco de Espafia, Miguel Angel
Fernandez Orddiiez.
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ANEXOS

BANCODE ESPARA RP10
e RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES ¥ CUMPLIMIENTO DE LOS REQUERIMIENTOS DE LOS Pagnalded
RECURSOS PROPIOS
Comaspondents al o L3}
Tipo
afin | Mes P| Esato [Cosigo ontigad sentificador
ENTIDAD n
[[T]] TEERL R TTT
u TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
1.1 RECURSOS PROPIOS BASICOS
111 Capital computable
1 Dl qué InStumantos Computables Comn aCines ordinanas
LR Dl qua Instrumentos preferentes con pags de dvidendos no atumulative™ —
1111 Capital destribolsade
1112 (-] Aeclomes proplas
1113 Primas de emisién

COtros instrumentes eunpuxbl 82 £OMO ea.pkﬂ

Huemls commmlblu

Ru'ruis

11240 Feservas (incluyendo ajustes por valoracién)

Pahe e las resarvas q.le \u'af!'l a5 fmrauasen sju stes DE( wvaloracin

Del quea: Pa c‘rrelenuas 09 carrt:o

1122 Inkereses minaritarios
11220 Intereses minortanos {nduyando gustes por valoracidin)
112202 Parte de kos nterasas minorilanos que vayan a ser firados en ajustes por valoracion
112303 -} Cormaccadn @ IS Niases mnonianos
11zzmm Dl que Instramentos hibridos que deban corventirse on Situacionas 33 amergancia
112202 Dl que Ingtrumentos Ribndos {6 duracion indetenmenaday sn ncenivg 2 18 amoeiz aciin anbopada)
112203 Ol que: Instrumentos hi brdos (0 duracion determinada o con INCENTivo 3 |a amortizacion anticipada) ™ —
112204 ID_r:Irgue Instrumentos computables transitoriamente sin incentivos a la amomizacion anticipada sujetos a
11208 ID“n:irlzue Instrumentos computables transitoriamente con incentivos ala amortizacidn anticipada sujetos a

leum deloitr:l:lo oorrwhues
112301 Resutad:- pasitive del EPETEICIO aud1ad0

112302 Fartir il rasultacs Dositnve 0l epercion audnado que viyd a Ser rad an ajustis por valoracion
1124a {-) Pérdidas del ejercicie
1124301 Fresuhads g3 §@ico no alitado
1124802 Prarte dil resullade del &) efdicio no audtadd que vaya & ser fillrado on gustes por valoration
1 11Ab Rul.lludo: dalajlrclclo q.ru 58 puua areservas o pérdidas del ejercicio cormiente
. 1.-15[.1" SRR - ﬁu[amnegsmw ejm,:néumsm e B
] 112 40 02 F‘arteoe.i.;-a-s-al-l-a.uo NgaEtvo dil SErccio audtalo que viya a Se(mlf.ﬁ-aﬂ.-;ﬂ BUShEs por vEkraciin -
C4a1zs | UiBeneficies netes deri de la actual izacidn de futures ingresos procedentes de actives |
| titulizados
1128 Ajustes por valoracién computables come recurses propies basices
11260 Ajustes por valoracidn en instrumenios de capital dsponibles para la venta
112602 S Comecciin alus;J;es por valoracdn en instrumentos de capital dsponibles pera la venta ]
112603 ala dientela disponibles para la vanta™

1.1.26:04 Corecoin alos 3,U$195 por valoracidn en cradiios 2 la dientéla disponibles para lavenmat

1126106 .Nustes por vakoracidn en otros activos dispanibles para laventa

112606 Ccﬂeccv*n aks a,.us1eh P \"d|D dc“n @ olros f1lm>d$p:lt|%wa Ia\mma

112607 Ajustis por vakoracon en pasivos inencinos a valor razonable

112608 Cormeccidn @ los apustes por valoraadn en pasvos financienos & valor razon shle

112600 Ajustes por valoraciin o cobertiras de figos de tesorenia de instrumentos financercs meddas por el
- 05te amonizado

COMECidn & 103 SUs1es por valoracidn o coberturas de flos de tesorerla de instrumentos Anancians
eddis por ol coste amomizado

Ajustes por valracion en inversionas inmobilisnas ™

Corroccion 81 SuSIEE pOT VaIoracin en Imvars u)m-;unmc{'uhaﬁa’"’

.-<|ustes por valo«acuﬂn & activos malana!e-s de uso pf cnrn"’

CEI’I’OC( J¢n a |\IS a;mc-

por valo'e( 100 6 activos matariales de uso rroo'o“’

Cmos qusxes por valoradén uue s'scnen ales resenas currnnanles

Comeccin alos O'IID:h ajustes mf waloracion QJG algcten & 1as resan ?6 oMt ml&‘:

(1) Elernanto no aplicablke & 165 entidades i Crdng segun nommsta espahola
(*) S consignarén

0 Estado comespondients 8 grupa consolidads

1 ES1a00 Comaspondents 3 subgmnpd consolidass

2 Estado individual comespondiente a entidad

3 Estado individual comespondients a entidad que presenta sus recursos propics con instrumantales CHCIEMERE-2011FFO000
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BANCOT S ESPARA

o RECURSDS PROPIOS COMPUTABLES Y CUMPLIMIENTO DE LOS REQUERIMIENTOS DE LOS Pagina 2de6
RECURSOS PROPIOS
= al____de de
Tipa
Ay e P| Estado |Codgo entided| wentifcador
ENTIDAD [w]
|HEEAE Tlafolsfal | ]
143 Fondos para riesgos hancarios generales'” _
114 Otros y recursos propios bisicos de acuerdo con la legislacion nacional
11498 Istrumentos hibridos
1141a01 Instrumentos hibeidos que deban convertiese en stuaciones de emergencia
11.41a02 Instrumertos hibrdos (de duracidn ndeterminada y sin neentvo a la amorhizacein anticipada)
1.1.41a03 Instrementos hibridos (de duracidn determinada o conincentivo 3 la amortizacidn anticipads) o _
1141206 Instrementos hibridos computables transitoriamente sin incentivos a la amorizaciin anficipada sujetos a
S Emite
1141205 e hibridos computables transitoriamente con incentivos & la amortizacion anticipada sujetos &
1443 Filtro posithvo i alapri licaciin de las Normas Internacionales de _
’ Contabilidad''
1144 Otros
115 () Oras deduceiones de los recursos propios basicos
1141 [ Activos inmateriales
114528 (1) Exceso sobre los limites para instrumentos hibridos
1.1.52a01 () Excesa sobre el limite para instrumentos hibndos (diferente del limde ranstana para los mshumentos
i computables ranstoriamente)
1.152a02 () Exceso sobre el limite para instrumentos hibridos, excepto los que deban comvartirse en stuaciones de
o : @mengencia
1152203 () Excazo sobre el limite para instrumentos hibridoz, de duracidn determinada o con incentivo & |
e armonizacién anticipada™
1.162a04 () Eweirso sobre el Bmite tran sitono para los o rente
1153a () Ajustes devaloraciin adicionales en avalar
1454 () Otras deducciones de los recursos propios hisicos de acuerdo con la legislacian nacional
11541 Fitro negative corespondierte a la primera aplicacidn de las Nomnas Internacionales de Cnmabul:ﬂan"‘_
11542 ) Otras
Delaz que:
11547 () Excirso de intereses minorilanos sobee ¢ 10% di los RRPP bisicos
11547 (-} Exceso sobre el S0% de los recursos propios correspondients a elementos distintos del capital y
- lag resrvas
12 [RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA
124 Recursos propios de sequnda categoria principales
1214 Exciso sobre bos limites para recursas propios bisicos trams feridos a recursos propios de
o sequnida categoria-principales
1742 Correccitn realizada a los ajustes por valoraciin en los recursos propios bisicos transferida a
N recursas propios de sequada categoria principales
Comeceain a los apstes por en de capital disp para la venta transferida
121.2m . .
a recursos propios de sequnda categoria principales (Segun datalie anev)
Coereceidin a los ajustes por valoracidn en ofros activos dizponibles para la verda transferida a recursos.
12120 ; .
propios die segunda categoria principa ks (segun delaie anesxo)
121203 Comecein a los ajustes por valoracion en inversiones inmobiliarias ransferida a recurso s propios de
o segunda categoria principate s
Comecciin a los ajustes por en aclivos de uso progi & recursos
12120 e N
propios de sequnda categorla principales!
121205 CHras corecciones a ajustes por valoracidn que afecten a las reservas computables fransferdas a
o recursos progios de segunda categoria prncpales
1213 Res ervas de i L] i de activos
1214 Ajustes de valoracion para las posiciones bajo el método estindar para riesqo de erédin'” _
1245 Otas elementos
121.5M Cobertura genérica relacionada con expozsiciones ba jo el método estindar
121502 Coberturs genérca relacionada con expozsiciones bajo el método IRE titulizadaz
121503 Oiros
1248 Financiaciones subardinadas de duracion ind i e similares
1247 Importes positivos resultantes de la comparacion en el método IRB entre ajestes por valorackin por
N deterioro de activos y provisiones frente a pérdides esperadas
1218 Recursos propios de sequada cateqoria principales de acuerdo con la legislacién nacional
1218m Comeccxdin a los intereses minontarios relaconados con reservas de revalorgacen transfenda a los

recursis progios de sequnda cateqonia princpales
Comreceina los intereses minaritarios relaconados con acciones sin volo y acciones preferantes

121802 das a financiaciones sub de dugacian ind I da & b0s FECUTSDS propins
de sequnda categoria principales
121803 Oiras comeciones a los intereses minordarios ransferidas a los recursos propios de segunda categaria
o principales
121804 Fordos de la obra social de |as cajas de ahoroes y la s cooperativas de crédito
127 Recursos propios de sequnda categoria adicionales
1224 c oo imbros doas cooperatvs do crélto” e
1222 Acciones Il con plazo de imi d it
1223 Fi estandar e similares
12324 Recursos propios de sequnda i adici L do con gislaciin nacional
Gomeccan a 105 intereses 0N BTCIGNES a
1224M estandar a los recursos propios de segunda categoria
adicionales
122400 Dras correciones a los inereses minardanos transfendos a los recursos propios de segunda categaria
adicionales
1225 [ Exceso sobre los limites para los recursos propios de sequnda categoria adicionales
12257 Del que: Efecto de la ampliscitn transitonia de los limites para los recursos propios de sagunda categoris
adicianales
123 () Dedlucciones de los recursos propios de segqunda categoria
1234 (1) Exceso sobre los limites para los recursos propios de segunda categoria
1231 D2l que: Efecto de la ampliscidn transitoria de los imites para los recursos propios de s2gunds categoria
1232 [} Dras deducciones de recursos propios de sequada cateqoria de acuerdo con la legislacidn
' nacional
(1) Ekermerito no aplcable a las entidade s de crédfo segdn normatw a espafiola
() Se consmmardn
0 Estado correspondsente a grupo consaolidadoe
1 Estado a subgrupo
2 Estado indwidual comegpondiente & entidad
3 Estado indiidual d a entidad que presenta sus recursos propias con instrumentales DICIEMBRE- 201 1FFOD0D
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Compspondiente & da e
Toa
Afn M= Pl Esaio |Codgoertidad ioentficador
ENTIDAD )
HERN Tolof ol [ 1]

134

(-} DEDUCCIONES DE LOS RECURSOS PROPIOS BASICOS ¥ DE SEGUNDA CATEGORIA

Urda CalRgoria

mancieras no consolidadas en cuyo caplital la "Entidad” participa en
mis de wn 10% (sepin ralacidn anexa)

(-} Financiaciones subardinadas y otros valores computables como recursos propios de entidades
financieras ne consolidadas en cuyo capital |la “Entidad™ participa en mas de wn 10% /segun relfacon
anixal

(-} Excesa de participaciones, financiaciones subordinadas y ofros valores computables coma
recursos propics de entidades financieras no consolidadas distintas de las recogidasen 131 0132
sobre el 10% de loz recursos propios de la “Enti dad"

(8] Panlclpulnm: &n entidades aseguradorasy asimiladas en cuyo capital la “Entidad” participa en
i d)

(-} Financiaciones lubotdlnndnlu ofros valores computables en entidades aseguradoras y
asimiladas en cuyo capital |a "Entidad” participa en mas del 200 (sequn relacion anexal

() Deducciones de las recursos propios basicos y de segunda categoria de acuerds con la
_legislacion naciorad L
a
ORI 0S 3 Slectos 08 105 limites 3 kas pamicipacionas cuaficadas ya loes {jfalﬁ:‘]éﬂ SS00s
‘.' Determinadas axpou:lanas de titulizaciones no incluidas en log l!q.IGﬂHHOFt&I de recursos

Regurs

137 i
opios
(=) Pérdidas esperadas de las exposiciones de renta variable bajo el métedo IRE & importes
138 negatives resultantes de la comparacion en el métoda IRB entre earreceiones de valor por deteriors
| deactives y previsione: apérdidas esperadas
139 {-) Exceso de participaciones en entidades no flnlncluml lln mayer de 13$ 1 v‘l 39 2]
1.3.94 Exceso de |as participaciones cualificadas en entidades no financieras sobre el 80% de recursos
o propios
1392 Suma de los excesos de las participaciones cualificadas en entidades no financieras sobre el 15%
- de los recursos proglos
1310 {-) Operaciones incompletas rageurridos einco diag habiles desde |a fecha del gegunde page o

enfrega contractual

RECURSOS PROFIOS 8.53.!:05 TOTALES A EFS!:‘TGS GENEE&LES QESO.LU‘Q!CM.

(-) Otras deducciones de los recursos propios basices v de |os recurses propios de segunda
__categoria de acuerdo con |a legislacién macional

1.5 FEGURSOS PFOPDS DESEGWDA CATEGMHTOTMES& EFECTOS GENEFM&ES DE SOi. VE\'CM
1.6 RECURSDS PROPIOS AUXILIARES TOTALES PARA LA COBERTURA DE LOS RIESGOS DE PRECIO Y
i DE TIPD DE CAMBIO
164 Exceso sobre los limites para los recursos propios de segunda categoria transferidos a los recurses

proplos auxiliares para |a cobertura de los resges de precio y de tipo de camblo

clos n!to! dt Ilcimu dt nego “kdn'“

16.LE Cropios @ efectos oo los limines a ks grandes riesgos \wu\l\ 56 Nag8 USO Gi FECUNSSS DrOgIos
auxiliares para cubeir s nesgos de precioy da tipo de cambic®
166 {-) Deducciones de las recursos propios auxiliares para la cobertura de los riesgos de precio y de
o tipo de cambio de acuerdo con la legislacion nacional ™
167 (-} Recurses propios auziliares para la cobertura de los riesges de precie v de tipe de cambis
- computables perc it
1.7 (-} DEDUCCIONES DEL TOTAL DE RECURS0S PROFIOS
171 {-) Deduceiones del tolal dé recursos propios de acusrde con la legislacien nacional
i 1 72 S () Participaciones en ;.ﬁ.-&asg'aaa'um' aderas por la disposicion transitoria y discrecional prevista
. en art. 16414) de la Direstiva 200848/CE""
1.8 PRO MEMORIA:
161 Importes pesitivos (+) | negatives (-] resultantes de la comparacion en el método IRB entre
- correcclones de valer por deterlore de actives y provisiones fremte a pérdidas esperadas
1844 Importe de las correcciones de valor por deterioro de activos y provisiones relacionadas con las

0 e Al

ivios financieros evalusdos colectivameants

Cobedtura especifica f Férdidas por detenoro die activos financeros evaluados indwidualmente

CAras corecciones de valor por detenioro de activos ;- pro

ones
I l rlnpnru de |I! pérdldns upua.du ba]n Ll mkodﬁ IRB

Imperte bruto de las financiaciones subordinadas

Cagital inicial minimo requerido |

" Activas que han servido como

_ baje el miétodo SA .

Ilnpr.r!l bruto de los fondos de [a obra social de las ca]u de ahorros ylas :uoplrilws de crédito

que hubiesen dejado de ser computables

8

[1hElrminto ae aplicable & las @

{*) S consignaran

0 Estad GrUpG Co

3 Estado indridual comespondents & enbidad que presenta sus MeCursos propecs con insrumentales

idades e

) 1 UENGIUDD CO
2 Estado indwidual comaspondente & é

BN AOMAENE $50ahola

nsokds

DI CIEMEBRE-201 1FFO0OD
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RECURSOS PROPIOS
Cor al____de de
T
Afo Mez P| Edada  |Codign erbdad] idertificadr
ENTIDAD i
[HEEN Tolofifo] 111
g HEQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS
De los que
ba Empresas de mversién sujetas a los articulos 2002) y 24 de Ia Directiva 200649/CE "
Pb Ermpresas de inversion sujetas a los articulos 203) y 25 de | Directiva 200649/CE M
e Ermpresas de nversidn sujetas al adiculo 45b de la Directiva 2006/25.CE™
5.1 TOTAL REQUERIMENTOS DE RECURS0S PROPIOS POR RIESGO DE CREDITO, COMTRAPARTE,
- NELUCION Y ENTREGA
211 Mitodo estandar
FRRRE] Total categorias de activos bajo el méodo estandar o posici an titulizaci
FARRETI]] Administraciones centrales y bancos centrales
2111a02 L les ¥ dades beales
21.1.1a03 Entidades del sector pibfice y otras insttuciones poblicas sin fines de kecro
2111204 Bancos multilaterales de desanolio
2111505 Organizaciones nternacionales
2111506 Instituciones
21.1.1a07 Emprasas
211.1:08 Minornstas
2111308 Exposiciones garantizadas con inmuebles
2100a00 Exposicanes on stuacidn de mara
2111511 Exposiciones de alia riesgo
2111812 Bonos garantizados
2111313 frente a ¥ empre sas con crediicia a corto plazo
2111504 Exposiciones en forma de instituciones de inversién cole cliva (1G]
2111818 Otras exposciones
FEREIY Total categorias de activos bajo el método IRB P o o
2111601 Administracion es centrales y bancos centrales™
2111602 Instituciones””
2111603 Empresas"
21.1.1b04 Winoristast™
2111608 Renta vanable™”
2111606 Otros antivos que na s2an activos financieros™
2112 Posiciones de fitulizacian. Método estandar
2 D las que: Rettulizaciones
21120m Tilulizaciones tradicionales
211202 Titulizaciones sintéticas
212 Método has ado en calificaciones internas
2424 Mitado basado en calificacionis internas cuanda no se haga uso de estimacions propias de la
o LGD ni de los factores de conversian
21210 Administraciones cantrales y bancos centrales
212102 Instituciones
212103 Empresas
212103 Total @xcapto financiaciin especializada y pymes
21210302 Financiacibn especializada
21210303 Pymes
2122 Método hasado en calificaciones internas cuando se haga uso de estimaciones propiss de la LGD
o Y/o de lus factores da convarsion
2122m Administraciones centrales y bancos centrales
212202 Instituciones
212203 Empresas
2122030 Total excopto financiacion espocializada y pymes
21220302 Financiacidn especalizada
21220308 Pymes
212204 Mingeistas
212204 De las que: Pymes
212204 Exposaciones minoristas cubsertas con hpotecas sobre inmueh les
212204007 D las que: Exposiciones minonstas (no pymes) cubietas con hipotecas sobre inmuebles
21220402 Exposiciones minoristas renovables elegibles
21220403 Otras exposiciones minoristas
21220409 D las que: Oiras oxposicionss manoristas (no pymes)
2423 Rentavariable. Método basado en calificaciones internas
2124 Posiciones de titulizacién. Método basado en calificaciones intemas.
2124 De las que: Redulizaciones
2124M Titulizaciones bradicionales
212402 Titulizaciones sinléticas
2125 Dros activos que no sean activos financieros

(1) Eleméma ne aphcable & ks énbdades dé erbditd $8g0n normatia o spadela

(") Se consignarin:

0 Estado comrezpondients a grupo consalidado

1 Estado 3 subgrupo

2 Estado indwidusl correspondierte a entidad

3 Estado indwidual correspondiente a erfidad que presenta sus recursos propios con insirumentales DICIEMBRE-201 1F FOO00
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Correspondente al de __de
TIo
Afig Mes Pl Estade |Céugo endad idergifcador
ENTIDAD !
[T T T

2.2 RIESGO DE LIQUIDACION

224 Riesgo de liguidacién fuera de la cartera de negociaclan

222 Riesgo de lquidacién en la camera de negociacion

TOTAL REQUERIMENTOS DE RECURE0S PROPIOS POR RIESGOS DE PRECIO ¥ DE TIPO DE

CAMEIO

Métodes estindar

Pqiwlonu an ranta fija

en posciones de tibubiz:

Dl que Po nsscoe.Pc

DE que Po nr:suoesPc:

Fosiclones en acciones y pam ipaciones

Rissge do tipo de cambia

Pnilclonu enmaterias primas

en posciones de la

Modelos internes

24 TOTAL REQUERIMIENTOS DE RECURS0S PROPIOS POR RIESGO OPERACIONAL

Mitado dll lnﬂlcadar M: o

Mitede utindary méndar alternative

Métades avanzadeos

2.5 REQUERIMENTOS DE RECURSOS PROPIOS LIGADOS A LOS GASTOS DE ESTRUCTURA™
2.6 REQUERIMENTOS DE RECUREOQS PROPIOS TRANSITORIOS ¥ OTROS
261 Complements hasta el suele para los requerimientos de recursos praplas
262 Cemplmnnna alos requerimientas de recurses prepios delas empresas de inversién sujetas al art.

Requerimientes adicionales para grupas cansolidables en que sa integren entidades financieras
consolidables sometidas a distintas regulaciones

Otras
E PRO MEMORIA:
A SUPERAVIT (+) | DEFICIT (-) DE RECURSOS PROPIOS SINCONSIDERAR LOS REQUERMIENTOS DE | | -
— RECURSOS PROPIOS TRANSITORIOS Y OTROS
310 RATIO DE SOLVENCIA SIN CONSIDERAR LOS REQUERIMENTOS DE RECURSOS PROAIDS

TRANSITORIOS ¥ OTROS (a)

3.2 SUPERAVIT () / DEFICIT () DE RECURSOS PROPIOS
RATIO DE SOLWENCIA "4

| SUPERAIT (%) | DEFICIT (-) DE RECURSOS PROPIOS CONSIDERANDO EL ESTUDIO'Y EVALUACION
. |DELAS AUTORIDADES COMPETENTES
COEFCIENTE EFECTIVO DE SOLVENCIA CONSIDERANDO EL ESTUDIO Y EVALUACION DELAS
AUTCRIDADES COMPETENTES (M)

MEDICION INTERNA DEL SUPERAWT " "DEFC!T(-J DE RECURSOS PROPMOS

Medicién interna de les recurses prepics

Madicion interna de las necesidades de recurses p

BASE DECALCULO PARA EL SUELO APLICABLE EN E.L ELEHEPH'O) 6_1

% aphicable a labase dadlculo plra &l susla dtl elemaﬂtﬁ 251

SUMA DE LOS REQUERI MENTOS DE REGURS0S PROPIOS MMIMOS DE LAS ENTIDADES
5.6 FINANCIERAS SOMETIDAS A DISTINTAS REGULACIONES, AJUSTADOS CONFORME A LO
NSPUESTO EN LA LA NORMA SEXNTA

361 Requerimientos ajustades de empresas de servicios de inversién (nerma 6.2.b), primer guién)

3611 Requerimientes de recursos pmplol minimas especifices

3613 i) Ajustes per epaulonu internag del grupa
382 Requerimientos ajustades de seciedades gestoras espanclas (nerma 5.2.k), primer guién)
362 Requerimisntos de recursos propios minimes especificos

Ajustes por diferencias en la regulacién sebre los recurses proplos computables v las deducciones

i) Ajustes por eperacienss internas del grups

Requerimientas ajustades de secledades de inversién y de capital riesge (nerma 6.2.k), segunde
guién}

Requerimientos de recursos WGPH! minimes ﬂtalﬂecldﬂ en lanerma 4 1

Diferencia pesitiva entre e capital minime de censtitucién y los requerimientes establecidos en la

__3_5_3‘2 R nermadl R I R o
3633 -1 Ajus por eperulonal Imetnal del grupa
384 Requerimientos sjustados del resto dal grupe (norma 6.2.b), segundo guion) N
| 364 || Reauenniantos deracursos propios minimss establecidos en 1 norma 41 I
-_3-6_4-2 - i- }H,lu!tﬂ por epwulonc! I-n_t-a-r-n_ai del wpe“-“m ) - o o
(1] Elementa no aplicable & las entidades de crédin Sequn noMmaEtha espannls

S cansigriaran

aeln coMespondients a grupd conselidado
stado correspondiente 3 subgrepo consokdado
ado individual cormespondiente 3 entidad
stado individual corespondente 3 entidad que presenta Sus reCursos propios con instumentales DICIEMBRE-2011 FFO000

Pagina 57



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO
LEGISLACION CONSOLIDADA

ENTIDAD

RP10
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES ¥ CUMPLIMIENTD DE LOS REQUERIMIENTOS DE LOS Pagina f de §
RECURSOS PROPIOS
Correspondienta al da de
TR

Estado | Cidigo entides] igertificader

[T T

of ol T 11

ACTIVOS FISCALES FERIDDS

Per pérdidas compansables

Por diferencias temporales

Poratras causas

251 En empresas filiales

382 En & presas multigripe

383 En empresas aseciadas

384 En restantes participadas

g Pro remona; Participacian netas de coberturas fina: 13

3m Dl que’ Pamoipationss en enbfades asequradoras en kas qué ka enbdad 1enga una parmi
super

PARTICH ENTIDADES FINANCIERAS DISTINTAS DE LAS ASEGURADORAS NOJ
CONSOUIDADAS EN CLYO GAPITAL LA ENTIDAD TENGA LNA PARTICIPACION IGHAL O INFERIOR
AL 10%

De las gue: En acciones ordinenas en entidades de crédito y emgresas de seracios de inversitn

De las gue: Participaciones en otras entidades financieras

Frao memoria: Parti

CHNES

ales netas de coberturas financeras

PARTICIPACIONES TOTALES EN ENTIDADES FINANCIERAS DISTINTAS DE LAS ASEGURADORAS NO)
CONSOLIDADAS EN CUYO CAPITAL LA ENTIDAD TENGA UNA PARTICIPACION SUPERIOR AL 10%

De Fal

10nEs en alras entidades

'ra mermonia; Parbopaciones totales netas de cob

142

CAPITAL PRINCIPAL (Real Decreto-Ley 22071}

(1) Elemento no aplicable a las entidades de crédito segdn normativa espafiola.

{*) Se consignaran

0 Estado comespondiente a grupo consalidado
1 Extado comespondiente a subgnipo consolidado
2 Estado individual correspondiente a entidad

Sado indradiuial corespondiente 3 entidad Gue presenta Sus recursos propos con nsinimentales

DICIEMERE-2011FFO0OD
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L de de
- o
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o fun| | |p| sesa b
ENTIDAD: ‘ | ] el )
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Eurosisterna
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RIESGO DE CREDITO PARA TITULIZACIONES. Phgine, 1 de 3
METODO ESTANDAR
= i al de de
ENTIDAD
TIPC DE T|TUL|ZAC|6N|:|
[MTULZACIONE S SINTETICAS. PROTECOION CREDIMICIA SOBRE  POSICIONES 0E TECHICAS DE REDUCCION DEL DE CREDITO CON EFECTO ENLA
5 EXPOSIOONES TITULIZADAS TTULEZACH FEAHGNACION DE EXPOSICIONES
EXPOSICION NETA - % . e
) CORRECCIONES. EFECTD (€ LAS TECNICAS DE REDUCTION
TR ) TOTAL SAUDAS T D CORRECCIONES) CELRESGO DE CREDITE EN LA
eeosaoes o | comermumpe, | e noe | eevacmpos | COERMERLEL | copcomim ceL REASIGNACION E EXPOSIOONES
TITULIZACICN S0 0E [EEORTE RO CETERCRONE | reTeRioro e O |Ressoce creom -
: , o <50
s coeeR i acr ereomoCon S0 GE Che
COBERTURADEL | DELRIESSODE . PROVISIONES
RIESGO DE CREDNTO RETENIDA ORGINAL PROVISICHES TiAs ES
QIRSTRUNENTES CREDIMTO CON ORECOMPRADA DINSTRUMENTOS | 1) roma saucws | ToTas entraces
SIMILARES (DVA] AMILARE: )
GARANTIAS
PERSONALES (G")
1 2 3 4 5 [ 7=5+8 B [] ] 1
romat exsosicones

DE LAS QUE RETTULIZACIONES

1 DRIGINADOR: TOTAL EXPOSICIONES

1.1 DXPOSICIONES DE BALANCE

1,01 TITULIZACIOHES

1.8 RENTULZACICNES

12 EXPOSICIONES EN CUENTAS DE
DERna00s

121 ITULIZACIONES

1 22RETTULZACICNES

13 CLMISULAS DE AMORTIZACICN
ANTICIEADA

2 INEFSOR TOTAL EXFORCIONES

2.1 EXPOSICIONES DE BALANCE

P ITULZACIHES
21 2RETTULZACIONES
23 EXPESICIONES EN CUENTAS OF
OROEN ¥ DERTVAD0%
231 ETULZACIHES
222RENTULZACIONES

3 PATROCMADOR: TOTAL EXPOSICIONES

31 EXPOSICIONES DE DALANCE

33 EXPOSICIONES EN CUENTAS OF
ORDEN ¥ DERNVADOR

35 corrain
DEsta0 tomempondents 3 Qugo Consskias

1 ESEaz0 comesponaents 3 SOGARS COmIRIa

2Estado Incvdual comepondents 3 entdad

JEALN NSO CTEICONSTER B 4E0MI it
EFEnTS 5 PECUSa) ETOpED COn nskumenties
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Eurosisterna .
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RIESGO DE CREDITO PARA TITULIZACIONES. Pagna 2 de 3
METODO ESTANDAR
Correspondiente al de de
Tea
afo Mes Pl Estam It s
ENTIDAD - o
TeopeTULZACION ] LITTT LT [Elsfolaa] [ 1]
(-] TECHICAS DE DISTRIBUCION DEL VALOR PLENAMENTE AJUSTADIO DE LA EXPOSICION
REDUCEION CEL CORRESFONDIENTE A PARTIOAS INCLUIDAS EN CUENTAS DE ORLEN FOR VALDR DE LA EXPOSICICN
RESGOLE ACTORES [E COMVERSION
CREDITOCON
EFECTOEN EL
MPORTE DE LAS VALCR DEL QUE
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PaRA LAS EXPOSICION (E7)
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1227410+ 11 13 14:12+13 15 16 17 18 13 n 1=18+20
TOTAL EXPOSICIONES
DE LAS QUE RETITULIZACIONES
1 ORIGINADCR: TOTAL EXPOSICKNES:
1.1 EXPOSICIONES DE BALANCE
111 TITVUIZACIONES
11 2BENTULZACIONES
12 EXPOSICIONES ENCUENTAS OE
CEDEN ¥ CERIVADOS
120 TITVUZACIONES
12 2RENTUUZACIONES
13 CLAUSULAS DE AMORTIZACION
ANTICIFADA
2 INVERSOR: TOTALEXPOSICHINES
11 EXPOSICHONES DE BALANCE
11 TITVUZACIONES:
1 IREMTULIZACIONES
12 ExPOSIIONES ENCUENTAS DE
RIVADOS
22 TITVLIZACICHES
22 2FENTUUZACIONES
3 PATROGNADCR. T0TAL EXPOSICIONES
31 EXPOSICIONES DE BALANCE
32 EXPOSICIONES EN CUENTAS DE
ORDEN ¥ DERWVADOS
) 8e o o CeCIEMERE - 2011
0 ESL300 COMESpONSIEnts § DNES CONSOMIO0 N
1 Estado comesponsients a subgrupo consolidada
2 ESta00 ravoul COMBsponaents 3 erbaad
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B METODO BASADO EN CALIFICACIONES INTERNAS Pagna 1de &
[ al de de
PR P B T
ENTIDAD: | -
TIPO DE TITULIZACION] | [ 111 AERREREN
T SHTENCAS PROTECCIO! SOBRE| O FOEGGO DE CREDY A
LAS EXPOSICIONES TITULZADAS TTULZACION DE EXPOSICIONES:
EFECTO DE LAS TECNCAS DE REDUC G0
\CIONES 0 Y TOTAL SALDAS OEL RESH) DE CREDITO ENLA
EXPOS ) COBERTURA DEL COBERTURA DEL | COBERTURA DEL
TITLLZACKN | RES00 OE CREDTO| € LA COBESTUn RIEEO0 I
ORIGINADAS MEDWNTE DEL FRIESG0 DE EXPOBICION CON GARANTIAS MEDINTE
ol e COBERTURA DEL CRECHTO RETENDA) ORIGINAL PERSOMALES: Gmlﬂl::gﬂmléis
NSTRUMENTOS (o0 DE ALORES |
SIMILARES (Cu) | COWGARAMTIAS RECOMPRADA AIETADOS (GAY EMILARES ¢)TOTALEAUDAE | TOTAL ENTRADAS
PERSOMALES 109
T ;3 £) [} [} k]
[TOT AL EXPOSICIONES

CE LAS GUE RETITULIZACIONES

1 CRIGIRADOR. TOT AL EXPOSICIONES

11 EXPOSICIONS'S DE BULANCE
1110 TTUIZABOMES 4
112 TTUIZACONE S
113 TTUZACONE -G
118 RETTULIEACICHES &
118 RETTULIEACIOHNES £

12 EXPOSIIONES EN CLENTAS DE ORDEN ¥

OERIAOE
121 TTUIZAGOMES-A
122 TTUIZACONE S
138 MRSt
128 FETTULIEACIONES &
125 RENTULIZACIONES-£

1.3 CLAUSULAS DE AMORTIZACION ANTICP ADA

INVIRSOR: TOT AL EIPCRICIONES

2% EXPOSKICNES DE BALANCE
200 BILLEAIONES-A.
212 nIUIAIORESS
24ITTULZAICHES £
T4 P TITULZACIONE 5.0

TSRITIUZACIONE S

22 ENPOSICIONES EN CLEN TS DE ORDEN
DEROST

221 BILLIZAIONES-A.

222 TTULZAIONES S

22ITTULIAIONESS

224 PETITULZACIONE S0

23SRITITUUZACIONES T
FPATROGNADOR TOTAL EXPOSIOONES

31 EXPOSICIONES DE BALaNCE
52ENPOSICIONES EN CLENTAS DE ORDEN ¥
RIS

0 Estito cumesponmients & g coriig
1 Estido camespondients & sEgup conidad
2 Estado RO cOmERMAentE 1 et

s s progs con nstumertales
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ENTIDAD:

REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RIESGO DE CREDITO PARA TITULIZACIONES.

METODO BASADO EN CALIFICACIONES INTERNAS
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RP25
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1 CRIGADOR: TOTALE XPOSICONES
11 EXPOSICICNES DE BALAKCE
111 TITULIZACIGNES. &
11 2TTULZACIONESB
11 3TTULZACINES©
11 ARETITULIZACIONESD
11 SRENTULZACINESE
1 2EXPOSICIONES EN CUENTAS DE ORDENY
DERIVADOS
121 TITULIZACIONES-A
122 TITULLZACIONE S D
123 TITULIZACIONES-C
12 ARETITULLZACIONES D
12SRENTULZACKONESE
TICLAUSULAS DE AMORTIZACHIN ANTICIP A0 A
2INVERSOR: TOTALE XPOSICICNES
21 EXPOSICIOHES DE BALARCE
200 TTULZACIONES- A
202 TIUUZACHNES-B
24 3 TITULLZACIONES-C
21ARETTULZACIONES D
A SRETTUUZACHKMES E
22EXPOSICICNES EN CUENTAS DE ORDEN ¥
DERVADOS
221 NITULLZACHONES. A
222 TIMUUZACIONES-B
223 TITULZACIONES-C
22ARENTULZACINESD
22SRETTULZACINESE
IPATROCINADOR: TOTAL EXPOSICIONES

31 EXPOSICICNES DE BALANCE

32EXPOSICIONES EN CUENTAS DE ORDEN Y
DERIVADOS
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0 Eslado comespondients 3 N0 onsolidaie
1 Estado cortespondients a subgnanc consoidado
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REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RIESGC DE LIQUIDACION

ENTIDAD:

RP27
Pagina1 de 1
Ao Mes |P Estado ::::2: .aer{:[:e:ow
)
[ TTLT T eleelzl[ T 11

VALOR CORRIENTE DE
MERCADOQ DE LAS
OPERACIONES NO
LIQUIDADAS

DIFERENCIA ENTRE EL
PRECIO DE LIQUIDACION
ACORDADOD ¥ EL VALOR

CORRIENTE DE
MERCADC

REQUERIMIENTOS DE
RECURSOS PROFIOS

1

2

1 TOTAL DE OPERACIONES NO LIQUIDADAS EN LA CARTERA DE NEGOCIACION

1.1 CPERACIONES NO LIQUIDADAS HASTA 4 DIAS HABILES

1.2 OPERACIOMES MO LIQUIDADAS ENTRE 5 Y 15 DIAS HABILES

1.3 OPERACIOMES MO LIQUIDADAS ENTRE 16 ¥ 30 DIAS HABILES

1.4 CPERACICNES NO LIQUIDADAS ENTRE 31 Y 45 DIAS HABILES
1.5 CPERACICNES MO LIQUIDADAS MAS DE 45 DIAS HABILES

2 TOTAL DE OPERACIONES NO LIQUIDADAS FUERA DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

21 OPERACIONES NO LIQUIDADAS HASTA 4 DIAS HABILES

22 OPERACIONES NO LIQUIDADAS ENTRE 5 Y 15 DIAS HABILES

2.3 OPERACIONES MO LIQUIDADAS ENTRE 16 ¥ 20 DIAS HABILES

2.4 OPERACIOMES MO LIQUIDADAS ENTRE 31 ¥ 45 DIAS HABILES

2.5 OPERACIONES NO LIQUIDADAS MAS DE 45 DIAS HABILES

(*} e consignaran:

0 Estado comespondiente a grupe consolidade

1 Estado bprup:

2 Estado individual correspondiente a entidad

3 Estado individual correspondiente a entidad que presenta sus recursos propios con instrum entales

INFORMACION INDIVIDUALIZADA DE TITULIZACIONES

de

ENTIDAD

DICIEMERE - 2011000000

o5 D DAL EXPCSICIONES EN CUENTAS DE CROEN T DERTOCH

TS PREF IRENTE

aTas

GRUPD

DETALLE FOR ES DE LAS TITUL
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703 FOSKICHES FONDERADAS COMPENGAGAS [NTRE LAS 10846 2 Y3

U POSIIONES PONDERADAS COMPENSABAS ENTRE LAS TOMAG 1 Y3

3 POSKICH PONDERADAND © DAMPENGADA RESDUAL

2 RESOD DEMERAL BN FUNEIONDE LA DIBLALI SN

21 zoman

32 tomar

23 20MA3

Ta POSKION COMPENSADA PONDERADA SEGUN LA DURALIIN EN CADATOHA

281 POSKICH COMPENSALA FONDERADA SEGUN LA DLURACIIN ENTRE LAS DONAS 1 ¥ 2

e RE LaE BOMAE ¥ 3
e POSKION COMPENSALA FONDERADA SEGUN LA [URACIIN ENTRE LIS TONAS 1 ¥ 3

24 posK DURACIN

3 RESGO EPECIFD

31 METREN a0

32 NETRUMENT 108 DEL 10, o€ (2EDTO

324 CONVENCRAENTO RESDUALC 6 WESES.
328 CONVENCRAENTO RESDUAL » § VESES 4 20 MESES
3¢ CONVENCMENTO RESDUAL » 38 MESES

33 BESTODE METRUMENT O

3 108 DEL CEEDTD.
I WETRULEN 104 DEL 0%, EREDTD.
£ WETODO ESPEC OLECTRA
5 o PARALCE ¥ CPUHMES
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Do B ESEN VERCAS CHBANEADOE e
u AT DEL
et v -

) 50 commgarin
O/ E w83 cameponsentis § g conskind
L
2Eaut bt e & e

BANCODEESPANA RP32

Furnistama REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RIESGO DE PRECIO DE LAS Pagina 1 de 1
POSICIONES EN ACCIONES Y PARTICIPACIONES.
METODO ESTANDAR
[ pondi al de de
Codgn Tiee
ENTIDAD: Aho Mes |P Estado ertided idwhlllhl:ndm'
MERCADO | [111] [Ef3[of3]2] | | |
POSIOONES
POSICIONES ERUTAS VEI - POSICHONES NETAS PORCEN- ) £ g
c.lii%ﬁé%%a pom;sa:tq‘sups ug_m-%u. 'é?ﬂ‘&;%%“&
LARGAS CORTAS TemmoEs LARGAS CORTAS R m
1 F] 3 4 5 ] 7

[ FIESGO GENERAL

1.1 CONTRATOS BASADOS EN INDVCES BURSATILES AMFLIAMENTE
CAVERSIFIC ADXS ME GO ADOS EN MERC ADDS ORGAMZADOS
EXCLUDOS CE RIESGO ESPECIRICD

12 OTRAS ACCIONES ¥ PARTICRACIONES [ISTINTAS CE CONTRATOS
BASADOS M INDICES BURSATILES AMPLIAMENTE DIVERSIFICADOS
NEGOOIADOS ENMERCADOS ORGANZADOS

2 RESGO ESPECIRCD

METOD0 ESPECIFICO PARA PARTICIPACIONES BN INSTITUCHHES DE
INVERSION COLECTIVA.

|, METODO BASADO EN LOS MARGENES DE GARANTIA PARA LOS
CONTRATCS CE FUTURGS ¥ PO HOCIARES

CRGANTADOSY

METODO BASADO BN LOS MARGENES DE GARANTIA PARA LOS

CONTRATOS CE FUTUROS Y OPDONES NG NEGOCIABLES EN MERCADDS.

CRGANZADOSY

OTROS FESGOS INERENTES A LAS OPCIONES APARTE DEL RIESGO DE
A

') Sa consignavan DICIEMBRE - 2011FF0000
OEstad curespondiarts 8 gup consdidas:

1 R0 Cortespondsats b sbgges Consdidads

2Esta00 indhidud carmespindents  endxd
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La3
INFORMACION ADICIONAL SOBRE ACTIVOS LIQUIDOS Y EMISIONES EN PROCESO

Impaes an miles de K0S
LQ3.1. ACTIVOS ELEGIBLES EN RIESGO DE PERDER LA ELEGIBILIDAD

Dos escalones Tres escalones

Un escalén  (notch )| (notches) (notehes)

Ta paliza
e la poliza

1
2  Fue

LQ3.2. EMISIONES ¥ TITULIZACIONES EN PROCESO

Hasta Mis de Mis de Mis de
TOTAL una una semana y un mes y dos meses y
Semana hasta un mes hasta dos meses hasta tres meses.

1 Emisiones mayoristas
1.1 Dewda sénior no avalada
1.2 Dewda avalada
1.3 Subcrdinadas y preferentes
1.4 Bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias y temitoriales
15 Tiulzacienes
2 Valeres a colocar a la clientela minoricta a través de la red comereial
TOTAL

LQ3.3. CAPACIDAD DE EMISION DE CEDULAS ¥ EMISIONES AVALADAS

ACTIVOS APTOS
PARA COBERTURA
DE EMISIONES

TiTULOS YA CAPACIDAD DE
EMITIDOS EMISION

1 Bonos hipotecarias y cédulas hipotecarias
Cédulas territoriales.

Emiziones avaladas
TOTAL |

)

LQ4

CONCENTRACION DE LA FINANCIACION RECIBIDA
Impartes en miles de eurcs

LQ4.1. CONCENTRACION DE FINANCIACIONES RECIBIDAS DE GRANDES CONTRAPARTES DE PASIVO

A plazo Del que:

NUMERO DE SALDO TOTAL Més de una semana| Mas de un mes y

CONTRAPARTE HTRA
o PARTES Hasta una semana y hasta un mes hasta un afio

Financiacién con

Mas de un afio colateral de valores

Contraparte 1
Contraparte 2

Contraparte 3

Contraparte 4
Contraparte 5
Contraparte &

Contraparte 7
Contraparte &
Contraparte 9

Contraparte 10

Otras superiores al 1%
TOTAL | |

LQ4.2. DISTRIBUCION DE LOS DEPOSITANTES POR PERCENTILES

Tramo

Mas del 5% y hasta| Mas del 15% y Mas del 25% y Mis del 50% y Més del T5% TOTAL
Percentil 5% el 15% hasta el 25% hasta el 50% hasta el 75%

(A}
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RIESGO DE LIQUIDEZ CONTINGENTE
LOS.1. COMPROMISOS ¥ DISPONIBLES

SALDO TOTAL

13 O e creditoy
Disponibles P Grandes STENEsks N0 Bancierss
Disponiien por cteon cheted

151 Por tarjetus de coecito

153 Por cuents de ceditc

153 Poiritarmes hipelncancs n promeler
154 Cros
2 Comingsntes no contractudin

ToTAL |

Las

Mis do ders masas y
Pasta tres

Mis o s meses y
hasta seis meses.

Lasz ¥ PENAL

FUNCIGN DE LA CALIFICACION CREDITICIA DE LA ENTIDAD

[sareraiura dol eontrate

(o

Un #sc

Anorok)

akin | Dos escalones

(L)

Tres sscaloms
inoshes |

cladueda ya vncida

Loss ¥ PENAL &

FUNCIGH DE OTROS

[Mataralnza del contrato

Denominaciin contraparte

Cliusula

‘Opatactones con
claimula ya vencida

LS4 ATERAL

Valor

raonabe el | Cotaferal inkclal
darivado

Efactive

Fsio de,
valores

aders poradan

4 Derlvados contraladen en mercados organizades con garantiss recibldin

LOSE. ¥

COLATERAL

Efectiva antragaderacibide

BdasTecidas

s—————"

COSTE DE LA FINANCIACION NUEVA (a]

LQ6

Impartes en miles de euros

CONTRAPARTE

PLAZOS DE CONTRATACION

Alavistao
hasta una
semana

Mas de una
semana y h

Mis de tres |Mas de seis

Masdeun | ©pocesy | mesesy

y hasta|

un mes

hasta seis | hastaun

tresmeses | oses afio

Mis de un afio

1 Depositos de entidades de crédito
Nimero de cperaciones
Volumen total
Tipo medio ponderado

Depd de otras ¥
Nimero de operacionss
Volumen tatal
Tipo medio ponderado

Depd de grandes

Mumero de operaciones.

Volumen total

Tipe medio panderads

P de la clientela

MNimero de operaciones

Volumen total
Tipo medio ponderado

Depd de otras

L3-

4 D

¥ pymes)

Piblicas

Nimero de operaciones
Volumen total
Tipo medio ponderado

Mimero de operaciones
Velumen total

Tipa medio ponderada

& Valores colocades a la clientela minorista a través de la red comercial

(a) Enlas cuentas. a un indice se i

RM1

del tipo aplicable al primer periodo de hquidacidn.

INFORMACION RELATIVA A LA REMUNERACION DE TODOS LOS EMPLEADOS (a)

ENTIDAD O GRUPO:

ANO AL QUE SE REFIEREN LOS DATOS:

AREAS DE NEGOCIO

Banca de
inversioén (b)

Banca
comercial

Gestién de
activos (c)

Resto (d)

Total

1 Numero total de empleados (€)

2 Resultado del ejercicio (f)

3 Remuneracion total (g)

De la que: Remuneracion variable,
incluidos beneficios discrecionales de
pensiones (h) (i)
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(a) Incluira también, en su caso, la relativa a las filiales y sucursales establecidas en paises no pertenecientes
al Espacio Econdémico Europeo.

En las casillas de la fila 1 se indicara el nimero exacto de empleados que corresponda. En el resto de casillas
del estado, los importes se declararan en miles de euros redondeados.

(b) Incluye servicios de asesoramiento a empresas en materia de finanzas corporativas, capital riesgo,
mercados de capitales, ventas y negociacion.

(c) Incluye gestion de carteras, gestion de instituciones de inversion colectiva y otras formas de gestion de
activos.

(d) Esta columna incluira a aquellos empleados que no puedan ser ubicados en una de las areas de negocio
indicadas. En este caso, la entidad incluira informacién cualitativa en la linea correspondiente al nimero total de
empleados indicando la actividad que realizan.

(e) El numero debe estar referido al de los empleados activos en la entidad a final de afo.

(f) Resultado de la entidad segun sus estados financieros. Para los grupos, es el resultado consolidado del
ejercicio (atribuido a la entidad dominante y a los intereses minoritarios).

(g) «Remuneracion total» en el sentido del parrafo 11 de las Guias de CEBS sobre Politicas y Practicas de
Remuneracion (en adelante, «las Guias»). Los datos se facilitaran en importe bruto incluyendo todos los costes para
la entidad excepto las contribuciones obligatorias a la Seguridad Social.

(h) «Remuneracion variable» en el sentido del parrafo 11 de las Guias.
(i) «Beneficios discrecionales de pensiones» en el sentido de la seccion 3.1.2 de las Guias.

RM2

INFORMACION RELATIVA A LA REMUNERACION DEVENGADA POR LOS
«EMPLEADOS IDENTIFICADOS» (a)

ENTIDAD O GRUPO:
ANO AL QUE SE REFIEREN LOS DATOS:

Banca de Banca Gestién de

AREAS DE NEGOCIO S . .
Inversién (b) comercial activo (c)

Resto (d)

1 Numero de empleados Identificados (e).

De los que: Altos directivos (f).

De los que: En funciones de control.

2 Importe de la remuneracion fija total (g).

3 Importe de la remuneracion variable total (h).
3.1 En metdlico.

3.2 En acciones o instrumentos relacionados.

3.3 En ofros instrumentos (i).

4 Importe de la remuneracion variable diferida (j).
4.1 En metalico.

4.2 En acciones o instrumentos relacionados.

4.3 En otros instrumentos (i).

5 Importe del ajuste explicito ex post por
desempeiio aplicado en el aio para las
remuneraciones devengadas en anos previos (k).
6 Numero de destinatarios de remuneracion
variable garantizada (I).

7 Importe total de remuneracion variable
garantizada en el ano (l).

8 Numero de destinatarios de indemnizaciones
por despido.

9 Importe total de indemnizaciones por despido
pagadas en el ano.

10 Numero de destinatarios de beneficios
discrecionales de pensiones (m).

11 Importe total de beneficios discrecionales de
pensiones (m).

(a) Incluira también, en su caso, la relativa a las filiales y sucursales establecidas en paises no pertenecientes
al Espacio Econoémico Europeo.

Las expresiones «Empleados identificados», «Remuneracion fija», «Remuneracion variable», «Remuneracion
total», «Beneficios discrecionales de pensiones», «Remuneraciéon variable garantizada», «Diferimiento» e
«Instrumentos» tendran el significado establecido en las Guias de CEBS sobre Politicas y Practicas de
Remuneracion» (en adelante, «las Guias»).

En las casillas de las filas 1, 6, 8 y 10 se indicara el numero exacto de empleados que corresponda. En el resto
de casillas del estado, los importes se declararan en miles de euros redondeados.
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(b) Incluye servicios de asesoramiento a empresas en materia de finanzas corporativas, capital riesgo,
mercados de capitales, ventas y negociacion.

(c) Incluye gestion de carteras, gestion de instituciones de inversién colectiva y otras formas de gestién de
activos.

(d) Esta columna incluira a aquellos empleados que no pueden ser ubicados en una de las areas de negocio
indicadas. En este caso, la entidad incluirda informacién cualitativa en la linea correspondiente al nimero de
empleados identificados indicando la actividad que realizan.

(e) «Empleados identificados» en el sentido del parrafo 16 de las Guias. El numero debe estar referido al de
los empleados activos al final de afio.

(f) Incluira las categorias primera y segunda de los «empleados identificados» en el sentido indicado en el
parrafo 16 de las Guias.

(g9) «Remuneracion fija» en el sentido del parrafo 11 de las Guias.

(h) «Remuneracion variable» en el sentido del parrafo 11 de las Guias. Incluye la remuneraciéon variable
diferida y no diferida.

(i) Tipos de instrumentos definidos en la seccion 4.4.2 de las Guias.

() «Remuneracion variable diferida» en el sentido de la seccion 4.4.1 de las Guias.

(k) «Ajuste explicito ex post por desempefio» en el sentido de los parrafos 134 a 139 de las Guias.
(I) «Remuneracion variable garantizada» en el sentido de la seccién 3.1.2 de las Guias.

(m) «Beneficios discrecionales de pensiones» en el sentido de la seccion 3.1.2 de las Guias.

RM3

INFORMACION SOBRE LAS PERSONAS CUYAS REMUNERACIONES
DEVENGADAS SUPERARON UN MILLON DE EUROS EN EL ANO (a)

ENTIDAD O GRUPO: PAIS:
ANO AL QUE SE REFIEREN LOS DATOS:

AREAS DE NEGOCIO _Banca de Banca | Gestion de
inversion (b) comercial activos (c)
1 Numero total de personas (e).

De los que: «Empleados identificados» (f).

2 Importe de la remuneracion fija de todas las

personas (g).

3 Importe de la remuneracion variable total,

incluidos beneficios discrecionales de

pensiones, de todas las personas (h).

Del que: Beneficios discrecionales de pensiones (i).

Del que: Remuneracion variable diferida.

Resto (d)

(a) Cada entidad debera remitir un estado diferente por cada uno de los Estados miembros del Espacio
Econdmico Europeo (EEE) en los que exista al menos un empleado que reuna las caracteristicas citadas. En el
supuesto de que un empleado desarrolle su labor profesional para la entidad en Espafa y simultdneamente para
una sucursal o filial en cualquier otro pais del EEE, las remuneraciones se sumaran y, cuando alcancen o superen
un millén de euros, se declararan, en su caso, como percibidas en el Estado miembro en que desarrolle su actividad
profesional principal. Adicionalmente, cuando la entidad tenga empleados fuera del EEE debera remitir un estado
con los datos para el conjunto de los empleados que, en todo el mundo, rednan las caracteristicas citadas,
indicando dicho alcance en la dimensién «Pais».

Aquellos empleados que desarrollen su actividad profesional dentro y fuera del EEE se incluiran en la
declaracion correspondiente a un Estado miembro del mismo solo si desarrollan en él su actividad profesional
principal.

Cuando la remuneracion o una parte de ella se obtenga en divisa distinta, para su conversiéon a euros se
utilizara el tipo de cambio sefialado por EBA a estos efectos.

Las expresiones «Empleados identificados», «Remuneracién fija», «Remuneracion variable», «Beneficios
discrecionales de pensiones» y «Diferimiento» tendran el significado establecido en las Guias de CEBS sobre
Politicas y Practicas de Remuneracion» (en adelante, «las Guias»).

En las casillas de la fila 1 se indicara el nimero exacto de empleados que corresponda. En el resto de casillas
del estado, los importes se declararan en miles de euros redondeados.

(b) Incluye servicios de asesoramiento a empresas en materia de finanzas corporativas, capital riesgo,
mercados de capitales, ventas y negociacion.

(c) Incluye gestion de carteras, gestion de instituciones de inversiéon colectiva y otras formas de gestion de
activos.

(d) Esta columna incluira a aquellos empleados que no pueden ser ubicados en una de las areas de negocio
indicadas. En este caso, la entidad incluira informacion cualitativa en la linea correspondiente al numero total de
personas indicando la actividad que realizan.
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(e) ElI nimero debe estar referido al de los empleados activos en la entidad al final de afio.
(f) «Empleados identificados» en el sentido del parrafo 16 de las Guias.
(g) «Remuneracion fija» en el sentido del parrafo 11 de las Guias.

(h) «Remuneracion variable» en el sentido del parrafo 11 de las Guias. Incluye la remuneracion variable
diferida y no diferida.

(i) «Beneficios discrecionales de pensiones» en el sentido de la seccion 3.1.2 de las Guias.

DETALLE DE LAS RETRIBUCIONES INDIVIDUALES Y NOMINATIVAS
DEVENGADAS POR CADA UNO DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y DEL COMITE DE DIRECCION'

' Debera elaborarse un anejo por cada entidad sujeta a esta informacion, segun el alcance descrito en la
disposicion transitoria vigésima segunda de esta Circular.

En los siguientes apartados se incluira la remuneracién individualizada de cada uno de
los miembros del Consejo de Administracion u érgano equivalente (incluyendo la retribucion
percibida por el ejercicio de funciones ejecutivas) y directivos que formen parte del Comité
de Direccion u érgano equivalente, devengada durante el gjercicio.

En cada apartado, se relacionaran los miembros de dichos drganos con la remuneracion
que les corresponda en cada caso, indicandose «no tiene» donde proceda. No se reflejaran
las informaciones relacionadas con las personas fisicas que no hayan prestado su
consentimiento de conformidad con la normativa de proteccidn de datos de caracter
personal.

a) Retribuciones devengadas en la entidad.

i) Retribucion en metalico (en miles de €).

Retribucién | Retribucién | Remuneracién
variable a variable a | por pertenencia | Indemnizaciones Otros Total
corto plazo | largo plazo | a comisiones ™) conceptos | afo t

*) ) *) () del Consejo

Nombre | Sueldos | Dietas

(*) Se incluira la cantidad estimada que se ha de percibir, que estara sujeta a autorizaciéon administrativa.
(**) Se incluiran asimismo los planes plurianuales.

Clausulas de blindaje en contratos de alta direccion.

Fecha firma o . Importe total del blindaje (miles .
N.° anualidades de Otras percepciones en
Nombre contrato alta DI €)
. o blindaje T : : caso de cese
direccion Salario fijo [ Salario variable

ii) Sistemas de retribucion basados en acciones.

Acciones
Titularidad de opciones al principio del Opciones asignadas durante el otorgadas
Denominacién ejercicio t ejercicio t durante el
Nombre/| del plany ejercicio t
periodo fecha de o Precio o Precio o
implantaciéon | N.° de N'. i de HECE N.° de N'. i de HCE N'.’
. acciones | . - . de . acciones | . . . de precio e
opciones ejercicio| .~ . |opciones ejercicio| . = . | 7
afectadas © ejercicio afectadas © ejercicio| importe
Plan 1
Plan 2
Plan 1
Plan 2
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Opciones
N Opciones al principio del ejercicio t e 50 Opciones al final del ejercicio t
Denominacion no
Nombre/| del plany ejercitadas
periodo fecha de N.° de Precio N° de Precio Plazo Otros
implantacion | N.° de " de |Beneficio| N.°de N.° de y de requisitos
. acciones | . - . . . acciones | . - . de
opciones ejercicio | bruto (€) | opciones |opciones ejercicio| . . . de
afectadas afectadas ejercicio| . - .
€) (€) ejercicio
Plan 1
Plan 2
Plan 1
Plan 2
iii) Sistemas de ahorro a largo plazo.
. Aportacién del ejercicio por parte de la Importe de los derechos devengados por parte
D entidad (miles €) del beneficiario (miles €)

Debera informarse aqui de todos los planes de ahorro a largo plazo, incluyendo
jubilacion y cualquier otra prestacion de supervivencia, financiados parcial o totalmente por la
entidad, ya sean dotados interna o externamente.

iv) Otros beneficios (en miles de €).

Anticipos, créditos concedidos Otras
. . Garantias Primas de | retribuciones en
Nombre/ Ti racteristi Import L .
eriodo intergg gz la ecsz:cﬁa?ess dcea;\ eventﬂgln?:nte COIEAILITS - SRR G especie o
p . . por la entidad vida beneficios
operacion operacion devueltos sociales?

2 A titulo de ejemplo: Seguros de salud, vivienda, coche, etc. Se incluira la valoracion a efectos fiscales.

b) Retribuciones devengadas por su pertenencia a consejos en otras sociedades
del grupo o sociedades participadas.

i) Retribucion en metalico (en miles de €).

Retribucién | Retribucion %fm:;‘tz:‘fr:gg otros | Total
Nombre |Sueldos | Dietas| Variablea | Variablea | PorPer del Indemnizaciones " fo t
corto plazo | largo plazo a comisiones de conceptos | afio
Consejo
ii) Sistemas de retribucion basados en acciones.
Acciones
Titularidad de opciones al principio del Opciones asignadas durante el otorgadas
Denominacién ejercicio t ejercicio t durante el
Nombre/| del plany ejercicio t
periodo fecha de o Precio o Precio o
implantacién | N.° de N'. i de e N.° de N'. i de HUCE N'.’
. acciones | . . . de . acciones | . . . de precio e
opciones ejercicio| .~ . |opciones ejercicio| . = . | 7
afectadas © ejercicio afectadas © ejercicio| importe
Plan 1
Plan 2
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Acciones
Titularidad de opciones al principio del Opciones asignadas durante el otorgadas
Denominacion ejercicio t ejercicio t durante el
Nombre/| del plany ejercicio t
periodo fecha de o Precio o Precio o
implantacion | N.° de N'. ik de Pl N.° de N'. ik de Fllzes N'.’
. acciones | . . . de . acciones | . . . de precio e
opciones ejercicio| . . . |opciones gjercicio| . ~ = . | 7
afectadas © ejercicio afectadas © ejercicio| importe
Plan 1
Plan 2
Opciones
D N Opciones al principio del ejercicio t vencidas y Opciones al final del ejercicio t
enominacion no
Nombre/| del plany ejercitadas
periodo fecha de N.° de Precio N.° de Precio Plazo Otros
implantacion | N.° de " de |Beneficio| N.°de N.° de y de requisitos
. acciones | . . . . . acciones | . . . de
opciones ejercicio | bruto (€) | opciones |opciones ejercicio| . - . de
afectadas afectadas ejercicio| . - .
© € ejercicio
Plan 1
Plan 2
Plan 1
Plan 2

iii) Sistemas de ahorro a largo plazo.

Nombre/periodo

Aportacion del ejercicio por parte de la
entidad (miles €)

Importe de los derechos devengados por parte

del beneficiario (miles €)

Debera informarse aqui de todos los planes de ahorro a largo plazo, incluyendo
jubilacién y cualquier otra prestacion de supervivencia, financiados parcial o totalmente por la
sociedad, ya sean dotados interna o externamente.

iv) Otros beneficios (en miles de €).

Anticipos, créditos concedidos

Nombre/periodo

Tipo de interés de la

operacién

Caracteristicas esenciales de la
operacién

Importes eventualmente

devueltos

Nombre/periodo

Primas seguros de
vida

Garantias constituidas por la entidad a
favor de los miembros del Consejo

Otras retribuciones en especie

o beneficios sociales?®

3 A titulo de ejemplo: Seguros de salud, vivienda, coche, etc. Se incluira la valoracion a efectos fiscales.

c) Resumen de las retribuciones:

Se deberan incluir en el resumen los importes correspondientes a todos los conceptos
retributivos incluidos en este anejo que hayan sido devengados por el miembro del Consejo
de Administracion o del Comité de Direccion, en la entidad o en su grupo, en miles de euros.
En el caso de los sistemas de ahorro a largo plazo, se incluiran las aportaciones o
dotaciones realizadas a este tipo de sistemas:

[Nombre | Total retribucién en la entidad | Total retribucién en el grupo| Total afio t|
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[Nombre | Total retribucion en la entidad | Total retribucion en el grupo| Total afio t|

Nota: Aunque un miembro del Consejo de Administracion o del Comité de Direccién no
haya desarrollado su actividad como tal durante el periodo completo sujeto a informacion, la
remuneracion que hubiese devengado y, en su caso, liquidado sera incluida en el informe
con indicacion de las fechas concretas de inicio y finalizacién del ejercicio de su cargo.

Este texto consolidado no tiene valor juridico.
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