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TEXTO CONSOLIDADO
Ultima modificacion: 9 de mayo de 2015

Téngase en cuenta que esta norma fue derogada por la disposicion derogatoria unica b) del Real Decreto
84/2015, de 13 de febrero. Ref. BOE-A-2015-1455., con excepcion de las disposiciones relativas a empresas
de servicios de inversion.

Estas disposiciones se derogan expresamente por la disposicién derogatoria unica del Real Decreto 358/2015,
de 8 de mayo Ref. BOE-A-2015-5164., por lo que la norma queda completamente derogada.

La supervision prudencial de las entidades de crédito y de las empresas de servicios de
inversion tiene como objetivo garantizar la estabilidad del conjunto del sistema financiero
espafol, evitando la aparicion de crisis entre aquellas entidades que conforman su tejido.
Uno de los instrumentos fundamentales de dicha supervision financiera es el requerimiento a
las entidades de crédito y empresas de servicios de inversidbn de niveles concretos de
recursos propios, ajustados técnicamente a sus verdaderas necesidades y riesgos.

En la actualidad, la actividad publica supervisora de ambito nacional resulta insuficiente
en un contexto de mercados financieros cada vez mas internacionales que requieren,
igualmente, medidas para la armonizacion de los criterios prudenciales sobre los recursos
propios de los intermediarios financieros de cada pais. Por ello, a través de proyectos de
armonizacion internacional se estan tratando de resolver los problemas, sobre todo de
competitividad y de estabilidad financiera, que surgen de la existencia de regulaciones muy
diferentes en funcioén de los Estados.

Mediante dos leyes diferentes se ha incorporado en nuestro ordenamiento uno de dichos
proyectos de armonizacioén: el Acuerdo de Capital de Basilea Il de 2004 que posteriormente
se sustancié en el ambito comunitario en dos directivas, la Directiva 2006/48/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la actividad
de las entidades de crédito y a su ejercicio (refundicién) y la Directiva 2006/49/CE del
Parlamento europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre la adecuacion del capital
de las empresas de servicios de inversion y las entidades de crédito (refundicion). Estas dos
leyes son, en el ambito de las entidades de crédito, la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por
la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos
propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros y otras normas del
sistema financiero, y, en el &mbito de las empresas de servicios de inversion, la Ley 47/2007,
de 19 de diciembre, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores.

El presente real decreto pretende desarrollar esas dos normas legales, avanzando
sustancialmente en el proceso de transposicion de las dos directivas comunitarias
mencionadas.

En lineas generales, tanto Basilea Il como las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE,
pretenden aproximar la medicién de riesgos realizada por el supervisor para determinar los
requerimientos de recursos propios, a los propios mecanismos de medicién de las entidades
financieras, reconociendo, a su vez, que el tratamiento de la solvencia de las entidades de
crédito y las empresas de servicios de inversion debe consistir en algo mas que en la simple
fijacion de unas ratios minimas, y estimulando el desarrollo de adecuados procedimientos
internos de gestion de riesgos. De este modo, al objetivo principal de asegurar un nivel de
solvencia suficiente y lograr una igualdad competitiva entre las entidades, Basilea Il, y las
directivas que lo transponen, afiaden ademas otros propdsitos, como hacer el capital
regulatorio exigido mas sensible a los riesgos reales, incentivar una mejor gestion de los
riesgos por parte de las entidades o no alterar el nivel global de capital en el sistema
financiero internacional.
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Con estos objetivos, tanto Basilea Il como las dos directivas han desarrollado un
conjunto de medidas estructuradas sobre la base de tres pilares que se refuerzan
mutuamente. Cada uno de estos pilares representa un enfoque diferente de la supervision: el
primero pone énfasis en la adopcién de reglas uniformes y determina los requerimientos
minimos de capital; el segundo pone en marcha todo un sistema de revision supervisora con
el fin de fomentar la mejora de la gestidn interna de los riesgos de las entidades, y; el tercero
responde al efecto disciplinario que ejerce el escrutinio del mercado obligando a las
entidades a divulgar ante éste informacion sobre los aspectos clave de su perfil de negocio,
exposicion al riesgo y formas de gestidn del riesgo.

Dentro de este amplio contexto, el presente real decreto aborda la transposicion de las
directivas mencionadas. No obstante, se trata de nuevo de una transposicién parcial en la
medida en que la especificacion técnica de buena parte de las dos normas comunitarias
hace necesario culminar el proceso de transposicion en disposiciones de rango inferior.

El primer articulo se dedica a establecer una serie de definiciones comunes a los dos
titulos del real decreto.

En el titulo | se contienen las disposiciones relativas a las entidades de crédito. Un
primer capitulo detalla su ambito de aplicacion, donde se establecen las obligaciones que
deben cumplir las entidades de crédito. En concreto, se especifica el nivel al que se aplican
las diferentes obligaciones y requerimientos, ya sea individual, consolidado o
subconsolidado.

En el capitulo 1l se establecen los elementos que integran los recursos propios de las
entidades de crédito; se detallan los elementos que se deducen del calculo de dichos
recursos propios; se recogen algunas condiciones para la computabilidad de determinados
elementos, por ejemplo, en relacién con el capital de las cooperativas de crédito, las
acciones sin voto, las acciones rescatables, las participaciones preferentes o las
financiaciones subordinadas; y, por ultimo, se establece la distincion entre recursos propios
basicos, recursos propios de segunda categoria y recursos auxiliares.

El capitulo Il contiene tres articulos iniciales y se divide, posteriormente, en cuatro
distintas secciones cuyo nexo de union es el hecho de estar referidas al tratamiento del
riesgo de crédito dentro del calculo de los requerimientos de recursos propios.

Los primeros tres articulos especifican en términos cuantitativos el requerimiento de
recursos propios por el riesgo tratado en este capitulo y establecen la opcion para las
entidades de elegir el método de calculo de este requerimiento mas adecuado a su tamafio o
grado de sofisticacion entre el método estandar y el método basado en calificaciones
internas. La finalidad de ambos métodos es obtener el denominador del coeficiente de
solvencia que se aplica por el riesgo de crédito soportado en las operaciones de la entidad
financiera de que se trate. Dicho denominador resulta de la suma del valor de cada una de
las exposiciones ponderadas por el riesgo.

La seccion primera del capitulo contiene las especificaciones del método estandar. Las
ponderaciones por riesgo de las diferentes exposiciones se calculan dentro de este método
por referencia a las calificaciones crediticias de agencias de calificacion externa o, en
determinados casos, de Agencias de Crédito a la Exportacion. La seccidén segunda de este
capitulo contiene las especificaciones referidas al método basado en las calificaciones
internas. Este método, cuyo uso por parte de las entidades de crédito esta sujeto a la
autorizacion previa del Banco de Espaia, supone que las entidades utilicen a efectos de
determinar sus propios requerimientos de recursos propios minimos las calificaciones
crediticias de sus exposiciones que ellas mismas hayan calculado con modelos de riesgo
internos basados en datos de su experiencia pasada con cada tipo de exposiciones. La
seccion tercera de este capitulo se ocupa de las técnicas de reduccion del riesgo de crédito
que resultan aceptables para reducir la ponderacion por riesgo de las diferentes
exposiciones calculada de acuerdo con una de las dos secciones anteriores. La seccion
cuarta cierra el capitulo Ill con las especificaciones de calculo para una de las categorias de
exposicion de especial complejidad, las posiciones en titulizaciones, ya sean estas como
originador o como inversor en los valores resultantes.
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El capitulo IV aborda el tratamiento del riesgo de contraparte que asumen las entidades
de crédito, a los efectos del calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito, ya
sean éstas calculadas conforme al método estandar o conforme al método basado en
calificaciones internas, descritos en el capitulo anterior.

Los capitulos V, VI y VII exigen a las entidades el mantenimiento de recursos propios
suficientes para cubrir tres tipos de riesgos, respectivamente. En primer lugar, los riesgos
que las entidades crédito asuman derivados de la posible evolucién desfavorable de los tipos
cambio y del precio del oro, en segundo lugar, de los derivados de sus posiciones en los
instrumentos financieros y materias primas que componen su cartera de negociacion v,
finalmente, los riesgos de pérdidas debidos a sucesos que se pueden producir dentro del
propio funcionamiento de la entidad (riesgo operacional).

Los limites a los grandes riesgos se fijan en el capitulo VIIl. Gran riesgo es aquel
contraido frente a una misma contraparte, cuando su valor supere el diez por ciento de los
recursos propios de la entidad de crédito que conceda la financiacién o asuma el riesgo. A
partir de esa definicion se establecen dos limites esenciales. En primer lugar, se fija como
umbral maximo para la asuncion por las entidades de crédito de este tipo de riesgos el
veinticinco por ciento de sus recursos propios. Y, en segundo lugar, se determina que el
conjunto agregado de los grandes riesgos no supere en ningun caso el ochocientos por cien
de los recursos propios de la entidad de crédito.

El capitulo IX incluye en primer lugar, una serie de requisitos organizativos exigidos a las
entidades con el fin de garantizar el cumplimiento de las obligaciones normativas
establecidas en el real decreto. Entre estos requisitos se encuentran la existencia de una
estructura organizativa adecuada, el establecimiento de funciones de auditoria interna y de
cumplimiento normativo o la obligacién de realizar un proceso de autoevaluacién del capital
interno. Por otro lado, el capitulo determina los requisitos que deberan cumplir las entidades
de crédito, en primer lugar, para emplear modelos internos de calculo de los requerimientos
de recursos propios por riesgo de posicion, de tipo de cambio o sobre materias primas; y, en
segundo lugar, para poder aplicar el tratamiento de cartera de negociacién. Y, por ultimo, se
recoge en este capitulo el régimen basico de la delegacién de la prestacion de servicios o el
ejercicio de funciones de las entidades de crédito.

El capitulo X regula la divulgacion de informacién al mercado por parte de las entidades
de crédito, recogiéndose asi el tercer pilar del acuerdo de Basilea Il. A través de la
transparencia y la divulgacion de informacién se pretende conseguir una cierta disciplina de
mercado, es decir, la divulgacion de informacion y la presion de la competencia alentaran la
adopcién de las mejores practicas y aumentara la confianza del inversor.

El capitulo XI contiene las medidas que deben tomar, en cada caso, los grupos de
entidades de crédito o las entidades de crédito de forma individual, en caso de que dejasen
de cumplir los requisitos de recursos propios que se derivan del real decreto o sobrepasasen
los limites a los grandes riesgos establecidos en el mismo y las obligaciones que se
desprenden en tales situaciones.

En el titulo Il se encuentran las disposiciones relativas a las empresas de servicios de
inversion, que resultan en muchos casos paralelas a las establecidas en el titulo I.

En el capitulo | de ambito de aplicacién se establecen las obligaciones que deben
cumplir las empresas de servicios de inversion y se especifica el nivel al que se aplican las
diferentes obligaciones y requerimientos, ya sea individual o consolidado.

En el capitulo 1, de forma analoga a lo que se recoge en el titulo | para las entidades de
crédito, se establece la forma de calculo de los recursos propios de la definicion general de
las empresas de servicios de inversion, especificando también los elementos del balance
consolidado que deben afadirse para calcular los recursos propios de un grupo
consolidable. Completa este capitulo la definicién alternativa de recursos propios y los limites
a su computabilidad, que es de aplicacion a las empresas de servicios de inversion y los
grupos de las mismas que deban cumplir con los requerimientos de recursos propios por
riesgos ligados a la cartera de negociacion.

En el capitulo Il se hace referencia a los requerimientos de recursos propios que deben
mantener las empresas de servicios de inversion. En concreto, se establece que los recursos
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propios deben ser iguales o superiores al mayor de cuatro conceptos: la suma de los
requerimientos de recursos propios ligados a diferentes riesgos (riesgo de cartera de
negociacion, riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo operacional), la cuarta parte
de los gastos de estructura del ejercicio precedente, las dos terceras partes del capital
minimo requerido para la constitucidon del tipo de empresa de servicios de inversion de que
se trate o el cinco por mil del volumen de las carteras gestionadas.

El capitulo IV establece una serie de exigencias organizativas y de técnicas de
valoracion de los riesgos necesarias para que los riesgos a los que las empresas de
servicios de inversidn estén o puedan estar expuestas no aumenten de forma indebida. En el
capitulo también se incluye la obligacién para las empresas de servicios de inversion de
disponer de un mecanismo de autoevaluacion del capital interno. Asimismo, se sefala que
todas estas politicas y procedimientos deberan resumirse en un informe anual de
autoevaluacion del capital interno que se remite a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

En el capitulo V se transponen determinados aspectos de la Directiva 2006/49/CE, que
en la mayor parte de los casos suponen una concrecion de las facultades de supervision que
contempla la Ley del Mercado de Valores.

El capitulo VI hace referencia a la informacion que deben divulgar al mercado las
empresas de servicios de inversiéon mediante el documento denominado «Informacién sobre
solvencia». Se establece la frecuencia con la que debe publicarse dicho documento, asi
como la posibilidad de que la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) determine
una frecuencia de divulgacion mayor para ciertos datos o informaciones.

El capitulo VIl contiene las medidas que deben tomar, en cada caso, los grupos de
entidades de servicios financieros o las empresas de servicios de inversion de forma
individual, en caso de que dejasen de cumplir los requisitos de recursos propios que se
derivan del real decreto o sobrepasasen los limites a los grandes riesgos establecidos en el
mismo Yy las obligaciones que se desprenden en tales situaciones.

v

Se han introducido en el presente real decreto dos disposiciones transitorias
provenientes de las directivas comunitarias que hacen referencia a la exenciéon de ciertos
requisitos de disponibilidad de datos histéricos para el uso de algunos métodos avanzados
de medicion del riesgo de crédito, asi como a las exposiciones denominadas en divisas de
paises del Espacio Econémico Europeo.

Asimismo, la disposicion derogatoria Unica contiene la derogacién de cuantas normas de
igual o inferior rango se opongan a lo dispuesto en el real decreto y, en particular, la
derogacion del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley
13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las
entidades financieras.

Cuenta adicionalmente el presente real decreto con ocho disposiciones finales. La
disposicion final primera y la segunda modifican el Real Decreto 2345/1996, de 8 de
noviembre, sobre normas de autorizacion administrativa y requisitos de solvencia de las
sociedades de garantia reciproca y el Real Decreto 1644/1997, de 31 de octubre, relativo a
las normas de autorizacion administrativa y requisitos de solvencia de las sociedades de
reafianzamiento, respectivamente. En ellas se establecen una serie de especialidades al
respecto del régimen de recursos propios y obligaciones relacionadas con la solvencia de las
sociedades de garantia reciproca y de las sociedades de reafianzamiento. En particular se
reconoce que el reafianzamiento, cuando se dan una serie de condiciones, es un
instrumento que reduce el riesgo de crédito y debe conllevar por tanto la consiguiente
reduccion de los requerimientos de recursos propios de los compromisos que se beneficien
de contratos generales de reaval o reafianzamiento.

En la disposicion final tercera se establecen una serie de potestades especificas que se
atribuyen al Banco de Espafia y a la CNMV; las disposiciones finales cuarta y quinta
contienen lo referido al caracter basico de la norma, los titulos competenciales al amparo de
los cuales se dicta y las facultades para su desarrollo; la disposicion final sexta contiene la
habilitacion para que el Banco de Espafia dicte las disposiciones de desarrollo necesarias
para la aplicacion del régimen previsto en la disposicion transitoria primera de la Ley
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36/2007; la séptima se refiere a la incorporacion del derecho comunitario; y se cierra la ley
con la disposicion final octava que establece la fecha de su entrada en vigor.

En su virtud, a propuesta del Ministro de Economia y Hacienda, de acuerdo con el
Consejo de Estado y previa deliberacion del Consejo de Ministros en su reunion del dia 15
de febrero de 2008,

DISPONGO:

Articulo 1. Definiciones.
1. A efectos del presente real decreto se entendera por:

a) «entidad de crédito matriz de Espafa»: una entidad de crédito espafola que tiene
como filial a una entidad de crédito o una entidad financiera, o posee una participacién en
dichas entidades, y que no es a su vez filial de otra entidad de crédito autorizada en Espafna
o de una sociedad financiera de cartera constituida en Espafa;

b) «entidad de crédito matriz de la Unién Europea»: una entidad de crédito matriz de
Espafia que no es filial de otra entidad de crédito autorizada en cualquier Estado miembro de
la Unién Europea, o de una sociedad financiera de cartera constituida en cualquier Estado
miembro de la Unién Europea;

c) «sociedad financiera de cartera»: una entidad financiera cuyas empresas filiales sean,
exclusiva o principalmente, entidades de crédito u otras entidades financieras, una de las
cuales como minimo debera ser una entidad de crédito, y que no sea una sociedad
financiera mixta de cartera a los efectos de articulo 2.7 de la Ley 5/2005, de 22 de abril, de
supervision de los conglomerados financieros y por la que se modifican otras leyes del sector
financiero;

d) «sociedad financiera de cartera matriz de Espafia»: una sociedad financiera de cartera
espafola que no es a su vez filial de una entidad de crédito autorizada en Espafna o de una
sociedad financiera de cartera constituida en Espana;

e) «sociedad financiera de cartera matriz de la Unién Europea»: una sociedad financiera
de cartera de Espafa que no es filial de una entidad de crédito autorizada en cualquier
Estado miembro, o de otra sociedad financiera de cartera establecida en cualquier Estado
miembro;

f) «grupo consolidable de entidades de crédito»: se estara a la definicién de este término
establecida en el articulo octavo de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de
Inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros.

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 3 del articulo octavo de la Ley 13/1985,
cuando una entidad de crédito o un grupo consolidable de entidades de crédito estén, a su
vez, dominados por una o mas sociedades financieras de cartera extranjeras, con sede en
algun Estado miembro de la Unién Europea, sin que ninguna de ellas tenga su misma
nacionalidad, la entidad dominante y sus restantes filiales consolidables, cualquiera que sea
su nacionalidad, integraran un grupo consolidable de entidades de crédito, a efectos de este
real decreto, siempre que se esté en presencia de cualquiera de los siguientes supuestos:

i) Que las entidades de crédito de nacionalidad espafiola sean las Unicas filiales de esa
naturaleza en el ambito comunitario.

ii) Que, existiendo entidades de crédito filiales espafiolas y de otros paises comunitarios,
se hubiera alcanzado un acuerdo entre el Banco de Espafa y las autoridades competentes
de esos otros paises, incluyendo el pais de sede de la entidad dominante, en virtud del cual
se asigne la competencia de supervision en base consolidada al Banco de Espana.

i) Que, existiendo entidades de crédito filiales espafolas y de otros paises comunitarios,
en ausencia del acuerdo al que se hace referencia en el inciso anterior, la entidad de crédito
del grupo con balance mas elevado tuviese nacionalidad espafola o, si los totales de
balance fuesen iguales, fuera espanola la entidad de crédito autorizada en primer lugar.

g) «grupo econdémico»: conjunto de empresas o entidades, cualquiera que sea la
actividad u objeto social de las mismas, que constituya una unidad de decision, segun lo
dispuesto en al articulo 42 del Cédigo de Comercio.
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h) «empresa de servicios de inversidon matriz de Espafa», una empresa de servicios de
inversion que tenga como filial a una empresa de servicios de inversidn o entidad financiera
0 que posea una participacion en dichas entidades y que no sea filial de otra entidad
autorizada en Espana, o de una sociedad financiera de cartera establecida en Espana.

i) «empresa de servicios de inversiéon matriz de la Unién Europea», una empresa de
servicios de inversion matriz en Espafia, que no sea filial de otra entidad autorizada en
cualquier Estado miembro de la Union Europea, o de una sociedad financiera de cartera
establecida en cualquier Estado miembro de la Unién Europea;

j) «grupo de empresas de servicios de inversion»: sin perjuicio de lo previsto en el
articulo 86 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, los grupos
consolidables de empresas de servicios de inversién son aquellos grupos financieros en los
que concurra cualquiera de las siguientes circunstancias:

i) Que una empresa de servicios de inversion controle a una o a varias entidades
financieras.

i) Que la entidad dominante sea una entidad cuya actividad principal consista en tener
participaciones en empresas de servicios de inversion.

iii) Que una persona fisica, un grupo de personas que actiuen sistematicamente en
concierto, o una entidad no consolidable controle a varias entidades, todas ellas empresas
de servicios de inversion.

Cuando una empresa de servicios de inversion o un grupo consolidable de empresa de
servicios de inversion estén, a su vez, dominados por una o mas entidades extranjeras, con
sede en algun Estado miembro de la Unién Europea, cuya actividad principal consista en
tener participaciones en empresa de servicios de inversion o entidades financieras, sin que
ninguna de ellas tenga su misma nacionalidad, la entidad dominante y sus restantes filiales
consolidables, cualquiera que sea su nacionalidad, integraran un grupo consolidable de
empresa de servicios de inversion, a efectos de este real decreto, siempre que se esté en
presencia de cualquiera de los siguientes supuestos:

1.° Cuando las empresas de servicios de inversion de nacionalidad espafola sean las
unicas filiales de esa naturaleza en el ambito comunitario.

2.° Cuando, existiendo empresas de servicios de inversion filiales espafiolas y de otros
paises comunitarios, se hubiera alcanzado un acuerdo entre Comision Nacional del Mercado
de Valores y las autoridades competentes de esos otros paises, incluyendo el pais de sede
de la sociedad dominante, en virtud del cual se asigne la competencia de supervisiéon en
base consolidada a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

3.° Cuando, existiendo empresas de servicios de inversion filiales espafnolas y, de otros
paises comunitarios, en ausencia del acuerdo a que se hace referencia en el inciso anterior,
la empresa de servicios de inversidn del grupo con balance mas elevado tuviese
nacionalidad espanola o, si los totales de balance fuesen iguales, fuera espafiola la empresa
de servicios de inversion autorizada en primer lugar.

2. Cuando en el presente real decreto se haga referencia a las entidades de crédito,
habra que estar a lo dispuesto en los articulos 2 a 10 para determinar la base en la que
estan obligadas a cumplir con las obligaciones correspondientes.

TITULO |

Disposiciones relativas a entidades de crédito

CAPITULO |

Ambito de aplicacién

Articulo 2. Ambito de aplicacion.
1. Todas las entidades de crédito cumpliran lo establecido en:

a) los capitulos 111, IV, V, VI, VI,
b) el capitulo VIII, y
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c) el articulo 66.

2. Las filiales espafnolas de las entidades de crédito podran solicitar del Banco de
Espafia que las exceptue de la aplicacion del apartado 1, siempre que su matriz esté sujeta
a la supervisién del Banco de Espana, la filial esté incluida en la supervision en base
consolidada de dicha entidad de crédito matriz y se cumplan las condiciones siguientes a fin
de garantizar que los fondos propios se distribuyan adecuadamente entre la empresa matriz
y las filiales:

a) que no exista ni sea previsible que exista impedimento alguno practico o juridico
relevante a la inmediata transferencia de fondos propios o el reembolso de pasivos por la
empresa matriz;

b) que la empresa matriz efectie una gestion prudente de la filial y se haya declarado
garante de los compromisos suscritos por la filial, o bien que los riesgos en la filial sean poco
significativos;

¢) que los procedimientos de evaluacién, mediciéon y control de riesgos de la empresa
matriz incluyan a la filial; y,

d) que la empresa matriz posea mas del 50 por ciento de los derechos de voto
vinculados a las participaciones o acciones de la filial o tenga derecho a designar o cesar a
la mayoria de los miembros del consejo de administracion u érgano equivalente de la filial.

3. Las entidades de crédito espanolas filiales de sociedades financieras de cartera
espanolas podran solicitar del Banco de Espana que las exceptle de la aplicacion del
apartado 1, siempre que la matriz esté sujeta, junto a la filial, a supervisiébn en base
consolidada por parte del Banco de Espafia, y se cumplan las restantes condiciones
indicadas en el apartado precedente a fin de garantizar que los fondos propios se distribuyan
adecuadamente entre la empresa matriz y las filiales.

4. Las entidades de crédito matrices sujetas a supervisién en base consolidada por el
Banco de Espana, podran solicitar del Banco de Espana que las exceptue de lo dispuesto en
el apartado 1, siempre que se cumplan las condiciones siguientes para garantizar que los
fondos propios se distribuyan adecuadamente entre la empresa matriz y las filiales:

a) que no existan actualmente ni sea previsible que existan impedimentos materiales,
practicos ni juridicos para la inmediata transferencia de fondos propios o para el reembolso
del pasivo a la empresa matriz; y,

b) que los procedimientos de evaluacion, medicidon y control del riesgo pertinentes para
la supervision en base consolidada abarquen a la entidad de crédito matriz.

5. El Banco de Espafa podra autorizar a las entidades de crédito matrices a incorporar
en su calculo de la exigencia contemplada en el apartado 1, a sus filiales, siempre que:

a) los procedimientos de evaluacién, medicién y control de riesgos de la empresa matriz
incluyan a la filial;

b) la empresa matriz posea mas del 50 por ciento de los derechos de voto vinculados a
las participaciones o acciones de la filial o tenga derecho a designar o cesar a la mayoria de
los miembros del consejo de administracion u 6rgano equivalente de la filial;

c) las exposiciones o pasivos relevantes, incluido el capital, de las filiales lo sean con
respecto a dichas entidades matrices; vy,

d) la entidad de crédito matriz demuestre plenamente al Banco de Espana las
circunstancias y las disposiciones, incluidas las de tipo juridico, por las que no exista ni se
prevea impedimento practico ni juridico relevante alguno a la inmediata transferencia de
fondos propios o al reembolso de pasivos cuando los deba la filial a su empresa matriz.

Articulo 3. Requerimientos individuales para entidades de crédito espariolas dependientes
de un grupo consolidable de otro Estado miembro.

Ademas de lo establecido en el articulo 2, las entidades de crédito espanolas filiales de
un grupo consolidable de entidades de crédito autorizado y supervisado en otro Estado
miembro de la Unién Europea cumpliran con lo previsto en:

a) el articulo 16; y,
b) el articulo 68.
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Articulo 4. Requerimientos individuales para entidades de crédito independientes y para
entidades excluidas de la consolidacion.

Ademas de lo establecido en el articulo 2, toda entidad de crédito no integrada en un
grupo consolidable de entidades de crédito y toda entidad de crédito perteneciente a uno de
€s0S grupos que no se incluya en la consolidaciéon de acuerdo con el articulo octavo.5 de la
Ley 13/1985, cumplira con lo previsto en

a) el articulo 16; y,
b) el articulo 68.

Articulo 5. Requerimientos en base consolidada para grupos consolidables de entidades de
crédito.

Los grupos consolidables de entidades de crédito cumpliran, en base consolidada, lo
previsto en:

a) el articulo 16;

b) los capitulos lll, IV, V, VI, VII;
c) el capitulo VIII;

d) el articulo 66; vy,

e) el articulo 68.

Articulo 6. Requerimientos en base subconsolidada.

Las entidades de crédito filiales que posean una entidad de crédito, una entidad
financiera o una sociedad de gestion de activos como filiales en un tercer Estado o una
participacion en dichas sociedades, cumpliran de forma subconsolidada

a) el articulo 16;

b) los capitulos lll, IV, V, VI, VII;
c) el capitulo VIII;

d) el articulo 66; vy,

e) el articulo 68.

Articulo 7. Calculo de los requerimientos por riesgo de crédito y contraparte exigibles.

Se habilita al Banco de Espafia para establecer las condiciones especificas de computo
de recursos propios para el calculo de los requerimientos por riesgo de crédito y contraparte
exigibles a las entidades de crédito matrices y filiales, en base individual o subconsolidada.

Articulo 8. Sucursales de entidades de crédito con sede en terceros paises.

En el caso de las sucursales de entidades de crédito con sede en terceros paises, los
limites a la concentracidn de riesgos se calcularan sobre los recursos propios de la entidad
extranjera en su conjunto. La sucursal comunicara al Banco de Espafia, dos veces al aio,
dichos recursos propios, calculados conforme a su legislacion nacional. Si la sucursal no
puede aportar estos datos, el calculo se realizara con los elementos de recursos propios
localizados en la sucursal.

Articulo 9. Informe sobre la aplicacion del articulo 2.4.

El Banco de Espafia debera informar de la aplicaciéon del articulo 2.4 al resto de las
autoridades competentes de todos los demas Estados miembros de la Uniéon Europea. En
particular, hara publico lo siguiente:

a) los criterios que aplica para determinar que no existen impedimentos materiales,
practicos o juridicos para la inmediata transferencia de fondos propios o el reembolso de
pasivo;

b) el nimero de entidades de crédito matrices que se beneficien de la aplicacion del 2.4,
y, entre ellas, el numero de entidades que incorporan filiales situadas en un tercer pais; vy,

c) de forma agregada:
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i) el importe total consolidado de fondos propios de la entidad de crédito matriz que se
beneficien de la aplicacion del 2.4, que sean tenidos por filiales situadas en un tercer pais;

ii) el porcentaje del total consolidado de fondos propios de entidades de crédito que se
beneficien de la aplicacion del 2.4, representado por fondos propios tenidos por filiales
situadas en un tercer pais; vy,

iii) el porcentaje del total consolidado minimo de fondos propios exigido a las entidades
de crédito matrices que se beneficien de la aplicacion del 2.4, representado por fondos
propios tenidos por filiales situadas en un tercer pais.

Articulo 10. Informe sobre aplicaciéon del articulo 2.5.

Cuando el Banco de Espana aplique el articulo 2.5, informara periédicamente, y al
menos una vez al afo, a las autoridades competentes de todos los demas Estados
miembros. Si la filial se encuentra en un tercer Estado, el Banco de Espana facilitara la
misma informacion a las autoridades competentes de dicho tercer Estado.

En particular, el Banco de Espana hara publico lo siguiente:

a) los criterios que aplica para determinar que no existan impedimentos materiales,
practicos o juridicos para la inmediata transferencia de fondos propios o el reembolso de
pasivo;

b) el numero de entidades de crédito matrices que se beneficien de la aplicacion del
articulo 2.5, y entre ellas, el numero de entidades que incorporan filiales situadas en un
tercer Estado;

c) de forma agregada:

i) el importe total de fondos propios de las entidades de crédito matrices que se
beneficien de la aplicacion del articulo 2.5, en poder de filiales situadas en un tercer Estado;

ii) el porcentaje del total de fondos propios de entidades de crédito matrices que se
beneficien de la aplicacion del articulo 2.5, representado por fondos propios en poder de
filiales situadas en un tercer Estado; vy,

iii) el porcentaje del total minimo de fondos propios exigido a las entidades de crédito
matrices que se beneficien de la aplicaciéon del articulo 2.5, representado por fondos propios
en poder de filiales situadas en un tercer Estado.

Articulo 11. Habilitacién al Banco de Espana.

El Banco de Espafia podra concretar el ambito de aplicacion de este titulo I, asi como
definir la entidad obligada de cada grupo para cumplir con los requerimientos exigidos en
base consolidada o subconsolidada.

CAPITULO I

Definicion de los recursos propios de las entidades de crédito y de sus grupos
consolidables

Articulo 12. Composicién de los recursos propios.

1. A los efectos de lo dispuesto en el titulo Il de la Ley 13/1985, los recursos propios de
las entidades de crédito comprenderan los siguientes elementos:

a) El capital social de las sociedades andnimas, excluida la parte del mismo contemplada
en la letra f) siguiente, las aportaciones al capital social de las cooperativas de crédito, y el
fondo de dotacién de las sucursales de entidades de crédito extranjeras, en la medida que
sirvan plenamente para absorber pérdidas en situaciones normales y, en caso de concurso o
liquidacién, tengan menor prelacion que todos los demds créditos; asi como los fondos
fundacionales y las cuotas participativas de las cajas de ahorros, y el fondo social de la
Confederacién Espanola de Cajas de Ahorro y las cuotas participativas de asociacion
emitidas por esta.

b) Las reservas efectivas y expresas, incluidos el Fondo de participacion y el Fondo de
reserva de cuotaparticipes de las cajas de ahorros y su confederacion.
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Hasta que tenga lugar la aplicacién de resultados, las entidades de crédito podran
incorporar a este elemento la parte de los resultados del ejercicio que se prevea aplicar a
reservas, de acuerdo con los requisitos de orden general que establezca el Banco de
Espafa para asegurar la efectividad de los recursos aplicados.

A efectos de lo dispuesto en este real decreto, se entiende incluido en las reservas
efectivas y expresas el Fondo de reserva obligatorio de las cooperativas de crédito.

c) Las reservas de regularizacioén, actualizacion o revalorizacion de activos, asi como las
plusvalias que se contabilicen dentro del patrimonio neto por aplicacién a los activos del
criterio de valor razonable, siempre que se sujeten a las normas contables vigentes para las
entidades de crédito. El Banco de Espafa podra acordar, atendiendo a la volatilidad de los
diferentes tipos de activos, una reduccién de hasta dos tercios en su importe bruto.

d) El saldo contable de la cobertura genérica correspondiente al riesgo de insolvencia de
los clientes, es decir, ligada a las pérdidas inherentes o no asignadas especificamente por
deterioro del riesgo de crédito, asi como en el caso de entidades que utilicen el método
basado en calificaciones internas para calcular los requerimientos de recursos propios por
riesgo de crédito, el exceso que sobre las pérdidas esperadas en sus exposiciones
supongan las correcciones de valor por deterioro y las provisiones relacionadas con dichas
exposiciones, siempre que se sujeten a las normas contables vigentes para las entidades de
crédito, y con los limites que pueda acordar el Banco de Espafia con caracter general en
relacion con los riesgos que hayan servido de base para el célculo de la cobertura,
ponderados en la forma que se determine conforme al capitulo 11l del presente real decreto.

e) Los fondos de la obra benéfico-social de las cajas de ahorro, los de su Confederacion
y los de educacion y promocién de las cooperativas de crédito, siempre que tengan caracter
permanente. Se entiende que tienen dicho caracter los que se hallen materializados en
inmuebles.

f) La parte del capital social correspondiente a las acciones sin voto y a las acciones
rescatables cuya duracidon no sea inferior a la prevista en la letra h) siguiente para las
financiaciones subordinadas, reguladas en las secciones 5.2 y 6.2 del capitulo IV del texto
refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre.

g) Las participaciones preferentes emitidas conforme a lo previsto en la disposicion
adicional segunda de la Ley 13/1985.

h) Las financiaciones subordinadas recibidas por la entidad de crédito cuyo plazo original
sea de, al menos, cinco afios; si no hubiere sido fijada la fecha de su vencimiento, debera
estar estipulado para su retirada un preaviso de, al menos, cinco afios. Se entiende por
financiaciones subordinadas aquellas que, a efectos de prelacion de créditos, se situen
detras de todos los acreedores comunes.

i) Las financiaciones subordinadas de duracion indeterminada que establezcan la
posibilidad de diferimiento de intereses, y de aplicaciéon de la deuda y los intereses
pendientes de pago a la absorcion de pérdidas sin necesidad de proceder a la disolucion de
la entidad.

j) Con la finalidad de dar cobertura exclusiva a los requerimientos de recursos propios
que resulten de aplicar los capitulos V y VI del presente titulo, las financiaciones
subordinadas cuyo plazo original sea de, al menos, dos afos, y en las que ni el principal ni
los intereses puedan ser pagados cuando exista un déficit de recursos propios.

Para su inclusién entre los recursos propios, los elementos recogidos en las letras a), f),
g), h), i) y j) se computaran en la parte que efectivamente se halle desembolsada.

2. En los recursos propios de un grupo consolidable de entidades de crédito se
integraran, ademas de los elementos indicados en el numero precedente que resulten de la
consolidacion de los correspondientes estados contables, las reservas en sociedades
consolidadas, asi como, con arreglo a las condiciones y limites que, con caracter general,
pueda establecer el Banco de Espafa para garantizar su efectiva disponibilidad para el
grupo en condiciones acordes con su particular naturaleza, las participaciones
representativas de los intereses minoritarios de las sociedades del grupo consolidado.

Articulo 13. Deducciones de los recursos propios.

1. Se deduciran de los recursos propios de las entidades de crédito:
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a) Los resultados negativos de ejercicios anteriores y del ejercicio corriente, asi como los
activos inmateriales integrados en su patrimonio.

b) Las acciones, aportaciones u otros valores computables como recursos propios de la
entidad que se hallen en su poder, asi como, en los términos y condiciones que establezca
el Banco de Espania, los que se hallen en poder de otras empresas del grupo o hayan sido
objeto de cualquier operacion o compromiso, sea de financiacién o de otro orden, que
perjudique su eficacia para cubrir pérdidas de la entidad o del grupo.

c) Las participaciones en otras entidades de crédito y entidades financieras no
integradas en el grupo consolidable, que sean superiores al 10 por ciento del capital de la
participada.

d) Las financiaciones subordinadas u otros valores computables como recursos propios
emitidos por las entidades participadas a que se refiere la letra precedente y adquiridos por
la entidad que ostente las participaciones.

e) Las participaciones en otras entidades de crédito y entidades financieras distintas de
las incluidas en la letra c) precedente, y no integradas en el grupo consolidable, y las
financiaciones subordinadas emitidas por las mismas y adquiridas por la entidad o grupo que
ostente las participaciones, en la parte en que la suma de todas ellas exceda del 10 por
ciento de los recursos propios de la entidad de crédito, calculados después de llevar a cabo
las deducciones a que se refieren las letras a) y b) de este apartado.

f) Las participaciones en entidades aseguradoras, de reaseguros o en entidades cuya
actividad principal consista en tener participaciones en entidades aseguradoras, en las
condiciones que establezca el Banco de Espana, teniendo en cuenta, en su caso, el grado
de gestion integrada y control interno de la participada, en caso de que se integre en las
cuentas consolidadas de la entidad de crédito. A tal efecto se estara a la definicion de
participacion indicada en el articulo 185.1 de la Ley de Sociedades Andnimas y, en todo
caso, se consideraran como tales las superiores al 20 por ciento del capital de la participada.

g) El exceso de las participaciones en entidades de caracter no financiero a que se
refieren el articulo décimo de la Ley 13/1985, y el articulo 16 de este real decreto.

h) En el caso de las entidades de crédito que calculen las exposiciones ponderadas por
riesgo con arreglo a la seccién 2.2 del capitulo lll, el Banco de Espafia determinara las
deducciones apropiadas a los recursos propios en concepto de tratamiento de las pérdidas
esperadas.

i) El importe de las exposiciones en titulizaciones que reciban una ponderacion de riesgo
del 1250 por ciento y cuyo importe no haya sido ponderado conforme a la seccién IV del
capitulo Ill, y calculado conforme a lo alli establecido y el importe de la exposicién a
posiciones de titulizacion de la cartera de negociacion que recibirian una ponderacion de
riesgo del 1250 por ciento si estuvieran en la cartera de inversion de las mismas entidades
de crédito.

No obstante, dichos importes no se deduciran si han sido incluidos en el calculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo de acuerdo con lo especificado en este real decreto.

j) En el caso de una entidad de crédito originadora de una titulizacion, los beneficios
netos derivados de la capitalizacion de futuros ingresos procedentes de los activos
titulizados, se excluiran del elemento especificado en la letra b) siempre que constituyan una
mejora crediticia de las posiciones de la titulizacion.

2. Las deducciones recogidas en el numero anterior se efectuaran, en su caso, por su
valor en los libros de la entidad tenedora.

3. De los recursos propios de un grupo consolidable de entidades de crédito se
deduciran los elementos indicados en el numero precedente que resulten de la consolidacion
de los correspondientes estados contables.

4. Cuando se tengan temporalmente acciones en otra entidad de crédito, entidad
financiera, empresa de seguros o reaseguros o sociedad holding de seguros, en el marco de
una operaciéon de asistencia financiera destinada al saneamiento y salvamento de dicha
entidad, el Banco de Espana podra permitir excepciones a las deducciones contempladas en
las letras c) a f) del apartado 1.
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Articulo 14. Condiciones para la computabilidad de los recursos propios.

1. A efectos de su consideracion como recursos propios, el capital de las cooperativas de
crédito estard integrado por las aportaciones de los socios y asociados que cumplan los
siguientes requisitos:

a) Su retribucién estara condicionada a la existencia de resultados netos o, previa
autorizacién del Banco de Espafia, de reservas de libre disposicidon suficientes para
satisfacerla.

b) Su duracion sera indefinida.

c) Su eventual reembolso quedara sujeto a las condiciones que se deriven del apartado
4 del articulo 7 de la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de cooperativas de crédito.

2. La parte del capital social correspondiente a las acciones sin voto y las acciones
rescatables cuya duracidon no sea inferior a la prevista en el apartado 4 siguiente para las
financiaciones subordinadas, reguladas en la Seccion segunda del Capitulo Il del Titulo IV y
en la seccion tercera del Capitulo Il del Titulo XIV del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, asi
como cualquier otro tipo de acciones o aportaciones al capital de las cooperativas de crédito
que no cumplan las condiciones exigidas en el articulo 12.1.a), o de instrumentos financieros
que presenten caracteristicas hibridas de capital y deuda, se distribuiran entre los recursos
propios basicos y complementarios a que se refiere el articulo 15 con arreglo a las
condiciones y limites que establecera el Banco de Espafia atendiendo a sus caracteristicas
financieras y, en especial, a su:

a) pleno desembolso;

b) permanencia, sin perjuicio de que el instrumento pueda contener una opcién de
amortizacion anticipada en favor de la entidad emisora, siempre que dicha clausula no pueda
poner en peligro la capacidad de la entidad de continuar disponiendo de los recursos propios
generados por el instrumento en caso de experimentar dificultades financieras;

c) capacidad para absorber pérdidas, tanto en caso de liquidacion, como sin necesidad
de proceder a la misma; vy,

d) flexibilidad plena en la remuneracién del instrumento, en casos en que la entidad
pudiera experimentar dificultades financieras.

Por su parte, las participaciones preferentes estaran sujetas, en todo momento, a efectos
de su computabilidad como recursos propios basicos, al limite del 30 por ciento a que se
refiere el apartado 1.j) de la disposicién adicional segunda de la Ley 13/1985 o al que
establezca el Banco de Espafia de acuerdo con dicha norma.

Las condiciones de emisidn de las participaciones preferentes no podran contemplar
incentivos a la amortizacion anticipada.

El Banco de Espana podra conceder autorizacidon en cualquier momento para el
reembolso anticipado de instrumentos con o sin vencimiento en el supuesto de que se
produzca una modificacion en el régimen fiscal o de computabilidad como recursos propios
de dichos instrumentos que no estuviera prevista en la fecha de emision.

3. Para considerarse recursos propios, las reservas, fondos y provisiones a que se
refiere el articulo 12.1 en los parrafos c), d) y e) deberan cumplir, a satisfaccion del Banco de
Espania, los siguientes requisitos:

a) Ser libremente utilizables por la entidad para cubrir los riesgos inherentes al ejercicio
de la actividad bancaria, incluso antes de que se hayan determinado las eventuales pérdidas
0 minusvalias.

b) Reflejarse en la contabilidad de la entidad, habiendo sido verificado su importe con
informe favorable por los auditores externos de la entidad y comunicada dicha verificacién al
Banco de Espana.

c) Estar libres de impuestos o reducirse en la cuantia de los que previsiblemente les
sean imputables.

4. Las financiaciones subordinadas a que se refiere el articulo 12.1.h), durante los cinco
afnos anteriores a su fecha de vencimiento reduciran su computo como recursos propios a
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razon de un 20 por ciento anual, hasta que su plazo remanente sea inferior a un ano,
momento en el que dejaran de computarse como tales.

Las financiaciones subordinadas no podran contener clausulas de rescate, reembolso o
amortizacion anticipada, salvo en caso de liquidacion de la entidad emisora, y sin perjuicio
de que el Banco de Espana pueda autorizar al deudor su reembolso anticipado si con ello no
se ve afectada la solvencia de la entidad o se producen los supuestos a que se refiere el
ultimo parrafo del apartado 2.

El Banco de Espafia podra establecer al efecto condiciones de caracter general, para
regular tanto el reembolso anticipado como la recompra de este tipo de instrumentos.

5. Correspondera al Banco de Espaia la calificacion e inclusidon en los recursos propios
de una entidad de crédito o de un grupo consolidable de entidades de crédito de toda clase
de acciones preferentes o participaciones preferentes o financiaciones subordinadas,
emitidas conforme a la normativa que sea de aplicacion, emitidos por las propias entidades o
por sociedades instrumentales y otras filiales.

En el ejercicio de las competencias mencionadas en el presente articulo el Banco de
Espafa cuidara en especial de que la legislacion del pais donde se realice la emision de
cualquier clase de acciones preferentes, participaciones preferentes o financiaciones
subordinadas, o la propia interposicion de las sociedades instrumentales o filiales, no
debiliten la eficacia de los requisitos y limitaciones establecidas para esos instrumentos, ni
su valor como recursos propios del grupo, y podra limitar con caracter general la
computabilidad de estos instrumentos como recursos propios computables del grupo
atendiendo a dichas circunstancias, sin que puedan existir elementos de discriminacion.

6. De acuerdo con la disposicion adicional segunda, apartado 1, parrafo c) de la Ley
13/1985, el pago de la remuneracién de las participaciones preferentes podra ser sustituido,
si asi lo prevén las condiciones de la emision, por la entrega de acciones ordinarias, cuotas
participativas o aportaciones al capital de las cooperativas de crédito, de la entidad emisora
0 matriz, siempre que ello permita a la entidad preservar sus recursos financieros.

Esta entrega de instrumentos de capital sélo sera admisible si:

a) Da lugar al mismo resultado econdmico que la cancelacion, esto es, si no implica
reduccion del capital de la entidad. Sélo se considerara que da lugar al mismo resultado
econdémico que la cancelacion, si el pago en especie se realiza con instrumentos de capital
emitidos al efecto y la obligacion del emisor se limita a la emisiéon de dichos instrumentos,
pero no existe compromiso alguno por su parte, o por parte de alguna de las empresas de su
grupo econdmico, de encontrar compradores para los mismos o de asumir cualesquiera
riesgos vinculados a la venta o al valor de los instrumentos entregados.

b) El emisor tiene una total discrecionalidad para no pagar la remuneracion en efectivo vy,
ademas, puede cancelar la entrega de los instrumentos de capital cuando sea necesario, y
muy especialmente cuando se desencadenen alguno de los mecanismos de absorcion de
pérdidas a los que se refiere el parrafo i) del apartado 1 de la disposicién adicional segunda
de la Ley 13/1985, de 25 de mayo. El Banco de Espafia podra exigir la cancelacion de dicha
entrega cuando la situacién financiera y de solvencia de la entidad de crédito emisora o
matriz, o en la de su grupo o subgrupo consolidable o la de los mercados financieros asi lo
aconsejen.

El Banco de Espafia desarrollara las condiciones de aplicacion de las limitaciones
anteriores y podra concretar otras condiciones en las que puedan ser aceptables estos
pagos.

7. De acuerdo con el parrafo i) del apartado 1 de la disposicion adicional segunda de la
Ley 13/1985, y sin perjuicio lo dispuesto en el articulo 70 ter de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, las condiciones de emision de las participaciones preferentes
deberan establecer un mecanismo de participacion de sus tenedores en las pérdidas
corrientes o futuras de la entidad emisora o dominante, que debera consignarse con claridad
suficiente en dichas condiciones.

El mecanismo debera surtir efecto cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

a) Cuando la entidad emisora o matriz, o su grupo o subgrupo consolidable, presenten
una ratio de recursos propios basicos, calculada en la misma forma que el coeficiente de
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solvencia, inferior al cuatro por cien. A estos efectos, el Banco de Espana podra establecer
cualquier otra ratio de solvencia siempre que resulte mas exigente.

b) Cuando, disponiendo de una ratio de recursos propios basicos inferior al seis por cien,
la entidad emisora o matriz, o su grupo o subgrupo consolidable, presenten pérdidas
contables significativas. Se entendera que existen pérdidas significativas cuando las
acumuladas en el conjunto de los ultimos cuatro trimestres cerrados hayan reducido el
capital y las reservas previas de la entidad en un tercio.

En el caso de que el mecanismo sea la conversién en acciones ordinarias, cuotas
participativas o aportaciones al capital de las cooperativas de crédito, de la entidad de
crédito emisora o matriz, aquél debera permitir la conversién inmediata y contar con una
relacion de canje que establezca un suelo al numero y nominal de acciones a entregar.

Cuando el mecanismo esté constituido por una reduccion en el valor nominal de las
participaciones preferentes, las pérdidas que sufra el emisor a partir del momento en que el
mecanismo surta efecto se repartiran entre el conjunto de su capital y reservas de una parte
y el conjunto de las participaciones preferentes en circulacion de otra, de forma que el valor
nominal de estas ultimas asuma, al menos, una reduccién permanente y no recuperable del
50% del que afecte, proporcionalmente a su peso, el conjunto del capital y las reservas.

El Banco de Espafia podra concretar las condiciones de conversion de las
participaciones preferentes, de acuerdo con los criterios sefalados, y la forma de determinar
las pérdidas y el resto de indicadores mencionados, especialmente en el caso de emisiones
garantizadas por diversas entidades, sobre la base de que los citados mecanismos de
absorcion de pérdidas no menoscaben eventuales procesos de recapitalizacion.

8. Al calcular el importe de sus recursos propios, el Banco de Espafa exigira a las
entidades de crédito que apliquen los requisitos exigibles en la valoracion de su cartera de
negociacion a la de todos sus activos evaluados por su valor razonable, y deduciran del total
de los elementos del articulo 12, parrafos a), b), d) y g), menos los elementos del articulo 13,
parrafos a) y b), el importe correspondiente a cualquier ajuste adicional del valor que resulte
necesario.

Articulo 15. Limites en el computo de los recursos propios.
1. A efectos de lo dispuesto en el apartado siguiente:

a) Los recursos propios basicos de una entidad de crédito estaran constituidos por la
suma de los elementos recogidos en las letras a), b) y g) del articulo 12.1 netos de pérdidas,
acciones propias y activos inmateriales.

Por su parte, los recursos propios basicos de un grupo consolidable de entidades de
crédito incluirdn, con su signo, los elementos citados en el parrafo precedente que resulten
de la consolidacién de los correspondientes estados contables; las participaciones
representativas de los intereses minoritarios, en la parte que resulten computables de
acuerdo con lo previsto en el articulo 12.2.

b) Los recursos propios de segunda categoria de una entidad de crédito o de un grupo
consolidable de entidades de crédito estardn constituidos por los restantes elementos
computables con excepcién de los mencionados en la letra siguiente.

c) Los recursos propios auxiliares de una entidad de crédito o de un grupo consolidable
de entidades de crédito estaran constituidos por las financiaciones subordinadas a que se
refiere el articulo 12.1.j).

2. No seran computables como recursos propios de segunda categoria de una entidad
de crédito o grupo consolidable de entidades de crédito:

a) El exceso de los elementos incluidos en articulo 12.1.h) y de otros instrumentos
asimilables a ellos conforme al articulo 14.2, sobre el 50 por ciento de los recursos propios
basicos de la entidad o grupo consolidable.

b) El exceso de los recursos propios de segunda categoria sobre el 100 por cien de los
recursos propios basicos de la entidad o del grupo consolidable, en la parte en que dicho
exceso no haya sido eliminado con arreglo a lo establecido en la letra a) del presente
apartado.
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3. No obstante, los recursos propios de segunda categoria que superen los limites
citados en las letras anteriores de este parrafo podran incluirse entre los recursos propios
auxiliares. El exceso de los recursos propios auxiliares respecto de los requerimientos de
recursos propios requeridos a la entidad o grupo por los riesgos exigidos de conformidad con
los ligados a los capitulos V y VI del presente real decreto, no se computara como recursos
propios.

4. En todo caso, el capital ordinario y las reservas, individuales o consolidadas, netos de
pérdidas, activos inmateriales y acciones propias, y las participaciones representativas de
intereses minoritarios que resulten computables deberan superar el 50 % de los recursos
propios basicos de la entidad de crédito o del grupo consolidable de entidades de crédito.

5. El Banco de Espana podra autorizar a las entidades de crédito y a los grupos
consolidables de entidades de crédito a computar como recursos propios, temporalmente y
en situaciones de urgencia, el exceso sobre los limites establecidos en este articulo y los
que establezca el Banco de Espana conforme al articulo 14.2.

Articulo 16. Participaciones cualificadas en entidades de caracter no financiero.

1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo décimo de la Ley 13/1985, se
deduciran de los recursos propios de los grupos consolidables de entidades de crédito, o de
las entidades de crédito no pertenecientes a uno de estos grupos, la mayor de las siguientes
cuantias:

a) El importe total de sus participaciones cualificadas en empresas que no tengan el
caracter de entidades financieras o de sociedades instrumentales de éstas, en la parte en
que dicho importe total exceda del 60 por ciento de los recursos propios del grupo
consolidable o de la entidad de crédito que ostente las participaciones.

b) El importe de la participacion cualificada en una sola empresa o de la suma de las
participaciones cualificadas en empresas pertenecientes a un mismo grupo econdmico,
siempre que las empresas no tengan el caracter de financieras o de sociedades
instrumentales de éstas, en la parte de cada participacion o suma de participaciones que
exceda del 15 por ciento de los recursos propios del grupo consolidable o de la entidad de
crédito que ostente las participaciones.

2. A efectos de lo dispuesto en el numero precedente, se entendera que un grupo
consolidable de entidades de crédito, o una entidad de crédito no perteneciente a uno de
estos grupos, ostenta una participacién cualificada cuando, en relacién con la empresa
participada:

a) posea al menos el 10 por ciento de su capital o de sus derechos de voto, incluyendo lo
poseido a través de entidades controladas por el grupo consolidable o por la entidad de
crédito, o a través de personas que actuen por cuenta de uno u otra, y aquello de lo que se
disponga concertadamente con cualquier otra persona; o bien,

b) pueda ejercer una influencia notable en su gestion. Se entendera que existe esta
posibilidad cuando al menos un 20 por ciento de los consejeros de la empresa participada
puedan ser designados, o lo hayan sido efectivamente, por el grupo consolidable o la entidad
de crédito que ostente la participacion.

3. Para que una operacién de asistencia financiera realizada por un grupo consolidable
de entidades de crédito, o una entidad de crédito no perteneciente a uno de estos grupos,
permita la exclusién de una participacion cualificada de las limitaciones a que se refiere el
presente articulo sera necesario:

a) Que la operacioén afecte a una empresa en la que previamente el grupo consolidable o
la entidad de crédito, u otras entidades de sus respectivos grupos econémicos, tuvieran una
participacion no inferior al 5 por ciento del capital; estuvieran implicados de forma
permanente en su gestion; o fueran acreedores con una participacion en el total de los
pasivos exigibles de la empresa superior al 25 por ciento.

b) Que la empresa afectada haya sido declarada en concurso, o experimente problemas
de solvencia graves y permanentes.
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¢) Que, a juicio del Banco de Espafia, no existan posibilidades alternativas de garantizar
los intereses de la entidad de crédito en la empresa en crisis.

El Banco de Espana fijara el plazo maximo de la exclusiéon atendiendo al programa de
saneamiento de la empresa afectada. Dicho plazo no podra ser superior a cuatro anos.

4. Cuando el grupo consolidable o la entidad de crédito posean una participacion
cualificada a consecuencia del aseguramiento de una emision de valores, la no inclusion de
dicha participacién en la deduccion establecida en este articulo no podra superar un afo a
partir de la adquisicion de los valores por la entidad.

5. La no inclusion en la deduccion establecida en este articulo de participaciones
poseidas en nombre propio, pero por cuenta de terceros, exigira la existencia de un contrato
escrito de mandato y sera incompatible con la existencia de una participacion cualificada en
la misma empresa por parte del grupo consolidable o de la entidad de crédito o, en su caso,
de otras entidades de sus respectivos grupos econémicos.

CAPITULO IlI

Requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito

Articulo 17. Coeficiente de solvencia.

Los requerimientos de recursos propios por el riesgo de crédito y el riesgo de dilucion,
referidos en el articulo sexto.1.a) de la Ley 13/1985, seran el 8 por ciento del total de las
exposiciones de la entidad ponderadas por riesgo y calculadas de conformidad con lo
establecido en el articulo siguiente.

Articulo 18. Eleccion de método de calculo.

El valor de las exposiciones ponderadas por el riesgo a que se refiere el articulo anterior
se calcularan de acuerdo al método estandar contemplado en la seccién 1.2 del presente
capitulo, o bien, si asi lo autoriza el Banco de Espafna, de acuerdo al método basado en
calificaciones internas, contemplado en la seccién 2.2 del presente capitulo.

Articulo 19. Definicién de exposicion.

A efectos del presente capitulo, por exposicion se entiende toda partida del activo, y toda
partida incluida en las cuentas de orden de la entidad de crédito que incorpore riesgo de
crédito.

Seccion 1.2 Método estandar

Articulo 20. Valor de exposicion.

1. El valor de exposicion de una partida del activo sera su valor en balance y el valor de
exposicién de una partida incluida en las cuentas de orden serd el siguiente porcentaje de su
valor contable:

a) el 100 por cien si es una partida de riesgo alto;

b) el 50 por ciento si es una partida de riesgo medio;

c) el 20 por ciento si es una partida de riesgo medio/bajo; v,
d) el 0 por ciento si es una partida de riesgo bajo.

El Banco de Espana determinara qué partidas de las cuentas de orden deben
considerarse a estos efectos, asi como la clasificacion de estas en cada una de las
categorias de riesgo de este articulo.

El Banco de Espaina podra, en los casos que él mismo determine, incrementar el valor
de exposicién mediante el ajuste de volatilidad apropiado cuando una exposicion adopte la
forma de valores o materias primas vendidos, entregados o prestados con arreglo a una
operacion con pacto de recompra o una operacion de préstamo de valores o materias primas
o de toma de valores o de materias primas en préstamo, y de operaciones de financiacion
con reposicion del margen.
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2. El valor de exposicidon de un instrumento derivado se determinara de conformidad con
lo establecido en el capitulo 1V teniendo en cuenta los efectos de los contratos de novacion y
otros acuerdos de compensacion. El valor de exposicion de las operaciones con pacto de
recompra, de las operaciones de préstamo de valores o materias primas o de toma de
valores o de materias primas en préstamo, de las operaciones pendientes de liquidacién con
una entidad de contrapartida central o con liquidacion diferida y de las operaciones de
financiacion de las garantias, podra determinarse de conformidad con el capitulo IV o con la
seccion 3.2 del presente capitulo.

El Banco de Espana determinara los instrumentos derivados a los que se aplicara el
presente apartado y las condiciones en que se aplicaran, en su caso, las disposiciones del
citado capitulo IV.

3. Cuando se utilicen garantias reales o instrumentos similares para la cobertura del
riesgo de crédito de una exposicién, su valor podra modificarse de acuerdo con lo
establecido en la seccidn 3.2 del presente capitulo.

Articulo 21. Categorias de exposicién al riesgo de crédito en el método estandar.

A los efectos de la presente seccion, cada exposicidn al riesgo de crédito se asignara a
una de las siguientes categorias:

a) exposiciones frente a administraciones centrales o bancos centrales;

b) exposiciones frente a administraciones regionales o autoridades locales;

c) exposiciones frente a entidades del sector publico e instituciones sin fines de lucro;

d) exposiciones frente a bancos multilaterales de desarrollo;

e) exposiciones frente a organizaciones internacionales;

f) exposiciones frente a instituciones, esto es, frente a entidades de crédito y empresas
de servicios de inversion;

g) exposiciones frente a empresas;

h) exposiciones minoristas;

i) exposiciones garantizadas con bienes inmuebles;

j) exposiciones en situacion de mora;

k) exposiciones de alto riesgo;

[) bonos garantizados;

m) posiciones en titulizaciones;

n) exposiciones a corto plazo frente a instituciones y empresas;

0) exposiciones frente a instituciones de inversidn colectiva; u,

p) otras exposiciones.

El Banco de Espafia determinara en su caso los criterios para asignar a cada categoria
las diferentes exposiciones.

Articulo 22. Exposiciones frente a administraciones centrales o bancos centrales.

1. Las exposiciones frente a la Administraciéon General del Estado, el Banco de Espana,
y frente a las demas administraciones y bancos centrales de los restantes paises del
Espacio Economico Europeo, denominadas y financiadas en sus monedas nacionales, asi
como frente al Banco Central Europeo, se ponderaran al 0 por ciento.

2. Las restantes exposiciones asignadas a la categoria de administraciones centrales y
bancos centrales se ponderaran de acuerdo con el método basado en la calidad crediticia de
la entidad contraparte, que establecera el Banco de Espafa. A estos efectos, se tendra en
cuenta la existencia o no de una evaluacién de la calidad crediticia de la contraparte
realizada por una agencia de calificacion reconocida conforme a lo previsto en los articulos
27 a 30.

3. No obstante, cuando las autoridades competentes de un tercer pais que aplique
disposiciones de supervision y regulacion al menos equivalentes, a juicio del Banco de
Espafa, a las aplicadas en la Union Europea asignen una ponderacion de riesgo inferior a la
indicada en el apartado 2 a las exposiciones con su administracion central y con el banco
central denominadas y financiadas en la moneda nacional, las entidades de crédito podran
ponderar de la misma manera esas exposiciones.
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Articulo 23. Exposiciones frente a administraciones regionales y locales.

1. La deuda publica emitida por las comunidades auténomas y las entidades locales
espanolas recibira la misma ponderacion que las exposiciones frente a la Administracion
General del Estado.

2. Las restantes exposiciones asignadas a la categoria de administraciones regionales y
autoridades locales se ponderaran usando el método basado en la ponderacién que reciba el
riesgo de la administracion central del pais al que pertenezcan, teniendo en cuenta, por
tanto, en la forma que indique el Banco de Espafia, el nivel de calidad crediticia asignado por
las citadas agencias de calificacién cuando exista.

3. No obstante, cuando las autoridades competentes del Espacio Econémico Europeo o
de un tercer pais que aplique disposiciones de supervision y regulacion al menos
equivalentes, a juicio del Banco de Espaia, a las aplicadas en la Unién Europea, otorguen a
sus exposiciones frente a las administraciones regionales y las autoridades locales el mismo
tratamiento que a las exposiciones frente a su administracion central, las entidades de
crédito podran ponderar de la misma manera los riesgos con esas administraciones
regionales y autoridades locales.

Articulo 24. Exposiciones frente a entidades del sector publico.

1. Las exposiciones frente a los organismos autonomos y las entidades publicas
empresariales reguladas en el titulo 1l de la Ley 6/1997, de 14 de abril, de organizacion y
funcionamiento de la Administracién General del Estado, y frente a las demas entidades de
derecho publico vinculadas o dependientes de la Administracion General del Estado, frente a
las entidades gestoras, servicios comunes y mutuas de la Seguridad Social y frente al
Instituto de Crédito Oficial podran recibir el mismo tratamiento que las exposiciones frente a
la administracion del Estado.

Las exposiciones frente a los organismos autonomos y entes publicos dependientes de
las comunidades auténomas siempre que, conforme a las leyes aplicables, tengan
naturaleza analoga a la prevista para los dependientes de la Administracién General del
Estado, y frente a los organismos o entes publicos de naturaleza administrativa
dependientes de las entidades locales espafiolas, siempre que carezcan de fines lucrativos y
desarrollen actividades administrativas propias de dichas entidades, recibiran la ponderacion
aplicable a la administracion de la que dependan.

A estos efectos, el Banco de Espafa dara a conocer las entidades del sector publico que
hayan de recibir el mismo tratamiento, en términos de ponderacion de riesgo, que la
administracion de la que dependan.

2. Las restantes exposiciones asignadas a la categoria de entidades del sector publico e
instituciones sin fines de lucro recibiran una ponderacion de riesgo del 100 por cien. No
obstante:

a) cuando las autoridades competentes de otro Estado miembro otorguen a las
exposiciones frente a determinadas entidades de su sector publico el mismo tratamiento que
a las exposiciones frente a instituciones, o que a las exposiciones frente a la administracion
central en cuya jurisdiccion se encuentren constituidas, las entidades de crédito podran
ponderar esas exposiciones de la misma manera; y,

b) cuando las autoridades competentes de un tercer pais que aplique disposiciones de
supervision y regulacion al menos equivalentes, a juicio del Banco de Espafia, a los
aplicados en la Unién Europea, otorguen a las exposiciones frente a determinadas entidades
del sector publico el mismo tratamiento que a las exposiciones frente a instituciones, las
entidades de crédito podran ponderar de la misma manera sus exposiciones frente a esas
entidades del sector publico.

Articulo 25. Exposiciones minoristas.

Las exposiciones contempladas en la letra h) del articulo 21 deberan cumplir las
siguientes condiciones:

a) La exposicion debera asumirse frente a una o mas personas fisicas o una pequena o
mediana empresa.

Pagina 25



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO
LEGISLACION CONSOLIDADA

b) La exposicion debera formar parte de un numero significativo de exposiciones con
caracteristicas similares, de modo que se reduzcan sustancialmente los riesgos asociados a
ese tipo de préstamo.

c) Y el importe total debido a la entidad de crédito, a su empresa matriz y a sus filiales,
incluida cualquier exposicion anterior en situacion de mora, por el cliente o grupo de clientes
vinculados entre si y obligados al pago, excluidos los créditos o compromisos contingentes
garantizados con bienes inmuebles residenciales, no debera, segun los datos de que
disponga la entidad de crédito, superar un millén de euros. La entidad de crédito debera
tomar medidas razonables a fin de obtener dichos datos.

Los valores no podran pertenecer a la categoria de exposicién minorista.
El Banco de Espafia establecera las circunstancias y forma en que los pagos por
arrendamiento financiero podran incluirse en esta categoria de exposicion minorista.

Articulo 26. Ponderacion por riesgo de las exposiciones en método estandar.

1. A la hora de calcular las exposiciones ponderadas por riesgo, a todas las exposiciones
se les aplicaran ponderaciones de riesgo, a menos que se deduzcan de los fondos propios.
La aplicacion de las ponderaciones de riesgo se basara en la categoria de exposicion a la
cual se asigne la exposicién y en su calidad crediticia.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo anterior:

a) la calidad crediticia podra determinarse por referencia a las evaluaciones de crédito de
agencias de calificacién externas, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 27 a 29, o
a las evaluaciones de crédito de agencias de crédito a la exportacion contempladas en el
articulo 30.

b) el Banco de Espafia determinara las ponderaciones de riesgo que habran de aplicarse
a cada exposicion de acuerdo con los principios establecidos en el presente apartado, asi
como las exposiciones que puedan deducirse de los recursos propios.

2. A efectos de la aplicacion de las ponderaciones de riesgo contempladas en el
apartado 1, el valor de la exposicion se multiplicara por la ponderacién de riesgo
especificada o determinada con arreglo a la presente seccion.

3. Las entidades de crédito calcularan las ponderaciones por riesgo de las exposiciones
frente a instituciones de acuerdo con el método basado en la ponderacion que reciba el
riesgo de la administracion central del pais al que pertenezcan, teniendo en cuenta por tanto,
en la forma que indique el Banco de Espanfa, el nivel de calidad crediticia asignado por las
citadas agencias de calificacion cuando exista.

4. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando una exposicion esté sujeta a
cobertura del riesgo de crédito, la ponderacién de riesgo aplicable a esa partida podra
modificarse de conformidad con la seccioén 3.2 del presente capitulo.

5. En el caso de las posiciones de titulizacion, las exposiciones ponderadas por riesgo se
calcularan de conformidad con la seccién 4.2 del presente capitulo.

6. Con excepcion de las exposiciones que dan lugar a pasivos en forma de los
elementos contemplados en las letras a) a j) del articulo 12, las entidades de crédito podran
asignar una ponderacion de riesgo del 0 por ciento a sus exposiciones frente a una
contraparte que sea su empresa matriz, su filial o una filial de su empresa matriz, o bien una
empresa que se encuentre en una de las situaciones la seccion | del capitulo Il del Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las Normas para
formulacion de las cuentas anuales, siempre que se cumplan las condiciones siguientes:

a) la contraparte sera una entidad o sociedad financiera de cartera, una entidad
financiera, una empresa de gestion de activos o empresa de servicios auxiliares sujeta a los
requisitos prudenciales apropiados;

b) la contraparte estara completamente incluida en la misma consolidacion que la
entidad de crédito;

c) la contraparte estara sujeta a los mismos procedimientos de evaluacién, medida y
control de riesgos que la entidad de crédito;

d) la contraparte estara establecida en Espafia; y
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e) no existira actualmente ni sera previsible que exista impedimento alguno material o
juridico a la inmediata transferencia de fondos propios o al reembolso de pasivos de la
contraparte a la entidad de crédito;

7. Con excepcion de las exposiciones que dan lugar a pasivos en forma de los
elementos contemplados en las letras a) a j) del articulo 12.1, las entidades de crédito
podran asignar una ponderacion de riesgo del 0 por ciento a las exposiciones frente a
contrapartes que pertenezcan al mismo sistema institucional de proteccién que la entidad de
crédito acreedora, a condicion de que, a juicio del Banco de Espafa, se cumplan las
condiciones siguientes:

a) la contraparte sera una entidad de crédito, una sociedad financiera de cartera, una
entidad financiera, una empresa de gestion de activos o empresa de servicios auxiliares
sujeta a los requisitos prudenciales apropiados y establecida en el mismo Estado miembro;

b) que la entidad de crédito y la contraparte hayan llegado a un acuerdo contractual o
legal de responsabilidades que incluya a la entidad de crédito y a la contraparte que proteja
a dichas instituciones y, en particular, que garantice su liquidez y solvencia a fin de evitar la
quiebra cuando resulte necesario, denominado, en lo sucesivo, «sistema institucional de
protecciony;

c) que los acuerdos garanticen que el sistema institucional de proteccion podra otorgar el
apoyo necesario con arreglo a su cometido, con cargo a fondos disponibles para ello de
forma inmediata;

d) que el sistema institucional de proteccion cuente con mecanismos adecuados y
establecidos de manera uniforme para el seguimiento y la clasificacion de riesgos, que
ofrezcan una vision exhaustiva de la situacion de riesgo de cada miembro y del sistema
institucional de proteccion en su conjunto, con las correspondientes posibilidades de
sometimiento a influencia; dichos sistemas controlaran adecuadamente las exposiciones que
se consideren en situacién de impago;

e) que el sistema institucional de proteccion efectue su propia evaluacién de riesgos y la
comunique a sus miembros;

f) que el sistema institucional de proteccion elabore y publique una vez al afio ya sea un
informe consolidado que comprenda el balance, la cuenta de beneficios y pérdidas, el
informe de situacion y el informe de riesgos del sistema institucional de proteccion en
conjunto, ya sea un informe que comprenda el balance agregado, la cuenta agregada de
beneficios y pérdidas, el informe de situacién y el informe de riesgos del sistema institucional
de proteccién en conjunto;

g) que los miembros del sistema institucional de proteccion que deseen dejarlo estén
obligados a notificarlo con una antelacion de, al menos, 24 meses;

h) que se elimine la utilizacion multiple de elementos admisibles para el calculo de los
fondos propios, asi como cualquier constitucion inapropiada de fondos propios entre los
miembros del sistema institucional de proteccion; y,

i) que el sistema institucional de proteccién se base en una amplia participacion de
entidades de crédito con un perfil de actividades predominantemente homogéneo.

El Banco de Espafa podra, ademas, exigir que las entidades acogidas al mismo sistema
institucional de proteccidon queden vinculadas a las instrucciones que los organismos de
gestion del mismo puedan establecer en orden a asegurar la solvencia y liquidez del
sistema.

Articulo 27. Reconocimiento de las agencias de calificacion externa.

1. De acuerdo con el apartado 2 del articulo sexto de la Ley 13/1985, unicamente podra
utilizarse una calificacion externa de crédito para determinar la ponderacién de riesgo de una
exposicién de conformidad con este capitulo, cuando la agencia de calificacion externa que
la efectlue sea reconocida por el Banco de Espafia como elegible para esos fines, de
acuerdo con los criterios que establezca para ello, y valorando, en todo caso, la objetividad,
independencia, transparencia y continua revisién de la metodologia aplicada, asi como la
credibilidad y aceptacion en el mercado de las calificaciones de crédito realizadas por dicha
agencia.

Pagina 27



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO
LEGISLACION CONSOLIDADA

2. Cuando una agencia de calificacion externa sea reconocida como elegible por las
autoridades competentes de otro Estado miembro de la Union Europea, el Banco de Espana
podra reconocer a la misma agencia de calificacion externa como elegible sin llevar a cabo
su propio proceso de evaluacion.

2 bis. Cuando una agencia de calificacion externa se registre como una agencia de
calificacion crediticia de conformidad con el Reglamento (CE) 1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, relativo a las agencias de calificacion
crediticia, el Banco de Espafia considerara que se cumplen los requisitos de objetividad,
independencia, revision continua y transparencia exigibles a la metodologia aplicada.

3. El Banco de Espana hara publica una explicacién del proceso de reconocimiento y
una lista de las agencias de calificacién externa elegibles.

Articulo 28. Asociacion de calificaciones externas con calidad crediticia.

1. El Banco de Espafia determinara a qué grado de calidad crediticia deben asociarse las
correspondientes calificaciones de crédito de una agencia de calificacion externa elegible.
Tales determinaciones seran objetivas y coherentes; y podran tener en cuenta las guias que,
sobre esta cuestién, aprueben los organismos o comités internacionales activos en la
regulacion y supervision bancarias.

2. Cuando las autoridades competentes de otro Estado miembro de la Union Europea
hayan efectuado una determinacién con arreglo al apartado 1, el Banco de Espafia podra
reconocer dicha determinacion sin llevar a cabo su propio proceso de determinacion del nivel
de calidad crediticia.

Articulo 29. Uso de las calificaciones externas de crédito.

1. El uso de calificaciones de crédito efectuadas por agencias de calificacion externa
para el céalculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de una entidad de crédito sera
coherente y acorde con los principios que establezca el Banco de Espafia. Las calificaciones
de crédito no se utilizaran de manera selectiva.

2. Las entidades de crédito utilizaran calificaciones de crédito solicitadas. No obstante,
con la autorizacion del Banco de Espafia, podran utilizar calificaciones no solicitadas.

Articulo 30. Agencias de calificacién de crédito a la exportacion.

1. Las calificaciones de crédito efectuadas por una agencia de crédito a la exportacion
seran reconocidas por el Banco de Espaina para determinar la ponderacion por riesgo de las
exposiciones frente a administraciones centrales o bancos centrales, contempladas en la
letra a) del articulo 21, si cumplen una de las siguientes condiciones:

a) que consista en una puntuacion de riesgo consensuada de agencias de crédito a la
exportacion participantes en el «Acuerdo sobre directrices en materia de créditos a la
exportacion con apoyo oficial» de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdémico (OCDE); o,

b) que la agencia de crédito a la exportacién publique sus evaluaciones de crédito y
suscriba la metodologia acordada por la OCDE, y que la evaluacion del crédito esté
asociada a una de las ocho primas minimas de seguro de exportacion (MEIP) establecidas
en la metodologia acordada por la OCDE.

2. Las exposiciones objeto de una evaluacion de crédito realizada por una agencia de
crédito a la exportacion y reconocida a efectos de ponderacion de riesgo recibiran una
ponderacioén de riesgo de acuerdo con el sistema que determine el Banco de Espafa.

Seccion 2.? Método basado en calificaciones internas

Articulo 31. Autorizacién para uso del método basado en calificaciones internas.

1. Conforme a lo establecido en el articulo 18, las entidades de crédito requeriran la
autorizacion del Banco de Espafa para calcular sus exposiciones ponderadas por riesgo
empleando el método basado en calificaciones internas.
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2. Dicha autorizacién unicamente se otorgara cuando el Banco de Espafia tenga
garantias de que los sistemas de la entidad de crédito para la gestion y calificacion de
exposiciones con riesgo de crédito estén suficientemente integrados en la propia gestion del
riesgo de la entidad, asi como, en particular, cuando se cumplan las siguientes normas:

a) los sistemas de calificacion de la entidad de crédito preveran una evaluacion
significativa de las caracteristicas del deudor y de la operacion, una diferenciacion
significativa del riesgo y estimaciones cuantitativas exactas y coherentes del riesgo;

b) las calificaciones internas y las estimaciones de impago y pérdida utilizadas para el
calculo de los requerimientos de recursos propios y los sistemas y procedimientos asociados
desempefaran un papel esencial en el proceso de gestion del riesgo y toma de decisiones,
asi como en la aprobacién de créditos, la asignacion interna de capital y las funciones de
gobierno corporativo de la entidad de crédito;

c) la entidad de crédito dispondra de una unidad de control de riesgo de crédito
responsable de sus sistemas de calificacion y debidamente independiente y libre de toda
influencia indebida;

d) la entidad de crédito recopilara y almacenara todos los datos pertinentes a fin de
respaldar de forma efectiva su proceso de medicién y gestion del riesgo de crédito; vy,

e) la entidad de crédito documentara sus sistemas de calificacion, asi como el
razonamiento en que se basan, y validara dichos sistemas.

A tal fin, el Banco de Espafa determinara los requisitos minimos necesarios para
entender como cumplidas las normas del parrafo anterior.

Cuando una entidad de crédito matriz de la Unién Europea y sus filiales o una sociedad
financiera de cartera matriz de la Unién Europea y sus filiales utilicen el método basado en
calificaciones internas de manera unificada, El Banco de Espafia podra permitir que la
entidad matriz y sus filiales consideradas conjuntamente cumplan dichos requisitos minimos.

3. Toda entidad de crédito que solicite el uso del método basado en calificaciones
internas acreditara que ha utilizado, para las categorias de exposicion en cuestion, sistemas
de calificacion que se hallen en consonancia general con los requisitos minimos
determinados por el Banco de Espafa a efectos de medicidén y gestion interna del riesgo
durante, al menos, tres afios antes de ser admitida a utilizar el método basado en
calificaciones internas.

4. Toda entidad de crédito que solicite el uso de estimaciones propias de la pérdida en
caso de impago o de los factores de conversion acreditara que ha calculado y empleado
estimaciones propias de la pérdida en caso de impago y los factores de conversién de
manera, en general, acorde con los requisitos minimos para el uso de estimaciones propias
de estos parametros que determine el Banco de Espana, durante, al menos, tres anos antes
de ser admitida a utilizar estimaciones propias de la pérdida en caso de impago o de los
factores de conversion.

5. Cuando una entidad de crédito deje de cumplir los requisitos establecidos en la
presente seccion, presentara al Banco de Espafa un plan para el retorno puntual al
cumplimiento o acreditara, a satisfaccion del Banco de Espafa, que el efecto de tal
incumplimiento carece de importancia. En caso contrario, se procedera a la revocacion de la
autorizacion otorgada para la utilizacion del método basado en calificaciones internas, sin
perjuicio de la imposicion de las sanciones que, en su caso, resulten de aplicacion.

6. A los efectos de la autorizacién a que se refiere el apartado 1, cuando el método
basado en calificaciones internas vaya a ser utilizado por una entidad de crédito matriz de la
Union Europea y sus filiales, o por la sociedad financiera de cartera matriz de la Unién
Europea y sus filiales, el Banco de Espafa cooperara estrechamente con las autoridades
supervisoras competentes de la Unién Europea, conforme a lo dispuesto en el articulo
décimo bis.2.c) de la Ley 13/1985.

Articulo 32. Aplicacion del método basado en calificaciones internas.

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 36, las entidades de crédito aplicaran el
método basado en calificaciones internas a todas las exposiciones.

Con la autorizacion del Banco de Espana, dicha aplicacion podra efectuarse
sucesivamente a las diversas categorias de exposicién contempladas en el articulo 33,
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dentro de una misma unidad de negocio, en diferentes unidades de negocio del mismo grupo
0 con vistas al uso de estimaciones propias de las pérdidas en caso de impago o los factores
de conversiéon a fin de calcular las ponderaciones de riesgo de las exposiciones frente a
empresas, instituciones, administraciones centrales y bancos centrales.

En el caso de la categoria de exposicion minorista contemplada en el articulo 33, la
aplicacién del método basado en calificaciones internas podra efectuarse sucesivamente a
las diversas categorias de exposicion que determine el Banco de Espana.

2. La aplicacién sucesiva del método basado en calificaciones internas contemplada en
el apartado 1 tendra lugar en un plazo razonable, el cual se acordara con el Banco de
Espafa. El Banco de Espafia determinara las condiciones bajo las cuales dicha aplicacion se
llevara a cabo, de modo que garanticen que la flexibilidad que permite el apartado 1 no se
utilice de manera selectiva a fin de reducir los requerimientos minimos de capital respecto de
aquellas categorias de exposicion o unidades de negocio que aun deban incluirse en el
método basado en calificaciones internas, o en el uso de estimaciones propias de la pérdida
en caso de impago o de los factores de conversion.

3. Las entidades de crédito que utilicen el método basado en calificaciones internas para
cualquier categoria de exposicion utilizaran, al mismo tiempo, este método para la categoria
de exposicion de renta variable.

4. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 a 3 del presente articulo y en el articulo
36, las entidades de crédito que hayan obtenido la autorizacién contemplada en el articulo
31 para utilizar el método basado en calificaciones internas no volveran a aplicar la seccion
1.2 del presente capitulo para el calculo de exposiciones ponderadas por riesgo, salvo por
motivos justificados y con la autorizacion del Banco de Espaniia.

5. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 y 2 del presente articulo y en el articulo
36, las entidades de crédito que hayan obtenido el permiso contemplado en el articulo 34.5
para utilizar estimaciones propias de pérdida en caso de impago y los factores de conversion
no volveran a emplear los valores de pérdida en caso de impago ni los factores de
conversion contemplados en el articulo 34.4, salvo por motivos justificados y con la
autorizacion del Banco de Espana.

6. En todo caso, los requerimientos minimos de fondos propios por riesgo de crédito
calculados segun el método de calificaciones internas conforme a lo dispuesto en esta
seccién, podran ser sometidos a unos minimos transitorios conforme a lo que establezca el
Banco de Espana en aplicacion del Derecho de la Union Europea.

Articulo 33. Categorias de exposicion al riesgo de crédito en el método basado en
calificaciones internas.

1. Las entidades de crédito asignaran sus exposiciones a alguna de las siguientes
categorias:

a) exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales;
b) exposiciones frente a instituciones;

c) exposiciones frente a empresas;

d) exposiciones frente a minoristas;

e) valores de renta variable;

f) posiciones en titulizaciones; u,

g) otros activos que no sean activos financieros.

2. Las siguientes exposiciones se consideraran exposiciones frente a administraciones
centrales y bancos centrales:

a) exposiciones frente a gobiernos regionales, autoridades locales o entidades del sector
publico que se consideren exposiciones frente a administraciones centrales conforme a la
seccién 1.2 del presente capitulo; vy,

b) exposiciones frente a bancos multilaterales de desarrollo y organizaciones
internacionales que disfruten de una ponderacién de riesgo del 0 por ciento en el método
estandar conforme a lo que establezca el Banco de Espana.

3. Las siguientes exposiciones se consideraran exposiciones frente a instituciones:
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a) exposiciones frente a gobiernos regionales y a autoridades locales que no se
consideren exposiciones frente a administraciones centrales conforme a la seccién 1.2 del
presente capitulo;

b) exposiciones frente a entidades del sector publico que se consideren exposiciones
frente a instituciones conforme a la seccién 1.2 del presente capitulo; vy,

c) exposiciones frente a bancos multilaterales de desarrollo que no disfruten de una
ponderacién de riesgo del 0 por ciento en el método estandar conforme a lo que establezca
el Banco de Espafia.

4. Para pertenecer a la categoria de exposiciones minoristas contemplada en la letra d)
del apartado 1, las exposiciones cumpliran los criterios siguientes:

a) las exposiciones se asumiran frente a una o0 mas personas fisicas o a una pequefia o
mediana empresa, en este ultimo caso bajo la condicion de que el importe total debido a la
entidad de crédito y a las empresas matrices y sus filiales, incluida cualquier exposicién
anterior en situacion de mora, por el cliente o grupo de clientes vinculados entre si y
obligados al pago, pero excluidos los créditos o compromisos contingentes garantizados con
bienes inmuebles residenciales, no supere un millon de euros segun conste a la entidad de
crédito, la cual debera haber adoptado medidas razonables a fin de confirmar tal extremo;

b) la entidad de crédito las administrara dentro de sus sistemas de gestion de riesgos de
forma coherente a lo largo del tiempo y de modo similar;

¢) no podran gestionarse individualmente al modo de las exposiciones de la categoria de
exposiciones frente a empresas; vy,

d) cada una representard a una exposicion de entre un numero significativo de
exposiciones gestionadas del mismo modo.

El Banco de Espafa establecera las circunstancias y forma en que los pagos por
arrendamiento financiero podran incluirse en esta categoria de exposicion minorista.

5. Las siguientes exposiciones se clasificaran como exposiciones de renta variable:

a) instrumentos de capital que otorguen un derecho residual y subordinado sobre los
activos o las rentas del emisor; vy,

b) exposiciones de deuda cuya sustancia econdémica sea similar a las exposiciones
especificadas en la letra a).

6. En la categoria de exposiciones frente a empresas, las entidades de crédito
identificaran por separado, como exposiciones de financiacion especializada, las
exposiciones que presenten las siguientes caracteristicas:

a) la exposicion se asume frente a una entidad creada especificamente para financiar u
operar con activos fisicos;

b) las disposiciones contractuales conceden al prestamista un importante grado de
control sobre los activos y las rentas que generan; vy,

c¢) la principal fuente de reembolso de la obligacion radica en la renta generada por los
activos financiados, mas que en la capacidad independiente de una empresa comercial
tomada en su conjunto.

7. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la metodologia utilizada por
la entidad de crédito para asignar las exposiciones a distintas categorias sera adecuada de
acuerdo con las normas que establezca el Banco de Espafa y coherente a lo largo del
tiempo.

8. El Banco de Espafia concretara los criterios mencionados en el presente articulo y
determinara, en su caso, los criterios adicionales que resulten necesarios para asignar las
diferentes exposiciones a cada categoria.

Articulo 34. Ponderacion por el riesgo de las exposiciones en el método basado en
calificaciones internas.

1. Las exposiciones ponderadas por riesgo pertenecientes a las categorias
contempladas en las letras a) a e) o g) del apartado 1 del articulo 33, a menos que se
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deduzcan de los fondos propios, se calcularan con arreglo a las normas que determine el
Banco de Espana.

2. El Banco de Espana basara las normas para el calculo de las exposiciones
ponderadas por riesgo en los parametros pertinentes relativos a la exposicién en cuestion.
Estos incluiran la probabilidad de impago, la pérdida en caso de impago, el vencimiento
efectivo y el valor de la exposicion. La probabilidad de impago y la pérdida en caso de
impago podran considerarse por separado o conjuntamente.

3. En el caso de las exposiciones pertenecientes a las categorias contempladas en las
letras a) a d) del apartado 1 del articulo 33, las entidades de crédito utilizaran sus
estimaciones propias de las probabilidades de impago de conformidad con el articulo 31, en
los términos que establezca el Banco de Espanfia.

Asimismo, para las exposiciones pertenecientes a la categoria contemplada en la letra d)
del apartado 1 del articulo 33, las entidades de crédito utilizaran sus estimaciones propias de
pérdida en caso de impago y los factores de conversion de conformidad con el articulo 31.

4. En el caso de las exposiciones pertenecientes a las categorias de exposiciones
contempladas en las letras a) a c) del apartado 1 del articulo 33, las entidades de crédito
utilizaran los valores de pérdida en caso de impago y los factores de conversiéon que
determine el Banco de Espana.

5. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, para todas las exposiciones
pertenecientes a las categorias de exposiciones contempladas en las letras a) a c) del
apartado 1 del articulo 33, el Banco de Espafa podra permitir que las entidades de crédito
utilicen estimaciones propias de pérdida en caso de impago y de los factores de conversion,
en los términos que establezca para ello.

6. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, el Banco de Espana podra autorizar el uso
de métodos alternativos para el calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo
correspondientes al riesgo de crédito de todas las exposiciones pertenecientes a la categoria
de renta variable, contempladas en la letra e) del apartado 1 del articulo 33. Asimismo, el
calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de las exposiciones de financiacién
especializada podra calcularse en los términos que establezca para ello el Banco de Espana.
El Banco de Espafia publicara orientaciones sobre el modo en el cual las entidades de
crédito deben asignar ponderaciones de riesgo a las exposiciones de financiacién
especializada y aprobara las metodologias de asignacion de las entidades.

7. Las exposiciones ponderadas por riesgo correspondientes a la categoria de
posiciones en titulizaciones, contempladas en la letra f) del apartado 1 del articulo 33, se
calcularan de conformidad con la seccién 4.2 de este capitulo.

8. En los casos en los que las exposiciones sean en forma de acciones o participaciones
en instituciones de inversion colectiva, el Banco de Espafa podra exigir a las entidades de
crédito que atiendan a las exposiciones subyacentes a la hora de calcular las exposiciones
ponderadas por riesgo y los importes de las pérdidas esperadas de conformidad con los
métodos establecidos en la presente Seccién, cuando éstas cumplan los criterios que el
Banco de Espafa establezca para ello. El Banco de Espaina determinara la forma de célculo
de dichos parametros para las entidades de crédito que no cumplan las condiciones para
utilizar los métodos establecidos en la presente seccion.

9. Asimismo, el Banco de Espafa determinara el método de calculo de las exposiciones
ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas a utilizar por las entidades de crédito
cuando las exposiciones en forma de acciones o participaciones en instituciones de inversion
colectiva no cumplan los criterios establecidos por el Banco de Espana conforme al apartado
anterior, la entidad de crédito no tenga conocimiento de todas las exposiciones subyacentes
de la institucion de inversion colectiva o no pueda razonablemente esperarse que lo tenga o
en los casos en los que para la entidad de crédito suponga una carga indebida examinar las
exposiciones subyacentes a fin de calcular dichos importes segun los métodos establecidos
en la presente seccion.

Articulo 35. Calculo de la pérdida esperada.

1. El calculo de las pérdidas esperadas correspondientes a las exposiciones
pertenecientes a cada una de las categorias contempladas en las letras a) a e) y g) del
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apartado 1 del articulo 33, se hara con arreglo a los métodos que establezca el Banco de
Espana.

2. Las pérdidas esperadas correspondientes a las exposiciones titulizadas,
contempladas en la letra f) del apartado 1 del articulo 33, se calcularan con arreglo a la
seccién 4.2 del presente capitulo.

Articulo 36. Uso subsidiario del método estandar.

Con caracter excepcional, las entidades de crédito a las cuales se permita utilizar el
método basado en calificaciones internas para el calculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo y las pérdidas esperadas correspondientes a una o mas categorias de exposiciones
podran aplicar con caracter permanente lo dispuesto en la seccion 1.2 de este capitulo a
aquellas exposiciones que cuenten con la previa autorizacion del Banco de Espafia y de
conformidad con lo que éste establezca al efecto.

Seccion 3.7 Reduccion del riesgo de crédito

Articulo 37. Técnicas de reduccion del riesgo de crédito.

Las entidades de crédito a las que se refiere la presente seccidn seran aquellas que
puedan beneficiarse de una reduccidn de sus exposiciones al riesgo de crédito como
consecuencia de la utilizaciéon de técnicas de reduccién del mismo. Estas técnicas
comprenden tanto el uso de garantias reales como de garantias personales, incluyendo
entre estas ultimas a los derivados de crédito.

Articulo 38. Uso de técnicas de reduccion del riesgo de crédito.

Las entidades de crédito que utilicen el método estandar o el método basado en
calificaciones internas, pero no utilicen sus propias estimaciones de pérdida en caso de
impago y de los factores de conversion con arreglo a los articulos 34 y 35, podran reconocer
la reduccion del riesgo de crédito en el calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo a
efectos del articulo sexto.1.a) de la Ley 13/1985 o como pérdidas esperadas pertinentes a
efectos del calculo contemplado en el articulo 13.h).

Articulo 39. Requisitos a cumplir por las técnicas de reduccion del riesgo de crédito.

1. La técnica empleada para la cobertura del riesgo de crédito, junto con las medidas y
disposiciones adoptadas y los procedimientos y politicas aplicados por la entidad de crédito,
tendran que estar sujetas a un régimen juridico sustantivo que, en todo caso, prevea y
garantice su ejecucion, en cualquiera de las jurisdicciones cuyo derecho resultase aplicable.

2. Las entidades de crédito adoptaran todas las medidas adecuadas a fin de garantizar la
eficacia de la cobertura del riesgo de crédito y atender a los riesgos asociados.

3. En el caso de coberturas del riesgo de crédito mediante garantias reales o
instrumentos similares, para ser susceptibles de reconocimiento, los activos empleados
como garantia deberan ser suficientemente liquidos, y su valor a lo largo del tiempo,
suficientemente estable, para ofrecer un grado adecuado de certeza en cuanto a la cobertura
del riesgo de crédito obtenida, teniendo en cuenta el método utilizado para calcular las
exposiciones ponderadas por riesgo y el grado de reconocimiento permitido.

4. Igualmente, en el caso de coberturas del riesgo de crédito mediante garantias reales o
instrumentos similares, la entidad de crédito debera tener el derecho de liquidar en beneficio
propio o tomar la posesién oportunamente de los activos en que se base la proteccion en
caso de impago, insolvencia o concurso del deudor, u otros eventos de crédito contemplados
en la documentacion de la operacion. Cuando la insolvencia o situacién concursal afecte, en
su caso, a un depositario de la garantia real, la entidad debera tener el derecho a instar el
cambio de depositario o tomar el control de las garantias afectadas. El grado de correlacion
entre el valor de los activos en los que se basa la proteccion y la calidad crediticia del deudor
no debera invalidar la efectividad de la proteccion crediticia.

5. En el caso de las coberturas del riesgo de crédito mediante garantias personales, para
ser susceptibles de reconocimiento, los garantes deberan ser suficientemente solventes, y
los acuerdos de proteccion deberan estar sujetos a un régimen juridico sustantivo que, en

Pagina 33



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO
LEGISLACION CONSOLIDADA

todo caso, prevea y garantice su ejecucion, en cualquiera de las jurisdicciones cuyo derecho
resultase aplicable, para ofrecer un grado de certeza adecuado en cuanto a la cobertura del
riesgo de crédito obtenida, teniendo en cuenta el método utilizado para calcular las
exposiciones ponderadas por riesgo y el grado de reconocimiento permitido.

6. A los efectos de este articulo, el Banco de Espafa determinara las caracteristicas de
los activos y acuerdos de compensacién de activos y pasivos elegibles como garantias
reales o instrumentos similares; las caracteristicas de los garantes y los tipos de acuerdo de
proteccion elegibles como garantias personales; asi como los restantes requisitos minimos
que deben reunir todos ellos para su reconocimiento efectivo.

Articulo 40. Efectos de la reduccion del riesgo de crédito.

1. Cuando se cumplan los requisitos del articulo 39, el calculo de las exposiciones
ponderadas por riesgo y, en su caso, de las pérdidas esperadas, podra modificarse por el
uso de técnicas de reduccién del riesgo de crédito en los términos que establezca el Banco
de Espana.

2. Ninguna exposicion respecto de la cual se obtenga una reduccién del riesgo de crédito
producira una exposicion ponderada por riesgo o pérdidas esperadas mayores que una
exposicién idéntica respecto de la cual no haya ninguna reduccion del riesgo de crédito.

3. En los casos en que la exposicion ponderada por riesgo ya tome en consideracion la
cobertura del riesgo de crédito proporcionada por una garantia real o personal, de
conformidad con el método estandar o, en su caso, el método basado en calificaciones
internas, dicha cobertura no se tendra nuevamente en cuenta a los efectos de esta seccion.

Seccion 4.2 Titulizacion

Articulo 40 bis. Condiciones para la inversion en posiciones de titulizacion.

1. A efectos de lo dispuesto en el articulo sexto.3.d) de la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
una entidad de crédito que no sea originadora, patrocinadora o acreedora original solamente
podra exponerse al riesgo de crédito de una posicion de titulizacion en su cartera de
negociacion o fuera de ella si la entidad originadora, patrocinadora o acreedora original ha
revelado de manera explicita a la entidad de crédito que se dispone a retener, de manera
constante, un interés econdémico neto significativo que, en cualquier caso, no podra ser
inferior al cinco por ciento.

A efectos del presente articulo, se entendera por retenciéon de un interés econémico
significativo:

a) la retencion de un cinco por ciento como minimo del valor nominal de cada uno de los
tramos vendidos o transferidos a los inversores;

b) en el caso de las titulizaciones de exposiciones renovables, la retencion del interés de
la originadora del cinco por ciento como minimo del valor nominal de las exposiciones
titulizadas;

c) la retencidon de exposiciones elegidas al azar, equivalente al cinco por ciento como
minimo del importe nominal de las exposiciones titulizadas, cuando estas exposiciones se
hubieran titulizado de otro modo en la titulizacion, siempre y cuando el numero de
exposiciones potencialmente titulizadas no sea inferior a cien en el origen, o

d) la retencién del tramo de primera pérdida y, en caso necesario, otras fracciones que
tengan un perfil de riesgo similar o superior a las transferidas o vendidas a los inversores y
que no venzan en modo alguno antes que las transferidas o vendidas a los inversores, de
modo que la retencion equivalga en total al cinco por cien como minimo del valor nominal de
las exposiciones titulizadas.

El interés econdmico neto:

1.° estara determinado por el valor tedrico correspondiente a los elementos de las
cuentas de orden;

2.° se mide en origen y se mantendra de modo constante, esto es, que a estos efectos,
las posiciones, los intereses o las exposiciones retenidos no se cubren ni se venden; y
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3.° no estara sujeto a ninguna reduccion del riesgo de crédito ni a ninguna posicién corta
ni a ninguna otra cobertura.

No se procedera a ninguna aplicacién multiple de los requisitos de retencién para
ninguna titulizacion.

El Banco de Espana podra precisar las condiciones de aplicacién de la presente norma y
de lo previsto en el apartado 2 siguiente al caso en el que la entidad originadora,
patrocinadora o acreedora original sea una entidad de crédito o una entidad de su grupo.
También determinara la forma en que esas entidades comunicaran a los inversores su
compromiso de retencidon, comunicacion que debera permitir a los posibles inversores
acceder facilmente a todos los datos pertinentes sobre las exposiciones.

2. El apartado 1 no se aplicara cuando las exposiciones titulizadas constituyan créditos o
créditos contingentes frente a, o garantizados de forma total, incondicional e irrevocable por:

a) administraciones centrales o bancos centrales;

b) administraciones regionales, autoridades locales y entidades del sector publico de los
Estados miembros;

c) instituciones a las que se asigne una ponderacién de riesgo del cincuenta por cien o
inferior con arreglo a lo dispuesto en la Seccidn 12 de este real decreto;

d) bancos multilaterales de desarrollo.

Lo dispuesto en el apartado 1 no se aplicara a:

a) las transacciones basadas en un indice claro, transparente y accesible, cuando las
entidades de referencia subyacentes sean idénticas a las que elaboran un indice de
entidades ampliamente negociado, o sean valores negociables distintos de las posiciones de
titulizacion, o

b) los préstamos sindicados, los derechos de cobro o las permutas de cobertura por
incumplimiento crediticio, siempre que dichos instrumentos no se utilicen para “reconvertir’ o
cubrir titulizaciones que entren en el ambito del apartado 1.

3. El Banco de Espafia podra decidir suspender temporalmente los requisitos
mencionados en el apartado 1 durante periodos de crisis general de liquidez en el mercado.

Articulo 40 ter. Obligaciones de seguimiento e informacién de las entidades que invierten
en posiciones de titulizacion.

Antes de invertir, y a partir de entonces cuando el Banco de Espafia lo exija, las
entidades de crédito deberan poder demostrar al Banco de Espana, respecto de cada una de
sus posiciones de titulizacion, que las conocen, en su totalidad y en todos sus pormenores, y
que han aplicado las politicas y los procedimientos formales adecuados a su cartera de
negociacion y a sus operaciones fuera de ella, en proporcion al perfil de riesgo de sus
inversiones en posiciones titulizadas. El Banco de Espana determinara los elementos
minimos que, para cumplir esta obligacion, las entidades deben examinar y consignar,
incluidas en todo caso pruebas de resistencia, y la forma en que deben cumplir lo dispuesto
en este articulo.

Del mismo modo, las entidades de crédito distintas de las entidades originadoras,
patrocinadoras o acreedoras originales estableceran procedimientos formales adecuados a
su cartera de negociacion y a sus operaciones fuera de ella y en proporcion al perfil de
riesgo de sus inversiones en posiciones titulizadas a fin de hacer un seguimiento continuo y
oportuno de la informacién relativa a la evolucién de las exposiciones subyacentes a sus
posiciones de titulizacién y poseer un conocimiento profundo de todas las caracteristicas
estructurales de una transaccion de titulizacion que pudieran tener efecto material en el
rendimiento de sus exposiciones a la transaccion. El Banco de Espaia detallara el contenido
de dicha obligacion.

Articulo 40 quater. Obligaciones de las entidades originadoras y patrocinadoras respecto a
las posiciones de titulizacion.

1. Las entidades de crédito originadoras y patrocinadoras aplicaran a las exposiciones
que vayan a titulizar los mismos criterios solidos y bien definidos de concesion y gestion de
créditos que apliquen a las exposiciones que vayan a mantener en su cartera, de
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conformidad con los criterios técnicos sobre la organizacion y el tratamiento del riesgo que
establezca el Banco de Espafia.

2. Las entidades de crédito originadoras y patrocinadoras comunicaran a los inversores
el nivel de su compromiso, conforme al apartado 1 del articulo 40 bis, de mantener un interés
econdmico neto en la titulizacién. Las entidades de crédito originadoras y patrocinadoras se
cercioraran de que los posibles inversores puedan acceder facilmente a todos los datos
pertinentes en los términos que prevea el Banco de Espania.

Articulo 40 quinquies. Consecuencia del incumplimiento de las obligaciones respecto de
las posiciones de titulizacion.

En el supuesto de que una entidad de crédito no satisfaga algun aspecto sustancial de
las obligaciones a que se refiere el articulo 40 ter, o de las obligaciones de comunicacion de
su compromiso de retencién, de conformidad con el articulo 40 quater.2, la ponderacion de
riesgo de sus exposiciones en titulizacion se incrementara, respecto de la que con caracter
general se establece en este real decreto. El Banco de Espafia determinara el alcance de
dicho incremento y la forma de aplicarlo.

En el supuesto de que no se cumplan las condiciones de diligencia debida que
establezca el Banco de Espafa, de conformidad con el articulo 40 quater.1, la entidad de
crédito originadora no aplicara lo dispuesto en el articulo 42.1, y esta entidad de crédito
originadora no podra excluir las exposiciones titulizadas en el calculo de sus requisitos de
capital con arreglo al presente real decreto.

Articulo 41. Calculo de la ponderacién por riesgo para la titulizacion.

1. El calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito correspondientes a
posiciones de titulizacion contempladas en el articulo 21.m), para las entidades de crédito
que utilicen el método estandar, o el articu-lo 33.1.f), para las entidades que utilicen el
método basado en calificaciones internas, se efectuara de acuerdo con lo establecido en la
presente Seccién, si bien, en el caso de las entidades originadoras sera requisito
imprescindible que la titulizacion transfiera efectivamente una parte significativa del riesgo de
crédito de las exposiciones titulizadas.

2. El Banco de Espaia determinara los diferentes métodos a emplear para el calculo de
las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito de posiciones de titulizacion o los
requerimientos de recursos propios que cubran los riesgos crediticios asumidos en las
titulizaciones, teniendo en cuenta sus correcciones de valor o provisiones, de acuerdo con
los principios establecidos en esta seccion. A estos efectos, tendra en cuenta si las
entidades de crédito utilizan, en el caso de las entidades originadoras, o utilizarian, en el
caso de las entidades patrocinadoras o inversoras, el método estandar o el método basado
en calificaciones internas a la hora de calcular los requerimientos de recursos propios por
riesgo de crédito de las exposiciones titulizadas, asi como la posible pertenencia de estas y
de las posiciones de titulizacion a la cartera de negociacion.

3. No obstante lo indicado en el apartado 1, las entidades originadoras podran optar en
todo momento por no realizar el calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de
crédito correspondiente a las posiciones mantenidas en la titulizacién. En este caso, o
cuando no se cumpla el requisito de transferencia efectiva de una parte significativa del
riesgo de crédito, las entidades originadoras deberan seguir calculando las exposiciones
ponderadas por riesgo de crédito y, en su caso, las pérdidas esperadas correspondientes a
las exposiciones titulizadas, segin el método que venian aplicando previamente a la
titulizacion y no tendran obligacion de calcular las exposiciones ponderadas por riesgo
correspondientes a ninguna posicion que puedan mantener en dicha titulizacion.

Articulo 42. Titulizacién de exposiciones por entidad de crédito originadora.

1. Las entidades de crédito originadoras de titulizaciones que, efectivamente, transfieran
una parte significativa del riesgo de crédito asociado a las exposiciones titulizadas, segun lo
dispuesto en el apartado 2 del presente articulo, podran, de acuerdo con lo que establezca el
Banco de Espaia:
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a) en titulizaciones tradicionales, en que se transmiten las exposiciones titulizadas a un
vehiculo de finalidad especial de titulizacion que segmenta el riesgo de crédito de aquellas
en tramos que cuentan con una prelacion diferente y que son transmisibles
independientemente, excluir del calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo, y, en su
caso, de las pérdidas esperadas, a las exposiciones titulizadas, calculando en su lugar las
exposiciones ponderadas por riesgo correspondientes a las posiciones que, en su caso,
fueran retenidas en la titulizacion; vy,

b) en titulizaciones sintéticas, en que la segmentacién del riesgo de crédito de las
exposiciones titulizadas y su transmision se alcanza mediante la utilizacion de derivados de
crédito o garantias personales elegibles de acuerdo con lo senalado en el apartado 6 del
articulo 39, calcular las exposiciones ponderadas por riesgo, y en su caso, las pérdidas
esperadas, respecto de las exposiciones titulizadas teniendo en cuenta la reduccion del
riesgo de crédito obtenido mediante las garantias recibidas.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, la efectividad de la transmisién del riesgo
de crédito requerira que los instrumentos juridicos utilizados sean validos en todas las
jurisdicciones pertinentes, que las clausulas contractuales, como es el caso de las opciones
de extincion o de amortizacién anticipada, no cuestionen la transferencia de los riesgos y
que la entidad originadora o patrocinadora no preste a la titulizacion un apoyo que exceda de
su obligacion contractual, ni otras mejoras que tengan como finalidad reducir las pérdidas
potenciales o reales para los inversores.

Las entidades de crédito originadoras o patrocinadoras que hayan vendido instrumentos
de sus cartera de negociacion a una entidad especializada en titulizaciones, de tal modo que
ya no se le exija disponer de fondos propios frente a los riesgos de dichos instrumentos,
tampoco prestara a la titulizacion un apoyo que exceda de su obligacién contractual con la
finalidad de reducir las pérdidas potenciales o reales para los inversores.

3. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo, se entendera que
existe una transferencia significativa del riesgo de crédito cuando se haya transmitido a
terceros una parte relevante de los tramos que concentran en mayor medida, de acuerdo
con el orden de prelacion establecido, el riesgo de crédito.

De acuerdo con este principio general y las demas condiciones que él mismo establezca,
el Banco de Espana determinara si la transferencia de riesgo de crédito producida por la
titulizacion de exposiciones puede considerarse como significativa.

Articulo 43. Ponderacion por riesgo de las posiciones en titulizacion.

1. Para calcular la exposicion ponderada por riesgo de una posicion de titulizacion, las
ponderaciones de riesgo se asignaran al valor de exposicidon de la posicion segun la calidad
crediticia de ésta, la cual podra determinarse por referencia a la calificacion crediticia de una
agencia de calificacion externa reconocida a estos efectos o, de otro modo, que produzca
resultados similares, todo ello conforme a lo que determine el Banco de Espafa.

2. Cuando existan exposiciones en diferentes tramos de una titulizacion, la exposicién en
cada tramo se considerara una posicion de titulizacién independiente. Se considerara que
los proveedores de cobertura crediticia a posiciones de una titulizacién mantienen posiciones
en la titulizacion. En las posiciones de titulizacion se incluiran las exposiciones a
titulizaciones resultantes de contratos derivados de tipo de interés o divisas.

3. Cuando una posicién de titulizacion esté sujeta a coberturas del riesgo de crédito
mediante garantias reales o instrumentos similares o con garantias personales, la
ponderacién de riesgo aplicable a dicha posicion podra modificarse de conformidad con la
seccién 3.2 del presente capitulo.

4. Sin perjuicio de la posible deduccién de posiciones de titulizacién de los recursos
propios, segun lo dispuesto en la letra i) del articulo 13.1, las restantes posiciones
ponderadas por riesgo se incluiran en el total de exposiciones ponderadas por riesgo de la
entidad de crédito a efectos de la letra a) del articulo sexto.1 de la Ley 13/1985.

Articulo 44. Uso de calificaciones externas de riesgo de crédito en titulizacion.

1. Unicamente podra utilizarse una calificacion crediticia efectuada por una agencia de
calificacion externa para determinar la ponderacion de riesgo de una posicion de titulizacion
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de conformidad con el articulo 43, cuando la agencia de calificacion externa haya sido
reconocida como elegible para esos fines por el Banco de Espafia.

2. El Banco de Espafia unicamente reconocera a una agencia de calificacion externa
como elegible a efectos del apartado 1 cuando hayan obtenido garantias del cumplimiento
de los requisitos establecidos en el articulo 27 y de que ésta posee una capacidad
demostrada en el campo de la titulizacién, lo que podra ponerse de manifiesto por su amplia
aceptacion en el mercado.

3. Si una agencia de calificacion externa ha sido reconocida como elegible por las
autoridades competentes de otros Estados miembros de la Unién Europea, o incluso de
terceros paises, a efectos del apartado 1, el Banco de Espana podra reconocer a esa
agencia de calificacion externa como elegible para esos fines sin llevar a cabo su propio
proceso de evaluacion.

3 bis. Cuando una agencia de calificacién externa se registre como una agencia de
calificacion crediticia de conformidad con el Reglamento (CE) 1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, relativo a las agencias de calificacion
crediticia, el Banco de Espafia considerara que se cumplen los requisitos de objetividad,
independencia, revision continua y transparencia en su método de evaluacién contemplados
en el articulo 27.

4. El Banco de Espafia hara publica una explicacion del proceso de reconocimiento y
una lista de las agencias de calificacién externa elegibles.

5. Para utilizarse a estos efectos, las calificaciones crediticias de una agencia de
calificacion externa elegible deberan cumplir los principios de credibilidad y transparencia
que establezca el Banco de Espana.

6. El uso por parte de las entidades de las calificaciones crediticias efectuadas por
agencias de calificacién externa para calcular las exposiciones ponderadas por riesgo de
crédito, de posiciones de titulizacién con arreglo al articulo 43 sera coherente y acorde con lo
que establezca el Banco de Espana. Las calificaciones crediticias no se utilizaran de manera
selectiva.

Articulo 45. Asignacién de nivel de calidad crediticia.

1. A la hora de aplicar ponderaciones de riesgo a las posiciones de titulizacién, el Banco
de Espaia determinara a qué niveles de calidad crediticia relevantes a efectos del calculo de
las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito se deben asociar las correspondientes
calificaciones crediticias de una agencia de calificacion externa elegible. Dichas
correspondencias se realizaran de forma objetiva y consistente.

2. Cuando las autoridades competentes de otro Estado miembro de la Unién Europea, o
incluso de terceros paises, hayan efectuado una correspondencia conforme al apartado 1, el
Banco de Espafa podra reconocerla sin llevar a cabo su propio proceso de asignacion.

CAPITULO IV

Riesgo de contraparte

Articulo 46. Riesgo de contraparte.

1. A efectos del calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito conforme a
lo dispuesto en las secciones 1.2 y 2.2 del capitulo Il respecto del método estandar y el
método basado en calificaciones internas, segun corresponda, las disposiciones contenidas
en este capitulo seran de aplicacion para la determinacion del valor de exposicion de:

a) los instrumentos derivados que determine el Banco de Espaiia,
b) las operaciones de a plazo con pacto de recompra,

c) las operaciones de préstamos de valores o materias primas,

d) las operaciones con liquidacion diferida, y,

e) las operaciones de financiacion de las garantias.

2. El Banco de Espafa fijara los métodos y criterios aplicables por las entidades de
crédito para el calculo de los valores de exposicidbn por riesgo de contraparte
correspondientes.
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3. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, el valor de exposicidon por riesgo de
contraparte sera igual a cero en los siguientes supuestos:

a) En el caso de permutas de impago de crédito vendidas, incluidas en la cartera de
inversion, cuando sean tratadas como una proteccién crediticia proporcionada por la entidad
de crédito y estén sujetas a requerimientos de recursos propios para cubrir el riesgo de
crédito por el total del importe nocional del contrato.

b) En general, cuando la contraparte sea una entidad de contrapartida central que cuente
con un mecanismo de compensacién que exija la constitucion de depdsitos en garantia
ajustables diariamente en funcion de las operaciones y de la evolucién de las cotizaciones
que cubran integramente el riesgo en sus acuerdos.

A estos efectos, el Banco de Espaia podra informar a las entidades, mediante la
elaboracién de listados o por cualquier otro medio que considere adecuado, acerca de las
entidades de contrapartida central que, en su opinién, no cuenten con mecanismos que
supongan una garantia adecuada.

¢) Cuando las entidades compren proteccién a través de un derivado de crédito para
cubrir una exposiciéon de su cartera de inversidbn 0 una exposicidon sujeta a riesgo de
contraparte. En esos casos, el valor de exposicion del derivado de crédito a efectos del
riesgo de contraparte sera cero, pudiendo las entidades calcular sus requerimientos de
recursos propios respecto de la exposicidon cubierta con arreglo a lo dispuesto en la seccién
tercera del capitulo Ill, en lo relativo a los efectos de las coberturas basadas en garantias
personales y derivados de crédito, o bien, previa autorizacién del Banco de Espafia,
conforme a las normas del doble impago o a las normas para la estimacién interna por parte
de las entidades de los efectos de las garantias de firma y derivados de crédito que, en
desarrollo del capitulo Ill, se prevean.

Articulo 47. Compensacién contractual en el riesgo de contraparte.

En los términos y con los requisitos que determine el Banco de Espafia, las entidades de
crédito podran utilizar como técnicas de reduccion del riesgo de contraparte los acuerdos de
compensacién contractual siguientes: contratos bilaterales de novacién entre una entidad de
crédito y su contraparte, otros acuerdos bilaterales de compensaciéon entre la entidad de
crédito y su contraparte y acuerdos de compensacién contractual entre productos.

CAPITULO V

Requerimientos de recursos propios por riesgo de tipo de cambio

Articulo 48. Riesgo de tipo de cambio y posiciones en oro.

A efectos de lo dispuesto en el articulo sexto.1.c) de la Ley 13/1985, las entidades de
crédito deberan cubrir, en todo momento, con recursos propios suficientes el riesgo de tipo
de cambio y el riesgo de las posiciones en oro que asuman.

Dichos recursos propios seran adicionales a los requeridos por otras obligaciones
establecidas en el presente real decreto.

Articulo 49. Meétodo estandar de calculo de los requerimientos de recursos propios por
riesgo de tipo de cambio y oro.

Cuando la suma de la posicion global neta en divisas de la entidad y su posicidn neta en
oro supere el 2 por ciento de sus recursos propios totales, la entidad multiplicara la suma de
su posicion neta en divisas y su posicion neta en oro por 8 por ciento a fin de calcular los
requerimientos de recursos propios frente al riesgo de tipo de cambio.

El Banco de Espafia establecera el método para el calculo de las posiciones netas en
divisas y en oro.

Articulo 50. Excepciones.

No obstante lo dispuesto en el articulo anterior, el Banco de Espafa podra eximir del
calculo de las posiciones netas en divisas y en oro, a las posiciones cerradas o
compensadas en divisas que estén estrechamente correlacionadas, o que estén sujetas a un
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acuerdo intergubernamental juridicamente vinculante destinado a reducir las fluctuaciones
de dichas divisas con respecto a otras cubiertas por el mismo acuerdo. En su caso, estas
posiciones compensadas eximidas quedarian sujetas a la aplicacién de un coeficiente
inferior al 8 por ciento y superior o igual al 1,6 por ciento, que determinara el Banco de
Espana.

Articulo 51. Calculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo de tipo de cambio
y oro.

No obstante lo dispuesto en el articulo 48 y en base al articulo 69, el Banco de Espafa
podra autorizar a las entidades que, a la hora de calcular sus requerimientos de recursos
propios para el riesgo de tipo de cambio y de las posiciones en oro, utilicen sus propios
modelos internos de gestién de riesgos en lugar del método estandar o en combinacién con
el mismo.

A tal fin, las entidades de crédito deberan cumplir las condiciones cualitativas minimas
establecidas en el ar-ticulo 69.

El Banco de Espaia llevara a cabo una evaluacion individualizada de dichos modelos
para verificar su rigor en la medicion del riesgo de tipo de cambio, pudiendo revocar la
autorizacion del modelo en caso de que la evaluacion no resulte satisfactoria a estos efectos.

CAPITULO VI

Riesgo de la cartera de negociacion

Articulo 52. Ambito de aplicacion.

1. Las entidades de crédito calcularan los requerimientos de recursos propios por riesgo
de la cartera de negociacion a que se refiere el articulo sexto.1.b) de la Ley 13/1985, de
acuerdo con el presente capitulo.

2. No seran de aplicacién las disposiciones de este capitulo cuando el tamafo de la
cartera de negociacion de la entidad de crédito cumpla los requisitos siguientes:

a) la cartera de valores de negociacion no exceda, normalmente, mas del 5 por ciento de
su actividad total;

b) el total de las posiciones de la cartera de negociacién no sobrepase normalmente el
importe de 15 millones euros; v,

c) la cartera de negociacion no exceda en ningun caso del 6 por ciento de su actividad
total, y el total de las posiciones de la cartera de negociacién no supere en ningun caso el
importe de 20 millones euros.

Del mismo modo, no seran de aplicacion las disposiciones de este capitulo si las
entidades de crédito no cumplen con los requisitos generales para la aplicacion del
tratamiento de cartera de negociacion contenidos en el articulo 70 del presente real decreto,
y los requisitos relativos al proceso de valoracion de las posiciones y a la inclusion de las
coberturas internas que establezca el Banco de Espana.

Por otro lado, el Banco de Espana podra admitir la no aplicacién de las disposiciones
contenidas en este capitulo VI, a solicitud de la entidad de crédito, cuando, cumpliéndose lo
dispuesto en las letras a) y b) anteriores no se superen las cifras establecidas en la letra c),
al menos, durante el 75 por ciento de los dias observados a los efectos de este articulo.

El Banco de Espana determinara las reglas aplicables para el calculo de las
proporciones a que se refiere el apartado 2.

Cuando no sean de aplicacidon las disposiciones de este capitulo, el calculo de los
requerimientos de recursos propios se realizara de acuerdo con las normas contenidas en
los capitulos IlI, IV, y V del presente real decreto.

Articulo 53. Composicién de la cartera de negociacion.

1. La cartera de negociacion de una entidad constara de todas las posiciones en
instrumentos financieros y materias primas que posea, ya sea con fines de negociacion o
para que sirvan de cobertura a otros elementos de la cartera de negociacion, que deben
estar libres de restricciones para su negociacion o para su cobertura.
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2. Las posiciones mantenidas con fines de negociacién son las poseidas con intencién
de revenderlas a corto plazo o con la intencién de beneficiarse de las diferencias reales o
esperadas a corto plazo entre los precios de compra y venta, u otras variaciones de los
precios o de los tipos de interés. El término posiciones incluye las posiciones propias, las
procedentes de la prestacion de servicios a los clientes y las de creacion de mercado.

3. La intencion de negociacidon se demostrara por las estrategias, politicas y
procedimientos establecidos por la entidad para gestionar la posicién o la cartera de acuerdo
con el articulo 70.1.

4. Las coberturas internas podran incluirse en la cartera de negociacién cuando cumplan
los requisitos que al efecto establezca el Banco de Espafia. Por cobertura interna se
entendera una posicion que compensa de manera significativa o completamente el
componente de riesgo existente de una posicion no incluida en la cartera de negociacién o
de un conjunto de posiciones.

Articulo 54. Requerimientos de recursos propios por riesgo de cartera de negociacion.

1. Los requerimientos de recursos propios de la cartera de negociacién vendran
determinados por la suma de los siguientes elementos:

a) Requerimientos por riesgo de precio de las posiciones en renta fija, incluidos los
instrumentos convertibles.

b) Requerimientos por riesgo de precio de las posiciones en acciones y participaciones.

c) Requerimientos por riesgo de precio de las participaciones en instituciones de
inversién colectiva.

d) Requerimientos por riesgo de precio de las posiciones en materias primas.

e) Requerimientos por riesgo de liquidacion y entrega, sin perjuicio de su exigencia para
la posicion global del balance en los términos que el Banco de Espafia, en su caso,
determine.

f) Requerimientos por riesgo de crédito de contraparte ligados a la cartera de
negociacion. El célculo de estos requerimientos se realizara conforme a lo dispuesto en el
capitulo IV del presente titulo.

g) Requerimientos por riesgo de tipo de cambio y de las posiciones en oro.

2. El Banco de Espafia determinara los métodos de calculo de los requerimientos de
recursos propios listados en el apartado anterior.

Articulo 55. Especialidades para determinadas exposiciones.

1. A efectos del calculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo especifico
de las posiciones en instrumentos de deuda negociable, se asignara una ponderacion del 0
por ciento a los valores de deuda emitidos o garantizados por administraciones centrales,
emitidos por bancos centrales, organizaciones internacionales, bancos multilaterales de
desarrollo o autoridades publicas regionales o locales de los Estados miembros, cuando
tales valores estén denominados y financiados en moneda nacional.

2. Se habilita al Banco de Espafia para que establezca un requisito de riesgo especifico
para exposiciones en bonos garantizados.

Articulo 56. Grandes riesgos en la cartera de negociacion.

No obstante lo dispuesto en el capitulo VIII del presente titulo, las entidades que calculen
los requerimientos de recursos propios sobre su cartera de negociacion con arreglo al
presente capitulo, controlaran y supervisaran sus grandes exposiciones segun lo dispuesto
en el capitulo VIII.

Articulo 57. Valoracién de las posiciones a efectos de informacion.

1. Todas las posiciones de la cartera de negociacion estaran supeditadas a las normas
de valoracion prudente que especificara el Banco de Espafia, conforme a lo establecido en el
articulo 69 del presente real decreto. Estas normas exigiran a las entidades que garanticen
que el valor aplicado a cada una de las posiciones de la cartera de negociacion refleja el
valor actual de mercado. Este valor contendra un grado adecuado de certeza considerando
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la naturaleza dinamica de las posiciones de la cartera de negociacion, las exigencias de
solidez prudencial y la forma de operar y objetivo de las exigencias de capital con respecto a
las posiciones de la cartera de negociacion.

2. Si no fuere posible disponer, de manera inmediata, de los precios de mercado, el
Banco de Espafa podra no aplicar lo previsto en el apartado 1 y exigir en su lugar a las
entidades la aplicacion de otros métodos de valoracién, previa aprobacion por su parte.

CAPITULO VII

Requerimientos de recursos propios por riesgo operacional

Articulo 58. Riesgo operacional.

1. Las entidades de crédito calcularan los requerimientos de recursos propios por riesgo
operacional a que se refiere el articulo sexto.1.d) de la Ley 13/1985, por alguno de los
métodos contemplados en el presente articulo.

2. A estos efectos se entendera por riesgo operacional el riesgo de pérdidas debido a la
inadecuacion o el fallo de los procedimientos, el personal y los sistemas internos, o a
acontecimientos externos, incluido el riesgo juridico.

3. Los métodos de calculo de requerimientos de recursos propios por riesgo operacional
son el método del indicador basico, el método estandar y su variante el método estandar
alternativo, y los métodos avanzados basados en los sistemas de medicidn propios de cada
entidad. Las entidades de crédito deberan cumplir, en cada caso, los requisitos establecidos
para cada uno de ellos en los articulos 59 y siguientes.

4. La utilizaciéon del método estandar alternativo y la de los métodos avanzados requerira
autorizacion previa del Banco de Espana, que se otorgara cuando las entidades de crédito
cumplan los requisitos establecidos para cada uno de estos métodos en los articulos 61 y
62. El Banco de Espana podra revocar dicha autorizacidn en el caso en que las entidades de
crédito dejen de cumplir tales requisitos.

5. Las entidades de crédito que apliquen el método estandar o el método estandar
alternativo no podran volver a aplicar el método del indicador basico, salvo por motivos
justificados y con la autorizacion del Banco de Espana.

6. Las entidades que apliquen métodos avanzados no podran volver a aplicar el método
del indicador basico ni el método estandar o el método estandar alternativo, salvo por
motivos justificados y previa autorizacion del Banco de Espana.

7. El Banco de Espafna podra autorizar a las entidades de crédito a aplicar una
combinacion de métodos en las condiciones que determine.

Articulo 59. Método del indicador basico.

1. Los requerimientos de recursos propios correspondientes al riesgo operacional
conforme al método del indicador basico seran el 15 por ciento de un indicador basado en
unos ingresos relevantes que vienen dados por la suma de los ingresos netos por intereses y
los ingresos netos no correspondientes a intereses de la entidad de crédito.

2. El Banco de Espafa determinara la forma de calculo del indicador mencionado y, en
particular, las partidas contables de ingresos y gastos que lo conforman, asi como los
ajustes apropiados.

Articulo 60. Método estandar.

1. Para la utilizacion del método estandar las entidades de crédito dividiran sus
actividades en las lineas de negocio que especificara el Banco de Espaia.

2. Los requerimientos de recursos propios correspondientes al riesgo operacional
conforme al método estandar se calcularan en base a la agregaciéon de unos ingresos
relevantes para cada linea de negocio, definidos de forma similar al método del indicador
bésico, ponderados en base a unos coeficientes que oscilaran entre el 12 por ciento y el 18
por ciento, segun el nivel de riesgo operacional que se considere corresponda a cada linea
de negocio.

3. El Banco de Espafia determinara la forma de célculo de los requerimientos de
recursos propios, las partidas de ingresos, gastos y ajustes que conforman los ingresos
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relevantes de cada linea de negocio, incluidas las partidas internas entre lineas de negocio,
asi como los coeficientes de ponderacién aplicables a los ingresos relevantes
correspondientes a cada linea de negocio.

4. Para poder aplicar el método estandar, las entidades de crédito deberan cumplir una
serie de criterios especificos determinados por el Banco de Espafia, ademas de las
exigencias de gestion de riesgos contenidas en el articulo 67, letra g), del presente real
decreto.

Articulo 61. Método estandar alternativo.

1. No obstante lo dispuesto en el articulo anterior, el Banco de Espana podra autorizar a
una entidad de crédito a reemplazar, en el calculo a que se refiere el apartado 2 del citado
articulo, los ingresos relevantes correspondientes a las lineas de negocio de banca minorista
y banca comercial por unos ingresos relevantes normalizados.

2. Para estas lineas de negocio, los ingresos relevantes normalizados vendran
determinados por los saldos contables de los activos financieros asignados a la
correspondiente linea de negocio multiplicados por 0,035. Estos activos financieros se
tomaran sin ajustes de valoracion.

3. En cualquier caso, la autorizacion para el uso de los ingresos relevantes normalizados
estara sujeta al cumplimiento de las condiciones generales para la aceptacion del uso del
método estandar y a los siguientes requisitos:

a) La entidad de crédito serd muy activa en la banca minorista o comercial, suponiendo
ésta, al menos, el 90 por ciento de sus ingresos.

b) La entidad de crédito debera demostrar al Banco de Espafia que un porcentaje
significativo de sus actividades bancarias minoristas o comerciales incluyen préstamos
asociados con una alta probabilidad de impago, y que el método estandar alternativo
proporciona una base mejor para evaluar el riesgo operacional.

Articulo 62. Métodos de mediciéon avanzados.

1. Las entidades de crédito podran emplear métodos de medicién avanzada basados en
sus propios sistemas de medicién del riesgo operacional, siempre y cuando el Banco de
Espafia autorice expresamente el uso de los correspondientes modelos a fin de calcular los
requerimientos de recursos propios correspondientes al riesgo operacional.

2. La utilizacion de métodos de medicidon avanzados estara supeditada al cumplimiento
de las exigencias generales de gestion de riesgos contenidas en el articulo 69 del presente
real decreto, y a los criterios cualitativos y cuantitativos adicionales que establecera el Banco
de Espanfa.

3. Las entidades de crédito podran reconocer el efecto de los seguros y de otros
mecanismos de transferencia del riesgo operacional cuando se ajusten a las condiciones
que establecera el Banco de Espafa siempre que puedan demostrar al Banco de Espafa
que se logra reducir las repercusiones de dichos riesgos de forma evidente.

4. Cuando un método de medicién avanzado se destine en principio a ser utilizado por
una entidad de crédito matriz de la Unién Europea y sus filiales o por las filiales de una
sociedad financiera de cartera matriz de la Union Europea, el Banco de Espafa y las
restantes autoridades competentes de las distintas personas juridicas cooperaran
estrechamente conforme a lo dispuesto en el articulo décimo bis.2.c) de la Ley 13/1985.

5. Cuando una entidad de crédito matriz de la Unién Europea y sus filiales o las filiales
de una sociedad financiera de cartera matriz de la Uniéon Europea empleen un método de
medicién avanzado de manera unificada, el Banco de Espafia podra permitir que la entidad
matriz y sus filiales, consideradas conjuntamente, cumplan los requisitos contenidos en el
apartado 2 del presente articulo. En tal caso, la peticion de utilizacion de un método de
medicion avanzado para todo el grupo incluira una descripcion de la metodologia utilizada
para calcular los requerimientos de recursos propios por riesgo operacional de las diversas
entidades del grupo y de como hayan considerado los efectos de la diversificacion, siendo
admisible a estos efectos un sistema de reparto de los requerimientos de recursos propios
del grupo.

6. En todo caso, los requerimientos minimos de fondos propios por riesgo operacional
calculados segun métodos de medicion avanzados, podran ser sometidos a suelos
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transitorios conforme a lo que establezca el Banco de Espafia en aplicacion del Derecho de
la Unién Europea.

CAPITULO VIII

Limites a los grandes riesgos

Articulo 63. Limites a los grandes riesgos.

1. Se considerara un gran riesgo el contraido frente a una misma persona, entidad o
grupo econdmico, incluso el propio en la parte no consolidable, cuando su valor supere el
diez por ciento de los recursos propios de la entidad de crédito que conceda la financiacion o
asuma el riesgo.

2. El valor de todos los riesgos que una entidad de crédito contraiga con una sola
persona, entidad o grupo econdémico ajeno no podra exceder del 25 % de sus recursos
propios, después de tener en cuenta la reduccién del riesgo de crédito de conformidad con la
Seccion 3.2 del Capitulo Il del Titulo I.

Cuando ese cliente sea una entidad de crédito o una empresa de servicios de inversion,
0 cuando el grupo econémico incluya una o varias entidades de crédito o empresas de
servicios de inversion, dicho valor no rebasara el 25 % de los recursos propios de la entidad
de crédito o 150 millones de euros, si esta cuantia fuera mas elevada, siempre que la suma
de los valores de las exposiciones frente a todos los clientes del grupo econémico que no
sean entidades de crédito o empresas de servicios de inversion, después de tener en cuenta
el efecto de la reduccion del riesgo de crédito de conformidad con la Seccién 3.2 del Capitulo
[l del Titulo I, no rebase el 25 % de los recursos propios de la entidad de crédito.

Cuando el importe de 150 millones de euros sea superior al veinticinco por ciento de los
recursos propios de la entidad de crédito ésta, de acuerdo con las politicas y procedimientos
para gestionar y controlar el riesgo de concentracion, debera establecer un limite razonable,
en términos de sus recursos propios, al valor de la exposicion, después de tener en cuenta el
efecto de la reduccion del riesgo de crédito de conformidad con la Seccion 3.2 del Capitulo Il
del Titulo I. Este limite no sera superior al cien por cien de los recursos propios de la entidad
de crédito.

3. A efectos del cumplimiento de lo previsto en este Capitulo, las entidades de crédito:

a) Llevaran a cabo un seguimiento adecuado de la concentracién de sus riesgos
mediante procedimientos administrativos y contables seguros y mecanismos internos de
control adecuados. Estos medios deberan permitir a las entidades mencionadas identificar y
registrar todas las operaciones de gran riesgo y las modificaciones de las mismas, asi como
supervisar sus exposiciones, habida cuenta de la politica de la entidad de crédito en materia
de riesgos y poniendo especial atencidon en conocer las relaciones de participacion,
garantias cruzadas y relaciones de dependencia comercial existentes entre sus clientes.

b) A efectos de los limites establecidos en el apartado 2 de este articulo, acumularan a
los riesgos mantenidos frente a una misma persona o grupo econémico los mantenidos
frente a aquellas personas fisicas o juridicas que, por estar interrelacionadas
econdmicamente con las anteriores, pudieran encontrarse en graves dificultades para
atender sus compromisos si la persona o grupo econdmico con el que se encuentren
interrelacionados atravesaran una situacion de insolvencia o falta de liquidez. El Banco de
Espanfa se encargara de la supervision del cumplimiento de esta letra y podra establecer que
determinados conjuntos de clientes sean considerados como una unidad a los efectos de la
aplicaciéon de aquellos limites, aunque no pertenezcan al mismo grupo econoémico.

4. El Banco de Espafa podra permitir la aplicacion de los limites de referencia de forma
individual, o agregada a sélo algunos componentes de un grupo econémico cuando su
autonomia de gestion, limitacion de responsabilidad o actividad especifica lo aconsejen.

5. El Banco de Espaina regulara el régimen de notificacion de los grandes riesgos, tal
como estos se definen en el apartado 1.

6. El Banco de Espafna determinara la forma en que deben agregarse los riesgos para el
coémputo de los limites establecidos en este articulo, incluyendo reglas relativas a las
exposiciones con riesgo de crédito, los riesgos derivados de la cartera de negociacion, las
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posiciones en fondos de titulizacion, sociedades o fondos de inversién o vehiculos similares,
y a los riesgos con sociedades multigrupo.

Articulo 64. Excepciones a los limites a los grandes riesgos.

1. No quedaran sujetos a las limitaciones establecidas en el apartado 2 del articulo
anterior:

a) Los riesgos contraidos frente a la Administracion General del Estado y el Banco de
Espafia; frente a las comunidades autébnomas y las entidades locales por la adquisicién de
deuda publica emitida por las mismas; frente a la Unién Europea, y frente a las
administraciones centrales y bancos centrales de otros paises o frente a los bancos
multilaterales de desarrollo, siempre que todos ellos reciban, sin garantia, una ponderacion
del 0 % con arreglo al método estandar contemplado en el Capitulo lll.

b) Los riesgos que cuenten con garantia directa e incondicional de los sujetos
mencionados en el apartado anterior salvo las comunidades auténomas y las entidades
locales.

b bis) Los riesgos contraidos o asegurados suficientemente por las administraciones
regionales o autoridades locales de los Estados miembros, siempre que reciban, sin
garantia, una ponderacién del 0 % con arreglo al método estandar contemplado en el
Capitulo lIl.

c) El 50 % de los riesgos frente a entidades locales espafiolas, y frente a las
comunidades auténomas, en cuanto no hayan sido ya excluidos conforme a lo establecido
en la letra a precedente, asi como el 50 % de los riesgos garantizados por dichas
Administraciones directa e incondicionalmente.

d) Los riesgos garantizados con depdsito en efectivo, o certificados de depdsito, en la
propia entidad acreedora o en otras de su grupo consolidable.

e) Todos los activos y demas elementos deducidos de los recursos propios.

f) Los préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas, siempre que reunan los
requisitos exigibles por la legislacion reguladora del mercado hipotecario, y los riesgos
derivados de operaciones de arrendamiento financiero en virtud de las cuales la entidad
mantenga la plena propiedad de la vivienda alquilada mientras el arrendatario no haya
ejercido su opcion de compra, en ambos casos, hasta el 50 % del valor de la exposicion.

g) Total o parcialmente, aquellos otros activos, compromisos y cuentas de orden con
riesgo de crédito que, en atencidbn a sus garantias personales o reales y demas
circunstancias eximentes o atenuantes que concurran, en especial su ponderacion por
debajo del 100 % a efectos de riesgo de crédito, establezca el Banco de Espania.

2. El Banco de Espafa podra regular las condiciones en las que el riesgo frente a un
cliente se atribuira, o podra ser atribuido por la entidad, a los terceros que lo garanticen
directa e incondicionalmente o a los emisores de los valores pignorados en su garantia.

3. El Banco de Espafa podra, asimismo, exceptuar de los limites a la concentracion de
riesgos establecidos en el articulo 63 las cesiones de fondos que realicen entidades de
crédito para canalizar de modo sistematico recursos al mercado interbancario a través de
otra entidad de crédito intermediaria, en el marco de un acuerdo aprobado por el propio
Banco de Espana.

Articulo 65. Calculo de los limites a los grandes riesgos.

1. Las entidades de crédito y los grupos consolidables de entidades de crédito que no
vengan obligados a aplicar las normas del articulo 52 sobre requerimientos de recursos
propios correspondientes a los riesgos derivados de la cartera de negociacion, calcularan
sus riesgos frente a una misma persona o grupo econémico o frente a un grupo de clientes
interrelacionados econdémicamente entre si, o frente al propio grupo econémico en la parte
no consolidable, mediante la agregacion de los activos patrimoniales y los compromisos y
demas cuentas de orden a que se refiere el articulo 20, mantenidos frente a los sujetos
citados en el articulo 21, sin aplicar las ponderaciones del articulo 26 ni los coeficientes
reductores previstos en el articulo 20, salvo en el caso de cuentas de orden relacionadas con
tipos de interés y de cambio, a las que si se aplicaran los citados coeficientes reductores.
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2. Las obligaciones contenidas en los apartados 2, 3 y 4 del articulo 63 precedentes
afectaran igualmente a las sucursales en Espafa de entidades de crédito extranjeras que no
resulten exentas de su aplicacion de conformidad con lo dispuesto en el articulo
decimotercero de la Ley 13/1985.

Para el calculo de esos limites se tomaran como base los recursos propios de la entidad
extranjera en su conjunto. El Banco de Espafia apreciara, de acuerdo con los criterios
establecidos en el presente real decreto, qué elementos de los mismos podran ser incluidos
en el célculo.

CAPITULO IX

Procedimientos de gobierno, estructura organizativa y autoevaluacion del
capital interno

Articulo 66. Requisitos de organizacion, gestion de riesgos y control interno.

1. Las entidades de crédito deberan definir y aplicar politicas y procedimientos
adecuados para asegurar el cumplimiento de las normas contenidas en este real decreto. A
tal efecto, deberan:

a) Contar con una estructura organizativa adecuada a la naturaleza de sus actividades,
con lineas de responsabilidad bien definidas, transparentes y coherentes.

b) Disponer de una funcién de auditoria interna que vele por el buen funcionamiento de
los sistemas de informacién y control interno.

c) Contar con una unidad que desempefie la funcién de cumplimiento normativo. Esta
funciéon debera tener caracter integral, comprendiendo, entre otras, las obligaciones que al
respecto resulten de la prestacion de servicios de inversidn, asi como las establecidas por la
normativa de prevencién del blanqueo de capitales.

Las funciones mencionadas en las letras b) y c) anteriores deberan ser desempenadas
bajo el principio de independencia con respecto de las areas, unidades o funciones sobre las
que gire su verificacion.

2. El Consejo de Administracién u 6érgano equivalente de la entidad aprobara y revisara
periédicamente las estrategias y politicas de asuncion, gestion, control y reduccion de los
riesgos a los que la entidad de crédito esté o pueda estar expuesta, incluidos los que
presente la coyuntura macroeconémica en que opera.

3. Las entidades de crédito deben contar con mecanismos adecuados de control interno,
incluidos procedimientos administrativos y contables igualmente adecuados. Es
responsabilidad del Consejo de Administracidon u érgano equivalente de la entidad de crédito
la aprobacion de las estrategias y procedimientos generales de control interno, la
determinacién de los criterios necesarios para la prevenciéon de conflictos de intereses y la
distribucién de funciones en el seno de la entidad de crédito.

El Consejo de Administracion u érgano equivalente de la entidad de crédito debera ser
asimismo informado periddicamente, de los resultados de las labores verificativas llevadas a
cabo por las funciones de auditoria interna y de cumplimiento normativo.

4. Los sistemas, procedimientos y mecanismos contemplados en este capitulo seran
completos y proporcionales al caracter, escala y complejidad de las actividades de la entidad
de crédito. El Banco de Espaia supervisara dichos sistemas, procedimientos y mecanismos.

En concreto, el Banco de Espafia efectuara periddicamente una evaluacion de la gestion
global del riesgo de liquidez de las entidades de crédito y promovera el desarrollo de sélidas
metodologias internas. En sus evaluaciones, el Banco de Espafia tomara en consideracion el
papel desempeiado por las entidades de crédito en los mercados financieros. El Banco de
Espana detallara la forma y procedimiento con la que llevara a cabo dicha evaluacion
periddica.

5. Las entidades de crédito que presten servicios de inversidn deberan respetar los
requisitos de organizacioén interna recogidos en el apartado 2 del articulo 70 ter de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, con las siguientes especificaciones:

a) Se entenderan cumplidos los requisitos de la letra a) del articulo 70 ter.2 de la Ley
26/1988, de 28 de julio, del mercado de valores, referidos a los procedimientos
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administrativos y contables, a los mecanismos de control interno, a la auditoria interna y a
las técnicas eficaces de valoracion de los riesgos, asi como la obligacién de contar con
medidas que aseguren la continuidad y regularidad en la prestacion de los servicios,
incluidas en la letra b) del mismo apartado, cuando los establecidos por la entidad cumplan
con lo establecido en este capitulo.

b) Las obligaciones referidas a la delegacion de funciones cuando la entidad de crédito
presta servicios de inversion, incluidas entre los requisitos de la letra d) del articulo 70 ter.2
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del mercado de valores, deberan ser cumplidas por las
entidades de crédito en los términos previstos en el articulo 72.

Articulo 67. Politica de gestion de riesgos.

Las estrategias y politicas a las que se refiere el apartado 2 del articulo anterior se
atendran, para los diferentes tipos de riesgo y para los grandes riesgos enfrentados por la
entidad, a las reglas siguientes:

a) Riesgo de crédito y de contraparte:

i) La concesion de créditos debera basarse en criterios solidos y bien definidos. El
procedimiento de aprobacion, modificacion, renovacién y refinanciacion de créditos debera
estar claramente establecido.

ii) Deberan utilizarse métodos eficaces para administrar y controlar de forma continuada
las diversas carteras y exposiciones que comportan riesgo de crédito, incluida la
identificacion y gestion de los créditos dudosos, y la realizacion de las correcciones de valor
y dotacion de provisiones adecuadas.

iii) La diversificacion de las carteras de créditos sera la adecuada en funcion de los
mercados en que se actue y de la estrategia crediticia general de la entidad de crédito.

b) Riesgo residual: La posibilidad de que las técnicas reconocidas de reduccién del
riesgo de crédito aplicadas por la entidad de crédito resulten menos eficaces de lo esperado
se valorara y controlard mediante politicas y procedimientos escritos.

c) Riesgo de concentracion: El riesgo de concentracion derivado de las exposiciones a
contrapartes, grupos de contrapartes vinculadas y contrapartes del mismo sector econémico,
regiébn geografica o de la misma actividad o materia prima y la aplicacién de técnicas de
reduccion del riesgo de crédito, incluidos los riesgos vinculados a grandes riesgos crediticios
indirectos como los mantenidos frente a un mismo proveedor de garantias, se valoraran y
controlardn mediante politicas y procedimientos escritos, de acuerdo con los criterios que
establezca para ello el Banco de Espafia.

d) Riesgos de titulizacion:

i) Los riesgos derivados de operaciones de titulizacion en las que la entidad de crédito
actua como originador o patrocinador se valoraran y controlardn mediante las politicas y
procedimientos adecuados para asegurarse, en particular, de que el contenido econémico de
la operacién quede plenamente reflejado en las decisiones de evaluacion y gestién del
riesgo.

i) Las entidades de crédito originadoras de operaciones de titulizacién renovables que
incluyan clausulas de amortizaciéon anticipada contaran con planes de liquidez para hacer
frente a las implicaciones derivadas tanto de la amortizacion a vencimiento como de la
anticipada.

e) Riesgos de mercado: Se aplicaran politicas y procedimientos para la medicién y
gestion de todas las fuentes y efectos significativos de riesgo de mercado.

f) Riesgo de tipos de interés derivado de actividades no de negociacién: Se aplicaran
sistemas para evaluar y gestionar el riesgo derivado de posibles variaciones de los tipos de
interés en la medida en que incidan en las actividades no de negociacion de una entidad de
crédito, de acuerdo con los criterios que establezca para ello el Banco de Espana.

g) Riesgo operacional:

i) Se aplicaran politicas y procedimientos para evaluar y gestionar la exposicion al riesgo
operacional, incluida la exposicion a eventos poco frecuentes pero de gran severidad. Sin
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perjuicio de la definicion recogida en el articulo 58.2, las entidades de crédito definiran lo que
constituye riesgo operacional a efectos de dichas politicas y procedimientos.

i) Deberan establecerse planes de emergencia y de continuidad de la actividad que
permitan a las entidades de crédito mantener su actividad y limitar las pérdidas en caso de
incidencias graves en el negocio.

h) Riesgo de liquidez:

1.° Deberan establecerse estrategias, politicas y procedimientos y sistemas sdlidos para
la identificacién, medicién, gestién y seguimiento del riesgo de liquidez sobre un conjunto
adecuado de horizontes temporales, incluido el intradia, con objeto de garantizar que las
entidades de crédito mantengan un nivel apropiado de liquidez. Dichas estrategias, politicas,
procedimientos y sistemas se adecuaran a las lineas de negocio, divisas y entidades e
incluirdn mecanismos apropiados de asignacion de los costes de liquidez, los beneficios y
los riesgos.

Las entidades de crédito estudiaran distintas herramientas de reduccion del riesgo de
liquidez, en particular un sistema de limites y reservas de liquidez que permitan afrontar
diversas situaciones de tensién, y una estructura de financiacion y un acceso a fuentes de
financiacion adecuadamente diversificados. Estas medidas se someteran a revision
periodicamente.

Se estudiaran escenarios alternativos y se revisaran periédicamente los supuestos en los
que se basen las decisiones relativas a la posicion neta de financiacion.

Las entidades de crédito analizaran los efectos potenciales de escenarios alternativos,
bien circunscritos a la propia entidad, bien extensivos a todo el mercado o una combinacién
de ambos. Se tomaran en consideracion diferentes horizontes temporales y condiciones con
distintos grados de tension.

2.° Las entidades de crédito ajustaran sus estrategias, politicas internas y limites en
relacion con el riesgo de liquidez y elaboraran planes de emergencia efectivos, atendiendo a
los resultados de los escenarios alternativos que elabore.

i) Riesgo de tipo de cambio:

i) Deberan disponer de politicas de asuncién de riesgos de tipo de cambio claramente
establecidas y aprobadas por los 6rganos de administracion de la entidad, que incluiran
procedimientos de medicion interna, limites operativos, frecuencia de revisiéon, érgano o
persona responsable y demas aspectos relevantes. En particular, deberan contar, de
acuerdo con su nivel de actividad, con sistemas de medicién e informacion de riesgos
adecuados para su gestidn, seguimiento y control.

i) Deberan mantener en todo momento a disposicion del Banco de Espafa la
documentacion relativa a los sistemas de control interno establecidos con relacion al riesgo
de tipo de cambio, a su cumplimiento y funcionamiento, a los limites internos existentes y, en
su caso, a la utilizacion de modelos internos para el calculo de los requerimientos de
recursos propios por dicho riesgo, sus parametros cuantitativos y las evaluaciones
efectuadas sobre su grado de certidumbre.

j) Grandes riesgos:

i) Vigilaran sus concentraciones de riesgo con respecto a emisores de garantias reales y
personales y, en su caso, adoptaran las medidas oportunas para corregir eventuales
excesos.

i) Vigilaran sus concentraciones de riesgo en las diferentes ramas de actividad
econdmica y procuraran una adecuada diversificacion del mismo siempre que su objeto
social y las condiciones de los mercados lo permitan.

Articulo 68. Proceso de autoevaluacion del capital interno.

1. De acuerdo con el articulo sexto.4 de la Ley 13/1985, las entidades de crédito
dispondran especificamente de estrategias y procedimientos sélidos, eficaces y exhaustivos
a fin de evaluar y mantener de forma permanente los importes, los tipos y la distribucion del
capital interno y de los recursos propios que consideren adecuados para cubrir la naturaleza
y el nivel de los riesgos a los cuales estén o puedan estar expuestos. Dichas estrategias y
procedimientos seran peridodicamente objeto de examen interno a fin de garantizar que sigan
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siendo exhaustivos y proporcionales a la indole, escala y complejidad de las actividades de
la entidad de crédito interesada.

2. Las entidades deberan considerar todos los riesgos relevantes en su proceso de
autoevaluacion del capital interno y elaboraran metodologias propias para su medicion, en el
marco de los criterios establecidos por el Banco de Espana.

3. Las estrategias y procedimientos a que se refiere el apartado 1 de este articulo se
resumiran, junto a las politicas y procedimientos previstos en el articulo 66, en un informe
anual de autoevaluacion del capital interno, que se remitira al Banco de Espana junto a la
declaracion de recursos propios correspondiente al cierre del ejercicio. Para la elaboracion
de este informe las entidades deberan tener en cuenta los criterios que a estos efectos
proporcione el Banco de Espana.

Articulo 69. Requisitos y condiciones para el uso de modelos internos para calcular los
requerimientos de recursos propios por riesgo de posicion o de tipo de cambio.

1. El Banco de Espafia podra permitir que las entidades, a la hora de calcular sus
requisitos de capital frente a los riesgos de posicion o de tipo de cambio, utilicen sus propios
modelos internos de gestion de riesgos en lugar de los descritos en los articulos 54 y 49, o
en combinacién con los mismos, siempre que se cumplan las condiciones y requisitos
necesarios para su correcta aplicacion.

2. El Banco de Espaia sélo autorizara el uso de modelos internos para el calculo de los
requerimientos de recursos propios si tiene el convencimiento de que los mismos son
conceptualmente solidos y se aplican con rigor y, en particular, de que se cumplen las
siguientes condiciones cualitativas:

a) Que el modelo del calculo de riesgos esté sdlidamente integrado en el proceso
cotidiano de gestién de riesgos de la entidad y sirva de base para la notificacion de la
exposicion al riesgo a la alta direccion de la entidad;

b) Que la entidad cuente con una unidad de control de riesgos independiente de las
unidades de negocio y que rinda cuentas directamente a la alta direccion. La unidad sera
responsable de la definicién y aplicacion del sistema de gestién de riesgos de la entidad.
Debera elaborar y analizar informes diarios sobre los resultados del modelo de gestién de
riesgos, asi como sobre las medidas que deban adoptarse en lo que respecta a los limites
de negociacion.

c) Que el consejo de administracion y la alta direccion de la entidad participen
activamente en el proceso de control de riesgos y los informes diarios presentados por la
unidad de control de riesgos sean revisados por directivos con la suficiente autoridad para
imponer una reduccion tanto de las posiciones asumidas por operadores individuales como
de los riesgos globales asumidos por la entidad;

d) Que la entidad cuente con personal suficiente lo bastante preparado para utilizar
modelos complejos en los ambitos de la negociacion, el control de riesgos, la auditoria y la
administracion;

e) Que la entidad haya establecido procedimientos para supervisar y garantizar el
cumplimiento de una serie de normas y controles internos relativos al funcionamiento global
del sistema de calculo de riesgos;

f) Que el modelo de la entidad haya demostrado ser lo bastante exacto a la hora de
calcular el riesgo;

g) Que la entidad lleve a cabo un programa de simulaciones de casos extremos y los
resultado de estas pruebas sean revisados por la alta direccion y queden reflejados en las
politicas que se establezcan y los limites que se fijen;

h) Que dentro de su procedimiento peridédico de auditoria interna, la entidad lleve a cabo
una revision independiente del sistema de calculo de riesgos.

3. En cada caso, la utilizacion de los modelos estara supeditada al reconocimiento
expreso por el Banco de Espafia que determinara el resto de requisitos y condiciones en que
se permitira el uso de modelos internos de gestion de riesgos.
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Articulo 70. Requisitos generales para la aplicacion del tratamiento de cartera de
negociacion.

1. Las posiciones o carteras que se mantengan con fines de negociacion cumpliran los
siguientes requisitos:

a) debera existir una estrategia de negociacion claramente documentada para la
posicion, el instrumento o las carteras, aprobados por la alta direccidén, que incluira el
horizonte de tenencia previsto;

b) debera haber politicas y procedimientos claramente definidos para la gestion activa de
la posicion, cuyo contenido minimo determinara el Banco de Espafia y que incluiran al
menos lo siguiente:

1.° posiciones incluidas en la mesa de negociacion;

2.° se fijaran limites a las posiciones y se supervisaran para comprobar su adecuacion;

3.° el personal encargado de la negociacién contara con autonomia para tomar/gestionar
posiciones dentro de los limites acordados y respetando la estrategia convenida;

4.° se informarda a la alta direccién de las posiciones mantenidas como parte integral del
proceso de gestion de riesgos de la entidad; v,

5.° se llevara a cabo un seguimiento activo de las posiciones con referencia a las fuentes
de informacion del mercado y a una evaluacion realizada de la negociabilidad o capacidad
de cobertura de la posicion o de sus componentes de riesgo, incluida la evaluacion, en
especial, de la calidad y disponibilidad de datos de mercado para el proceso de valoracion,
del volumen de negocio del mercado, del importe de las posiciones negociadas en el
mercado; v,

c) debera haber una politica y unos procedimientos claramente definidos para controlar
la posicién con respecto a la estrategia de negociacion de la entidad, incluido el control tanto
de la rotacion de posiciones como de las posiciones mas permanentes en la cartera de
negociacion de la entidad.

2. Las entidades deberan tener politicas y procedimientos claramente definidos para
determinar las posiciones que se incluiran en la cartera de negociacion para fines de calculo
de los requisitos de capital, de manera coherente con los criterios establecidos en el articulo
53 y teniendo en cuenta las capacidades y practicas de gestidon de riesgo de la entidad. Se
documentard plenamente el cumplimiento de estas politicas y procedimientos, que estara
sujeto a auditorias internas periddicas.

3. Las entidades deberan tener politicas y procedimientos claramente definidos para la
gestion global de la cartera de negociacion. El Banco de Espafia determinara el contenido
minimo de dichas politicas y procedimientos que afectaran al menos a:

a) Las actividades que la entidad considere de negociacién y como integrantes de la
cartera de negociacion para fines relacionados con los requerimientos de recursos propios;

b) La medida en que una posicion puede valorarse diariamente a precios de mercado
con referencia a un mercado liquido activo tanto para la oferta como para la demanda;

c) Respecto de las posiciones valoradas con arreglo a un modelo, la medida en que la
entidad puede:

1.° identificar todos los riesgos importantes de la posicion;

2.° cubrir todos los riesgos importantes de la posicién con instrumentos para los que
existe un mercado liquido activo tanto para la oferta como para la demanda; v,

3.° calcular estimaciones fiables relativas a las hipotesis y parametros clave utilizados en
el modelo;

d) La medida en que la entidad puede generar valoraciones del riesgo que puedan
validarse externamente de manera consecuente;

e) La medida en que limitaciones legales u otros requisitos operacionales podrian
menoscabar la capacidad de la entidad para efectuar una liquidacién o cubrir la posicidén a
corto plazo;

f) La medida en que la entidad puede y esta obligada a gestionar activamente la posicion
dentro de su actividad de negociacion; vy,
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g) La medida en que la entidad puede transferir riesgos o posiciones entre la cartera de
negociacion y fuera de la cartera de negociacion y los criterios para estas transferencias.

4. Una entidad podra tratar sus posiciones mantenidas en cartera de negociacion de
conformidad con las letras e), f) y g) del articulo 13 como acciones o instrumentos de deuda
si la entidad demuestra, a satisfaccion del Banco de Espafa, que es un creador activo de
mercado en estas posiciones.

En este caso, la entidad contara con sistemas y controles adecuados en torno a la
negociacion de instrumentos elegibles como fondos propios.

5. Las operaciones a plazo con pacto de recompra, relacionadas con negociacioén, pero
que una entidad contabilice fuera de su cartera de negociacion, podran incluirse en la cartera
de negociacion a efectos de requerimientos de recursos propios siempre que se incluyan la
totalidad de las mismas. A tal fin, se definen dichas operaciones como aquellas que cumplen
los requisitos del apartado 2 del articulo 53 y del apartado 1 del presente articulo y sus dos
componentes son bien de efectivo o bien de valores que puedan incluirse en la cartera de
negociacion. Independientemente de la cartera en que se incluyan, todas estas operaciones
estaran sujetas a un requerimiento de recursos propios por riesgo de contraparte aplicable a
las exposiciones no de negociacion

Articulo 71. Delegacién de la prestaciéon de servicios o el gjercicio de funciones de las
entidades de crédito.

1. Las entidades de crédito podran delegar en un tercero la prestacién de servicios o el
ejercicio de funciones que corresponden a su actividad tipica y habitual, siempre que no se
vacie ésta de contenido y la delegacién no disminuya las capacidades de control interno de
la propia entidad y de supervisién del Banco de Espaiia.

En todo caso, las actividades reservadas a las entidades de crédito no podran ser objeto
de delegacion, sin perjuicio de lo dispuesto en relacion con los agentes de las entidades de
crédito en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de creacion de bancos, actividad
transfronteriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico de las entidades de crédito.

2. La delegacién de servicios o de funciones por parte de las entidades de crédito en
terceros no disminuira su responsabilidad respecto al cumplimiento integro de las
obligaciones que establece el ordenamiento juridico para su autorizacion y funcionamiento.

3. La delegacion de servicios o de funciones esenciales por parte de las entidades de
crédito debera cumplir los siguientes requisitos:

a) La delegacién no supondra en ningun caso el traslado de responsabilidad por parte de
la alta direccion. Concretamente, la delegacion no podra reducir las exigencias sobre
mecanismos de control interno previstas en el articulo 66.

b) La delegacién no podra alterar las relaciones y obligaciones de la entidad de crédito
con su clientela ni con la autoridad competente para su supervision.

c) Las condiciones que debe cumplir la entidad de crédito para recibir y conservar la
autorizacibn no podran eliminarse o modificarse por la existencia de un acuerdo de
delegacion.

d) El acuerdo de delegacion entre la entidad de crédito y el tercero debera plasmarse en
un contrato escrito en el que se concretaran los derechos y obligaciones de las partes.

4. Las entidades de crédito deberan elaborar y ejecutar una politica objetiva e integral
para la gestion adecuada de sus delegaciones de servicios o funciones esenciales.

5. Se entendera que una funcién o servicio es esencial para el ejercicio de la actividad de
una entidad de crédito si una deficiencia o anomalia en su ejecucion puede, bien afectar, de
modo considerable, a la capacidad de la entidad de crédito para cumplir permanentemente
las condiciones y obligaciones que se derivan de su autorizacidn y del régimen establecido
en la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e intervencion de las entidades de crédito,
bien afectar a sus resultados financieros, a su solvencia o a la continuidad de su actividad.

6. El Banco de Espafia concretara los requisitos anteriores y las condiciones en las que
las entidades de crédito podran delegar la prestacién de servicios o el ejercicio de funciones.
Asimismo, en funcién de la naturaleza o criticidad de algunas funciones o actividades, podra
establecer limitaciones a la delegacién distintas de las mencionadas en este articulo.
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El Banco de Espafa se encargara de la supervisién de lo previsto en este articulo y el
siguiente y, a estos efectos, las entidades de crédito deberan tener disponible, cuando aquel
lo solicite, toda la informacién oportuna.

Articulo 72. Delegacién de la prestacion de servicios de inversién por las entidades de
crédito.

Las entidades de crédito que presten servicios de inversion cumplirdn con lo previsto en
el articulo 70 ter.2.d) de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, con arreglo
a las especificaciones establecidas en los articulos anteriores de esta seccion.

Asimismo, cuando la entidad de crédito delegue en terceros situados en un tercer pais el
servicio de gestion de cartera que se preste a clientes minoristas, la entidad de crédito
quedara sujeta a lo previsto en la normativa reguladora del régimen juridico de las empresas
de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion.

Articulo 72 bis. Imposicién de exigencias adicionales por el Banco de Espafa.

1. A efectos de la determinacion del nivel adecuado de recursos propios de acuerdo con
lo previsto en el articulo 10 bis.1.c) y en el articulo 11.3.a) de la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
el Banco de Espafa evaluara si es preciso imponer una exigencia de recursos propios
adicionales a los exigidos con caracter minimo, a fin de cubrir los riesgos a los que esté o
pueda estar expuesta una entidad de crédito y su grupo consolidable, atendiendo a lo
siguiente:

a) los aspectos cuantitativos y cualitativos del proceso de evaluacion de las entidades a
que se refiere el articulo 6.4 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo,

b) los sistemas, procedimientos y mecanismos de las entidades a que se refiere el
articulo 30 bis.1 bis de la Ley 26/1988, de 29 de julio.

c) los resultados de la supervision y la evaluacion llevadas a cabo de conformidad con el
articulo 10 bis.1.c) de la Ley 13/1985, de 25 de mayo.

CAPITULO X

Divulgacién de informacion

Articulo 73. Informacién con relevancia prudencial.

1. Las entidades de crédito que, de conformidad con el articulo décimo ter de la Ley
13/1985, estén obligadas a publicar el documento «Informacién con relevancia prudencialy,
deberan realizar dicha publicacién con frecuencia al menos anual y tan pronto como sea
viable.

Adicionalmente, las entidades de crédito evaluaran la necesidad de publicar alguna o
todas las informaciones con una mayor frecuencia habida cuenta la naturaleza y
caracteristicas de sus actividades.

El Banco de Espafia podra determinar las informaciones a las que las entidades de
crédito deberan prestar una atencion particular cuando evalien si resulta necesaria una
frecuencia de publicacion mayor a la anual para dichos datos.

2. Las entidades de crédito podran determinar el medio, lugar y modo de verificaciéon
mas adecuados a fin de cumplir efectivamente los requisitos de divulgacion establecidos en
el articulo décimo ter de la Ley 13/1985 y en este capitulo. En la medida de lo posible, todas
las divulgaciones se efectuaran en un unico medio o lugar.

3. Las entidades de crédito deberan explicar, si se les solicita, sus decisiones de
calificacion crediticia a las pequefias y medianas empresas y otras empresas solicitantes de
crédito, proporcionando una explicaciéon por escrito cuando se les requiera. Los costes
administrativos de la explicacion deberan ser proporcionales a la cuantia del crédito.

Articulo 74. Omisién de determinadas informaciones.

1. De conformidad con lo establecido en el articulo décimo ter.1, parrafo segundo de la
Ley 13/1985, las entidades obligadas a hacer publico el documento denominado
«Informacién con relevancia prudencial» podran omitir:
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a) la informacién que no tenga importancia relativa, entendiendo a estos efectos que
tiene importancia relativa aquella informaciéon cuya omisién o inexactitud puede modificar o
influir en la evaluacion o decision de un usuario que dependa de dicha informacion para
tomar sus decisiones econémicas;

b) la informacion reservada a la entidad, entendida como aquella informacién que, de ser
compartida con el publico o sus competidores, socavaria la competitividad de la entidad o
reduciria el valor de sus inversiones; vy,

c¢) la informacién confidencial, cuando existan obligaciones con respecto a terceros que
supongan para la entidad de crédito el deber de confidencialidad.

Cuando se omita informacion por ser ésta de caracter reservado o confidencial se
deberd hacer constar dicha omision en el documento «Informacién con relevancia
prudencial», asi como los motivos que la justifican, y se publicara en dicho documento
informacion mas general sobre el aspecto al que se refiera la informacién omitida, salvo que
esta informacion mas general sea considerada a su vez como reservada o confidencial de
acuerdo con las letras b) y c) del parrafo anterior.

CAPITULO XI

Medidas para retornar al cumplimiento de las normas de solvencia

Articulo 75. Adopciéon de medidas para retornar al cumplimiento de las normas de
solvencia.

1. Cuando una entidad de crédito o un grupo, o subgrupo, consolidable de entidades de
crédito presente un déficit de recursos propios computables respecto de los exigidos
conforme al articulo sexto de la Ley 13/1985, la entidad o la entidad obligada del grupo o
subgrupo consolidable, segun sea el caso, informara de ello, con caracter inmediato, al
Banco de Espaina y presentara en el plazo de un mes un programa en el que se concreten
los planes para retornar al cumplimiento, salvo si la situacion se hubiera corregido en ese
periodo. El programa debera contener, al menos, los aspectos referidos a la identificacion de
las causas determinantes del incumplimiento o del exceso, al plan para retornar al
cumplimiento que podra incluir la limitacion al desarrollo de actividades que supongan
riesgos elevados, la desinversién en activos concretos, o medidas para el aumento del nivel
de recursos propios y los plazos previsibles para retornar al cumplimiento.

En el caso de que la entidad incumplidora pertenezca a un grupo o subgrupo
consolidable de entidades de crédito, el programa debera estar refrendado por la entidad
obligada del mismo.

Dicho programa debera ser aprobado por el Banco de Espana, que podra incluir las
modificaciones o medidas adicionales que considere necesarias para garantizar el retorno a
los niveles minimos de recursos propios exigibles. El programa presentado se entendera
aprobado si a los tres meses de su presentacion al Banco de Espafa no se hubiera
producido resolucién expresa.

2. Idéntica actuacion a la prevista en el apartado anterior se seguira cuando se rebasen
los limites a los grandes riesgos, incluso cuando sea por causa de una reduccidn
sobrevenida de los recursos propios computables.

3. Cuando el Banco de Espafna, de conformidad con lo previsto en el apartado 3 del
articulo undécimo de la Ley 13/1985, obligue a una entidad de crédito o a un grupo o
subgrupo a mantener recursos propios adicionales a los exigidos con caracter de minimo
segun su articulo sexto, y de dicha exigencia resulte que los recursos propios de la entidad
son insuficientes, la entidad o la entidad obligada del grupo o subgrupo, segun el caso,
presentara en el plazo de un mes un programa en el que se concreten los planes para
cumplir con el requerimiento adicional, salvo si la situacién se hubiera corregido en ese
periodo. En el caso de que la entidad incumplidora pertenezca a un grupo o subgrupo
consolidable de entidades de crédito, el programa debera estar refrendado por la entidad
obligada del mismo.

Dicho programa debera ser aprobado por el Banco de Espana, que podra incluir las
modificaciones o medidas adicionales que considere necesarias. El programa incluira la
fecha prevista de cumplimiento de la exigencia adicional, que sera la referencia para el inicio
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del computo del plazo establecido en la letra c) del articulo 4 de la Ley 26/1988, de 29 de
julio, sobre disciplina e intervencién de las entidades de crédito. El programa presentado se
entendera aprobado si a los tres meses de su presentacion al Banco de Espana no se
hubiera producido resolucién expresa.

4. Cuando el Banco de Espafa, de conformidad con lo previsto en el apartado 3 del
articulo undécimo de la Ley 13/1985, requiera a una entidad de crédito o a un grupo o
subgrupo para que refuerce los procedimientos, mecanismos y estrategias adoptados para el
cumplimiento de lo dispuesto en este real decreto o en otras normas de ordenacién y
disciplina, podra exigir la presentacion de un programa en el que se concreten las medidas
necesarias para subsanar las deficiencias advertidas y los plazos previsibles para su
implantacion. Dicho programa debera ser aprobado por el Banco de Espafia, que podra
incluir las modificaciones o medidas adicionales que considere necesarias.

5. Cuando se den simultaneamente varios de los supuestos de hecho de los apartados
anteriores, el programa presentado podra tener caracter conjunto.

Articulo 76. Aplicacion de resultados en caso de incumplimiento de las normas de
solvencia.

1. Cuando una entidad de crédito o un grupo, o subgrupo, consolidable de entidades de
crédito presente un déficit de recursos propios computables superior al 20 por ciento de los
minimos requeridos en virtud de lo dispuesto en el presente real decreto, o sus recursos
propios basicos caigan por debajo del 50 por ciento de dichos minimos, la entidad individual
o todas y cada una de las entidades del grupo o subgrupo consolidable, deberan destinar a
reservas la totalidad de los beneficios o excedentes netos, salvo que el Banco de Espana
autorice otra cosa, al aprobar el programa de retorno al cumplimiento al que se refiere el
articulo anterior.

2. Cuando el déficit de recursos propios computables sea igual o inferior al 20 por ciento
la entidad individual o todas y cada una de las entidades del grupo o subgrupo consolidable,
someteran su distribucién de resultados a la autorizacion previa del Banco de Espana que
establecera el porcentaje minimo a destinar a reservas atendiendo al programa presentado
para retornar al cumplimiento de las normas de solvencia.

La autorizacién del Banco de Espafia se entenderd otorgada si transcurrido un mes
desde la solicitud no hubiera recaido resolucion expresa.

3. El Banco de Espaia podra acordar que las limitaciones al reparto de dividendos a que
se refieren los apartados 1 y 2 del presente articulo no alcancen a las filiales en las que las
entidades incluidas en el grupo consolidable posean al menos el 50 por ciento de los
derechos de voto y del capital, siempre que de forma individual satisfagan el nivel minimo
exigible de recursos propios.

4. El destino a reservas de la totalidad o parte de los beneficios obtenidos, a que se
refieren los apartados 1y 2 de este articulo, se entiende sin perjuicio de lo establecido en el
articulo decimoprimero apartado 5 de la Ley 13/1985.

5. Lo dispuesto en el presente articulo y en el precedente se entiende sin perjuicio de la
aplicacién, cuando proceda, de las sanciones previstas en la Ley 26/1988, de 29 de julio, de
Disciplina e Intervencién de las Entidades de crédito.

CAPITULO XII

Disposiciones relativas a la declaracion de sucursales como significativas y el
establecimiento de colegios de supervisores

Articulo 76 bis. Procedimiento de declaraciéon de sucursales como significativas y
obligaciones de informacién del Banco de Espafia al respecto.

1. Respecto a las sucursales de entidades de crédito espafolas establecidas en otro
Estado miembro, el Banco de Espanfa:

a) Promovera el proceso de adopcién de una decisiéon conjunta sobre su designacion
como significativas en el plazo maximo de 2 meses desde la recepcion de la solicitud a la
que alude el articulo décimo bis.2.g) de la Ley 13/1985, de 25 de mayo. En caso de no llegar
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a adoptarse decision conjunta alguna, el Banco de Espafia debera reconocer y aplicar la
decisién adoptada al respecto por la autoridad competente del Estado miembro de acogida.

b) Comunicara a las autoridades competentes del Estado miembro en que una sucursal
significativa de una entidad de crédito espafola esté establecida la informacién a que se
refiere el articulo 6.1, letras ¢) y d) del Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio,
sobre adaptacion del derecho vigente en materia de entidades de crédito al de las
Comunidades Europeas y llevara a cabo las tareas a que se refiere el articulo 10 bis.2 ¢) de
la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones
de informacién de los intermediarios financieros en colaboracion con las autoridades
competentes del estado miembro en que la sucursal opere.

Asimismo, el Banco de Espafa comunicara a la entidad de crédito espanola la decision
adoptada al respecto por la autoridad competente del Estado miembro de acogida.

2. Respecto a las sucursales en Espafia de una entidad de crédito extranjera domiciliada
en la Union Europea, el Banco de Espana podra solicitar a las autoridades supervisoras
competentes que inicien las actuaciones apropiadas para reconocer el caracter significativo
de dicha sucursal y, en su caso, resolver, sobre tal extremo. A tal efecto, si en los dos meses
siguientes a la recepcién de la solicitud formulada por el Banco de Espafa no se alcanzase
una decision conjunta con el supervisor del Estado miembro de origen, el Banco de Espaia
dispondra de un periodo adicional de dos meses para tomar su propia decision.

Si al final del periodo inicial de dos meses alguna de las autoridades competentes
interesadas ha remitido el asunto a la Autoridad Bancaria Europea de conformidad con el
articulo 19 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo de 24
de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad
Bancaria Europea), se modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision
2009/78/CE de la Comision, el Banco de Espafia aplazara su resolucion y esperara la
decision que la Autoridad Bancaria Europea pueda adoptar de conformidad con el articulo
19, apartado 3, de dicho Reglamento. Posteriormente, resolvera con arreglo a la decisién de
la Autoridad Bancaria Europea. El periodo de dos meses sera considerado el periodo de
conciliaciéon en el sentido del articulo 19 del citado Reglamento. El Banco de Espana no
podra remitir el asunto a la Autoridad Bancaria Europea una vez finalizado el periodo inicial
de dos meses o tras haberse adoptado una decisioén conjunta.

3. En las actuaciones a que se refiere el apartado 2 y el parrafo a) del apartado 1
anterior, el Banco de Espana:

a) debera tener en cuenta las opiniones y reservas que, en su caso, hayan expresado la
autoridad competente de los Estados miembros interesados;

b) debera considerar elementos como la cuota de mercado de la sucursal en términos de
depositos; la incidencia probable de la suspension o el cese de las operaciones de la entidad
de crédito en la liquidez del mercado y en los sistemas de pago, y de compensacion y
liquidacion; y las dimensiones y la importancia de la sucursal por numero de clientes.

Dichas decisiones se plasmaran en un documento que contendra la decisién y su
motivacion y se notificaran a las demas autoridades competentes y a la propia entidad
interesada.

Articulo 76 ter. Normas de funcionamiento de los colegios de supervisores de entidades de
crédito.

1. En los colegios de supervisores a que se refiere el articulo décimo quéter de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, podran participar: la Autoridad Bancaria Europea como considere
adecuado a fin de fomentar y controlar el funcionamiento eficiente, eficaz y coherente de
dichos colegios de conformidad con el articulo 21 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, las
autoridades competentes responsables de la supervision de las filiales de una entidad de
crédito matriz de la Union Europea o de una sociedad financiera de cartera matriz de la
Union Europea, y las autoridades competentes del Estado miembro en el que estén
establecidas sucursales significativas, bancos centrales en su caso, asi como, si procede,
autoridades competentes de terceros paises, con sujecién a requisitos de confidencialidad
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que sean equivalentes, a juicio de todas las autoridades competentes, a los estipulados en el
articulo 6 del Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio.

2. El Banco de Espana, cuando le corresponda establecer un colegio de supervisores
conforme a lo dispuesto en el articulo décimo quater de la Ley 13/1985, de 25 de mayo:

a) Decidira las autoridades competentes que participan en una reunién o en una
actividad del colegio de supervisores. A este respecto, la decisién del Banco de Espafna
tendra en cuenta la importancia de la actividad de supervision que debe planificarse o
coordinarse, valorando en especial su incidencia potencial en la estabilidad del sistema
financiero de los Estados miembros afectados, en particular en situaciones de urgencia.
Adicionalmente también valorara las obligaciones de intercambio de informacién relativas a
las sucursales consideradas como significativas.

b) Mantendra a todos los miembros del colegio plenamente informados, en el momento
oportuno, de las decisiones acordadas en las reuniones del colegio de supervisores o de las
medidas llevadas a cabo.

c) Informara a la Autoridad Bancaria Europea, con sujecion a las exigencias en materia
de confidencialidad previstas en articulo 6 del Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de
junio, de las actividades del colegio de supervisores, especialmente las desarrolladas en
situaciones de urgencia, y comunicara a dicha autoridad toda informacién que resulte de
particular interés a efectos de la convergencia de la actividad supervisora.

CAPITULO XIlI

Politica de remuneracion de las entidades de crédito

Articulo 76 quater. Ambito de aplicacion.

Las entidades de crédito deberan aplicar los requisitos recogidos en este capitulo a las
categorias de empleados cuyas actividades profesionales inciden de manera significativa en
su perfil de riesgo, a nivel de grupo, sociedad matriz vy filial.

Articulo 76 quinquies. Requisitos de la politica de remuneraciones.

1. Conforme a lo dispuesto en el articulo 10 bis de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros y otras normas de sistema financiero, al fijar y aplicar la politica de
remuneracion global, incluidos los salarios y los beneficios discrecionales de pensiones, de
las categorias de empleados cuyas actividades profesionales inciden de manera significativa
en su perfil de riesgo, las entidades de crédito, conforme a su organizacién interna y de
forma proporcional a su tamano, la naturaleza, el alcance y la complejidad de sus
actividades, cumpliran los siguientes requisitos:

a) las entidades de crédito presentaran al Banco de Espafia una lista indicando las
categorias de empleados cuyas actividades profesionales inciden de manera significativa en
su perfil de riesgo;

b) la politica de remuneraciéon sera compatible con una gestiéon adecuada y eficaz del
riesgo, promovera este tipo de gestidn y no ofrecera incentivos para asumir riesgos que
rebasen el nivel de riesgo tolerado por la entidad de crédito;

c) la politica de remuneracion sera compatible con la estrategia empresarial, los
objetivos, los valores y los intereses a largo plazo de la entidad de crédito e incluira medidas
para evitar los conflictos de intereses;

d) el 6rgano de direccion de la entidad de crédito establecera y garantizara la aplicacion
de los principios generales de la politica de remuneracion, revisandolos periédicamente;

e) al menos una vez al afo se hara una evaluacion interna central e independiente de la
aplicacion de la politica de remuneracion, al objeto de verificar si se cumplen las pautas y los
procedimientos de remuneracién adoptados por el 6rgano de direccion en su funcion
supervisora;

f) el personal que ejerza funciones de control dentro de la entidad de crédito sera
independiente de las unidades de negocio que supervise, contara con la autoridad necesaria
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y sera remunerado en funcién de la consecucion de los objetivos relacionados con sus
funciones, con independencia de los resultados de las areas de negocio que controle;

g) la remuneracion de los altos directivos encargados de la gestién de riesgos y con
funciones de cumplimiento sera supervisada directamente por el comité de remuneracién a
que se refiere el apartado 2 de este articulo o, de no haberse creado dicho comité, por el
6rgano de direccion en su funcién supervisora;

h) se exigira al personal que se comprometa a no utilizar estrategias personales de
cobertura o seguros relacionados con la remuneracion y la responsabilidad, que
menoscaben los efectos de la alineacion con el riesgo incluidos en sus sistemas de
remuneracion.

1.° Los pagos por rescision anticipada de un contrato se basaran en los resultados
obtenidos en el transcurso del tiempo y se estableceran de forma que no recompensen los
malos resultados;

2.° La politica de pensiones sera compatible con la estrategia empresarial, los objetivos,
los valores y los intereses a largo plazo de la entidad de crédito y si el empleado abandona
la entidad de crédito antes de su jubilacién, la entidad de crédito tendra en su poder los
beneficios discrecionales de pension por un periodo de cinco afnos en forma de instrumentos
como los mencionados en la letra g) del segundo parrafo del articulo 76 sexies. Si un
empleado alcanza la edad de jubilacion, se le abonaran los beneficios discrecionales de
pension en forma de instrumentos como los mencionados en la letra g) del segundo parrafo
del articulo 76 sexies, sujetos a un periodo de retencién de cinco anos;

A los efectos de este articulo, deben entenderse por beneficios discrecionales de
pension, los pagos discrecionales concedidos por una entidad de crédito a un empleado en
base individual, efectuados con referencia a la jubilacién y que puedan asimilarse a la
remuneracion variable. En ningun caso incluira beneficios concedidos a un empleado de
conformidad con el sistema de pensiones de la entidad.

2. El Banco de Espafia determinara, en razén a su tamafio, su organizacion interna, la
naturaleza, el alcance o la complejidad de sus actividades, las entidades de crédito que
deberan establecer un comité de remuneraciones. El comité de remuneraciones tendra una
composicion que le permita ejercer un control efectivo e independiente de las politicas y
practicas de remuneracion y de los incentivos creados para gestionar el riesgo, el capital y la
liquidez.

El comité de remuneraciones se encargara de la preparacién de las decisiones relativas
a las remuneraciones, incluidas las que tengan repercusiones para el riesgo y la gestion de
riesgos de la entidad de crédito de que se trate y que debera adoptar el érgano de direccion
en su funcién supervisora. El Presidente y los miembros del comité de remuneraciones seran
miembros del 6rgano de direccion que no desempenen funciones ejecutivas en la entidad de
crédito de que se trate. Al preparar las decisiones, el comité de remuneraciones tendra en
cuenta los intereses a largo plazo de los accionistas, los inversores y otras partes
interesadas en la entidad de crédito.

En el caso de las Cajas de Ahorro, se establecera una comision de retribuciones y
nombramientos conforme a lo establecido en la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de Regulacién
de las Normas Basicas sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorros que ostentara las
competencias y funciones del comité de remuneraciones al que se hace referencia en este
apartado.

Articulo 76 sexies. Disefio de los esquemas de remuneracion.

1. El disefio de los esquemas de remuneracion por parte de las entidades de crédito
debe presentar una relacion equilibrada y eficiente entre los componentes fijos y los
componentes variables tal que el componente fijo constituya una parte suficientemente
elevada de la remuneracion total. Los componentes variables de la remuneracién deben
tener la flexibilidad suficiente para permitir su modulacién hasta el punto de que sea posible
suprimir totalmente la remuneracién variable.

Las entidades de crédito estableceran la relacién apropiada entre los componentes fijos
y los variables de la remuneraciéon total. A estos efectos, el Banco de Espafia podra
establecer criterios especificos para la determinacién de dicha relacion.
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2. Los componentes variables de la remuneraciéon deben crear incentivos que se ajusten
a los intereses a largo plazo de la entidad y atender a los siguientes requisitos:

a) Cuando la remuneracion esté vinculada a los resultados, su importe total se basara en
una evaluacion en la que se combinen los resultados del empleado, valorados conforme a
criterios tanto financieros como no financieros, de la unidad de negocio afectada y los
resultados globales de la entidad de crédito.

b) La evaluacién de los resultados se inscribira en un marco plurianual para garantizar
que el proceso de evaluacion se basa en los resultados a largo plazo y que tiene en cuenta
el ciclo econdmico subyacente de la entidad de crédito y sus riesgos empresariales.

c) El total de la remuneracion variable no limitara la capacidad de la entidad de crédito
para reforzar la solidez de su base de capital.

d) La remuneracion variable garantizada tendra caracter excepcional y solo se podra
aplicar al primer afio de empleo del personal nuevo.

e) Al evaluar los resultados al objeto de calcular los componentes variables de la
remuneracion o los fondos para pagar estos componentes se efectuara un ajuste por todos
los tipos de riesgos actuales y futuros, y se tendra en cuenta el coste del capital y la liquidez
necesaria.

f) La asignacion de los componentes variables de remuneracién en la entidad de crédito
tendra igualmente en cuenta todos los tipos de riesgos actuales y futuros.

g) Una parte sustancial, y en todo caso al menos el 50% de cualquier elemento de
remuneracion variable, ya sea diferido de acuerdo con la letra h) de este articulo o no
diferido, se fijara alcanzando un adecuado equilibrio entre:

1.° acciones o intereses de propiedad equivalentes, en funcion de la estructura juridica
de la entidad de que se trate, o instrumentos vinculados con las acciones u otros
instrumentos no pecuniarios equivalentes, en el caso de una entidad de crédito que no cotice
en un mercado organizado oficial; y

2.° cuando proceda, otros instrumentos, que pueda determinar el Banco de Espana, que
reflejen de manera adecuada la calificacion crediticia de la entidad de crédito en situacion
normal.

Los instrumentos mencionados en este apartado estaran sometidos a una politica de
retencion adecuada concebida para que los incentivos estén en consonancia con los
intereses a largo plazo de la entidad de crédito. EI Banco de Espafia podra imponer
restricciones al disefio o a los tipos de estos instrumentos e incluso prohibir algunos de ellos.

h) Una parte sustancial, y en todo caso al menos el 40% del elemento de remuneracion
variable, se diferira durante un periodo que se determinara teniendo en cuenta el ciclo
econdmico, la naturaleza del negocio, sus riesgos y las actividades del empleado de que se
trate y que en ningun caso sera inferior a tres afnos.

En caso de que la cuantia de la remuneracion variable supere de forma especialmente
significativa el importe medio de la remuneracion variable en el sector, se diferira como
minimo el 60 % del pago de la misma.

Los pagos de la remuneracion diferida no podran producirse mas rapidamente que si se
distribuyeran de forma proporcional en el periodo diferido.

i) la remuneracion variable, incluida la parte diferida, se pagara unicamente si resulta
sostenible de acuerdo con la situacion de la entidad de crédito en su conjunto, y si se
justifica en funcion de los resultados de dicha entidad, de la unidad de negocio y del
empleado de que se trate.

j) la remuneracion variable no se abonara mediante instrumentos o métodos que
permitan evadir los requisitos que establece el presente real decreto. A estos efectos, el
Banco de Espana podra:

1.° imponer restricciones a las entidades de crédito para el uso de los instrumentos
sefalados en este articulo;

2.° fijar los criterios necesarios para permitir que la remuneracion variable se contraiga
en funcién de los resultados financieros negativos de las entidades de crédito;
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3.° exigir a las entidades de crédito y sus grupos que limiten la remuneracién variable en
forma de porcentaje de los ingresos netos totales cuando ello no sea compatible con el
mantenimiento de una base de capital solida.

Articulo 76 septies. Entidades de crédito que reciban apoyo financiero.

1. Los esquemas de remuneracion de las entidades de crédito que reciban apoyo
financiero publico para su reestructuracion o saneamiento deberan cumplir ademas de lo
establecido en este capitulo, los siguientes requisitos:

a) Cuando la remuneracién variable sea incompatible con el mantenimiento de una base
sélida de capital y con una renuncia oportuna al apoyo publico se limitara estrictamente a un
porcentaje de los ingresos netos.

b) Los administradores y directivos que efectivamente dirijan la actividad de la entidad no
percibirdn remuneracién variable salvo que se justifique adecuadamente, a juicio del Banco
de Espana. Asimismo, el Banco de Espafia podra establecer, si procede, limites a su
remuneracion total.

TITULO Il

Disposiciones relativas a empresas de servicios de inversion

CAPITULO |

Ambito de aplicacién

Articulo 77. Empresas de servicios de inversion sujetas.

A efectos de la aplicacion de este titulo se entendera por empresas de servicios de
inversion las sociedades de valores, las agencias de valores y las sociedades gestoras de
carteras. Las disposiciones contenidas en el presente real decreto no seran de aplicacion a
las empresas de asesoramiento financiero.

Articulo 78. Nivel de cumplimiento de requerimientos de recursos propios.

1. Todas las empresas de servicios de inversion deberan cumplir, en base individual, en
todo momento con los requerimientos de recursos propios contenidos en el articulo 94 del
presente titulo.

2. Las filiales de las empresas de servicios de inversion podran optar por no aplicar el
apartado 1, previa autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores, siempre
que tanto la filial como la empresa de servicios de inversion matriz estén sujetas a
autorizacién y supervision por la Comision Nacional del Mercado de Valores, la filial esté
incluida en la supervisién en base consolidada de la empresa de servicios de inversion que
sea la empresa matriz y se cumplan todas las condiciones siguientes a fin de garantizar que
los fondos propios se distribuyan adecuadamente entre la empresa matriz y las filiales:

a) que no exista ni sea previsible que exista impedimento alguno practico o juridico
relevante a la inmediata transferencia de fondos propios o al reembolso de pasivos por la
empresa matriz;

b) que la empresa matriz demuestre a la Comision Nacional del Mercado de Valores que
efectla una gestion prudente de la filial y se haya declarado garante de los compromisos
suscritos por la filial, o bien que los riesgos en la filial sean poco significativos;

c) que los procedimientos de evaluacion, medicion y control de riesgos de la empresa
matriz incluyan a la filial; y,

d) que la empresa matriz posea mas del 50 por ciento de los derechos de voto
vinculados a las participaciones o acciones de la filial o tenga derecho a designar o cesar a
la mayoria de los miembros del consejo de administracion u érgano equivalente de la filial.

3. Las empresas de servicios de inversion filiales de sociedades financieras de cartera,
podran optar por no aplicar el apartado 1, previa autorizacién de la Comisién Nacional del
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Mercado de Valores, siempre que la matriz y la filial estén constituidas en Espafia y que la
matriz esté sujeta a supervision en base consolidada por parte de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

4. Las empresas de servicios de inversion matrices sujetas a autorizaciéon y supervision
en base consolidada por la Comision Nacional del Mercado de Valores, podran optar por no
aplicar el apartado 1, previa autorizaciéon de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
siempre que se cumplan las condiciones siguientes para garantizar que los fondos propios
se distribuyan adecuadamente entre la empresa matriz y las filiales:

a) que, a juicio de la Comision Nacional del Mercado de Valores, no existan actualmente
ni sea previsible que existan impedimentos materiales, practicos ni juridicos para la
inmediata transferencia de fondos propios o el reembolso del pasivo a la empresa matriz; vy,

b) que los procedimientos de evaluacion, medicidn y control del riesgo pertinentes para
la supervision en base consolidada abarquen a la empresa de servicios de inversion matriz.

5. La Comision Nacional del Mercado de Valores podra autorizar a las empresas de
servicios de inversion matrices a incorporar en su calculo de la exigencia contemplada en el
apartado 1, a sus filiales, siempre que:

a) los procedimientos de evaluacién, medicion y control de riesgos de la empresa matriz
incluyan a la filial;

b) la empresa matriz posea mas del 50 por ciento de los derechos de voto vinculados a
las participaciones o acciones de la filial o tenga derecho a designar o cesar a la mayoria de
los miembros del consejo de administracion u 6rgano equivalente de la filial;

c) las exposiciones o pasivos relevantes de las filiales lo sean con respecto a dichas
matrice, v,

d) la empresa de servicios de inversion matriz demuestre plenamente a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores las circunstancias y las disposiciones, incluidas las de tipo
juridico, por las que no exista ni se prevea impedimento practico ni juridico relevante alguno
a la inmediata transferencia de fondos propios o el reembolso de pasivos cuando los deba la
filial a su empresa matriz.

Articulo 79. Requisitos individuales para empresas de servicios de inversién espafiolas
dependientes de un grupo consolidable de otro Estado miembro.

Las empresas de servicios de inversién espafiolas filiales de un grupo consolidable de
empresas de servicios de inversién autorizado y supervisado en otro Estado miembro de la
Union Europea, asi como todas las empresas de servicios de inversién que no se incluyan
en la consolidacién, cumpliran, con caracter individual, el articulo 68.

Articulo 80. Requisitos individuales para empresas de servicios de inversion
independientes.

Toda empresa de servicios de inversién que no sea ni empresa matriz ni empresa filial,
asi como toda empresa de servicios de inversidon que no se incluya en la consolidacion,
cumplira de forma individual el capitulo VI del presente titulo, relativo a divulgacion de
informacion.

Articulo 81. Requisitos individuales a filiales importantes.

Las empresas de servicios de inversion espanolas filiales importantes de empresas de
servicios de inversion matrices de la Unién Europea, o de sociedades financieras de cartera
matrices de la Union Europea, deberan proporcionar, de forma individual:

i) informacion sobre recursos propios de la empresa de servicios financieros; e,

ii) informacién sobre el cumplimiento de los requerimientos de recursos propios por la
empresa de servicios financieros y sobre su procedimiento de evaluacion de la adecuacién
del capital interno.

La Comision Nacional del Mercado de Valores establecera los criterios necesarios para
considerar que una filial es importante.
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Articulo 82. Requisitos en base consolidada para empresas de servicios de inversion
matrices de Espafia.

1. Las empresas de servicios de inversion matrices de Espana y las empresas de
servicios de inversion controladas por una sociedad financiera de cartera matriz de Espafia,
en cuyo grupo esté incluida una entidad de crédito, cumplirdan, en base consolidada el
articulo 16 del titulo 1.

2. Las empresas de servicios de inversion matrices de Espana y las empresas de
servicios de inversion controladas por una sociedad financiera de cartera matriz de Espafia,
cumpliran en base consolidada:

a) los requerimientos de recursos propios establecidos en el articulo 78.1; v,
b) el articulo 68.

3. Las empresas de servicios de inversion matrices de la Union Europea y las empresas
de servicios de inversion controladas por una sociedad financiera de cartera matriz de la
Unién Europea, cumpliran, en base consolidada el capitulo VI del presente titulo relativo a
divulgacion de informacion.

Articulo 83. Sucursales de empresas de servicios de inversion con sede en terceros paises.

En el caso de las sucursales de empresas de servicios de inversidon con sede en terceros
paises, los limites a la concentracion de riesgos se calcularan sobre los recursos propios del
grupo consolidable de la empresa extranjera. La sucursal comunicara a la Comision Nacional
del Mercado de Valores, dos veces al afo, dichos recursos propios, calculados conforme a
su legislacion nacional. Si la sucursal no puede aportar estos datos, el calculo se realizara
con los elementos de recursos propios localizados en la sucursal.

Articulo 84. Informe sobre la aplicacién del articulo 78.4.

La Comision Nacional del Mercado de Valores debera informar de la aplicacién del
articulo 78.4 al resto de las autoridades competentes de todos los demas Estados miembros
de la Unién Europea. En particular, hara publico lo siguiente:

a) los criterios que aplica para determinar que no existen impedimentos materiales,
practicos o juridicos para la inmediata transferencia de fondos propios o el reembolso de
pasivo;

b) el numero de empresas de servicios de inversidon matrices que se beneficien de la
aplicacion del 78.4, y, entre ellas, el nimero de empresas de servicios de inversidon que
incorporan filiales situadas en un tercer pais; v,

c) de forma agregada:

1.° el importe total consolidado de fondos propios de la empresa de servicios de
inversidon matriz que se beneficien de la aplicacion del articulo 78.4, que sean tenidos por
filiales situadas en un tercer pais;

2.° el porcentaje del total consolidado de fondos propios de empresas de servicios de
inversidon matrices que se beneficien de la aplicacién del articulo 78.4, representado por
fondos propios tenidos por filiales situadas en un tercer pais; y,

3.° el porcentaje del total consolidado minimo de fondos propios exigido a las empresas
de servicios de inversién matrices que se beneficien de la aplicacion del articulo 78.4,
representado por fondos propios tenidos por filiales situadas en un tercer pais.

Articulo 85. Informe sobre la aplicacién del articulo 78.5.

Cuando la Comision Nacional del Mercado de Valores aplique el articulo 78.5, informara
periédicamente, y al menos una vez al ano, a las autoridades competentes de todos los
demas Estados miembros. Si la filial se encuentra en un tercer Estado, la Comision Nacional
del Mercado de Valores facilitara la misma informacion a las autoridades competentes de
dicho tercer Estado.

En particular, la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores hara publico lo siguiente:

Pagina 61



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO
LEGISLACION CONSOLIDADA

a) los criterios que aplica para determinar que no existan impedimentos materiales,
practicos o juridicos para la inmediata transferencia de fondos propios o el reembolso de
pasivo;

b) el numero de empresas de servicios de inversibn matrices que se beneficien de la
aplicacion del articulo 78.5, y entre ellas, el numero de empresas de servicios de inversion
que incorporan filiales situadas en un tercer Estado; v,

c) de forma agregada:

1.° el importe total de fondos propios de las empresas de servicios de inversidn matrices
que se beneficien de la aplicaciéon del articulo 78.5, en poder de filiales situadas en un tercer
Estado;

2.° el porcentaje del total de fondos propios de empresas de servicios de inversion
matrices que se beneficien de la aplicacion del articulo 78.5, representado por fondos
propios en poder de filiales situadas en un tercer Estado; vy,

3.° el porcentaje del total minimo de fondos propios exigido a las empresas de servicios
de inversion matrices que se beneficien de la aplicacién del articulo 78.5, representado por
fondos propios en poder de filiales situadas en un tercer Estado.

Articulo 86. Habilitacién a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores podra concretar el ambito de aplicacion
de este Titulo Il, asi como definir la entidad obligada de cada grupo para cumplir con los
requisitos exigidos en base consolidada.

Articulo 87. Calculo de los requerimientos por riesgo de crédito y contrapartes exigibles.

Se habilita a la Comision Nacional del Mercado de Valores para establecer las
condiciones especificas de cémputo de recursos propios para el calculo de los
requerimientos por riesgo de crédito y contraparte exigibles a las empresas de servicios de
inversion filiales, en base individual.

CAPITULO I

Definicion de los recursos propios de las empresas de servicios de inversion y
de sus grupos consolidables

Articulo 88. Recursos propios computables en la definicién general.

1. Los recursos propios computables de las empresas de servicios de inversion estaran
formados por los siguientes elementos:

a) El capital social, excluida la parte del mismo contemplada en la letra e) siguiente, mas
la correspondiente cuenta de primas de emision, en la medida que sirva plenamente para
absorber pérdidas en situaciones normales y, en caso de concurso, tengan menor prelacion
que todos los demas créditos.

b) Las reservas efectivas y expresas.

Durante el ejercicio y, a su cierre, hasta que tenga lugar la aplicacién de resultados, las
empresas de servicios de inversidn podran incorporar a este elemento la parte de los
resultados que se prevea aplicar a reservas, siempre que:

1.° Exista un compromiso formal de aplicacién de resultados por parte del érgano de
administracién de la entidad.

2.° Las cuentas en que se reflejen tales resultados hayan sido verificadas con informe
favorable por los auditores externos de la entidad.

3.° Se acredite, a satisfaccién de la Comision Nacional del Mercado de Valores, que la
parte a incorporar se halla libre de toda carga previsible, en especial por gravamenes
impositivos y por dividendos.

c) Las reservas de regularizacion, actualizacion o revalorizacién de activos, previa
verificacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores de la correccion de su calculo y
de su sometimiento a las normas contables.
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Las reservas de esta naturaleza asociadas a procesos de fusidon no se contabilizaran
como recursos propios antes de la inscripcion de la fusidbn en el Registro Mercantil,
restdndose entre tanto de los activos revalorizados a efectos del calculo de los
requerimientos de recursos propios.

d) Los fondos afectos al conjunto de riesgos de la entidad, cuya dotaciéon se haya
realizado separadamente dentro de la cuenta de resultados o con cargo a beneficios, y
siempre que su importe figure separadamente en el balance publico de la entidad.

e) La parte del capital social correspondiente a las acciones sin voto reguladas en la
seccion segunda del Capitulo Il del Titulo IV del real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

e bis) Las participaciones preferentes emitidas que cumplan los requisitos estipulados en
la disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y en el articulo 14 del
presente real decreto, apartados 2,6y 7.

A efectos de esta letra las menciones realizadas en dichas disposiciones al Banco de
Espafia y a las entidades de crédito, se entenderan, respectivamente, realizadas a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y a las empresas de servicios de inversion.

f) Las financiaciones subordinadas recibidas por la empresa de servicios de inversion
que cumplan los requisitos establecidos en el articulo 90.2.

g) Las financiaciones de duracion indeterminada que, ademdas de las condiciones
exigidas a las financiaciones subordinadas, establezcan que la deuda y los intereses
pendientes de pago podran aplicarse para absorber las pérdidas de la entidad sin necesidad
de proceder a su disolucion.

Para su inclusién entre los recursos propios, los elementos recogidos en las letras a), e),
e bis), f) y g) se computaran en la parte que se halle efectivamente desembolsada.

2. En los recursos propios de un grupo consolidable de empresas de servicios de
inversion se integraran, ademas de los elementos indicados en el niumero precedente que
resulten de la consolidacién de los correspondientes estados contables, los siguientes
elementos del balance consolidado:

a) Las participaciones representativas de los intereses minoritarios de las sociedades del
grupo consolidado, en la parte que se halle efectivamente desembolsada.

b) Las reservas en sociedades consolidadas. En el caso de que en el activo del Balance
consolidado luzcan pérdidas en sociedades consolidadas, éstas se deduciran de las
reservas consolidadas.

Sin perjuicio de la facultad de la Comisién Nacional del Mercado de Valores a que se
refiere el articulo 90.3, las participaciones representativas de los intereses minoritarios se
distribuirdn entre los elementos b), €) y f) del numero precedente, a efectos de los limites
establecidos en el articulo 91, de acuerdo con los siguientes criterios:

1.° Entre los elementos contemplados en la letra b) del nimero anterior se incluiran las
participaciones representativas de acciones ordinarias y las materializadas en acciones
preferentes emitidas por filiales extranjeras, siempre que estén disponibles para la cobertura
de riesgos y pérdidas en las mismas condiciones que las acciones ordinarias, su duracion
sea indeterminada y no otorguen derechos acumulativos al cobro de dividendos.

2.° Entre los elementos indicados en la letra e) del numero anterior se incluiran las
acciones sin voto emitidas por las filiales espafolas y las acciones preferentes emitidas por
filiales extranjeras que estén disponibles para absorber pérdidas de la entidad sin necesidad
de proceder a su disolucion, y que, o bien tengan duracién indeterminada, o bien, teniéndola
determinada, no sea inferior a la prevista en el articulo 90.2 para las financiaciones
subordinadas y no otorguen derechos acumulativos al cobro de dividendos.

3.° Entre los elementos indicados en la letra f) del apartado anterior se incluiran las
acciones preferentes emitidas con duracién determinada por filiales extranjeras, cuando
otorguen derechos acumulativos al cobro de dividendos. En todo caso su duracion no podra
ser inferior a la prevista en el apartado 2 del articulo 90 para las financiaciones
subordinadas.
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Articulo 89. Deducciones de los recursos propios computables en la definicion general.

1. Se deduciran de los recursos propios de las empresas de servicios de inversion y de
sus grupos consolidables:

a) Los resultados negativos de ejercicios anteriores y del ejercicio corriente, asi como los
activos inmateriales integrados en su patrimonio.

b) Las acciones, aportaciones u otros valores computables como recursos propios de la
entidad o del grupo que se hallen en poder de aquélla o en el de cualquier entidad del grupo
consolidable, incluso los poseidos a través de personas que actuen por cuenta de cualquiera
de ellas y los que hayan sido objeto de cualquier operacién o compromiso que perjudique su
eficacia para cubrir pérdidas de la entidad o del grupo.

c¢) Las financiaciones a terceros cuyo objeto sea la adquisicion de acciones, aportaciones
u otros valores computables como recursos propios de la empresa de servicios de inversion
que las haya otorgado o de otras entidades del grupo consolidable. Esta deducciéon no
alcanzara a las financiaciones otorgadas al personal de la entidad o de otras entidades del
grupo consolidable, siempre que su importe unitario no supere los limites que establezca la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

d) Las acciones, aportaciones u otros valores computables como recursos propios de la
empresa de servicios de inversion, o de otras entidades consolidables, poseidas por
entidades no consolidables del mismo grupo econémico, hasta el limite que alcancen, directa
o indirectamente, las participaciones, apoyos dinerarios o avales crediticios otorgados a las
entidades tenedoras por la empresa de servicios de inversion, o por cualquiera de las
entidades del grupo consolidable.

Adicionalmente, cuando la tenedora de las acciones, aportaciones u otros valores
computables como recursos propios de la empresa de servicios de inversion, o de otras
entidades consolidables sea una filial no consolidable de cualquiera de ellas, esta deduccion
no podra ser inferior al importe que de esas acciones, aportaciones o valores computables
corresponda a la propia empresa de servicios de inversion, o grupo consolidable, en base a
su porcentaje de participacion sobre la entidad tenedora, teniendo en cuenta que para la
obtencién de dicho porcentaje de participacién, en el caso de participaciones indirectas, sélo
se computaran las poseidas a través de sociedades filiales y multigrupo.

e) Las participaciones en entidades financieras, distintas de las entidades aseguradoras,
no integradas en el grupo consolidable, cuando la participacién de la empresa de servicios
de inversion,, o del grupo consolidable de empresas de servicios de inversion, sea superior
al 10 por ciento del capital de la participada.

f) Las financiaciones subordinadas u otros valores computables como recursos propios
emitidos por las entidades participadas a que se refiere la letra precedente y adquiridas por
la entidad o grupo que ostente las participaciones.

g) Las participaciones en entidades financieras que no sean aseguradoras, distintas de
las incluidas en la letra e) precedente, y no integradas en el grupo consolidable, y las
financiaciones subordinadas emitidas por las mismas y adquiridas por la entidad o grupo que
ostente las participaciones, en la parte en que la suma de todas ellas exceda del 10 por
ciento de los recursos propios de la empresa de servicios de inversion,, o del grupo
consolidable de empresas de servicios de inversion,, calculados después de llevar a cabo las
deducciones a que se refieren las letras a), b), ¢) y d) de este numero.

h) El exceso de las participaciones en entidades de caracter no financiero a que se
refiere el articulo 16, unicamente en el caso de que en un grupo consolidable de empresas
de servicios de inversion se integre una entidad de crédito.

i) Los déficits existentes en las provisiones o fondos especificos de dotacién obligatoria,
en la forma que se determine en las disposiciones de aplicacion.

2. Las deducciones recogidas en el numero anterior se efectuaran, en su caso, por su
valor en los libros de la entidad tenedora.
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Articulo 90. Condiciones para la computabilidad de los recursos propios de la definicion
general.

1. Para considerarse recursos propios, las reservas y fondos a que se refiere el articulo
88.1.c) y d) deberan cumplir, a satisfaccion de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
los siguientes requisitos:

a) Ser libremente utilizables por la entidad para cubrir los riesgos inherentes al ejercicio
de la actividad tipica de las empresas de servicios de inversion, incluso antes de que se
hayan determinado las eventuales pérdidas o minusvalias.

b) Reflejarse en la contabilidad de la entidad, habiendo sido verificado su importe por los
Auditores externos de la misma y comunicada dicha verificacién a la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

c) Estar libres de impuestos o reducirse en la cuantia de los que previsiblemente les
sean imputables.

La disposicién de los fondos a que se refiere la letra d) del citado numero requerira
previa autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

2. Para considerarse recursos propios, las financiaciones subordinadas a que se refiere
el articulo 88.1.f), deberan cumplir las siguientes condiciones:

a) El plazo original de dichas financiaciones no serd inferior a cinco afos, si no hubiere
sido fijada la fecha de su vencimiento debera estar estipulado para su retirada un preaviso
de, al menos, cinco afios. Tanto en uno como en otro caso, durante los cinco afios anteriores
a su fecha de vencimiento reduciran su cémputo como recursos propios a razén de un 20
por ciento anual, hasta que su plazo permanente sea inferior a un afio, momento en el que
dejaran de computarse como tales.

b) Se diferira el pago de los intereses en caso de pérdidas.

c) No podran contener clausulas de rescate, reembolso o amortizacién anticipada, sin
perjuicio de que la Comision Nacional del Mercado de Valores pueda autorizar al deudor el
reembolso anticipado de financiaciones subordinadas si con ello no se ve afectada la
solvencia de la entidad.

d) No podran ser aportadas, o adquiridas posteriormente, por la propia entidad, por
entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas con apoyo financiero de
la entidad emisora o del grupo consolidable, no obstante, podran ser convertibles en
acciones, aportaciones o participaciones de la entidad emisora, o de entidades del grupo
consolidable, y ser adquiridas con el exclusivo fin de su conversion.

e) En los contratos y folletos de emisién quedara patente la condicién de financiacién
subordinada para los acreedores, la Comision Nacional del Mercado de Valores verificara
dichos contratos y folletos a fin de calificar su computabilidad como recursos propios.

Las financiaciones subordinadas podran determinarse tanto en euros como en moneda
extranjera.

3. Correspondera a la Comision Nacional del Mercado de Valores la calificaciéon e
inclusién en los recursos propios de un grupo consolidable de empresas de servicios de
inversion de toda clase de acciones preferentes, emitidas de acuerdo con la normativa que
sea de aplicacion, y de los elementos recogidos en las letras €), f) y g) del niumero 1 del
articulo 88, emitidos por sociedades instrumentales u otras filiales. La Comisién Nacional del
Mercado de Valores cuidara en especial de que la legislacion del pais donde se realice la
emision, o la propia interposicion de las sociedades instrumentales o filiales, no debiliten la
eficacia de los requisitos y limitaciones establecidos para esos instrumentos, ni su valor
como recursos propios del grupo.

Articulo 91. Limites en el computo de los recursos propios de la definicién general.

1. A efectos de lo dispuesto en el nimero siguiente:

Los recursos propios basicos de una empresa de servicios de inversidon, estaran
constituidos por la suma de los elementos recogidos en el articulo 88.1.a), b), d) y e bis),
menos el importe del concepto del articulo 89.1.a) y las partidas incluidas en los conceptos
b), c) y d) de este ultimo apartado relativas a aquellos elementos.
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Los recursos propios basicos de un grupo consolidable de empresas de servicios de
inversion incluiran, con su signo, los elementos citados en el parrafo precedente que resulten
de la consolidacion de los correspondientes estados contables; las participaciones
representativas de los intereses minoritarios que puedan incluirse entre los elementos
contemplados en el articulo 88.1.b); y las reservas en sociedades consolidadas a que se
refiere el articulo 88.2.b)

Los recursos propios de segunda categoria de una empresa de servicios de inversion,
estaran constituidos por los elementos contenidos en el articulo 88.1.c), e), f) y ).

Los recursos propios de segunda categoria de un grupo consolidable de empresas de
servicios de inversion vendran constituidos por los elementos enumerados en el parrafo
precedente que resulten de la consolidacién de los correspondientes estados contables y por
las participaciones representativas de los intereses minoritarios que deban incluirse en los
elementos citados en el articulo 88.1.e) y f).

2. No seran computables como recursos propios de una empresa de servicios de
inversién, o grupo consolidable de éstas:

a) El exceso de los elementos incluidos en el articulo 88.1.f), sobre el 50 por ciento de
los recursos propios basicos de la entidad o el grupo consolidable.

b) El exceso de los recursos propios de segunda categoria sobre el 100 por ciento de los
recursos propios basicos de la entidad o del grupo consolidable, en la parte en que dicho
exceso no haya sido eliminado con arreglo a lo establecido en la letra a) del presente
namero.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores podra autorizar a las empresas de
servicios de inversion y a sus grupos consolidables a computar como recursos propios,
transitoria y excepcionalmente, el exceso sobre los limites establecidos en este numero.

Articulo 92. Definicion alternativa de los recursos propios.

1. No obstante lo dispuesto en los articulos precedentes, las empresas de servicios de
inversién y los grupos de las mismas que deban aplicar el articulo 95 del presente titulo,
referente a la cobertura de los riesgos ligados a la cartera de valores de negociacion, podran
utilizar la definicion alternativa de recursos propios formada por los elementos a que se
refieren las letras a) y b) siguientes, deduciendo los elementos a que se refieren las letras c)
y d) siguientes y siempre que lo comuniquen previamente a la Comision Nacional del
Mercado de Valores:

a) Los elementos comprendidos en el articulo 88.1.

b) Las financiaciones subordinadas recibidas por las empresas de servicios de inversion,
que cumplan los requisitos establecidos en el apartado 2 del articulo 90 y, adicionalmente,
los siguientes requisitos:

1.° El plazo original de dichas financiaciones no sera inferior a dos afios.

2.° No podran contener clausulas de rescate, reembolso o amortizacion anticipada, salvo
en caso de liquidaciéon de la entidad. Sin perjuicio de lo anterior, la Comisién Nacional del
Mercado de Valores podra autorizar al deudor el reembolso anticipado de financiaciones
subordinadas si con ello no se ve afectada la solvencia de la entidad o del grupo
consolidable.

3.° El pago de intereses y el reembolso del principal deberan diferirse en caso de que el
nivel de recursos propios descienda por debajo del 100 por ciento de los niveles globales
exigidos a la entidad o al grupo consolidable.

Las entidades deberan notificar a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores cualquier
amortizacion cuando a consecuencia de la misma los recursos propios de la entidad o del
grupo consolidable descienden por debajo del 120 por ciento de los niveles globales
exigidos, o cuando los recursos propios ya estén situados por debajo de dicho porcentaje.

c) Los elementos comprendidos en el articulo 89.

d) Los activos iliquidos, cuando se conceda la autorizacién para que las financiaciones
subordinadas mencionadas en la letra b) anterior superen el 150 por ciento de los recursos
propios basicos, a que se refiere el articulo 91.1.
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La comunicacion referida en el apartado 1 incluird una memoria justificativa, en la que se
detallara la financiacion subordinada que se tenga intencién de captar y sus plazos de
vencimiento, las vias para su obtencion y el porcentaje maximo que representara en relacion
a los recursos propios basicos.

3. La definicién alternativa de recursos propios de los grupos consolidables de empresas
de servicios de inversion estara formada por los elementos a que se refiere el apartado
anterior, salvo los elementos de la letra a), que se sustituirdn por los recursos propios
computables de un grupo consolidable de empresas de servicios de inversion tal y como
quedan definidos en el articulo 91, todos ellos en relacién al balance consolidado.

4. La Comision Nacional del Mercado de Valores definira las partidas contables que
componen los activos iliquidos, pudiendo diferenciar entre las que resulten de aplicaciéon a
las entidades individuales y las que lo sean a los grupos consolidables.

Articulo 93. Limites a la computabilidad en la definicién alternativa de los recursos propios.

1. A efectos de lo dispuesto en el numero siguiente, los recursos propios de tercera
categoria de las empresas de servicios de inversidbn estardn compuestos por las
financiaciones subordinadas mencionadas en el articulo 92.1.b).

2. Cuando se utilice la definicion alternativa de recursos propios mencionada en el
articulo anterior, se seguiran las siguientes reglas de computabilidad:

1) El exceso de las financiaciones subordinadas, a las que se refiere la letra f) del
numero 1 del articulo 88, sobre el 50 por ciento de los recursos propios basicos de la entidad
0 grupo consolidable podra ser computable, siempre que la suma de los recursos propios de
segunda categoria asignados a la definicion alternativa y los de tercera categoria no exceda
del 250 por ciento de los recursos propios basicos asignados a la definicion alternativa.

2) El exceso de los recursos propios de segunda categoria sobre el 100 por ciento de los
recursos propios basicos de la entidad o del grupo consolidable, en la parte en que dicho
exceso no haya sido eliminado con respecto a lo dispuesto en la regla anterior, podra ser
computable siempre que la suma de los recursos propios de segunda categoria asignados a
la definicion alternativa y los de tercera categoria no excedan del 250 por ciento de los
recursos propios basicos asignados a la mencionada definicion alternativa.

3) El exceso de los recursos propios de la tercera categoria sobre el 150 por ciento de
los recursos propios basicos de la entidad o del grupo consolidable asignados a la definicidon
alternativa podra ser computable, si se ha obtenido previamente la autorizacion de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y siempre que la suma de los recursos propios
de segunda categoria asignados a la definicion alternativa y los de tercera categoria no
excedan del 250 por ciento de los recursos propios basicos asignados a la mencionada
definicién alternativa, y se deduzcan los activos iliquidos.

CAPITULO IlI

Requerimientos de recursos propios

Articulo 94. Requerimientos de recursos propios.

1. De acuerdo con el articulo 70.1.a) de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, las empresas de servicios de inversion mantendran en todo momento recursos
propios iguales o superiores al mayor de los siguientes conceptos:

a) La suma de los siguientes conceptos:

1.° Los requerimientos de recursos propios por riesgos ligados a la cartera de
negociacion, calculados de acuerdo con el articulo 95, incluidos el riesgo de posicion, el
riesgo de crédito de contraparte, el riesgo de liquidacién y los grandes riesgos asumidos.

2.° Los requerimientos de recursos propios por riesgos de tipo de cambio y materias
primas, calculados de acuerdo con el articulo 96 y al capitulo IV del presente Titulo,
respectivamente.

3.° El 8 por ciento de todas las posiciones ponderadas por riesgo de crédito, con
excepcion de las actividades de la cartera de negociacion y de los activos iliquidos cuando
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se deduzcan de los recursos propios, para el riesgo de crédito y dilucién, calculadas de
acuerdo con el articulo 98.

4.° Los requerimientos de recursos propios respecto de todas sus actividades para el
riesgo operacional, calculados de acuerdo con el articulo 98.

b) La cuarta parte de los gastos de estructura del ejercicio precedente.

c) Las dos terceras partes del capital minimo requerido para la constitucion del tipo de
empresa de servicios de inversion de que se trate.

d) EI' 5 por mil del volumen de las carteras gestionadas.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, las empresas de servicios de
inversiéon, previa autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores, podran
calcular sus requerimientos de recursos propios por riesgos ligados a la cartera de
negociacion utilizando los métodos de célculo establecidos en el articulo 98 sobre riesgo de
crédito, cuando el tamafio de la cartera de negociacién cumpla los siguientes requisitos:

a) La cartera de negociacién no exceda, habitualmente, del 5 por ciento de su nivel de
actividad, tal y como se define en el nimero 3 de este articulo.

b) El total de las posiciones de la cartera de negociacién no sobrepase, normalmente, el
importe de 15 millones de euros.

c) La cartera de negociacidon no exceda en ningun momento del 6 por ciento del nivel de
actividad y el importe total de la misma no supere en ningun caso el importe de 20 millones
de euros.

En caso de que una entidad sobrepase durante un periodo de tiempo suficientemente
largo, que sera establecido por la Comision Nacional del Mercado de Valores, uno o los dos
limites fijados en las letras a) y b) del presente apartado, o sobrepase uno o los dos limites
fijados en la letra c) del mismo, se le exigira que cumpla el requisito que se establece en el
apartado 1.a).1.°, respecto a sus operaciones de cartera de negociacion, y que lo notifique a
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

3. A los efectos del apartado anterior se entendera por actividad total la suma de los
activos y cuentas de orden de riesgo y compromiso de la entidad o grupo. A estos mismos
efectos la cartera de negociacién se valorara a precios de mercado y los instrumentos
derivados al valor de mercado de sus elementos subyacentes o correspondiente
entregables, sumandose en valor absoluto todos los elementos.

4. No obstante lo dispuesto en el numero 1 anterior, la Comision Nacional del Mercado
de Valores, previa solicitud, podra autorizar a las empresas de servicios de inversion cuya
actividad se ajuste a alguna de las descritas en las letras a) o b) que se detallan a
continuacion, a mantener unos recursos propios iguales o superiores a la suma de
exigencias contempladas en los numeros 1.°, 2.° y 3.° del apartado 1.a) de este articulo, mas
la cuarta parte de los gastos de estructura del ejercicio precedente.

a) Empresas de servicios de inversion que actien por cuenta propia con el objetivo
exclusivo de llevar a cabo o de ejecutar la orden de un cliente o para poder entrar en un
sistema de compensacion y liquidacion o un mercado reconocido, cuando actuen como
agencia o ejecutando la orden de un cliente.

b) Empresas de servicios de inversion que no mantengan efectivo o valores de clientes;
que solo operen por cuenta propia; que no tengan clientes externos; y, en las que la
ejecucion vy liquidacion de sus operaciones sean responsabilidad de una entidad que se
encargue de la compensacion y estén garantizadas por la misma.

5. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 anterior, la Comision Nacional del Mercado
de Valores, previa solicitud, podra autorizar a las agencias de valores y sociedades gestoras
de cartera a mantener unos recursos propios iguales o superiores al mayor de los siguientes
importes:

a) La suma de exigencias contempladas en los numeros 1.°, 2.° y 3.° del apartado 1.a)
de este articulo.

b) La cuarta parte de los gastos de estructura del ejercicio precedente.

c) El 5 por mil del volumen de las carteras gestionadas.
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d) Las dos terceras partes del capital minimo requerido para la constituciéon del tipo de
empresa de servicios de inversion de que se trate.

6. La Comisiéon Nacional del Mercado de Valores determinara las partidas contables que
se incluiran en el concepto de gastos de estructura mencionado en los apartados 1, 4 y 5 del
presente articulo.

Articulo 95. Requerimientos de recursos propios por riesgos ligados a la cartera de
negociacion.

1. Las empresas de servicios de inversion calcularan los requerimientos de recursos
propios por riesgos ligados a la cartera de negociacion a que se refiere el articulo 94.1.a).1.°
de acuerdo con los articulos 53 a 57 del Titulo | del presente real decreto.

1 bis. No obstante lo anterior, quedan eximidas del cumplimiento de las obligaciones
recogidas en el articulo 56 las entidades que cumplan con los criterios establecidos en el
articulo 94.4 parrafos a) y b) o bien, con los dispuestos en el articulo 94.5, parrafos a), b) y
c).

2. Las menciones que, en los articulos a los que se remite el apartado precedente, se
hacen a las entidades de crédito o entidades y al Banco de Espafia se entenderan hechas, a
los efectos de este titulo a las empresas de servicios de inversion y a la Comision Nacional
del Mercado de Valores, respectivamente.

Articulo 96. Requerimientos de recursos propios por riesgo de tipo de cambio.

1. Las empresas de servicios de inversion calcularan los requerimientos de recursos
propios por riesgo de tipo de cambio y de posiciones en oro a que se refiere el articulo
94.1.a).2.° de acuerdo con los articulos 48 a 51 del titulo I.

2. Las menciones que, en los articulos a los que se remite el apartado precedente, se
hacen a las entidades de crédito o entidades y al Banco de Espafia se entenderan hechas, a
los efectos de este titulo a las empresas de servicios de inversion y a la Comision Nacional
del Mercado de Valores, respectivamente.

Articulo 97. Requerimientos de recursos propios por riesgo de materias primas.

Las empresas de servicios de inversion calcularan los requerimientos de recursos
propios por riesgo de posiciones en materias primas e instrumentos financieros sobre ellas a
que se refiere el articulo 94.1.a).2.° de acuerdo con los métodos que determine la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Articulo 98. Requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito.

1. Las empresas de servicios de inversion calcularan los requerimientos de recursos
propios por riesgo de crédito a que se refiere el articulo 94.1.a).3.° de acuerdo con los
articulos 18 a 45 del Titulo I.

2. Las menciones que, en los articulos a los que se remite el apartado precedente, se
hacen a las entidades de crédito o entidades y al Banco de Espaina se entenderan hechas, a
los efectos de este titulo a las empresas de servicios de inversion y a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, respectivamente.

Articulo 99. Requerimientos de recursos propios por riesgo operacional.

1. Las empresas de servicios de inversion calcularan los requerimientos de recursos
propios por riesgo operacional a que se refiere el articulo 94.1.a).4.° de acuerdo con los
articulos 58 a 60 y 62 del Titulo .

2. Las menciones que, en los articulos a los que se remite el apartado precedente, se
hacen a las entidades de crédito o entidades y al Banco de Espaina se entenderan hechas, a
los efectos de este titulo a las empresas de servicios de inversion y a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, respectivamente.
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CAPITULO IV

Procedimientos de gobierno, estructura organizativa y autoevaluacion del
capital interno de las empresas de servicios de inversion

Articulo 100. Requisitos de organizacion.

Para entender cumplidos los requisitos de las letras a) y b) del 70.ter.2 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, referidos a las técnicas eficaces de
valoracion de los riesgos, asi como a la obligacion de contar con medidas que aseguren la
continuidad y la regularidad en la prestacion de servicios, la empresa de servicios de
inversion debera cumplir como minimo con lo establecido en los articulos 101 y 102.

Articulo 101. Politica de gestién de riesgos.

El consejo de administracién de las empresas de servicios de inversion aprobara y
revisara periodicamente las estrategias y politicas de asuncion, gestion, supervision y
reduccion de los riesgos a los que la empresa de servicios de inversion esté o pueda estar
expuesta, incluidos los que presente la coyuntura macroeconémica en que opera. Dichas
estrategias y politicas se atendran a las reglas siguientes para los diferentes tipos de riesgo
a los que en su caso se enfrente la entidad:

a) Riesgo de crédito y de contraparte:

1.° La concesién de créditos debera basarse en criterios solidos y bien definidos. El
procedimiento de aprobacion, modificacion, renovacion y refinanciacion de créditos debera
estar claramente establecido.

2.° Deberan utilizarse métodos eficaces para administrar y supervisar de forma
continuada las diversas carteras y exposiciones con riesgo de crédito, asi como para
identificar y gestionar, entre otros aspectos, los créditos dudosos, y realizar ajustes de
valoracion y dotacién de provisiones adecuados.

b) Riesgo residual: La posibilidad de que las técnicas reconocidas de reduccién del
riesgo de crédito aplicadas por la empresa de servicios de inversién resulten menos eficaces
de lo esperado se valorara y controlara mediante politicas y procedimientos escritos.

¢) Riesgo de concentracion: El riesgo de concentracion derivado de las exposiciones a
contrapartes, grupos de contrapartes vinculadas y contrapartes del mismo sector econémico,
region geografica o de la misma actividad o materia prima y la aplicacién de técnicas de
reduccion del riesgo de crédito, incluidos los riesgos vinculados a grandes exposiciones
crediticias indirectas como los mantenidos frente a un mismo emisor de garantias reales, se
valoraran y controlaran mediante politicas y procedimientos escritos, de acuerdo con los
criterios que establezca para ello la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

d) Riesgos de mercado: Se aplicaran politicas y procedimientos para la medicién y
gestion de todas las fuentes y efectos materiales de riesgo de mercado.

e) Riesgo de tipos de interés derivado de actividades no negociables: Se aplicaran
sistemas para evaluar y gestionar el riesgo derivado de posibles variaciones de los tipos de
interés en la medida en que incidan en las actividades no negociables de una empresa de
servicios de inversion, de acuerdo con los criterios que establezca para ello la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

f) Riesgo operacional:

1.° Se aplicaran politicas y procedimientos para evaluar y gestionar la exposicién al
riesgo operacional, incluida la exposicion a eventos poco frecuentes generadores de
pérdidas muy graves. Sin perjuicio de la definiciéon recogida en el articulo 58.2, las empresas
de servicios de inversion definiran lo que constituya un riesgo operacional a efectos de
dichas politicas y procedimientos.

2.° Deberan establecerse planes de emergencia y de continuidad de la actividad que
permitan a las empresas de servicios de inversion mantener su actividad y limitar las
pérdidas en caso de incidencias graves en el negocio.

g) Riesgo de liquidez:
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1.° Deberan establecerse politicas y procedimientos para medir y gestionar la posicion
neta de financiacion, asi como posibles necesidades de ella en términos actuales o futuros.
Se estudiaran escenarios alternativos y se revisaran periédicamente los supuestos en los
que se basen las decisiones relativas a la posicion neta de financiacion.

2.° Se estableceran planes de emergencia para afrontar las crisis de liquidez.

h) Riesgo de tipo de cambio:

1.° Deberan disponer de politicas de asuncion de riesgos de tipo de cambio claramente
establecidas y aprobadas por los érganos de administracion de la empresa de servicios de
inversion, que incluiran procedimientos de medicion interna, limites operativos, frecuencia de
revision, érgano o persona responsable y demas aspectos relevantes. En particular, deberan
contar, de acuerdo con su nivel de actividad, con sistemas de medicion e informacion de
riesgos adecuados para su gestion, seguimiento y control.

2.° Deberan mantener en todo momento a disposicion de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores la documentacion relativa a los sistemas de control interno establecidos
con relacion al riesgo de tipo de cambio, a su cumplimiento y funcionamiento, a los limites
internos existentes y, en su caso, a la utilizacion de modelos internos para el célculo de los
requerimientos de recursos propios por dicho riesgo, sus parametros cuantitativos y las
evaluaciones efectuadas sobre su grado de certidumbre.

Articulo 102. Modulacién de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

La Comision Nacional del Mercado de Valores podra modular las exigencias
mencionadas en el articulo anterior en funcién de la naturaleza, escala y complejidad de la
actividad empresarial y de la naturaleza y gama de servicios de inversion que estén
autorizadas a prestar las empresas de servicios de inversion.

Articulo 103. Proceso de autoevaluacion del capital interno de las empresas de servicios de
inversion.

1. De acuerdo con el articulo 70.3 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, los grupos consolidables de empresas de servicios de inversion, asi como las
empresas de servicios de inversion no integradas en uno de estos grupos consolidables,
dispondran especificamente de estrategias y procedimientos sélidos, eficaces y exhaustivos
a fin de evaluar y mantener de forma permanente los importes, los tipos y la distribucion del
capital interno que consideren adecuados para cubrir la naturaleza y el nivel de los riesgos a
los cuales estén o puedan estar expuestos.

2. Dichas estrategias y procedimientos seran peridédicamente objeto de examen interno a
fin de garantizar que sigan siendo exhaustivos y proporcionales a la indole, escala y
complejidad de las actividades de la empresa de servicios de inversion interesada.

3. Las estrategias y procedimientos a que se refiere el apartado primero de este articulo
se resumiran, junto a las politicas y procedimientos previstos en el articulo 100, en un
informe anual de autoevaluacién del capital interno, que se remitira a la Comision Nacional
del Mercado de Valores junto a la declaracion de recursos propios correspondiente al cierre
del ejercicio. Para la elaboracion de este informe las entidades deberan tener en cuenta los
criterios que a estos efectos proporcione la Comision Nacional del Mercado de Valores en
una guia especifica sobre el proceso e informe de autoevaluacion del capital interno.

CAPITULO V

Supervision

Articulo 104. Riesgo de tipo de interés.

Dentro del marco de la revision de los sistemas, procedimientos o0 mecanismos aplicados
por empresas de servicios de inversion para dar cumplimiento a la normativa de solvencia y
la evaluacion de los riesgos a los cuales las empresas de servicios de inversién o sus grupos
estén o puedan estar expuestas, efectuados por la Comisidon Nacional del Mercado de
Valores en base al articulo 87 bis.1 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
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Valores, se incluira la exposicion de las empresas de servicios de inversion al riesgo de tipo
de interés derivado de actividades fuera de la cartera de negociacion.

La adopcién de estas medidas se exigira en el caso de entidades cuyo valor econémico
disminuya mas del 20 por ciento de sus fondos propios a consecuencia de una variacion
subita e inesperada de los tipos de interés. La escala de tales medidas sera la que
establezca la Comision Nacional del Mercado de Valores y no diferira entre las empresas de
servicios de inversion

Articulo 105. Consolidacion contable.

1. La Comision Nacional del Mercado de Valores determinara el método de
consolidacion contable que se aplicara para el cumplimiento de los requerimientos de
recursos propios en base consolidada.

2. Sin perjuicio de lo establecido en el apartado anterior, la Comisién Nacional del
Mercado de Valores decidira si, en los casos siguientes, debe efectuarse la consolidacion, y
de qué forma:

a) cuando una empresa de servicios de inversién ejerza, en opinién de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, una influencia significativa en una o varias empresas de
servicios de inversion o entidades financieras, sin poseer sin embargo una participacién u
otros vinculos de capital en estas entidades; vy,

b) cuando dos o mas empresas de servicios de inversion o entidades financieras se
encuentren bajo direccidn unica, sin que ésta deba haber sido establecida por contrato o por
medio de clausulas estatutarias

3. En particular, la Comision Nacional del Mercado de Valores podra permitir o prescribir
la utilizacion del método previsto en la seccién 1.2 del capitulo Il del Real Decreto 1815/1991,
de 20 de diciembre, por el que se aprueban las Normas para formulacion de las Cuentas
Anuales Consolidadas.

Articulo 106. /ntercambio de informacién.

Cuando la empresa matriz y la o las empresas de servicios de inversién que sean sus
filiales estén situadas en Estados miembros de la Unién Europea diferentes, siendo uno de
ellos Espana, la Comisién Nacional del Mercado de Valores comunicara y recibira de las
autoridades competentes del resto de Estados miembros involucrados toda la informacion
pertinente con miras a hacer posible o a facilitar la supervision sobre base consolidada.

Articulo 107. Cooperacién con otras autoridades competentes.

1. La Comisién Nacional del Mercado de Valores cooperara estrechamente con el resto
de autoridades competentes europeas en el desempefio de las funciones previstas en el
articulo 91 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

2. La Comisién Nacional del Mercado de Valores debera facilitar y podra recibir, previa
solicitud, toda la informacidon que pueda facilitar la supervision de la solvencia de las
empresas de servicios de inversion y, en particular, la verificacion de que éstas cumplen las
disposiciones de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y del presente real
decreto.

Articulo 107 bis. Procedimiento de declaracion de sucursales como significativas y
obligaciones de informacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores al respecto.

1. Respecto a las sucursales de empresas de servicios de inversion espafolas
establecidas en otro Estado miembro, la Comisién Nacional del Mercado de Valores:

a) Promovera el proceso de adopcién de una decisiéon conjunta sobre su designacion
como significativas en el plazo maximo de 2 meses desde la recepcion de la solicitud a la
que alude 91 quinquies de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. En caso
de no llegar a adoptarse decisidon conjunta alguna, la Comision Nacional del Mercado de
Valores debera reconocer y aplicar la decisién adoptada al respecto por la autoridad
competente del Estado miembro de acogida.
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b) Comunicara a las autoridades competentes del Estado miembro en que una sucursal
significativa de una empresa de servicios de inversion espafola esté establecida la
informacion a que se refiere el articulo 91 bis apartado 8, letras c) y d) de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores y llevara a cabo las tareas a que se refiere el articulo la
letra c¢) del articulo 108.1 del presente real decreto en colaboracién con las autoridades
competentes del estado miembro en que la sucursal opere.

Asimismo, la Comisién Nacional del Mercado de Valores comunicara a la empresa de
servicios de inversion espafola la decision adoptada al respecto por la autoridad competente
del Estado miembro de acogida.

2. Respecto a las sucursales en Espana de una empresa de servicios de inversion
extranjera domiciliada en la Unién Europea, la Comision Nacional del Mercado de Valores
podra solicitar a las autoridades supervisoras competentes que inicien las actuaciones
apropiadas para reconocer el caracter significativo de dicha sucursal y, en su caso, resolver,
sobre tal extremo. A tal efecto, si en los dos meses siguientes a la recepcién de la solicitud
formulada por la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores no se alcanzase una decision
conjunta con el supervisor del Estado miembro de origen, la Comisién Nacional del Mercado
de Valores dispondra de un periodo adicional de dos meses para tomar su propia decision.

Si al final del periodo inicial de dos meses alguna de las autoridades competentes
interesadas ha remitido el asunto a la Autoridad Europea de Valores y Mercados de
conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad Europea de
Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisiéon n.°
716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/77/CE de la Comisién, la CNMV aplazara su
resolucién y esperara la decision que la Autoridad Europea de Valores y Mercados pueda
adoptar de conformidad con el articulo 19, apartado 3, de dicho Reglamento.
Posteriormente, resolvera con arreglo a la decisién de la Autoridad Europea de Valores y
Mercados. El periodo de dos meses sera considerado el periodo de conciliacién en el
sentido del articulo 19 del citado Reglamento. La CNMV no podra remitir el asunto a la
Autoridad Europea de Valores y Mercados una vez finalizado el periodo inicial de dos meses
o tras haberse adoptado una decision conjunta.

3. En las actuaciones a que se refieren el apartado anterior y la letra a) del apartado 1
anterior, la Comision Nacional del Mercado de Valores:

a) debera tener en cuenta las opiniones y reservas que, en su caso, hayan expresado la
autoridad competente de los Estados miembros interesados;

b) debera considerar elementos como la cuota de mercado de la sucursal en términos de
instrumentos financieros gestionados; la incidencia probable de la suspension o el cese de
las operaciones de la empresa de servicios de inversion en la liquidez del mercado y en los
sistemas de liquidez y de pago, y de compensacion y liquidacion; y las dimensiones y la
importancia de la sucursal por nUmero de clientes.

Dichas decisiones se plasmaran en un documento que contendra la decisién y su
motivacion y se notificaran a las demas autoridades competentes y a la propia entidad
interesada.

Articulo 107 ter. Normas de funcionamiento de los colegios de supervisores de empresas
de servicios de inversion.

1. En los colegios de supervisores a que se refiere el articulo 91 septies de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, podran participar la Autoridad Europea de
Valores y Mercados como considere adecuado a fin de fomentar y controlar el
funcionamiento eficiente, eficaz y coherente de los colegios de supervisores de conformidad
con el articulo 21 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, las autoridades competentes
responsables de la supervision de las filiales de una empresa de servicios de inversion
matriz de la Uniéon Europea o de una sociedad financiera de cartera matriz de la Unidn
Europea, y las autoridades competentes del Estado miembro en el que estén establecidas
sucursales significativas, bancos centrales en su caso, asi como, si procede, autoridades
competentes de terceros paises, con sujecién a requisitos de confidencialidad que sean
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equivalentes, a juicio de todas las autoridades competentes, a los requisitos estipulados en
el articulo 90 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

2. La Comision Nacional del Mercado de Valores, cuando le corresponda establecer un
colegio de supervisores conforme a lo dispuesto en el articulo 91 septies de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores:

a) Decidira las autoridades competentes que participan en una reunién o en una
actividad del colegio de supervisores. A este respecto, la decision de la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores tendra en cuenta la relevancia de la actividad de supervisiéon que
debe planificarse o coordinarse, valorando en especial su incidencia potencial en la
estabilidad del sistema financiero de los Estados miembros afectados, en particular en
situaciones de urgencia. Adicionalmente, también valorard las obligaciones de intercambio
de informacién relativas a las sucursales consideradas como significativas.

b) Mantendra a todos los miembros del colegio plenamente informados, en el momento
oportuno, de las medidas tomadas en las reuniones del colegio de supervisores o de las
medidas llevadas a cabo.

c) Informard a la Autoridad Europea de Valores y Mercados, con sujecién a las
exigencias en materia de confidencialidad previstas en articulo 90 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, de las actividades del colegio de supervisores,
especialmente las desarrolladas en situaciones de urgencia, y comunicara a dicha autoridad
toda informacién que resulte de particular interés a efectos de la convergencia de la actividad
supervisora.

Articulo 108. Competencias de la Comision Nacional del Mercado de Valores en relacién la
supervision en base consolidada.

1. Correspondera a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en su condicién de
autoridad responsable del ejercicio de la supervision consolidada de las empresas de
servicios de inversion matrices de la Union Europea y de las empresas de servicios de
inversion controladas por las sociedades financieras de cartera matrices de la Union
Europea, y en relacién con las autoridades supervisoras de la Unién Europea:

a) Coordinar la recogida de informacién y difundir entre las restantes autoridades
responsables de la supervision de entidades del grupo la informacién que considere
importante en situaciones tanto normales como urgentes.

b) Planificar y coordinar las actividades de supervisién en situaciones normales, en
relacion con las actividades contempladas en los apartados 1 y 2 del articulo 103 del
presente real decreto y el Capitulo VI del presente Titulo, en los apartados 1 y 3 del articulo
87 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y en las disposiciones
relativas a criterios técnicos concernientes a la organizacién y el tratamiento de los riesgos,
en colaboracion con las autoridades competentes implicadas.

c) Planificar y coordinar las actividades de supervision, en colaboracion con las
autoridades competentes implicadas y, en su caso, con los bancos centrales, en situaciones
de urgencia o en prevision de tales situaciones, en particular, una evolucion adversa de las
entidades de crédito o de los mercados financieros valiéndose, siempre que sea posible, de
los canales de comunicacion especificos existentes para facilitar la gestién de crisis.

La planificacién y coordinacion de las actividades de supervision a que se refiere el
parrafo c) incluird las medidas excepcionales contempladas en el articulo 91 bis.8.d) de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, la elaboracion de evaluaciones
conjuntas, la instrumentacion de planes de emergencia y la comunicacion al publico.

d) De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 91 bis de la ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, suscribir acuerdos de coordinacién y cooperacién con otras autoridades
competentes que tengan por objeto facilitar y establecer una supervision eficaz de los grupos
encomendados a su supervision y asumir las tareas adicionales que resulten de tales
acuerdos.

En concreto, y tal y como prevé el articulo 85.1 b) de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, la CNMV, cuando sea responsable de la autorizacién de la filial de una
empresa de servicios de inversion podra suscribir un acuerdo bilateral de conformidad con el
articulo 28 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010 de 24 de noviembre de 2010, para delegar su
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responsabilidad de supervisién en las autoridades competentes que hayan autorizado y
supervisen a la empresa matriz, para que se ocupen de la vigilancia de la filial con arreglo a
las disposiciones de este real decreto. Se debera mantener informada a la Autoridad
Europea de Valores y Mercados de la existencia y contenido de tales acuerdos.

e) Advertir, tan pronto como sea posible, al Ministro de Economia y Competitividad, y a
las restantes autoridades supervisoras, nacionales o extranjeras, afectadas, a la Autoridad
Europea de Valores y Mercados y a la Junta Europea de Riesgo Sistémico del surgimiento
de una situacién de urgencia, incluida una situacién como la definida en el articulo 18 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010, de 24 de noviembre de 2010, y, en particular, de una
evolucion adversa de los mercados financieros, que pueda comprometer la liquidez en el
mercado y la estabilidad del sistema financiero de cualquier Estado miembro de la Unién
Europea en el que hayan sido autorizadas entidades de un grupo o en el que estén
establecidas sucursales significativas segun se contempla en el articulo 91 quinquies de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

2. La CNMV cooperara estrechamente con otras autoridades competentes, en la
concesion de la autorizacidn para el uso de calificaciones internas de crédito o métodos
internos de medicién del riesgo operacional a aplicar en los grupos espanoles de empresas
de servicios de inversion y en la determinacion de las condiciones, a las cuales, en su caso,
debera estar sujeta.

Las solicitudes de autorizacion se presentaran por una empresa de servicios de inversion
matriz de la Union Europea y sus filiales o, conjuntamente, por las filiales de una sociedad
financiera de cartera matriz de la Unién Europea. Se dirigiran a la CNMV en su condicion de
autoridad responsable del ejercicio de la supervision de los grupos consolidables de
empresas de servicios de inversion.

En estos supuestos, en un plazo no superior a seis meses, contados a partir de la fecha
de recepcion de la solicitud completa, la CNMV promovera la adopcion de una decision
conjunta sobre la solicitud con las demas autoridades competentes de otros Estados
miembros encargadas de la supervision de las distintas entidades integradas en el grupo.
Para ello remitira dicha solicitud sin demora a las demas autoridades competentes. La
resolucién motivada que recoja esta decision conjunta sera notificada al solicitante por la
CNMV.

En ausencia de una decision conjunta entre la CNMV y las demas autoridades
competentes en el plazo de seis meses, la CNMV resolvera sobre la solicitud. La resolucion
motivada tendra en cuenta las opiniones y reservas de las demas autoridades competentes
expresadas a lo largo del plazo de seis meses. La resolucion motivada sera notificada al
solicitante y a las demas autoridades competentes por la CNMV.

Si al final del periodo de seis meses alguna de las autoridades competentes implicadas
ha remitido el asunto a la Autoridad Europea de Valores y Mercados de conformidad con el
articulo 19 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010, de 24 de noviembre de 2010, se modifica la
Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/77/CE de la Comision, la CNMV
aplazara su resolucion y esperara la decision que la Autoridad Europea de Valores y
Mercados pueda adoptar de conformidad con el articulo 19, apartado 3, de dicho
Reglamento. Posteriormente, resolvera con arreglo a la decision de la Autoridad Europea de
Valores y Mercados. El periodo de seis meses sera considerado el periodo de conciliacion
en el sentido del articulo 19 del citado Reglamento.

En el caso del procedimiento equivalente que rija conforme a las normas de los distintos
Estados miembros que transpongan la Directiva 2006/49/CE, del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre la adecuacion del capital de las empresas de
servicios de inversion y de las entidades de crédito, cuando se trate de grupos consolidables
de empresas de servicios de inversion en los que se integre una empresa de servicios de
inversion espafiola, la CNMV, ademas de cooperar en la decision conjunta a tomar, podra
aceptar, en su caso, las decisiones que al respecto adopten las autoridades competentes de
otros Estados miembros de la Union Europea cuando sean éstas las responsables de la
supervision de estos grupos. La entidad espafiola afectada calculara sus requerimientos de
recursos propios conforme a dicha decision.

Este mismo procedimiento sera aplicable al reconocimiento de modelos internos de las
entidades que apliquen el método basado en calificaciones internas, cuando la solicitud sea
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presentada por una empresa de servicios de inversién matriz de la Unién Europea y sus
filiales, o conjuntamente por las filiales de una sociedad financiera de cartera matriz de la
Union Europea.

Articulo 109. Supervision de sociedades financieras de cartera y sociedades financieras
mixtas de cartera.

1. Cuando una empresa de servicios de inversion, una sociedad financiera de cartera o
una sociedad financiera mixta de cartera controle a una o varias filiales que sean empresas
de seguros o entidades de crédito, la Comision Nacional del Mercado de Valores colaborara
estrechamente con la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones y con el Banco
de Espafa para su supervision. Sin perjuicio de sus respectivas competencias, dichas
autoridades se comunicaran toda informacién que pueda facilitar su labor y permitir un
control de la actividad y de la situacion financiera global de las entidades sujetas a su
supervision.

2. La CNMV establecera una lista de las sociedades financieras de cartera que controlen
a empresas de servicios de inversion. Dicha lista sera enviada a las autoridades
competentes de los demas Estados miembros, a la Autoridad Europea de Valores y
Mercados y a la Comisién.

3. Cuando la Comisién Nacional del Mercado de Valores desee verificar, en casos
determinados, cierta informacién sobre una sociedad financiera de cartera o una sociedad
financiera mixta de cartera, situada en otro Estado miembro, debera solicitar a las
autoridades competentes de dicho Estado miembro que se proceda a tal verificacion.

Cuando la Comision Nacional del Mercado de Valores reciba una solicitud de este tipo,
debera darle curso en el marco de su competencia y de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 91.4 de la Ley del Mercado de Valores, bien procediendo por si misma a su
verificacion, bien permitiendo que procedan a ella las autoridades competentes que hayan
presentado la solicitud, bien permitiendo que proceda a ella una auditor o un perito.

Articulo 110. Relaciones con terceros paises.

1. Cuando una empresa de servicios de inversidon, cuya empresa matriz sea una
empresa de servicios de inversion o una sociedad financiera de cartera con domicilio social
en un tercer pais, no esté sujeta a una supervision consolidada con arreglo a lo dispuesto en
este Capitulo, la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificara si esta sujeta por la
autoridad competente de un tercer pais a una supervisién consolidada regulada por
principios equivalentes a los establecidos en el presente real decreto.

2. Para realizar dicha verificacion, la CNMV debera tener en cuenta las orientaciones
elaboradas por la Autoridad Europea de Valores y Mercados a tal efecto. La CNMV
consultara a la Autoridad Europea de Valores y Mercados antes de tomar una decision.

3. A falta de esa supervision equivalente, se aplicara, por analogia, lo dispuesto en el
presente real decreto a la empresa de servicios de inversidbn o bien otras técnicas de
supervision apropiadas que logren los objetivos de la supervision consolidada de las
entidades de crédito. Dichas técnicas de supervision deberan ser concertadas, tras consultar
a las demas autoridades competentes interesadas, por la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores.

La Comision Nacional del Mercado de Valores podra exigir, en especial, la creacion de
una sociedad financiera de cartera cuyo domicilio social esté situado en la Union Europea y
aplicar las disposiciones en materia de supervisién consolidada sobre la base de la situacion
consolidada de dicha sociedad financiera de cartera.

Las técnicas de supervision deberan estar concebidas con vistas a cumplir los objetivos
de la supervision consolidada definidos en este capitulo y ser comunicadas a las demas
autoridades competentes implicadas, a la Comisién Europea y a la Autoridad Europea de
Valores y Mercados.
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CAPITULO VI

Divulgacion de informacion

Articulo 111. Omisién de determinadas informaciones.

1. De conformidad con lo establecido en el articulo 70 bis de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, los grupos consolidables de empresas de servicios de
inversion asi como las empresas de servicios de inversidn no integradas en esos grupos,
obligadas a hacer publico el documento denominado «Informacién sobre solvencia» podran
omitir:

a) la informacion que no tenga importancia relativa, entendiendo por tal la informacion
cuya omisién no pueda modificar o influir en la evaluacion o decisidon de un usuario que
dependa de dicha informacion para tomar sus decisiones econémicas;

b) la informacion reservada, entendida como aquella informacién que de ser compartida
con el publico, socavaria la competitividad de la entidad, incluyendo la informacién sobre
productos o sistemas que, de ser compartida con los competidores, haria que las inversiones
de una empresa de servicios de inversion fueran menos valiosas; v,

c) la informacion confidencial: cuando existan obligaciones con respecto a los
adquirientes u otras relaciones de contraparte que obliguen a una empresa de servicios de
inversion a la confidencialidad.

Cuando se omita informacién por ser ésta reservada o confidencial se debera hacer
constar en el documento «Informacién sobre solvencia» que determinados datos no se
divulgan, asi como los motivos de tal proceder, y se publicara en dicho documento
informacion mas general sobre el aspecto al que se refiera la informaciéon omitida, en tanto
esta informacién mas general no sea considerada a su vez como reservada o confidencial de
acuerdo con las letras b) y c) del parrafo anterior.

Articulo 112. Frecuencia de divulgacion y otra informacién.

1. Las empresas de servicios de inversion publicaran el documento «Informacién sobre
solvencia» con una frecuencia al menos anual. Adicionalmente, las empresas de servicios de
inversion evaluaran la necesidad de publicar alguna o todas las informaciones con una
frecuencia mayor que la anual habida cuenta de las caracteristicas pertinentes de su
actividad empresarial tales como amplitud de operaciones, tipo de actividades, presencia en
diferentes paises, implicaciéon en diversos sectores financieros y participacion en mercados
financieros y sistemas de pago, liquidacion y compensacion internacionales.

La Comision Nacional del Mercado de Valores determinara las informaciones a las que
las empresas de servicios de inversion deberan prestar una atenciéon particular cuando
evaluen si resulta necesaria una frecuencia de publicacion mayor que la anual para dichos
datos.

2. Las sociedades de valores deberan adicionalmente explicar, si se les solicita, sus
decisiones de calificacion crediticia a las pequefas y medianas empresas y otras empresas
solicitantes de crédito, proporcionando una explicacion por escrito cuando se les requiera.
Los costes administrativos de la explicacion deberan ser proporcionales a la cuantia del
crédito.

CAPITULO VII

Otras normas de solvencia para las empresas de servicios de inversion

Articulo 113. Adopcion de medidas para retornar al cumplimiento de las normas de
solvencia.

1. Cuando una entidad de servicios financieros o un grupo consolidable o un subgrupo
de entidades de servicios financieros no alcancen los niveles minimos de recursos propios
establecidos en el capitulo Il del presente Titulo, o los adicionales que sean exigidos por la
Comision Nacional del Mercado de Valores de conformidad con el articulo 87.bis.3.a) de la
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Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, debera informar de ello con caracter
inmediato la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores y presentara un programa en el que
se concreten los planes para retornar al cumplimiento de las normas de solvencia. El
programa debera contener, al menos, los aspectos referidos a la identificacion de las causas
determinantes del incumplimiento o del exceso, al plan para retornar al cumplimiento que
podra incluir la limitacién al desarrollo de actividades que supongan riesgos elevados, la
desinversién en activos concretos, o medidas para el aumento del nivel de recursos propios
y los plazos previsibles para retornar al cumplimiento.

2. La Comision Nacional del Mercado de Valores aprobara dicho programa cuando lo
considere adecuado pudiendo fijar medidas adicionales a las propuestas con el fin de
garantizar el retorno a los niveles minimos de recursos propios exigibles. El programa
presentado se entendera aprobado si a los tres meses de su presentacion a la Comision
Nacional del Mercado de Valores no se hubiera producido resoluciéon expresa.

3. Se seguird la misma actuacién cuando se rebasen los limites establecidos en el
articulo 95 en cuanto a limites de grandes riesgos o por reduccion sobrevenida de recursos
propios computables.

Articulo 114. Aplicacién de resultados en caso de incumplimiento de las normas de
solvencia.

1. Cuando una empresa de servicios de inversiéon o un grupo consolidable de empresas
de servicios de inversion presente un déficit de recursos propios computables superior al 20
por ciento de los minimos requeridos en virtud de lo dispuesto en el presente real decreto, la
entidad individual o todas y cada una de las entidades del grupo consolidable, deberan
destinar a reservas la totalidad de los beneficios o excedentes netos.

2. Cuando el déficit de recursos propios computables sea igual o inferior al 20 por ciento
la entidad individual o todas y cada una de las entidades del grupo consolidable, someteran
su distribucion de resultados a la autorizacion previa de la Comision Nacional de Mercado de
Valores que establecera el porcentaje minimo a destinar a reservas atendiendo al programa
presentado para retornar al cumplimiento de las normas de solvencia. Ese porcentaje
minimo no podra ser inferior al 50 por ciento de los beneficios o excedentes netos.

La autorizacion de la Comisién Nacional de Mercado de Valores se entendera otorgada
si transcurrido un mes desde la solicitud no hubiera recaido resolucion expresa.

3. Las limitaciones al reparto de dividendos a que se refieren los apartados 1 y 2 no
alcanzaran a las filiales en las que las entidades incluidas en el grupo consolidable posean al
menos el 90 por ciento de los derechos de voto y del capital, siempre que de forma individual
satisfagan el nivel minimo exigible de recursos propios.

4. Lo establecido en el presente articulo y en el precedente se aplicara individualmente a
las empresas de servicios de inversion que, incluidas en un grupo consolidable de empresas
de servicios de inversion incumplan de forma individual las normas de solvencia que les
sean exigidas en virtud de lo dispuesto en el capitulo 11l del presente titulo.

5. Lo dispuesto en el presente articulo y en el precedente se entiende sin perjuicio de la
aplicacién, cuando proceda, de las sanciones previstas en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores.

CAPITULO VIII

Politica de remuneracion de las empresas de servicios de inversion

Articulo 115. Ambito de aplicacion.

Las empresas de servicios de inversidon deberan aplicar los requisitos recogidos en este
capitulo a las categorias de empleados cuyas actividades profesionales inciden de manera
significativa en su perfil de riesgo, a nivel de grupo, sociedad matriz y filial.

Articulo 116. Requisitos de la politica de remuneraciones.

1. Conforme a lo dispuesto en el articulo 70 bis.1 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, al fijar y aplicar la politica de remuneracion global, incluidos los salarios
y los beneficios discrecionales de pensiones, de las categorias de empleados cuyas
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actividades profesionales inciden de manera significativa en su perfil de riesgo, las empresas
de servicios de inversion, conforme a su organizacién interna y de forma proporcional a su
tamafo, la naturaleza, el alcance y la complejidad de sus actividades, cumpliran los
siguientes requisitos:

a) las empresas de servicios de inversion presentaran a la Comisiéon Nacional del
Mercado de valores una lista indicando las categorias de empleados cuyas actividades
profesionales inciden de manera significativa en su perfil de riesgo;

b) la politica de remuneraciéon sera compatible con una gestiéon adecuada y eficaz del
riesgo, promovera este tipo de gestidn y no ofrecera incentivos para asumir riesgos que
rebasen el nivel de riesgo tolerado por la empresa de servicios de inversion;

c) la politica de remuneraciéon sera compatible con la estrategia empresarial, los
objetivos, los valores y los intereses a largo plazo de la empresa de servicios de inversién e
incluird medidas para evitar los conflictos de intereses;

d) el érgano de direccion de la empresa de servicios de inversion establecera y
garantizara la aplicacion de los principios generales de la politica de remuneracion,
revisandolos peridodicamente;

e) al menos una vez al afio se hara una evaluacion interna central e independiente de la
aplicacién de la politica de remuneracion, al objeto de verificar si se cumplen las pautas y los
procedimientos de remuneracion adoptados por el 6rgano de direccion en su funcion
supervisora;

f) el personal que ejerza funciones de control dentro de la empresa de servicios de
inversién sera independiente de las unidades de negocio que supervise, contara con la
autoridad necesaria y sera remunerado en funcion de la consecucién de los objetivos
relacionados con sus funciones, con independencia de los resultados de las areas de
negocio que controle;

g) la remuneracion de los altos directivos encargados de la gestién de riesgos y con
funciones de cumplimiento sera supervisada directamente por el comité de remuneracién a
que se refiere el apartado 2 de este articulo o, de no haberse creado dicho comité, por el
6rgano de direccion en su funcién supervisora;

h) se exigira al personal que se comprometa a no utilizar estrategias personales de
cobertura o seguros relacionados con la remuneracion y la responsabilidad, que
menoscaben los efectos de la alineacion con el riesgo incluidos en sus sistemas de
remuneracion;

i) los pagos por rescision anticipada de un contrato se basaran en los resultados
obtenidos en el transcurso del tiempo y se estableceran de forma que no recompensen los
malos resultados;

j) La politica de pensiones sera compatible con la estrategia empresarial, los objetivos,
los valores y los intereses a largo plazo de la empresa de servicios de inversion y si el
empleado abandona la empresa de servicios de inversion antes de su jubilacién, la empresa
de servicios de inversion tendra en su poder los beneficios discrecionales de pension por un
periodo de cinco afnos en forma de instrumentos como los mencionados en el articulo
117.2.g). Si un empleado alcanza la edad de jubilacion, se le abonaran los beneficios
discrecionales de pension en forma de instrumentos como los mencionados en el articulo
117.2.9), sujetos a un periodo de retencidn de cinco afios.

A los efectos de este articulo, deben entenderse por beneficios discrecionales de
pension, los pagos discrecionales concedidos por una empresa de servicios de inversion a
un empleado en base individual, efectuados con referencia a la jubilacién y que puedan
asimilarse a la remuneracién variable. En ningun caso incluird beneficios concedidos a un
empleado de conformidad con el sistema de pensiones de la entidad.

2. La Comisién Nacional del Mercado de Valores determinara, en razén a su tamafo, su
organizacion interna, la naturaleza, el alcance o la complejidad de sus actividades, las
empresas de servicios de inversion que deberan establecer un comité de remuneraciones. El
comité de remuneraciones tendra una composicion que le permita ejercer un control efectivo
e independiente de las politicas y practicas de remuneracién y de los incentivos creados
para gestionar el riesgo, el capital y la liquidez.

El comité de remuneraciones se encargara de la preparacién de las decisiones relativas
a las remuneraciones, incluidas las que tengan repercusiones para el riesgo y la gestion de
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riesgos de la empresa de servicios de inversion de que se trate y que debera adoptar el
6rgano de direccion en su funcion supervisora. El Presidente y los miembros del comité de
remuneraciones seran miembros del érgano de direccion que no desempefien funciones
ejecutivas en la empresa de servicios de inversidbn de que se trate. Al preparar las
decisiones, el comité de remuneraciones tendra en cuenta los intereses a largo plazo de los
accionistas, los inversores y otras partes interesadas en la empresa de servicios de
inversion.

Articulo 117. Disefio de los esquemas de remuneracion.

1. El disefio de los esquemas de remuneracion debe presentar una relacion equilibrada y
eficiente entre los componentes fijos y los componentes variables tal que el componente fijo
constituya una parte suficientemente elevada de la remuneracion total. Los componentes
variables de la remuneracién deben tener la flexibilidad suficiente para permitir su
modulacién hasta el punto de que sea posible suprimir totalmente la remuneracién variable.

Las empresas de servicios de inversidn estableceran la relacion apropiada entre los
componentes fijos y los variables de la remuneracion total. A estos efectos, la Comision
Nacional del Mercado de Valores podra establecer criterios especificos para la
determinacioén de dicha relacion.

2. Los componentes variables de la remuneracion deben crear incentivos que se ajusten
a los intereses a lago plazo de la entidad y atender a los siguientes requisitos:

a) Cuando la remuneracion esté vinculada a los resultados, su importe total se basara en
una evaluacion en la que se combinen los resultados del empleado, valorados conforme a
criterios tanto financieros como no financieros, de la unidad de negocio afectada y los
resultados globales de la empresa de servicios de inversion.

b) La evaluacién de los resultados se inscribira en un marco plurianual para garantizar
que el proceso de evaluacion se basa en los resultados a largo plazo y que tiene en cuenta
el ciclo econdmico subyacente de la empresa de servicios de inversion y sus riesgos
empresariales.

c) El total de la remuneracién variable no limitara la capacidad de la empresa de
servicios de inversion para reforzar la solidez de su base de capital.

d) La remuneracion variable garantizada tendra caracter excepcional y solo se podra
aplicar al primer afio de empleo del personal nuevo.

e) Al evaluar los resultados al objeto de calcular los componentes variables de la
remuneracion o los fondos para pagar estos componentes se efectuara un ajuste por todos
los tipos de riesgos actuales y futuros, y se tendra en cuenta el coste del capital y la liquidez
necesaria.

f) La asignacion de los componentes variables de remuneracion en la empresa de
servicios de inversion tendra igualmente en cuenta todos los tipos de riesgos actuales y
futuros.

g) Una parte sustancial, y en todo caso al menos el 50% de cualquier elemento de
remuneracion variable, ya sea diferido de acuerdo con la letra h) de este articulo o no
diferido, se fijara alcanzando un adecuado equilibrio entre:

1.°) acciones o intereses de propiedad equivalentes, en funcion de la estructura juridica
de la entidad de que se trate, o instrumentos vinculados con las acciones u otros
instrumentos no pecuniarios equivalentes, en el caso de una empresa de servicios de
inversién que no cotice en un mercado organizado oficial; y,

2.°) cuando proceda, otros instrumentos, que pueda determinar la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, que reflejen de manera adecuada la calificacién crediticia de la
empresa de servicios de inversidn en situacién normal.

Los instrumentos mencionados en este apartado estaran sometidos a una politica de
retencidbn adecuada concebida para que los incentivos estén en consonancia con los
intereses a largo plazo de la empresa de servicios de inversion. La Comisién Nacional de
Valores podra imponer restricciones al disefio o a los tipos de estos instrumentos e incluso
prohibir algunos de ellos.

h) Una parte sustancial, y en todo caso al menos el 40 % del elemento de remuneracion
variable, se diferira durante un periodo que se determinara teniendo en cuenta el ciclo
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econdmico, la naturaleza del negocio, sus riesgos y las actividades del empleado de que se
trate y que en ningun caso sera inferior a tres afnos.

En caso de que la cuantia de la remuneracion variable supere de forma especialmente
significativa el importe medio de la remuneracion variable en el sector, se diferira como
minimo el 60 % del pago de la misma.

Los pagos de la remuneracion diferida no podran producirse mas rapidamente que si se
distribuyeran de forma proporcional en el periodo diferido.

i) La remuneracion variable, incluida la parte diferida, se pagara unicamente si resulta
sostenible de acuerdo con la situaciéon de la empresa de servicios de inversién en su
conjunto, y si se justifica en funcion de los resultados de dicha entidad, de la unidad de
negocio y del empleado de que se trate.

j) La remuneracion variable no se abonard mediante instrumentos o métodos que
permitan evadir los requisitos que establece el presente real decreto. A estos efectos, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores podra:

1.° imponer restricciones a las empresas de servicios de inversion para el uso de los
instrumentos sefalados en este articulo;

2.° fijar los criterios necesarios para permitir que la remuneracion variable se contraiga
en funcién de los resultados financieros negativos de las empresas de servicios de inversion;

3.° exigir a las empresas de servicios de inversion que limiten la remuneracién variable
en forma de porcentaje de los ingresos netos totales cuando ello no sea compatible con el
mantenimiento de una base de capital solida.

Disposicion adicional unica. Obligaciones de divulgacion del Banco de Esparfia en
relacion con las exposiciones por titulizacion de las entidades.

El Banco de Espafia divulgara la informacién siguiente:

a) los criterios generales y los métodos adoptados para comprobar el cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 40bis;

b) anualmente, una sucinta descripcion del resultado del examen de supervision y la
descripcidon de las medidas impuestas de acuerdo con lo previsto en el apartado 5 del
articulo 40 bis.

Disposicidn transitoria primera. Régimen transitorio para la solicitud del uso del método
basado en calificaciones internas y de las estimaciones propias de la pérdida en caso de
impago o de los factores de conversion.

El Banco de Espafia podra reducir hasta el minimo de un afio el requisito establecido en
el articulo 31 apartado 3 para las entidades de crédito que soliciten el uso del método
basado en calificaciones internas antes del 2010.

El Banco de Espafa podra reducir a dos afos el requisito establecido en el articulo 31
apartado 4 para las entidades de crédito que soliciten el uso de estimaciones propias de la
pérdida en caso de impago o de los factores de conversion.

Disposicidon transitoria segunda. Régimen transitorio para la ponderacién de las
exposiciones que estén denominadas y financiadas en la divisa de cualquiera de los Estados
miembros del Espacio Econémico Europeo.

Hasta el 31 de diciembre de 2015 la ponderacion establecida en el articulo 22.1 se
aplicara también a las exposiciones sobre las contrapartes alli indicadas que estén
denominadas y financiadas en la divisa de cualquiera de los Estados miembros del Espacio
Econémico Europeo.

Disposicion transitoria tercera. Régimen transitorio para la aplicacion de los requisitos de
retencion de interés econémico y diligencia debida para las posiciones de titulizacion.

Lo previsto en los articulos 40 bis, 40 ter, 40 quater y 40 quinquies se aplicara a las
nuevas titulizaciones realizadas el 1 de enero de 2011 o a partir de esta misma fecha. A
partir del 31 de diciembre de 2014, dicho régimen se aplicara a las titulizaciones ya
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existentes en caso de que se afladan nuevas exposiciones subyacentes o se sustituyan las
existentes después de dicha fecha.

Disposicion transitoria cuarta. Régimen transitorio para los limites al computo de recursos
propios.

1. Las participaciones preferentes emitidas con anterioridad a la entrada en vigor de la
Ley 6/2011, de 11 de abril, por la que se modifican la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
coeficientes de inversién, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros, la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el Real
Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacion del derecho vigente en
materia de entidades de crédito al de las Comunidades Europeas, y que no cumplan con los
requisitos establecidos para este tipo de instrumentos en dicha norma, podran continuar
computandose como recursos propios de las entidades de crédito y sus grupos y los
instrumentos que, a 31 de diciembre de 2010, se considerasen equivalentes, con arreglo a la
normativa espafnola, a los elementos a que se refiere el articulo 12.1, parrafos a), b) y d),
pero que no estén comprendidos en el articulo 12.1.a), o que no cumplan los requisitos
establecidos en el articulo 14, se consideraran cubiertos por el articulo 12.1.g), hasta el 31
de diciembre de 2040, con sujecion a los siguientes limites:

a) hasta el 20% de la suma de los parrafos a), b), d) y g) del articulo 12.1, menos la
suma de los parrafos a) y b) del articulo 13.1 entre 10 y 20 anos después del 31 de
diciembre de 2010;

b) hasta el 10% de la suma de los parrafos a), b), d) y g) del articulo 12.1, menos la
suma de los parrafos a) y b) del articulo 13.1 entre 20 y 30 afos después del 31 de
diciembre de 2010.

2. A efectos del capitulo VIII, los activos que constituyan créditos y otras exposiciones
frente a entidades de crédito, asumidos antes del 31 de diciembre de 2009, seguiran
considerandose sujetos al mismo trato aplicado de conformidad con el articulo 64.1, al igual
que lo estuvieron antes del 7 de diciembre de 2009, pero no mas alla del 31 de diciembre de
2012.

Disposicion transitoria quinta. Régimen ftransitorio de las decisiones conjuntas entre
supervisores de la Union Europea.

En aplicacion del Derecho de la Union Europea, hasta el 31 de diciembre de 2012, el
plazo a que hace referencia el apartado 2bis del articulo décimo bis, de la Ley 13/1985, de
25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de
los intermediarios financieros, sera de seis meses.

Disposicion transitoria sexta. Régimen transitorio de las disposiciones sobre politicas de
remuneracion.

Las entidades adaptaran sus politicas de remuneracion a los requisitos previstos en los
Capitulos XIII del Titulo 1 'y VIII del Titulo Il. En todo caso, tales requisitos se aplicaran a las
remuneraciones concedidas y aln no abonadas antes de la entrada en vigor de este real
decreto, referidas a servicios prestados desde 2010 y hasta esa misma fecha.

Disposiciéon derogatoria Unica. Derogacién normativa.

A la fecha de entrada en vigor de este real decreto, quedaran derogadas todas las
disposiciones de igual o inferior rango que se opongan a su contenido y, en especial, el Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de
junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras.
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Disposicion final primera. Modificacion del Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre,
sobre normas de autorizacion administrativa y requisitos de solvencia de las sociedades de
garantia reciproca.

El articulo 6 del Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, sobre normas de
autorizacién administrativa y requisitos de solvencia de las sociedades de garantia reciproca,
queda redactado de la forma siguiente:

«Articulo 6. Régimen de recursos propios minimos.

1. Las sociedades de garantia reciproca deberan mantener, en todo momento,
unos recursos propios no inferiores a la suma de los siguientes requerimientos:

a) Por el riesgo de crédito, de sus compromisos, el 8 por ciento de las garantias
crediticias que concedan y el 4 por ciento de las restantes compromisos
aseguramientos o cauciones que concedan.

b) Por riesgo operacional, el 15 por ciento de sus ingresos financieros netos
anuales, sean por rendimientos de los activos en que inviertan su patrimonio, sean
por comisiones derivadas de las garantias de toda indole que concedan.

c) Los que pueda establecer el Banco de Espanfia, siguiendo las disposiciones
analogas que puedan resultar de aplicacion a las entidades de crédito, para cubrir el
riesgo de crédito u operacional derivado de compromisos o inversiones no habituales
en su actividad y que no cuenten con reafianzamiento.

No obstante, los compromisos que se beneficien de contratos generales de
reaval o reafianzamiento contraidos con sociedades de reafianzamiento,
aseguradoras o entidades publicas, que se dirijan a reducir el riesgo de crédito de las
sociedades de garantia reciproca por las garantias que concedan gozaran de un
factor de reduccién a efectos de los requerimientos indicados en los dos primeros
guiones del parrafo anterior; el Banco de Espafa determinara dichos factores, que no
podran ser superiores al 0,5. A tal efecto el Banco de Espana tendra en cuenta:

a) Las clausulas especificas de los contratos y la naturaleza de la garantia
recibida.

b) La naturaleza de las contrapartes que reavalen o reafiancen, asi como el
importe del riesgo indirecto asumido con las mismas;

c) A las caracteristicas de las operaciones que se beneficien de la citada
reduccién de riesgo.

d) A las exigencias e incentivos que, en el marco de dichos contratos, se hayan
incorporado relativas a los procedimientos de gestién y control de riesgos de las
sociedades de garantia reciproca.

También se faculta al Banco de Espana para obligar a las sociedades de
garantia reciproca a mantener recursos propios adicionales a los exigidos con
caracter minimo, hasta en un 25 por 100 de su importe, cuando aprecie, y en tanto
subsistan, deficiencias en los procedimientos internos de la entidad o cuando la
naturaleza particular de las operaciones por ellas concertadas por la entidad o su
concentracion sectorial o de otro orden, pueda menoscabar la cobertura de sus
riesgos.

2. El valor de los riesgos que una sociedad de garantia reciproca contraiga con
una sola persona o grupo no podra exceder del 20 por ciento de sus recursos
propios.»

Disposicién final segunda. Modificacion del Real Decreto 1644/1997, de 31 de octubre,
relativo a las normas de autorizacién administrativa y requisitos de solvencia de las
sociedades de reafianzamiento.

El articulo 12 del Real Decreto 1644/1997, de 31 de octubre, sobre normas de
autorizacion administrativa y requisitos de solvencia de las sociedades de reafianzamiento
queda redactado de la siguiente forma:
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«Articulo 12. Régimen de recursos propios minimos y diversificacion de riesgos.

1. Las sociedades de reafianzamiento deberan mantener, en todo momento,
unos recursos propios no inferiores a la suma de los siguientes requerimientos:

a) Por el riesgo de crédito de sus compromisos, el 8 por ciento de los
reafianzamientos que asuman sobre garantias crediticias y el 4 por ciento de las
restantes reaseguramientos o cauciones que concedan.

b) Por riesgo operacional, el 15 por ciento de sus ingresos financieros netos
anuales, sean por rendimientos de los activos en que inviertan su patrimonio, sean
por comisiones derivadas de las garantias de toda indole que concedan.

c) Los que pueda establecer el Banco de Espania, siguiendo las disposiciones
analogas que puedan resultar de aplicacion a las entidades de crédito, para cubrir el
riesgo de crédito u operacional derivado de compromisos o inversiones no habituales
en su actividad.

No obstante, los compromisos que se beneficien de contratos generales de
reaseguramiento podran recibir un factor de reduccion a efectos de los
requerimientos indicados en los dos primeros guiones del parrafo anterior, en los
términos que el Banco de Espafia determine y sin que puedan ser superiores al 0,5.
A tal efecto el Banco de Espafa tendra en cuenta:

a) las clausulas especificas de los contratos y la naturaleza de la garantia
recibida;

b) la naturaleza de las contrapartes que reaseguren, asi como el importe del
riesgo indirecto asumido con las mismas; vy,

c) a las caracteristicas de las operaciones que se beneficien de la citada
reduccién de riesgo.

También se faculta al Banco de Espana para obligar a las sociedades de
reafianzamiento a mantener recursos propios adicionales a los exigidos con caracter
minimo, hasta en un 25 por ciento de su importe, cuando aprecie, y en tanto
subsistan, deficiencias en los procedimientos internos de la entidad o cuando la
naturaleza particular de las operaciones por ellas concertadas por la entidad o su
concentracion sectorial o de otro orden, pueda menoscabar la cobertura de sus
riesgos.

2. El valor de todos los riesgos reavalados por una sociedad de reafianzamiento
respecto de una sola persona o grupo no podra exceder del 10 por ciento de sus
recursos propios.»

Disposicién final tercera. Potestades del Banco de Esparia y de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

1. Ademas de las potestades que le atribuyen los articulos de este real decreto, el Banco
de Espaia podra ejercer las siguientes:

a) Establecer la frecuencia y la forma de las declaraciones de control de los recursos
propios y del cumplimiento de las limitaciones exigibles con arreglo al presente real decreto.

b) De conformidad con lo dispuesto en el articulo decimotercero de la Ley 13/1985, de 25
de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero, apreciar la equivalencia de
los requerimientos o limitaciones exigibles a las entidades de crédito extranjeras en relacion
a las obligaciones establecidas en el presente real decreto, y acordar, en su caso, la
exclusion de sus sucursales en Espaia del cumplimiento de dichas obligaciones.

c) Definir los conceptos contables que hayan de integrar los recursos propios y sus
deducciones.

d) Instar a las entidades de crédito y sus grupos a la realizacion de revisiones por
expertos independientes sobre aquellos aspectos que considere relevantes a los efectos de
las obligaciones de las entidades o grupos establecidas en el presente real decreto v,
especialmente sobre lo referido a la consistencia y calidad de los datos de los modelos
internos previstos en el mismo.
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e) Determinar los tipos de entidades financieras que deberan incluirse en el grupo
consolidable de entidades de crédito a que se refiere el apartado 3 del articulo octavo de la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones
de informacién de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero.

f) Establecer, en el caso de los grupos consolidables de entidades de crédito sujetos a
los requerimientos establecidos en el articulo duodécimo.1 de la Ley 13/1985, los criterios
generales para agregar los recursos propios computables a tales efectos y los
requerimientos de recursos propios minimos exigibles, en particular en el caso de otras
entidades del grupo no sometidas individualmente a requerimientos de esa naturaleza.

g) Recibir las comunicaciones de los restantes organismos responsables de la
supervision individual o en base subconsolidada de las entidades integrantes de un grupo
consolidable en el que se integren entidades diferentes de las entidades de crédito cuando el
Banco de Espafia sea responsable de la supervisiéon del citado grupo. Las citadas
comunicaciones se realizaran siempre que sea necesario y al menos dos veces al ano. Su
contenido sera el relativo a los requerimientos de recursos propios minimos que, con arreglo
a sus normas especificas, sean exigibles de forma individual o subconsolidada a las
entidades sujetas a su supervision, los déficits que presenten en relacién con tales
requerimientos minimos, y las medidas adoptadas para su correccion.

Asimismo, cuando el Banco de Espafa sea responsable de la supervision de grupo
consolidable, informara a los restantes organismos con competencias supervisoras sobre
entidades individuales, o sobre subgrupos del mismo, cuando lo considere necesario para la
realizacion de sus respectivas funciones, de los déficit en los requerimientos de recursos
propios minimos exigibles al grupo, y de las medidas adoptadas para su correccion.

2. Ademas de las potestades que le atribuyen los articulos de este real decreto, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores podra ejercer las siguientes:

a) Establecer la frecuencia y la forma de las declaraciones de control de los recursos
propios y de cumplimiento de las limitaciones exigibles con arreglo al presente real decreto.

b) Definir los conceptos contables que hayan de integrar los recursos propios y sus
deducciones y las diferentes categorias de riesgos, activos y compromisos sujetos a las
obligaciones establecidas en el presente real decreto y en sus normas de desarrollo.

c) Apreciar la equivalencia de los requerimientos o limitaciones exigibles a las empresas
de servicios de inversion extranjeras en relacion a las obligaciones establecidas en el
presente real decreto, y acordar, en su caso, la exclusién de sus sucursales en Espafia del
cumplimiento de dichas obligaciones.

d) Recibir las comunicaciones de los restantes organismos responsables de la
supervision individual o en base subconsolidada de las entidades integrantes de un grupo
consolidable en el que se integren entidades diferentes de empresas de servicios de
inversion cuando la Comision Nacional del Mercado de Valores sea responsable de la
supervision del citado grupo. Las citadas comunicaciones se realizaran siempre que sea
necesario y al menos dos veces al afio. Su contenido sera el relativo a los requerimientos de
recursos propios minimos que, con arreglo a sus normas especificas, sean exigibles de
forma individual o subconsolidada a las entidades sujetas a su supervision, los déficits que
presenten en relacién con tales requerimientos minimos, y las medidas adoptadas para su
correccion.

Asimismo, cuando la Comision Nacional del Mercado de Valores sea responsable de la
supervision de grupo consolidable, informara a los restantes organismos con competencias
supervisoras sobre entidades individuales, o sobre subgrupos del mismo, cuando lo
considere necesario para la realizacion de sus respectivas funciones, de los déficits en los
requerimientos de recursos propios minimos exigibles al grupo, y de las medidas adoptadas
para su correccion.

Disposicion final cuarta. Caracter basico y titulos competenciales.

1. El presente Real Decreto tendra el caracter de legislacion basica de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 149.1. 11.2 y 13.2 de la Constitucion.
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2. Ademas del caracter basico establecido en el apartado anterior, las disposiciones
finales primera y segunda, se dictan, asimismo, de conformidad con lo establecido en el
articulo 149.1.6.° de la Constitucion

Disposicion final quinta. Facultades de desarrollo.

1. Se habilita al Banco de Espara y la Comisién Nacional del Mercado de Valores para
dictar, en el ambito de sus respectivas competencias, las disposiciones precisas para la
debida ejecucion de este real decreto, en particular en las siguientes areas: la clasificacion
de las cuentas de orden, la clasificacion y el tratamiento de los instrumentos derivados, las
especificaciones técnicas y los métodos de calculo necesarios para la medicién de los
diferentes riesgos enfrentados por las entidades sujetas a este real decreto y para el calculo
de las posiciones que representan grandes riesgos, las condiciones necesarias para
incorporar las técnicas de reduccion del riesgo de crédito, el tratamiento de las operaciones
de titulizacion, el tratamiento del riesgo operativo, los criterios técnicos para el estudio y
evaluacion por parte del Banco de Espana y de la Comision Nacional del Mercado de
Valores de las entidades bajo su supervisién y los criterios técnicos concernientes a la
publicacién de informacién sobre solvencia.

2. Toda norma que se dicte en desarrollo de lo que se prevé en el presente real decreto
y pueda afectar directamente a entidades financieras sujetas a la supervision del Banco de
Espafia, de la Comision Nacional del Mercado de Valores o de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones se dictara previo informe de éstas.

Disposicion final sexta. Habilitacion para el desarrollo del régimen transitorio.

El Banco de Espafia dictara las disposiciones necesarias para la aplicacion del régimen
previsto en la disposicion transitoria primera de la Ley 36/2007, por la que se modifica la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero.

Disposicion final séptima. Incorporacion del derecho de la Unién Europea.

Mediante este real decreto se incorpora parcialmente al derecho espanol la Directiva
2006/48/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio y la Directiva 2006/49/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2006 sobre la adecuacion del
capital de las empresas de servicios de inversién y las entidades de crédito.

Disposicidn final octava. Entrada en vigor.

1. Este real decreto entrara en vigor el dia siguiente al de su publicaciéon en el «Boletin
Oficial del Estado», salvo lo previsto en el apartado 2.

2. Lo dispuesto en la disposicién final primera y en la disposicion final segunda de este
real decreto entrara en vigor el dia 1 de julio de 2008.

Dado en Madrid, el 15 de febrero de 2008.
JUAN CARLOS R.

El Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda,
PEDRO SOLBES MIRA

Este texto consolidado no tiene valor juridico.
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