LEGISLACION CONSOLIDADA

Orden de 19 de junio de 1997 por la que se regulan las operaciones de
segregacion de principal y cupones de los valores de Deuda del Estado y
su reconstitucién y se autoriza a la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera a formalizar préstamos singulares con instituciones
financieras.
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El articulo 2, apartado d), del Real Decreto 38/1997, de 17 de enero, por el que se
dispone la creacion de Deuda Publica durante 1997 y enero de 1998, faculta al Ministro de
Economia y Hacienda a autorizar la segregacion del principal y cupones de determinadas
emisiones de Deuda del Estado, asi como su posterior reconstitucién, a efectos de su
negociacion en los mercados secundarios.

Por otra parte, de acuerdo con la nueva redaccion del articulo 11 del Real Decreto
505/1987, sobre anotaciones en cuenta de la Deuda, dada por el articulo 4, nimero 2, del
Real Decreto 536/1997, de 14 de abril, por el que se modifican determinados articulos del
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, y del Real Decreto
505/1987, de 3 de abiril, y se incorporan determinados preceptos al Real Decreto 765/1995,
de 15 de mayo, y al Real Decreto 2027/1995, de 22 de diciembre, en las transmisiones de
anotaciones en cuenta de Deuda del Estado con rendimiento implicito estara obligada a
retener e ingresar en el Tesoro la entidad gestora transmitente o que actie por cuenta del
transmitente de tales anotaciones. Cuando se produzca el reembolso, dicha obligacion
recaera, sin embargo, sobre el emisor que instrumentara la retencién a través de la Central
de Anotaciones, salvo que la materializacion de la operaciéon se encomiende a las entidades
gestoras, en cuyo caso seran éstas las encargadas de practicar e ingresar la retencién que
proceda. Por consiguiente, haciendo uso de esa posibilidad, la presente Orden encomienda
a las entidades gestoras del mercado de Deuda Publica en Anotaciones la aplicacion e
ingreso de las retenciones a cuenta que proceda efectuar cuando se produzca el reembolso
de activos de rendimiento implicito procedentes de la segregacion de cupones y principales
de Bonos y Obligaciones del Estado.

Finalmente, el articulo 104.1 del texto refundido de la Ley General Presupuestaria,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1091/1988, de 23 de septiembre, faculta al Ministro
de Economia y Hacienda a proceder a la emisidon o contraccion de Deuda Publica,
estableciendo su representacion, voluntaria o exclusiva, en anotaciones en cuenta, titulos-
-valores u otro documento que formalmente la reconozca; senalar o concertar su plazo, tipo
de interés y demas caracteristicas, y formalizar, en su caso, en representacion del Estado,
tales operaciones.
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Haciendo uso de esas autorizaciones, viendo la conveniencia de dotar al mercado de
Deuda de instrumentos similares a los disponibles en otros paises de la Unién Europea, con
el doble objetivo de satisfacer las necesidades y preferencias de los inversores
institucionales y diversificar y abaratar las fuentes de financiacion del Estado, he dispuesto:

Primero.
1. Definiciones.—A los efectos de la presente Orden, se entendera por:

a) Segregacion: Operacion por la que se da de baja en la Central de Anotaciones un
Bono segregable, asentandose en su lugar nuevos valores con rendimiento implicito,
procedentes, respectivamente, de los flujos de caja correspondientes a sus cupones y el
principal de dicho Bono.

b) Reconstitucién: Operacion inversa a la anterior, en virtud de la cual se dan de baja en
la Central de Anotaciones todos los valores con rendimiento implicito vivos procedentes de
cada uno de los flujos de caja de un Bono segregable, dandose de alta, en contrapartida, el
citado Bono.

c) Principal segregado: Valor con rendimiento implicito procedente del flujo de caja
correspondiente al principal de un Bono segregable.

d) Cupon segregado: Valor con rendimiento implicito procedente del flujo de caja
correspondiente a un cupén de un Bono segregable.

e) Bono segregable: Bono u Obligacién del Estado en cuyas convocatorias de emision la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera hubiere autorizado la posibilidad de
segregacion y reconstitucion de sus flujos de caja.

2. Autorizacion.—Se autoriza a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera a
emitir Bonos segregables. Las referencias de Bonos y Obligaciones con la calificacion de
Bonos segregables seran exclusivamente aquellas que la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera declare expresamente como tales en la Resolucion por la que se
convoque su primera subasta. En dicha Resolucion se determinara, asimismo, el momento a
partir del cual se podran realizar las operaciones de segregacion y reconstitucion de los
valores, pudiéndose establecer como requisito el que la emisién en cuestién tenga en
circulacion un volumen nominal minimo determinado.

3. Requisitos.—Las operaciones de segregacién y reconstitucion habran de cumplir los
siguientes requisitos:

a) Sélo podran realizarse operaciones de segregacion y reconstitucion sobre aquellos
Bonos segregables a partir del momento sefialado por la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera en la Resolucién de la convocatoria de subasta, de acuerdo con lo
sefalado en el apartado anterior.

b) Los saldos nominales, tanto de los principales segregados como de los cupones
segregados quedaran registrados en la Central de Anotaciones bajo un codigo de valor
especifico.

c) La Central de Anotaciones cuidara de que el importe total en circulacién de cada
codigo-valor representativo de cupones segregados sea la cantidad que corresponda a los
intereses de los Bonos segregables que tengan la misma fecha de vencimiento de cupones y
se encuentren segregados.

d) La Central de Anotaciones cuidara de que la suma de los nominales de los principales
segregados y del nominal de los Bonos segregables no segregados de cada emision
coincida en cada momento con el importe nominal de la correspondiente emision de Bonos
segregables.

e) El valor nominal unitario de cada principal segregado sera de 10.000.000 de pesetas y
el de cada cupén segregado de 1.000 pesetas.

f) Seran fungibles entre si los cupones segregados con la misma fecha de vencimiento,
aun cuando provengan de diferentes referencias de Bonos segregables. No seran fungibles,
sin embargo, los cupones segregados con los principales segregados aun cuando su fecha
de vencimiento sea la misma. Tampoco seran fungibles entre si los principales segregados,
salvo que procedan de la misma emision de Bonos segregables.
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g) La reconstitucion de un Bono segregable requerird, en todo caso, la adquisicién de un
importe nominal de principal segregado de dicho Bono segregable equivalente al nhominal
que se pretenda reconstituir.

h) Las operaciones de segregacién y reconstitucion sélo podran cursarse a la Central de
Anotaciones por aquellas entidades que autorice la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera. La condicion de entidad autorizada se otorgara mediante Resolucion de la citada
Direccidon a aquellas entidades gestoras que se comprometan a cumplir los requisitos que
ese organismo establezca. En la citada Resolucion se establecera, asimismo, la periodicidad
con la que se revisara la mencionada autorizacion.

i) Cada operacion de segregaciéon o reconstitucion de Bonos segregables debera
referirse a un importe nominal minimo del Bono segregable de 50.000.000 de pesetas. Los
importes adicionales deberan ser multiplos de 10.000.000 de pesetas.

j) Cualquier persona fisica o juridica podra ser titular de Bonos segregables, principales
segregados y cupones segregados.

k) El importe nominal minimo de las operaciones realizadas con principales segregados
y cupones segregados entre titulares de cuenta en la Central de Anotaciones sera el que en
cada momento tenga establecido el Servicio Telefénico del Mercado de Dinero. Cuando se
trate de operaciones en que intervengan terceros, el importe nominal minimo por operacion
sera de 10.000.000 de pesetas para los principales segregados y 1.000.000 de pesetas para
los cupones segregados. Los importes adicionales en ambos casos deberan ser multiplos de
los valores unitarios de cada tipo de valor.

[) (Derogada)

4. Remision de informacién.—Semanalmente, el Banco de Espaha informara a la
Direccidon General del Tesoro y Politica Financiera de la parte de cada referencia de Bonos
segregables que se encuentre efectivamente segregada.

5. Pago de intereses y reembolsos.—Los pagos realizados por la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera a los titulares de los cupones segregados al vencimiento de los
cupones y de los principales segregados a la amortizacién del Bono segregable produciran
el mismo efecto liberatorio y solutorio para el emisor que si se hubieren realizado a los
titulares de los Bonos segregables o de sus cupones.

6. Régimen de retenciones.

a) Cuando se produzca la transmision o el reembolso de principales segregados vy
cupones segregados cuya titularidad corresponda a sujetos pasivos del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas, seran las entidades gestoras que intervengan en la
transmision o el reembolso las encargadas de practicar e ingresar la retencion que proceda.

b) (Derogada)

c) (Derogada)
d) (Derogada)
e) (Derogada)
f) (Derogada)
g) (Derogada)
Segundo.

(Derogado)

Tercero.

Se autoriza a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera y al Banco de
Espafia, en el ambito de sus respectivas competencias, para adoptar las medidas y
disposiciones necesarias para la aplicacion de la presente Orden.

Disposicion final.

La presente Orden entrara en vigor el mismo dia de su publicacion en el «Boletin Oficial
del Estado».

Lo que comunico a V. I. para su conocimiento y demas efectos.
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Madrid, 19 de junio de 1997.
DE RATO Y FIGAREDO

limo. Sr. Director general del Tesoro y Politica Financiera.

Este texto consolidado no tiene valor juridico.
Mas informacién en info@boe.es
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