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SECCION SEGUNDA - Anuncios y avisos legales
FUSIONES Y ABSORCIONES DE EMPRESAS

7430  BANCO SANTANDER, S.A.
(SOCIEDAD ABSORBENTE)
SANTANDER AM HOLDING, S.L. UNIPERSONAL
(SOCIEDAD ABSORBIDA)

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 51 de la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles ("Ley de
Modificaciones Estructurales"), se hace publico el proyecto comun de fusién entre
Banco Santander, S.A. ("Santander"), como sociedad absorbente, y Santander AM
Holding, S.L. Unipersonal ("SAMH"), como sociedad absorbida, redactado y
suscrito por los Administradores de SAMH y Santander con fecha 28 de junio de
2016, depositado en el Registro Mercantil de Madrid e insertado en la pagina web
corporativa de Santander (www.santander.com).

La fusion supondra la absorcion de SAMH por Santander, produciéndose la
extincidn, via disolucion sin liquidacion, de SAMH vy el traspaso en bloque a titulo
universal de su patrimonio a Santander, que adquirira por sucesion universal todos
los derechos y obligaciones de aquélla.

Dicha fusién esta condicionada suspensivamente a la autorizacion de la
operacién por el Ministerio de Economia y Competitividad y la no oposicién por
parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores, o la confirmacion de no ser
necesaria, en relacion con la transmisién (derivada de la fusién) de participaciones
de SAMH en determinadas entidades reguladas.

SAMH es una sociedad integramente participada de forma directa por
Santander, por lo que es aplicable a esta fusidn el régimen simplificado establecido
en los articulos 49 y siguientes de la Ley de Modificaciones Estructurales. En
consecuencia, no resulta necesaria para esta fusién la inclusion en el proyecto
comun de fusién de (i) las menciones 2.2, 6.2, 9.2 y 10.2 del articulo 31 de la Ley de
Modificaciones Estructurales; (ii) los informes de administradores y expertos sobre
el proyecto de fusién; (iii) el aumento de capital de la sociedad absorbente; (iv) la
aprobacion de la fusién por decision del socio Unico de la sociedad absorbida; ni
(v) de conformidad con el articulo 51 de la Ley de Modificaciones Estructurales, la
aprobacion por la Junta general de Santander, salvo que asi lo soliciten accionistas
representativos de un uno por ciento del capital social por el cauce legalmente
previsto.

De conformidad con lo establecido en el articulo 51.1 de la Ley de
Modificaciones Estructurales, se hace constar el derecho que corresponde a los
socios de Santander y a los acreedores, obligacionistas, titulares de derechos
especiales y representantes de los trabajadores de Santander y SAMH a examinar
en los respectivos domicilios sociales (Santander: Paseo de Pereda, nimeros 9 al
12, 39004 Santander; SAMH: Ciudad Grupo Santander, avda. de Cantabria, s/n,
28660, Boadilla del Monte (Madrid)) o a obtener la entrega o el envio gratuito de
los siguientes documentos: (i) el proyecto comun de fusién; (ii) los Balances de
fusién y las cuentas anuales y los informes de gestidn de los tres ultimos ejercicios
(que incluyen los respectivos balances de fusion) de Santander y SAMH, asi como
los respectivos informes de auditoria; y (iii) los acuerdos de fusién adoptados por
los Consejos de Administracion de Santander y SAMH. Asimismo, los citados
documentos estan disponibles en la pagina web corporativa de Santander
(www.santander.com).
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Igualmente se hace constar el derecho que asiste a los acreedores y
obligacionistas de Santander y SAMH, cuyo crédito hubiera nacido antes de la
fecha de publicacién del presente anuncio y no estuviera vencido en ese momento,
a oponerse a la fusion, en los términos previstos en el articulo 44 de la Ley de
Modificaciones Estructurales —en relacion con el articulo 51 de ésta— durante el
plazo de un mes desde la referida fecha de publicacidon de este anuncio.

De conformidad con lo previsto en el articulo 51.1 de la Ley de Modificaciones
Estructurales, los socios que representen al menos el uno por ciento del capital
social de Santander tienen derecho a exigir la celebracion de una junta general de
Santander para la aprobacion de la fusién por absorcion, para lo cual deben
requerir notarialmente a los Administradores en el domicilio social de Santander,
en el plazo de quince dias desde la fecha de este anuncio, para que convoquen
una Junta general, que, en su caso, debera celebrarse dentro de los dos meses
siguientes a la fecha del requerimiento notarial.

El contenido del proyecto comun de fusion es el siguiente:
1. INTRODUCCION

A los efectos de lo previsto en los articulos 30, 31 y concordantes y en los
articulos 49 y 51 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en lo sucesivo, la "Ley de
Modificaciones Estructurales"), los abajo firmantes, en su calidad de miembros de
los consejos de administraciéon de Banco Santander, S.A. ("Santander") y
Santander AM Holding, S.L. Unipersonal ("SAMH"), respectivamente, proceden a
redactar y suscribir este proyecto comun de fusién por absorcién (en lo sucesivo, el
"Proyecto de Fusion" o el "Proyecto"). El Proyecto de Fusién se someterd, para su
aprobacién, a los consejos de administracién de las dos citadas sociedades, de
conformidad con lo establecido en los articulos 51.1 y 49.1.4° de la Ley de
Modificaciones Estructurales.

2. JUSTIFICACION DE LA FUSION

Anteriormente, SAMH tenia encomendada la administracién, gestion y
direccién de un conjunto de sociedades del Grupo Santander en Espafia y en el
extranjero, en su mayoria sociedades gestoras de instituciones de inversion
colectiva. Tras una reestructuracion llevada a cabo respecto de las sociedades
gestoras del Grupo Santander, esta sociedad disminuye notablemente su
actividad, de modo que actualmente no tiene empleados. Esta situacién aconseja
que sea Santander quien asuma la gestion directa de las entidades actualmente
participadas por la absorbida.

Esta decision sigue la linea de la politica de racionalizacién de la estructura
societaria que viene desarrollando el Grupo Santander en los uUltimos anos con el
objetivo de simplificar la gestién de éste, facilitar la asignacion eficiente de recursos
y reducir los costes administrativos y las obligaciones de indole mercantil, contable
y fiscal. En suma, se trata de suprimir las duplicidades innecesarias que, en lo que
respecta a la gestién, implica el mantenimiento de dos sociedades con
personalidades juridicas independientes.

3. ESTRUCTURA DE LA OPERACION

La estructura juridica elegida para llevar a cabo la integracién del negocio de
SAMH en Santander es la fusion, en los términos previstos en los articulos 22 y
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siguientes de la Ley de Modificaciones Estructurales.

La fusién se llevara a cabo mediante la absorcién de SAMH (sociedad
absorbida) por Santander (sociedad absorbente), con extincién, via disolucion sin
liquidacion, de la primera y la transmisién en bloque de todo su patrimonio a la
segunda, que adquirira, por sucesion universal, la totalidad de los derechos y
obligaciones de SAMH (en adelante, la "Fusién").

SAMH es una sociedad integramente participada de forma directa por
Santander, por lo que es aplicable el régimen simplificado establecido en los
articulos 49 y siguientes de la Ley de Modificaciones Estructurales. En particular,
de acuerdo con el articulo 49, en relacién con el articulo 26 del mismo texto legal,
Santander no aumentara su capital como consecuencia de la absorcion de SAMH.

De acuerdo con el articulo 49.1 de la Ley de Modificaciones Estructurales, el
Proyecto de Fusion no contendra menciones en lo relativo (i) al tipo de canje,
métodos de atender al canje y procedimiento de canje, (ii) a la fecha a partir de la
cual los titulares de las acciones entregadas en canje de participaciones tienen
derecho a participar en las ganancias, (iii)a la informacion sobre la valoracion del
activo y pasivo del patrimonio de la sociedad absorbida, ni (iv) a las fechas de las
cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para establecer las
condiciones en que se realiza la Fusion.

Tampoco sera necesario, en aplicacion del mismo articulo 49.1 ya
mencionado, el informe de administradores sobre el Proyecto de Fusion (ni de
Santander ni de SAMH), el informe de expertos independientes, ni la aprobacién
de la Fusién por decision del socio unico de SAMH.

Finalmente, de acuerdo con el articulo 51.1 de la Ley de Modificaciones
Estructurales, tampoco sera necesaria la aprobacion de la Fusion por la junta
general de Santander, salvo que asi lo soliciten accionistas representativos de un
uno por ciento del capital social por el cauce legalmente previsto (véase el
apartado 14 del Proyecto).

Como consecuencia de la Fusion, las participaciones de SAMH seran
amortizadas.

4. IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES INTERVINIENTES
4.1 Descripcion de Santander

Banco Santander, S.A. es una entidad de crédito de nacionalidad espafola con
domicilio social en Paseo de Pereda, numeros 9 al 12, 39004 (Santander), nimero
de identificacion fiscal A-39000013 e inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria
en la hoja 286, folio 64, libro 5.° de Sociedades, inscripcidn 12, y en el Registro de
Bancos y Banqueros del Banco de Espafa con el nimero 0049.

El capital social de Santander asciende a 7.217.246.289,50 euros, dividido en
14.434.492.579 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una, representadas
mediante anotaciones en cuenta, totalmente suscritas y desembolsadas y
admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y
Bilbao a través del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo).

4.2 Descripcion de SAMH

Santander AM Holding, S.L. Unipersonal es una sociedad de nacionalidad
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espaniola, con domicilio social en Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria, s/
n, 28660, Boadilla del Monte (Madrid), numero de identificacion fiscal B-81888216
e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 12.633, folio 161, seccion 8.2,
hoja M-202.065, inscripcién 1.2.

El capital social de SAMH asciende a 28.866.030 euros, dividido en 4.803.000
participaciones sociales de 6,01 euros de valor nominal cada una, con idénticos
derechos econdmicos y politicos, totalmente asumidas y desembolsadas.

5. FECHA DE EFECTOS CONTABLES DE LA FUSION

A propdsito de la mencién 72 del articulo 31 de la Ley de Modificaciones
Estructurales, se establece el dia 1 de enero de 2016 como fecha a partir de la
cual las operaciones de SAMH se consideraran realizadas a efectos contables por
cuenta de Santander. No obstante lo anterior, si la inscripcion de la Fusién se
produjera en el ejercicio 2017, con posterioridad a la formulacién de las cuentas
anuales de Santander correspondientes a 2016, resultara de aplicacion lo previsto
en el apartado 2.2 de la Norma de Registro y Valoracién 192 del Plan General de
Contabilidad, aprobado por medio del Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre (por remisién de la Norma de Registro y Valoracién 212).

Se hace constar, a los efectos oportunos, que la retroaccion contable asi
determinada es conforme con el Plan General de Contabilidad, aprobado por
medio del Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

6. PRESTACIONES ACCESORIAS, DERECHOS ESPECIALES Y TITULOS
DISTINTOS DE LOS REPRESENTATIVOS DEL CAPITAL

A los efectos de las menciones 32 y 42 del articulo 31 de la Ley de
Modificaciones Estructurales, se hace constar que no existen en Santander ni en
SAMH prestaciones accesorias, acciones especiales privilegiadas, ni personas que
tengan atribuidos derechos especiales distintos de la simple titularidad de las
acciones o participaciones sociales, segun corresponda, por lo que no procede el
otorgamiento de ningun derecho especial ni el ofrecimiento de ningun tipo de
opciones.

7. VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS ADMINISTRADORES

En relacién con el articulo 31.52 de la Ley de Modificaciones Estructurales, se
manifiesta que no se atribuira ninguna clase de ventaja a los administradores de
Santander o SAMH.

8. MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS SOCIALES DE SANTANDER

Como consecuencia de la Fusién no se producira modificacion alguna en los
Estatutos sociales de Santander. Por lo tanto, una vez se complete la Fusién,
Santander, en su condicién de sociedad absorbente, continuara regida por los
Estatutos sociales entonces vigentes. El texto de los Estatutos sociales, segun se
encuentran vigentes a la fecha de firma de este Proyecto y cuyo texto figura en la
pagina web corporativa de Santander (www.santander.com), se adjunta a este
Proyecto de Fusion como Anexo 1 a efectos de lo previsto en el articulo 31.82 de la
Ley de Modificaciones Estructurales.

9. BALANCES DE FUSION

Se consideraran como balances de fusién, a los efectos previstos en el articulo
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36.1 de la Ley de Modificaciones Estructurales, los cerrados por Santander y
SAMH a 31 de diciembre de 2015, los cuales han sido formulados por los consejos
de administracién de Santander y SAMH, respectivamente, y han sido verificados
por sus respectivos auditores de cuentas.

10. CONSECUENCIAS DE LA FUSION SOBRE EL EMPLEO, IMPACTO DE
GENERO EN LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION E INCIDENCIA EN LA
RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA

10.1 Posibles consecuencias de la Fusion sobre el empleo

A los efectos del articulo 31.112 de la Ley de Modificaciones Estructurales, se
hace constar que SAMH carece de empleados. De esta manera, como quiera que
la Fusion tampoco tendra efecto alguno sobre el empleo en el seno de Santander,
no se derivaran consecuencias a este respecto para ninguna de las entidades
participantes.

10.2 Eventual impacto de género en los érganos de administracion

No esta previsto que, con ocasion de la Fusion, se produzcan cambios en la
composicion del consejo de administracion de Santander.

10.3 Incidencia de la Fusion en la responsabilidad social corporativa

Se prevé que la Fusién no tendra impacto sobre la politica de responsabilidad
social de Santander.

11. APROBACION DE LA FUSION

Con arreglo a lo establecido en los articulos 51.1 y 49.1.4° de la Ley de
Modificaciones Estructurales, no sera necesario que la junta de accionistas de
Santander ni el socio unico de SAMH, respectivamente, aprueben la Fusion, por lo
que la misma sera aprobada por los consejos de administracion de cada una de
dichas sociedades, siempre que, con respecto a Santander, no sea necesario
convocar una junta general por haberlo solicitado un uno por ciento del capital
social en los términos previstos en el citado articulo 51 de la Ley de Modificaciones
Estructurales y que se describen en el apartado 14 del Proyecto.

12. REGIMEN FISCAL

De conformidad con el articulo 89.1 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, la Fusidn esta sujeta al régimen fiscal establecido en
el capitulo VII del titulo VIl y en la disposicion adicional segunda de dicha Ley, asi
como en el articulo 45, parrafo 1.B.10 del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados; régimen que
permite efectuar reestructuraciones societarias bajo el concepto de neutralidad
impositiva, siempre que dichas operaciones se efectlien por motivos econémicos
validos, como los que se exponen en este Proyecto de Fusion.

Dentro del plazo de los tres meses siguientes a la inscripcion de la escritura de
fusién, se comunicara la Fusion a la Administracion Tributaria en los términos
previstos en los articulos 48 y 49 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades
aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio.

13. CONDICIONES SUSPENSIVAS
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La eficacia de la Fusion esta sujeta suspensivamente a:

(i) la autorizacién de la Fusion por el Ministro de Economia y Competitividad,
de acuerdo con lo previsto en la disposicion adicional 122 de la Ley 10/2014, de 26
de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito; y

(ii) la no oposicién por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
o la confirmacién de que dicha no oposicidn no es necesaria, en relacién con la
transmision de participaciones significativas de SAMH en sociedades gestoras de
instituciones de inversion colectiva derivada de la Fusion.

14. CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE PUBLICIDAD E
INFORMACION DE LOS CONSEJOS DE ADMINISTRACION DE SANTANDER Y
SAMH EN RELACION CON EL PROYECTO DE FUSION

En cumplimiento de las obligaciones previstas en el articulo 32 de la Ley de
Modificaciones Estructurales, este Proyecto de Fusion sera insertado en la pagina
web corporativa de Santander. Santander presentara la correspondiente
certificacion en el Registro Mercantil de Cantabria para que el hecho de la
insercion del Proyecto en la pagina web se publique en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, con expresién de la pagina web de Santander, asi como de la
fecha de su insercion.

Por su parte, SAMH depositara en el Registro Mercantil de Madrid un ejemplar
del Proyecto de Fusion. El hecho del depdsito, asi como la fecha del mismo, se
publicara de oficio en el "Boletin Oficial del Registro Mercantil".

Asimismo, en cumplimiento del articulo 51.1 de la Ley de Modificaciones
Estructurales, el Proyecto de Fusién sera anunciado (i) en la pagina web de
Santander y (ii) en el "Boletin Oficial del Registro Mercantil", haciéndose constar en
dicho anuncio el derecho que corresponde a los socios de la sociedad absorbente
y a los acreedores de las sociedades que participan en la Fusion al examen en el
domicilio social de Santander y SAMH, asi como a obtener la entrega o envio
gratuito, de (a) el Proyecto de Fusion, (b) las cuentas anuales y el informe de
gestion de los tres ultimos ejercicios (que incluyen los respectivos Balances de
fusion), con los correspondientes informes de auditoria legalmente exigibles, de
Santander y SAMH y (c) los acuerdos de fusion adoptados por los Consejos de
Administracion de Santander y SAMH. El anuncio debera mencionar igualmente el
derecho de los socios de Santander que representen al menos el uno por ciento
del capital social, a exigir la celebracion de la Junta general de la sociedad
absorbente para la aprobacion de la Fusion, conforme al referido articulo 51.1, asi
como el derecho de los acreedores de las sociedades intervinientes a oponerse a
la Fusién en el plazo de un mes desde la publicacién del Proyecto de Fusion, de
acuerdo con el articulo 44 de la Ley de Modificaciones Estructurales.

La insercion en la pagina web de Santander, el depésito del Proyecto en el
Registro Mercantil de Madrid por parte de SAMH, la publicaciéon de estos hechos
en el "Boletin Oficial del Registro Mercantil" y la publicacion del anuncio en el
"Boletin Oficial del Registro Mercantil" y en la pagina web de Santander se haran
con un mes de antelacion, al menos, a la fecha prevista para la formalizacién de la
escritura de fusion. La inserciéon en la pagina web se mantendra, como minimo, el
tiempo requerido por el articulo 32 de la Ley de Modificaciones Estructurales.

A su vez, se hace constar que, de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.1.2°
de la Ley de Modificaciones Estructurales, la Fusién se realizara sin informe de
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Administradores sobre este Proyecto de Fusion.

Los documentos mencionados en el parrafo tercero de este apartado seran
insertados, con posibilidad de ser descargados e impresos, en la pagina web de
Santander antes de la formalizacion de la escritura de fusién. Del mismo modo,
estaran disponibles para su examen en el domicilio social de Santander y SAMH o
para su entrega o envio gratuito.

Boadilla del Monte, 28 de junio de 2016.- El Secretario General y Secretario del
Consejo de Administracion de Banco Santander, S.A., Jaime Pérez Renovales.-El
Secretario del Consejo de Administracion de SAMH, S.L., Unipersonal, Gonzalo
Alvarez Valentin.
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