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SECCION SEGUNDA - Anuncios y avisos legales
OTROS ANUNCIOS Y AVISOS LEGALES

52 NATRA, S.A.
Anuncio de emisién de obligaciones convertibles.

En cumplimiento del articulo 503 de la Ley de Sociedades de Capital, cuyo
texto refundido fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2012, de 1 de julio
(la "Ley de Sociedades de Capital") se comunica que, con fecha 23 de diciembre
de 2015 ha sido aprobada e inscrita por la Comision Nacional del Mercado de
Valores ("CNMV") una nota sobre las obligaciones (la "Nota sobre las
Obligaciones") en relacién con la emisién de obligaciones convertibles en acciones
de nueva emision (las "Obligaciones") con derecho de suscripcion preferente de
los accionistas de Natra, S.A. ("Natra", el "Emisor" o la "Sociedad") aprobada por la
Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de 18 de
junio de 2015 bajo el Punto Decimosegundo del Orden del Dia. La Nota sobre las
Obligaciones se encuentra disponible en la pagina web de Natra (www.natra.es) y
su domicilio social, asi como en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y
recoge los términos y condiciones de la emision que se resumen a continuacion.

Los términos que aparecen en mayusculas en el presente anuncio tendran el
significado atribuido a los mismos en el presente anuncio o, en su caso, en la Nota
sobre las Obligaciones.

1 Emisor, domicilio, capital y objeto social
1.1 Emisor

Natra, S.A. con domicilio social en Quart de Poblet, provincia de Valencia,
Autovia A3, Salida 343, Cami de Torrent s/n (46930), y con N.I.LF. numero A-
46014528.

1.2 Capital social

La Sociedad tiene un capital social de SEIS MILLONES TRESCIENTOS
VEINTICUATRO CIENTO SEIS EUROS CON NOVENTA CENTIMOS
(6.324.106,90€) y esta representado por CUARENTA Y SIETE MILLONES
CUATROCIENTOS SETENTA Y OCHO MIL DOSCIENTAS OCHENTA
(47.478.280) acciones integramente suscritas y desembolsadas, representadas
mediante anotaciones en cuenta, pertenecientes a la misma clase y serie, de
0,1332 euros de valor nominal cada una y que confieren cada una de ellas un (1)
voto.

1.3 Objeto social

1.- La elaboraciéon de productos quimicos y alimenticios, asi como la
comercializacion, importacion, exportacion y en general cualquier intermediaciéon
en la fabricacion o comercializacién de los mismos.

2.- La explotacién de plantaciones agricolas y productos tropicales.

3.- Compraventa y administracién de valores, asi como la participacion en otras
compaifiias, en todo caso por cuenta propia, y la gestién y direccién de dichas
participaciones, todo ello de acuerdo con la establecido para las Agencias de
Valores, en la Ley del Mercado de Valores.

4.- El asesoramiento en orden a la direccion y gestidon de otras sociedades.

5.- La ordenacion por cuenta propia de medios materiales y humanos en orden
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a la direccién y gestion efectiva de las actividades econémicas de tipo agricola,
industrial o comercial, de otras sociedades participadas.

6.- La actividad propia de la Gerencia de todo tipo de empresas.

Quedan excluidas del objeto social aquellas actividades que precisen por Ley
de requisitos no cumplidos por la sociedad y por sus Estatutos, en especial,
aquellas que la Ley del Mercado de Valores atribuye con caracter exclusivo a otras
entidades, asi como las propias de las Instituciones de Inversion Colectiva.

2 Importe nominal total de la emision

Sin perjuicio de la posibilidad de suscripciéon incompleta, el importe nominal
inicial de la emision es de CINCUENTA Y TRES MILLONES DOSCIENTOS
TREINTA Y CINCO MIL SEISCIENTOS CUARENTA Y CUATRO EUROS CON
CUARENTA CENTIMOS DE EURO (53.235.644,40€), mediante la emisién de
TRESCIENTAS NOVENTA Y NUEVE MIL SEISCIENTAS SESENTA Y SIETE
(399.667) Obligaciones de CIENTO TREINTA Y TRES EUROS CON VEINTE
CENTIMOS DE EURO (133,2€) de valor nominal cada una y representadas
mediante anotaciones en cuenta y la entidad encargada del registro contable sera
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacioén y Liquidacion
de Valores, Sociedad Anénima ("lIberclear").

Las Obligaciones constituirdn una serie Unica, tendran los mismos términos y
condiciones y atribuiran idénticos derechos a sus titulares.

Las Obligaciones se emiten a la par, es decir, al 100% de su valor nominal.
3 Periodos de suscripcién

Las Obligaciones se suscribiran en la forma y con los plazos que se describen
seguidamente:

3.1 Periodo de suscripcién preferente

Se reconocera a los accionistas de Natra derecho de suscripcion preferente
respecto de la emision de las Obligaciones, sin que esté previsto un derecho de
acrecer en una segunda vuelta y en los términos que se indican a continuacion.

A cada accion de Natra en circulacion le correspondera un (1) derecho de
suscripcion preferente sobre las obligaciones. por cada ciento dieciocho (118)
derechos de suscripcion preferente de los que se sea titular, se podra suscribir una
(1) obligacion.

El periodo de suscripcion preferente comenzara al dia siguiente de la fecha de
publicacion del presente anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil
("BORME") y terminara transcurridos quince (15) dias naturales, es decir, el 20 de
enero de 2016 (el "Periodo de Suscripcion Preferente").

Tendran derecho de suscripcion preferente de las Obligaciones los accionistas
de Natra que aparezcan legitimados como tales en los registros de Iberclear a las
23:59 horas (CET) del dia habil bursatil anterior al inicio del Periodo de Suscripcion
Preferente, esto es, el dia de publicacién del presente anuncio en el BORME, asi
como aquellos que adquieran los mencionados derechos de suscripcion durante el
Periodo de Suscripcion Preferente, que podran ejercer su derecho de preferente y
proporcional suscripcidon con respecto a la totalidad de las Obligaciones emitidas.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 148 de la Ley de Sociedades de Capital,
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las 317.518 acciones que la propia Sociedad mantiene en autocartera a la fecha
del presente anuncio no recibiran derechos de suscripcién preferente.

A los efectos de no alterar el computo de los derechos de suscripcion
preferente necesarios para suscribir las Obligaciones, Natra se comprometié a
tener el mismo numero de acciones en autocartera desde la fecha de la Nota sobre
las Obligaciones hasta las 23:59 horas del dia de la publicaciéon del presente
anuncio del comienzo del periodo de suscripcién preferente en el BORME. Para
asegurar que el numero de derechos de suscripcién preferente necesarios para
recibir una Obligacion y el numero de Obligaciones a emitir fuesen nimeros
enteros, D. Juan Ignacio Egafia Azurmendi, Presidente del Consejo de
Administraciéon, ha renunciado a 56 derechos de suscripcién preferente,
correspondientes a 56 acciones Natra de su propiedad.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles, de conformidad
con lo establecido en el articulo 306 de la Ley de Sociedades de Capital, en las
mismas condiciones que las acciones de las que derivan, y seran negociables, por
tanto, en la Bolsas de Madrid y Valencia y a través del Sistema de Interconexion
Bursatil Espafiol (Mercado Continuo) (SIBE).

Para ejercitar los derechos de suscripcion preferente, sus titulares deberan
dirigirse a la Entidad Participante en Iberclear en cuyo registro contable tengan
inscritas las acciones de Natra, indicando su voluntad de ejercitar dichos derechos
y comunicando sus numeros de cuenta corriente y de valores.

Las o6rdenes que se cursen referidas al ejercicio del derecho de suscripcion
preferente se entenderan formuladas con caracter firme, irrevocable e
incondicional.

Los derechos de suscripcion preferente no ejercidos durante el Periodo de
Suscripcion Preferente se extinguiran automéaticamente, y sin derecho a
compensacion alguna, en el momento de la finalizacién del Periodo de Suscripcion
Preferente.

3.2 Periodo de Suscripcién por las Entidades Acreditantes

El periodo de suscripcion por las Entidades Acreditantes tendra una duracién
de un (1) dia habil bursatil, que se correspondera con el cuarto (4°) dia habil
bursatil siguiente a la fecha de finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente,
es decir, tendra lugar el 26 de enero de 2016 (el "Periodo de Suscripcién por las
Entidades Acreditantes").

En virtud de lo previsto en el Acuerdo Marco de Reestructuracion, las
entidades acreditantes del Tramo C1 del Contrato de Financiacién Holdco y las
entidades acreditantes de la Comision Global de Reestructuracién, es decir, Banco
de Sabadell, S.A., Deutsche Bank AG, London Branch, Citigroup Financial
Products Inc, Banco Popular Espafiol, S.A., Kington, S.a.r.L y Sherston S.a.r.l. (las
"Entidades Acreditantes") se han comprometido a la suscripcién mediante la
compensacién de créditos de las Obligaciones que, en su caso, no sean suscritas
durante el Periodo de Suscripcion Preferente hasta un importe maximo igual a la
suma de la Comisidon Global de Reestructuracion y el importe del principal del
Tramo C1 del Contrato de Financiacién Holdco. Si finalizado el Periodo de
Suscripcion Preferente las Obligaciones no se hubieran suscrito integramente, la
suscripcion y el desembolso de las Obligaciones por las Entidades Acreditantes se
llevara a cabo en proporcion a su participacién en dichos créditos segun los
importes que aparecen a continuacion:
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A. Banco de Sabadell, S.A.: importe maximo de la Comision Global De
Reestructuracion: 757.581,71€. Importe maximo del principal del Tramo C1 del
Contrato de Financiacion Holdco: 1.479.359,00€.

B. Deutsche Bank AG, London Branch: importe maximo de la Comisién Global
De Reestructuracion: 2.066.112,73€. Importe maximo del principal del Tramo C1
del Contrato de Financiacion Holdco: 4.034.578,00€.

C. Citigroup Financial Products Inc: importe maximo de la Comisién Global De
Reestructuracioén: 13.774,10€.

D. Banco Popular Espafiol, S.A.: importe maximo de la Comision Global De
Reestructuracion: 68.870,52€. Importe maximo del principal del Tramo C1 del
Contrato de Financiacion Holdco: 134.486,00€.

E. Kington, S.a.r.L: importe maximo de la Comisiéon Global De
Reestructuracion: 953.166,85€. Importe maximo del principal del Tramo C1 del
Contrato de Financiacion Holdco: 1.888.183,00€.

F. Sherston S.a.r.l.: importe maximo de la Comisién Global De
Reestructuracion: 1.140.494,08€. Importe maximo del principal del Tramo C1 del
Contrato de Financiacion Holdco: 2.227.087,00€.

El auditor de Natra emitira, en o con anterioridad a la fecha de suscripcion de
las Obligaciones, una certificacion complementaria en la que acreditara que, de
conformidad con la contabilidad de Natra, la totalidad de los créditos compensados
en dicha suscripcién resultan liquidos, vencidos y exigibles en esa fecha.

4 Desembolso

El desembolso integro del importe de cada una de las Obligaciones suscritas
en ejercicio del derecho de suscripcion preferente por los accionistas y/o los
accionistas e inversores adquirentes de derechos de suscripcion preferente, que
ejerciten los correspondientes derechos de suscripcion preferente durante el
Periodo de Suscripcion Preferente, se hara efectivo en el mismo momento de
realizar la orden de suscripcién, a través de las Entidades Participantes en
Iberclear que hayan cursado las correspondientes 6érdenes de suscripcion.

Una vez abierto el Periodo de Suscripcidn por las Entidades Acreditantes, la
Sociedad procedera a asignar todas o parte de las Obligaciones sobrantes a las
Entidades Acreditantes mediante la compensacioén del principal de los créditos que
cada una de las mismas ostente frente a la Sociedad bajo la Comisién Global de
Reestructuracion y el principal del Tramo C1 del Contrato de Financiacién Holdco
en el momento de la suscripcion.

5 Tipo de interés y fecha de pago

Las Obligaciones devengaran un interés del 1,00% anual desde la Fecha de
Emision. El interés no se capitalizara y el importe acumulado sera pagadero a los
titulares de las Obligaciones Uunicamente en los momentos que se indican a
continuacion.

El pago de los intereses de las Obligaciones tendra lugar:

(a) en caso de que las Obligaciones se conviertan en acciones no mas tarde
del quinto (5°) dia habil posterior a la Fecha de Conversion correspondiente; y

(b) en caso de que no se ejercitase el derecho de conversion, en la Fecha de
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Vencimiento Final o no mas tarde del quinto (5°) dia habil posterior a la Fecha de
Amortizacién Anticipada, segun sea el caso.

Para todo lo relativo al interés, se estara a lo previsto en el apartado 4.7 de la
Nota sobre las Obligaciones.

6 Bases y modalidades de la conversion
6.1 Periodos de conversién

Se excluye la aplicacién del articulo 418.1 de la LSC. Los Obligacionistas

podran solicitar la conversion unicamente en los periodos descritos a continuacion.

6.1.1 Periodos de Conversién Regulares:

(a) cada periodo de treinta (30) dias naturales antes del inicio de cada
semestre a partir del segundo (2°) aniversario de la Fecha de Emision (siendo el
primer periodo de conversién regular el periodo de treinta (30) dias naturales antes
del segundo (2°) aniversario) hasta transcurridos siete (7) afios desde la Fecha de
Emision (la "Fecha de Vencimiento Final") (siendo treinta (30) dias antes de dicha
fecha el comienzo del ultimo periodo de conversidn regular que finalizaria, para
este ultimo periodo de conversidn regular Unicamente, siete (7) dias habiles antes
de la Fecha de Vencimiento Final); y

(b) cada periodo de treinta (30) dias naturales desde que concurra una causa
de vencimiento anticipado del Tramo C del Contrato de Financiaciéon Holdco.

6.1.2 Periodos de Conversién Excepcionales:

Periodos de siete (7) dias habiles en los supuestos previstos en el apartado
4.6.3.1.(b) de la Nota sobre las Obligaciones.

6.2 Valor de las Obligaciones y de las acciones a los efectos de la conversién

El numero de acciones de Natra que se entregaran a los titulares de las
Obligaciones que ejerciten su derecho de conversion se determinara dividiendo el
importe nominal de las Obligaciones respecto de las cuales se ejercite el derecho
de conversion entre el precio de conversion en vigor en la Fecha de Conversion
correspondiente, redondeandolo por defecto al nimero entero de acciones de
Natra mas cercano. Se entendera como fecha de conversion, el ultimo dia habil de
cada Periodo de Conversion (la "Fecha de Conversion").

El precio de conversion en vigor en la Fecha de Emisidon sera inicialmente
0,1332 euros por accion. Este precio de conversion sera estara sujeto a los ajustes
al precio de conversién que se realicen al amparo de lo dispuesto en el apartado
4.6.3.4 de la Nota sobre las Obligaciones (el "Precio de Conversion").

Para todo lo relativo al procedimiento de conversion y el procedimiento de
emision y admision a negociacion de las acciones nuevas, se estara a lo previsto
en los apartados 4.6.3.2 y 4.6.3.5 de la Nota sobre las Obligaciones.

7 Fecha de emision

La fecha de emision sera la fecha otorgamiento del acta notarial de suscripcion
y cierre de la emision que previsiblemente tendra lugar el quinto (5°) dia habil
siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente y que esta previsto
que sea el 27 de enero de 2016 (la "Fecha de Emisién").

8 Fecha de vencimiento, amortizacién anticipada y cancelacion de las

cve: BORME-C-2016-52



JA‘\ MINISTERIO DE JUSTICIA /A\
/- A
Zay Has

Hnw = =i i Mﬂﬂ

U000 0DDD o]

BOLETIN OFICIAL DEL REGISTRO MERCANTIL  [iisiiiis

Num. 2 Martes 5 de enero de 2016 Pag. 62

Obligaciones
8.1 Amortizacioén ordinaria

A menos que hayan sido previamente reembolsadas, convertidas o compradas
y amortizadas, y sin perjuicio de que se pueda producir un Supuesto de
Amortizacion Anticipada (en cuyo caso los Obligacionistas recibirian efectivo), las
Obligaciones se amortizaran en su totalidad en la Fecha de Vencimiento Final, a
opcion de los Obligacionistas mediante la conversion en acciones de nueva
emision y totalmente desembolsadas de la Sociedad al Precio de Conversion
aplicable en ese momento o mediante el pago de efectivo.

8.2 Amortizacion anticipada

8.2.1 Por el Emisor:

No existira la facultad de amortizacién anticipada a opcion de Natra.
8.2.2 Por los Obligacionistas:

En caso de que tuviera lugar cualquiera de los siguientes supuestos (cada uno,
un "Supuesto de Amortizacién Anticipada"):

(a) incumplimiento por el Emisor de una o mas de sus obligaciones respecto de
las Obligaciones, no pudiendo subsanar dicho incumplimiento o no habiéndose
subsanado en el plazo de treinta (30) dias después de que algun Obligacionista lo
haya notificado por escrito en la oficina de la Entidad Agente; y

(b) en el supuesto de que cualquier deuda de Natra (entendido a nivel
individual y no a nivel grupo) sea declarada vencida y exigible antes de su fecha de
vencimiento debido a la existencia de un supuesto de vencimiento (tal y como se
defina en la documentacién correspondiente). Se excluye expresamente de este
supuesto la concurrencia de una causa de vencimiento anticipado del Tramo C (en
cuyo caso se abrira un Periodo de Conversion Regular).

8.3 Cancelacion de las Obligaciones

Todas las Obligaciones amortizadas y todas las Obligaciones que sean
convertidas seran canceladas y no podran transmitirse. Las Obligaciones
adquiridas por el Emisor o cualquier miembro del Grupo Natra podran transmitirse
0 cancelarse.

9 Garantia de las Obligaciones

La emision contara con la garantia personal del patrimonio de Natra y con una
garantia real de prenda sobre el 100% de las participaciones sociales de Natra
Midco, S.L. (Ia "Prenda de Midco"). La Prenda de Midco tendra rango concurrente
con la Prenda de Midco Tramos C1 y C2. En la Fecha de Emision, el Comisario, en
nombre de los Obligacionistas, firmara la Prenda de Midco constituida a favor de
los Obligacionistas. Se considerara que los Obligacionistas, en virtud de la
suscripcion o la compra de las Obligaciones consienten al otorgamiento de la
Prenda de Midco y otorgan al Comisario poderes y facultades plenas para realizar
los actos necesarios y otorgar los documentos necesarios en representacion de los
Obligacionistas para la firma de la Prenda de Midco en la Fecha de Emision.

Para todo lo relativo a la garantia de las Obligaciones, se estara a lo previsto
en el apartado 4.5.2 de la Nota sobre las Obligaciones.

10 Acuerdo entre Acreedores
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En la Fecha de Emisién se suscribira un Acuerdo entre Acreedores entre las
Entidades Acreditantes del Tramo C2 y el Comisario, en nombre y representacion
de los Obligacionistas (cuyo borrador se adjunta como Anexo 1 a la Nota sobre las
Obligaciones), a los efectos de regular las relaciones entre los Acreedores
Pignoraticios en conexién con, el vencimiento anticipado de las Obligaciones y el
Tramo C2, la potencial ejecucion de las Prendas y la solicitud de declaracion de
concurso de Natra. El Acuerdo entre Acreedores formara parte de los términos y
condiciones de las Obligaciones y los Obligacionistas aceptaran su contenido por
la suscripcion o adquisicion de las Obligaciones. Asimismo, se considerara que los
Obligacionistas, en virtud de la suscripcién o la compra de las Obligaciones
consienten al otorgamiento del Contrato entre Acreedores y otorgan al Comisario
poderes y facultades plenas para realizar los actos necesarios y otorgar los
documentos necesarios en representacion de los Obligacionistas para la firma del
Contrato entre Acreedores y para acordar modificaciones no materiales al mismo
en la Fecha de Emision.

Para todo lo relativo al Acuerdo entre Acreedores, se estara a lo previsto en el
apartado 4.6.2 de la Nota sobre las Obligaciones.

11 Orden de prelacion

Las Obligaciones constituyen obligaciones directas, incondicionales y no
subordinadas del Emisor, garantizadas por la Prenda de Midco, con un rango de
prelaciéon pari-passu sin preferencia alguna entre ellas y al menos igual que las
demas deudas existentes o futuras no subordinadas del Emisor, incluyendo las
obligaciones derivadas del Tramo C del Contrato de Financiacion Holdco, excepto,
en caso de concurso, respecto de aquellas deudas que puedan tener preferencia
segun lo dispuesto en las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacién general.

Para todo lo relativo al orden de prelacion de los valores y clausulas que
afecten a la prelacion o subordinen los valores a alguna responsabilidad actual o
futura del Emisor, se estara a lo previsto en el apartado 4.5 de la Nota sobre las
Obligaciones.

12 Destinatarios de la emision

La emisién esta dirigida a todos los accionistas de Natra, ya sean personas
fisicas o juridicas, que figuren inscritas como tales en los registros contables de
Iberclear y de las Entidades Participantes en Iberclear a las 23:59 horas del dia
habil bursatil anterior a la fecha de inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, es
decir, en la fecha de publicacion del presente anuncio en el BORME, sin perjuicio
de que (i) terceros podran suscribir Obligaciones mediante la adquisicion de
derechos de suscripcion preferente en el mercado durante el Periodo de
Suscripciéon Preferente; y (ii) en el Periodo de Suscripcién por las Entidades
Acreditantes, en el supuesto que en la primera vuelta la emisién no fuese suscrita
integramente, las Entidades Acreditantes suscribiran mediante compensacion de
sus creditos.

13 Entidad Agente y Agente de Calculo

La entidad agente de la emisidn, pagos y conversion serd BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafa.

El agente de calculo de la emisién sera Conv-Ex Advisors Limited.

14 Admision a cotizacion
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Se solicitara la admision a cotizacion de las Obligaciones en el Mercado de
Renta Fija AIAF.

15 Ley aplicable vy jurisdiccion

El régimen legal aplicable a las Obligaciones es el previsto en la legislacion
espanfiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital y en el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, y sus respectivas normas de desarrollo.

Los juzgados y tribunales de la ciudad de Madrid tendran competencia para
resolver cualquier litigio derivado o relacionado con las Obligaciones.

16 Sindicato de Obligacionistas

Se constituira un Sindicato de Obligacionistas, al que sera de aplicacion lo
previsto en el en el Capitulo IV, Titulo XI de la Ley de Sociedades de Capital y en
la escritura publica de emisién.

Se ha nombrado Comisario del Sindicato de Obligacionistas a Bondholders,
S.L., con domicilio a efectos de notificaciones en Avenida de Francia, 17, 46023
Valencia, quien aceptd su cargo con fecha 22 de diciembre de 2015 y ejercera su
cargo en tanto no sea destituido por la Asamblea General.

El Reglamento del Sindicato esta recogido en el apartado 4.6.1 de la Nota
sobre las Obligaciones y podra consultarse en todo momento en las oficinas de la
Sociedad, asi como en su pagina web (www.natra.es).

Quart de Poblet (Valencia), 4 de enero de 2016.- La Vicesecretaria del Consejo
de Administracion, dofia Sabina Diaz.
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