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SECCION SEGUNDA - Anuncios y avisos legales
CONVOCATORIAS DE JUNTAS

12696 TRANSAVAL, SOCIEDAD GARANTIA RECIPROCA

En virtud del Acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de la
Sociedad TRANSAVAL, SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA, en sesién
celebrada el dia 26 de noviembre de 2014, se convoca la Junta General
Extraordinaria de Socios, en primera convocatoria el dia 14 de enero de 2015, a
las once y media horas en el Hotel Exe Amaral, situado en la calle General Varela,
numero 37, de Madrid, y previéndose, por la experiencia de afios anteriores que no
habra quérum suficiente, se convoca dicha Junta en segunda convocatoria, para el
15 de enero de 2015 en el mismo lugar y a la misma hora y con arreglo al siguiente

Orden del dia

Primero.- Alteracion del valor nominal de las participaciones en que se divide el
capital social, agrupacion del numero de éstas, y consiguiente modificacion del
articulo 6 de los Estatutos Sociales.

Segundo.- Estudio y aprobacion, en su caso, de la fusion de las sociedades
TRANSAVAL, SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA (en adelante
"TRANSAVAL") e IBERAVAL, SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA (en
adelante "IBERAVAL"), mediante la absorcion de la primera por la segunda
conforme al Proyecto Comun de Fusion presentado en el Registro Mercantil de
Madrid y en el Registro Mercantil de Burgos correspondientes respectivamente a
los domicilios sociales de las Sociedades, de la determinacién de la ecuacién de
canje, de las modificaciones estatutarias que han de adoptarse en los Estatutos
Sociales de IBERAVAL como consecuencia de la fusion y en particular las relativas
a la ampliacién de capital minimo de esta Sociedad, asi como del texto refundido
de los Estatutos Sociales de la Sociedad Absorbente, del balance de fusién de la
Sociedad debidamente auditado, asi como el informe de los administradores y el
informe de experto independiente.

Tercero.- Acogimiento de la Fusion al régimen fiscal especial de fusiones
previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo.

Cuarto.- Nombramiento de Consejeros.

Quinto.- Delegacién de facultades para formalizar, elevar a publico, subsanar,
interpretar y ejecutar, en su caso, los acuerdos que adopte la Junta General.

Sexto.- Redaccioén, lectura y aprobacion, en su caso, del Acta de la reunion o
nombramiento de interventores del acta.

DERECHO DE INFORMACION:

De conformidad con lo establecido en los articulos 197 y 287 del Real Decreto
Legislativo 1/2010 de Sociedades de Capital y en los articulos 39.2 y 40.2 de la
Ley 3/2009 de Modificaciones Estructurales de la Sociedades Mercantiles, se hace
constar el derecho que corresponde a todos los socios, y en su caso los
obligacionistas, los titulares de derechos especiales y los representantes de los
trabajadores de examinar en el domicilio social o de pedir la entrega o envio
gratuito de los documentos: a) Proyecto Comun de Fusién; b) Informe del experto
independiente sobre el Proyecto Comun de Fusién; c) Informe de los
Administradores de las sociedades afectadas por el Proyecto Comun de Fusion; d)
Cuentas anuales e Informe de Gestidon de los tres ultimos ejercicios de las
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sociedades que participan en la fusion, con el correspondiente Informe de los
Auditores de Cuentas; e) Balance de Fusion de cada una de las sociedades
participantes en la fusiéon cerrado a 31 de agosto de 2014, acompafiado del
informe sobre su verificacién emitido por los auditores de cuentas; f) Estatutos
Sociales vigentes de las sociedades que participan en la fusion incluyendo la
propuesta de modificaciones estatutarias que seran adoptadas como consecuencia
de la fusion, en particular, las relativas a la ampliacién de capital social minimo de
IBERAVAL vy el correspondiente Informe de Administradores; g)Texto refundido
propuesto de los Estatutos Sociales de la Sociedad Absorbente IBERAVAL como
consecuencia de fusién; y h) nombre, apellidos y edad de las personas fisicas o
denominacién social de las juridicas, y, en ambos casos, nacionalidad, domicilio y
fecha desde la que desempenan sus cargos los administradores de las sociedades
que participan en la fusién, asi como los mismos datos de los que vayan a ser
propuestos como administradores que formaran parte del Consejo de
Administracion de IBERAVAL.

De conformidad con el articulo 40.2 de la Ley 3/2009, de Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mercantiles, en concordancia con el articulo 56 de
la Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre el régimen juridico de las de Sociedades de
Garantia Reciproca, se transcribe el contenido de las menciones legalmente
exigidas del Proyecto Comun de Fusion:

1. DENOMINACION Y DOMICILIO DE LAS SOCIEDADES QUE PARTICIPAN
EN LA FUSION, ASi COMO LOS DATOS IDENTIFICADORES DE SU
INSCRIPCION EN EL REGISTRO MERCANTIL.

A. IBERAVAL, SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

El domicilio de la sociedad se encuentra fijado en Burgos 09002, calle Santa
Clara 3- Bajo y sede central en Valladolid, 47004, calle de la Estacién, 13. Figura
inscrita en el Registro Mercantil de Burgos, al tomo 379, libro 170 de la seccion 82,
folio 97, hoja numero BU-5.948, inscripcién 12. Asimismo, figura inscrita en el
Registro Especial del Banco de Espaia con el numero 9846. Su CIF es
V09330796.

B. TRANSAVAL, SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

El domicilio de la sociedad se encuentra fijado en Madrid, 28020, calle del
Pensamiento, 27. Figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 6.599
general de la seccién primera del Libro de Sociedades, Folio 1, Hoja numero
56.013, inscripcion 12. Asimismo, figura inscrita en el Registro Oficial del Banco de
Espafia con el nimero 9828. Su CIF es V28747400.

2. TIPOY PROCEDIMIENTO DE CANJE

Antes de entrar a desarrollar la ecuacion o tipo de canje, es preciso senalar
que para su determinacion se ha tenido en cuenta el particular régimen juridico de
las sociedades de garantia reciproca, segun el cual:

1) El valor de reembolso de las participaciones sociales no puede superar el
valor nominal de las participaciones sociales (ni su valor real, en caso de ser éste
inferior al nominal), de conformidad con lo establecido en el articulo 29.3 de la
LSGR.

2) El tipo de canje de las participaciones se establecera sobre el valor real de
las mismas. Asimismo, en caso de que quedaren restos de participaciones que no
puedan ser canjeados y estén afectos a garantias otorgadas por las Entidades, se
amortizaran esas participaciones, atribuyéndose el importe del reembolso a una
reserva especial sujeta a las mismas normas que el capital social, hasta que pueda
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devolverse a los socios, una vez extinguidas las garantias satisfactoriamente para
la Entidad.

Esto supone que en la Fusiéon aqui proyectada, los sefiores socios de
TRANSAVAL —que con la Fusion dejarian de serlo por quedar dicha Entidad
extinguida— no tienen derecho a percibir por sus participaciones un valor superior
al nominal (especifica el articulo 29.3 LSGR que "la eventual plusvalia pertenecera
a las reservas de TRANSAVAL, sobre las cuales no tiene derecho alguno el socio
que obtiene el reembolso y que, como consecuencia de la Fusion, pasaran a
acrecentar las reservas de IBERAVAL de la que disfrutaran todos los socios,
incluidos los sefores socios de TRANSAVAL que con la Fusién pasarian a serlo de
IBERAVAL).

De igual manera, los sefiores socios de TRANSAVAL tienen derecho a
suscribir las participaciones de IBERAVAL por un precio maximo equivalente a su
valor nominal, sin que se les pueda exigir un desembolso superior.

En definitiva, a efectos de canje, el valor real de las participaciones sociales
correspondera con su valor nominal. Por tanto, para el calculo de la ecuacién de
canje, que debe realizarse sobre la base del valor real de las participaciones de
una y otra sociedad, habra de tomarse como tal el valor nominal de dichas
participaciones.

Pues bien, el valor nominal de cada una de las participaciones sociales de las
compaifiias es el que sigue:

- IBERAVAL: Cada una de sus participaciones sociales tiene un valor nominal
de 120 euros por participacion.

- TRANSAVAL: Cada una de sus participaciones sociales tiene un valor
nominal de 60,11 euros por participacion.

Dado que las participaciones de las Sociedades no coinciden entre si, el
Consejo de Administracion de TRANSAVAL propondra a su Junta General de
Socios que delibere sobre la Fusion que, al propio tiempo, apruebe la siguiente
operacion:

- La realizacién de una operacion de contrasplit. Dado que el valor nominal de
la participacién de TRANSAVAL es de 60,11 euros, mediante la presente
operacién se procedera a la agrupacién de 2 participaciones de TRANSAVAL para
que, en su conjunto, el valor nominal de la participacion agrupada sea de 120,22
euros. Es de advertir que, como consecuencia de la operacion de contrasplit
anteriormente indicada, el valor nominal de la participacion de TRANSAVAL es
superior al valor nominal de la participacién de IBERAVAL en 0,22 euros por
participacion. En este sentido, y aplicando por analogia el articulo 57.2 de la
LSGR, los 0,22 euros por participacion que estén afectos a una garantia, no
podran ser reembolsados a los socios de TRANSAVAL procediéndose a destinar
ese importe a una reserva especial de IBERAVAL, la cual estara sujeta a las
mismas normas que el capital social. Dicha reserva podra reembolsarse a los
socios de TRANSAVAL una vez se hayan extinguido las garantias
satisfactoriamente.

La citada operacién y la Fusién, se plantean como reciprocamente
condicionadas, ya que al basarse la Ecuacion de Canje en la simultanea
aprobaciéon de dicha operacion, la Fusidon no podra hacerse de no ser ésta
aprobada. Correlativamente, estas operaciones tienen su razén de ser en la
Fusién, por lo que de no ser ésta aprobada por las Juntas o autorizadas por el
Ministerio, el acuerdo de contrasplit y la compensaciéon a los socios en
TRANSAVAL quedaran también sin efecto.
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Ello implica que la Ecuacion de Canje deberia ser la siguiente:

Tras estas operaciones, el valor nominal de la participacion de TRANSAVAL
sera de 120 euros por lo que coincidira previamente a la Fusién con el valor
nominal de la participacion de IBERAVAL. En consecuencia la Ecuacion de Canje
sera 1 a 1, es decir, los socios de TRANSAVAL recibirdn una (1) participacion
social de IBERAVAL por 1 participacion que tuvieran en TRANSAVAL.

3. FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS NUEVAS PARTICIPACIONES DARAN
DERECHO A OBTENER GARANTIAS OTORGADAS POR LA SOCIEDAD
ABSORBENTE

Las participaciones puestas en circulacién para su entrega a los nuevos socios
de la Sociedad Absorbente daran derecho a obtener garantias otorgadas por éstas
a partir de la inscripcién de la baja de TRANSAVAL en el Registro Especial del
Banco de Espafia.

4. FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS OPERACIONES DE LAS ENTIDADES
HABRAN DE CONSIDERARSE REALIZADAS A EFECTOS CONTABLES POR
CUENTA DE LA SOCIEDAD ABSORBENTE

Las operaciones de las Entidades se consideran realizadas, a efectos
contables, por la Sociedad Absorbente a partir de la Fecha de inscripcién de la
Fusion en el Registro Mercantil.

5. DERECHO DE ASISTENCIA Y REPRESENTACION

El derecho de asistencia a la Junta y la representacidon se ajustaran a lo
dispuesto en los Estatutos Sociales y en la legislacion vigente.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 226 del Reglamento del Registro
Mercantil y en el articulo 32.3 de la Ley 3/2009 de Modificaciones Estructurales de
la Sociedades Mercantiles, se hace constar que el Proyecto Comun de Fusion por
absorcién fue presentado en los Registros Mercantiles de Burgos y Madrid,
habiendo quedado efectuados los depdsitos de dicho Proyecto el dia 6 de
noviembre de 2014 y el 14 de noviembre de 2014, respectivamente, y publicados
dichos depdsitos en el Boletin Oficial del Registro Mercantil con fecha 13 de
noviembre de 2014 y 25 de noviembre de 2014 respectivamente, fechas anteriores
a la publicacion de la presente convocatoria.

) Madrid, 5 de diciembre de 2014.- El Presidente del Consejo de Administracion,
Angel Martin y Cabiedes.
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