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emision de acciones o participaciones nuevas de Medi-
mosal que serdn asumidas por Foodco Pastries en contra-
prestacion por las acciones de Tele Pizza objeto de
aportacion se realizard con una prima de emision eleva-
da, que podrd ser utilizada para su posterior distribucion
a los socios de la entidad resultante de la fusion.

(i) Fusién entre Medimosal, Tele Pizza y algunas
sociedades filiales espafiolas de esta tdltima: Con poste-
rioridad a la operacién prevista en el subapartado (i) an-
terior, la Sociedad Oferente realizara las actuaciones
conducentes a la fusion por absorcién de Tele Pizza y,
eventualmente, algunas sociedades filiales espafolas de
la misma por parte de Medimosal, de manera que Medi-
mosal sea la entidad que permanezca tras la fusion. Alter-
nativamente, si se estimase mas conveniente, Tele Pizza
podria absorber a sus referidas filiales, asi como a Medi-
mosal y/o a la Sociedad Oferente. Los accionistas mino-
ritarios de Tele Pizza que no acepten la presente Oferta
recibirdn acciones o participaciones nuevas de Medimo-
sal, en canje de sus acciones de Tele Pizza.

Para la determinacion de la ecuacion de canje de la
fusion se tomara como valor de Tele Pizza el equivalente
al precio de la presente Oferta, salvo que existieran cir-
cunstancias (no identificadas por la Sociedad Oferente a
fecha del Folleto Explicativo) que justificaran una valo-
racion distinta en funcién del momento en que se realice
la fusidn, si ésta no se realizara de forma inmediata. La
valoraciéon de Medimosal, cuyo tnico activo significati-
vo se prevé que sean las acciones de Tele Pizza aportadas
por la Sociedad Oferente y aquellas que hubiera adquiri-
do en el marco de la opa Previa y, posteriormente y hasta
el 27 de diciembre de 2006, inclusive, en mercado, sera
equivalente desde un punto de vista financiero con la
valoracion de Tele Pizza, teniendo en cuenta el endeuda-
miento contraido por Medimosal, en relacion con la opa
Previa, muy inferior al derivado de la alternativa consis-
tente en la fusién por absorciéon de Medimosal, Tele Piz-
za y, eventualmente, algunas sociedades filiales espaiio-
las de esta tltima por Foodco Pastries, al permanecer la
mayor parte de la deuda de adquisicién de las acciones de
Tele Pizza en el balance de Foodco Pastries. Por consi-
guiente, es previsible que, tras la fusion, los porcentajes
de participacién en la sociedad resultante de la misma
que correspondan a Foodco Pastries y a los accionistas
minoritarios de Tele Pizza no varien significativamente
respecto de los porcentajes de participacion ostentados
en Tele Pizza con anterioridad a la fusion, si bien podria
producirse un pequeiio efecto de dilucién de la participa-
cién de Foodco Pastries y de correlativa concentracion de
la participacién de los accionistas minoritarios de Tele
Pizza, en la medida en que Medimosal conservase en su
balance parte del endeudamiento asumido para la adqui-
sicion de las acciones de Tele Pizza.

(iii) Reorganizacién de la estructura de capital de
Medimosal: Con posterioridad a las operaciones descri-
tas en los subapartados (i) y (ii) anteriores, Foodco Pas-
tries, promoverd la reorganizaciéon de la estructura de
fondos propios de Medimosal (la sociedad absorbente en
la fusion descrita en el apartado anterior) mediante el re-
parto del excedente de recursos propios generados con
ocasién de la aportaciéon y fusion descritas en los
subapartados (i) y (ii) anteriores.

Dicho reparto se realizard a favor de todos los socios
de Medimosal en proporcién a su participacion en el ca-
pital de la sociedad. Este reparto de dividendos o de pri-
ma de asuncién permitiria a Foodco Pastries proceder al
repago total o parcial de la financiacion bancaria asumida
como consecuencia de la opa Previa y de la presente
Oferta, en funcién del importe efectivamente repartido.

Medimosal financiarfa el reparto de dividendos o pri-
ma de asuncion recurriendo a endeudamiento externo por
el importe integro de la prima o de los dividendos a dis-
tribuir. A este respecto, el Contrato de Financiacion Se-
nior contempla el compromiso de los bancos financiado-
res de poner a disposicién de Medimosal, a su solicitud,
los fondos necesarios, excluido el Tramo Capex, para
proceder a dicho reparto. Dichos fondos estarian disponi-
bles en condiciones sustancialmente idénticas a las des-
critas en el apartado del Folleto Explicativo relativo a la
financiacién bancaria, y ello sin perjuicio de que, llegada
la fecha y atendiendo a las alternativas de financiacién
existentes entonces en el mercado, Medimosal decida o
no servirse de los mismos. El servicio de esta deuda se
atenderia mediante el flujo de caja generado por las acti-
vidades ordinarias de negocio de la sociedad resultante
de la fusién descrita en este apartado.

Finalmente, se hace constar que la realizacion de cual-
quiera de las dos opciones «A» o «B», descritas en el
presente apartado, suponen un resultado econémico y de
valor equivalente para los accionistas minoritarios de la
Sociedad Afectada. Asimismo, la Sociedad Oferente es-
tima que el nivel de endeudamiento en las sociedades
resultantes de la fusién no perjudicara ni afectard al desa-
rrollo del negocio de dicha sociedad ni compromete su
capacidad financiera.

14.5 Modificaciones estatutarias. Organo de Admi-
nistracion.

14.5.1 Modificaciones estatutarias: La Junta Gene-
ral de Accionistas de la Sociedad Afectada de fecha 24 de
octubre de 2006 ha adoptado, entre otros acuerdos, la
modificacion de determinados articulos de los Estatutos
Sociales de Tele Pizza con el fin de eliminar ciertas res-
tricciones relativas a los quora y mayorias necesarias
para adoptar ciertos acuerdos por la Junta General de
Accionistas y para ser nombrado Consejero o Presidente
del Consejo de Administracion de Tele Pizza.

La Sociedad Oferente no tiene intencion de modificar
los Estatutos Sociales de Tele Pizza, salvo por lo que se
refiere a aquellas modificaciones estatutarias que puedan
derivarse de una eventual fusién de Tele Pizza con la
Sociedad Oferente y/o Medimosal.

14.5.2  Organo de administracién: Como consecuen-
cia del resultado positivo de la opa Previa, se ha llevado
a cabo una reestructuracién de la composicion del Conse-
jo de Administraciénde Tele Pizza, habiendo presentado
su dimisién los siguientes Consejeros: D. Fernando Za-
pater Marqués, D. Aldo Olcese Santoja, D. Guillermo de
la Dehesa Romero, D. Alfonso Martinez de Irujo,
D. Raniero Vanni D”Archirafi, D. Joaquin Cayuela Ver-
gés, D. Ignacio Cuesta Martin-Gil y D. Javier Gaspar
Pardo de Andrade, y habiéndose procedido a nombrar
por cooptacién, por el Consejo de Administracion de
Tele Pizza celebrado el 20 de septiembre de 2006, a los
siguientes Consejeros: (i) D. Fernando Ballvé Lantero,
(ii) D. Carlos Mallo Alvarez, (iii) D. José¢ Mugica Murga
y D. Francesco de Mojana di Cologna.

Asimismo, la Junta General de Accionistas de Tele
Pizza celebrada el pasado 24 de octubre de 2006 ha rati-
ficado el nombramiento de los Consejeros mencionados
y ha procedido a la reeleccion en sus cargos de Conseje-
ros a D. Pedro Ballvé Lantero y D. José Carlos Olcese
Santoja.

D. Fernando Ballvé Lantero ha sido designado a pro-
puesta de Carbal y los Sres. D. Carlos Mallo Alvarez, D.
José Mugica Murga y D. Francesco de Mojana di Colog-
na han sido designados a propuesta del Fondo Permira
Europe III.

Asimismo, y en cumplimiento de los acuerdos alcan-
zados entre Carbal, S.A. y el Fondo Permira Europe III,
el Consejo de Administracion de la Sociedad Afectada,
en su reunion celebrada el 23 de noviembre de 2006,
acordé aceptar la dimisién presentada por el Secretario
no Consejero D. Javier Gaspar Pardo de Andrade y nom-
brar en su sustitucion, como Secretario del Consejo, al
Consejero D. Carlos Mallo Alvarez.

Como consecuencia de la mencionada reestructura-
cion del Consejo de Administracién de la Sociedad
Afectada, se ha modificado asimismo la composicién de
las Comisiones Delegadas.

15.  Incidencias de las normas de defensa de la com-
petencia.

El resultado de la presente Oferta no queda afectado
por laLey 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Com-
petencia, ni por las disposiciones de control de concen-
traciones establecidas en el Reglamento (CE) nimero
139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el
control de concentraciones econdmicas, y, en consecuen-
cia no se ha procedido a notificar la presente operacion a
las respectivas autoridades de competencia.

16. Disponibilidad del Folleto Explicativo.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3
del Real Decreto 1197/1991, el Folleto Explicativo, asi
como la documentacién que lo acompaiia, se ponen a
disposicién de los interesados, quedando depositados en
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid (Plaza
de la Lealtad nimero 1, Madrid), Barcelona (Paseo de
Gracia, nimero 19, Barcelona), Bilbao (Calle José Maria
Olabarri, nimero 1, Bilbao) y Valencia (Calle Libreros 2

y 4, Valencia), en el domicilio de la Sociedad Oferente y
de la Sociedad Afectada (Calle Isla Graciosa, nimero 7,
San Sebastidn de los Reyes, Madrid), en la CNMV, y en
el domicilio de Santander Investment Bolsa, S.V., S.A.,
(Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria s/n,
Boadilla del Monte, Madrid), a partir del dia siguiente a
la publicacién del primer anuncio de la Oferta.

Igualmente y como maximo en el plazo sefialado ante-
riormente, podra consultarse el Folleto Explicativo y la
documentaciéon complementaria relacionada en el mis-
mo, en los registros publicos de la CNMV (Paseo de la
Castellana, nimero 19, Madrid y Paseo de Gracia, nime-
ro 19, Barcelona) y en la pagina web de dicho organismo
(tnicamente el Folleto Explicativo).

17. Restriccion territorial.

La Oferta se realiza inicamente en Espaa y se dirige
a todos los titulares de acciones y obligaciones converti-
bles de Tele Pizza en los términos previstos en el Folleto
Explicativo sin que el mismo y su contenido constituyan
una extension de la Oferta a los Estados Unidos de Amé-
rica ni a cualquier jurisdiccion donde la formulacién de
la Oferta exigiese la distribucién y/o registro de docu-
mentacién adicional al Folleto Explicativo. La Oferta no
se dirige ni directa ni indirectamente a los Estados Uni-
dos de América ni por cualquier otro medio o instrumen-
to (incluyendo el correo, fax, télex o teléfono), sin perjui-
cio del derecho que asiste a los accionistas de Tele Pizza,
cualquiera que sea su nacionalidad o residencia, de acep-
tar la Oferta en los términos contenidos en el Folleto Ex-
plicativo. Las copias del Folleto Explicativo y sus anexos
y la aceptacion de la Oferta no se enviardn por correo, ni de
ninguna manera se distribuirdn o enviardn dentro de los
Estados Unidos de América y las personas que reciban los
mencionados documentos no podran distribuirlos ni en-
viarlos a los Estados Unidos de América.

San Sebastian de los Reyes (Madrid), 31 de enero
de 2007.—Secgetario del Consejo de Administracion,
Carlos Mallo Alvarez.—5.096.

GARAUSA, S. A.

La Junta general extraordinaria y universal de accio-
nistas, celebrada el dia 19 de enero de 2007, acordé por
unanimidad, disolver y liquidar la citada sociedad, de
acuerdo con el siguiente Balance de liquidacion:

Euros
Activo:
TeSOreria ....cccuveeveeeieeiecieeee e 27.995,45
Total activo ......ccccvveereeerienens 27.995,45
Pasivo:
Capital social..........ccccoeeiiiiiiniiiiiinnns 60.101,21
Resultados negativos ejercicios anterio-
TS cuveeereeneeeenreenseeesreeseesseenseesseeseenns -32.105,76
Total pasivo .......cccceeervevenennnes 27.995,45

Ordizia, 19 de enero de 2007.—Juan Maria Usabiaga
Lopez, Liquidador tinico.—4.041.

GESPRA 96,
SOCIEDAD ANONIMA

Anuncio de disolucion y liquidacion

Por acuerdo adoptado por unanimidad en la Junta ge-
neral universal de accionistas de esta sociedad, celebrada
el 26 de enero de 2007, se procede a la disolucidn, liqui-
dacién de la compaiia y adjudicacion del haber social
resultante, para cuyo fin se aprobd, también por unanimi-
dad, el siguiente Balance final:

Euros
Activo:
Inmovilizaciones materiales...
278.020,11
Deudores .....ocevveeeevieieeieeeeeeeseeens 4.811.854,30
TESOTEITA et 396.417,51
Total activo ........oceevveveeveeennn. 5.486.291,92



