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los balances de fusién, asi como el derecho de oposicién
de los acreedores durante el plazo de un mes desde la
fecha de la publicacion del dltimo anuncio del acuerdo de
fusion adoptado por la Junta Universal Extraordinaria, en
los términos previstos en el articulo 166 de la Ley de
Sociedades Anénimas.

Madrid, 26 de abril de 2006.—-D. Tirso Tomas Herrero.
Presidente del Consejo de Administracién de Falcon
Contratas y Seguridad, S. A., y Presidente del Consejo de
Administracién de Falcon Servicios de Seguridad Inte-
gral, S. A.—24.183. y 3. 12-5-2006

FATEMA, SOCIEDAD ANONIMA
Junta general ordinaria

Se convoca a los sefiores accionistas de la compafifa
«Fatema, Sociedad Anénima», a la Junta general ordina-
ria de la sociedad, a celebrar en el domicilio social, sito
en Tarrega (Lleida), Mossén Sarret, 48, el dia 15 de junio
del 2006, a las nueve horas, en primera convocatoria y a
las nueve horas del dia siguiente, en segunda convocato-
ria, con arreglo al siguiente

Orden del dia

Primero.—Aprobacién de las cuentas anuales del ejer-
cicio 2005.

Segundo.—Aprobacion de la propuesta de distribucion
de resultados efectuada por la administracion.

Tercero.—Ruegos y preguntas.

Tarrega, 25 de abril de 2006.—El Administrador tnico,
Jordi Sabartés Farré.—24.227.

FICCIONES DEL SUR,
SOCIEDAD ANONIMA

La Junta universal de accionistas celebrada el dia 23
de marzo de 2006 acordé por unanimidad, tras aplicar
todas las reservas existentes, incluidas la legal, a com-
pensar pérdidas, reducir a cero el capital de 60.200 euros
para compensar pérdidas, de acuerdo con el informe de
los auditores designados al efecto. Igualmente se acordd
por unanimidad la ampliacién de capital por compensa-
ci6én de créditos a favor de ZZJ, Sociedad Andénima, por
importe de 227.500 euros, mediante la emisién de 2.275
nuevas acciones nominativas de 100 euros cada una de
valor nominal, de una sola clase numeradas del 1 al
2.275, con renuncia de los accionistas presentes, salvo
771], Sociedad Andénima, al derecho de suscripcién prefe-
rente, siendo suscritas por compensacion de créditos por
el actual accionista ZZJ, Sociedad Anénima. Sobre la
existencia del crédito, su exigibilidad, siendo en mds del
25 por ciento liquidos, vencidos y exigibles, sin que el
plazo de vencimiento de los demds supere en ninguno de
los casos cinco afios, existe informe de Auditor designa-
do por la compaiifa en tal sentido. Se acordé igualmente
por unanimidad reducir nuevamente el capital que ascen-
dia a 227.500 euros a cero para compensar pérdidas,
existiendo informe de auditor designado por la compaiiia
sobre la existencia de las referidas pérdidas. Finalmente,
se acordé por unanimidad ampliar nuevamente el capital
por compensacion de créditos a favor de ZZJ, Sociedad
Anénima en 60.200 euros, mediante la emision de 602
nuevas acciones de una sola clase y serie, de cien euros
de valor nominal, numeradas correlativamente del 1 al 602,
totalmente suscritas y desembolsadas, renunciado los
socios presentes, que son la totalidad de los de la socie-
dad, a la adquisicion preferente siendo suscritas por
compensacion de créditos por el actual accionista ZZJ,
Sociedad Anénima. Sobre la existencia del crédito, su
exigibilidad, siendo en mds del 25 por ciento liquidos,
vencidos y exigibles, sin que el plazo de vencimiento de
los demds supere en ninguno de los casos cinco afios,
existe informe de Auditor designado por la compafifa en
tal sentido.

Sevilla, 23 de marzo de 2006.—El Secretario del Con-
sejo de Administracién, Antonio Fontdn Meana.—24.193.

FINEURIS EURIS INVERSIONES, S. A.
Anuncio de disolucion-liquidacion

La Junta General Extraordinaria y Universal de accio-
nistas, celebrada el dia 31 de julio de 2004, acord¢ la di-
solucion y simultdnea liquidacion de la sociedad, apro-
bando el siguiente balance final referido a dicha fecha:

Euros

Activo:
Accionistas-Parte no desembolsada...... 225.379,54
Caja y Bancos 11.903,21
Total Activo.. 237.282,75

Pasivo:
Capital social........cccoeeereirenecncninene. 300.506,05

Resultados negativos ejercicios anterio-

-1.036.747,24
Pérdidas... -9.867,60
Acreedores a corto plazo (accionistas) . 983.391,54
Total Pasivo .......ccceeveeeveeeneennns 237.282,75

Madrid, 31 de julio de 2004.—El Liquidador, Louis de
Bourbon.—24.139.

FLUIDMECANICA, S. A.
(Sociedad absorbente
y escindida parcialmente)

CHASQUEIRO, S. L.
Sociedad unipersonal
(Sociedad absorbida)

INVER FERREIRA, S. L.
(Sociedad beneficiaria
de la escision parcial)

Anuncio de fusion por absorcion y simultdnea
escision parcial

La Junta General Ordinaria y Universal de Accionis-
tas de «Fluidmecdnica, Sociedad Anénima» y el socio
tnico de «Chasqueiro, Sociedad Limitada, Sociedad
Unipersonal», han acordado por unanimidad el 2 de
mayo de 2006, la fusién por absorcién de esta ultima por
«Fluidmecdnica, Sociedad Anénima», consistiendo la
fusion en una de las previstas en el articulo 250 de la Ley
de Sociedades Anénimas. Simultdneamente, la Junta
General Ordinaria y Universal de Accionistas de «Fluid-
mecdnica, Sociedad Anénima» aprobd por unanimidad la
escision parcial de su patrimonio afecto a la actividad de
gestion y administracién de la titularidad de participacio-
nes mayoritarias en el capital de entidades, resultando
beneficiaria «Inver Ferreira, Sociedad Limtada» de nue-
va creacién. Todo ello basado en el Proyecto Unico de
Fusién por absorcién y simultdnea Escision Parcial sus-
crito el 31 de marzo de 2006, siendo los balances de fu-
sién y escision los cerrados a 31 de diciembre de 2005.
Por tanto, «Fluidmecdnica, Sociedad Anénima» reducird
su capital social y reservas en el valor patrimonial de la
unidad econdmica segregada. Se hace constar expresa-
mente el derecho de los accionistas, socio Unico y acree-
dores de todas las sociedades de obtener el texto integro
de los acuerdos adoptados y de los balances de fusién y
escision. Los acreedores de las sociedades podrdn opo-
nerse a dichos acuerdos en los términos establecidos en
los articulos 166 y 243 de la Ley de Sociedades Anéni-
mas.

Vigo, 3 de mayo de 2006.-Julio Ramén Ferndndez
Pernas, Administrador Unico de Fluidmecénica, S.A. y
Chasqueiro, S. L., Sociedad Unipersonal.—25.002.

y3.* 12-5-2006

FONDERIA ESPECIAL, S. A.
Convocatoria de Junta general ordinaria

Se convoca Junta General Ordinaria de socios de la
sociedad Fonderfa Especial, S. A., a celebrar en el domi-

cilio sito en la calle Guitard, 43, 5.°, 3.%, de Barcelona el
proximo dia 29 de junio de 2006 a las 10 horas en prime-
ra convocatoria y el 30 de junio de 2006 a las 10 horas en
segunda convocatoria, con el siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y, en su caso, aprobacién de las
cuentas anuales; propuesta de aplicacién del resultado; y
censura de la gestion del 6rgano de Administracién, todo
ello referido al ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2005.

Segundo.—Ruegos y preguntas.

Tercero.—Redaccion, lectura y aprobacién del acta.

Cualquier socio puede examinar en el domicilio social
los documentos que han de ser sometidos a la aprobacién
de la Junta, y obtener de la sociedad su entrega de forma
inmediata y gratuita.

Barcelona, 28 de abril de 2006.—El Administrador
tnico, José Maria Solano.—24.269.

FONTI TUBO, S. L.
Declaracion insolvencia

Dofia Rosa Maria Adame Barbeta, Secretaria del Juzgado
de lo Social nimero 9 de Sevilla,

Hago saber: Que en el procedimiento 109/05 se ha
dictado auto con fecha 26 de enero de 2006 por el que se
declara a la empresa «Fonti Tubo, S.L.», en situacién de
insolvencia provisional para responder al débito
de 3.286,99 euros de principal mds 657,40 euros presu-
puestados para intereses y costas.

Sevilla, 27 de abril de 2006.—-La Secretaria Judicial,
Rosa Marfa Adame Barbeta.—24.777.

FOOD SERVICE PROJECT, S. L.

Anuncio de Oferta Piiblica de Adquisicion de Acciones
y Obligaciones de Tele Pizza, Sociedad Andnima

La Comisién Nacional del Mercado de Valores ha
autorizado (en adelante, la «<CNMV»), con fecha 11 de
mayo de 2006, la siguiente oferta puiblica de adquisicién
de acciones y obligaciones de «Tele Pizza, Sociedad
Anénima» formulada por «Food Service Project, Socie-
dad Limitada», que se regird por la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, y por el Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de las ofertas
publicas de adquisicién de valores, de acuerdo con las
siguientes condiciones esenciales:

1. Identificacion de Telepizza: La sociedad afectada
por la presente oferta publica de adquisicién de acciones
(en adelante, la «Oferta») es «Tele Pizza, Sociedad Anéni-
ma» (en adelante, «Telepizza») con domicilio social en
San Sebastian de los Reyes, Madrid, Calle Isla Graciosa, 7,
con N.LF. A-78.849.676 e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al Tomo 8.686, Seccién 3.7, Hoja M-81-671-2.

El capital social de «Telepizza» es de 7.951.077,66
Euros, dividido en 265.035.922 acciones de 0,03 Euros
de valor nominal cada una de ellas, integramente suscri-
tas y desembolsadas. Todas las acciones de «Telepizza»
pertenecen a una misma clase y serie, estdn representadas
por anotaciones en cuenta y se encuentran admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelo-
na, Valencia y Bilbao y se negocian a través del Sistema
de Interconexién Bursdtil Espafiol (en lo sucesivo,
«SIBE» 0 «Mercado Continuo»).

Se hace constar que «Telepizza» realizd, con fecha 21
de abril de 2004, una emisién de obligaciones converti-
bles en acciones, representadas mediante anotaciones en
cuenta y admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, habiendo sido
registrada por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, la «<CNMV») el 24 de marzo de
2004. Dicha emision ha sido parcialmente convertida
durante el Periodo de Conversién abierto entre el 1y el
31 de diciembre de 2005. Sin embargo, y de acuerdo a la
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informacién publicada por la CNMYV, quedan pendientes
de amortizar 125.296 obligaciones con un valor nominal
cada una de ellas de 14 euros.

2. Identificacién de la sociedad oferente: La Oferta
se formula por la sociedad «Food Service Project, Socie-
dad Limitada» (en adelante, la «Sociedad Oferente»)
domiciliada en Aravaca, Madrid, Calle Camino de la
Zarzuela, nimero 1, con NIF. B-92798943, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 16.021, Libro 0,
Folio 34, Seccién 8.%, Hoja M-271.121.

La Sociedad Oferente es la sociedad cabecera del
«Grupo Zena», que integran un conjunto de sociedades
dedicadas al negocio de la restauracién con presencia
tanto nacional como internacional.

La Sociedad Oferente estd participada por diversos so-
cios entre los cuales se destacan aquellos con una partici-
pacion igual o superior al 20 por 100 del capital social:

«Food Service Group, Sociedad Anénima» es una
sociedad luxemburguesa con domicilio en Luxemburgo,
Boulevard Prince-Henri, 31-33 L-1724, constituida el 23
de febrero de 2001 e inscrita en el Registro de Sociedades
de Luxemburgo con el nimero B-80990 y con nimero de
identificacién fiscal 2001 2204 575. «Food Service
Group, Sociedad Anénima» posee participaciones repre-
sentativas del 50,50 por 100 del capital social de la So-
ciedad Oferente.

«Inveralia Food Service, Sociedad Limitada» es una
sociedad espaiiola constituida el 24 de octubre de 2000 e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
16.030, folio 152, hoja M-271.304. «Inveralia Food Ser-
vice, Sociedad Limitada» posee participaciones repre-
sentativas del 20 por 100 del capital social de la Sociedad
Oferente.

El folleto explicativo de la Oferta (en adelante, el
«Folleto») incluye una descripcion mds detallada de los
socios de la Sociedad Oferente.

Tal y como se indica en el Folleto, en caso de ser ne-
cesaria una ampliacién del capital de la Sociedad Oferen-
te y alguno de los socios minoritarios de la misma deci-
dieran no acudir a la misma, los citados socios podrian
optar por asumir las participaciones no asumidas por los
socios minoritarios, lo que podria provocar modificacio-
nes en la estructura de capital de la Sociedad Oferente, si
bien dicha operacién no supondrd un cambio de control
en la Sociedad Oferente.

Asimismo, en caso de ser necesaria la ampliacion del
capital citada, la Sociedad Oferente podria estimar opor-
tuno permitir a un tercero entrar, de forma minoritaria, en
el capital de la Sociedad Oferente sin que en ningiin caso
la entrada de dicho tercero pudiese implicar un cambio
de control en la Sociedad Oferente. En dicho caso, la
composicion societaria y los porcentajes de participacion
de cada uno de los Socios podrian ser distintos en el mo-
mento de la liquidacién de la Oferta de los que aparecen
en el Folleto.

a) «Food Service Group, Sociedad Anénima»:
«Food Service Group, Sociedad Anénima» es en la ac-
tualidad una filial indirecta de distintos fondos gestiona-
dos, en la forma descrita en el folleto explicativo, por
«CVC European Equity II Limited» (en adelante,
«CVC») , sociedad constituida en Jersey (Islas del Ca-
nal), con domicilio social en Jersey, St. Helier, 18 Gren-
ville Street y registrada con la Comision de Servicios
Financieros (Financial Services Commission) de Jersey
con el nimero 34608 y perteneciente al grupo de New
Capital Invertors Limited, que agrupa distintas socieda-
des dedicadas a la gestion y asesoramiento de fondos de
capital riesgo o private equity. Cabe la posibilidad de
que, bien antes o después de la liquidacion de la Oferta,
se de entrada a los Fondos CVC IV (tal y como este tér-
mino es definido en el Folleto) sin que ello implique un
cambio de control en la Sociedad Oferente ya que dichos
fondos se encuentran bajo el mismo control dltimo.

Los socios tltimos de CVC son siete personas fisi-
cas.

Ninguno de los socios tltimos de CVC mantiene, direc-
ta o indirectamente, una participacién en el capital social
de CVC que le permita controlar individual o conjunta-
mente CVC, ni ejerce el control sobre CVC individual,
conjuntamente o en concierto con otros socios o terceros.

Los fondos CVC controlan el 75% del capital social
de «Food Service Group, Sociedad Anénima».

b) «Inveralia Food Service, Sociedad Limtada»:
«Inveralia Food Service, Sociedad Limitada» es una

sociedad espaifiola constituida mediante escritura otor-
gada el 24 de octubre de 2000, e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 16030, folio 152, hoja
M-271304. En la actualidad es una filial de la sociedad
«Inver-alia, Sociedad Limitada» que posee el 80 por 100
de las participaciones de la sociedad.

«Inver-alia Sociedad Limitada» es una sociedad espa-
nola perteneciente al grupo Inveralia, con domicilio en
calle Fortuny 6, 2.° D, con CIF B.-29621414 e inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12.938, Folio
210 Hoja M-186.608. Este grupo se encuentra especiali-
zado en inversiones y desinversiones y en el sector del
private equity espaiol.

Los socios de «Inver-alia, Sociedad Anénima» son
varias familias y el «Banco Pastor, Sociedad Anénima»
en los términos que se sefalan en el Folleto explicativo
de la Oferta.

3. Acuerdos entre la sociedad oferente y los miem-
bros del 6rgano de administracién y accionistas de Tele-
pizza: La Sociedad Oferente, con fecha 19 de abril de
2006 suscribié un acuerdo con «Gruss Global Investors
Master Funds, Ltd.» y «Gruss Arbitrage Master Fund, Ltd.»
por el cual éstos se comprometieron a vender a la Socie-
dad Oferente fuera del marco de la Oferta y sujeto al
cumplimiento de determinadas condiciones, un total de
3.089.504 acciones de Telepizza representativas aproxi-
madamente del 1,165 por 100 del capital social de Tele-
pizza. Dicho contrato ha quedado resuelto y sin efecto
alguno con fecha 8 de mayo de 2006.

Asimismo, con fecha 20 de abril de 2006, la Sociedad
Oferente suscribié un acuerdo con «Sark Master Fund
Limited» por el cual éste se comprometié a vender a la
Sociedad Oferente fuera del marco de la Oferta y sujeto
al cumplimiento de determinadas condiciones un total de
10.601.437 acciones de Telepizza representativas aproxi-
madamente del 4 por 100 del capital social de Telepizza.
Dicho contrato ha sido resuelto y sin efecto alguno con
fecha 9 de mayo de 2006.

En relacion con lo anterior, se hace constar que los
citados fondos podran aceptar la Oferta dentro del plazo
de aceptacion establecido, como cualquiera otro de los
accionistas, sin que exista ningtin compromiso de adqui-
sicién de sus acciones fuera del procedimiento de Oferta.
La Sociedad Oferente desconoce la voluntad de los mis-
mos de acudir o no a la Oferta.

4. Valores a los que se extiende la oferta:

4.1 Nuamero de acciones: La presente Oferta tiene
por objeto un total de 265.035.922 acciones de Telepiz-
za, de 0,03 Euros de valor nominal cada una, representa-
tivas del 100 por 100 del capital social de Telepizza, en
circulacién a la fecha del folleto explicativo. Asimismo
la Oferta se extiende a 125.296 obligaciones convertibles
en acciones emitidas (que, segun las condiciones de con-
version, equivalen a 1.280.397 acciones de Telepizza) y
en circulacion de Telepizza pendientes de amortizar con
un valor nominal cada una de ellas de 14 euros, en los
términos incluidos en el folleto explicativo (en adelante,
junto con las acciones, los «Valores») .

Los Valores de Telepizza estdn representados por anota-
ciones en cuenta, cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao y en el Sistema de Interco-
nexi6n Bursatil Espafiol (las acciones) y en el Mercado Elec-
trénico de Renta Fija (las obligaciones) . Las acciones se en-
cuentran integramente suscritas y desembolsadas y otorgan a
sus titulares idénticos derechos politicos y econémicos.

4.2 Derechos incorporados a los Valores: Los Valo-
res objeto de la Oferta deberdn comprender todos los
derechos politicos y econdmicos, cualquiera que sea su
naturaleza, inherentes a dichos valores.

4.3 Inexistencia de cargas y gravamenes: Los Valo-
res objeto de la Oferta deberan ser transmitidos libres de
cargas, gravamenes y derechos de terceros que limiten
los derechos politicos y econdmicos de dichos Valores o
su libre transmisibilidad, por persona legitimada para
transmitirlos segin los asientos del registro contable, de
forma que la Sociedad Oferente adquiera una propiedad
irreivindicable de acuerdo con el articulo 9 de la Ley del
Mercado de Valores.

5. Contraprestacion ofrecida por los valores: La So-
ciedad Oferente ofrece a los accionistas de Telepizza la
cantidad de 2,40 euros por accion.

La contraprestacion serd hecha efectiva en metalico y
se abonard en los términos previstos en el Folleto expli-
cativo de la Oferta.

La Sociedad Oferente hace constar que el precio de la
Oferta supone un incremento del 11, 63 por 100 sobre el
precio de la oferta piblica de adquisicién formulada con
cardcter previo por «Foodco Pastries Spain, Sociedad
Limitada» y su filial integramente participada «Medimo-
sal, Sociedad Limitada» sobre el 100 por 100 de las ac-
ciones de Telepizza y autorizada por la CNMV el 11 de
abril de 2006.

Con respecto a las obligaciones convertibles, a Socie-
dad Oferente ofrece un precio por cada una de ellas igual
a la suma de (i) el valor de las acciones a cuya suscrip-
cién den derecho las obligaciones convertibles en caso de
conversién, valoradas al precio de la presente Oferta
(por ser éste superior al precio fijado para la conver-
sion) mads (ii) el importe del cup6n corrido correspon-
diente a dichas obligaciones devengado desde la tltima
fecha de pago de intereses hasta la fecha de la operacion
bursitil.

Los titulares de obligaciones convertibles que acepten
la presente Oferta, en el supuesto de que ésta tuviera
éxito, percibirdn, en la contraprestacion que les corres-
ponda, el importe del cupén corrido entre el 22 de abril
de 2006 (fecha siguiente al pago del dltimo cupén) y la
fecha de contratacion de la operacion.

Teniendo en cuenta que, en el momento presente, no
es posible conocer dicha fecha de contratacién de la ope-
racion, la contraprestacion definitiva ofrecida por la So-
ciedad Oferente por cada obligacién convertible serd el
precio que resulte de la aplicacion de la férmula conteni-
da en el Folleto.

Las contraprestaciones minima y maxima ofrecidas
por cada obligacion convertible se encuentran en un ran-
go comprendido entre 24,53 euros y 24,78 euros, ambas
cifras incluidas, es decir, entre el 175,18% y el 177,02
por 100 de su valor nominal.

La contraprestacién de las obligaciones convertibles
serd hecha efectiva en metdlico y se abonard en los térmi-
nos previstos en el Folleto explicativo de la Oferta.

6. Numero maximo de valores a los que se extiende
la oferta y nimero minimo de valores a los que se condi-
ciona la efectividad de la oferta:

6.1 Numero maximo: La Oferta se dirige al cien por
cien de los Valores de Telepizza y, en consecuencia, no
tiene limite maximo.

6.2 Nidmero minimo: La efectividad de la Oferta se
condiciona, conforme se describe en el apartado 7 si-
guiente, a la adquisicién, en el marco de la Oferta, de
129.867.602 acciones representativas del 49 por 100 del
capital social actual de Telepizza y del 48,76 por 100
del capital social tedrico de Telepizza considerando la
referida conversién. No se computardn a los efectos de
determinar el cumplimiento de la referida condicion ni el
nimero de obligaciones convertibles que, en su caso,
acepten la Oferta, ni el nimero de acciones de Telepizza
a cuya suscripcion tales obligaciones convertibles otor-
guen derecho.

7. Condiciones a las que estd sujeta la oferta: La
efectividad de la Oferta esta sujeta inicamente a las dos
siguientes condiciones:

7.1 Minimo de aceptaciones: La adquisicion, en el
marco de la Oferta, de un minimo de 129.867.602 accio-
nes de Telepizza representativas de un 49 por 100 del
capital social actual de Telepizza y del 48,76 por 100
del capital social teérico de Telepizza considerando la
referida conversion. No se computardn a los efectos de
determinar el cumplimiento de la referida condicion ni el
nimero de obligaciones convertibles que, en su caso,
acepten la Oferta, ni el nimero de acciones de Telepizza
a cuya suscripcion tales obligaciones convertibles otor-
guen derecho.

La Sociedad Oferente podrd renunciar a dicha condi-
cién si la Oferta no alcanzase ese minimo de aceptacio-
nes. Tal renuncia requerird en todo caso el previo consen-
timiento de las entidades acreditantes bajo la financiaciéon
bancaria a la que se refiere el apartado 10.

A la fecha del folleto explicativo la Sociedad Oferente
no tiene ninguna decisién tomada sobre la eventual re-
nuncia a esta condicion.

La Sociedad Oferente se compromete a comunicar su
decisién de renunciar o no al limite minimo a que se
condiciona la Oferta, tras la finalizacién del periodo de
aceptacion y no mds tarde del dfa siguiente a aquél en que
la CNMYV le anticipe el nimero de valores comprendidos
en las aceptaciones de la Oferta.
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7.2  Modificacién de estatutos: La efectividad de la
presente Oferta se halla igualmente condicionada a que,
antes de la terminacion del periodo de aceptacion de la
Oferta, (i) la Junta General de Accionistas de Telepizza
adopte el acuerdo de modificar los estatutos sociales de
Telepizza en el sentido indicado a continuacién y (ii) que
tales modificaciones sean inscritas en el Registro Mer-
cantil de Madrid dentro del mismo plazo. Las modifica-
ciones estatutarias a las que se sujeta la eficacia de la
presente Oferta son las siguientes:

A. Modificacién de los articulos 15.3 y 22.2 de los
estatutos sociales de forma que se eliminen los quorums
y mayorfas reforzadas establecidos para la adopcién de
determinados acuerdos en relacién con Telepizza.

B. Modificacion del articulo 23.3 de los estatutos
sociales de Telepizza de forma que se eliminen los actua-
les requisitos para poder ser miembro del Consejo de
Administracién de Telepizza.

C. Modificacién del articulo 26.2 de los estatutos
sociales de forma que se eliminen los requisitos exigidos
actualmente para poder optar al cargo de Presidente del
Consejo de Administracion de Telepizza.

Dichos articulos deberdn ser modificados de forma
que se ajusten a lo contenido en la Ley de Sociedades
Anénimas.

El texto integro de los estatutos de Telepizza, inclu-
yendo los referidos articulos, puede consultarse en la
pagina web de Telepizza (www.telepizza.es).

La condicion referida en este apartado se tendra por
no cumplida si la Junta General de Accionistas de Tele-
pizza no aprobase las correspondientes modificaciones
estatutarias antes del dltimo dia del periodo de acepta-
cién de la Oferta o si tales modificaciones no fuesen ins-
critas en el Registro Mercantil de Madrid dentro del
mismo plazo. Para renunciar a esta condicion, la Socie-
dad Oferente no necesitard contar con la aprobacién pre-
via de las entidades financieras a las que se hace referen-
cia en el apartado 9 siguiente.

Si Telepizza no acordase las referidas modificaciones
antes de la terminacién del periodo de aceptacién de la
Oferta o tales modificaciones no fuesen inscritas en el
Registro Mercantil de Madrid dentro del mismo plazo, la
Sociedad Oferente podrd renunciar a dicha condicidn, si
bien a la fecha del folleto explicativo la Sociedad Oferen-
te no tiene ninguna decision tomada al respecto.

A tal efecto, la Sociedad Oferente se compromete a
comunicar su decisién de renunciar o no a esta condicién
de conformidad con lo establecido el apartado 11.4 si-
guiente.

Si Telepizza no acordase las referidas modificaciones
antes del tltimo dia del periodo de aceptacion de la Ofer-
ta o tales modificaciones no fuesen inscritas en el Regis-
tro Mercantil de Madrid dentro del mismo plazo, la
Oferta quedard sin efecto en la misma fecha en que la
Sociedad Oferente comunique su decisiéon de no renun-
ciar a esta condicién.

8. Garantia constituida por la sociedad oferente para
la liquidacién de la oferta: Con el fin de garantizar el
pago del precio de los Valores cuyos titulares acepten la
Oferta, la Sociedad Oferente ha presentado ante la
CNMYV tres avales bancarios de cardcter solidario e irre-
vocable otorgados por las entidades «Barclays Bank,
PLC», «BNP Paribas, Sucursal en Espafia» y «JPMor-
gan Chase Bank N.A., Sucursal en Espafia» por im-
porte de 255.676.584,05 euros, 191.757.438,03 euros y
191.757.438,03 euros, respectivamente, ascendiendo el
importe total de los avales a 639.191.460,11 euros.

9. Financiacién y fondos propios con que contara la
sociedad oferente para la liquidacién de la oferta: La
Sociedad Oferente tiene intencién de realizar la presente
Oferta recurriendo a la financiacién externa que se des-
cribe a continuacion. No obstante lo anterior, en caso de
que, como consecuencia de una modificacion de las con-
diciones ofrecidas fuese necesario incrementar los térmi-
nos econémicos de la presente Oferta, la Sociedad Ofe-
rente podria recurrir a una ampliacién de capital que seria
asumida por sus Socios, en proporcién a su participacién
en el capital social de la Sociedad Oferente. Tal y como
ha quedado sefialado en el Folleto, «Food Service Group,
Sociedad Anénima» e «Inveralia Food Service, Sociedad
Limitada» han manifestado su interés en asumir tanto la
parte de la ampliacion de capital que les correspondiese a
cada uno, por su participacién en la Sociedad Oferente,
como aquella otra que no fuese asumida por los restantes

Socios de la mencionada Sociedad Oferente, si bien, a
fecha del Folleto no hay ningtn acuerdo ni prevision so-
bre dicha ampliacién ni sobre el importe al que, en su
caso, ascenderia la misma.

Por otro lado, la Sociedad Oferente ha suscrito con
«Barclays Bank PLC», «BNP Paribas, Sucursal en Es-
pafia» y «JPMorgan-Chase Bank, N.A., Sucursal en
Espaifia», (las «Entidades Acreditantes») , un contrato
de financiacion a corto plazo (—interim facility agree-
ment— el «Contrato de Financiacién a Corto Plazo»),
por importe maximo de 752.000.000 de euros, cuya fi-
nalidad es (i) atender al pago del precio de las acciones y
obligaciones convertibles de la Sociedad a las que se di-
rige la Oferta; (ii) otorgar las garantias y avales necesa-
rios ante la CNMV para la presentacién de la Oferta y
(iii) refinanciar, en su caso, la deuda existente del Grupo
Zena. El Contrato de Financiacién a Corto Plazo se des-
cribe con mayor detalle en el Folleto explicativo de la
Oferta.

Asimismo, la Sociedad Oferente ha suscrito con las
Entidades Acreditantes un compromiso en virtud del cual
se ha encomendado a las anteriores entidades la sustitu-
cién de la Financiacién a Corto Plazo por la estructura-
cién de una financiacién a largo plazo de la Oferta asi
como para la refinanciacién de la deuda del Grupo Zena
(en adelante, la «Financiacién») , cuyo importe maximo
ascendera a 810.000.000 de euros, sobre la base de los
términos y condiciones contenidos en un «term sheet»
(en adelante el «Term Sheet») que se describe con mayor
detalle en el Folleto explicativo de la Oferta. Si bien la
Sociedad Oferente espera formalizar la Financiacién con
anterioridad a la liquidacién de la Oferta, en esta fecha no
puede asegurarse el momento en que concluird la nego-
ciacion de la misma y sus términos finales.

10. Plazo de aceptacién: La duracién del plazo de
aceptacion de la presente Oferta se ajustard a lo deter-
minado por el Real Decreto de OPAs, es decir, serd de
un mes.

A este respecto, el plazo de la Oferta comenzard en la
misma fecha de publicacién del primero de los anuncios,
que, en los términos del articulo 18 del Real Decreto de
OPAs, se publicardn en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil, en el Boletin Oficial de Cotizacién de las
cuatro Bolsas del territorio nacional (Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbao) y en, al menos, dos periédicos.

A los efectos del computo del referido plazo se incluird
tanto el dfa inicial como el dltimo dia del mismo, excepto
si el primer o el dltimo dia fuesen inhdbiles a efectos de
funcionamiento del Sistema de Interconexion Bursatil Es-
paiiol (SIBE/Mercado Continuo). En tales casos, el plazo
de aceptacion, respectivamente, se iniciard, o se extendera
automdticamente hasta el dfa hdbil inmediatamente si-
guiente, a efectos de funcionamiento del Sistema de Inter-
conexién Bursatil Espaiiol (SIBE/Mercado Continuo), fi-
nalizando en todo caso a las veinticuatro horas del dltimo
dia del plazo.

En el supuesto de que el primero de los anuncios se
publicase en los Boletines Oficiales de Cotizacién de las
Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, el plazo
de aceptacion se iniciaria el dia habil bursétil siguiente a
la fecha de la sesion a que se refieran dichos Boletines
Oficiales de Cotizacién.

El plazo de aceptacion quedard prorrogado, en su caso,
de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto de OPAs.

11.  Formalidades que deben cumplir los destinata-
rios de la oferta para manifestar su aceptacion, asi como
la forma y plazo en que recibirdn la contraprestacion:

11.1 Declaraciones de aceptacion: Las declaracio-
nes de aceptacion de la Oferta serdn irrevocables (salvo
en los supuestos previstos legalmente) y no podrdn ser
condicionales. Aquellas declaraciones de aceptacion que
no retinan estas caracteristicas se reputaran invélidas y no
podran ser admitidas.

Los accionistas y obligacionistas de Telepizza podran
aceptar la Oferta por la totalidad o parte de las acciones u
obligaciones de las que sean titulares.

En el momento de la aceptacion, los accionistas y
obligacionistas de Telepizza deberan facilitar la siguiente
informacién: nombre y apellidos y denominacién social,
domicilio y nimero de identificacion fiscal, o en caso de
no residentes en Espafia que no dispongan de nimero
de identificacion fiscal, nimero de pasaporte, naciona-
lidad y lugar de residencia.

Los titulares de Valores de Telepizza que acepten la
presente Oferta deberdn manifestar su aceptacion por

escrito a través de cualquier entidad miembro de las Bol-
sas de Valores del territorio nacional (Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbao) para su comunicacién a las respecti-
vas sociedades rectoras. A tales efectos, las declaraciones
de aceptacion se presentardn por escrito a la entidad
miembro de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores (Iber-
clear) donde figura depositados los valores, quien res-
pondera de la titularidad y tenencia de los valores a que
se refieren dichas aceptaciones, asi como de la inexisten-
cia de cargas o gravamenes o derechos de terceros que
limiten los derechos politicos o econémicos de dichos
valores o su transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de
los valores se acompaifiardn de la documentacién sufi-
ciente para que pueda realizarse la transmision de di-
chos valores.

En ningtin caso la Sociedad Oferente aceptara valores
cuyas referencias de registro sean posteriores al ultimo
dia de plazo de aceptacién de la Oferta. Es decir, aquellos
valores que se ofrezcan en venta deberdn haber sido ad-
quiridos como maximo el dltimo dia del plazo de acepta-
cion de la Oferta.

11.2  Publicacién del resultado de la Oferta: Trans-
currido el plazo de aceptacion previsto en el Folleto, o el
que resulte, en su caso, de su prorroga o modificacion, y
en un plazo que no excederd de cinco dias, las Socieda-
des Rectoras de las Bolsas de Valores del territorio na-
cional (Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao), comuni-
cardn a la CNMV el nimero total de valores que hayan
aceptado la Oferta.

Conocido por la CNMV el total de aceptaciones, la
CNMYV comunicard en el plazo de tres dias a las Socieda-
des Rectoras de las Bolsas de Valores del territorio na-
cional (Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao) , a Telepi-
zza y a la Sociedad Oferente, el resultado de la Oferta.

Las Sociedades Rectoras publicaran dicho resultado al
dia siguiente en los correspondientes Boletines de Coti-
zacion, se entederd por fecha de publicacion del resultado
de la Oferta, la fecha de la sesion a la que se refieran los
mencionados Boletines de Cotizacion.

11.3  Intermediacion y liquidacién de la Oferta: La
adquisicién de los valores se intervendrd por «Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, Sociedad Anénima» que ac-
tuard como miembro de las Bolsas intermediario de la
operacién por cuenta de la Sociedad Oferente, actuando a
su vez «BNP Paribas Securities Services, Sucursal en
Espafia», como entidad participante de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores (Iberclear) encargada de liquidar
por cuenta de la Sociedad Oferente la compra de los va-
lores objeto de la Oferta, segtin la designacién del aparta-
do 11.6 siguiente.

Se considerara fecha de la operacién bursatil a todos
los afectos el dia de publicacion del resultado de la Ofer-
ta en los Boletines Oficiales de Cotizacién de las Bolsas
de Valores del territorio nacional (Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbao) , entendiéndose por dia de la publica-
cion del resultado de la Oferta la fecha de la sesién a la
que se refieran los mencionados Boletines Oficiales de
Cotizacion.

La liquidacion y el pago del precio de los valores
serd realizado siguiente el procedimiento establecido
para ello por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, So-
ciedad Anénima (Iberclear), considerdndose como fe-
cha de contratacién de la correspondiente operacién
bursdtil la del dia de la publicacién del resultado defini-
tivo de la Oferta en los Boletines Oficiales de Cotiza-
cién de la Bolsas de Valores del territorio nacional
(Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao).

11.4 Causas de ineficacia de la Oferta: La efectivi-
dad de la Oferta se encuentra sometida a las dos condi-
ciones descritas en el apartado 7 anterior.

La Sociedad Oferente se compromete a:

1) Comunicar su decisién de renunciar o no al limite
minimo a que se condiciona la Oferta no mds tarde del
dia siguiente a aquél en que la CNMYV le anticipe al nd-
mero de valores comprendido en las aceptaciones a la
Oferta.

2) Comunicar su decisién de renunciar o no a la
condicién consistente en la adopcién por parte de la Jun-
ta General de Accionistas de Telepizza del acuerdo de
modificar sus estatutos sociales en el sentido indicado en
el apartado 7 anterior y la inscripcion de esas modifica-
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ciones en el Registro Mercantil de Madrid en los siguien-
tes plazos:

a) Silas modificaciones estatutarias fuesen rechaza-
das por la Junta General de Accionistas de Telepizza que
se celebre conforme a lo sefialado en el apartado 11.4.2
del Folleto, con caracter inmediato a la fecha de celebra-
cion de esa junta y, en todo caso, antes del ultimo dia de
plazo de aceptacion de la Oferta, y,

b) Si las modificaciones estatutarias, habiendo sido
aprobadas por la Junta General de Accionistas de Telepi-
zza, no quedardn inscritas en el Registro Mercantil, antes
del dltimo dfa del periodo de aceptacion.

3) En caso de no cumplimiento de algunas de las
condiciones, si la Sociedad Oferente no comunicase a la
CNMYV la renuncia a la misma, la presente Oferta queda-
rd sin efecto.

11.5 Gastos de aceptacion y liquidacién de la Ofer-
ta: Los titulares de los valores de Telepizza que acepten
la Oferta no soportardn gasto alguno derivado de los co-
rretajes de la participacion obligatoria de un miembro del
mercado en la compraventa, ni por los canones de contra-
tacion de las Bolsas de Valores y de liquidacién de la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Com-
pensacién y Liquidacién de Valores (Iberclear) , que se-
ran asumidos por la Sociedad Oferente, siempre que en la
operacion intervengan exclusivamente las entidades de-
signadas en el apartado 11.6 siguiente.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del
aceptante otros intermediarios o miembros del mercado
distintos del resefiado serdn a cargo del aceptante el co-
rretaje y los demads gastos de la parte vendedora en la
operacion, excepto los canones de liquidacion de Socie-
dad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensa-
cién y Liquidacién de Valores (Iberclear) y de contrata-
ci6n de las Bolsas de Valores que seran satisfechos por la
Sociedad Oferente.

En ningtin caso la Sociedad Oferente se hard cargo de
las eventuales comisiones y gastos que las entidades de-
positarias y administradoras de los valores carguen a sus
clientes por la tramitacién de d6rdenes derivadas de la
aceptacion de la Oferta.

Los gastos correspondientes al comprador correrdn a
cargo de la Sociedad Oferente.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anterior-
mente resefiados serdn asumidos por quien incurra en
ellos.

En caso de resultado negativo de la Oferta, todos los
gastos ocasionados por la aceptacién y por la devolucién
de los certificados acreditativos de la titularidad de los
valores de Telepizza que hubieran sido entregados por
los aceptantes de la Oferta serdn por cuenta de la Socie-
dad Oferente.

11.6 Designacién del miembro de mercado que ac-
tuard por cuenta de la Sociedad Oferente: La Sociedad
Oferente ha designado a «Banco Bilbao Vizcaya Argen-
taria, Sociedad Anénima», con domicilio en Bilbao, Pla-
za de San Nicolds, 4 y CIF nimero A- 48265169 como
entidad encargada de intervenir las operaciones de adqui-
sicion de los valores de Telepizza a los que se extiende la
presente Oferta.

Asimismo, la Sociedad Oferente ha designado a
«BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia»,
con domicilio en Ribera del Loira, 28, Madrid y CIF ni-
mero N-0012958-E como entidad encargada de la liqui-
dacion de la compra de los valores de Telepizza objeto de
la Oferta.

12.  Otras informaciones:
12.1

12.1.1 Finalidad: La Sociedad Oferente, por medio
de la Oferta pretende adquirir el mayor nimero posible
de valores de Telepizza, de forma tal que le sea posible
crear un gran grupo de restauracién tanto a nivel nacional
como internacional.

Para llevar a cabo dicho objetivo, estd previsto que, en
caso de éxito de la presente Oferta, la Sociedad Oferente
integre la gestién de los negocios desarrollados en la ac-
tualidad por Grupo Zena, con los de Telepizza.

Dicha integracién de gestion se producird en todo
caso, con independencia de que Telepizza siga cotizan-
do en los Mercados de Valores o si finalmente fuese
excluida de cotizacién, en los términos descritos en el
apartado 12.1.4 posterior.

Finalidad perseguida con la adquisicién:

El grupo resultante de dicha integracion continuaria
con el proceso de expansion tanto a nivel nacional como
internacional que en la actualidad estdn llevando a cabo
tanto el Grupo Zena como Telepizza aunando la voca-
cién innovadora en nuevas lineas y marcas comerciales
que ha definido la trayectoria de Grupo Zena con la inno-
vacién en nuevos productos que ha caracterizado a Tele-
pizza.

Esta politica, tanto en lo referente a la expansion
como a la integracién de ambos negocios, incluyendo la
posible exclusién de cotizacion de Telepizza, podria re-
querir aumentos del endeudamiento de Telepizza o del
capital de la misma. La decisién sobre la necesidad de
cualquiera de estas opciones y/o sobre la forma concreta
en que se llevarfa a cabo, se realizarfa, en su caso, en
funcién del éxito, en su caso, alcanzado de la presente
Oferta y del estudio de las concretas circunstancias de
mercado existentes en el momento.

La inversion a realizar por el Grupo CVC, a través de
«Food Service Group, Sociedad Anénima», socio de la
Sociedad Oferente con una participacién del 50,50 por
100, tiene vocacién de permanencia a medio plazo. Sin
embargo, conforme a lo explicado en el apartado
1.9.1.2.A del Folleto, los Fondos CVC II, socios indirec-
tos de la Sociedad Oferente, dado su cardcter de fondos
especializados en capital riesgo, poseen un horizonte
temporal en sus inversiones de entre tres y diez afios lo
que podria suponer, a medio plazo, su salida total o par-
cial de la inversion indirecta en Telepizza y en la Socie-
dad Oferente por parte del Grupo CVC.

Asimismo, «Inver-alia, Sociedad Limitada» tiene
como horizonte temporal de sus inversiones de entre tres
y diez afios. Esta politica podria llevar a dicha sociedad a
plantearse en el medio plazo, su salida total o parcial de
la inversién indirecta en Telepizza y en la Sociedad Ofe-
rente.

No obstante lo anterior, a fecha del Folleto no existe
prevision acerca de cual serd la politica de desinversion
indirecta de los Fondos CVC II e «Inver-alia, Sociedad
Limitada» en Telepizza a corto plazo.

En la actualidad algunas sociedades pertenecientes al
Grupo Zena gestionan en Espaifia franquicias de la marca
Pizza Hut mediante contratos de franquicia que vencen,
en su mayoria, en 2009 (existiendo algunos que vencen
en 2012) . En dichos contratos se incluyen cldusulas de
no competencia y podria interpretarse que dichas clausu-
las resultan de aplicacion, no sélo a las sociedades gesto-
ras de las franquicias, sino también al Grupo Zena en su
conjunto. El éxito de la presente Oferta podria, asimis-
mo, interpretarse, como una contravencién de dichas
cldusulas de no competencia. Teniendo en cuenta lo ante-
rior, Grupo Zena tiene intenciéon de mantener conversa-
ciones con los representantes de Pizza Hut con el fin de
minimizar el posible impacto que esta operacion pueda
tener sobre los mencionados contratos. En todo caso, ni
dichas conversaciones ni las consecuencias de las mis-
mas tendran efecto alguno sobre la presente Oferta.

12.1.2 Integracién de Telepizza con Grupo Zena.
Actividad futura. Activos y pasivos:

12.1.2.1 Integracién de Telepizza con Grupo Zena:
Tal y como se ha explicado en el anterior apartado
12.1.1, en el caso de alcanzar la Oferta un resultado posi-
tivo, es intencién de la Sociedad Oferente de integrar la
gestion del negocio de restauracién que explota actual-
mente tanto directamente como a través de sus filiales
(Grupo Zena) con la gestion de las actividades de Telepi-
zza.

Asimismo, no se excluye la posibilidad de reorganizar
la estructura actual de Telepizza, s6lo o en combinacién
con Grupo Zena, con independencia de que dicha rees-
tructuracion se realice tras excluir de cotizacion los valo-
res de Telepizza o de que se opte por mantener la cotiza-
cion de los mismos en los mercados de valores. La
decisién sobre si la reestructuracién se acometerd previa
exclusion de la cotizacion o no, se realizard en funcion
del porcentaje de aceptacion de la presente Oferta.

En cualquier caso, la integracion entre Telepizza y
Grupo Zena se llevaria a cabo de la mejor forma posible
en funcién de las circunstancias concretas que se detecta-
sen por parte de la direccion de la Sociedad Oferente
durante el andlisis econémico, financiero y legal de Tele-
pizza que se llevard a cabo en caso de éxito de la presen-
te Oferta. A tales efectos se tendrdn en cuenta tanto las
circunstancias externas y otros factores como la maximi-
zacion de las sinergias existentes entre ambos grupos,

garantizando, en todo momento, los derechos de cual-
quier accionista minoritario que permaneciese en el capi-
tal de Telepizza tras la liquidacién de la Oferta.

En relacién con lo anterior debe aclararse que, si bien
la intencion de integrar la gestién de ambos negocios por
parte de la Sociedad Oferente es inequivoca, a fecha del
Folleto, ni la Sociedad Oferente, ni los Socios, ni ninguna
de las sociedades que integran los respectivos grupos a
los que pertenecen «Food Service Group, Sociedad Ané-
nima» e «Inveralia Food Service, Sociedad Limitada»,
han tomado ninguna decision respecto a si se llevara a
cabo una reorganizacion de los dos grupos ni, en su caso,
los términos en que se podria llevar a cabo la misma.

En relacién con la valoracién de Grupo Zena, que se-
ria realizada en el marco de la integraciéon comentada, la
Sociedad Oferente encargaria la misma a un experto in-
dependiente y tratarfa de que los criterios utilizados en la
valoracién de Grupo Zena fuesen coherentes con los uti-
lizados para la determinaciéon de la contraprestacién
ofrecida por Telepizza en esta Oferta. Respecto a lo ante-
rior, las posibilidades que baraja la Sociedad Oferente
son las siguientes:

a) Adquisicién por Telepizza: Uno de los mecanis-
mos inicialmente considerados pasa por la adquisicién
por parte de Telepizza de todas o parte de las filiales de la
Sociedad Oferente dedicadas al negocio de restauracion.

b) Aportacion no dineraria a Telepizza: Otra de las
opciones barajadas inicialmente por la Sociedad Oferen-
te consiste en transmitir todas o parte de las filiales de
Grupo Zena a Telepizza en el marco de una ampliacién
de capital con exclusién del derecho de suscripcién pre-
ferente que serfa suscrito por la Sociedad Oferente me-
diante la aportacién no dineraria de las sociedades de
Grupo Zena que se determinasen.

Se hace constar que esta ampliacion supondria una
dilucién del porcentaje de participacién en Telepizza de
los accionistas que permanezcan en la misma tras la
Oferta. Asimismo, como consecuencia del aumento de
capital la Sociedad Oferente incrementarfa su participa-
cién en el capital social de Telepizza, si bien todo ello se
llevaria a cabo con el mdximo respeto de la normativa
que fuese de aplicacion.

¢) Integracién mediante fusion: Si bien, a fecha de
hoy, no hay previsién cierta al respecto, dicha integra-
ci6én podria efectuarse mediante una operacién de fusion
que se instrumentarfa bien mediante la absorciéon de
«Zena Grupo de Restauracion, Sociedad Anénima» (so-
ciedad que desarrolla una parte importante del negocio
de restauracion de Grupo Zena) por parte de Telepizza, o
bien mediante una fusién por absorcién de Telepizza. En
este segundo supuesto se procederia a promover la previa
exclusion de cotizacion de los valores de Telepizza. La
sociedad resultante serfa sociedad anénima o limitada en
funcioén de la naturaleza juridica de la sociedad que final-
mente sea la absorbente de la operacion.

Los accionistas de Telepizza que no acepten la Oferta
0 que posteriormente no vendan sus acciones en el proce-
so de exclusién de negociacion recibirdn acciones de la
sociedad resultante de la mencionada fusion en canje de
sus acciones de Telepizza.

A estos efectos y para calcular la ecuacién de canje de
la operacidn se procederd a valorar las acciones de Tele-
pizza por un experto independiente. Dicha valoracién
serd equivalente a la utilizada en la presente Oferta, salvo
que existieran circunstancias (no identificadas por la So-
ciedad Oferente a la fecha del Folleto) que justificaran
una valoracion distinta en funcién del momento en que se
llevase a cabo la operacién. En este sentido, la Sociedad
Oferente estima que de llevarse a cabo la operacién de
integracién de forma inmediata, el precio de la Oferta
reflejaria el valor de las acciones de Telepizza a los efec-
tos de la ecuacion de canje que en su caso deba practi-
carse.

La ecuacién de canje se podria ver afectada por el
endeudamiento que en su caso existiera en las sociedades
del grupo de la Sociedad Oferente que participen en la
integracion, lo que podria suponer que la respectiva par-
ticipacion de los accionistas de Telepizza en la sociedad
que resulte de la fusién variase con respecto de la que
tenfan, de manera que la Sociedad Oferente o los socios
de ésta (dependiendo de las sociedades que se vieran
afectadas) viesen diluida su participacion en la sociedad
resultante de la fusion y que, por el contrario, los accio-
nistas minoritarios de Telepizza que pudieran permane-
cer viesen incrementada la suya. El efecto podria ser
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contrario si en el momento de la fusién fuera Telepizza la
sociedad endeudada. Si la Sociedad Oferente interviniese
en la operacion de integracion, el endeudamiento podria
comprender la financiacion de la Oferta.

El efecto dilutivo de la fusion se veria reducido si,
antes de la fusion con Telepizza se abonasen dividendos
o reservas por Telepizza a sus accionistas, ya que impli-
carfa una reduccién del valor de Telepizza a la hora de
efectuar la integracion.

d) Aportacién a una sociedad de nueva creacién y
posterior fusion: Otra de las alternativas tras la realiza-
ci6n de la Oferta serfa la creacion de una nueva sociedad
participada al 100 por 100 por la Sociedad Oferente a la
que, tras la exclusion de cotizacién de Telepizza, se apor-
tarfan las acciones de ésta. Esta aportacion se realizaria,
en concepto de capital sin prima de emision y la misma
tendria como efecto una simplificacién de una posible
fusion posterior de forma que, al no incluirse en la socie-
dad de nueva creacion el endeudamiento bancario descri-
to en el apartado 9, la participacién de los accionistas de
la sociedad resultante de la fusién fuese lo mas parecida
posible a la existente antes de la misma en las sociedades
involucradas en la operacion.

Con posterioridad a dicha aportacién, se procederia a
la fusién de la nueva sociedad creada con Telepizza sin
que a la fecha del Folleto exista previsién alguna sobre
cual serd la sociedad absorbente y cual la absorbida.

Tanto en el proceso de aportaciéon como en el de fu-
sién podrian verse envueltas otras sociedades del grupo
Telepizza y/o del Grupo Zena, en funcién de las necesi-
dades y oportunidades detectadas en el estudio econémi-
co-financiero y de situacién que se llevarfa a cabo con
motivo de esta operacion.

En todo caso la valoracion que se realizara de los acti-
vos o acciones de Telepizza o su grupo que se decida, en
su caso, aportar se realizard por un experto independien-
te. Dicha valoracion serd equivalente a la utilizada en la
presente Oferta, salvo que existieran circunstancias (no
identificadas por la Sociedad Oferente a la fecha del Fo-
lleto) que justificaran una valoracién distinta en funcién
del momento en que se llevase a cabo la operacién. En
este sentido, la Sociedad Oferente estima que de llevarse
a cabo la operacién de integracion de forma inmediata, el
precio de la Oferta reflejaria el valor de las acciones de
Telepizza a los efectos de la ecuacién de canje que en su
caso deba practicarse.

Es previsible que, tras la fusién, los porcentajes de
participacion en la sociedad resultante de la misma que
corresponda a la Sociedad Oferente y a los accionistas de
Telepizza no varien significativamente respecto de los
porcentajes de participacion ostentados en Telepizza con
anterioridad a la fusién.

En todo caso, salvo que se opte por la aplicacion del
articulo 164.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, se
otorgard a los accionistas minoritarios, una participacién
en la sociedad resultante, en funcién de las acciones que
mantuviesen con anterioridad a la operacién descrita.

Todas las alternativas anteriormente descritas son
equivalentes desde un punto de vista econdémico y de
valor para los accionistas de Telepizza.

Sin perjuicio de lo establecido anteriormente sobre las
diferentes alternativas posibles en el proceso de integra-
cion, la Sociedad Oferente valorard con detenimiento
cualquier posibilidad juridica y econdmicamente viable
que existiese en el momento de llevarse a cabo la integra-
ci6én incluyendo, en su caso, una combinacion de los
mecanismos recogidos en los puntos (a) a (d) anteriores,
asi como que las operaciones de reestructuracion anun-
ciadas afectasen tan sélo a algunas de las sociedades que
forman parte tanto del Grupo Zena como del grupo de
Telepizza.

Asimismo, en funcién del andlisis econémico, finan-
ciero y legal que se hiciera de Telepizza en caso de éxito
de la presente Oferta y dependiendo del porcentaje de
capital finalmente alcanzado, también cabria la posibili-
dad de no acordar la reorganizacién de Telepizza con el
actual grupo de la Sociedad Oferente, de manera que,
juridicamente, se mantendria la separacion entre Grupo
Zena y Telepizza, aun cuando se produjese una integra-
cion efectiva en la gestion del negocio de ambos grupos.

Por otro lado, y si bien, a fecha de hoy, no hay previ-
sién al respecto, la Sociedad Oferente podria, en cual-
quiera de los casos descritos anteriormente, o en cual-
quier otra operacion de reestructuracién que se llevase a
cabo finalmente, proceder, con caricter previo, a la
amortizacién de las acciones pertenecientes, tras la Ofer-

ta, a accionistas diferentes de la Sociedad Oferente, de
conformidad con lo establecido en el articulo 164.3 de la
Ley de Sociedades Anénima y siempre tras la exclusién
de cotizacion de Telepizza.

Respecto a las obligaciones convertibles de Telepizza,
la intencién de la Sociedad Oferente es promover el ejer-
cicio del derecho de rescate, mediante amortizacion y
pago anticipado de su valor nominal, en los tres meses
siguientes al primer periodo de conversiéon ordinaria
(comprendido entre el primer y tltimo dia habil bursatil
del mes de febrero de 2007) , de las obligaciones que se
encuentren en circulacién en dicha fecha y de conformi-
dad con lo establecido en el Folleto de Primera Emision
de Obligaciones Convertibles y/o Canjeables de Telepiz-
za, inscrito en el registro oficial de la CNMV el 24 de
marzo de 2004.

En funcién de cuales fueran las sociedades que final-
mente resultasen acreditadas de la financiacién bancaria
descrita en el apartado 9 anterior y de la operacién de
reestructuracion definitivamente adoptada, la sociedad
resultante de la reorganizacién podria tener un nivel de
endeudamiento elevado. Si la Sociedad Oferente partici-
pase en dicha integracion, el endeudamiento podria
comprender la financiacién de la Oferta.

Por lo que respecta a la capacidad de Telepizza, la
Sociedad Oferente y Grupo Zena de asumir, tras la Ofer-
ta, la estructura financiera que pudiera derivarse de la
reorganizacion descrita, la Sociedad Oferente ha analiza-
do este aspecto la profundidad que le permite su situa-
cion actual (téngase en cuenta que a fecha de hoy la so-
ciedad no es accionista de Telepizza) y sus planes y
proyecciones de negocio prevén que dicha estructura fi-
nanciera es asumible y confia en que permita alcanzar
rentabilidades atractivas a largo plazo a los accionistas de
la Sociedad Oferente. La Sociedad Oferente estima que
la citada reorganizacién y el nivel de endeudamiento en
la sociedad resultante de la fusién no perjudicara ni afec-
taré el desarrollo del negocio de dicha sociedad ni com-
prometerd su capacidad financiera. Prueba de ello es la
confianza depositada por las entidades acreditantes en la
operacion. Por otra parte, CVC cuenta con gran experien-
cia en este tipo de operaciones.

En todo caso, las actuaciones anteriores se realizardn
con estricta observancia de la normativa aplicable y sin
infringir las restricciones legales en materia de asistencia
financiera.

12.1.2.2  Otras previsiones:

a) Estrategia y actividad futura: Es intencién de la
Sociedad Oferente mantener, tras la Oferta, una linea de
continuidad respecto de la actividad y estrategia desarro-
llada por Telepizza hasta la fecha actual.

b) Activos: Se hace constar igualmente que la So-
ciedad Oferente, a la fecha del Folleto, no tiene previsto
ni ha adoptado ninguna decision sobre la utilizacién y/o
enajenacién de cualesquiera activos afectos a la actividad
de Telepizza. No obstante lo anterior, cualquier decision
sobre los citados activos podria ser adoptada una vez
analizada la situacién de Telepizza tras la liquidacién de
la Oferta.

Asimismo, no existe a fecha del Folleto, ninguna pre-
visién sobre las filiales, las marcas, las lineas de negocio
ni sobre los activos inmobiliarios (en su caso) de Telepi-
zza'y su grupo. Por otro lado, y en lo relativo a los activos
no afectos al negocio, la Sociedad Oferente no dispone
de informacio6n suficiente para poder concretar su plan de
actuacion.

¢) Personal: En lo relativo al personal y a los direc-
tivos de Telepizza, a la fecha del Folleto, la Sociedad
Oferente no dispone de informacién suficiente para po-
der concretar su plan de actuacion.

La Sociedad Oferente no tiene establecidos planes
concretos en cuanto al Programa de Incentivos a Largo
Plazo del personal de Telepizza aprobado por la Junta
General de Accionistas de la sociedad de 29 de junio de
2004 e instrumentado mediante derechos equivalentes a
la revalorizacion de acciones («kDERAs») , consistentes
en el derecho a percibir una cantidad de dinero referen-
ciada al incremento del valor de la cotizacion de la accio-
nes de Telepizza durante la duracién del Programa, en el
que participan 59 consejeros y empleados de Telepizza y
su grupo, si bien podrian valorar alternativas de termina-
cién o sustitucién de dicho Programa por otros mecanis-
mos referenciados a los nuevos objetivos que fijen las
Sociedades Oferentes, tales como programas de emisién
de opciones o acciones, entre otros.

d) Financiacion de Telepizza: El Term Sheet firma-
do cuya descripcion se incluye en el apartado 9 anterior
prevé la posibilidad de que Telepizza forme parte del
crédito revolving incluido en la Financiacion a largo
plazo como acreditada y de otros tramos de la Financia-
cién no destinados a finaciar la Oferta, si bien a la fecha
del Folleto no existe prevision alguna al respecto.

Por otro lado, tampoco se ha realizado ninguna previ-
sion sobre posible endeudamiento adicional en el que
pudiera incurrir Telepizza ni sobre la refinanciacién de la
deuda de Telepizza, tras la presente Oferta.

e) Politica de dividendos: En relacién con la politica
de dividendos a seguir y sujeto a las limitaciones de la
financiacién obtenida, en caso de éxito de la presente
Oferta, hay que tener en cuenta que, tal y como se indica
en el apartado 9 anterior, estd previsto que la Sociedad
Oferente afronte el pago de los intereses y el principal de
la financiacién bancaria descrita, bien mediante sus fon-
dos propios y su capacidad de generacion de caja, bien
mediante el reparto de dividendos, distribucién de prima
de emisi6n o reduccién de capital acordados tanto por las
sociedades del Grupo Zena como por Telepizza.

Por tanto, la Sociedad Oferente ajustard la politica de
dividendos de Telepizza en funcién de (i) la capacidad de
la Sociedad Oferente de generar caja y (ii) de los dividen-
dos repartidos por las sociedades del Grupo Zena. En
caso de que, teniendo en cuenta lo anterior se decidiese
que Telepizza repartiese dividendos esto supondria un
cambio en la actual politica de dividendos de Telepizza.

En cualquier caso, la distribucién de dividendos en
Telepizza dependerd de la estructura de la reorganizacion
por la que finalmente se opte, de conformidad con el
apartado 12.1.2.1., en funcién del porcentaje de capital
de Telepizza alcanzado por la Sociedad Oferente.

f) Consolidacién: La Sociedad Oferente, siempre
que alcance una participacién de, al menos, el 75 por 100
del capital social de Telepizza, tiene la intencién de pro-
mover la consolidacion fiscal de la Sociedad Oferente,
Telepizza y las sociedades espanolas del grupo de Tele-
pizza participadas en al menos un 75 por 100, con efectos
a partir del ejercicio 2007.

12.1.3 Modificaciones en los estatutos sociales y en
el 6rgano de administracion:

12.1.3.1 Modificaciones de estatutos: Ademds de
las modificaciones de estatutos sociales de Telepizza
contenidas en el apartado 7.2 anterior, la Sociedad Ofe-
rente prevé modificar, tras la Oferta, los articulos 25 y 25
bis de los estatutos de Telepizza, eliminando o modifi-
cando la retribucién de los miembros del Consejo de
Administracién de Telepizza.

Adicionalmente, en el supuesto de que las modifica-
ciones citadas en el apartado 72. no fuesen adoptadas por
la Junta General de Accionistas de Telepizza e inscritas
en el Registro Mercantil con anterioridad a la finaliza-
cion del periodo de aceptacion y la Sociedad Oferente
renunciase a tal condicién, la misma promoveria previsi-
blemente llevar a cabo tales modificaciones estatutarias,
tan pronto como resultase posible, tras la liquidacién de
la Oferta.

Asimismo y pese a que la Sociedad Oferente no tiene
planes concretos al respecto, también podrian derivarse
modificaciones estatutarias en Telepizza como conse-
cuencia del proceso de integracion de las actividades de
Telepizza y Grupo Zena al que se hace referencia en el
apartado 12.1.2.1 anterior.

Por otro lado, si se produjese la exclusion de la cotiza-
cién de las acciones de Telepizza, de conformidad con lo
establecido en el apartado 12.1.4, la Sociedad Oferente
procederia a modificar los estatutos sociales (el articulo
33.2.h) suprimiendo las comisiones delegadas existentes
en este momento en el Consejo de Administracion.

Por dltimo en caso de que se optase por amortizar
acciones conforme al articulo 164.3 de la Ley de Socie-
dades Andnimas, reduciéndose, por tanto, el capital so-
cial de Telepizza, se producirian las modificaciones en
el articulo 5 de los estatutos sociales que resultasen
oportunas.

No obstante todo lo anterior, la posibilidad de adoptar
las modificaciones estatutarias descritas en el presente
apartado, en el supuesto de concurrir las circunstancias
concretas para llevarlas a cabo, no implica que haya nada
previsto respecto del contenido de las citadas modifica-
ciones.
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Fuera de lo anterior, no existe ninguna previsiéon ni
acuerdo en relacién con la modificacion de estatutos de
Telepizza.

12.1.3.2  Organo de administracién y gobierno cor-
porativo: En tanto no se tome una hipotética decisién de
excluir a Telepizza de cotizacién bursatil, la Sociedad
Oferente prevé mantener la actual politica de gobierno
corporativo de Telepizza. En este supuesto, la Sociedad
Oferente aspirard a estar representada en el Consejo de
Administracion de Telepizza en proporcién a la partici-
pacion del capital de Telepizza que alcance como conse-
cuencia de la Oferta, con presencia de Consejeros Inde-
pendientes cuando el Free Float lo justifique. Tal
intencion podra suponer el cese o dimisién de los actua-
les consejeros de Telepizza con el fin de dar entrada a
los nuevos consejeros que finalmente designe la Socie-
dad Oferente, sin que existan planes o previsiones al
respecto.

Asimismo, mientras Telepizza continde siendo objeto
de cotizacion bursatil, y hasta el momento la Sociedad
Oferente no ha tomado ninguna decision sobre una hipo-
tética exclusion de la negociacion, se continuard obser-
vando las normas de buen gobierno corporativo.

En caso de exclusién de la cotizacién bursétil de Tele-
pizza, se llevaria a cabo la reestructuracién de su 6rgano
de administracién y de las comisiones delegadas que lo
integran, para adaptar su estructura a la nueva situaciéon
de Telepizza como sociedad no cotizada, si bien a fecha
del Folleto no existe ninguna prevision ni sobre la hipo-
tética exclusion de la negociacién ni sobre la reestructu-
racion del 6rgano de administracion que, en su caso, se
llevaria a cabo.

Se hace constar que, a fecha del Folleto no existen
previsiones ni decisiones sobre la continuidad de los ac-
tuales miembros del 6rgano de administracion de Telepi-
zza, ni sobre cuales serdn las personas designadas, en su
caso, por la Sociedad Oferente para ocupar un puesto en
el mismo.

12.1.4 Negociacion de las acciones de Telepizza: La
Sociedad Oferente, que no ha asumido compromisos ni
ha tomado ninguna decision conducente a la exclusion de
la cotizacion, no atribuye un valor relevante al manteni-
miento de la cotizacién de Telepizza.

A tal fin, si se produce un nivel de aceptacion elevado,
la Sociedad Oferente se compromete a promover la ex-
clusion de cotizacion de Telepizza en un plazo mdximo
de seis meses. A tales efectos convocard una Junta Gene-
ral de Accionistas de Telepizza, en la que se propondria
la aprobacién de la exclusion de cotizacion de las accio-
nes y de las obligaciones de Telepizza y la solicitud de
dicha exclusién a la CNMV.

En su caso, la exclusion de negociacién se realizaria
siempre con sujecion a los requisitos legales, en especial,
con lo establecido en el articulo 34 de la Ley del Mercado
de Valores y en el articulo 7 del Real Decreto de OPAs,
incluyendo, de as{ exigirlo la CNMYV, la aportacién de un
informe de valoracion realizado por un experto indepen-
diente.

Adicionalmente, de llevarse a cabo la exclusién de
negociacion de Telepizza, la Sociedad Oferente estu-
diarfa la posibilidad de adoptar aquellas acciones que
le permitan convertir a Telepizza en una sociedad
unipersonal cuyo accionista tnico sea la Sociedad
Oferente, incluyendo una reduccién del capital social
de Telepizza mediante la amortizacién de las accio-
nes propiedad de los accionistas minoritarios en los
términos del articulo 164.3 de la vigente Ley de So-
ciedades An6nimas, sin que a la fecha se haya decidi-
do nada al respecto.

En relacion con lo anterior, y sin que ello prejuzgue la
decisién que en su momento adopte la CNMV, la Socie-
dad Oferente considera que la presente Oferta constituye
un procedimiento adecuado para proteger los intereses de
todos los accionistas y titulares de obligaciones converti-
bles de Telepizza con vistas a la exclusién bursitil, ya
que se extiende al 100 por 100 de las acciones y obliga-
ciones convertibles en circulacién de Telepizza y el pre-
cio ofrecido es superior en los términos que se sefialan en
el apartado 5 anterior al ofrecido por «Foodco Pastries
Spain, Sociedad Limitada» y su filial integramente parti-
cipada «Medimosal, Sociedad Limitada» sobre el 100
por 100 de los valores de Telepizza y autorizada por la
CNMYV el pasado 11 de abril de 2006 que fue soportado
por una Fairness Opinion de Renta 4, S.V., S.A..

En consecuencia, si la exclusion de cotizacion de Te-
lepizza no fuera condicionada por la CNMV a la formu-
lacion de una nueva oferta publica de adquisicién de ac-
ciones, la Sociedad Oferente adoptard las medidas
necesarias para facilitar la venta por los accionistas de
Telepizza de las acciones que mantengan, mediante una
orden de compra de acciones de Telepizza en el mercado
al mismo precio de la presente Oferta hasta su efectiva
exclusion de Bolsa.

Si la Oferta no alcanzase un alto nivel de aceptacion,
la Sociedad Oferente considerard si promueve o no la
exclusién de cotizacién en atencién al nivel de acepta-
cién de la Oferta y al coste asociado a las obligaciones
que para Telepizza se deriven de la cotizacion.

12.1.5 Derecho de la competencia: La Sociedad
Oferente considera que la presente operacién de adqui-
sicién constituye una operacion de concentracién de
dimension comunitaria sometida a las disposiciones de
control de concentraciones del Reglamento (CE) nime-
ro 139/2004, del Consejo de 20 de enero de 2004 sobre
el control de concentraciones econémicas. A tal efecto,
la Sociedad Oferente ha procedido a notificar a la Co-
misién Europea la presente Oferta con fecha 25 de abril
de 2006.

La notificacién a la Comisién Europea no suspende la
presente Oferta, si bien con anterioridad a la autorizacién
de la operacién por la Comisién Europea, la Sociedad
Oferente no podra ejercer los derechos de voto inherentes
a los titulos en cuestion o s6lo podré ejercerlos para sal-
vaguardar el valor integro de su inversion sobre la base
de una dispensa concedida por la Comisién Europea con
arreglo a lo dispuesto en el apartado tercero del articulo 7
del Reglamento (CE) ntimero 139/2004.

En aplicacion del articulo 1 del Reglamento (CE) nu-
mero 139/2004, las operaciones de concentracién econé-
mica de dimensién comunitaria han de ser notificadas a
la Comisién Europea y no a las autoridades nacionales de
defensa de la competencia de los Estados Miembros. Por
tanto, habida cuenta de que el éxito de la presente Oferta
conllevard una concentracién de dimensiéon comunitaria
en el sentido del precepto citado, no procede su notifica-
cién al Servicio de Defensa de la Competencia conforme
al articulo 14 de la Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defen-
sa de la Competencia y, en consecuencia, no se ha reali-
zado tal notificacion.

12.2  Folleto explicativo y anuncio de la Oferta:
De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3
del Real Decreto de OPAs, el Folleto de la Oferta, asi
como la documentacién que lo acompafia se ponen a
disposicion de los interesados, quedando depositados
en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
del territorio nacional, en el domicilio de la Sociedad
Oferente, en el domicilio de Telepizza, en el de
«Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Sociedad Andni-
ma» y en el de «BNP Paribas Securities Services,
Sucursal en Espafia», a partir del dia siguiente a la
publicacion del primer anuncio de la Oferta, en las
siguientes direcciones:

Bolsa de Madrid: Plaza de la Lealtad, 1, Madrid.

Bolsa de Barcelona: Paseo de Gracia, 19, Barcelona.

Bolsa de Valencia: Calle Libreros 2 y 4, Valencia.

Bolsa de Bilbao: Calle José Maria Olavarri, 1, Bilbao.

Sociedad Oferente: Calle Camino de la Zarzuela, ni-
mero 1, Aravaca, Madrid.

Telepizza: Calle Isla Graciosa, 7, San Sebastian de los
Reyes.

«Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Sociedad Anéni-
ma». Plaza de San Nicolds 4 Bilbao.

«BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espa-
fia», Calle Ribera del Loira, 28, Madrid.

Igualmente el Folleto y la documentacién comple-
mentaria podrdn consultarse en los registros publicos de
la CNMYV, Paseo de la Castellana, 15 Madrid y Paseo
de Gracia, 19, Barcelona y en la pdgina web de dicho
organismo (Gnicamente el Folleto y el presente anuncio)
WWw.cnmv.es

12.3  Restriccién territorial: La Oferta se realiza
unicamente en Espana y se dirige a todos los titulares
de acciones y obligaciones convertibles de Telepizza
en los términos previstos en el Folleto sin que el mis-
mo y su contenido constituyan una extension de la
Oferta a los Estado Unidos de América ni a cualquier
jurisdiccién donde la formulacién de la Oferta exi-

giese la distribucion y/o registro de documentacién
adicional al Folleto. La Oferta no se dirige ni directa
ni indirectamente a los Estados Unidos de América ni
por cualquier otro medio o instrumento (incluyendo
el correo, fax, télex o teléfono) , sin perjuicio del
derecho que asiste a los accionistas y obligacionistas
de Telepizza, cualquiera que sea su nacionalidad o
residencia, de aceptar la Oferta en los términos con-
tenidos en el Folleto. Las copias del Folleto y sus
anexos y la aceptacion de la Oferta no se enviardn por
correo, ni de ninguna manera se distribuirdn o envia-
ran dentro de los Estados Unidos de América y las
personas que reciban los mencionados documentos
no podran distribuirlos ni enviarlos a los Estados
Unidos de América.

Lo que se hace publico en cumplimiento de lo dis-
puesto en el articulo 18 del Real Decreto de OPAs.

Madrid, 11 de mayo de 2006.—Miguel Ibarrola Lépez,
Apoderado.—27.133.

FORMULARIOS ARAGONESES, S. L.
Junta General Ordinaria

Se convoca a los sefiores socios a la Junta General
Ordinaria, a celebrar en el domicilio de la Notaria Juan
Miguel Bellod Ferndndez de Palencia, sito en Paseo de
Independencia, 28, 2.° derecha, de Zaragoza, el proxi-
mo dia 12 de junio de 2.006, a las 13,30 horas, con el
siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y aprobacion, si procede de las
Cuentas Anuales, Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganan-
cias y Memoria, correspondientes al ejercicio 2005.

Segundo.—Aprobacioén, si procede, de la propuesta de
aplicacién de resultados del ejercicio 2005.

Tercero.—Aprobacion, si procede, de la gestién del
Administrador, durante el citado ejercicio.

Cuarto.—Redaccion, lectura y aprobacion, si procede,
del acta de la Junta o designacidn, en su caso, de Inter-
ventores de la misma.

Quinto.—Ruegos y preguntas.

Los socios tienen a su disposicion en el domicilio so-
cial, o mediante el correspondiente envio de forma gra-
tuita, la documentacién referente a los puntos del orden
del dfa indicado.

Zaragoza, 9 de mayo de 2006.—El Administrador Uni-
co. Francisca Lario Anadén.—27.061.

FORN MAJOR DE SANT GERVASI,
SOCIEDAD LIMITADA

Declaracion de insolvencia

Don German Gamb6n Rodriguez, Secretario Judicial del
Juzgado de lo Social nimero veintitrés de Barcelona,

Hago saber: Que en el procedimiento de ejecucion
nimero 484/06 de este Juzgado de lo Social nimero
veintitrés, seguidos a instancia de Unién de Mutuas,
contra la empresa Forn Major de Sant Gervasi, Socie-
dad Limitada, sobre reclamacién de cantidad, se ha
dictado auto de fecha veinticuatro de abril de dos mil
seis por el que se declara al ejecutado, en situacion e
insolvencia legal total, por importe de 3.437,00 euros,
insolvencia que se entendera a todos los efectos como
provisional.

Y de conformidad con el articulo 274.5 de la Ley de
Procedimiento Laboral, expido el presente para su inser-
cién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

Barcelona, 24 de abril de 2006.-German Gambodn
Rodriguez, Secretario Judicial del Juzgado de lo Social
nimero veintitrés de Barcelona.—24.905.



